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შე სა ვა ლი

სა ქარ თვე ლო  თა ვი სი არ სე ბო ბის მრა ვალ სა უკ უნ ოვ ანი ის
ტო რი ის მან ძილ ზე უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნეს ის ტო რი ულ პე რი ოდს 
გა დის. ესაა სა კუ თა რი სა ხელ მწი ფო ებ რი ობ ის ჩა მო ყა ლი ბე ბა
სა და გან ვი თა რე ბა ში წყვე ტის დაძ ლე ვის პე რი ოდი. ქვე ყა ნას 
ერ თდრო ულ ად უდ გას პო ლი ტი კუ რი, სო ცი ალ ური, ეკ ონ ომ
იკ ური ტრან სფორ მა ცი ის ამ ოც ან ები და ამ ავე დროს გლო ბა
ლი ზა ცი ის პრო ცე სე ბი დან გა მომ დი ნა რე გა მოწ ვე ვე ბი.  სა ქარ
თვე ლო თით ქმის მე ოთხე დი სა უკ უნეა ცდი ლობს გა ვი დეს ბუ
ნებ რი ვი გან ვი თა რე ბის ორ ბი ტა ზე,  დაძ ლი ოს ეკ ონ ომ იკ ური 
და სო ცი ალ ური ჩა მორ ჩე ნი ლო ბა.  პო ლი ტი კუ რი ორი ენ ტა ცი
ის თვალ საზ რი სით თუ ამ მი მარ თუ ლე ბით სწო რი არ ჩე ვა ნი აქ
ვს ქვე ყა ნას, ამ ას ვერ ვიტყვით სო ცი ალ ურ და ეკ ონ ომ იკ ურ 
სფე რო ებ ზე. ამ მი მარ თუ ლე ბით ჯერ კი დევ  არაა გარ კვე ულ
ობა. ქვე ყა ნამ არ იც ის მი სი მოკ ლე, სა შუ ალო და გრძელ ვა
დი ანი მიზ ნე ბი და ამ ოც ან ები. თუ ამ სფე რო ში, სა ქარ თვე ლოს 
კონ სტი ტუ ცი ის გარ და, არ სე ბობს რა იმე ოფ იცი ალ ური გა
ნაცხა დი, ყვე ლა ის მოკ ლე ბუ ლია კონ კრე ტი კას. თვით კონ
სტი ტუ ცი ური მიზ ნე ბიც არაა გან მტკი ცე ბუ ლი შე სა ბა მი სი 
აღ სრუ ლე ბის მე ქა ნიზ მე ბით. ას ეთ შემ თხვე ვა ში უმ ნიშ ვნე ლო
ვა ნე სია დად გინ დეს თუ რა ფაქ ტო რე ბი უწყობს ხელს ქვეყ ნის 
ეკ ონ ომ იკ ური ზრდა სა და ეკ ონ ომ იკ ური გან ვი თა რე ბას  და 
რო მე ლი ფაქ ტო რე ბი, პი რი ქით, აფ ერ ხებს მას. ამ სა კითხე ბის 
აქ ტუ ალ ობ ამ და მი სი გა დაჭ რის გზე ბის ძი ებ ის სურ ვი ლით იქ
ნა შერ ჩე ული საკ ვლე ვი თე მა. სა ქარ თვე ლოს ეკ ონ ომ იკ ური 
პო ლი ტი კის ხან გძლივ ვა დი ან ამ ოც ან ად ნაშ რომ ში წარ მოდ გე
ნი ლია ეკ ონ ომ იკ ური ზრდის სტი მუ ლი რე ბის პო ლი ტი კის გა
ტა რე ბა და გან ვი თა რე ბის მა ღა ლი ტემ პე ბის უზ რუნ ველ ყო ფა. 
იმ სპე ცი ფი კუ რი გა რე მო დან გა მომ დი ნა რე, რო მელ შიც იმ ყო
ფე ბა სა ქარ თვე ლო, რო დე საც ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა უბ რა ლოდ 
მიღ წე ული დო ნის დაძ ლე ვას კი არ ნიშ ნავს, არ ამ ედ ესაა უპ
ირ ვე ლეს ყოვ ლი სა ის ტო რი ულ ად არ სე ბუ ლი დო ნის მიღ წე ვა 
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და შემ დგომ ზრდა. ის რომ სა ქარ თვე ლოს არ მი უღ წე ვია საბ
ჭო თა კავ ში რის დრო ინ დე ლი  1989 წლის ეკ ონ ომ იკ ური მაჩ
ვე ნებ ლე ბი სათ ვის, წარ მო ად გენს ახ ალი გარ დაქ მნე ბი სათ ვის 
უზ არ მა ზარ შე მა ფერ ხე ბელ ფაქ ტორს. უპ ირ ვე ლეს ყოვ ლი სა, 
მენ ტა ლურ პრობ ლე მას, რო მე ლიც წარ სუ ლი სად მი ნოს ტალ
გი აშია გა მო ხა ტუ ლი. ამ მდგო მა რე ობ ის დაძ ლე ვა შე უძ ლე ბე
ლია არ სე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ური თე ორი ებ ის ფარგლებში. სა ჭი
როა ახ ალი მიგ ნე ბე ბი და მოქ მე დე ბა. ცხოვ რე ბა სვამს არა
ორ დი ნა ლურ ამ ოც ან ას და ითხოვს შე სა ბა მის გან ზო გა დე ბას, 
გა დაწყვე ტას.  საკ ვან ძო სა კითხად ნაშ რომ ში მიჩ ნე ულია კა
პი ტა ლი ზა ცი ის პრობ ლე მა. რო გორ მოხ და, რომ ად ამი ან ებს, 
ოჯ ახ ებს, ქვე ყა ნას აქ ვს ქო ნე ბა და არ აქ ვთ სიმ დიდ რე.  პოს
ტკო მუ ნის ტუ რი მა სობ რი ვი დე კა პი ტა ლი ზა ცი ის დაძ ლე ვის 
გა რე შე, რო გორც გა მოც დი ლე ბა აჩ ვე ნებს, სრულ ფა სო ვა ნი 
და ეკ ონ ომ იკ ის ზრდის  გამ საზღვრე ლი სა ბაზ რო მე ქა ნიზ მის 
ჩა მო ყა ლი ბე ბა შე უძ ლე ბე ლია. ამ პრობ ლე მის გა დაჭ რას ის ახ
ავს მიზ ნად წი ნამ დე ბა რე ნაშ რო მი, რომ ლის მთა ვა რი მი ზა ნია 
სა ქარ თვე ლო ში ეკ ონ ომ იკ ური ზრდი სათ ვის კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
მნიშ ვნე ლო ბის და მი სი გან ხორ ცი ელ ებ ის შე საძ ლებ ლო ბე ბი სა 
და გზე ბის დად გე ნა, რო მელ მაც უნ და უზ რუნ ველ ყოს ეკ ონ
ომ იკ ური პო ლი ტი კის სწო რი მი მარ თუ ლე ბით კო რექ ცია და 
სა ქარ თვე ლოს მო სახ ლე ობ ის გამ დიდ რე ბა: ცხოვ რე ბის დო ნის 
ამ აღ ლე ბა და სა შუ ალო კლა სის შექ მნა.
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თა ვი 1. კა პი ტა ლი ზა ცია: 
პრაქ ტი კა და თე ორია 

1.1. კა პი ტა ლი ზა ცია და მი სი მე ქა ნიზ მი 
სა ქარ თვე ლო ში 

1.1.1. კა პი ტა ლი ზა ცი ის ფორ მე ბი

გარ და მა ვა ლი ეკ ონ ომ იკ ის ქვეყ ნე ბის კვლე ვე ბი გვიჩ ვე ნე
ბენ, რომ მი უხ ედ ავ ად გან ხორ ცი ელ ებ ული ეკ ონ ომ იკ ური რე
ფორ მე ბი სა, რო მელ საც სა ფუძ ვე ლი ჩა ეყ არა სა ბაზ რო ურ თი
ერ თო ბე ბის ფორ მი რე ბა ზე ორი ენ ტი რე ბუ ლი, „ვა შინ გტო ნის 
კონ სენ სუ სის” სა ხე ლით ცნო ბი ლი სტრა ტე გი ის სა ფუძ ველ ზე, 
ეს ქვეყ ნე ბი დღე საც გა ნიც დი ან ინ ვეს ტი ცი ებ ის მწვა ვე ნაკ
ლე ბო ბას, რამ დე ნა დაც შე სა ბა მი სი ბაზ რე ბი და ინ სტი ტუ ტე ბი 
ვერ ჩა მო ყა ლიბ და სრულ ყო ფი ლად და მა თი რო ლი ეკ ონ ომ იკ
აში კვლავ და ბა ლი დარ ჩა. შე სა ბა მი სად, და ბა ლია ამ ქვეყ ნე
ბის ეკ ონ ომ იკ ის კა პი ტა ლი ზა ცი ის დო ნე. 

კა პი ტა ლი ზა ცია კა პი ტა ლის მო ცუ ლე ბაა, რო მე ლიც გა ნი
საზღვრე ბა სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბით, ანუ იგი არ ის ამა თუ იმ 
ბიზ ნე სის სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბა (Сирота). კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
ზრდა არა მარ ტო სა წარ მო ებ ის ფი ნან სურ პრობ ლე მებს გა
დაჭ რის, არ ამ ედ იგი ახ დენს სხვა დას ხვა სა ზო გა დო ებ რი ვი 
ინ სტი ტუ ტე ბის და ნა ზო გე ბის ფორ მი რე ბას, რო მელ საც მათ
თვის მო აქ ვს შე მო სა ვა ლი.

თა ნა მედ რო ვე ფი ნან სურ და ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში 
„კა პი ტა ლი ზა ცია” გა მო იყ ენ ება სხვა დას ხვა მნიშ ვნე ლო ბით: 

 თუმ ცა ეს მნიშ ვნე ლო ბე ბი მხო ლოდ ორ ძი რი თად ში ნარ
სზე შე იძ ლე ბა და ვიყ ვა ნოთ: 

1. კა პი ტა ლი ზა ცია რო გორც რე სურ სე ბის ბრუნ ვა ში ჩარ
თვა და მი სი ღი რე ბუ ლე ბის ზრდის პრო ცე სი; 
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2. კა პი ტა ლი ზა ცია, რო გორც სა წარ მო ებ ის შე ფა სე ბა. პირ
ვე ლი ას ახ ავს ფუ ლა დი ნა კა დე ბის და მა ტე ბით ღი რე ბუ ლე ბა ში 
გარ დაქ მნის პრო ცესს, ხო ლო მე ორე კი  ამ პრო ცე სის შე დეგს. 
ჩვენ აქ ცენ ტს სწო რედ ამ ორ მი მარ თუ ლე ბა ზე გა ვა კე თებთ, 
რაც ძი რი თა დად ღი რე ბუ ლე ბის ზრდის პრო ცეს სა და მის ეკ
ონ ომ იკ ური ში ნა არ სს ას ახ ავს. 

კა პი ტა ლი ზა ცია მო იც ავს რო გორც წარ მო ებ ას, ას ევე მი
მოქ ცე ვას და ის ინი შე საძ ლე ბე ლია გან ხი ლუ ლი იქ ნეს რო
გორც სა წარ მოო ურ თი ერ თო ბე ბის თვალ საზ რი სით, რო გორც 
კა პი ტა ლის ცენ ტრა ლი ზა ცი ისა და კონ ცენ ტრა ცი ის სა ხით, ას
ევე, სა ბაზ რო მი მოქ ცე ვის თვალ საზ რი სით, რო გორც აქ ცი ებ
ის კურ სის ფორ მი რე ბა და ცვლი ლე ბა.

 გარ და ამ ისა, კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სის ხა სი ათ იდ ან გა
მომ დი ნა რე, გან ვას ხვა ვებთ მა ტე რი ალ ური რე სურ სე ბის კა პი
ტა ლი ზა ცი ას, რაც სა წარ მოს შე საძ ლებ ლო ებ ის ეკ ონ ომ იკ ურ 
და ფი ნან სურ მაჩ ვე ნებ ლებს ემ ყა რე ბა და მარ კე ტინ გულ კა
პი ტა ლი ზა ცი ას, რო მე ლიც ას ახ ავს მათ ცნო ბა დო ბას სა ზო გა
დო ებ აში. ას ეთი გან სხვა ვე ბა მნიშ ვნე ლო ვა ნია იმ დე ნად, რამ
დე ნა დაც და აქ ცი ებ ის კურ სის ფორ მი რე ბა და სა წარ მო ებ ის 
ინ ვეს ტი ური მი ზიდ ვე ლო ბა და მო კი დე ბუ ლი ხდე ბა ეკ ონ ომ იკ
ურფი ნან სურ შე საძ ლებ ლო ბებ სა და სა ზო გა დო ებ ის წარ მოდ
გე ნებ ზე მათ შე სა ხებ. 

კა პი ტა ლი ზა ცი ის მაჩ ვე ნე ბე ლი არ ის სა წარ მოს საქ მი ან
ობ აზე ზე მოქ მე დე ბის გა მომ ხატ ვე ლი ერთერ თი მნიშ ვნე ლო
ვა ნი ფაქ ტო რი. იგი მის საკ რე დი ტო მი ზი დუ ლო ბის პი რო ბას 
ქმნის. გარ და ამ ისა, სა ხელ მწი ფო რე გუ ლი რე ბა სა წარ მო ებ ის 
თა მა შის წე სე ბის შეც ვლას მუდ მი ვად ინ იც ირ ებს, შე სა ბა მი
სად კა პი ტა ლი ზა ცი აც იც ვლე ბა და მი სი დი ნა მი კა კი სა წარ
მო ებ ის ეფ ექ ტი ან ობ ის გა მო ხა ტუ ლე ბა ხდე ბა. კა პი ტა ლი ზა
ცი აზეა და მო კი დე ბუ ლი სა წარ მო ებ ის სტა ბუ ლუ რო ბის მაჩ
ვე ნე ბე ლიც.

ცნო ბი ლია, რომ ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ში ყა ლიბ დე ბა 
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კერ ძო კა პი ტა ლი, რომ ლის ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის ათ ვის კა პი ტა
ლის დაგ რო ვე ბა, ბრუნ ვა და წრებ რუნ ვა ხდე ბა კერ ძო კა პი ტა
ლის ზრდის პი რო ბა. იგი მო გე ბის მაქ სი მი ზა ცი ის წი ნა პი რო
ბა ცაა.

კა პი ტა ლი ზა ცია და კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბა ერ თმა ნეთ თან 
ში ნა არ სობ რი ვად ახ ლოს დგას, თუმ ცა კა პი ტა ლის დაგ რო ვე
ბა არ ის კა პი ტა ლი ზა ცი ის მხო ლოდ ზო გა დი ფორ მა, ხო ლო 
კა პი ტა ლი ზა ცია კი არ ის არა მარ ტო მი სი ში ნა არ სი, არ ამ ედ 
მი სის წი ნა პი რო ბაც და გა მო ხა ტავს არა მარ ტო დაგ რო ვე ბის, 
არ ამ ედ ფუ ლა დი სა შუ ალ ებ ებ ის წარ მო ებ ის ფაქ ტო რე ბად 
გა დაქ ცე ვას. კა პი ტა ლის ფორ მი რე ბა ემ ყა რე ბა ეკ ონ ომ იკ
ის აგ ენ ტე ბის ინ ვეს ტი რე ბი სა და და ნა ზო გე ბის პრო ცე სებს, 
რომ ლე ბიც ძი რი თა დი და საბ რუ ნა ვი კა პი ტა ლის ზრდას გა
ნა პი რო ბე ბენ.

კა პი ტა ლი ზა ცია ინ ვეს ტი ცი ური მიმ ზიდ ვე ლო ბის მაჩ ვე ნე
ბე ლია. და ნა ზო გე ბის ტრან სფორ მი რე ბა ინ ვეს ტი ცი ებ ში კა პი
ტა ლი ზა ცი ის მაჩ ვე ნე ბე ლია და არ ის ძა ლი ან მნიშ ვნე ლო ვა ნი, 
რამ დე ნა დაც მის ზო მა სა და მას შტა ბებ ზეა და მო კი დე ბუ ლი 
ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბა.

კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სის ინ ტეგ რი რე ბუ ლი გა მო ხა ტუ
ლე ბაა სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია. სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია 
(Market Capitalization) არ ის კომ პა ნი ებ ის მი ერ გა მოშ ვე ბუ ლი 
ყვე ლა აქ ცი ის სა ერ თო სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბა. ეს არ ის ეკ
ონ ომ იკ ური ობი ექ ტის ღი რე ბუ ლე ბის ფუ ლა დი გა მო ხა ტუ
ლე ბა. იგი გა მო ით ვლე ბა რო გორც მი მოქ ცე ვა ში აქ ცი ებ ის 
რა ოდ ენ ობ ის გამ რავ ლე ბით ერ თი აქ ცი ის სა ბაზ რო ფას ზე. 
ეს მაჩ ვე ნე ბე ლი გა მო იყ ენ ება, იმ ის ათ ვის, რა თა დად გინ დეს 
კომ პა ნი ის ზო მა და არ ის ის ეთი მაჩ ვე ნებ ლე ბის ალ ტერ ნა ტი
ვა, რო გო რი ცაა გა ყიდ ვე ბის მო ცუ ლო ბა და აქ ტი ვე ბის ღი რე
ბუ ლე ბა. 

შე სა ბა მი სად გან სხვავ დე ბა: ა. ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის სა
ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია. ეს არ ის მი მოქ ცე ვა ში გა მოშ ვე ბუ ლი 
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ფა სი ანი ქა ღალ დის სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბა. ბ. სა აქ ციო სა ზო
გა დო ებ ის სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია კი გა მო ხა ტავს სა აქ ციო 
სა ზო გა დო ებ ის მი ერ გა მოშ ვე ბუ ლი ყვე ლა აქ ცი ის სა ბაზ რო 
ღი რე ბუ ლე ბას და იან გა რი შე ბა რო გორც აქ ცი ებ ის ნამ რავ ლი 
მათ ღი რე ბუ ლე ბა ზე. გ. სა ფონ დო ბაზ რის სა ბაზ რო კა პი ტა
ლი ზა ცია არ ის ამ ბა ზარ ზე ყვე ლა აქ ცი ის და ფა სი ანი ქა ღალ
დის ღი რე ბუ ლე ბა თა ჯა მი. 

სა წარ მოს კა პი ტა ლი ზა ცია ეფ უძ ნე ბა მო გე ბის ან შე მო სავ
ლის დღე ვან დელ ღი რე ბუ ლე ბას, რომ ლის მი ღე ბა მო მა ვალ ში 
არ ის მო სა ლოდ ნე ლი (მო გე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია  Capitaliza
tion of earnings), ან იგი ეფ უძ ნე ბა პირ და პირ კა პი ტა ლი ზა
ცი ას  (Straight line capitalization), რო დე საც გან სა კუთ რე ბით 
უძ რავ ქო ნე ბა ზე ხდე ბა კო ეფ იცი ენ ტე ბის გა ან გა რი შე ბა და 
ამ ქო ნე ბის უკ ან დაბ რუ ნე ბის ღი რე ბუ ლე ბას ემ ატ ება საპ რო
ცენტ გა ნაკ ვე თის ნორ მა. გარ და ამ ისა არ სე ბობს სხვა მე თო
დიც, რო გო რი ცაა პირ და პი რი სა ერ თო კა პი ტა ლი ზა ცია (Direct 
overall capitalization). ამ მე თო დით წმინ და ოპ ერ აცი ული მო გე
ბა იყ ოფა კო ეფ იც ენ ტზე, რო მე ლიც ობი ექ ტე ბის და მას ზე მი
ღე ბუ ლი შე მო სავ ლე ბის შე და რე ბი თი ან ალ იზ ის სა ფუძ ველ ზე 
დგინ დე ბა. 

ზო გი ერ თი ავ ტო რი კა პი ტა ლი ზა ცი ას გა ნი ხი ლავს სა ინ ვეს
ტი ციო, მარ კე ტინ გულ და სა ფი ნან სო ას პექ ტე ბით, რო გორც 
1. აქ ცი ებ ის სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბის ზრდის პრო ცესს, 2. შე
მო სავ ლე ბის კა პი ტა ლად გა დაქ ცე ვის ტრან სფორ მა ცი ას და 3. 
სა კუ თა რი კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის პრო ცესს. ას ეთი გან მარ
ტე ბა კა პი ტა ლი ზა ცი ას წარ მო ად გენს რო გორც ხან გრძლი ვი 
ვა დით კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის ტრან სფორ მა ცი ულ პრო ცესს 
(Капитализация предприятий 2011: 36). 

იგი გა მო ყოფს კა პი ტა ლი ზა ცი ის შემ დეგ ფორ მებს: ობი
ექ ტურს, სუ ბი ექ ტურს და ფიქ ტი ურს. ობი ექ ტი ური კა პი ტა
ლი ზა ცია და მა ხა სი ათ ებ ელია სა წარ მო ებ ის ათ ვის, რომ ლე
ბიც საქ მი ან ობ ენ ეფ ექ ტი ან ად და აქ ვთ მო გე ბის რე ინ ვეს
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ტი რე ბის შე საძ ლებ ლო ბა. ამ შემ თხვე ვა ში კა პი ტა ლი ზა ცი ას 
უწ ოდ ებ ენ ბუ ნებ რივ და რე ალ ურ პრო ცესს რო გორც თვით 
წარ მო ებ ის სა ფი ნან სოსა მე ურ ნეო საქ მი ან ობ ის შე დეგს. ას
ეთი პრო ცე სი სა წარ მო ებს უფ რო მდგრადს, მარ კე ტინ გუ
ლად და ინ ვეს ტი ცი ებ ის თვალ საზ რი სით უფ რო მი სა ზიდს 
ხდის. სუ ბი ექ ტუ რი კა პი ტა ლი ზა ცია და კავ ში რე ბუ ლია აქ
ტი ურ მარ კე ტინ გულ პო ლი ტი კას თან და ეფ ექ ტი ან სა რეკ
ლა მო კამ პა ნი ათ ან, რომ ლის შე დე გია აქ ტი ვე ბის, სა ვაჭ რო 
მარ კის და ბრენ დის ღი რე ბუ ლე ბის ზრდა. ამ შემ თხვე ვა ში, 
რო გორც ავ ტო რე ბი აღ ნიშ ნა ვენ, სა წარ მოს სა ბაზ რო ღი რე
ბუ ლე ბა იზ რდე ბა, თუმ ცა იგი არ შე ეს აბ ამ ება მის რე ალ ურ 
ღი რე ბუ ლე ბას. მარ კე ტინ გუ ლი კა პი ტა ლი ზა ცი ის ას კი ექ
სტენ სი ური გან ვი თა რე ბით სა წარ მო ები ზრდი ან სა კუ თარ 
კა პი ტალს, მაგ რამ რე სურ სე ბის ეფ ექ ტი ანი გა მო ყე ნე ბა არ 
ხდე ბა. ეს არ ის ე.წ. „რე პუ ტა ცი ის კა პი ტა ლი ზა ცია,» თუმ ცა 
ის იც უნ და აღ ინ იშ ნოს, რომ რე პუ ტა ცი ას ზოგ ჯერ რე ალ ურ 
აქ ტი ვად მი იჩ ნე ვენ, რო მე ლიც ახ დენს სა წარ მოს ღი რე ბუ
ლე ბის ფორ მი რე ბას. 

სუ ბი ექ ტუ რი კა პი ტა ლი ზა ცია მიზ ნად არ ის ახ ავს რე ალ ური 
კა პი ტა ლის ზრდას. არ ამ ედ მი მარ თუ ლია „რეს პექ ტა ბე ლუ რი” 
ფორ მის შე საქ მნე ლად, რო მე ლიც არა ეფ ექ ტი ან ად მუ შა ობს. 
ფიქ ტი ური კა პი ტა ლი კი სუ ბი ექ ტურს ემ საგ ვსე ბა. იგი ჩა მო
ყა ლიბ და ცენ ტრა ლუ რი ეკ ონ ომ იკ ის სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ად 
ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ში, რო დე საც პრი ვა ტი ზე ბის დროს 
სა წარ მო ები გა და იქ ცა სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ებ ად (Капитали
зация предприятий 2011: 38). 

 ამ გან მარ ტე ბე ბის მნიშ ვნე ლო ბა იმ აში მდგო მა რე ობს, რომ 
სა წარ მო ებ ის სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბის ზრდა და კავ ში რე ბუ ლია 
არ მარ ტო მი სი ში ნა გა ნი რე სუს რე ბის გა მო ყე ნე ბას თან, არ ამ
ედ გა რე გან ფაქ ტო რებ თა ნაც და ბაზ რის აგ ენ ტე ბის სუ ბი ექ
ტურ წარ მოდ გე ნებ თან, რაც კი დე უფ რო რთულს ხდის კა პი
ტა ლი ზა ცი ის და მის გან გა მომ დი ნა რე რე ალ ური ღი რე ბუ ლე
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ბის ზრდის პრო ცესს.
ტერ მი ნი „კა პი ტა ლი ზა ცია” ზოგ ჯერ გა მო იყ ენ ება, რო გორც 

ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცი ის სი ნო ნი მი, მაგ რამ ზოგ ჯერ მო იც ავს 
სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცი ის და გრძელ ვა დი ანი ვა ლის თან ხა საც.

კომ პა ნი ის ზო მა არ ის იმ ის მაჩ ვე ნე ბე ლი, თუ რა ტომ ღე ბუ
ლობს გა დაწყვე ტი ლე ბას ინ ვეს ტო რი შე იძ ინ ოს და გა ნა თავ
სოს აქ ტი ვე ბი და გან საზღვროს რის კის პა რა მეტ რე ბი.1 

კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი და კავ ში რე ბუ ლია სა წარ მოს 
რე ალ ური, ფიქ ტი ური და არ ამ ატ ერი ალ ური კა პი ტა ლის ფორ
მი რე ბა სა და გან ხორ ცი ელ ებ ას თან. სქე მა ტუ რად იგი შე იძ ლე
ბა შემ დეგ ნა ირ ად გა მო ის ახ ოს (იხ. სქემა 1).

ეკ ონ ომ იკ ური ლი ტე რა ტუ რა ში, გარ და კა პი ტა ლი ზა ცი ის  
აღ ნიშ ნუ ლი ფორ მე ბი სა, გა მო ყო ფენ მარ კე ტინ გულს, სუ ბი
ექ ტურს, ნო მი ნა ლურს, აბ სო ლუ ტურს, ფი ნან სურს,  და სხვ. 
ფუნ ქცი ონ ალ ური თვალ საზ რი სით, კა პი ტა ლის ყვე ლა ეს ფორ
მა, შე იძ ლე ბა დაყ ვა ნი ლი იქ ნეს  რე სურ სე ბის კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
შემ დეგ პრო ცეს ზე (იხ. სქემა 2.):

კლა სი კურ და თა ნა მედ რო ვე ეკ ონ ომ იკ ური ლი ტე რა ტუ რა
ში კა პი ტა ლი ზა ცია ხა სი ათ დე ბა რო გორც მო გე ბის ან შე მო
სავ ლის ნა წი ლი, რო მე ლიც სა წარ მოს გან ვი თა რე ბის კენ არ ის 
მი მარ თუ ლი. კა პი ტა ლი ზა ცია ინ ვეს ტი რე ბის ში ნა არ სით იზ ომ
ება რო დე საც სა კუ თა რი შე მო სავ ლე ბი წა რი მარ თე ბა ინ ოვ აცი
ური გან ვი თა რე ბი სა კენ, მაგ რამ რამ დე ნა დაც იგი ას ახ ავს რო
გორც მა ტე რი ალ ურ, ას ევე ფი ნან სურ და ინ ტე ლექ ტუ ალ ურ 
კა პი ტალს, ამ დე ნად მი სი ში ნა არ სი გა ცი ლე ბით უფ რო ფარ
თოა, ხო ლო ინ ვეს ტი ცი ები კი, რომ ლე ბიც მო ზი დუ ლი სახ სრე
ბით და ბან დდე ბა წარ მო ებ აში, უკ ვე კა პი ტა ლი ზა ცი ის ში ნა არ
სს სცილ დე ბა. ამ დე ნად კავ ში რი კა პი ტა ლი ზა ცი ასა, რო გორც 

1  კომპანიის კაპიტალიზაციის ქვეშ ბუღალტრულად იგულისხმება 
ასევე, ფინანსური ანგარიშგებიანობა, და მოიცავს კომპანიის აქციონერების 
საკუთარი კაპიტალის საერთო ჯამს ხანგრძლივვადიან ვალდებულებებთან 
ერთად. 
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სქე მა 1
კა პი ტა ლი ზა ცი ის ფორ მე ბი

წარ მო ებ ის სა ბაზ რო ფას სა და ინ ვეს ტი ცი ებს შო რის არ არ ის 
ერ თმნიშ ვნე ლო ვა ნი. თუმ ცა ლი ტე რა ტუ რა ში და პრაქ ტი კა შიც 
უფ რო ხში რად კა პი ტა ლი ზა ცი ის ქვეშ გუ ლის ხმო ბენ კომ პა ნი
ის მი ერ ოპ ტი მა ლუ რი სა ინ ვეს ტი ციო შე საძ ლებ ლო ბის შერ ჩე
ვას (Capitalization rate; Market Capitalization; Capitalize; Capi
talization.).

ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში მსხვი ლი, სა შუ ალო და მცი
რე ბიზ ნეს კომ პა ნი ებ ის აქ ცი ებს უწ ოდ ებ ენ მსხვი ლი, სა შუ
ალო და მცი რე კა პი ტა ლი ზა ცი ას. სა ინ ვეს ტი ციო პორ ტფე ლის 
ექ სპერ ტე ბი გან სხვა ვე ბუ ლად გან საზღვრა ვენ კა პი ტა ლი ზა
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სქე მა 2 
რე სურ სე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია



15

ცი ის მას შტა ბებს. ამ ეტ აპ ზე სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცი ის კა ტე
გო რი ები მო იც ავს: 

• დი დი კა პი ტა ლი ზა ცია: $10 მი ლი არ დზე მე ტი. ეს ენი არი ან 
ბა ზარ ზე უმ სხვი ლე სი კომ პა ნი ები. 

• სა შუ ალო კა პი ტა ლი ზა ცია: $ 2დან $ 10 მი ლი არ დამ დე 
• მცი რე კა პი ტა ლი ზა ცია: $ 2 მლრდზე ნაკ ლე ბი (Что такое 

Рыночная капитализация).
სა ქარ თვე ლოს სა წარ მო ებ ის ათ ვის კა პი ტა ლი ზა ცი ის ეს 

მაჩ ვე ნებ ლე ბი არ გა მოდ გე ბა, თუმ ცა კლა სი ფი კა ცია არ არ ის 
გან საზღვრუ ლი.

ყვე ლა ფირ მა ცდი ლობს ჰქონ დეს მდგრა დი ად გი ლი ბა
ზარ ზე, ას ევე გა ნა ხორ ცი ელ ოს კა პი ტა ლი ზა ცია. თუ ფირ მას 
არ გა აჩ ნია მდგრა დო ბა, მა შინ იწყებს თა ვი სი და ნა ზო გე ბის 
გა დარ ჩე ნა ზე ზრუნ ვას და რის კის ქვეშ აყ ენ ებს თა ვის არ სე
ბო ბას. მის თვის უფ რო მიმ ზიდ ვე ლია ას ეთი რის კე ბი აქ ცი
ონ ერ ებს გა ად აკ ის როს, თუმ ცა დამ ფი ნან სებ ლის თვის სრუ
ლი ად უინ ტე რე სოა გა ნა ხორ ცი ელ ოს ის ეთი კა პი ტა ლი ზა
ცია, რო მე ლიც არ იქ ნე ბა მდგრა დი. მდგრა დი და ფი ნან სე ბის 
მო დე ლის უქ ონ ლო ბა შე იძ ლე ბა გახ დეს მი ზე ზი, რის გა მოც 
ინ ვსტო რებ მა შე იძ ლე ბა უარი გა ნაცხა დონ და ფი ნან სე ბა ზე 
(Foster 2008) . 

გარ და ამ ისა, ინ ვეს ტო რე ბის თვის მნიშ ვნე ლო ვა ნია სა წარ
მოს გან ვი თა რე ბის მდგრა დო ბის მო დე ლი სა და მო სა ლოდ ნე
ლი ზე მოქ მე დე ბის გან საზღვრა, რომ ლის და ფი ნან სე ბა საც 
ინ ვეს ტო რე ბი აპ ირ ებ ენ.1 ამ იტ ომ მნიშ ვნე ლო ვა ნი ხდე ბა ორ
გა ნი ზა ცი ის კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რი სა და მდგრა დო ბის ან
ალ იზი, რო მე ლიც უნ და მო იც ავ დეს ამ ბიზ ნე სის ძი რი თად საქ
მი ნა ობ აზე/საქ მი ან ობ ებ ზე ინ ფორ მა ცი ას. 

უნ და აღ ვნიშ ნოთ, რომ „მდგრა დი გან ვი თა რე ბა” სხვა დას
ხვა მნიშ ვნე ლო ბის მა ტა რე ბე ლია იგი გა მო ხა ტავს რო გორც 

1  ამ საკითხს მიეძღვნა ჰარვარდის უნივერსიტეტის ერთ-ერთი სიმპო-
ზი უმი. http://isites.harvard.edu/icb/icb.do?keyword=k14620&pageid=icb.
page71801.
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ინ ვეს ტორ თა ნდო ბის ხა რის ხს, ას ევე წარ მო ად გენს და ფი
ნან სე ბის სტრა ტე გი ას. იგი ორი ენ ტი რე ბუ ლია მო გე ბის მი
ღე ბა ზე და შე სა ბა მი სად მთე ლი სა წარ მო რე ზერ ვე ბის ეფ ექ
ტი ან გა მო ყე ნე ბა ზე არ ის მი მარ თუ ლი. შე სა ბა მი სად, მდგრა
დი გან ვი თა რე ბის მო დე ლი მიზ ნის მიღ წე ვი სას რე სურ სე ბის 
საკ მა რი სო ბას გუ ლის ხმობს და მო ითხვს და ფი ნან სე ბი სა 
და კა პი ტა ლი ზა ცი ის ცვლი ლე ბას დრო თა გან მავ ლო ბა ში. 
მდგრა დი გან ვი თა რე ბა გუ ლის ხმობს ას ევე შე მო სავ ლე ბის 
და და ფი ნან სე ბის დი ვერ სი ფი ცი რე ბუ ლი წყა რო ებ ის არ სე
ბო ბას. 

და ფი ნან სე ბის მრა ვალ ფე როვ ნე ბა უზ ურ ნველ ყოფს შე
მო სავ ლის და ნა კარ გე ბის გან დაზღვე ვას, მაგ რამ სხვა დას ხვა 
არ ახ ელ საყ რელ მა მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ურ მა ტენ დენ ცი ებ მა შე იძ
ლე ბა გავ ლე ნა მო ახ დი ნოს რო გორც სარ გებ ლის, ას ევე სხვა 
შე მო სავ ლე ბის ზრდა ზე. 

სა წარ მო ებ ის მდგრად გან ვი თა რე ბა მდა მო კი დე ბუ ლია კა
პი ტა ლის სტრუქ ტუ რა ზეც. კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რა ყვე ლა 
ორ გა ნი ზა ცი ის თვის გან სხვა ვე ბუ ლია. იგი საკ მა ოდ კრი ტი კუ
ლი სა კითხია და მი სი გან საზღვრუ ლი ზუს ტი ფორ მა არ არ სე
ბობს. „კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რა ორ გა ნი ზა ცი ის წარ მა ტე ბის ან 
წა რუ მა ტებ ლო ბის ძი რი თა დი მაჩ ვე ნე ბე ლია” და ფირ მის მი ერ 
წარ მო ებ ული კარ გი სა ქო ნე ლი, მომ სა ხუ რე ბა ან მე ნეჯ მენ ტის 
სის ტე ბა მარ ტო ვერ იქ ნე ბა წარ მა ტე ბის გა რან ტი. კა პი ტა ლის 
სტრუქ ტუ რა და კავ ში რე ბუ ლია პროგ რა მის მე ნეჯ მენ ტსა და 
ქმე დუ ნა რი ან ობ აზე და ორ ივე მათ გან ზე დი დი გავ ლე ნა აქ ვს. 
მა გა ლი თად, ორ გა ნი ზა ცი ას, რო მელ საც აქ ვს არ ას ტა ბი ლუ რი 
ფი ნან სე ბი, ხში რად დგას ლიკ ვი დუ რო ბის პრობ ლე მე ბის წი ნა
შე და გა ნიც დის შე მოქ მე დე ბი თი საქ მი ან ობ ის გან ხორ ცი ელ
ებ ის ნაკ ლე ბო ბას (Miller 2003).

სა წარ მო ებ ის მდგრა დი გან ვი თა რე ბა და მი სი კა პი ტა ლის 
სტრუქ ტუ რა არ ის ის ფაქ ტო რე ბი, რო მე ლიც აინ ტე რე სებს ინ
ვეს ტორს და ახ დენს სა წარ მო ებ ის შე ფა სე ბას მი სი ფი ნან სუ
რი რე სურ სე ბის კა პი ტა ლი ზა ცი ის მიზ ნით. გა დაწყვე ტი ლე ბის 
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მი ღე ბა ხდე ბა სხვა დას ხვა გა რე მო ებ ებ ის გათ ვა ლი სიწ ნე ბით, 
ძი რი თა დად კი სა წარ მო ებ ის შე ფა სე ბით.1 

ინ ვეს ტო რე ბი მო ტი ვი რე ბულ ნი არი ან ფი ნან სურ მო გე ბა
ზე, ის ინი ფულს აბ ან დე ბენ სხვა დას ხვა მი ზე ზე ბის გა მო. კა
პი ტა ლის ბაზ რებს აქ ვთ წვდო მა ინ ფორ მა ცი აზე, რო მე ლიც 
სა ჭი როა ინ ვეს ტო რე ბის თვის, რა თა უკეთ გან საზღვრონ, თუ 
რო მე ლი კომ პა ნია მო უტ ანს მეტ მო გე ბას. რაც უფ რო მე ტი და 
ხელ მი საწ ვდო მია ინ ფორ მა ცია, მით უფ რო სწორ გა დაწყვე ტი
ლე ბას იღ ებს დამ ფი ნან სე ბე ლი და შე სა ბა მი სად მე ტი მო გე ბაც 
აქ ვს (Ryan 2001:15).

ინ ფორ მა ცი აზე წვდო მა ინ ვეს ტო რებს ეხ მა რე ბა მი იღ ონ გა
დაწყვე ტი ლე ბა, თუ სად მო ახ დი ნონ ფი ნან სუ რი რე სურ სე ბის 
კა პი ტა ლი ზა ცია. თუმ ცა, ინ ფორ მა ცი ის ხა რის ხი გარ კვე ულ წი
ლად ბა რი ერს წარ მო ად გენს, რად გან იგი შე იძ ლე ბა გარ კვე ულ 
შეც დო მებს მო იც ავ დეს. კი დევ ერ თი გა მოწ ვე ვა არ ის ის, რომ 
სა ნამ ინ ფორ მა ცია სა ჯა როდ იქ ნე ბა მი წო დე ბუ ლი, აქ ცი ონ ერ
ები იღ ებ ენ ინ ფორ მა ცი ას სხვა დას ხვა ექ სპერ ტე ბის გან (Keat
ing 2003: 35). შე სა ბა მი სად შე საძ ლე ბე ლია მო ლო დი ნი არ გა
მარ თლდეს.

რად გან კა პი ტა ლი ზა ცია რო გორც სა წარ მოს, მი წის, ფა სი
ანი ქაღ ლდე ბის და სხვა ქო ნე ბის შე ფა სე ბა მო მა ვა ლი შე მო სავ
ლე ბის მი ღე ბის თვალ საზ რი სით ქმნის გარ კვე ულ გა დახ რებს 
არ სე ბულ და მი ზან შწო ნილ ვი თა რე ბებს შო რის, ამ ის სა ფუძ
ველ ზეც წარ მო იშ ვე ბა ჭარ ბი, საკ მა რი სი ან არ ას აკ მა რი სი კა
პი ტა ლი ზა ცი ის პრობ ლე მა. იგი გა მო ხა ტავს იმ ას, თუ რამ დე
ნად ეფ ექ ტი ან ად გა მო იყ ენ ება ფუ ლა დი რე სურ სე ბი. რო დე საც 
თა ვი სუ ფა ლი რე სურ სე ბის ინ ვეს ტი რე ბა არ ხდე ბა ან მი სი ინ
ვეს ტი რე ბის მი უხ ედ ევ ად მა ინც რჩე ბა გა მო უყ ენ ებ ელი ფუ ლა

1  მაგალითად, ჰარვარდის უნივერსიტეტის ერთ-ერთ სიმპოზიუმზე 
„კაპიტალის იდეების” შესახებ ჩატარებული კონფერენციის შედეგად, 
მონაწილეთა უმეტესობა შეთანხმდა იმაზე, რომ უმჯობესია ინვესტიცია 
ჩაიდოს შედარებით ძველ და ეფექტიან ორგანიზაციაში, ვიდრე დამწყებ 
ბიზნესში, რომელიც მუდმივად უნიკალური იდეებით საზრდოობს. (იხ.http://
isites.harvard.edu/icb/icb.do?keyword=k14620&pageid=icb.page71801).
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დი თან ხე ბი, ეს იწ ვევს ინ ვეს ტორ თა უკ მა ყო ფი ლე ბას, რამ დე
ნა დაც სრუ ლად არ იყო გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი და ათ ვი სე ბუ ლი 
სა წარ მო ებ ის პო ტენ ცი ური შე საძ ლებ ლო ბე ბი. არ ას აკ მა რი სი 
კა პი ტა ლი ზა ცია «thin capitalization», წარ მო იშ ვე ბა იმ სი ტუ
აცი აში, რო დე საც კომ პა ნი ის ფი ნან სი რე ბა ხდე ბა ნა სეს ხე ბი 
სა შუ ალ ებ ებ ით და სა გა და სა ხა დო ბა ზის შემ ცი რე ბის მიზ ნით 
ხდე ბა ვა ლის მომ სა ხუ რე ბის ხარ ჯე ბის გა ბერ ვა (Burns 1998: 
თა ვი 16) . 

1.1.2. კა პი ტა ლი ზა ცი ის მე ქა ნიზ მე ბი

 სა კუ თა რი კა პი ტა ლის ზრდა არ ის სა წარ მო ებ ის მუდ მი ვი 
ინ ტე რე სი, რო მე ლიც კა პი ტა ლი ზა ცი ის სხვა დას ხვა მე ქა ნიზ-
მებს ემ ყა რე ბა. ეს მე ქა ნიზ მე ბი ფი ნან სე ბის მო ბი ლი ზა ცი ის 
ფორ მე ბია. იგი სა წარ მო ებ ის სა ინ ვეს ტი ციო პო ზი ცი ებს ას
ახ ავს. ამ სფე რო ში ფი ნან სუ რი ინ სტი ტუ ტე ბი, მათ შო რის სა
ფონ დო ბირ ჟა, თა ვი სუ ფა ლი სა შუ ალ ებ ებ ის გა და ნა წი ლე ბის 
მე ქა ნიზ მია, რო მე ლიც გა და ან იწ ილ ებს რის კებს, ინ ფორ მა ცი
ებს და ახ დენს სა წარ მო ებ ის რე ალ ური ღი რე ბუ ლე ბის ფორ
მი რე ბას. ამ პრო ცეს ში ხდე ბა სა წარ მო ებ ის ღი რე ბუ ლე ბის 
თვით ზრდაც. 

კა პი ტა ლი ზა ცი ის მე ქა ნიზ მის გან ხორ ცი ელ ების ფორ მაა 
კა პი ტა ლის ბა ზა რი. კა პი ტა ლის ბა ზარს აქ ვს ორი ძი რი თა დი 
მნიშ ვნე ლო ბა. პირ ვე ლი, კა პი ტა ლის ბაზ რე ბი წარ მო ად გე ნენ 
ფო რუმს, სა დაც კომ პა ნი ები ან ბიზ ნე სი ქმნის ახ ალ ფონ დებს, 
იმ ის თვის, რომ იფ უნ ქცი ონ ირ ონ, ას ევე ის ინი ქმნი ან ახ ალ აქ
ცი ებს ან ობ ლი გა ცი ებს. მე ორე, ის ინი წარ მო ად გე ნენ ად გილს, 
სა დაც ინ ვეს ტო რებს შე უძ ლი ათ ივ აჭ რონ ამ აქ ცი ებ ზე ან ობ
ლი გა ცი ებ ზე მას შემ დეგ რაც ის ინი გა მოშ ვე ბუ ლი იქ ნე ბა. ინ
ვეს ტო რე ბი იმ ედ ოვ ნე ბენ, რომ ეს აქ ცი ები ან ობ ლი გა ცი ები 
მო იტ ან ენ ფი ნან სურ მო გე ბას. 

კა პი ტა ლის ბა ზარ ზე კა პი ტა ლის ძირითადი ნაწილის მოძ
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რა ობა სა ფონ დო ბირ ჟე ბის მეშ ვე ობ ით ხდე ბა. სა ფონ დო ბი რ-
ჟა არ ის სა ფი ნან სო ბაზ რის ნა წი ლი, რომ ლის გა რე შეც ტექ
ნიკურად შე უძ ლე ბე ლია ქვეყ ნის სა ინ ვეს ტი ციო გა რე მოს 
ცი ვილიზებული ფორ მი რე ბა. იგი კა პი ტა ლის გა და დე ნის და 
სტრა  ტე გი ული ინ ვეს ტო რე ბის მო ზიდ ვის ეფ ექ ტუ რი მე ქა ნიზ
მია.

სა ფონ დო ბა ზა რი გარ კვე ულ წი ლად იმ მე ქა ნიზ მის ას ახ ვაა, 
რო მე ლიც ხელს უწყობს სა წარ მო ებ ის აქ ცი ებ ით ვაჭ რო ბას. ეს 
ტერ მი ნი ას ევე გა მო იყ ენ ება ყვე ლა აქ ცი ებ ის ერ თი ან ობ ის აღ
წე რის შემ თხვე ვა ში, გან სა კუთ რე ბით კონ კრე ტუ ლი ქვეყ ნის 
მას შტა ბით. 

სა ფონ დო ბა ზა რი გან სხვავ დე ბა სა ფონ დო ბირ ჟის გან. სა
ფონ დო ბირ ჟა არ ის ორ გა ნი ზა ცია (კორ პო რა ცია ან სა ერ თო 
ორ გან ზა ცია) ბიზ ნე სის გან ხრით და აერ თი ან ებს აქ ცი ებ ის 
მყიდ ვე ლებ სა და გამ ყიდ ვე ლებს ერთ სივ რცე ში. მა გა ლი თად, 
სა ფონ დო ბა ზა რი შე ერ თე ბულ შტა ტებ ში მო იც ავს იმ აქ ცი ებ
ით ვაჭ რო ბას, რომ ლე ბიც შე სუ ლია NYSE, NASDAQ , Amex და 
OTCBB სი ებ ში (Chapter 2). 

სა ფონ დო ბირ ჟე ბის ის ტო რია საფ რან გე თი დან იღ ებს სა თა-
ვეს. მე თორ მე ტე სა უკ უნ ის საფ რან გეთ ში (Chapter 2: Literature 
Review of Stock market.), courratier de change (ბირ ჟის მაკ ლე
რი) ბან კე ბის სა ხე ლით ხელ მძღვა ნე ლობ და და აწ ეს რი გებ და 
სა სოფ ლო თე მე ბის ვა ლე ბის სა კითხებს. ვი ნა იდ ან, მაკ ლე რი 
უშუ ალ ოდ ვაჭ რობ და ვა ლე ბით, იგი წარ მო ად გენ და პირ ველ 
მაკ ლერს/ბრო კერს.

მე13 სა უკ უნ ის და საწყის ში, ქა ლაქ ბრი უგ ეს სა ქონ ლით 
მო ვაჭ რე ები შე იკ რიბ ნენ ვან დერ ბურ სის სახ ლში (Van der 
Beurse) და 1309 წელს მათ კა ნო ნი ერი სტა ტუ სი მი ან იჭ ეს 
სა ქონ ლით მო ვაჭ რე ებ ის გა ერ თი ან ებ ას და დააარსეს ბრი
უგს ბურ სი. ეს იდეა სწრა ფად გავ რცელ და ფლან დრი აში და 
მე ზო ბელ ქვეყ ნებ ში და იგი გა იხ სნა გენ ტსა და ამ სტერ დამ
შიც. 

მე13 სა უკ უნ ის შუა პე რი ოდ ში, ვე ნე ცი ელ მა ბან კი რებ მა 
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და იწყეს სამ თავ რო ბო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით ვაჭ რო ბა. 1351 
წელს, ვე ნე ცი ის მთავ რო ბამ აკ რძა ლა ჭო რე ბის გავ რცე ლე
ბა, რო მე ლიც მიზ ნად ის ახ ავ და სამ თავ რო ბო ფონ დე ბის ფა
სის შემ ცი რე ბას. მე14 სა უკ უნ ეში პი ზას, ვე რო ნას, გე ნუ ას და 
ფლო რენ ცი ის ბან კი რებ მაც და იწყეს სამ თავ რო ბო ფა სი ანი ქა
ღალ დე ბით ვაჭ რო ბა. სამ თავ რო ბო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით ვაჭ
რო ბა შე საძ ლე ბე ლი იყო მხო ლოდ იმ იტ ომ, რომ ეს ქა ლა ქე ბი 
იყო და მო უკ იდ ებ ელი, რო მელ საც არა ჰერ ცო გი, არ ამ ედ გავ
ლე ნი ანი მო ქა ლა ქე ებ ის საბ ჭო მარ თავ და. 

ჰო ლან დი ელ ებ მა მოგ ვი ან ებ ით და იწყეს სა აქ ციო სა ზო
გა დო ებ ის და არ სე ბა, რო მე ლიც ნე ბას რთავ და აქ ცი ონ ერ ებს 
ინ ვეს ტი ცია ჩა ედო ბიზ ნეს წა მოწყე ბებ ში და ყო ფი ლიყ ვნენ 
მო გე ბის ან წა გე ბის მე წი ლე ები. 1602 წელს, ჰო ლან დი ურ მა 
აღ მო სავ ლეთ ინ დო ეთ ის კომ პა ნი ამ გა მო უშ ვა პირ ვე ლი აქ ცი
ები ამ სტერ და მის სა ფონ დო ბირ ჟა ზე. ეს იყო პირ ვე ლი კომ
პა ნია, რო მელ მაც პირ ვე ლად გა მო უშ ვა აქ ცი ები და ობ ლი გა
ცი ები. 

მე17 სა უკ უნ ის და საწყის ში, პირ ვე ლი სა ფონ დო ბირ ჟა, 
რო მე ლიც აქ ტი ურ ად ფუნ ქცი ონ ირ ებ და, იყო ამ სტერ და მის 
სა ფონ დო ბირ ჟა. ჰო ლან დი ლებ მა პირ ვე ლად გა ნა ხორ ცი ელ ეს 
სა ქონ ლი სა და ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის გა ყიდ ვა და ფარ ვის გა რე
შე, სა ოფ ციო ვაჭ რო ბა, ვა ლის სა აქ ციო კა პი ტა ლზე გაც ვლა, 
სა ვაჭ რო სა ბან კო მომ სა ხუ რე ობა და სხვა. 

დრო თა გან მავ ლო ბა ში ბაზ რე ბი გახ და უფ რო ინ სტი ტუ ცი
ონ ალ იზ ებ ული და და არ სდა სა პენ სიო ფონ დე ბი, სა დაზღვე ვო 
კომ პა ნი ები, სა ერ თო ფონ დე ბი, სა იდ უმ ლო ფონ დე ბი, ინ ვეს
ტორ თა გა ერ თი ან ებ ები და ბან კე ბი. ინ სტი ტუ ცი ური ინ ვეს
ტო რე ბის გამ რავ ლე ბამ გა მო იწ ვია გარ კე ული უპ ირ ატ ეს ობ
ები სა ფონ დო ბაზ რის ფუნ ქცი ონ ირ ებ აში, თუმ ცა არა მცი რე 
ინ ვეს ტო რე ბის ან უბ რა ლო და წე სე ბუ ლე ბე ბის თვის. 

ამ ჟა მად, სა ფონ დო ბაზ რის მო ნა წი ლე ები არი ან რო გორც 
მცი რე ინ დი ვი დუ ალ ური სა ფონ დო ინ ვეს ტო რე ბი, ას ევე დი
დი სა იდ უმ ლო ფონ დე ბის მო ვაჭ რე ები, რო მე ლიც ში ეძ ლე
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ბა შეგ ვხვდეს ყველ გან. აქ ცი ებ ის უმ ეტ ეს ობა იყ იდ ება ბირ
ჟა ზე, მაგ: NYSE, რო მე ლიც წარ მო ად გენს მყიდ ვე ლი სა და 
გამ ყიდ ვე ლის შეხ ვედ რი სა და ფას ზე მო ლა პა რა კე ბის ად
გილს. ზო გი ერთ ბირ ჟას აქ ვს კონ კრე ტუ ლი მდე ბა რე ობა, 
სა დაც გა რი გე ბე ბი ხორ ცი ელ დე ბა სა ვაჭ რო დარ ბაზ ში, რო
მე ლიც ცნო ბი ლია თა ვი სი ღია წა მო ძა ხი ლე ბით. ბირ ჟის კი
დევ ერ თი ფორ მა არ ის ვირ ტუ ალ ური სა ხის, მაგ. ამ ერ იკ ის 
სა ფონ დო ბირ ჟა (NASDAQ), რო მე ლიც შექ მნი ლია კომ პი
უტ ერ ული კავ ში რე ბით, სა დაც ვაჭ რო ბა მიმ დი ნა რე ობს ელ
ექ ტრო ნუ ლად. 

ფაქ ტობ რი ვი გა რი გე ბე ბი ეფ უძ ნე ბა აუქ ცი ონ ის ბაზ რის პა
რა დიგ მებს, სა დაც პო ტენ ცი ური მყიდ ვე ლი სთა ვა ზობს კონ
კრე ტულ ფასს აქ ცი ის თვის და პო ტენ ცი ური გამ ყიდ ვე ლი კი 
თა ვის მხრივ აქ ცი ის ახ ალ ფასს სთა ვა ზობს მყიდ ველს. რო ცა 
მყიდ ვე ლი სა და გამ ყიდ ვე ლის შე თა ვა ზე ბუ ლი ფა სი ემ თხვე ვა 
ერ თმა ნეთს და რამ დე ნი მე ას ეთი ფა სი არ ის და სა ხე ლე ბუ ლი, 
გა ყიდ ვა ხორ ცი ელ დე ბა პირ ვე ლი შე თა ვა ზე ბის პრინ ცი პის მი
ხედ ვით. 

სა ფონ დო ბირ ჟის მი ზა ნი არ ის ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის გაც
ვლის ხელ შეწყო ბა მყიდ ველ სა და გამ ყიდ ველს შო რის. სა ფონ
დო ბირ ჟა არ აფ ერია თუ არა სუ პერდა ხე ლოვ ნე ბუ ლი ბრო
კე რე ბის ბა ზა რი, რო მე ლიც უზ რუნ ველ ყოფს მყიდ ვე ლი სა და 
გამ ყიდ ვე ლის შეხ ვედ რის ად გილს. 

სა ფონ დო ბა ზა რი ას რუ ლებს შემ დეგ ფუნ ქცი ებს ეკ ონ ომ
იკ აში (Literature Review of Stock market: Chapter 2) : 

I. კა პი ტა ლის ზრდა ბიზ ნე სის თვის: სა ფონ დო ბირ ჟა უზ
რუნ ველ ყოფს კომ პა ნი ის შე საძ ლებ ლო ბას გა ზარ დოს კა პი ტა
ლი გა ფარ თო ებ ის მიზ ნით სა ჯა რო ინ ვეს ტი ცი ებ ის თვის აქ ცი
ებ ის მი ყიდ ვის გზით. 

II. და ნა ზო გე ბის მო ბი ლი ზე ბა ინ ვეს ტი ცი ის თვის: რო დე საც 
ხალ ხი თა ვის და ნა ზოგს აბ ან დებს აქ ცი ებ ში, ეს იწ ვევს რე სურ
სე ბის უფ რო მე ტად რა ცი ონ ალ ურ გა ნა წი ლე ბას, რად გან ფონ
დე ბი, რომ ლე ბიც შე იძ ლე ბა მოხ მა რე ბუ ლი ყო ან შე ნა ხუ ლი ყო 
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გა მო უყ ენ ებ ელ დე პო ზი ტებ ში ბან კებ თან, მო ბი ლი ზე ბუ ლია და 
გა და მი სა მარ თბე ულია ბიზ ნე სის ხელ შეწყო ბის კენ და და დე ბი
თი ეფ ექ ტი აქ ვს ზო გი ერთ ეკ ონ ომ იკ ურ სექ ტორ ზე რო გო რიც 
არ ის, სოფ ლის მე ურ ნე ობა, კო მერ ცია და ინ დუს ტრია. ეს ყვე
ლა ფე რი კი იწ ვევს ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა სა და მა ღა ლი პრო დუქ
ტი ულ ობ ის დო ნეს. 

III. სა წარ მოს ზრდის ხელ შეწყო ბა: კომ პა ნი ები კონ ტროლ
ზე უფ ლე ბის მო პო ვე ბას აღ იქ ვა მენ რო გორც შე საძ ლებ ლო
ბას გა აფ არ თო ვონ სა ვაჭ რო ხა ზი, გა ზარ დონ გა ნა წი ლე ბის 
და დის ტრი ბუ ცი ის არ ხე ბი, თა ვი და იც ვან ცვა ლე ბა დო ბი სა და 
მერ ყე ობ ის გან, გა ზარ დონ თა ვი ან თი სა ბაზ რო წი ლი ან მო იპ
ოვ ონ სხვა სა ჭი რო ბიზ ნე სის ქო ნე ბა. კონ ტროლ ზე უფ ლე ბის 
მო პო ვე ბა ზე ტენ დე რი ან სა წარ მო ებ ის შე ერ თე ბა ზე შე თან
ხმე ბა სა ფონ დო ბაზ რის სა შუ ალ ებ ით არ ის სა წარ მოს ზრდის 
ყვე ლა ზე მარ ტი ვი და მი ღე ბუ ლი ფორ მა. 

IV. ქო ნე ბის გა და ნა წი ლე ბა: ფარ თო სპექ ტრის ად ამი ან ებ
ის თვის აქ ცი ებ ის მი ყიდ ვის შე საძ ლებ ლო ბით და მომ გე ბი ანი 
სა წარ მოს მფლო ბე ლე ბად გახ დო მით, სა ფონ დო ბა ზა რი ეხ მა
რე ბა დი დი სა შე მო სავ ლო უთ ან ას წო რე ბის შემ ცი რე ბა ში. ჩვე
ულ ებ რი ვი და პრო ფე სი ონ ალ სა აქ ციო ინ ვეს ტო რებს აქ ცი ებ
ის ფა სის ზრდი თა და დი ვი დენ დე ბით შან სი ეძ ლე ვათ გა ინ აწ
ილ ონ ბიზ ნე სის პო ტენ ცი ური მო გე ბა. 

V. კორ პო რა ტი ული მმარ თვე ლო ბა: სხვა დას ხვა რან გის 
მფლო ბე ლე ბის გა მო, კომ პა ნი ები ახ ერ ხე ბენ გააუმჯობესონ 
თა ვი ან თი მე ნეჯ მენ ტის სტან დარ ტე ბი და ეფ ექ ტუ რო ბა, რა თა 
და აკ მა ყო ფი ლონ აქ ცი ონ ერ ებ ის მოთხვნე ბი და სა ჯა რო კორ
პო რა ცი ებ ის მკაც რი წე სე ბი. ვა რა უდ ობ ენ, რომ სა ჯა რო კომ
პა ნი ებს (კომ პა ნე ბი, რო მელ თა მფლო ბე ლე ბიც არი ან სა ჯა რო 
ბირ ჟის წევ რი აქ ცი ონ ერ ები), უფ რო უკ ეთ ესი მე ნეჯ მენ ტი აქ
ვთ ვიდ რე კერ ძო კომ პა ნი ებს (იგულისხმება კომ პა ნი ები, რო
მელ თა აქ ცი ები სა ჯა როდ არ იყ იდ ება და მფლო ბე ლე ბი ძი რი
თა დად არი ან კომ პა ნი ის დამ ფუძ ნებ ლე ბი ან/და ოჯ ახ ის წევ
რე ბი).
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VI. ინ ვეს ტი ცი ებ ის ჩა დე ბის შე საძ ლებ ლო ბას ქმნის მცი-
რე ინ ვეს ტო რე ბის თვის: იმ ბიზ ნე სის გან გან სხვა ვე ბით, რო
მე ლიც მო ითხოვს მა ღალ კა პი ტა ლის გა სა ვალს, აქ ცი ებ ში 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის ჩა დე ბა შე საძ ლე ბე ლია რო გორც მცი რე, ისე 
დი დი სა აქ ციო ინ ვეს ტო რე ბის თვის, რად გან კონ კრე ტუ ლი 
პი როვ ნე ბა ყი დუ ლობს აქ ცი ებ ის იმ რა ოდ ენ ობ ას, რამ დე ნიც 
შე უძ ლია. შე სა ბა მი სად, სა ფონ დო ბირ ჟა სთა ვა ზობს შე მო
სავ ლის და მა ტე ბით წყა როს მცი რე შე მო სავ ლის მქო დე პი
რებს. 

VII. მთავ რო ბა ზრდის კა პი ტალს გან ვი თა რე ბის პრო ექ-
ტე ბის თვის: მთავ რო ბამ და ად გი ლობ რივ მა მუ ნი ცი პა ლი
ტე ტებ მა შე იძ ლე ბა ის ეს ხონ ფუ ლი ფა სი ანი ქა ღალ დის სხვა 
კა ტე გო რი ის გა ყიდ ვით, მა გა ლი თად, ობ ლი გა ცია, რა თა და
აფ ინ ან სოს დი დი ინ ფრას ტრუქ ტუ რის პრო ექ ტე ბი, რო გო რიც 
არ ის კა ნა ლი ზა ცია და გამ დი ნა რე წყლე ბის გაწ მენ დის სა მუ
შაოები ან და სახ ლე ბის პრო ექ ტე ბი. რო დე საც მთავ რო ბა ან 
მუ ნი ცი პა ლი ტე ტი მი იღ ებს და ფი ნას ნე ბის ალ ტერ ნა ტი ულ 
წყა როს, აღ არ არ სე ბობს იმ ის სა ჭი რო ება, რომ გაზ რდი ლი 
გა და სა ხა დი და აწ ეს ოს გან ვი თა რე ბის პრო ექ ტე ბის გან ვი თა
რე ბის მიზ ნით. 

VIII. ეკ ონ ომ იკ ის ბა რო მეტ რი: სა ფონ დო ბირ ჟა ზე აქ ცი ებ
ის ფა სე ბის ზრდა და კლე ბა და მო კი დე ბუ ლია ბა ზარ ზე. აქ ცი
ის ფა სე ბი უნ და გა იზ არ დოს ან დარ ჩეს სტა ბი ლუ რი, რო დე
საც კომ პა ნი ები ან ეკ ონ ომ იკა სტა ბი ლუ რია. აქ ცი ის ფა სე ბის 
ცვლა შე იძ ლე ბა იყ ოს ეკ ონ ომ იკ აში მიმ დი ნა რე ცვლი ლე ბე ბის 
წინმსწრები ინ დი კა ტო რი. 

სა ფი ნან სო სის ტე მამ და სავ ლე თის უმ ეტ ეს ქვეყ ნებ ში გა
ნი ცა და მნიშ ვნე ლო ვა ნი ცვლი ლე ბე ბი. გან ვი თა რე ბის ერთ
ერ თი სა ფე ხუ რი არ ის დე ზინ ტერ მე დი აცია (სა მე წარ მეოგა
სა ღე ბით ჯაჭ ვი დან შუ ამ ავ ლე ბის გა მო რიცხვა, ანუ მყიდ ვე
ლე ბის მი ერ პრო დუქ ცი ის პირ და პი რი რე ალ იზ აცია, და არა 
სა ბი თუ მო და სა ცა ლო გა დამ ყიდ ვე ლე ბის გავ ლით). ინ ტე რე
სი გაჩ ნდა სა ფონ დო ბა ზარ ზე ინ ვეს ტი ცი ებ ის ჩა დე ბის, რო
გორც პირ და პი რი გზით, ას ევე სა ერ თო ფონ დე ბის სა შუ ალ
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ებ ით, რო მე ლიც მნიშ ვნე ლო ვან კომ პო ნენ ტს წარ მო ად გენ და 
ამ პრო ცე სებ ში. 

სტა ტის ტი კა აჩ ვე ნებს, რომ მრა ვალ ქვე ყა ნა ში ბო ლო ათი 
წლის გან მავ ლო ბა ში აქ ცი ები შე ად გენ და სა ში ნაო მე ურ ნე
ობ ის ფი ნან სუ რი სახ სრე ბის უმ ეტ ეს ობ ას. 1970იან წლებ ში, 
შვე დეთ ში, სა დე პო ზი ტო ან გა რი შე ბი და სხვა ლიკ ვი დუ რი სა
შუ ალ ებ ები, რომ ლე ბიც ნაკ ლებ რის კებ თან იყო და კავ ში რე ბუ
ლი, წარ მო ად გენ და სა ში ნაო მე ურ ნე ობ ის ფი ნან სუ რი სიმ დიდ
რის თით ქმის 60 პრო ცენ ტს (Chapter 2). 

ყვე ლა გან ვი თა რე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ის სის ტე მა ში, რო გო რიც 
არ ის ევ რო კავ ში რი, შე ერ თე ბუ ლი შტა ტე ბი, იაპ ონია და მსოფ
ლი ოს სხვა გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნე ბი, იგ ივე ტენ დენ ცია შე
იმ ჩნე ვა; და ნა ზო გე ბი, რო მე ლიც ტრა დი ცი ულ ად სა ბან კო დე
პო ზი ტე ბის სა ხით არ სე ბობ და შე იც ვა ლა სხვა დას ხვა ფორ მის 
ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით. 

სა ფონ დო ბირ ჟა კა პი ტა ლი ზა ცი ის ინ სტი ტუ ცი ონ ალ ური 
პი რო ბაა. კა პი ტა ლი ზა ცია კი ას ახ ავს სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ
ებ ის რე ალ ურ ეკ ონ ომ იკ ურ ვი თა რე ბას, მაგ რამ რამ დე ნა დაც 
აქ ცი ებ ის ფა სი და მო კი დე ბუ ლია მო მა ვა ლი მო გე ბის მო ლო
დინ ზე და სა ფონ დო ბირ ჟე ბის სპე კუ ლა ცი ურ ქცე ვებ ზე, ამ იტ
ომ სხვა სიტყვე ბით, სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია არ ის ის ფა სი, 
რომ ლი თაც ბა ზა რი შე აფ ას ებს კომ პა ნი ას აქ ცი ებ ზე გა რი გე
ბე ბის მეშ ვე ობ ით.1 

მთე ლი ქვეყ ნის მას შტა ბით სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია იან
გა რი შე ბა რო გორც ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ღი რე ბუ ლე ბე ბის 
შე ფარ დე ბა მთლი ან ში და პრო დუქ ტთან და ას ახ ავს იმ ას, თუ 
რამ დე ნად ხდე ბა ეკ ონ ომ იკ ის და ფი ნან სე ბა ფა სი ანი ქა ღალ

1  მოდილიან-მილერის ჰიპოტეზის თანახმად, ნასესხები საშულებებით 
კომპანიების დაფინანსება გავლენას არ ახდენს ამ კაპიტალის (რესურსების) 
საბაზრო ღირებულებაზე. ეს კი ნიშნავს, რომ აქციების დინამიკა კაპიტა-
ლიზაციის პროცესს არასრულყოფილად გამოავლენს. (The Criticism Of The 
Modigliani And Miller Hypothesis Finance Essay. UKEssays.com. The UK,s 
expert provider of custom essays. http://www.ukessays.com/essays/finance/
the-criticism-of-the-modigliani-and-miller-hypothesis-finance-essay.php)
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დე ბის გა ყიდ ვით. სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცი ის ეს მაჩ ვე ნე ბე
ლი თავ და პირ ვე ლად შექ მნა უორ ენ ბა ფეტ მა არა იმ ის ათ ვის, 
რომ მი ეღ ოთ გა დაწყვე ტი ლე ბა, არ ამ ედ მხო ლოდ იმ ის ათ ვის, 
რომ მხედ ვე ლო ბა ში მი ეღ ოთ, მაგ რამ რო გორც ის ტო რია ამ
ტკი ცებს, ეს ინ დი კა ტო რი ყო ველ თვის სწო რად ას ახ ავ და ინ
ვეს ტო რე ბის გან წყო ბას და გან საზღვრავ და იმ ას, თუ რამ დე
ნად არ ის სა ფონ დო ბირ ჟა გა და ფა სე ბუ ლი ან არ ას აკ მა რი სად 
შე ფა სე ბუ ლი. თუ სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცია მთლი ანი ში
და პრო დუქ ტის 50 პრო ცენ ტია, ეს არ ის შუ ფა სებ ლო ბა, 80
1900 პრო ცენ ტი კი გა და ჭარ ბე ბუ ლი შე ფა სე ბაა (Отношение 
капитализации рынка... )

ევ რო კავ შირ ში სა ფონ დო ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცია 2012 
წელს შე ად გენ და მშპს 59 %ს (6.0 ტრი ლი ონი ევ როს); იაპ
ონი აში მშპს 75%ს (2.4 ტრი ლი ონ ევ როს), აშშში მშპს 108%
ს (10,7 ტრი ლი ონ ევ როს), რუ სე თის ფე დე რა ცი აში მშპს 45% 
ს (Рыночная капитализация). 

ყო ფი ლი საბ ჭო თა ქვეყ ნებ ში კი ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცია 
შემ დეგ ნა ირ ად გა მო იყ ურ ება:

ქვე ყა ნა
2012 წ. 1 იან ვა რი

აქ ცი ებ ის ბაზ რის 
კა პი ტა ლი ზა ცია 
(მლნ აშშ დოლ)*

აქ ცი ებ ის 
ბაზ რის კა პი
ტა ლი ზა ცია/
მშპთან % 

აზ ერ ბა იჯ ანი (2011 წ 1 იან ვა რი). 553,1 1,3
სომ ხე თი 140 1,4

ბა ლა რუ სი 1248,3 3,8
ყა ზა ხე თი (2011 წ. 1 იან ვა რი) 60700 62,4

ყირ გი ზე თი 1286,4 21,89
მოლ დო ვა 581,6 8,289
რუ სე თი 933816 50,23

ტა ჯი კე თი (2011წ 1 იან ვა რი) 636 3,4
უკ რა ინა 22510 13,6

წყა რო: О состоянии Рынка Ценных Бумаг в государствах –Участниках 
СНГ,გვ. 5
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ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი სა ქარ თვე ლო ში გან ვი თა რე
ბის ად რე ულ სტა დი აზეა და მი სი რო ლი ეკ ონ ომ იკ აში ძა ლი ან 
მცი რეა. ამ აზე მეტყვე ლებს მი სი წი ლიც მშპში.

დი აგ რა მა
სა ქარ თვე ლოს სა ფონ დო ბირ ჟის კა პი ტა ლი ზა ცია

 

წყა რო :სა ქარ თვე ლოს სა ფონ დო ბირ ჟა. www.gse.ge; 

ად ვი ლი და სა ნა ხია, რომ სა ქარ თვე ლო ში სა ბაზ რო კა პი ტა
ლი ზა ცია არ ის ძა ლი ან და ბა ლი.

სა ქარ თვე ლოს სა ფონ დო ბირ ჟა ჩა მო ყა ლიბ და 1999 წელს. 
2000 წლი დან და 2014 წლის აგ ვის ტო ში 128 კომ პა ნია ვაჭ რობ
და, რომ ლის მთლი ანი კა პი ტა ლი ზა ცია შე ად გენ და 1.3 მლნ აშშ 
დო ლარს. 2013 წლის ბო ლოს თვის სა ქარ თვე ლოს ფა სი ანი ქა
ღალ დე ბის ბა ზარ ზე საქ მი ან ობ ას ეწე ოდა 1 სა ფონ დო ბირ ჟა, 
ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 1 ცენ ტრა ლუ რი დე პო ზი ტა რი, 9 საბ რო
კე რო კომ პა ნია და ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 3 და მო უკ იდ ებ ელი 
რე გის ტრა ტო რი. რე გის ტრა ტო რე ბის მი ერ იწ არ მო ებ ოდა 782 
სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ის აქ ცი ათა რე ეს ტრი. 
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გრა ფი კი 
საბ რო კე რო კომ პა ნი ებ ის მთლი ანი აქ ტი ვე ბის, 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბის და კა პი ტა ლის მო ნა ცე მე ბი 

2007-2013 (მლნ ლა რი)

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მო ნა ცე მე ბი

2007 წლის ივ ლის ში ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ერ ოვ ნუ ლი კო
მი სი ის ლიკ ვი და ცი ის შემ დეგ ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის 
რე გუ ლი რე ბა ფი ნან სუ რი მო ნი ტო რინ გის სამ სა ხუ რის კომ პე
ტენ ცი აში გა და ვი და. და იწყო რა დი კა ლუ რი ცვლი ლე ბე ბი, სა
კა ნონ მდებ ლო ცვლი ლე ბე ბი სა და სა მოქ მე დო სტრა ტე გი ის 
შე მუ შა ვე ბის პრო ცე სი. ცვლი ლე ბე ბის მი ზა ნი იყო ზედ მე ტი 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბის მქო ნე მოთხოვ ნე ბის გა უქ მე ბა და გან ვი
თა რე ბის და ბალ სტა დი აზე მყო ფი ბაზ რის შე და რე ბით ლი
ბე რა ლუ რი კა ნონ მდებ ლო ბის შე თა ვა ზე ბა სა ფონ დო ბაზ რის 
რე გუ ლი რე ბა ში გან ხორ ცი ელ ებ ულ რე ფორ მე ბამ დე, ფა სი ანი 
ქა ღალ დე ბით ვაჭ რო ბა და საშ ვე ბი იყო მხო ლოდ ლი ცენ ზი რე
ბუ ლი საბ რო კე რო კომ პა ნი ებ ის მეშ ვე ობ ით და მხო ლოდ სა
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ფონ დო ბირ ჟა ზე. მოქ მე დი კა ნონ მდებ ლო ბა კრძა ლავ და ინ
ვეს ტო რის და მო უკ იდ ებ ელ შე საძ ლებ ლო ბას, ბრო კე რის ან/და 
საბ რო კე რო კომ პა ნი ის შუ ამ ავ ლო ბის გა რე შე გა ნე ხორ ცი ელ
ებ ინა ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით გა რი გე ბა. შე სა ბა მი სად, ინ ვეს
ტო რის ნე ბის მი უხ ედ ავ ად, შე უძ ლე ბე ლი იყო გა რი გე ბის და
დე ბა ბრო კე რის გვერ დის ავ ლით, რაც, თა ვის მხრივ, და კავ ში
რე ბუ ლი იყო და ინ ტე რე სე ბუ ლი მხა რის მი ერ გა სა წევ ზედ მეტ 
და ნა ხარ ჯთან და, რაც არსებითია, სხვა აუც ილ ებ ლო ბას მოკ
ლე ბულ ქმე დე ბებ თან.

გარ და ამ ისა, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით ვაჭ რო ბის ერ თა
დერთ პლატ ფორ მად სა ფონ დო ბირ ჟა გა ნი ხი ლე ბო და. გა
რი გე ბის მხა რე ები, მა თი კონ ტრაქ ტო რი საბ რო კე რო კომ პა
ნი ებ ის მეშ ვე ობ ით მხო ლოდ სა ფონ დო ბირ ჟა ზე ყი დუ ლობ
დნენ და ყიდ დნენ ფა სი ან ქა ღალ დებს, რაც ას ევე გარ კვე ულ 
სირ თუ ლე ებს წარ მო შობ და ინ ვეს ტო რე ბის თვის. ცვლი ლე
ბე ბამ დე და საშ ვე ბი იყო მხო ლოდ ერ თი სა ფონ დო ბირ ჟი სა 
და ცენ ტრა ლუ რი დე პო ზი ტა რის არ სე ბო ბა. ცვლი ლე ბე ბის 
გან ხორ ცი ელ ებ ის შემ დეგ ინ ვეს ტორს მი ეცა შე საძ ლებ ლო
ბა, თა ვი სი ნე ბი სა და შე ხე დუ ლე ბი სა მებრ გა და ეწყვი ტა, 
დას ჭირ დე ბო და თუ არა მას კვა ლი ფი ცი ური საბ რო კე რო 
კომ პა ნია შუ ამ ავ ლის სა ხით და რამ დე ნად სურ და გა რი გე
ბის სა ფონ დო ბირ ჟა ზე და დე ბა.

ამ ცვლი ლე ბე ბის შე დე გად ბაზ რის მო ნა წი ლე ებ მა უპ ირ ატ
ეს ობა მი ან იჭ ეს არ ას აბ ირ ჟო გა რი გე ბებს და შემ დგომ წლებ
ში სა ბირ ჟო გა რი გე ბე ბის რა ოდ ენ ობ ამ, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 
მო ცუ ლო ბამ და ღი რე ბუ ლე ბამ, რო მე ლიც არ ას აბ ირ ჟო გა რი
გე ბე ბით მი იღი უპ ირ ატ ეს ობა სა ბირ ჟო გა რი გე ბებ თან შე და
რე ბით.

სა ქარ თვე ლო ში სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ებ ის უმ რავ ლე სო ბა 
არ ვაჭ რობს ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით და არ ატ არ ებს კლა სი
კურ ფუნ ქცი ას. მოქ მედ სა წარ მო ებს აქ ვთ ფორ მა ლუ რი ან
გა რიშ ვალ დე ბუ ლე ბა, რაც 90იანი წლე ბის პრი ვა ტი ზა ცი ის 
შე დე გით არ ის გა მოწ ვე ული. აღ ნიშ ნუ ლი სა წარ მო ები გან
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კერ ძო ებ ის ფონზე გარ და იქ მნენ სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ებ ად, 
მა თი ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი კა ნო ნის ძა ლით და ყო ველ გვა რი 
ალ ტერ ნა ტი ვის გა რე შე გან თავ სდა სა ფონ დო ბირ ჟა ზე, ხო
ლო პრი ვა ტი ზა ცი ის გეგ მა მიჩ ნე ულ იქ ნა ემ ისი ის პროს პექ
ტად. 

შე სა ბა მი სად ამ და სხვა უფრო ფუნდამენტური ფაქტორების 
გამო, რომელთა შესახებ მოგვიანებით გვექნება საუბარი, სა
ფონ დო ბირ ჟა, რო გორც კა პი ტა ლი ზა ცი ის ქმე დი თი მე ქა ნიზ
მი სა ქარ თვე ლო ში უმ ნიშ ვნე ლოდ არ ის გა მო ყე ნე ბუ ლი.

იმ ის ათვ ის, რომ სა წარ მო ებ მა შეძ ლონ კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
გან ხორ ცი ელ ება, აუც ილ ებ ელია შე სა ბა მი სი გა რე მოს ფორ
მი რე ბა. კა პი ტა ლი ზა ცია სა წარ მო ებ ის გან ვი თა რე ბას თან 
ერ თად სა ხელ მწი ფო იმ მა რე გუ ლი რე ბე ლი მე ქა ნიზ მის არ
სე ბო ბას გუ ლის ხმობს, რო მე ლიც კორ პო რა ტი ული პო ლი ტი
კის ხელ შეწყო ბას ემ სა ხუ რე ბა. კორ პო რა ცი ული პო ლი ტი კა 
და სა ხელ მწი ფო ხელ შწყო ბა კი ფი ნან სუ რი კრი ზი სე ბის თა
ვი დან ას აც ილ ებ ლად ად ექ ვა ტუ რი სტრა ტე გი ის გან ხორ ცი
ელ ებ ის წინაპირობაა, თუმ ცა ცხა დია, რომ დღეს კა პი ტა
ლი ზა ცი ის შე ფერ ხე ბა და წი ნა აღ მდე გო ბე ბი გა მოწ ვე ულია 
ინ სტი ტუ ცი ური და სო ცი ალ ურეკ ონ ომ იკ ური გა რე მოს არ
არ სე ბო ბით.

სა წარ მოს გას ვლა სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე შე საძ ლე ბე ლია მხო
ლოდ მი სი კა პი ტა ლი ზა ცი ის ზრდით. თა ვის მხრივ კი, ამ ინ
სტი ტუ ტის ეფ ექ ტი ანი საქ მი ან ობა სა წარ მო ებ ის კა პი ტა ლი ზა
ცი ის ზრდის პი რო ბაა.

კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცეს ში ერ თმა ნეთს გა და ეჯ აჭ ვე ბა ფი
ნან სუ რი აქ ტი ვო ბე ბი, ინ ვეს ტი რე ბა, და ზოგ ვა და მოთხოვ ნა. 
მას ზე ზე მოქ მე დებს არა მარ ტო სა წარ მო თა ში ნა გა ნი რე ზერ
ვე ბის მარ თვა, არ ამ ედ სა გა რეო ფაქ ტო რე ბიც, რო გო რი ცაა 
ინ ფლა ცია, ქვეყ ნის სტა ბი ლუ რო ბა, ბაზ რე ბის ეფ ექ ტი ან ობა, 
სა ბან კო საპ რო ცენ ტო გან კვთე ბის დი ნა მი კა და სხვ. თუ მთე
ლი ეს კომ პლექ სი არ არ არ ის სრულ ყო ფი ლი, მა შინ ფერ ხდე
ბა კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სიც, სა წარ მო ებ ის ღი რე ბუ ლე ბის 
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ზრდა და ინ ვეს ტი რე ბა. ეს და კავ ში რე ბუ ლი შემ დეგ მი ზე ზებ
თან:

• სა ქარ თვე ლო კვლავ სა კუთ რე ბის თავ და პირ ვე ლი გა და
ნა წი ლე ბი სათ ვის და მა ხა სი ათე ელ ეტ აპ ზეა და სა წარ მო ები 
აქ ტი ურ ად არ იყ ენ ებ ენ სა აქ ციო კა პი ტალს ამ ის ერთერთი 
მაჩვენებელია, რომ 20112013 წლებ ში 129 რე გის ტრი რე ბუ
ლი სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ იდ ან მხო ლოდ 58 სა წარ მოს ფა სი ან 
ქალ დებ ზე და იდო გა რი გე ბა სა ფონ დო ბირ ჟის სა ვაჭ რო სე სი
აზე ან და ფიქ სირ და გა რი გე ბა სა ფონ დო ბირ ჟა ზე.1 

• კორ პორ ცი ებია საქ მი ან ობა არ არ ის გამ ჭვირ ვა ლე, არ 
არ სე ბობს მა თი ან გა რიშ გე ბი ან ობ ის და ბაზ რის ინ ფორ მი რე
ბუ ლე ბის ეფექ ტი ანი სის ტე მა ამ ის შე დე გად კა პი ტა ლი ზა ცის 
პრო ცე სი შე ფერ ხე ბუ ლია. 

• გარ და ამ ისა, ჩა მო ყა ლიბ და ინ სა იდ ერ თა წრე, რომ ლე ბიც 
ფლო ბენ აქ ცი ებს და არ არი ან და ინ ტე რე სე ბულ ნი აქ ცი ონ ერ
თა წრის გაზ რდით. 2013 წლის გან მავ ლო ბა ში სა ვაჭ რო სე სი
ებ ზე 10ზე მე ტი გა რი გე ბა მხო ლოდ ორი სა ზო გა დო ებ ის აქ
ცი ებ ზე და იდო და გა რი გე ბა და ფიქ სირ და 4 სა ზო გა დო ებ აზე. 

• სა ქარ თვე ლოს ეკ ონ ომ იკ აში ხორ ცი ელ დე ბა დე ინ ვეს ტი
რე ბა, რაც იმ ას ნიშ ნავს , რომ ქვე ყა ნა მო იხ მარს უფ რო მეტს, 
ვიდ რე აწ არ მო ებს (Папава 2013: 51).

•  მთე ლი რი გი რე სურ სე ბის, მა გა ლი თად სა სოფ ლოსა მე
ურ ნეო მი წე ბის, კა პი ტა ლი ზა ცია, შე ფერ ხე ბუ ლია, 20072013 
წლებ ში აუქ ცი ონ ზე სულ გა იყ იდა მთლი ანი მი წის ფონ დის 
0,008 პრო ცენ ტი და სა სოფ ლისა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლე ბის 2.5 
პრო ცენ ტი. (ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბი და გა რე მოს დაც ვა სა ქარ
თვე ლო ში 2012: 14). 

• სა ქარ თვე ლო დან გა ედ ინ ება კა პი ტა ლი, რაც მნიშ ვნე ლოვ
ნად აფ ერ ხებს ში და და ნა ზო გე ბის გა ფარ თო ებ ას. 2013 წელს 
მიმ დი ნა რე ან გა რი შის დე ფი ციტ მა 1 მლრდ დო ლა რი შე ად გი
ნა, რაც 2ჯერ უკ ეთ ესი მაჩ ვე ნებ ლია 2012 წელ თან შე და რე

1  საქართველოს საფონდო ბირჟის მონაცემები. http://www.gse.ge/AR/
ARGSEY2013.pdf
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ბით, მაგ რამ იგი მთლი ანი ში და პრო დუქ ტის 10 პრო ცენ ტზე 
მე ტია(სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მო ნა ცე მე ბი).

სა ქარ თვე ლო ში, ის ევე რო გორც სხვა გარ და მა ვა ლი პე რი
ოდ ის ქვეყ ნებ ში და გან ხორ ცი ელ ებ ული პო ლი ტი კა არ იყო 
შე სა ბა მი სო ბა ში კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სე ბის ბუ ნებ რივ 
მსვლე ლო ბას თან, რის შე დე გა დაც კა პი ტალ ზი აცია არ ემ ყა
რე ბო და სა წარ მოო სფე როს გან ვი თა რე ბას, რო მელ საც უნ და 
მო ემ ზა დე ბი ნა სა ფუძ ვე ლი კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბი სათ ვის. 
და იკ არ გა ნდო ბა ფი ნან სუ რი ბაზ რე ბი სად მი.

გარ და ამ ისა სა ქარ თვე ლო ში სა ინ ვეს ტი ციო პრო ცე სის თა
ვი სე ბუ რე ბაა ის, რომ ინ ვეს ტი ცი ებ ის ძი რი თა დი მო ცუ ლო ბა 
პირ და პირ უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ზე, დიდ წი ლად უცხო ური 
სეს ხებ ზე მო დის, რო მე ლიც იწ ვევს სა გა რეო ვა ლის ზრდას 
და მის მომ სა ხუ რე ბა ზე ხარ ჯე ბის გაზ რდას. ამ ას თან პა რა
ლე ლუ რად ტრან ზი ტულ ქვეყ ნებ ში, მათ შო რის სა ქარ თვე
ლო ში ხდე ბა ში და, და არ სე ბი თად კი სა ხელ მწი ფო ინ ვეს ტი
ცი ებ ის შემ ცი რე ბა. ეს მო ითხოვს ში და წყა რო ებ ის მო ძი ებ ის 
აუც ილ ებ ლო ბას, არ სე ბი თად კი ეკ ონ ომ იკ ური აგ ენ ტე ბის 
და ნა ზო გე ბის მო ბი ლი ზა ცი ას, რო მელ თა ფი ნან სე ბი ტრან
სფორ მირ დე ბა რე ალ ურ კა პი ტალ ში სა ფი ნან სო ინ სტი ტუ ტე
ბის მეშ ვე ობ ით. 

კა პი ტა ლის ფორ მი რე ბას თან და კავ ში რე ბუ ლია ეკ ონ ომ იკ
ური და სა ფი ნან სო ურ თი ერ თო ბე ბი, მი სი მოძ რა ობ ის კა ნო
ზო მი ერ ებ ები და გარ და მა ვა ლი ეკ ონ ომ იკ ის ათ ვის და მა ხა სი
ათ ებ ელი კონ კრე ტუ ლი თვი სე ბე ბი და კავ ში რე ბუ ლია მაკ რო 
და ინ სტი ტუ ცი ონ ალ ურ გა რე მოს თან, რო მე ლიც ქმნის კა პი
ტა ლი ზა ცი ის ინ ტრუ მენ ტე ბის ეფ ექ ტიანად გა მო ყე ნე ბის და 
ფი ნან სუ რი კა პი ტა ლის რე ალ ურ ინ ვეს ტი ცი ებ ად გა დაქ ცე ვის 
პი რო ბას. ამ მიზ ნით, კი ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბი სათ ვის აუც
ილ ებ ელი ხდე ბა სა ბაზ რო ინ ფრას ტრუქ ტუ რის სრულ ყო ფა, 
სპე ცი ალ იზ აცი ის მიზ ნობ რი ვი ორი ენ ტა ცი ებ ის, ინ სტრუ მენ
ტე ბის და მე ქა ნიზ მე ბის დახ ვე წა, რომ ლე ბიც უშუ ალ ოდ კა პი
ტა ლი ზა ცი ის პრო ცესს ეხ ება. 
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1.2. კა პი ტა ლი ზა ცი ის შე სა ხებ ეკ ონ ომ იკ ური 
შე ხე დუ ლე ბე ბის ძი რი თა დი მი მარ თუ ლე ბე ბი

კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი რე სურ სე ბის ეფ ექ ტი ანი გა მო
ყე ნე ბის ფუნ და მენ ტუ რი პი რო ბაა, რაც თა ვის მხრივ, მოთხოვ
ნამი წო დე ბის სა ბაზ რი მე ქა ნიზ მზეა დამ ყა რე ბუ ლი. დაგ რო
ვე ბის ევ ოლ უცი ური გან ვი თა რე ბა ვლინ დე ბა მო გე ბი სა და 
სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბის კა პი ტა ლი ზა ცი აში. კაპიტალისტურ 
სა ზო გა დო ებ აში, თი თოეული ფაქ ტო რის და შე მო სა ვა ლის (მი
წის იჯ არა, მო გე ბა, დი ვი დენ დე ბი და და ა.შ.)კა პი ტა ლი ზა ცია 
ხდე ბა. ნე ბის მი ერი შე მო სა ვა ლი ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი დან გა ნი
ხი ლე ბა რო გორც პრო ცენ ტი კა პი ტალ ზე, რო მე ლიც ფაქ ტობ
რი ვად, არ უკ ავ შირ დე ბა რე ალ ურ კა პი ტალს და უცხოვ დე ბა 
მის გან. ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი (აქ ცი ები, ობ ლი გა ცი ები, სა წარ
მო თა და სა ხელ მწი ფო) ხდე ბა კა პი ტა ლი, რო მელ საც მო აქ ვს 
პრო ცენ ტი. აქ ცი ებ ის ფა სის ზრდა, გან სა კუთ რე ბით აღ მავ
ლო ბის ფა ზა ში, იწ ვევს ფიქ ტი ური კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბას. 
ას ეთი კა პი ტა ლის „გა ბერ ვა” სე რი ოზ ულ ად ზე მოქ მე დებს დაგ
რო ვე ბის პრო ცეს ზე და კრი ზი სებ ზე, რამ დე ნა დაც მთე ლი ეს 
ფიქ ტი ური კა პი ტა ლი კა პი ტა ლი ზი რე ბუ ლია.

ამ თე ორი ული პოს ტუ ლა ტე ბის მე თო დო ლო გი ური სა ფუძ
ვე ლი უკ ავ შირ დე ბა კ. მარ ქსის სა ხელს. კ. მარ ქსმა აღ ნიშ ნულ 
პოს ტუ ლა ტებ ზე ააგო კა პი ტა ლის, ან ღი რე ბუ ლე ბის შრო მი თი 
თე ორია, რო მე ლიც დღეს ეკ ონ ომ იკ ურ მეც ნი ერ ებ ის პე რი ფე
რი ულ მდგო მა რე ობ ას იკ ავ ებს, თუმ ცა არც ერთ თე ორი ას არ 
ჰქო ნია ის ეთი მას შტა ბის გავ რცე ლე ბა და პრაქ ტი კა ზე ზე მოქ
მე დე ბა რაც ამ თე ორი ას ( საბ ჭო თა კავ ში რი, კო მუ ნის ტუ რი და 
სო ცი ალ ის ტუ რი ქვეყ ნე ბი ამ თე ორი ის მი ხედ ვით იყო მოწყო
ბი ლი. დღეს ის გა მო იყ ენ ება ჩი ნეთ ში, ჩრდი ლო ეთ კო რე ასა და 
კუ ბა ზე მო დი ფი ცი რე ბუ ლი სა ხით). მი სი კა პი ტა ლის თე ორია 
კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცესს წარ მო ად გენს სო ცი ალ ურეკ ონ
ომ იკ ური ურ თი ერ თო ბე ბის სა ხით. კ. მარ ქსმა მო იწ ად ინა აეხ
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სნა, თუ რო გორ წარ მო იშ ვე ბა ზედ მე ტი ღი რე ბუ ლე ბა. ერ თმა
ნე თი სა გან გა ნას ხვა ვა ფუ ლი და კა პი ტა ლი და გან საზღვრა, 
რომ ფუ ლი ხდე ბა კა პი ტა ლი მა შინ, რო დე საც გა მო ყე ნე ბუ ლია 
სხვი სი შრო მა. ავ ან სე ბუ ლი ანუ ბრუნ ვა ში გაშ ვე ბუ ლი ფუ ლი 
მის მფლო ბელს უბ რუნ დე ბა გა ნა საზღვრუ ლი ნა მა ტით. ეს ნა
მა ტი ფორ მა ლუ რად წარ მო იშ ვე ბა სა ქონ ლის მი მოქ ცე ვი დან, 
თუმ ცა მარ ქსის მტკი ცე ბით, მას ქმნის ის ეთი სა ქო ნე ლი, რო
მე ლიც მი სი მოხ მა რე ბის დროს ქმნის ღი რე ბუ ლე ბას და თა ნაც 
მეტ ღი რე ბუ ლე ბას, ვიდ რე ის ღი რე ბუ ლე ბაა, რაც თვი თონ მას 
აქ ვს. ღი რე ბუ ლე ბის ზრდის წყა რო კი სა მუ შაო ძა ლაა. სწო რედ 
სა მუ შაო ძა ლის მი ერ შექ მნი ლი ზედ მეტ ღი რე ბუ ლე ბას და არ
ქვა კ. მარ ქსმა კა პი ტა ლიზ მის ძი რი თა დი ეკ ონ ომ იკ ური კა ნო ნი 
(მარ ქსი 1954: 780), სხვა სიტყვე ბით რომ ვთქვათ, კა პი ტა ლი
ზა ცია არ ის კა პი ტა ლიზ მის კა ნო ნი, ხო ლო კა პი ტა ლი კი არ ის 
ღი რე ბუ ლე ბა, რო მელ საც მო აქ ვს ზედ მე ტი ღი რე ბუ ლე ბა. კა-
პი ტა ლი ზა ცია, მარ ქსის კონ ცეფ ცი აში, ფიქ ტი ური კა პი ტა ლის 
ფორ მი რე ბის პრო ცე სია.

დღეს კ.მარ ქსის ეს თე ორია ის ტო რი ული მნიშ ვნე ლო ბი საა 
და კა პი ტა ლის ტუ რი ექ სპლო ატ ატ ორ ული ბუ ნე ბის ნაც ვლად 
დღის წეს რიგ ში დად გა კა პი ტა ლის ეფ ექ ტი ანი გა მო ყე ნე ბის 
პრო ცე სი, სა იდ ან აც სარ გე ბე ლი უნ და მი იღ ოს რო გორც კერ ძო 
მე სა კუთ რემ, ას ევე მმარ თველ მა ფე ნებ მა და და ქი რა ვე ბუ ლი 
ად ამი ან ებ ის ინ სტი ტუ ტებ მაც. ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ ნე ბა და ემ
ყა რა იმ ის აუც ილ ებ ლო ბას, რომ ეკ ონ ომ იკ ის გა დარ ჩე ნი სათ ვის 
კა პი ტა ლი მუდ მი ვად უნ და იზ რდე ბო დეს და კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
პრო ცე სის შე ფერ ხე ბა კი ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბის შე ფერ ხე-
ბის ტოლ ფა სია. ეს სა ერ თო მიდ გო მა გახ და და მა ხა სი ათ ებ ელი 
ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ ნე ბი სათ ვის და სწო რედ ამ პოს ტუ ლატ ზე 
დაყ რდნო ბით ხდე ბა სხვა დას ხვა თე ორი ებ ის გან ვი თა რე ბაც. 

განსაკუთრებული ადგილი უჭირავს XX საუკუნეში მომ
ხდარ ტექნიკურ და ტექნოლოგიურ პროგრესს, რომელმაც 
მკვე  თრად შეამცირა ერთეულ პროდუქტის შექმნაში და ქი რა
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ვებული შრომის ხვედრითი წილი და მნიშვნელობა.
ამ ას თან, თუ მარ ქსის თე ორი აში ფიქ ტი ური კა პი ტა ლი არ ის 

ის ეთი შე მო სა ვა ლი, რო მე ლიც არ უკ ავ შირ დე ბა მი სი მფლო ბე
ლის შრო მას და არ ის სხვი სი შრო მის მით ვი სე ბის ინ სტრუ მენ
ტი, დღეს მას გა ნი ხი ლა ვენ რო გორც კორ პო რა ცი ებ ის ფა სი ანი 
ქა ღალ დე ბის სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბას, რო მე ლიც და კავ ში რე
ბუ ლია არა სხვი სი შრო მის მით ვი სე ბას თან. არ ამ ედ სა წარ
მოს მა ტე რი ალ ური და არ ამ ატ ერი ალ ური აქ ტი ვე ბის შე ფა
სე ბას თან, სა წარ მოს მომ გე ბი ან ობ ას თან, მი სი პრო დუქ ცი ის 
მოთხოვ ნას თან, პერ სო ნა ლის კვა ლი ფი კა ცი ას თან, ნოუჰა უს
თან და სხვ ფაქ ტო რებ თან, რომ ლის რა ოდ ენ ობ რი ვი შე ფა
სე ბაც ზუს ტად შე უძ ლე ბე ლია. ამ იტ ომ ფიქ ტი ური კა პი ტა ლი 
გა ნი საზღვრე ბა რო გორც ჩვე ულ ებ რი ვი აქ ცი ის მათ რა ოდ ენ-
ობ აზე ნამ რავ ლით და არ ის მო მა ვა ლი ფუ ლის დღე ვან დე ლი 
ღი რე ბუ ლე ბა (Nitzan 2009: 168). ამ მი მარ თუ ლე ბით კა პი ტა
ლი ზა ცი ის თე ორი ის შემ დგო მი გან ვი თა რე ბა მოხ და კე ინ სურ 
და ნე ოკე ინ სურ თე ორ ებ ში. ამ თე ორი ებ მა კა პი ტა ლიზ მის არ
სი გან საზღვრეს კა პი ტა ლის სა ბაზ რო მოძ რა ობ ის სა ხით, მათ 
შო რის საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თის მოძ რა ობ ით. კე ინ სის თე-
ორი აში კა პი ტა ლი ზა ცია არ ის კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის პრო-
ცე სი ფუ ლის მი მოქ ცე ვის გზით. ამ ას თან კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
პრო ცე სი კი მე წარ მე თა რო გორც ეკ ონ ომ იკ ური სუ ბი ექ ტის 
ფუნ ქციაა, რო მე ლიც ქმნის მოთხოვ ნას ფულ ზე, მათ შო რის 
სპე კუ ლი ატ ორ ულს და ორი ენ ტი რე ბუ ლია შე მო სავ ლე ბის დაგ
რო ვე ბა ზე კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის ხარ ჯზე. 

ჯ. მ. კე ინ სის თე ორი ას ემ ყა რე ბა კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის 
მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური მო დე ლი, სა დაც ას ახ ულია და ნა ზო გე
ბი სა და ინ ვეს ტი ცი ებ ის ფუნ ქცი ონ ალ ური ურ თი ერ თდა მო კი
დე ბუ ლე ბა. ამ და მო კი დე ბუ ლე ბის მი ხედ ვით, ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
და და ნა ზო გე ბის გან მსაზღვრე ლია სარ გებ ლის გა ნაკ ვე თის 
ცვლი ლე ბე ბი, ხო ლო თავ და პირ ვე ლად ინ ვეს ტი რე ბუ ლი ფუ
ლა დი კა პი ტა ლი და მი სი მას შტა ბე ბი კი ახ დენს მულ ტიპ ლი კა
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ტო რულ ეფ ექ ტს შე მო სავ ლებ სა და მოხ მა რე ბა ზე, რაც თა ვის 
მხრივ აის ახ ებ და საქ მე ბა სა და წარ მო ებ აზე (ჯ.კე ინ სი 1995: 
128130). ჯ. კე ინ სი, მა თი ზე მოქ მე დე ბის ბუ ნე ბა ში ცდი ლობს 
გა არ კვი ოს კრი ზი სე ბის წარ მო შო ბა და ამ ტკი ცებს, რომ კა
პი ტა ლის ზღვრუ ლი ეფ ექ ტი ან ობ ის და ცე მა ში უნ და ვე ძე ბოთ 
კრი ზი სე ბის ტი პი ური ახ სნა(ჯ.კე ინ სი 1995: 347).

მე20 სა უკ უნ ის მე ორე ნა ხევ რი დან სა ბაზ რო ინ ფორ მა ცი ებ
ის მნიშ ვნე ლო ბა სულ უფ რო იზ რდე ბა მომ ხმა რებ ლე ბის რა ცი
ონ ალ ური ქცე ვე ბის თვის და მე წარ მე თა გა დაწყვე ტი ლე ბე ბის 
მი ღე ბა ში. ყა ლიბ დე ბა ბაზ რე ბის ინ ფორ მა ცი ული მომ სა ხუ რე
ბა და მომ სა ხუ რე ბის ამ სფე რო ში სულ უფ რო იზ რდე ბა შე მო
სავ ლე ბი. ამ სფე როს სპე ცი ფი კა იმ აში მდგო მა რო ებს, რომ ყა
ლიბ დე ბა სრუ ლი ად ახ ალი ინ ტე ლექ ტუ ალ ური სა კუთ რე ბა და 
ამ მომ სა ხუ რე ბის ფას წარ მოქ ნა. ინ ფორ მა ცი ის ბა ზა რი გახ და 
დო მი ნი რე ბუ ლი, რო მელ მაც და იწყო სხვა სა ქონ ლი სა და მომ
სა ხუ რე ბის ფა სე ბის გან საზღვრაც. მე წარ მე ები სულ უფ რო 
მეტ თან ხას ხარ ჯავ დნენ წარ მო ებ ის ინ ფარ მა ცი ული უზ რუნ
ველ ყო ფი სათ ვის. 50იან წლებ ში ყა ლიბ დე ბა „ად ამი ან ისე ული 
კა პი ტა ლის თე ორი აც”. ად ამი ან ის რა ცი ონ ალ ური ქცე ვე ბის 
უზ რუნ ველ სა ყო ფად აუც ილ ებ ელი იყო სხვა დას ხვა ალ ტერ
ნა ტი ვე ბის ცოდ ნაც, რო მე ლიც სა ბაზ რო გან უს აზღვრე ლო ბის 
პი რო ბებ ში სულ უფ რო და უფ რო რთუ ლი ხდე ბო და. რა ცი ონ
ალ ური ქცე ვა და ემ ყა რა იმ ას, თუ ვის რამ დე ნად მი უწ ვდე ბო
და ხე ლი ინ ფორ მა ცი აზე. ამ სფე რო ში ფსი ქო ლო გი აც შე იჭ რა 
და ეკ ონ ომ იკ ური ად ამი ან ის რა ცი ონ ალ ური გა დაწყვე ტი ლე
ბე ბი უკ ვე მრა ვა ლი არა ეკ ონ ომ იკ ური ფა სე ულ ობ ით აც იქ ნა 
გა საზღვრუ ლი, რის შე დე გა დაც ად ამი ან ის ქცე ვე ბი სუ ბი ექ
ტურ წარ მოდ გე ნებ საც და ემ ყა რა.1 ამ პი რო ბებ ში ფიქ ტი ური 

1  ამისი დასტურია ისიც, რომ 2002 წელს ფსიქოლოგ დანიელ კანემანს 
და ვერნონ სმიტს მიენიჭათ ნობელის პრემია ადამიანის ახალი ქცევების 
მოდელის შემუშავებისათვის, რომელიც განსხვავებით „homo eco-
nomicus”-ის კლასიკური მოდელისაგან, განსხვავებულად ახასიათებდა 
გადაწყვეტილების მიღების პროცესს.
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კა პი ტა ლის ღი რე ბუ ლე ბა და მო კი დე ბუ ლი გახ და არა მხო ლოდ 
სა წარ მო თა შე საძ ლებ ლო ბე ბის შე ფა სე ბა ზე, არ ამ ედ იმ მო ლო-
დინ სა და წარ მოდ გე ნილ ღი რე ბუ ლე ბა ზე, რომ ლის მი ღე ბაც 
ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის მფლო ბე ლე ბი ვა რა უდ ობ დნენ. მა თი ინ
ფორ მა ცი ულ ობა ემ ყა რე ბო და სხვა ად ამი ან ებ ის ქცე ვებს.

50იან წლებ ში ამ ერ იკ ელი მეც ნი ერ ები მო დი ლი ანი და მი
ლე რი ამ ტკი ცე ბენ, რომ რა ცი ონ ალ ური ინ ვეს ტო რი მხო ლოდ 
მო მა ვალ მომ გე ბი ან ობ ას ით ვა ლის წი ნებს და ახ დენს სა ინ ვეს
ტი ციო პორ ტფე ლის გა ნა წი ლე ბას რის კე ბის და ბა ლან სე ბის 
მიზ ნით. ეს მიდ გო მა მო მა ვალ ში „რა ცი ონ ალ ური მო ლო დი ნის” 
თე ორი ას და ედი სა ფუძ ლად. 

პორ ტფე ლუ რი ინ ვეს ტი ცი ები მო დე ლი მო მა ვალ ში მრა
ვალ მა მეც ნი ერ მა გა ნა ვი თა რა. გ. მარ კო ვიც მა ფი ნან სუ რი 
ბაზ რე ბის მიკ რო ან ალ იზ ის სა ფუძ ველ ზე უ. შარ პთან ერ თად 
და ამ უშა ავა ოპ ტი მა ლუ რი პორ ტფე ლის თე ორია და ფა სი ანი 
ქა ღალ დე ბის პორ ტფე ლის ფორ მი რე ბა ში მო მა ვა ლი პერ სპექ
ტი ვე ბის შე ფა სე ბის შე საძ ლებ ლო ბე ბი. ამ სა კითხი სად მი მა თე
მა ტი კუ რი მიდ გო მე ბი და მო დე ლი რე ბა გან ვი თარ და და კვლე
ვებ მა მრა ვალ ფე რო ვა ნი სა ხე მი იღო, თუმ ცა უკ ვე 2000იანი 
წლე ბის და საწყის ში ფი ნან სუ რი ბაზ რე ბის წი ნა აღ მდე გობ რი ვი 
ხა სი ათ ის ახ სნა მხო ლოდ არ სე ბუ ლი სა წა მოო შე საძ ლებ ლო ბე
ბის შე ფა სე ბი თა და მო დე ლი რე ბით არ შე იძ ლე ბო და. 

ინ ვეს ტორ თა სუ ბი ექ ტუ რი აღ ქმის რო ლი და მა თი ინ ფორ მა
ტი ულ ობ ის მნიშ ვნე ლო ბა გან სა კუთ რე ბით 2013 წელს იქ ნა აღი
არ ებ ული, რო დე საც ნო ბე ლის პრე მია „აქ ტი ვებ ზე ფა სე ბის ემ პი
რი ული ან ალ იზ ის ათ ვის” მი ენ იჭ ათ უკ ვე სამ მეც ნი ერს (ჩი კა გოს 
უნ ივ ერ სი ტე ტი დან იუჯ ინ ფა მას, ლარს პი ტერ ჰან სენს და იელ
ის უნ ივ ერ სი ტე ტი დან რო ბერტ ში ლერს), რომ ლებ მაც გან სხვა
ვე ბუ ლად ას ახ ეს ბაზ რის მოქ მე დე ბა. იუჯ ინ ფა მას აღი არ ებ ული 
იქ ნა რო გორც „ეფ ექ ტი ანი ბაზ რის ჰი პო ტე ზის” ავ ტო რი. 

„ეფ ექ ტი ანი ბაზ რის ჰი პო ტე ზის” (EMH) მი ხედ ვით, ის ეთ 
ფუნ და მენ ტურ ფაქ ტო რებ ში ცვლი ლე ბე ბი, რო გო რიც არ ის 
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მო გე ბა და დი ვი დენ დე ბი, გავ ლე ნას უნ და ახ დენ დეს აქ ცი ის 
ფა სებ ზე. თუმ ცა, ეს თე ორი ული მო საზ რე ბა ას ევე გუ ლის
ხმობს, რომ სა ბირ ჟო გა რი გე ბა არ შედ გე ბა, რო დე საც ფა სე
ბი გა წო ნას წო რე ბუ ლი და სა ყო ველ თა ოდ ცნო ბი ლია. ამ ჰი პო
ტე ზის თა ნახ მად, აქ ტი ვე ბის სა ბაზ რო შე ფა სე ბა არ ის სწო რი, 
რამ დე ნა დაც იგი ას ახ ავს ინ ვეს ტორ თა მო ლო დინს. ნე ბის მი
ერი ახ ალი ინ ფორ მა ცია იმ თა ვით ვე აის ახ ება და ზე გავ ლე
ნას ახ დენს აქ ტი ვე ბის ღი რე ბუ ლე ბა ზე. მა ში ნაც კი, რო დე საც 
ზო გი ერ თი ინ დი ვი დუ ალ ური ინ ვეს ტო რი ირ აცი ონ ალ ურ ად 
იქ ცე ვა. მოკ ლე ვა დი ანი ან სა შუ ალ ოვ ადი ან პე რი ოდ ში აქ ცი
ის მოძ რა ობ ის შე ფა სე ბა შე უძ ლე ბე ლია, მთე ლი ინ ფორ მა ცია 
მის ფას შია. სა ფონ დო ბაზ რის ინ ფორ მა ცია სრუ ლად აის ახ ება 
ფა სი ანი ქაღ ლდე ბის ღი რე ბუ ლე ბა ში. მი სი აზ რით, ბაზ რის კო
ლექ ტი ური გა დაწყვე ტი ლე ბა არ ის ზუს ტი ვიდ რე ინ დი ვი დუ
ალ ური. (Eugene F. Fama)

ეფ ექ ტი ანი ბაზ რის ჰი პო თე ზა არ ის გან მარ ტე ბუ ლი 1987 
წლის სა ფონ დო ბაზ რის გა კოტ რე ბის მა გა ლით ზე, რო დე საც 
დოუ ჯონ სის ინ დექ სი და ეცა 22,6 პრო ცენ ტით. ეს იყო არ ნა ხუ
ლი და ცე მა და სა ფონ დო ბაზ რის ყვე ლა ზე მას შტა ბუ რი გა კოტ
რე ბა მსოფ ლი ოში. ნა თე ლი იყო, რომ აქ ცი ის ფა სე ბი შე იძ ლე ბა 
და ეც ეს დრა მა ტუ ლად, მაგ რამ კვლე ვებ მა ვერ გა მოამ ჟღავ ნა 
კონ კრე ტუ ლი ან მო ულ ოდ ნე ლი ფა სის ზრდა, რო მე ლიც შე იძ
ლე ბა გა კოტ რე ბის პა რა ლე ლუ რად წარ მო შო ბი ლი ყო. 

ამ ერ იკ ის შე ერ თე ბულ შტა ტებ ში მე ორე მსოფ ლიო ომ ამ
დელ პე რი ოდ ში 50 ყვე ლა ზე დი დი ერ თდღი ანი აქ ცი ის ფა სე
ბის ცვლი ლე ბე ბის შეს წავ ლის შე დე გად და დას ტურ და, რომ 
ფა სის ხში რი ცვლი ლე ბე ბი არ არ ის გა მოწ ვე ული ახ ალი ინ
ფორ მა ცი ით. ეფ ექ ტი ანი ბაზ რის ჰი პო თე ზის თა ნახ მად, ყვე
ლა ფა სის მა ტე ბა ან ზრდა არ ის შემ თხვე ვი თი, ეს მრა ვალ მა 
სხვა კვლე ვა მაც აჩ ვე ნა, ფა სე ბის ცვლი ლე ბე ბის ტენ დენ ცი ის 
სა ფუძ ველ ზე. 

ფა სის დრა მა ტუ ლი ცვლი ლე ბას სხვა დას ხვა ახ სნა აქ ვს და 
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ყვე ლა მათ გა ნი ას ახ ვს იმ გა რე მო ებ ას, რომ ბაზ რის აგ ენ ტე ბის 
ქცე ვე ბი იც ვლე ბა და ხდე ბა სუ ბი ექ ტუ რი რე აგ ირ ება სი ტუ
აცი აზე, მა გა ლი თად, და ნა კარ გებ სა და სხვა დას ხვა რის კებ ზე 
შეზღუდ ვე ბის და წე სე ბამ, თე ორი ულ ად შე იძ ლე ბა გა მო იწ
ვი ოს ფი ნან სუ რი ბაზ რე ბის გა და ჭარ ბე ბუ ლი რე აქ ცია. ფსი
ქო ლო გი ური ფაქ ტო რე ბი იწ ვე ვენ აქ ცი ის ფა სის დრა მა ტულ 
ცვლი ლე ბებს. ეს იმ ას ნიშ ნავს, რომ კომ პა ნი ის წარ მა ტე ბე ბის 
შე სა ხებ ინ ფორ მა ცია ინ ვეს ტორს გა ნაწყობს ზედ მე ტად პო ზი
ტი ურ ად (ამ შემ თხვე ვა ში ფა სი იწ ევს გა უმ არ თლებ ლად მაღ
ლა), აძ ლი ერ ებს მის თავ და ჯე რე ბუ ლო ბას და ზრდის რის კის 
სა შიშ რო ებ ას. ჯგუ ფუ რი აზ როვ ნე ბა არ ის ის ფსი ქო ლო გი ური 
ფე ნო მე ნი, რო მე ლიც ობი ექ ტურ შე ფა სე ბა ზე უარ ყო ფი თად 
მოქ მე დებს. ად ამ ინ ის ათ ვის არც ისე მარ ტი ვია იმ აზ რის მტკი
ცე ბა, რო მე ლიც აშ კა რად გან სხვა ვე ბუ ლია უმ რავ ლე სო ბის აზ
რის გან. ინ ვეს ტო რე ბიც უმ ეტ ეს ად ამ ჯო ბი ნებს ის ეთ ქცე ვას, 
რო მელ საც უმ რავ ლე სო ბა იყ ენ ებს.

მე ორე ამ ერ იკ ელ მა მეც ნი ერ მა, რო ბერტ ში ლერ მა კი ეჭ
ვის ქვეშ და აყ ენა ეს მო საზ რე ბე ბი. გა მომ დი ნა რე იქ იდ ან, რომ 
2008 წლის ფი ნან სურ მა კრი ზის მა და სა ფი ნან სო „ბუშ ტებ მა” 
მრა ვა ლი კითხვა დას ვა ეკ ონ ომ იკ ური მეც ნი ერ ებ ის წი ნა შე, 
მან და ას კვნა, რომ ინ ვეს ტორ თა მა სამ შე იძ ლე ბა არ ას წო რი 
მი მარ თუ ლე ბით იმ ოძ რა ოს. მან შე ის წავ ლა ბაზ რის ირ აცი ონ
ალ ური ქცე ვე ბი და და წე რა ნაშ რო მი „ირ აცი ონ ალ ური ოპ ტი
მიზ მი”, რომ ლის სა თა ურ იც კი იმ ას ამ ტკი ცებს, რომ ბა ზა რი 
იმ არ თე ბა არ აგ ონ ივ რუ ლად. ეს ნაშ რო მი მან და წე რა ჯორჯ 
აკ ერ ლოფ თან ერ თად (2000 წლის ნო ბე ლის პრე მი ის ლა ურე
ატი), სა დაც დამ ტკი ცე ბუ ლია, რომ ად ამი ან ის ფსი ქო ლო-
გია მარ თავს ეკ ონ ომ იკ ას. მი სი თე ორი ის თა ნახ მად, „homo 
sapiens” შორ საა რა ცი ონ ალ ურ ობ ის აგ ან, რად გან ად ამი ანი 
შეზღუ დუ ლია ინ ფორ მა ცი ის შე ფა სე ბი თა და სუ ბი ექ ტუ რი 
წარ მოდ გე ნე ბით. მი სი აზ რით. აქ ცი ებ ის ფა სით არ შე იძ ლე ბა 
აის ახ ოს ის ეთი რა ცი ონ ალ ური ფაქ ტო რი, რო გო რი ცაა დი ვი
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დენ დის ზო მა. იგი ამ ტკი ცებს, რომ აქ ცი ებ ის ფა სე ბის ზრდის 
მი ზე ზია ფსი ქო ლო გი ური მო ლო დი ნი. ის ინ ვეს ტო რე ბი, რომ
ლე ბიც ფიქ რო ბენ, რომ აქ ცი ები მო მა ვალ შიც გა იზ რდე ბა, არ 
შე უძ ლი ათ სწრა ფად შეც ვა ლონ პო ზი ცია, რად გან რთუ ლია 
პო ზი ცი ის შეც ვლის დრო გან საზღვრონ და კო ორ დი ნი რე ბუ
ლი გა ხა დონ მო ლო დი ნი და ცვლი ლე ბის დრო. შე საძ ლე ბე ლია 
ფა სე ბი შემ ცირ დეს ბა ზარ ზე. მაგ რამ „ოპ ტი მიზ მის სო ცი ალ
ური ეპ იდ ემია” ხელს უშ ლის ბაზ რის თა ვი სუ ფალ მოქ მე დე ბას 
(Robert J. Shiller 2007). მი სი აზ რით, ამ შემ თხვე ვა ში მო ნე
ტა რუ ლი და სხვა ფუნ და მენ ტუ რი ეკ ონ ომ იკ ური ფაქ ტო რე ბი 
მნიშ ვნე ლო ვა ნია, მაგ რამ არ არ ის მთა ვა რი, რაც ხდე ბა ე.წ. 
„ბუშ ტე ბის” წარ მოქ მნის მი ზე ზი. 

ბაზ რის აქ ტი ვე ბი არ ის „ინ ფორ მა ცი ული კას კა დი“, რო მე
ლიც ემ ყა რე ბა აქ ტი ვე ბის და მო უკ იდ ებ ელ შემ ფა სე ბელ თა აგ
რე გი რე ბულ შე ფა სე ბას. ეს ის სუ ტუ აციაა, რო დე საც, ყო ვე ლი 
ინ ვეს ტო რი გა დაწყვე ტი ლე ბას იღ ებს თა ვი სი დაკ ვირ ვე ბით 
და სხვა თა მი ბაძ ვით, რომ ლებ მაც არ ჩე ვა ნი ად რე გა აკ ეთ ეს. 
„ინ ფორ მა ცი ული კას კა დის”პი რო ბებ ში ინ დი ვი დუ ალ ური შე
ფა სე ბე ბი კარ გა ვენ თა ვის მნიშ ვნე ლო ბას და შე საძ ლე ბე ლია 
ილ უზი ურ იც კი იყ ოს, თუ მხედ ვე ლო ბა ში მი ვი ღებ „ბუშ ტე ბის” 
წარ მო შო ბას. ერ თმა ნე თის მიმ ბაძ ვე ლო ბა არ ის „სო ცი ალ ური 
ეპ იდ ემია”და იგი ფარ თოდ ვრცელ დე ბა სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე. 
ერ თმა ნე თის დაკ ვირ ვე ბით ინ ვეს ტო რე ბი ყი დუ ლო ბენ აქ ცი
ებს და აქ მა თი ინ დი ვი დუ ალ ური რწმე ნა თა ვი ან თი ქცე ვე ბის 
რა ცი ონ ალ ურ ობ აში ხდე ბა უმ ნიშ ვნე ლო. იქ მნე ბა ურ თი ერ
თდა მო კი დე ბუ ლე ბის ჯაჭ ვი, ან კი დევ „დო მი ნოს ეფ ექ ტი”, რაც 
და კავ ში რე ბუ ლია უკ ვე გან ვლი ლი და გა მოც დი ლი არ ჩე ვა ნის 
რა ცი ონ ალ ურ ობ ას თან და გა მე ორ ებ ას თან. შე სა ბა მი სად, რა
ცი ონ ალ ური ქცე ვა გარ და იქ მნე ბა ირ აცი ონ ალ ურ ში.

 ამ ან ომ ალი ის ან ალ იზი ჩა ატ არა ნო ბე ლის პრე მი ის ლა ურე
ატ მა ლარს პი ტერ ჰან სენ მა. მან შე იმ უშ ავა „მო მენ ტის გან ზო
გა დე ბუ ლი მე თო დი” და ფას წარ მოქ მნა ში ში ლე რის ჰი პო თე



40

ზის სა ფუძ ველ ზე და ამ ტკი ცა ინ ვეს ტო რე ბის რის კე ბი სად მი 
ირ აცი ონ ალ ური და მო კი დე ბუ ლე ბა. ეკ ონ ომ იკ ის აღ მავ ლო ბის 
დროს ის ინი საკ მა ოდ მა ღალ ფა სად შე ის ყი დი ან აქ ცი ებს, ხო
ლო და ცე მი სას კი თხო ულ ობ ენ მას ზე მა ღალ სარ გე ბელს რის
კე ბის სა ნაც ვლოდ.

თუ ში ლე რის თე ორი ის თა ნახ მად, ბა ზა რი იმ არ თე ბა არ არ
აცი ონ ალ ურ ად და ფსი ქო ლო გი ური ფაქ ტო რე ბის ზე გავ ლე
ნით, იუჯ ინ ფა მა სა წი ნა აღ მდე გო მო ას ზრე ბი საა. მი სი აზ რით, 
ეფ ექ ტი ან ბაზ რებ ზე ირ აცი ონ ალ ური ან ომ ალი ები არ ის შემ
თხვე ვი თო ბა. (Eugene E. Fama 1998:283). 

სა ბო ლოო ჯამ ში უნ და და ვას კვნათ, რომ სა ფონ დო ბაზ რე-
ბი ხან გრძლივ პე რი ოდ ში არ ის რა ცი ონ ალ ური, რო გორც ამ ას 
იუჯ ინ ფა მა ამ ტკი ცებს, მაგ რამ ხან მოკ ლე და სა შუ ალ ოვ ადი ან 
პე რი ოდ ებ ში კი, ში ლე რი სა და ჰან სე ნის თე ორი ებ ის შე სა ბა მი-
სად, შე საძ ლე ბე ლია ბაზ რის აქ ტი ვე ბის შე უფ ას ებ ლო ბა მოხ დეს 
ემ ოცი ური და ფსი ქო ლო გი ური ფაქ ტო რე ბის ზე გავ ლე ნით.

ფსი ქო ლო გი ურ ქცე ვებს ყუ რადღე ბა მი აქ ცია სხვა მეც ნი
ერ ებ მაც. მათ იგი და უკ ავ ში რეს აზ არ ტულ თა მა შებს და ბაზ
რის მოქ მე დე ბა შე ად არ ეს რუ ლეტს( Stephen Morris …1999). 
რო დე საც ბა ზა რი ზე წო ლას გა ნიც დის, იგი ემ სგავ სე ბა პო
კერს. მო თა მა შე ებ მა უნ და გა არ კვი ონ მო წი ნა აღ მდე გე ინ ვეს
ტო რე ბის ფსი ქო ლო გია და იმ ოქ მე დონ მათ ზე ფსი ქო ლო გი
ურ ად. სწო რედ ამ გა რე მო ებ ის შე დე გად ბა ზარ ზე აქ ცი ებ ით 
ვაჭ რო ბის დროს არა ობი ექ ტუ რად აზ როვ ნე ბის დი დი ალ ბა
თო ბა იქ მნე ბა, თუმ ცა ბაზ რის აგ ენ ტე ბის რწმე ნა წარ მა ტე ბა ში 
საკ მა ოდ დი დია და ის ინი ზედ მე ტად არი ან ხოლ მე დარ წმუ ნე
ბულ ნი აქ ცი ის ფა სე ბის გაზ რდა ში. ამ ეიფ ორი ას კი დევ უფ რო 
მე ტად აძ ლი ერ ებს ხოლ მე მე დია, რომ ლე ბიც წე რენ აქ ცი ებ ის 
ფა სის სწრა ფი ზრდის შე სა ხებ და ქმნი ან წარ მო ად გე ნას, თით
ქოს დი დი რა ოდ ენ ობ ის ფუ ლის მი ღე ბა შე იძ ლე ბა სა ფონ დო 
ბა ზარ ზე მო მა ვალ შიც. 1

1  მე-20 საუკუნის დასასრულსა და 21-ე საუკუნის დასაწყისში საფონდო 
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დღეს ეკ ონ ომ იკ ური ლი ტე რა ტუ რა ში კა პი ტა ლი ზა ცი ას გა
ნი ხი ლა ვენ სხვა დას ხვა თვალ საზ რი სით, ეკ ონ ომ იკ ური პო ტენ
ცი ალ ის ზე მოქ მე დე ბას კა პი ტა ლის ფორ მი რე ბა ზე, კა პი ტა ლი
ზა ცი ის ეფ ექ ტს ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ზე, ში და და გა რე მიკ რო 
და მაკ რო გა რე მოს შე მად გე ნე ლი ფაქ ტო რე ბის ზე გავ ლე ნას 
ფი ნან სუ რი, სა წარ მოო და მთლი ან ად ქვეყ ნე ბის ეკ ონ ომ იკ ის 
კა პი ტა ლი ზა ცი აზე და სხვ. მეც ნი ერ ებ ებ ის მი ერ ხდე ბა სხვა
დას ხავ ტექ ნი კურეკ ონ ომ იკ ური ფაქ ტო რე ბის მო დე ლი რე ბა, 
შე ფა სე ბა, კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სე ბის შეს წავ ლა მიკ რო, 
მაკ რო ,მე გა ეკ ონ ომ იკ ის ფარ გლებ ში. 

ჰარ ვარ დის სკო ლა გან სა კუთ რე ბულ ყუ რადღე ბას სწო რედ 
კა პი ტა ლი ზა ცი ის ეფ ექ ტი ან ობ ას და და ბა ლან სე ბუ ლი სის ტე
მის სტრა ტე გი ას უთ მობს (Robert S. Kaplan). ამ ას თან იგ ივე ეს 
სკო ლა გა მორ ჩე ულია კა პი ტა ლი ზა ცი ის რო გორც კონ კუ რენ
ცი ის სის ტე მის შე მად გე ნე ლი ნა წი ლის გა მოკ ვლე ვით1 და მი სი 
კრი ზი სე ბის შეს წავ ლით (Greta R. Krippner 2011). 
ბაზარზე მომხდარი მოვლენების შესახებ ცნობილი მილიონერის ვარენ 
ბაფეტის გამონათქვამი: „ყოველ განვლილ წელთან ერთად, საფონდო 
ბაზარზე ხმაური იმატებს. ტელევიზიის კომენტატორები, ფინანსური 
საკითხების ჟურნალისტები, ანალიტიკოსები და ბაზრის სტრატეგები 
ერთმანეთს ეჯიბრებიან, რათა მიიქციონ ინვესტორების ყურადღება. 
ამავდროულად, ინდივიდუალური ინვესტორები ჩაფლულნი არიან 
ვირტუალურ სასაუბრო ოთახებსა და ფორუმებში და ცვლიან საეჭვო 
და ხშირად დამაბნეველ რჩევებს. ამჟამად, მიუხედავად ინფორმაციის 
ხელმისაწვდომობისა, ინვესტორებს ძალინ უჭირთ მოგების ნახვა. აქციაზე 
ფასები სწრაფად იზრდება მარტივი მიზეზის გამო, შემდეგ ეცემა ასევე 
სწრაფად და ის ადამიანები, რომლებმაც ინვესტიციები ჩადეს თავიანთი 
შვილების განათლებასა და თავიანთ პენსიებში, საკმაოდ შეშინებულნი 
არიან. ხანდახან ამისთვის არანაირი მიზეზი არ არსებობს ბაზარზე, იგი 
მხოლოდ უგუნურებაა” (Urban Bäckström: The importance of a well-function-
ing stock market.Remarks by Mr Urban Bäckström, Governor of Sveriges Riks-
bank, at the World Federation ofInvestors 20th World Congress, Stockholm, 7 
June 2002.http://www.bis.org/review/r020612a.pdf).

1 იხ. ვებ გვერდი: MCX Stock Exchange. Capital Markets Research Dos-
sier. December 2013. http://www.mcx-sx.com/SX-Content/common/Knowl-
edge-Centre/Research-Dossier/2014/January/MCXSX_Research_Dossier_
Dec_13.pdf
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დღე ვა ნე ლი ინ სტი ტუ ცი ონ ალ ური თე ორი ები კა პი ტა ლი ზა
ცი ას ფარ თოდ გა ნი ხი ლა ვენ და არ შე მო იფ არ გლე ბი ან მხო
ლოდ კა პი ტა ლის, რო გორც ღი რე ბუ ლე ბის აქ ცი ონ ერ თათ ვის 
სა ბაზ რო ღი რე ბუ ლე ბი თი მნიშ ვნე ლო ბით (Норд 1977:186). 
ანუ ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის მი მოქ ცე ვი სას იზ რდე ბა მა თი კურ
სი, რომ ლის ძი რი თა დი მო სარ გებ ლე ნი არი ან აქ ცი ის მფლო
ბე ლე ბი. ამ ას თან და კავ ში რე ბით კა პი ტა ლი ზა ცია გა ნი ხი ლე ბა 
აქ ცი ის ღი რე ბუ ლე ბის, ანუ აქ ცი ონ ერ თათ ვის ღი რე ბუ ლე ბის 
თვალ საზ რი სით. ამ პრო ცე სი სი სტრა ტე გი ული მნიშ ვნე ლო ბა 
მდგო მა რე ობს იმ აში, რომ სა ბაზ რო ძა ლე ბი სულ უფ რო მე ტად 
ახ დე ნენ კორ პო რა ცი ულ გა დაწყვე ტი ლე ბებ ზე ზე მოქ მე დე ბას 
და აიძ ულ ებ ენ მათ გა ზარ დონ აქ ცი ის ღი რე ბუ ლე ბა აქ ცი ონ
ერ თა ინ ტე რე სე ბის სა სარ გებ ლოდ. სწო რედ ამ გა რე მო ებ ის 
შე სა ბა მი სად კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცეს ში კრი ზი სე ბის გან
ხილ ვა თა ნა მედ რო ვე ეკ ონ ომ იკ ური აზ რის ერთერ თი მნიშ
ვნე ლო ვა ნი მი მარ თუ ლე ბაა.

სა კა მა თო არ უნ და იყ ოს, რომ სა ფონ დოს ბაზ რებს აქ ვთ 
მნიშ ვნე ლო ვა ნი ფუნ ქცი ები მა ში ნაც კი, რო დე საც კარ გად 
არ ის გან ვი თა რე ბუ ლი სა ბან კო სექ ტო რი. სა ფონ დო ბა ზა რი 
მე წარ მე ებს უზ რუნ ველ ყოფს ლიკ ვი დუ რო ბი თა და თა ვი ან თი 
პორ თფო ლი ოს მრა ვალ ფე რო ვა ნი შე საძ ლებ ლო ბით. აქ ცი ებ
ით ვაჭ რო ბა გად მოს ცემს ინ ფორ მა ცი ას ფირ მე ბის პო ტენ ცი
ური ინ ვეს ტო რე ბი სა და კრე დი ტო რე ბის შე სა ხებ. 

ფირ მე ბის სა ფი ნან სო არ ჩე ვან ზე ფი ნან სუ რი ბაზ რის, კერ
ძოდ კი სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის შე დე გი შე იძ ლე ბა შე
ვა და როთ კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რა სა და ფი ნან სუ რი ბაზ რის 
გან ვი თა რე ბას შო რის არ ჩე ვა ნის ურ თი ერ თო ბას. სა ბან კო კრე
დიტ სა და სა აქ ციო კა პი ტალს შო რის არ ჩე ვა ნი და მო კი დე ბუ
ლია ქვეყ ნის ფი ნან სუ რი ბაზ რის გან ვი თა რე ბის დო ნე ზე, მაკ
რო ეკ ონ ომ იკ ურ გა რე მო ზე, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის და ბეგ ვრის 
წეს ზე და სხვ. გან ვი თა რე ბად სა ფონ დო ბაზ რებ ში მსხვი ლი 
ფირ მე ბი უფ რო წი ნა ურ დე ბი ან სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე
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ბას თან ერ თად, რო დე საც მცი რე ფირ მებ ზე სა ფონ დო ბაზ რის 
გან ვი თა რე ბა მნიშ ვნე ლოვ ნად არ მოქ მე დებს.

მრა ვალ გან ვი თა რე ბად ქვე ყა ნა ში, სა დაც სა ფონ დო ბაზ რე
ბი გან ვი თა რე ბის საწყის ეტ აპ ზეა, ის ინი ბან კე ბის გან ვი თა
რე ბის ალ ტერ ნა ტი ვას ქმნი ან და არ სე ბობს იმ ის სა შიშ რო ება, 
რომ ის ინი ნე გა ტი ურ ად იმ ოქ მე დებს ბან კე ბის გან ვი თა რე ბა
ზე1, მაგ რამ რო გორც კვლე ვე ბი გვაჩ ვე ნებს, გან ვი თა რე ბულ 
ქვეყ ნებ ში სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის პა რა ლე ლუ რად 
იზ რდე ბა კრე დი ტე ბის სა აქ ციო კა პი ტალ თან შე ფარ დე ბის 
მაჩ ვე ნე ბე ლი, რაც ბან კე ბის რო ლის უპ ირ ატ ეს ზრდა ზე მი
უთ ით ებს. იმ ქვეყ ნებ ში, კი სა დაც გან ვი თა რე ბა დი სა ფი ნან სო 
სის ტე მაა, სა ფონ დო ბაზ რე ბი და ბან კე ბი სხვა დას ხვა და მა ტე
ბით ფუნ ქცი ებს ას რუ ლე ბენ და სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე
ბის მიზ ნით მი ღე ბუ ლი ზო მე ბი არ სე ბულ სა ბან კო სის ტე მა ზე 
გავ ლე ნას ვერ ახ დენს. 

დღეს მსოფ ლი ოს სა ფონ დო ბაზ რე ბი ძა ლი ან სწრა ფად ვი
თარ დე ბა და მა თი რა ოდ ენ ობა იზ რდე ბა. ამ ჟა მად, ეკ ონ ომ ის
ტებს არ გა აჩ ნი ათ სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის სა ერ თო 
კონ ცეფ ცია. არ სე ბობს სა ფონ დო ბაზ რის ზო მის, ლიკ ვი დუ
რო ბის, კონ ცენ ტრა ცი ის, ცვა ლე ბა დო ბის, ინ სტი ტუ ცი ური 
გან ვი თა რე ბი სა და ინ ტეგ რა ცი ის სხვა დას ხვა მაჩ ვე ნე ბე ლი, 
რომ ლე ბიც ქმნი ან სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის სუ რათს, 
თუმ ცა თი თოეული ეს ინ დი კა ტო რი არ ას აკ მა რი სია რე ალ ური 
სუ რა თის ას აღ წე რად. სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბა კომ
პლექ სუ რი და მრა ვალ მხრი ვი ფე ნო მე ნია. ცაკ ლე აღ ებ ული 
რო მე ლი მე ინ დი კა ტო რი ვერ მო იც ავს ყვე ლა იმ ას პექ ტს, რო
მე ლიც აუც ილ ებ ელია სა ფონ დო ბა ზარ ზე გა დაწყვე ტი ლე ბის 
მი სა ღე ბად. ამ იტ ომ, სა ჭი როა მრა ვა ლი ინ დი კა ტო რის გა მო ყე

1  საქართველოს სინადვილეში სიტუაცია ამჟამად პირიქითაა. 
საბანკო სექტორის მიერ ფასიანი ქაღალდების ბაზარი სრულად არის 
კონტროლირებული. ბანკები არიან საფონდო ბირჟის, ცენტრალური 
დეპოზიტარის, რეგისტრატორებისა და ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 
თითქმის ყველა საბროკერო კომპანიების მფლობელები. 
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ნე ბა. ამ ას თან დგე ბა სა კითხი სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე
ბის თი თოეული ინ დი კა ტო რის ურ თი ერ თკავ ში რის შე სა ხებ. 
ცნო ბი ლია, რომ მსხვი ლი სა ფონ დო ბაზ რებ ზე კა პი ტა ლი ზა
ცია არ ის სწრა ფად რე ალ იზ ებ ადი და მე ტად ინ ტეგ რი რე ბუ
ლი, ვიდ რე მცი რე ბაზ რებ ზე. იმ ქვეყ ნებს, რო მელ თაც აქ ვთ 
სა ერ თა შო რი სოდ მი ღე ბუ ლი ან გა რიშ გე ბის სტან დარ ტე ბი და 
შე უზღუ და ვი სა ერ თა შო რი სო კა პი ტა ლის გა რე მო, კა პი ტა ლი
ზა ცი ის პრო ცე სიც სწრა ფად წა რი მარ თებ, ხო ლო იმ ქყვეყ ნებ
ში კი, სა დაც ბაზ რებ ზე იდ ება მცი რე გა რი გე ბე ბი, ნაკ ლე ბად 
არ ის ინ ტეგ რი რე ბუ ლი სა ერ თა შო რი სო ბაზ რებ ზე და კა პი ტა
ლი ზა ცი აც და ბა ლია. 

რამ დე ნა დაც სა ფონ დო ბაზ რე ბი და ბან კე ბი აღ იქ მე ბა რო
გორც კორ პო რა ტი ული ინ ვეს ტი ცი ებ ის და ფი ნან სე ბის ალ
ტერ ნა ტი ული მე ქა ნიზ მე ბი, სა ფონ დო ბაზ რის ინ დი კა ტო რე
ბის უმ ეტ ეს ობა მნიშ ვნე ლოვ ნად არ ის და კავ ში რე ბუ ლი ბან კე
ბის გან ვი თა რე ბა სა და ეფ ექ ტი ან ფუნ ქცი ონ ირ ებ ას თან, ას ევე 
არ ას ამ თავ რო ბო სა ფი ნან სო კორ პო რა ცი ებ სა და კერ ძო სა
დაზღვე ვო და სა პენ სიო კომ პა ნი ებ ის საქ მი ან ობ ას თან.

ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში ძი რი თა დად გა ზი არ ებ ულია 
აზ რი იმ ის შე სა ხებ, რომ სა ფი ნან სო სის ტე მა არ ის მნიშ ვნე ლო
ვა ნი ფაქ ტო რი ეკ ონ ომ იკ ური ზრდის პრო ცე სე ბის თვის და მას 
დი დი რო ლი აქ ვს და ნა ზო გე ბის მო ბი ლი ზე ბის, კა პი ტა ლის გა
ნა წი ლე ბის სფე რო ში. თუმ ცა დის კუ სია მი დის იმ ის შე სა ხებ, 
თუ რამ დე ნად ეფ ექ ტი ან ზე მოქ მე დე ბას ახ დე ნენ სა ფონ დო 
ბაზ რე ბი სა წარ მო ებ ის გან ვი თა რე ბა ზე და ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა
ზე. 

ოქ სფორ დის უნ ივ ერ სი ტე ტის პრო ფე სო რე ბი კო ლინ მაიერი, 
ან დრეა პო ლო და ჯონ არ მუ რი ამ ტკი ცე ბენ, რომ ყვე ლა ზე დი
დი სა ფონ დო ბაზ რე ბიც კი უმ ნიშ ვნე ლო წყა როს წარ მო ად გენს 
კორ პო რა ტი ული ფი ნან სე ბის თვის (John Armour...2011:25). ჯ. 
სტიგ ლი ცი ამ ტკი ცებს, რომ ინ ფორ მა ცი ული ას იმ ეტ რია არ ის 
ბაზ რე ბის ჩა ვარ დნის მი ზე ზი და სა ფონ დო ბაზ რის ლიკ ვი დუ
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რო ბა არ გა აძ ლი ერ ებს ფირ მე ბის შე სა ხებ ინ ფორ მა ცი ის მო
იძი ებ ის სტი მულს და არც გავ ლე ნას ახ დენს კორ პო რა ტი ულ 
მმარ თვე ლო ბა ზე. (Joseph E. Stiglitz 2001) გარ და ამ ისა, დე
ვე რუქ სი და სმი ტი ხაზს უს ვა მენ იმ გა რე მო ებ ას, რომ სა ერ
თა შო რი სო ინ ტეგ რი რე ბულ მა სა ფონ დო ბაზ რე ბის რის კებ მა 
შე იძ ლე ბა შე ამ ცი როს და ნა ზო გე ბი და შე ან ელ ოს ეკ ონ ომ იკ
ის ზრდის პრო ცე სე ბი (Devereux 1994:535). ლე ვი ნის და სა
რას კვლე ვე ბის მი ხედ ვით, სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბა და 
ლიკ ვი დო ბა პო ზი ტი ურ ად მოქ მე დებს ეკ ონ ომ იკ ის ზდა ზე და 
ფი ნან სუ რი ფაქ ტო რე ბი არი ან ეკ ონ ომ იკ ის ზრდის ინ ტეგ რა
ცი ული ნა წი ლი (Levine 1992:942).

ატი ესა და იოვ ან ოვ იჩ ის კვლე ვებ მა სა ფონ დო ბა ზარ ზე ვაჭ
რო ბი სა და ეკ ონ ომ იკ ური ზრდის შე სა ხებ, გააერთიანა ორი 
მი მარ თუ ლე ბა. პირ ვე ლი, სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის 
ინ დექ სე ბი სა ფონ დო ბაზ რის მო ცუ ლო ბის, ვაჭ რო ბი სა და ინ
ტეგ რა ცი ის შე სა ხებ და მე ორე, სა ბირ ჟო აქ ტი ურ ობ ის სუ ბი
ექ ტუ რი და ფსი ქო ლო გი ური მო ტი ვე ბი, რომ ლებ საც შე უძ ლია 
გავ ლე ნა მო ახ დი ნოს ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ზე (Atje 1999:632).

ზო გა დად, ლი ტე რა ტუ რა ში დამ ტკი ცე ბუ ლია, რომ ინ ვეს
ტი ცი ები ად ამი ან ურ კა პი ტალ ში, პო ლი ტი კუ რი სტა ბი ლუ
რო ბა და მო ნე ტა რუ ლი ღო ნის ძი ებ ები, ას ევე ფის კა ლუ რი და 
სა ვა ლუ ტო პო ლი ტი კა და სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის 
დო ნე მნიშ ვნე ლო ვა ნი ფაქ ტო რე ბია ეკ ონ ომ იკ ის გრძელ ვა დი
ან ზრდის პრო ცეს ში. სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბა სა და ეკ-
ონ ომ იკ ის ზრდის გრძელ ვა დი ან პრო ცე სებს შო რის არ სე ბობს 
პო ზი ტი ური თან ხვედ რა და მათ შო რის ნე გა ტი ური და მო კი დე-
ბუ ლე ბა არ შე ინ იშ ნე ბა.

ქარ თულ სა მეც ნი ერო ეკ ონ ომ იკ ური ლი ტე რა ტუ რა ში სა
ფონ დო ბაზ რე ბი არ წარ მო ად გენს ეკ ონ ომ იკ ური მეც ნი ერ ებ
ის კვლე ვის ძი რი თად სფე როს. საბ ჭო თა პე რი ოდ ში კა პი ტა ლი
ზა ცი ის პრო ცე სი შე უს აბ ამო იყო იმ პე რი ოდ ის იდე ოლ ოგი ურ 
მი მარ თუ ლე ბას თან და ქვეყ ნის კო მუ ნის ტურ მო დელ თან. ამ
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ან მნიშ ვნე ლოვ ნად იმ ოქ მე და ქარ თუ ლი ეკ ონ ომ იკ ური აზ რის 
გან ვი თა რე ბა ზე. ფაქ ტობ რი ვად მხო ლოდ 80იანი წლე ბი დან 
გახ და შე საძ ლე ბე ლი სრუ ლი ად სხვა ას პექ ტე ბით და ეწყოთ 
ქარ თველ მეც ნი ერ ებს ამ პრობ ლე მის კვლე ვა. ბუ ნებ რი ვია ამ 
მოკ ლე პე რი ოდ ში კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრობ ლე მის კვლე ვა არ 
შე იძ ლე ბა გამ ხდა რი ყო მრა ვალ ფე რო ვა ნი. შე სა ბა მი სად, სა
ქარ თვე ლო ში კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სის მრა ვალ წახ ნა გო
ვა ნი პრობ ლე მე ბი არ არ ის შეს წავ ლი ლი და ძი რი თა დად იგი 
მხო ლოდ ემ პი რი ული მი მო ხილ ვით შე მო იფ არ გლე ბა. 

ფაქ ტობ რი ვად ქარ თულ სა მეც ნი ერო ლი ტე რა ტუ რა ში არ 
გა კე თე ბუ ლა თა ნა მედ რო ვე კა პი ტა ლის ევ ოლ უცი ის ან ალ იზი, 
არ არ ის გა მოკ ვლე ული კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბის შე მად გე ნე ლი 
ელ ემ ენ ტე ბი, მა თი ინ ტეგ რა ცი ულ ზე მოქ მე დე ბა გარ და მა ვალ 
ეკ ონ ომ იკ აზე და სხვ. იმ ავ დრო ულ ად, ეკ ონ ომ იკ ური მეც ნი ერ
ება ჯერ კი დევ ვერ იძ ლე ვა სრუ ლად თე ორი ულ გან მარ ტე ბას 
იმ პრო ცე სე ბი სა, რო მე ლიც კა პი ტა ლის ფორ მი რე ბი სა და დაგ
რო ვე ბის და ტრან სფორ მა ცი ის კა ნონ ზო მი ერ ებ ებს გა მო ხა
ტავს.

არ სე ბობს მხო ლოდ რამ დე ნი მე ნაშ რო მი, სა დაც შეს წავ ლი
ლია სა ქარ თვე ლო ში ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის ფორ მი რე
ბაგან ვი თა რე ბის ინ სტი ტუ ცი ური გა რე მო და წე სე ბი, ამ ბაზ
რის რე გუ ლი რე ბის თა ვი სე ბუ რე ბე ბი სა ქარ თვე ლო ში და სა
ფონ დო ბაზ რის მდგო მა რე ობა. (ჯი ბუ ტი 2004; ჯი ბუ ტი...2004; 
ას ლა ნიშ ვი ლი 2013; კირ ტა ვა 2012) ქარ თვე ლი ეკ ონ ომ ის ტე
ბის ნაშ რო მებ ში ყუ რადღე ბა ძი რი თა დად გა და ტა ნი ლია პრი
ვა ტი ზე ბის პრო ცეს ზე, სა ფი ნან სო ინ სტი ტუ ტე ბის ფორ მი რე
ბის მნიშ ვნე ლო ბა ზე და სა ხელ მწი ფოს როლ ზე (პა პა ვა 2002, 
ას ათი ანი 2005:110124, პავლიაშვილი 2009); სხვა ნაშ რო მებ ში 
ას ახ ულია სა ბაზ რო ფი ნან სუ რი ინ სტი ტუ ტე ბის ეფ ექ ტი ან ობ
ის სა კითხი, ამ სექ ტო რის გან ვი თა რე ბა ში სა ხელ მწი ფოს ფუნ
ქცი ები (ჭი თა ნა ვა 2001:9094), ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის 
მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური რე გუ ლი რე ბის სა კითხე ბი (გე ლაშ ვი ლი 
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2006) და სხვ. ქარ თვე ლი ეკ ონ ომ ის ტე ბი ყუ რადღე ბას ამ ახ
ვი ლე ბენ ას ევე სა ერ თა შო რი სო ვაჭ რო ბის ორ გა ნი ზა ცი ული 
ფორ მე ბის და ხა სი ათ ებ აზე, სა ერ თა შო რი სო სა სა ქონ ლო ბირ
ჟე ბის საქ მი ან ობ ასა და გან ვი თა რე ბის ტენ დენ ცი ებ ზე (მეს ხია 
2011:164186), ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის ინ ფრას ტრუქ
ტუ რა(ლორ თქი ფა ნი ძე 2005), სა ინ ვეს ტი ციო აქ ტი ვო ბა ზე ფა
სი ანი ქა ღალ დე ბის ემ ისი ის გზით (ბა რა თაშ ვი ლი 2011:247
256) და სხვ.

მთლი ან ობ აში ეს კვლე ვე ბი გა მო ირ ჩე ვა ემ პი რი ულგან ზო
გა დე ბუ ლი ხა სი ათ ით და აღ წე რი თი მნიშ ვნე ლო ბით, სა დაც 
ორი ენ ტა ცია გა კე თე ბუ ლია სა ფონ დო ბაზ რე ბის ფორ მი რე ბი
სა და რე გუ ლი რე ბის სა კითხებ ზე. ქარ თულ ენ აზე გა მო ცე მუ
ლია რა მო დე ნი მე სას წავ ლო ლი ტე რა ტუ რა( სვა ნა ძე 1998; ბახ
ტა ძე 2006; ქო ქიაური 2008 ). აღ სა ნიშ ნა ვია ფა სი ან ქა ღალ დე
ბის ბა ზარ თან სა დი სერ ტა ციო ნაშ რო მე ბი (ხუ ციშ ვი ლი 2001; 
მა ლა ზო ნია 2001; ჭან კო ტა ძე 2005; ჯი ქი ძე 2012), მაგ რამ არც 
ერ თი მათ გა ნის სპე ცი ალ ური შეს წავ ლის სა გა ნი არ არ ის კა პი
ტა ლი ზა ცი ის პრობ ლე მე ბი.
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თა ვი 2. კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრობ ლე მე ბი 
ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ში

2.1. კა პი ტა ლი ზა ცი ის ზე მოქ მე დე ბა 
ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა ზე

ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა ზე კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სის ზე მოქ
მე დე ბას ად ას ტუ რებს ყვე ლა ეკ ონ ომ იკ ური კვლე ვა. სა ბაზ რო 
ეკ ონ ომ იკ აში ეკ ონ ომ იკ ის ზრდას აქ ვს ორ მა გი ზე მოქ მე დე ბა, 
კერ ძოდ, ა. გა ურ კვევ ლო ბის ზრდას თან ერ თად იზ რდე ბა ეკ ონ
ომ იკ ის იმ ში ნა გა ნი მა მოძ რა ვებ ლი ძა ლე ბის მა რე გუ ლი რე ბე
ლი რო ლი, რომ ლე ბიც გან საზღვრა ვენ ეკ ონ ომ იკ ურ წეს რიგს 
და ბ. გა რე მოს არ ას ტა ბი ლუ რი ხა სი ათი, რო მე ლიც ეკ ონ ომ იკ
ის რყე ვებ ში აის ახ ება და პე რი ოდ ულ ად ფი ნან სურ კრი ზი სებს 
იწ ვევს, მო ითხოვს წარ მო ებ ის ყვე ლა ფაქ ტო რის  კა პი ტა ლის, 
მი წის და შრო მის უნ არ ის  კა პი ტა ლი ზა ცი ისა და ფი ნან სუ რი 
ნა კა დე ბის ეფ ექ ტი ან ობ ის ამ აღ ლე ბას. 

 ეკ ონ ომ იკ ური სტა ბი ლუ რო ბა ემ ყა რე ბა რე სურ სე ბის კა
პი ტა ლი ზა ცი ის სა ფუძ ველ ზე ფი ნან სუ რი კა პი ტა ლის ფორ
მი რე ბის, გა ნა წი ლე ბი სა და გა მო ყე ნე ბა სა და ეფ ექ ტი ან ობ ის 
ზრდას. მათ ზე მოქ მე დებს რო გორც მიკ რო, ას ევე მაკ რო ეკ
ონ ომ იკ ური ხა სი ათ ის ფაქ ტო რე ბი: სა წარ მო ებ ის ფი ნან სუ რი 
მაჩ ვე ნებ ლე ბი, ეკ ონ ომ იკ ის სუ ბი ექ ტე ბის აღ ქმა და გა წე ული 
რის კე ბი, მარ თვის კულ ტუ რა, მო ნე ტა რუ ლი და ფის კა ლუ რი 
რე გუ ლი რე ბა და სხვ. ყვე ლა ეს ფაქ ტო რი მე წარ მე ებ ის სტრა
ტე გი ული არ ჩე ვა ნის პი რო ბაა და იგი ინ ვეს ტი ცი ებ ის მიმ ზიდ
ვე ლო ბას გან საზღვრავს. სა ერ თოდ კი, ეკ ონ ომ იკ ის სტა ბი ლუ
რო ბა და გან ვი თა რე ბა წარ მო ებ ული ღი რე ბუ ლე ბის ზრდა ში 
აის ახ ება, ხო ლო კა პი ტა ლი ზა ცია კი არ ის ამ მიზ ნის მიღ წე ვის 
ინ სტრუ მენ ტი.

კა პი ტა ლი ზა ცი ის მას შტა ბე ბის შე სა ბა მი სად ეკ ონ ომ იკ ური 
ზრდა გან სხვა ვე ბუ ლი ხა სი ათ ისაა: რო დე საც რე ალ ური კა პი
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ტა ლი ზა ცია ზრდის სა წარ მო ებ ის აქ ტი ვებს და მის ღი რე ბუ
ლე ბას, მა შინ ხორ ცი ელ დე ბა წო ნას წო რუ ლი ზრდა და ფა სე
ბი აწ ონ ას წო რე ბენ ერ თობ ლივ მოთხოვ ნამი წო დე ბას, მაგ რამ 
რო დე საც ღი რე ბუ ლე ბის ზრდა ხდე ბა ფიქ ცი ური კა პი ტა ლის 
ზრდის ხარ ჯზე, მა შინ ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა არ ემ ყა რე ბა სა წარ
მო ებ ის გან ვი თა რე ბას და სა წარ მო ებ ის კონ კუ რენ ტუ ნა რი ან
ობა და ინ ვეს ტი ცი ური მიმ ზიდ ვე ლო ბა ილ უზი ური ხდე ბა. ეს 
პრო ცე სე ბი ერ თმა ნეთს ცვლი ან. მათ დრო ებ ითი ხა სი ათი აქ
ვთ და ეკ ონ იმ იკ ური ზრდის ციკ ლურ ხა სი ათს გა მო ხა ტა ვენ. 
მთლი ან ობ აში ამ პრო ცე სე ბის შე ფა სე ბით შე საძ ლე ბე ლია ეკ
ონ ომ იკ ის ზრდის ეფ ექ ტი ან ობ ის გან საზღვრა. 

ამ პრო ცე სებ ზე ზე მოქ მე დებს რო გორც ეკ ონ ომ იკ ის ში ნა
გა ნი პო ტენ ცი ური შე საძ ლებ ლო ბე ბი და რე სურ სუ ლი უზ რუნ
ველ ყო ფა, ას ევ ევ მარ კე ტინ გუ ლი წარ მო მავ ლო ბაც, რო მე ლიც 
გან საზღვრუ ლია არ ამ ატ ერი ალ ური აქ ტი ვე ბის  (ბრენ დი, იმ
იჯი, საქ მი ანი რე ოპ უტ აცია, და სხვა) რო ლით და სო ცი ალ ური 
ცნო ბა დო ბით. მთლი ან ობ აში ეს არ ის ეკ ონ იკ ური ზრდი სა და 
სტა ბუ ლუ რო ბის კომ პლექ სუ რი სა კითხი, რო მე ლიც რე სურ
სე ბი სა და არ ამ ატ ერი ალ ური აქ ტი ვე ბის ერ თობ ლი ობ ით გან
საზღვრავს ეკ ონ ომ იკ ის პო ტენ ცი ურ გან ვი თა რე ბას და კონ
კუ რენ ტუ ნა რი ან ობ ას. მა თი რე ალ იზ აცია კი ხდე ბა სა ბაზ რო 
ცნო ბა დო ბის მტკი ცე ბით სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე გა რი გე ბე ბის 
გზით.

ეს სა კითხი გან სა კუთ რე ბით მტკივ ნე ულია მცი რე და სა შუ
ალო ბიზ ნე სი სათ ვის, რამ დე ნა დაც ის ინი აწყდე ბი ან სა ბაზ რო 
ცნო ბა დო ბის პრობ ლე მას. მსხვილ ფირ მებს აქ ვთ შე საძ ლებ
ლო ბა რე სურ სე ბის კონ ცენ ტრა ცი ით იზ რუ ნონ მარ კე ტინ გულ 
კა პი ტა ლი ზა ცი აზე, ხო ლო მცი რე და სა შუ ალო სა წარ მო ებს კი 
შეზღუ დუ ლი რე სურ სე ბის გა მო მარ კე ტინ გუ ლი კა პი ტა ლი ზა
ცია შე უძ ლე ბე ლი ხდე ბა. შე სა ბა მი სად მა თი სა ბაზ რო ცნო ბა
დო ბის გაზ რდა მხო ლოდ მსხვილ პარ ტნი ორ სა წარ მო ებ თან 
ალი ან სის გზით ხდე ბა შე საძ ლე ბე ლი. ხან გრძლივ ვა დი ანი სა
კონ ტრაქ ტო ურ თი ერ თო ბე ბით დაწყე ბუ ლი ვერ ტი კა ლუ რი ინ
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ტეგ რა ცი ის ჩათ ვლით მსხვილ ბიზ ნეს თან ალი ან სი სა შუ ალ ებ
ას იძ ლე ვა გა ნამ ტკი ცონ მი წო დე ბის ჯაჭ ვი და უზ რუნ ველ ყონ 
სა წარ მოო პრო ცე სის სტა ბი ლუ რო ბა, რაც გა ურ კვევ ლო ბის 
თა ვი დან აც ილ ებ ის კარ გი პი რო ბაა. ეს კი ალი ან სის სა ბაზ რო 
ცნო ბა დო ბას გაზ რდის და მარ კე ტინ გულ კა პი ტა ლი ზა ცი ას 
უწყობს ხელს. 

გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებ ში სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე კა პი ტა ლი
ზა ცი ის პრო ცესს დი დი გა ქა ნე ბა მი ეცა. ინ ვეს ტო რე ბი აბ ან დე
ბენ კა პი ტალს სრუ ლად ახ ალ ბაზ რებ ზე და დიდ შე მო სა ვალ
საც იღ ებ ენ რის კის ფა სად. სა ფონ დო ბირ ჟე ბი დან სარ გე ბელს 
ამ ქვეყ ნე ბის ეკ ონ ომ იკ აც ღე ბუ ლობს. მარ თა ლია ზო გი ერ თი 
მკვლე ვა რი ამ ტკი ცებს, რომ სა ფინ დო ბირ ჟის ზე მოქ მე დე
ბა ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ზე და ახ ლო ებ ით ის ეთ ივეა, რო გორც 
„კა ზი ნოს” ზე მოქ მე დე ბა ეკ ონ ომ იკ აზე, რად გან ეს ბაზ რე ბი 
ღი რე ბუ ლე ბას არ აწ არ მო ებ ენ, და ის ვინც ფულს აბ ან დე
ბას, მას უკ ან ვე მი აქ ვს მი სი დი დი ნა წი ლი  (The Stock Market 
Casino 2001; Is Stock Market a Casino? 2011), მაგ რამ მთლი
ან ად ეს ბა ზა რი დიდ სტი მულს აძ ლევს ეკ ონ ომ იკ ას რო გორც 
ხან გრძლივ ას ევე ხან მოკ ლე პე რი ოდ ში  (Petros) უპ ირ ვე ლეს 
ყოვ ლი სა იგი კა პი ტალს ქმნის ლიკ ვი დურს. მრა ვალ სა ინ ვეს
ტი ციო პრო ექ ტს სჭირ დე ბა ხან გრძლი ვი პე რი ოდი იმ ის ათ ვის, 
რომ უკ უგ ება მის ცეს კა პი ტა ლის მფლო ბელს, მაგ რამ ინ ვეს
ტორს არ სურს ხან გრძლი ვი პე რი ოდ ით თვა ლი ად ევ ნოს იმ
ას, თუ რა ში და აბ ან და მან კა პი ტა ლი. აქ ცი ებ ის ლიკ ვი დო ბა 
კი მი სა ზიდს ხდის და ბან დე ბებს, რამ დე ნა დაც იგი ნაკ ლე ბად 
რის კი ანია, მის მფლო ბელს აძ ლევს სა შუ ალ ებ ას სწრა ფად მი
იღ ოს შე მო სა ვა ლი და გა ყი დოს თუ კი შე ეც დე ბა თა ვი სი პორ
ტფე ლის შეც ვლას. ამ ას თან კომ პა ნი ებს კი მუდ მი ვად ექ ნე ბათ 
წვდო მა კა პი ტა ლი სად მი, მი უხ ედ ავ ად იმ ის, რომ მი სი მფლო
ბე ლე ბი სწრა ფად იც ვლე ბი ან. ამ დე ნად ხან გრძლივ პე რი ოდ ში 
კა პი ტა ლის გა და ნა წი ლე ბით ხდე ბა კომ პა ნი ებ ის პერ სპექ ტი
ვე ბის გაძ ლი ერ ება და სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე კა პი ტა ლის ლიკ
ვი დო ბა კი ზრდის ას ევე ინ ვეს ტი რე ბის შე საძ ლებ ლო ბებს. არ
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სე ბობს გან სხვა ვე ბუ ლი მო საზ რე ბაც ლიკ ვი დო ბის ეკ ონ ომ იკ
ური ზრდის შე სა ხებ ხან გრძლივ პე რი ოდ ში. ზო გი ერთ მკვლე
ვარს მი აჩ ნია, რომ იგი ინ ვეს ტორ თა სი ბე ცის შე დე გია და 
ინ ვეს ტო რებს შე უძ ლი ათ ად ვი ლად გა ყი დონ თა ვი ან თი წი ლი 
და თა ვი დან აიც ილ ონ კორ პო რა ცი ულ კონ ტრო ლის აუც ილ ებ
ლო ბა, თუმ ცა რო გორც ავ ტო რე ბი შე ნიშ ნა ვენ, ეს გან სა კუთ
რე ბით ვლინ დე ბა გა ნუ ვი თა რე ბელ ბაზ რებ ზე, სა დაც მაკ რო
ეკ ონ ომ იკ ური გა ურ კვევ ლო ბა დი დია და სუს ტია მა რე გუ ლი
რე ბე ლი ინ სტი ტუ ტე ბის რო ლი (Charles Amo Yartey). სა ფონ
დო ბირ ჟე ბის ას ეთი სუს ტი მხა რე ები კი კითხვის ქვეშ აყ ენ ებს 
ამ ინ სტი ტუ ტის როლს ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ში, თუმ ცა ამ ით არ 
შე იძ ლე ბა მის ეკ ონ ომ იკ ური ზრდა ში მნიშ ვნე ლო ბის დაკ ნი ნე
ბაც. სა ერ თა შო რი სო სტა ტის ტი კის მი ხედ ვით, ახ ალ ბაზ რებ ზე 
კერ ძო ინ ვეს ტი ცი ები შე ად გენ და 20082012 წლებ ში მთლი ანი 
გლო ბა ლუ რი ინ ვეს ტი ცი ებ ის 1011 პრო ცენ ტს, ხო ლო ამ ავე 
ბაზ რებ ზე კი სა ინ ვეს ტი ციო ფონ დე ბი გა იზ არ და 13 პრო ცენ
ტი დან 20 პრო ცენ ტამ დე (http://empea.org/research/dataand
statistics/1h2014empeindustrystatistics). 

კა პი ტა ლი ზა ცი ის ზე მოქ მე დე ბა ზე ეკ ონ ომ იკ ურ ზრდა ზე 
რამ დე ნი მე ძი რი თა დი მაჩ ვე ნე ბე ლის მი ხედ ვით შე იძ ლე ბა ვიმ
სჯე ლოთ:

 ა. სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე ვაჭ რო ბის მთლი ანი ღი რე ბუ ლე
ბის შე ფარ დე ბით მშპთან. რაც უფ რო ად ვი ლია ვაჭ რო ბა და 
გამ ჭვირ ვა ლეა იგი, მით უფ რო მა ღა ლია ლიკ ვი დუ რო ბაც და 
ნაკ ლე ბად რის კი ანი ხდე ბა კა პი ტალ და ბან დე ბე ბიც. თა ნა ფარ
დო ბა ვაჭ რო ბის მო ცუ ლო ბა სა და მშპს შო რის მით უფ რო 
მა ღა ლია რაც უფ რო ლიკ ვი დუ რია ბა ზა რი. ბაზ რე ბი კი ლიკ
ვი დუ რო ბის მი ხედ ვით გან სხვა ვე ბუ ლია, შე სა ბა მი სად გან სხა
ვა ვე ბუ ლი მნიშ ვნე ლო ბა მი ენ იჭ ება ვაჭ რო ბის თა ნა ფარ დო ბას 
მშპთან. 

ბ. ბაზ რე ბი ას ევე გან სხვა ვე ბუ ლია სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა
ცი ის დო ნით. შე სა ბა მი სად ვაჭ რო ბის მთლი ანი ღი რე ბუ ლე ბის 
შე ფარ დე ბა ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცი ას თან ას ახ ავს ინ ვეს ტორ



52

თა სწრაფ ვას კა პი ტა ლი ზა ცი ის კენ, რაც ად ექ ვა ტუ რად აის ახ
ება ეკ ონ ომ იკ ის სტი მუ ლი რე ბა ში.

გ. გა სათ ვა ლის წი ნე ბე ლია სო ცი ალ ურეკ ონ ომ იკ ური, ინ
სტი ტუ ცი ონ ალ ური და პო ლი ტი კუ რი ფაქ ტო რე ბის ზე მოქ მე
დე ბა ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ზე, რაც თა ვის მხრივ ინ ვეს ტორ თა აქ
ტი ვო ბის აუც ილ ებ ელი პი რო ბაა.

დ. გასათვალისწინებელია ფუნდამენტური ეკონომიკური და 
პოლიტიკური ფაქტორები, რომლებიც შესაძლოა ხელს უშლიან 
საფონდო ბაზრის ლიკვიდურობას და კაპიტალიზაციას.

 ამ ფაქ ტო რე ბის გათ ვა ლის წი ნე ბით ემ პი რი ულ ად შე საძ
ლე ბე ლია ვი ვა რა უდ ოთ, რომ ეკ ონ ომ იკ ის ზრდა ემ ყა რე ბა ინ
ვეს ტორ თა აქ ტი ვო ბას, რო მე ლიც გან პი რო ბე ბუ ლია იმ ით, თუ 
რამ დე ნად არ ის ბაზ რე ბი გან ვი თა რე ბუ ლი და კა პი ტა ლის ვაჭ
რო ბა ლიკ ვი დუ რი. ეს გა რე მო ება ზრდის ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა
ცი ას და მას ხელს უწყობს მრვა ლი გა რეგ ნუ ლი მაკ რო ეკ ონ ომ
იკ ური და პო ლი ტი კუ რი ხა სი ათ ის პი რო ბე ბი. 

ზო გი ერ თი ავ ტო რი გან სა კუთ რე ბულ ყუ რადღე ბას ბაზ რის 
ლიკ ვი დუ რო ბას ან იჭ ებს (Levine). სხვე ბი კი სა ფონ დო ბაზ
რე ბის ეფ ექ ტი ან ობ ას (Petros). სა ერ თო მათ შო რის არ ის ის, 
რომ ორ ივე მკვლე ვა რი ეკ ონ ომ იკ ის ზრდის წი ნა პი რო ბად მი
იჩ ნევს კა პი ტა ლი ზა ცი ის აუც ილ ებ ლო ბას. ეს შე ხე დუ ლე ბე ბი 
სხვა ნაშ რო მებ შიც მკვეთ რად არ ის გა მო ხა ტუ ლი. მა გა ლი თად, 
ერთერთ კვლე ვა ში ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბის აუც ილ ებ ელ 
ფაქ ტო რად ბაზ რის სი დი დე მი აჩ ნი ათ. რაც უფ რო დი დია ეს 
ბა ზა რი, მით მე ტია კა პი ტა ლი ზა ცია და ეკ ონ ომ იკ აზე პა სუ
ხის მგებ ლო ბაც. ეს თე ზი სი მრა ვა ლი ქვეყ ნის მა გა ლი თე ბის 
გან ზო გა დე ბის სა ფუძ ველ ზე დამ ტკი ცე ბუ ლი. სხვა კვლე ვე ბი 
ამ ტკი ცე ბენ პო ზი ტი ურ კავ შირს ეკ ონ ომ იკ ასა და სა ფონ დო 
ბირ ჟის გან ვი თა რე ბას შო რის. (Mohtadi; Levine 1998:536558 ) 
არ სე ბობს მო საზ რე ბა, რომ ლის თა ნახ მად, სა ფონ დო ბა ზარ სა 
და ეკ ონ ომ იკ ის ზრდას შო რის პო ზი ტი ური ეფ ექ ტი მით უფ რო 
დი დია, რაც უფ რო მე ტი აქ ვს ქვე ყა ნას მშპ მო სახ ლე ობ ის ერთ 
სულ ზე, და ბა ლია ქვეყ ნის საკ რე დი ტო რის კი და ინ სტი ტუ ცი
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ურ ად უფ რო ლე გა ლი ზე ბუ ლია ეკ ონ ომ იკა (Durham 2002:211
232).

არი ან მკვლე ვა რე ბი, რომ ლე ბიც ას აბ უთ ებ ენ, რომ სა
ფონ დო ბირ ჟის ზო მა, რყე ვე ბი და სა ერ თა შო რი სო ინ ტეგ
რა ცი ის დო ნე პირ და პირ კავ შირ ში არ არ ის ეკ ონ ომ იკ ის 
ზრდას თან და არ არ ის აუც ილ ებ ელი ფი ნან სუ რი ინ დი კა ტო
რე ბი გა მო ხა ტავ დნენ კერ ძო და ნა ზო გე ბის დო ნეს (Levine 
1998:537555).

 ცნო ბი ლი მკვლე ვა რი, ფრე დე რიკ მიშ კი ნი ამ ტკი ცებს, რომ 
ფი ნან სურ ლი ბე რა ლი ზა ცი ას თან ერ თად ვი თარ დე ბა ტრან
სფა რენ ტუ ლო ბა და ან გა რიშ გე ბი ან ობა, რაც ამ ცი რებს სა ბაზ
რო და მო რა ლურ რის კებს. ეს კი თა ვის მხრივ, ამ ცი რებს სეს
ხის მი ღე ბის და ნა ხარ ჯებს, ზრდის ლიკ ვი დუ რო ბას და სა ფონ
დო ბაზ რის მო ცუ ლო ბას (Mishkin 2001).

 ერთერ თი გა მოკ ვლე ვა ეხ ება გან ვი თა რე ბად ბაზ რებ ზე 
ეკ ონ ომ იკ ის ზრდის, ფი ნან სუ რი ლი ბე რა ლი ზა ცი ისა და უცხო
ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის პორ ტფე ლის ურ თი ერ თდა მო კი დე ბუ
ლე ბას, ამ კვლე ვის თა ნახ მად ეს ფაქ ტო რე ბი არი ან ყვე ლა ზე 
მნიშ ვნე ლო ვან ნი სა ფონ დი ბაზ რის გან ვი თა რე ბა ში (ElWassaი 
2005: 227–261). 

ჯ. სტიგ ლი ცი აყ ენ ებს კითხვის ნიშ ნის ქვეშ სა ფონ დო ბირ
ჟის როლს ინ ფორ მა ცი ული ას იმ ეტ რი ის გა უმ ჯო ბე სე ბა ში და 
ამ ტკი ცებს, რომ სა ფონ დო ბირ ჟე ბი იძ ლე ვა ინ ფორ მა ცი ას ფა
სე ბის სწრა ფი ცვლი ლე ბე ბის გზით, რაც ამ ცი რებს ინ ვეს ტო
რე ბის სურ ვილს ძვი რადღი რე ბუ ლი კვლე ვე ბის გზით მო იპ ოვ
ონ სა თა ნა დო ინ ფორ მა ცია (Stiglitz 1985). 

ეს და კი დევ სხვა მრა ვა ლი კვლე ვა, რო მე ლიც ამ სა
კითხებს ეძ ღვნე ბა სხვა დას ხვა ას პექ ტით გა ნი ხი ლა ვენ ეკ
ონ იმ იკ ის ზრდას. მა თი დას კვნე ბი კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო
ცეს ში სა ფონ დო ბირ ჟე ბის გან ვი თა რე ბის კო რე ალ აცი ური 
კავ ში რის შე სა ხებ ეკ ონ იკ ომ იკ ის ზრდას თან არ ის ერ თმნიშ
ვნე ლო ვა ნი.

ამ ას თან ის მის კითხვა, თუ რამ დე ნად და მო უკ იდ ებ ელი და 
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უშუ ალოა კავ ში რი სა ფონ დო ბაზ რებ სა და ეკ ონ ომ იკ ის ზრდას 
შო რის. სა ფონ დო ბაზ რე ბი და კავ ში რე ბუ ლია თუ არა ბან კე ბის 
გან ვი თა რე ბას თან და არ ის თუ არა მი სი ფი ნან სუ რი ფაქ ტო რი, 
რო მე ლიც ზე მოქ მე დებს ეკ ონ ომ იკ აზე? ცხა დია, რომ ქვეყ ნე
ბი, სა დაც სა ბან კო სექ ტორს აქ ვს მა ღა ლი წი ლი მშპში, უფ რო 
სწრა ფად არი ან გან ვი თა რე ბულ ნი, ვიდ რე ის ინი, სა დაც სა ბან
კო სექ ტო რის წი ლი და ბა ლია ეკ ონ ომ იკ აში. კვლე ვე ბი ად ას
ტუ რე ბენ იმ ას, რომ ქვეყ ნე ბი, სა დაც კარ გად არ ის გან ვი თა რე
ბუ ლი სა ფონ დო ბაზ რე ბი და სა ბან კო სექ ტო რი, ვი თარ დე ბი ან 
სწრა ფად. ამ ქვეყ ნებ ში კა პი ტა ლის მა ღა ლი ლიკ ვი დუ რო ბა ას
ოც ირ ებ ულია სწრაფ პერ სპექ ტი ულ გან ვი თა რე ბას თან, ხო ლო 
კარ გად გან ვი თა რე ბუ ლი სა ბან კო სექ ტო რი, მო უხ ედ ავ ადს იმ
ისა, რომ ქვე ყა ნა ში შე იძ ლე ბა სა ფონ დო ბა ზა რი არ იყ ოს გან
ვი თა რე ბუ ლი, უზ რუნ ველ ყოფს ეკ ონ ომ იკ ის სწრაფ ზრდას. 
ამ ას თან, არ სე ბობს იმ ის მტკი ცე ბა, რომ სა ფონ დო ბა ზარს და 
ბან კებს ერ თმა ნე თი სა გან და მო უკ იდ ებ ლად შე უძ ლი ათ ეკ ონ
ომ იკ ის ზრდის ხელ შეწყო ბა, თუმ ცა მკლე ვა რე ბი იმ ას აც ად ას
ტუ რე ბენ, რომ მა თი ას ეთი და მო უკ იდ ებ ელი ფუნ ქცი ებ ის სრუ
ლად ახ სნა შე უძ ლე ბე ლია  (Levine 1996:9). ერთერ თი ახ სნა კი 
შე იძ ლე ბა ის იყ ოს, რომ ბან კე ბი და სა ფონ დო ბაზ რე ბი უზ რუნ
ველ ყო ფენ კომ პა ნი ის ფი ნან სუ რი შუ ამ ავ ლო ბის გან სხვა ვე ბულ 
სერ ვი სებს. სა ფონ დო ბაზ რე ბი რის კი ანია, მაგ რამ ზრდის ლიკ
ვი დუ რო ბას, ხო ლო ბან კე ბი კი ორი ენ ტი რე ბულ ნი არი ან ხან
გრძლივ ვა დი ან პარ ტნი ორ ობ აზე, რამ დე ნა დაც მათ შე უძ ლი ათ 
ინ ფორ მა ცია პქონ დეთ კომ პა ნი ის მე ნეჯ მენ ტის და პრო ექ ტე
ბის შე სა ხებ და მუდ მი ვად იქ ონი ონ კონ ტრო ლი მათ ზე. სა ფონ
დო ბირ ჟე ბის მსგავ სად ბან კებ საც შე უძ ლი ათ უზ რუნ ველ ყონ 
დე პო ზი ტა რე ბის რის კე ბის დი ვერ სი ფი კა ცია და ლიკ ვი დუ რო
ბა, ხო ლო სა ფინ დო ბირ ჟებს კი ბან კე ბის მსგავ სად შე უძ ლი ათ 
კომ პა ნი ებ ის შე სა ხებ ინ ფორ მა ცი ის მო პო ვე ბაც, რამ დე ნა დაც 
იგი აინ ტე რე სებთ ინ ვეს ტო რებს. ყო ვე ლი ვე აქ ედ ან გა მომ დი
ნა რე, დგე ბა სა კითხი კა პი ტალ და ბან დე ბე ბის ეფ ექ ტი ან ობ ის 
შე სა ხებ, რო მე ლიც თა ვის გავ ლე ნას ახ დენს ინ ვეს ტო რის არ ჩე
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ვან ზე  ბან კე ბი თუ სა ფონ დო ბირ ჟა. ამ სა კითხზე უკ ვე სა ფონ
დო ბირ ჟებ ზე კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი იძ ლე ვა პა სუხს. 2012 
წლის ბო ლოს მსოფ ლიო სა ფონ დო ბაზ რის ზო მა შე ად გენ და 55 
ტრი ლი ონ დო ლარს. გან სა კუთ რე ბით სწრა ფად წა რი მარ თა ეს 
პრო ცე სი ამ სა უკ უნ ის და საწყის ში (იხ გრა ფი კი).

გრა ფი კი
მსოფ ლიო სა ფონ დო ბაზ რე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია 

(1980-2012, წ.წ.) (ტრი ლი ონი აშშ დოლ)

წყა რო: AEIdeas. Freedom. Opportunity. Enterprise. http://www.aei-ideas.
org/2013/01/world-stock-market-capitalization-at-54-6-trillion/worldcap/

სა ფონ დიო ბაზ რე ბი გან სა კუთ რე ბით გან ვი თა რე ბუ ლია მა
ღალ გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებ ში, ხო ლო ახ ალ ად აღ მო ცე ნე ბულ 
ბაზ რებ ზე კი მი სი წი ლი მშპში და ბა ლია. ლის ტინ გში გა ტა
რე ბუ ლი კომ პა ნი ებ ის წი ლი მშპში შე ად გენს სა ქარ თვე ლო ში 
5.9 პრო ცენ ტს, მა შინ რო დე საც ევ რო კავ ში რის ქვეყ ნებ ში სა
შუ ალ ოდ 62.5 პრო ცენ ტია, ჩრდი ლო ეთ ამ ერ იკ ის ქვეყ ნებ ში 
კი  114.4 პრო ცენ ტია, ხო ლო მსოფ ლი ოში სა შუ ალ ოდ კი 74.8 
პრო ცენ ტია. (იხ გრა ფი კი) 
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გრა ფი კი
ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცია (წი ლი მშპ-ში)

წყა რო: http://data.worldbank.org/indicator/CM.MKT.LCAP.GD.ZS/coun-
tries?display=default

ბაზ რე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია და ლიკ ვი დო ბა კა პი ტა ლის აკ
უმ ულ აცი ის აუც ილ ებ ელი პი რო ბაა, ინ ვეს ტი ცი ებ ის ზრდას 
უწყობს ხელს, მაგ რამ კა პი ტა ლი ზა ცია ხდე ბა სა ბან კო სეს ხე
ბის გზი თაც. სა მეც ნი ერი ლი ტე რა ტუ რა ში დამ ტკი ცე ბუ ლია 
ის იც, რომ ბაზ რე ბის ლიკ ვი დო ბა არ ის ერ თდრო ულ ად სა ფონ
დო ბირ ჟებ ზე გა რი გე ბე ბის ზრდი სა და სა სე ხო კა პი ტა ლის 
გა ფარ თო ებ ის მი ზე ზიც და კორ პო რა ციოების სეს ხე ბი სა და 
აქ ცი ებ ის თა ნა ფარ დობს იზ რდე ბა სა ბაზ რო ლიკ ვი დო ბას თან 
ერ თად. სა ფონ დო ბირ ჟე ბი ავ სე ბენ, მაგ რამ არ ცვლი ან სა ბან
კო სეს ხებს (Levine 1996:10).

ყო ვე ლი ვე ამ ის შემ დეგ იბ ად ება კითხვა, თუ რა უნ და გა აკ
ეთ ოს ხე ლი სუფ ლე ბამ იმ ის ათ ვის, რომ გა ნა ვი თა როს სა ფონ
დო ბა ზა რი. ბუ ნებ რი ვია, სა ფონ დო ბირ ჟე ბის საქ მი ან ობ აზე 
ზე მოქ მე დებს მრა ვა ლი ინ სტი ტუ ცი ონ ალ ური ფაქ ტო რი, მათ 
შო რის ქვეყ ნის ფის კა ლუ რი პო ლი ტი კა, ბიზ ნე სის რე გუ ლა ცი
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ები და სხვ. ბაზ რის ეფ ექ ტი ან ობა და მო კი დე ბუ ლია იმ აზე, თუ 
რამ დე ნად ად ვი ლად შე უძ ლი ათ გა რი გე ბე ბის და დე ბა ბაზ რის 
სუ ბი ექ ტებს. ამ თვალ საზ რი სით, ბაზ რის ლი ბე რა ლი ზა ცია 
ვაჭ რო ბის გა ფარ თო ებ ის და სხვა ბაზ რებ თან ინ ტეგ რა ცი ის 
აუც ილ ებ ელი პი რო ბაა. ად გი ლობ რივ კორ პო რა ცი ებს უცხო
ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის სა შუ ალ ება ეძ ლე ვათ. მარ თა
ლია მსოფ ლი ოში ყვე ლა ზე ლი ბე რა ლურ ბაზ რებს აქ ვს გა რი
გე ბე ბის მა ღა ლი წი ლიც, მაგ რამ გან ვი თა რე ბად ქვეყ ნებ ში ეს 
არ არ ის საკ მა რი სი პი რო ბა, რამ დე ნა დაც ინ ვეს ტო რებს სჭირ
დე ბათ ხან გრძლივ ვა დი ანი გა რან ტი ები უს აფ რთხო ებ ის შე სა
ხებ. ამ ის ერთ ერ თი მა გა ლი თია სამ ხრეთ კავ კა სი ის ქვეყ ნე ბი, 
რომ ლებ მაც საკ მა ოდ დიდ წარ მა ტე ბებს მი აღ წი ეს ბიზ ნე სის 
გა მარ ტი ვე ბა ში და 2013 წელს სა ქარ თვე ლომ მსოფ ლი ოში 
და იკ ავა მე8 ად გი ლი, 189 ქვე ყა ნას შო რის (Doing Business 
2014:189), მაგ რამ ად ექ ვა ტუ რად არ გან ვი თარ და სა ფონ დო 
ბა ზა რი, რაც მი სი კა პი ტა ლი ზა ცი ის მაჩ ვე ნებ ლე ბიც ად ას ტუ
რებს. აქ საკ მა ოდ დი დია სა ხელ მწი ფოს რო ლი, რამ დე ნა დაც 
მთე ლი რი გი რე სურ სე ბი, მათ შო რის მი წა, დღეს კა პი ტა ლი
ზა ცი ის გა რე შეა დარ ჩე ნი ლი. უცხო ურ კა პი ტა ლის შეზღუდ
ვამ და მი წე ბის გა ნა წი ლე ბის არ სე ბულ მა პრაქ ტი კამ გა მოწ ვია 
სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის დარ გის ჩა მორ ჩე ნაც. 

2.2. პრი ვა ტი ზე ბა - კა პი ტა ლი ზა ცი ის პი რო ბა
2.2.1. პრი ვა ტი ზე ბა და კა პი ტა ლი ზა ცია

პრი ვა ტი ზა ცია რო გორც სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის კერ
ძო სექ ტორ ზე გა და ცე მის პრო ცე სი კა პი ტა ლი ზა ცი ის გან ვი
თა რე ბას ემ სა ხუ რე ბა და მი სი ეფ ექ ტი ან ობა და მო კი დე ბუ ლია 
სა ხელ მწი ფო პო ლი ტი კის მიზ ნებ ზე, ბაზ რის გა რე მო სა და 
გა სა ყი დი კომ პა ნი ის მა ხა სი ათ ებ ლებ სა და ზო მა ზე. სა ჯა რო 
შე თა ვა ზე ბა სა ფონ დო ბაზ რის სა შუ ალ ებ ით გა მო ყე ნე ბუ ლი 
უნ და იყ ოს ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის გა ფარ თო ებ ის თვის, 
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ლიკ ვი დუ რო ბი სა და ეკ ონ ომ იკ ური ზრდის სტი მუ ლი რე ბი სათ
ვის. მაგ რამ, იმ შემ თხვე ვა ში, რო დე საც ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 
ბაზ რე ბი არ ას ათ ან ად ოდაა გან ვი თა რე ბუ ლი, რთუ ლი ხდე ბა 
ინ სტი ტუ ცი ური ინ ვეს ტო რე ბის მო ძი ება. 

გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებ ში პრი ვა ტი ზა ცია ძი რი თა დად 
ხორ ცი ელ დე ბა სა ფონ დო ბა ზარ ზე სა ჯა რო აქ ცი ებ ის/წი ლის 
შე თა ვა ზე ბით. მა გა ლი თად, 90იან წლებ ში იტ ალი აში სა ფონ
დო ბა ზარ ზე გა ტა ნი ლი სა ჯა რო აქ ცი ები პრი ვა ტი ზა ცი იდ
ან მი ღე ბუ ლი შე მო სავ ლის და ახ ლო ებ ით 90%ს შე ად გენ და. 
ან ალ ოგი ური იყო ბრი ტა ნეთ ში, იტ ალი აში, საფ რან გეთ სა და 
გერ მა ნი აში. 

მრა ვალ გან ვი თა რე ბულ ქვე ყა ნა ში, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 
ბაზ რის გან ვი თა რე ბა და გა ფარ თო ება არ ის პრი ვა ტი ზა ცი ის 
მი ზა ნი ამ იტ ომ, პრი ვა ტი ზა ცი ის გავ ლე ნა ფა სი ანი ქა ღალ დე
ბის ბაზ რის გან ვი თა რე ბა ზე საკ მა ოდ მნიშ ვნე ლო ვა ნია.

ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის გან ვი თა რე ბა სა და პრი ვა ტი
ზა ცი ას შო რის კავ ში რი მჭიდ როა. იმ ქვეყ ნებ ში, სა დაც პრი
ვა ტი ზე ბუ ლი კომ პა ნი ებ ის აქ ცი ები მა სი ურ ად არ ის გა ტა ნი ლი 
ბა ზარ ზე, ვაჭ რო ბის მო ცუ ლო ბა და ბაზ რის კა პი ტა ლი ზა ცია 
მთლი ანი ში და პრო დუქ ტის პრო პორ ცი ულ ად სწრა ფად იზ
რდე ბა (Boutchkova 2000:5,1213).

 ის ეთ ქვეყ ნებ ში, რო გო რიც არ ის პორ ტუ გა ლია, იაპ ონია, 
ბრი ტა ნე თი, გერ მა ნია, საფ რან გე თი და იტ ალია, პრი ვა ტი ზე
ბუ ლი და ნა ხევ რად პრი ვა ტი ზე ბუ ლი კომ პა ნი ები ყვე ლა ზე 
ძვი რადღი რე ბუ ლად ფას დე ბა და მთლი ანი სა ბაზ რო კა პი ტა
ლი ზა ცი ის მნიშ ვნე ლო ვა ნი წილს შე ად გენს. 

ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში დამ ტკი ცე ბუ ლია ის იც, რომ 
პრი ვა ტი ზა ცია ზრდის რო გორც მო ნო პო ლის ტუ რი, ას ევე არ
ამ ონ ოპ ოლ ის ტუ რი სექ ტო რე ბის მომ გე ბი ან ობ ასა და ეფ ექ ტი
ან ობ ას და ზრდის სა ბაზ რო კა პი ტა ლი ზა ცი ას მშპს ად ექ ვა
ტუ რად (Sheshinski 2003: 429).

პრი ვა ტი ზა ცი ის ას აქ ცი ებ ის გა ტა ნა ბა ზარ ზე და კავ ში რე
ბუ ლია ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის გან ვი თა რე ბა ზე,ხო ლო 
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მე ორ ეს მხრივ, კი პრი ვა ტი ზა ცია წარ მო ად გენს კა პი ტა ლის 
ბაზ რის გან ვი თა რე ბის მე ქა ნიზ მს და უზ რუნ ველ ყოფს სა ფონ
დო ბირ ჟა ზე ვაჭ რო ბის ზრდას. 

და სავ ლე თის ქვეყ ნებ ში პრი ვა ტი ზა ცია ემ სა ხუ რე ბა ის ეთ 
მიზ ნებს, რო გო რიც არ ის აქ ცი ებ ის მფლო ბელ თა რა ოდ ენ ობ ის 
გაზ რდა და ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის ლიკ ვი დუ რო ბის ამ
აღ ლე ბა. გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნე ბის თვის, კარ გად გან ვი თა რე
ბუ ლი ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი კორ პო რა ცი ებ ის თვის ინ
ვეს ტი ცი ებ ის მო ძი ებ ის სა შუ ალ ებაა, რაც პო ზი ტი ურ ად ზე მოქ
მე დებს თვით კა პი ტა ლის ბაზ რის გან ვი თა რე ბა ზე. პრი ვა ტი ზე ბა 
ემ სა ხუ რე ბა ორ ივე მი ზანს, რო გორც ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვას, 
ას ევ ევ კა პი ტა ლის ბაზ რე ბის გან ვი თა რე ბას. ამ იტ ომ მი სი წი ლიც 
საკ მა ოდ მა ღა ლია სა ფონ დო ბაზ რე ბის საქ მი ან ობ აში. 

და ბალ გან ვი თა რე ბულ ქვეყ ნებ ში, სა დაც ფა სი ანი ქა ღალ
დე ბის მცი რე ბაზ რე ბი არ სე ბობს, პრი ვა ტი ზა ცია აღ იქ მე ბა 
რო გორც უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის სა შუ ალ ება და 
შე სა ბა მი სად ამ ქვე ყა ნის სა ერ თა შო რი სო ინ ტეგ რი რე ბა. გარ
და ამ ისა, ას ეთ ბაზ რებ ზე პრი ვა ტი ზა ცია ხდე ბა ღია, კონ კუ
რენ ტუ ნა რი ანი პრო ცე სი, სა დაც კომ პა ნი ის აქ ცი ები სა ჯა როდ 
არ ის გა მო ტა ნი ლი სა ფონ დო ბა ზარ ზე და სა ჯა რო შე თა ვა ზე
ბე ბი ყვე ლა ზე გამ ჭვირ ვა ლეა.

პოს ტკო მუ ნის ტუ რი ქვეყ ნე ბის ტრან სფორ მა ცი ული პრო
ცე სე ბი და ემ ყა რა სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის პრი ვა ტი ზე ბას, 
რომ ლის შემ დგო მი გაგ რძე ლე ბა ღი რე ბუ ლე ბის კა პი ტა ლი ზა
ცი ის პრო ცე სია. კა პი ტა ლი ზა ცი ის ას ეთი მე ქა ნიზ მი სათ ვის არ 
არ ის და მა ხა სი ათ ებ ელი ფუ ლა დი კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბა და 
მი სი გა დაქ ცე ვა სა წარ მოო ფაქ ტო რად სხვა დას ხვა ფი ნან სუ რი 
ის ნტი ტუ ტის მეშ ვე ობ ით.

ამ ას თან კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი, რო მე ლიც პრი ვა ტი ზე
ბას და ემ ყა რა, გან ხორ ცი ელ და ზე მო დან კონ კრე ტულ ვა დებ ში 
და შეზღუ დულ პი რო ბებ ში, რის შე დე გა დაც კა პი ტა ლი აღ მოჩ
ნდა არ ამ იზ ნობ რი ვი აგ ენ ტე ბის ხელ ში. ამ პრო ცე სის ერთ
ერ თი თა ვი სე ბუ რე ბა ის იც, რომ გლო ბა ლი ზა ცის პრო ცეს ში 
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უცხო ეთ ის კა პი ტალს სა კუ თა რი ერ ოვ ნუ ლი საზღვრე ბის მიღ
მა და ბან დე ბის ტენ დენ ცია ახ ასი ათ ებს, თუმ ცა პრი ვა ტი ზე ბის 
პრო ცეს ში მი სი მო ნა წი ლე ობა საკ მა ოდ შეზღუ დუ ლი აღ მოჩ
ნდა სხვა დას ხვა ფაქ ტო რის გა მო. შე სა ბა მი სად კა პი ტა ლი ზა
ცია გან ხორ ცი ელ ად ძი რი თა დად ად გი ლობ რი ვი მო სახ ლე ობ ის 
მი ერ, რომ ლის და ნა ზო გე ბის დო ნე საკ მა ოდ სუს ტი იყო. ამ ან 
გა ნა პი რო ბა მი სი შემ დგო მი ზრდის პრო ცე სის შე ფერ ხება წარ
მო ებ ის ფაქ ტო რე ბის გან ვი თა რე ბი სათ ვის სა თა ნა დო სახ სრე
ბის შეზღუ დუ ლო ბი გა მო. ამ დე ნად ჩა მო ყა ლიბ და მე სა კუთ რე
თა ფე ნა, თუმ ცა იგი სრუ ლე ბით არ იყო ეფ ექ ტი ანი. პრი ვა ტი
ზე ბას თან ერ თად სა ხელ მწი ფოს სა ინ ვეს ტი ციო ფუნ ქცია სულ 
უფ რო იზღუ დე ბო და, ხო ლო არა ეფ ექ ტი ან მე სა კუთ რეს კი უჭ
ირ და და მა ტე ბი თი რე სურ სის მო ძი ება კა პი ტა ლი ზა ცი ის გა საგ
რძე ლებ ლად. ეს პრო ცე სი არ იყო სა თა ნა დოდ კომ პენ სი რე ბუ ლი 
სა ფი ნან სო სექ ტო რის მი ერ, ხო ლო დაგ რო ვე ბი სათ ვის აუც ილ ებ
ელი შეზღუ დუ ლი რე სურ სე ბის გა მო არც აქ ცი ონ ერ თა ფე ნა არ 
ყა ლიბ დე ბო და შე სა ბა მი სი ზო მით. ამ ის შე დე გად მრა ვა ლი პრი
ვა ტი ზე ბუ ლი სა წარ მო გან წი რუ ლი აღ მოჩ ნდა და და იწყო მა თი 
რეს ტრუქ ტუ რი ზა ცია ან ლიკ ვი და ცია. მარ თა ლია ამ პრო ცეს ში 
სა ხელ მწი ფომ აიღო თა ვის თავ ზე და ფი ნან სე ბის ვალ დე ბუ ლე ბა 
ზო გი ერთ მნიშ ვნე ლო ვან სფე რო ში, მაგ რამ ას ეთი ად მი ნის ტრა
ცი ული ხერ ხე ბით კა პი ტა ლი ზა ცი ის პრო ცე სი ვერ გან ხორ ცი
ელ და. პი რი ქით, ხე ლი შე ეწყო მკვდრად შო ბი ლი სა წარ მო ებ ის 
ხე ლოვ ნუ რად სი ცოცხლის გა ხან გრძლი ვე ბას (Papava...2007:85) 

2.2.2. პრი ვა ტი ზე ბის ფორ მე ბი და ეტ აპ ები
2.2.2.1. პრი ვა ტი ზე ბა უფ ულ ოდ

2.2.2.1.1. ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზე ბა

გა სუ ლი სა უკ უნ ის 90იან წლებ ში, სო ცი ალ ის ტუ რი სის ტე
მის ნგრე ვამ და საბ ჭო თა კავ ში რი სა და სხვა სო ცი ალ ის ტუ რი 
სა ხელ მწი ფო ებ ის სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ აზე გა დას ვლის სურ
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ვილ მა დღის წეს რიგ ში და აყ ენა სა ხელ მწი ფოს ხელ ში არ სე ბუ
ლი ე.წ. სა ხალ ხო მე ურ ნე ობ ის ობი ექ ტე ბის გან სა ხელ მწი ფო ებ
რი ობ ის ამ ოც ანა.

ამ აუც ილ ებ ელი ამ ოც ან ის გა დაჭ რის პირ ველ ეტ აპს, რო მე
ლიც ად რე ულ 90იან წლებ ში და იწყო, ახ ლდა ე.წ. ვა უჩ ერ ული 
პრი ვა ტი ზა ცია, აქ ცი ებ ის უფ ას ოდ და შე ღა ვა თე ბით გა ცე მის 
სხვა სქე მე ბი.

სა ქარ თვე ლო ში 90იან წლებ ში პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი, 
სხვა მიზ ნებ თან ერ თად, მი მარ თუ ლი იყო იმ ის კენ, რომ სა
ხელ მწი ფო სა გან გან თვი სუფ ლე ბუ ლი ყო ის სა წარ მო ები, რო
მელ თა მარ თვაც არ შე იძ ლე ბა ყო ფი ლი ყო ეფ ექ ტი ანი თუ კი 
ის ინი დარ ჩე ბოდ ნენ სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბა ში, რად გან მა
თი შემ დგო მი ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის ათ ვის აუც ილ ებ ელი იყო და
მა ტე ბი თი კა პი ტალ და ბან დე ბე ბი, რო მე ლიც ხე ლი სუფ ლე ბას 
არ გა აჩ ნდა და არც სეს ხის სა ხით შე იძ ლე ბა აღ ებ ული ყო ფი
ლი ყო.

საწყის ეტ აპ ზე პრი ვა ტი ზე ბას და ექ ვემ დე ბა რა მცი რე და 
სა შუ ალო სა წარ მო ები, რო მელ თა გან სა ხელ მწი ფო ებ რი ობა 
შექ მნი და კონ კუ რი რე ბად ბა ზარს და არ შე ად გენ და ქვეყ ნის 
სტრა ტე გი ულ და ნიშ ნუ ლე ბას. მრა ვა ლი სა წარ მო გა კოტ რდა, 
რამ დენ მე მი ზე ზის გა მო: მათ პრო დუქ ცი ას არ ჰქონ და ბა ზა
რი, სა წარ მოს ამ უშ ავ ებ ის ათ ვის არ არ სე ბობ და საკ მა რი სი კა
პი ტალ და ბან დე ბა, სა წარ მო ებ ის ხელ მძღა ნე ლო ბას არ გაჩ ნდა 
სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის საკ მა რი სი გა მოც დი ლე ბა, სა ბან კო კრე
დი ტებ ზე საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თე ბი იყო მა ღა ლი ხელ მი უწ
ვდო მე ლი ბიზ ნე სი სათ ვის და სხვ.

90იანი წლე ბის მე ორე ნა ხე ვარ ში მა სობ რივ პრი ვა ტი ზე ბა
ში ჩა ერ თო მთე ლი მო სახ ლე ობა, რო მელ თაც გა უნ აწ ილ დათ 
ვა უჩ ერ ები სა წარ მო ებ ში და სა ბან დებ ლად. და იწყო მსხვი ლი 
სა წარ მო ებ ის პრი ვა ტი ზე ბა სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ებ ად გარ
დაქ მნით, თუმ ცა ეს საწყის ეტ აპ ზე ძი რი თა დად გან ხორ ცი
ელ და პო ლი ტი კუ რი მიზ ნე ბი სათ ვის (ძი რი თა დად სა ერ თა შო
რი სო ფი ნან სუ რი ორ გა ნი ზა ცი ებ ის, USAID და სხვა დო ნო რი 
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ორ გა ნი ზა ცი ებ ის კონ სულ ტა ცი ებ ით) და არა იმ ის ათ ვის, რომ 
მო ზი დუ ლი ყო ფი ლი ყო უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები. ამ ას თან 
რო დე საც სა კონ ტრო ლო პა კე ტე ბი იყ იდ ებ ოდა, ბი უჯ ეტ ში 
შე მო სუ ლი თან ხე ბი არ ხმარ დე ბო და თვით კომ პა ნი ებს ინ ვეს
ტი ცი ებ ის სა ხით, შე სა ბა მი სად ეს სა წარ მო ებ იც აღ მოჩ ნდნენ 
რთუ ლი ფი ნან სუ რი პრობ ლე მე ბის წი ნა შე, ამ ას თან, ას ეთი 
სა ხის კომ პა ნი ებ ის მარ თვის გა უმ ჭვირ ვა ლო ბა, კად რე ბის 
ნაკ ლე ბო ბა და სხვ პრობ ლე მე ბი ვერ ქმნის ში და ინ ვეს ტორ
თა და ინ ტე რე სე ბას, შე სა ბა მი სად გაძ ნელ და სა ფონ დო ბირ
ჟის ფორ მი რე ბაც. 

პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სი წა რი მარ თა ისე, რომ არ იყო გა
ტა რე ბუ ლი მნიშ ვნე ლო ვა ნი სო ცი ლუ რიეკ ონ ომ იკ ურ იდა პო
ლი ტი კუ რი ცვლი ლე ბე ბი, არ იყ ვნენ მომ ზა დე ბულ ნი სა ბაზ რო 
ეკ ონ ომ იკ ის მოთხოვ ნე ბის შე სა ბა მი სად მმარ თვე ლი წრე ბი. 
გა სა ყი დი ობი ექ ტე ბის ფა სი იყო და ბა ლი და იგი გა ან გა რი შე
ბუ ლი იყო სა ბა ლან სო ღი რე ბუ ლე ბით. 

გა ყი დუ ლი სა წარ მო ებ ის უმ რავ ლე ოს ობა არ გა აჩ ნდა შე
მო სავ ლე ბი. ხო ლო „გა ნა წი ლე ბუ ლი ვა უჩ ერ ებ ის მფლო ბელ თა 
წრე კი სულ უფ რო მცირ დე ბო და, რამ დე ნა დაც ის ინი მი ყი დიდ
ნენ მათ სა წარ მოს ხელ მძღვა ნე ლებს. გა ყი დუ ლი სა წარ მო ებ ის 
დი დი ნა წი ლი გა ბან კროტ და და ნა წილნა წი ლი გა იყ იდა რო
გორც ჯარ თი. მათ არ გა აჩ ნდა შე სა ბა მი სი ინ ტი ტუ ცი ონ ალ
ური ინ ფრას ტრუქ ტუ რა

მსხვი ლი სა წარ მო ები, რორ მელ თა პრი ვა ტი ზე ბას ხე ლი
სუფ ლე ბა ცდი ლობ და, წა აწყდა სირ თუ ლე ებს, რო მე ლიც აიძ
ულ ებ და მათ გა ეყ იდ ათ ის ინი შე და რე ბით იაფ ად. ას ეთ შემ
თხვე ვა ში (და ბა ლი ფა სე ბის პი რო ბებ ში) სა რის კო ხდე ბო და 
ას ეთი სა წარ მო ებ ის სი ცოცხლი სუ ნა რი ან ობა მო მა ვალ ში, 
რად გან (თუ მხედ ვე ლო ბა ში არ მი ვი ღებთ პო ლი ტი კურ გა
რე მო ებ ებს) ა/.უცხო ელი მე სა კუთ რე ებ ის ათ ვის გარ კვე ული 
პე რი ოდ ის გან მავ ლო ბა ში ას ეთი სა წარ მო ებ ის მი ერ წარ მო
ებ ული სა ქონ ლის იმ პორ ტი თა ვინ თი ქვეყ ნე ბი დან უფ რო 
მომ გე ბი ანი შე იძ ლე ბა აღ მო ჩე ნი ლი ყო, ვიდ რე მათ მი ერ სა
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ქარ თვე ლო ში და ბან დე ბუ ლი ას ეთი სა წარ მო ებ ის აგ ან მი ღე
ბუ ლი ღი რე ბუ ლე ბა იქ ნე ბო და (ეს სა წარ მო ები რე კონ სტრუქ
ცი ას სა ჭი რო ებ დნენ, შე სა ბა მი სად სა ჭი რო ხდე ბო და და მა
ტე ბი თი კა პი ტალ და ბან დე ბე ბი, რო მელ თა უკ უგ ება მხო ლოდ 
ხან გრძლი ვი პეიოდში შე იძ ლე ბო და გან ხორ ცი ელ ებ ულ იყო) 
ბ. ის ინი მო იპ ოვ ებ დნენ მო ნო პო ლი ურ ბა ზარს, რაც უარ ყო
ფით ზე გავ ლე ნას მო ახ დენ და სხვა პრო დუქ ცი ის ბაზ რებ ზეც 
გ. მო ნო პო ლი ური ბა ზა რი და სხვა პრო დუქ ცი ის ფა სე ბის 
ზრდა გა მო იწ ვევ და იმ პორ ტის კენ ორი ენ ტა ცი ას. და სხვ. შე
სა ბა მი სად, მი ზან შე წო ნი ლი იყო ას ეთი სა წარ მო ები არ გა ყი
დუ ლი ყო და ბალ ფა სებ ში, და მა თი შემ დგო მი ფუ ნა ცი ონ ირ
ებ ის ათ ვის ა. სა ხელ წმი ფოს მი ერ შე მუ შა ვე ბუ ლი ყო ფი ლი ყო 
სპე ცი ალ ური პროგ რა მე ბი, რო მე ლიც უზ რუნ ველ ყოფ და იმ
ის და სა ბუ თე ბას, თუ რა მი მარ თუ ლე ბით უნ და გან ვი თა რე
ბუ ლი ყო ას ეთი სა წარ მო ები ეტ აპ ობ რი ვად; ბ. უცხო ური კომ
პა ნი ებ ის ათ ვის მთლი ან ად მარ თვის უფ ლე ბის პრი ვა ტი ზე ბა 
გარ კვე ული პე რი ოდ ით გ. უცხო ური კომ პა ნი ებ ის ათ ვის ნა წი
ლობ რი ვი მარ თვის უფ ლე ბით პრი ვა ტი ზე ბა დ. სხვ შე სა ბა მი
სად პრი ვა ტი ზე ბა და ექ ვემ დე ბა რე ბუ ლი ყო არა პო ლი ტი კურ 
გა დაწყვე ტი ლე ბას, არ ამ ედ კა პი ტა ლი ზა ცი ის ეკ ონ ომ იკ ურ 
პროგ ნო ზი რე ბას.

აუც ილ ებ ელი ხდე ბო და სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ებ ის ას ამ უშ
ავ ებ ლად აქ ცი ონ ერ ებ ზე ზრუნ ვა კორ პო რა ცი ული მარ თვის 
გა მოც დი ლი მე თო დე ბის შე მო ღე ბით და ას ეთი სა წარ მო ებ ის 
საქ მი ან ობ ის გამ ჭვირ ვა ლო ბის ამ აღ ლე ბით.

წი ნამ დე ბა რე ნაშ რო მის მი ზანს არ წარ მო ად გენს პრი ვა ტი
ზე ბის უფ რო დაწ ვრი ლე ბი თი ან ალ იზი, მი სი და დე ბი თი თუ 
უარ ყო ფი თი მხა რე ებ ის წარ მო ჩე ნა, მი თუ მე ტეს, რომ ამ თე მა
ტი კას ეძ ღვნე ბა და სავ ლე თის და აღ მო სავ ლეთ ევ რო პის ქვეყ
ნე ბის მკვლე ვარ თა ნა მუ შევ რე ბი, რო მელ თა ნუს ხა 40 000(!) 
და სა ხე ლე ბას აღ ემ ატ ება.

უფ რო მოგ ვი ან ებ ით, 90იანი წლე ბის ბო ლოს, მოხ და და
სავ ლე თის, კერ ძოდ, მსოფ ლიო ბან კის წამ ყვა ნი მკვლე ვა რე ბის 
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მი ერ მი ღე ბუ ლი შე დე გე ბის შე ჯა მე ბა. მი ღე ბუ ლი დას კვნე ბი 
(Albert 1993; Aoki…1995; Coffee 1996) მა სობ რი ვი პრი ვა ტი
ზა ცი ის პირ ვე ლი ეტ აპ ის შე სა ხებ, მკვეთ რად ნე გა ტი ური იყო. 
ამ ეტ აპ ში, ძი რი თა დი სი ახ ლე და პოს ტკო მუ ნის ტუ რი სივ რცი
სათ ვის გან სა კუთ რე ბით უცხო ელ ემ ენ ტი, პრო ცეს ში სა ინ ვეს
ტი ციო ფონ დე ბის მო ნა წი ლე ობა იყო. შე სა ბა მი სად, პირ ველ 
ეტ აპ ზე მი ღე ბუ ლი ყვე ლა უარ ყო ფი თი შე დე გი ამ ფონ დებ თან, 
უფ რო ზო გა დად კი ვა უჩ ერ ებ თან გა იგ ივ და. კერ ძოდ, აღ ინ იშ
ნა, რომ ვა უჩ ერ ულ მა ფონ დებ მა ჩა ან აც ვლეს ეკ ონ ომ იკა რე
ალ ური სექ ტო რი დან არ არე ალ ური ფი ნან სუ რი სექ ტო რი სა
კენ. პრი ვა ტი ზა ცი ის პირ ვე ლი ეტ აპ ის გრძელ ვა დი ანი შე დე გი 
იყო დე ფაქ ტო რე ალ ური სექ ტო რის დე კა პი ტა ლი ზა ცია, რის 
სა ნაც ვლოდ ხდე ბო და მოკ ლე ვა დი ანი რენ ტი სა კენ გა მიზ ნუ
ლი გა რი გე ბე ბის და დე ბა ფონ დის მე ნე ჯე რებ სა და კომ პა ნი ის 
ხელ მძღვა ნე ლებს შო რის. 

სა მარ თლი ან ობა მო ითხოვს აღ ინ იშ ნოს, რომ ყვე ლა ამ ნე
გა ტი ურ მოვ ლე ნას და სა ბა მი ეძ ლე ოდა პრი ვა ტი ზა ცი ის დაწყე
ბამ დე. მე ტიც, ფაქ ტობ რი ვად საპ რი ვა ტი ზა ციო ბა ზარს უკ ვე 
გა ძარ ცვუ ლი ობი ექ ტე ბი მი ეწ ოდ ებ ოდა, ხო ლო იქ, სა დაც ჯერ 
კი დევ არ სე ბობ და ად ვი ლად მი სათ ვი სე ბე ლი და ღი რე ბუ ლი 
მა ტე რი ალ ური თუ ფი ნან სუ რი რე სურ სი, საპ რი ვა ტი ზა ციო 
ობი ექ ტე ბის ნუს ხა ში ას ეთი ობი ექ ტე ბის დი დი ნა წი ლის შე ტა
ნა ყოვ ნდე ბო და.

კორ პო რა ცი ული მფლო ბე ლო ბის მკაც რი კონ ტრო ლის გა
რე შე, სა წარ მო ებ ის მე ნე ჯე რებ მა „კარ გად” გა მო იყ ენ ეს პოს
ტსო ცი ალ ის ტუ რი ვერ სია „მფლო ბე ლო ბი სა და კონ ტრო
ლის”გა ყო ფის შე სა ხებ და ჯა მა გი რის, ბო ნუ სე ბის, გა რე გა
რი გე ბე ბის მეშ ვე ობ ით, ფაქ ტი ურ ად, გა ძარ ცვეს წარ მო ებ ები. 
ამ რი გად, ეს ორ მხრი ვი „ძარ ცვის ფი ეს ტა” – ერ თის მხრივ, 
ად გი ლობ რი ვი თუ ცენ ტრა ლუ რი ხე ლი სუფ ლე ბის და მე ორ ეს 
მხრივ, სა წარ მო თა ხელ მძღვა ნე ლე ბის მი ერ, რო მელ თა თა მა
შის წე სი გა იზი არ ეს ფონ დე ბის მე ნე ჯე რებ მაც სა წარ მოო სექ
ტო რის სა ერ თო სტაგ ნა ცი ისა და დე კა პი ტა ლი ზა ცი ის ფონ ზე, 
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წარ მო ად გენ და პრი ვა ტი ზა ცი ის პირ ვე ლი ანუ პი რო ბი თად, ვა
უჩ ერ ული ეტ აპ ის მთა ვარ უარ ყო ფით შე დეგს.

აქ ედ ან გა მომ დი ნა რე ობს ის ნე გა ტი ური და მო კი დე ბუ ლე ბა, 
რო მე ლიც არ სე ბობს ზო გა დად ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი ის 
მი მართ და ამ მე თო დის სრუ ლი უარ ყო ფის სურ ვი ლი.

 უფ რო ყუ რადღე ბით და ვაკ ვირ დეთ თვით პრობ ლე მას, 
რო მე ლიც დად გა მთელ პოს ტკო მუ ნის ტურ სივ რცე ში: სო
ცი ალ იზ მის უარ ყო ფა და სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ აზე გა დას ვლა 
აუც ილ ებ ლო ბით იწ ვევ და 70 წლის გან მავ ლო ბა ში დაგ რო ვი
ლი უზ არ მა ზა რი სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის მოკ ლე დრო ში კერ ძო 
მე სა კუთ რის ხელ ში გა დაყ ვა ნის ამ ოც ან ის გა დაჭ რის სურ
ვილს.

ამ რი გად, პრობ ლე მა პრი ვა ტი ზა ცი ის გარ კვე ულ წი ლად ვა
უჩ ერ ული გან ხორ ცი ელ ება კი არ გახ ლავთ, პრობ ლე მა თა ვად 
პრი ვა ტი ზა ციაა.

არც ჩვენ ეკ ონ ომ ის ტებს (და არც მათ და სავ ლე თელ მრჩევ
ლებს) საქ მე წი ნათ არ ჰქო ნი ათ ის ეთ ფე ნო მენ თან, რო გო
რი ცაა უზ არ მა ზა რი სო ცი ალ ის ტუ რი ბა ნა კის დე მონ ტა ჟი. ეს 
სა კითხი არ იყო გა მოკ ვლე ული ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში 
და, მი თუ მე ტეს, არ არ სე ბობ და პრაქ ტი კუ ლი გა მოც დი ლე ბა. 
ამ იტ ომ, მო სა ლოდ ნე ლი შე დე გე ბის პროგ ნო ზი რე ბა ძალ ზე 
ძნე ლი აღ მოჩ ნდა.

იმ და ძა ბულ სო ცი ალ ურ გა რე მო ში, რო მე ლიც გა მო იწ ვია 
უზ არ მა ზა რი სო ცი ალ ის ტუ რი ბა ნა კის ეკ ონ ომ იკ ის რღვე ვამ, 
კავ ში რე ბის გაწყვე ტამ, სტაგ ნა ცი ამ, პირ ველ პლან ზე პრი ვა
ტი ზა ცი ის სო ცი ალ ური სა მარ თლი ან ობა წა მო წია: მო სახ ლე
ობ ის ყო ველ წევ რს უნ და მი ეღო ერ თობ ლი ვი სო ცი ალ ის ტუ რი 
ქო ნე ბის გარ კვე ული წი ლი. ამ იტ ომ, მი ღე ბულ იქ ნა გა დაწყვე
ტი ლე ბა ქო ნე ბის მცი რე ნა წი ლი გა და ცე მუ ლი ყო უფ ას ოდ ან 
შე ღა ვა თით, მე ორე ნა წი ლი (ის იც საკ მა ოდ მცი რე) პრი ვა ტი
ზე ბუ ლი ყო ვა უჩ ერ ის მეშ ვე ობ ით.

მკვლე ვა რე ბის დიდ მა ნა წილ მა ჩათ ვა ლა, რომ სწო რედ ეს 
იყო ვა უჩ ერ ის შე მო ღე ბის სა ფუძ ვე ლი.
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 გა ვა ან ალ იზ ოთ ამ გა დაწყვე ტი ლე ბის ზო გა დი ეკ ონ ომ იკ
ური ში ნა არ სი.

რო გორც ცნო ბი ლია, სა ხელ მწი ფოს ხელ თაა მაკ რო ეკ ონ ომ
იკ ური ქმე დე ბის ორი ფარ თო შესაზლებლობა: 1) გა დაწყვე ტი
ლე ბე ბი, რომ ლე ბიც მოქ მე დე ბენ სა ქონ ლი სა და მომ სა ხუ რე
ბის მოთხოვ ნა ზე (მოთხოვ ნის მხა რე) და 2) გა დაწყვე ტი ლე ბე
ბი, რომ ლე ბიც მოქ მე დე ბენ მი წო დე ბა ზე (მი წო დე ბის მხა რე).

რო გორც ცნო ბი ლია, მე ორე მსოფ ლიო ომ ის შემ დგომ პე რი
ოდ ში პირ ვე ლად და მთა ვარ ინ ტე რესს იპყრობ და „მოთხოვ ნის 
მხა რის”გა დაწყვე ტი ლე ბე ბი, რო მელთა „გულს”ფის კა ლუ რი 
და მო ნე ტა რუ ლი პო ლი ტი კა წარ მო ად გენ და.

80იანი წლე ბი დან მზარ დი ყუ რადღე ბა „მი წო დე ბის მხა
რის”ეკ ონ ომ იკ ამ მი იპყრო (რაც, ფარ თო გა გე ბით, ეკ ონ ომ იკ ის 
პრო დუქ ტი ულ ობ ის მო ცუ ლო ბის ზრდას უფ რო გუ ლის ხმობს, 
ვიდ რე წარ მო ებ ული პრო დუქ ცი ის და მომ სა ხუ რე ბის მოთხოვ
ნის ზრდას). „მი წო დე ბის მხა რის” ეკ ონ ომ ის ტე ბი ყუ რადღე ბას 
აქ ცე ვენ სა მუ შა ოს მო ტი ვა ცი ას, ინ ოვ აცი ებს, და ბეგ ვრის სის
ტე მის მარ თვას და ა.შ. მი ზა ნი მდგო მა რე ობს იმ აში, რომ შე
იქ მნას ის ეთი გა რე მო, რო ცა სა მუ შაო ძა ლა სა და კა პი ტა ლის 
მფლო ბე ლებს ექ ნე ბათ მაქ სი მა ლუ რი მო ტი ვა ცია და შე საძ
ლებ ლო ბა, აწ არ მო ონ მე ტი სა ქო ნე ლი და გა ნა ვი თა რონ წარ
მო ება.

პრი ვა ტი ზა ცია, რო გო რი ფორ მი თაც უნ და ჩა ტა რე ბუ ლი ყო 
იგი (ვა უჩ ერ ით თუ ნაღდ ფულ ზე), სწო რედ „მი წო დე ბის მხა
რის” ეკ ონ ომ იკ ური ქმე დე ბაა. მის ავ ტო რებს სურ დათ, რომ 
გა ნე სა ხელ მწი ფო ებ ინ ათ სა წარ მო ები, გა და ეყ ვა ნათ მა თი 
მფლო ბე ლო ბა კერ ძო ხელ ში, რაც მა თი აზ რით ხელს შე უწყობ
და სწო რედ მო ტი ვა ცი ის და წარ მო ებ ის მო ცუ ლო ბის ზრდას.

მე ორ ეს მხრივ, სა წარ მო ებ ის ზრდა, მო ტი ვა ცი ის ამ აღ ლე
ბა, და რაც ძა ლი ან მნიშ ვნე ლო ვა ნია, უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ
ის მძლავ რი შე მოს ვლა (ეს უკ ან ას კნე ლი კი, იმ დროს, პრი ვა
ტი ზა ცი ის პრო ცე სის დაწყე ბამ დე ის ეთ უტყუ არ ფაქ ტად ით
ვლე ბო და, რომ მას ში ეჭ ვი არ ავ ის შეჰ ქონ და (!)) მოთხოვ ნას 
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შე ინ არ ჩუ ნებ და ან შე საძ ლოა გა ეზ არ და კი დეც. თუ გა ვით ვა
ლის წი ნებთ რე სურ სე ბის სიიაფესაც, საკ მა ოდ რე ალ ის ტუ რად 
გა მო იყ ურ ებ ოდა შემ დე გი მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური სუ რა თი

ნახ. 1 

სხვა სიტყვე ბით რომ ვთქვათ, მოხ დე ბო და (S) გა და ად გი
ლე ბა (S1) (არც თუ ისე დი დი), სა მა გი ერ ოდ (D)ს გა დას ვლა 
(D1) უზ რუნ ველ ყოფ და P1სა და Pს სი ახ ლო ვეს და ამ იტ ომ, 
ეკ ონ ომ იკ ურ სტა ბი ლუ რო ბას მო მა ვა ლი კარ გი პერ სპექ ტი ვე
ბით (აქ და შემ დეგ ში S მი წო დე ბის მრუ დია, D – მოთხოვ ნის, 
P კი წო ნას წო რუ ლი ფა სი).სამ წუ ხა როდ პროგ ნო ზი არ გა მარ
თლდა და ამ ას რა მო დე ნი მე მი ზე ზი ჰქონ და.

პირ ვე ლი, ბა ზარ ზე გა მო ვი და ის ეთი დი დი მო ცუ ლო ბის 
ქო ნე ბა, რომ დი დი, მა ღალ გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნის ღრმა და 
ფარ თე ბა ზა რიც ვერ აიტ ან და მი წო დე ბის ას ეთ ზრდას მცი
რე დრო ის ინ ტერ ვალ ში. მარ თა ლია, ვა უჩ ერ იზ აცი ამ, აქ ცი ებ
ის უფ ას ოდ და შე ღა ვა თი ან ად გა ცე მამ შე არ ბი ლა ეს პრო ცე
სი, მაგ რამ აქ ამ ოქ მედ და მე ორე მე ქა ნიზ მი. გა ვიხ სე ნოთ, რომ 
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ახ ალი აქ ცი ონ ერ ებ ის მენ ტა ლი ტე ტი ძვე ლე ბუ რი, საბ ჭო ური 
დარ ჩა. მათ არ ეს მო დათ, რომ აქ ცი ონ ერს აქ ვს უფ ლე ბე ბი, ამ 
უფ ლე ბებს დაც ვა და გან ვი თა რე ბა უნ და. უდ იდ ესი უმ რავ ლე
სო ბა ახ ალი მე პატ რო ნე ებ ისა სწრა ფად, იაფ ად და უშ ურ ვე
ლად ეთხო ვე ბო და აქ ცი ებს და ვა უჩ ერ ებს.

მე სა მე, უცხო ელი ინ ვეს ტო რი ფრთხი ლად მო ეკ იდა რე
ალ ურ სექ ტორ ში ინ ვეს ტი რე ბის პრო ცესს. რო გორც წე სი, 
ახ ალ სივ რცე ში, მხო ლოდ ფი ნან სუ რი ინ ვეს ტი ცი ებ ის საკ
მა ოდ გრძელ ვა დი ანი და წარ მა ტე ბუ ლი პე რი ოდ ის შემ დეგ 
ხორ ცი ელ დე ბა ინ ვეს ტი ცი ები რე ალ ურ სექ ტორ ში. ამ ას თან, 
ჩვე ნი აზ რით, ჯე რო ვა ნი ყუ რადღე ბა არ მი ექ ცა ე.წ. ქვეყ
ნის რის კს (იხ. მაგ. Sounders 2000). ინ სტი ტუ ცი ონ ალ ურ 
ინ ვეს ტორ თა ინ დექ სის მი ხედ ვით (სი დი დე და ფუძ ნე ბუ ლია 
მსხვი ლი მრა ვალ ნა ცი ონ ალ ური ბან კე ბის საკ რე დი ტო ოფ
იც რე ბის დას კვნებ ზე და აფ ას ებს ქვეყ ნის დე ფოლ ტის ალ
ბა თო ბას 100 ქუ ლი ანი სის ტე მით – 0 შე ეს აბ ამ ება გარ და უვ
ალ დე ფოლ ტს, 100 კი – დე ფოლ ტის შე უძ ლებ ლო ბას), 1998 
წლის მო ნა ცე მე ბით, სა ქარ თვე ლო 136 ქვეყ ნი დან 128ე 
ად გილ ზე იყო, ინ დექ სის მნიშ ვნე ლო ბით 10,6. ინ დექ სის სი
დი დით იგი უს წრებ და მხო ლოდ ის ეთ ოდი ოზ ურ ქვეყ ნებს, 
რო გო რე ბი ცაა იუგ ოს ლა ვია (მი ლო შე ვი ჩის), სუ და ნი, ერ აყი 
(სა დამ ჰუ სე ინ ის), ლი ბე რია, კონ გო, ავ ღა ნე თი, სი ერა ლე
ონე და ჩრდი ლო ეთ კო რეა. შე და რე ბი სათ ვის მო ვიყ ვა ნოთ 
სხვა ქვეყ ნე ბის ინ დექ სის სი დი დე: შვე იც არია  92,6; აშშ  
92,6; ლატ ვია  34; რუ სე თი  31,2; უკ რა ინა  20,5; უზ ბე კე
თი  19,6.

გა ვიხ სე ნოთ, აგ რეთ ვე, ქვეყ ნის სა ინ ვეს ტი ციო რის კის გან
საზღვრის ცნო ბი ლი დის კრი მი ნა ცი ული მო დე ლი, რო მე ლიც 
ეფ უძ ნე ბა შემ დეგ ხუთ ძი რი თად ფი ნან სურ ფარ დო ბას: Debt 
service ratio; Import ratio; Investment ratio; Variance of export 
revenue; Domestic money supply growth.

ჩა ტა რე ბუ ლი დის კრი მი ნა ცი ის შე დე გად, სა ქარ თვე ლო ყო
ველ თვის P1 (ცუდ) კლას ში ხვდე ბო და, აქ ედ ან გა მომ დი ნა რე 
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ყვე ლა ცნო ბი ლი პრობ ლე მე ბით, რო მელ საც უცხო ელი ინ ვეს
ტო რი აწყდე ბო და სა ქარ თვე ლო ში (და არა მარ ტო სა ქარ თვე
ლო ში). ამ იტ ომ, უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ებ ის მკვეთ რი ზრდის 
მო ლო დი ნი არ იყო მარ თე ბუ ლი და მი თუ მე ტეს, იმ ის პროგ ნო
ზი, რომ უზ არ მა ზა რი საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბა უცხო ელ ინ
ვეს ტორ თა ხელ ში გა და ვი დო და, მცდა რი იყო.

ამ იტ ომ, რე ალ ურ ად, მი წო დე ბა მნიშ ვნე ლოვ ნად გა იზ არ და, 
მოთხოვ ნის მრუ დის ფაქ ტი ური უც ვლე ლო ბის პი რო ბებ ში

ნახ. 2

ზე მოთ ქმუ ლი დან ჩანს, რა ოდ ენ რთუ ლია პრობ ლე მა – აუც
ილ ებ ელი პრი ვა ტი ზა ცი ის ჩა ტა რე ბა პოს ტსო ცი ალ ის ტურ 
სივ რცე ში. ჩვე ნის აზ რით, რო გო რი მე თო დი თაც უნ და ჩა ტა
რე ბუ ლი ყო პრი ვა ტი ზა ცია, პირ ვე ლად შე დეგს ყო ველ თვის (!) 
უარ ყო ფითს მი ვი ღებ დით. ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცია იმ პი
რო ბებ ში, ალ ბათ ოპ ტი მა ლუ რი გა დაწყვე ტი ლე ბა იყო, ამ იტ ომ 
იმ ის მტკი ცე ბა, რომ ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცია შეც დო მა იყო 
არ ამ არ თე ბუ ლია.
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კი დევ ერ თხელ ვი მე ორ ებთ – თვით პრი ვა ტი ზა ცი ის პრობ
ლე მაა ძნე ლად გა და საჭ რე ლი (სა წი ნა აღ მდე გოდ შე იძ ლე ბა 
მო ვიყ ვა ნოთ ირ ლან დი ის მა გა ლი თი, სა დაც პრი ვა ტი ზა ცი ამ 
გარ თუ ლე ბე ბის გა რე შე, წარ მა ტე ბით ჩაიარა, მაგ რამ იქ გა
დას ვლა იყო კა პი ტა ლიზ მი დან – კა პი ტა ლიზ მში, ჩვენს შემ
თხვე ვა ში კი სო ცი ალ იზ მი დან – კა პი ტა ლიზ მში. ეს კი პრინ ცი
პუ ლი სხვა ობაა!).

2.2.2.1.2. უს ას ყიდ ლო პრი ვა ტი ზე ბა

პრი ვა ტი ზე ბა უფ ას ოდ გან ხორ ცი ელ და სამ შემ თხვე ვა ში: 
პირ ვე ლი, რო დე საც ბი ნე ბი მო სახ ლე ობ ას „მფლო ბე ლო ბი დან” 
გა და ეც ათ კერ ძო სა კუთ რე ბა ში, მე ორე, სა წარ მო თა აქ ცი ონ
ირ ებ ის დროს სა აქ ციო კა პი ტა ლის ნა წი ლი უფ ას ოდ გა და ეცა 
კო ლექ ტივს და მე სა მე, რო დე საც ე.წ. პი რად დამ ხმა რე მე ურ
ნე ობ ები და დად გე ნილ ნორ მამ დე შე მავ სე ბე ლი მი წის ნაკ ვე
თე ბი კომ ლს და მი წის ნაკ ვე თე ბი სო ფელ თან კავ ში რის მქო
ნე მო სახ ლე ობ ას დად გე ნი ლი ნორ მე ბით გა და ეც ათ უფ ას ოდ 
კერ ძო სა კუთ რე ბა ში. უფ ასო აქ ცი ებ ის ბე დი ძი რი თა დად წა
რუ მა ტებ ლად გან ვი თარ და სა ფონ დო ბაზ რის გა ნუ ვი თა რებ
ლო ბი სა და იმ ის გა მო, რომ სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ათა პირ
ვე ლი ნა კა დის სა წარ მო ებ მა ვერ შეძ ლეს ტრან სფორ მა ცია და 
გა კოტ რდნენ. ხო ლო იქ რომ ლე ბიც გა დარ ჩნენ სა კონ ტრო ლო 
პა კე ტის მფლო ბელ მა პარ ტნი ორ ებ მა ყვე ლა ფე რი გა აკ ეთ
ეს მცი რე აქ ცი ონ ერ ებ ის გა მო სა დევ ნად. ამ ას ხე ლი შე უწყო 
2008 წელს გან ხორ ცი ელ ებ ულ მა სა კა ნონ მდებ ლო ცვლი ლე
ბებ მა, რო დე საც მცი რე აქ ცი ონ ერ ებს კა ნო ნით და ევ ალ ათ მი
ეყ იდ ათ მსხვი ლი აქ ცი ონ ერ ებ ის ათ ვის თა ვი ან თი აქ ცი ები ამ 
უკ ან ას კნელ თა სურ ვი ლის მი ხედ ვით და ფაქ ტობ რი ვად მა თი 
პი რო ბე ბით. ბი ნე ბის პრი ვა ტი ზე ბა ერ თჯე რა დი აქ ტი იყო და 
სწრა ფად დას რულ და თუ არ ჩავ თვლით სა კუთ რე ბის გა ფორ
მე ბის პრო ცე დუ რებ თან და კავ ში რე ბულ სირ თუ ლე ებს. რაც 
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შე ეხ ება მი წე ბის სა კითხს ის ჯე რაც და უს რუ ლე ბე ლია. უფ ას
ოდ გა და ცე მუ ლი მი წე ბის 70 % არაა რე გის ტრი რე ბუ ლი. ამ 
დროს დაწყე ბუ ლია მი წე ბის ფუ ლით პრი ვა ტი ზე ბა რაც წარ
მო შობს ბევრ პრობ ლე მას, რაც სა ბო ლოო ჯამ ში სოფ ლის მე
ურ ნე ობ ის წი ლის მთლი ან ში და პრო დუქ ტში 5ჯერ შემ ცი რე
ბა ში გა მო იხ ატა. პრი ვა ტი ზა ცი ას რომ კა პი ტა ლი ზა ცი ის ათ
ვის აუცილებელი, მაგრამ არასაკმარისი მნიშ ვნე ლო ბა აქ ვს 
მის ფორმას კი არსებითი გავლენა აქვს პრივატიზებული 
ობიექტის ფასზე და ლიკვიდურობაზე. მო ცე მუ ლი ის ტო რი
იდ ან აც ჩანს. ბი ნე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია მათ პრი ვა ტი ზე ბას
თან ერ თად მოხ და. დღეს თბი ლი სის არ აპ რეს ტი ჟულ ად გი
ლას ერ თო თა ხი ანი ბი ნა მრა ვალ სარ თუ ლი ან კორ პუს ში 3060 
ჰა სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლის ექ ვი ვა ლენ ტია ღი რე
ბუ ლე ბით. 

2.2.3. პრი ვა ტი ზე ბა ფუ ლით

სწო რედ ამ ფონ ზე გაჩ ნდა იდეა, ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა
ცი ის მე ორე ეტ აპ ის ჩა ტა რე ბის მა გივ რად, სა ხელ მწი ფოს პრი
ვა ტი ზა ცია ნაღდ ფულ ზე ჩა ეტ არ ებ ინა. მოხ და აქ ცენ ტე ბის 
ჩა ნაც ვლე ბა: ზო გა დად პრი ვა ტი ზა ცი ის პრობ ლე მე ბის სირ
თუ ლი დან გა მომ დი ნა რე, უარ ყო ფი თი შე დე გე ბი დაბ რალ და 
ფაქ ტი ურ ად ერ თა დერთ შე მარ ბი ლე ბელ მე ქა ნიზ მს  ვა უჩ ერ
ულ პრი ვა ტი ზა ცი ას. ეს გა დაწყვე ტი ლე ბა (ფუ ლით პრი ვა ტი
ზა ცია) უკ ვე სა ფუძ ველ ში ვე მცდა რი იყო. ძი რი თა დი მო ტი ვი, 
რაც იდ გა მის უკ ან, მდგო მა რე ობს იმ აში, რომ სა წარ მო ებ ის 
გა ყიდ ვი დან შე მო სუ ლი დი დი ოდ ენ ობ ით ფუ ლი, რო მე ლიც მი
მარ თუ ლი იქ ნე ბო და ბი უჯ ეტ ის შე სავ სე ბად (რაც თა ვის მხრივ 
შეც დო მაა და ცალ კე კვლე ვის თე მაა!), ერ თი შე ხედ ვით, უამ
რავ და მა ტე ბით და დე ბით შე დეგს გა მო იღ ებ და. სწორ და დი დი 
სარ გებ ლო ბის მომ ტან გა დაწყვე ტი ლე ბად მი იჩ ნე ოდა. რე ალ
ურ ად კი ამ მცდარ მა მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ურ მა გა დაწყვე ტი ლე ბამ 
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სა ფონ დო ბა ზარ ზეც სრუ ლი ად სა წი ნა აღ მდე გო შე დე გე ბამ დე 
მიგ ვიყ ვა ნა, რაც უფ რო იმ ის ბრა ლია, რომ ვა უჩ ერ ებ ისა და 
უფ ასო აქ ცი ებ ის გა რე შე მოთხოვ ნის უზ რუნ ველ ყო ფა გა დახ
დი სუ უნ არო მო სახ ლე ობ ას და აწ ვა. მე ორ ეს მხრივ, ფუ ლით და 
არა ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი ით გა მოწ ვე ულ მა წარ მო ებ ის 
დე კა პი ტა ლი ზა ცი ამ, სა ბო ლო ოდ შე ურ ყია რწმე ნა, რო გორც 
ში გა ისე გა რე ინ ვეს ტორს. შე დე გად, მი ვი ღეთ ე.წ. „მი წო დე ბის 
შო კი” – მი წო დე ბის მრუ დის მკვეთ რი ჩა ნაც ვლე ბა „ქვე მოთ და 
მარ ჯვნივ”. უფ რო მე ტიც, გა სა გე ბი მი ზე ზე ბის გა მო, მოხ და 
(S) მრუ დის ელ ას ტი ურ ობ ის ზრდა.

ნახ. 3

ამ ფონ ზე, შე სა ბა მი სად, გა დახ დის უნ არი, რო მელ საც ასე 
თუ ისე ვა უჩ ერი ინ არ ჩუ ნებ და, მკვეთ რად შემ ცირ და და ე.ი. 
მოთხოვ ნის მრუ დი უფ რო „ხის ტი” გახ და, ე.ი. და კარ გა ელ ას
ტი ურ ობა.



73

ნახ. 4

ნახ. 3 და 4დან გა მომ დი ნა რე ობს სა ბო ლოო შე დე გის ამ სახ
ვე ლი სუ რა თი

ნახ. 5

ყვე ლა ფერ მა ამ ან გა მო იწ ვია ნუ ლო ვა ნი აუქ ცი ონ ები, გა
უფ ას ურ ებ ული ქო ნე ბა, შე უვ სე ბე ლი ბი უჯ ეტი და ა.შ., ფა სი 
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და ეკ არ გა ად რე პრი ვა ტი ზე ბულ, უკ ვე კერ ძო ქო ნე ბა საც. ახ
ალ წარ მო ებ ებს არ აღ მო აჩ ნდა არც ში ნა გა ნი რე სურ სი და მათ 
ვერც სა ბან კო რე სურ სის მო ზიდ ვა შეძ ლეს (გი რავ ნო ბის თით
ქმის ნუ ლო ვა ნი დო ნის გა მო), რა მაც გა მო იწ ვია ახ ალი ტექ ნო
ლო გი ებ ის შე ძე ნის შე უძ ლებ ლო ბა, წარ მო ებ ის გა ჩე რე ბა (არ 
ამ ოქ მე დე ბა) და ა.შ. და სა ხუ ლი მიზ ნე ბი დან ვერც ერ თი ვერ 
გან ხორ ცი ელ და, ბი უჯ ეტ მაც კი ვერ მი იღო თვი სობ რი ვად არ
ას წო რი სახ სრე ბი, ად რე ულ ეტ აპ ზე პრი ვა ტი ზე ბუ ლი ქო ნე ბის 
გა უფ ას ურ ებ ის გა მო ბევ რი ახ ალ ფე ხად გმუ ლი სა წარ მოც გა
კოტ რდა.

თუ გავ თა ვი სუფ ლდე ბით საპ რი ვა ტი ზე ბო ვა უჩ ერ ის ად მი 
უარ ყო ფი თი გან წყო ბი სა გან შე იძ ლე ბა და ვუბ რუ ნოთ ეკ ონ ომ
იკ ურ აქ ცენ ტებს სწო რი გან ლა გე ბა, რაც იმ ას ნიშ ნავს, რომ 
ვა ღი არ ოთ პრი ვა ტი ზა ცი ის ზო გა დი პრობ ლე მის სირ თუ ლე, 
ხე ლახ ლა აღ მო ვა ჩი ნოთ ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი ის და დე
ბი თი მხა რე ები და შე ვე ცა დოთ უარ ყო ფი თი მხა რე ებ ის გა ნე
იტ რა ლე ბა, ხო ლო ფუ ლით პრი ვა ტი ზა ცია უთუო შეც დო მად 
შე ვა ფა სოთ. სხვა სიტყვე ბით რომ ვთქვათ, მი წო დე ბის და 
მოთხოვ ნის მრუ დე ბი უნ და გა და ვა ნაც ვლოთ უკ უმ იმ არ თუ
ლე ბით.

ნახ. 6
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უპ ირ ვე ლეს ყოვ ლი სა შევ ნიშ ნოთ, რომ პრაქ ტი კუ ლად მარ
თვას მოკ ლე ბუ ლი და ამ ეტ აპ ზე საპ რი ვა ტი ზა ცი ოდ მი ზან შე
წო ნი ლი, დარ ჩე ნი ლი სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის ნუს ხა ჯერ კი დევ 
შთამ ბეჭ და ვია (მო მა ვალ ში, რო ცა ქვე ყა ნა მოძ ლი ერ დე ბა და 
სიმ ძლავ რე ებ ის ცი ვი ლი ზე ბუ ლი მარ თვის უნ არს შე იძ ენს, უნ
და ვი გუ ლის ხმოთ, რომ დღის წეს რიგ ში შე იძ ლე ბა მა თი ნა წი
ლის „რეპ რი ვა ტი ზა ცი ის” სა კითხი დად გეს). იგი ჯერ კი დევ 
მო იც ავს უამ რავ ობი ექ ტს, მი წებს და სხვა. მე ტად მნიშ ვნე ლო
ვა ნია მი წი სა და სა ერ თოდ ბუ ნებ რი ვი სიმ დიდ რე ებ ის კა პი ტა
ლი ზა ცი ის შე საძ ლებ ლო ბე ბი.

რო გორ გან ვა ხორ ცი ელ ოთ ეს? იდეა მარ ტი ვი და ინ ოვ აცი-
ურია: შე მო ღე ბულ იქ ნას საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლი, რო მე ლიც 
იქ ნე ბა კა ნო ნი ერი გა დახ დის სა შუ ალ ება მხო ლოდ საპ რი ვა ტი-
ზა ციო ობი ექ ტის შე ძე ნის დროს.

შე მო თა ვა ზე ბუ ლი იდეა ად ვი ლი გან სა ხორ ცი ელ ებ ელია, არ 
მო ითხოვს ახ ალ მნიშ ვნე ლო ვან და ფი ნან სე ბას, არა ინ ფლა ცი
ურია, თვით რე გუ ლი რე ბა დია, არ მო ითხოვს მო ნი ტო რინ გს, 
მი მარ თუ ლია სა გა და სა ხა დო ბა ზის გა ფარ თო ებ ის აკ ენ (და ე.ი. 
ბი უჯ ეტ ის შევ სე ბი სა კენ), მარ ტი ვი აღ საქ მე ლია და ამ იტ ომ იმ
სა ხუ რებს ნდო ბას.
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თა ვი 3. კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
ინ ოვ აცი ური სის ტე მა

სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის საწყი სებ ზე ქვეყ ნის გარ დაქ მნი სას, 
უმ თავ რე სი დატ ვირ თვა პრი ვა ტი ზა ცი ას ანუ კა პი ტალ ზე კერ
ძო სა კუთ რე ბის ინ სტი ტუ ტის მა სობ რი ვი დამ კვიდ რე ბის ურ
თუ ლეს პრო ცესს ენ იჭ ება. ეს პრო ცე სი რთუ ლია, უპ ირ ვე ლეს 
ყოვ ლი სა, პო ლი ტი კუ რად. პოს ტკო მუ ნის ტურ ქვეყ ნებ ში სა
ზო გა დო ება თით ქოს დეკ ლა რი რე ბუ ლად, ერ თმნიშ ვნე ლოვ ნად 
უჭ ერს მხარს კერ ძო კა პი ტალ ზე აგ ებ ულ ცხოვ რე ბის წესს, სა
დაც მე ტი შან სია ყო ველ გვა რი მი კერ ძო ებ ის გა რე შე, ღირ სე
ულ ად და ფას დეს ად ამი ან ის შრო მა, მაგ რამ ამ ავე დროს, წლე
ბის გან მავ ლო ბა ში კო მუ ნის ტუ რი იდე ოლ ოგი ის წნე ხის ქვეშ 
ყოფ ნამ, ამ ავე სა ზო გა დო ებ ის ძი რი თა დი ნა წი ლის ქვეც ნო ბი
ერ ებ აში ღრმად ჩა ნერ გა გამ დიდ რე ბის სა კუ თა რი სურ ვი ლი
სად მი „მორ ცხვი” და „ფა რუ ლი”, სხვი სი გამ დიდ რე ბის მი მართ 
კი მტრუ ლი, ნე გა ტი ური გან წყო ბა.

ას ეთ ფონ ზე პრაქ ტი კუ ლად შე უძ ლე ბე ლი ხდე ბა რე ფორ მის 
წარ მა ტე ბით დას რუ ლე ბა. მით უფ რო, თუ სა ფონ დო ბა ზარ ზე 
სუ ბი ექ ტის წარ მა ტე ბას სა ფუძ ვლად უდ ევს რა იმე უკ ან ონ ობა 
ან სა ხე ლი სუფ ლე ბო ხელ შეწყო ბა. ას ეთი, თუნ დაც უს აფ უძ
ვლო, ეჭ ვიც კი ან ად გუ რებს პრო ცესს.

კა ცობ რი ობ ის წი ნა შე აქ ამ დე შე საძ ლოა არც კი მდგა რა 
ას ეთი სირ თუ ლი სა და მას შტა ბის ეკ ონ ომ იკ ურ იურ იდი ულ
ფსი ქო ლო გი ური ამ ოც ანა, რომ ლის გა დაწყვე ტის პრო ცეს ში 
დაშ ვე ბულ უმ ცი რეს შეც დო მა ზეც კი ამ დე ნი ად ამი ან ის სა
მარ თლი ანი ინ ტე რე სი, გან წყო ბა, ეს ოდ ენ დი დი სივ რცის კე
თილ დღე ობა და მშვი დო ბი ანი მო მა ვა ლი იყ ოს და მო კი დე ბუ
ლი. შე სა ბა მი სად, ეს ამ ოც ანა, ცდუ ნე ბის მას შტა ბებ საც თუ 
გა ვით ვა ლის წი ნებთ, არ ნა ხუ ლად ფი ლიგ რა ნულ გა დაწყვე ტას 
ითხოვს. სა ქარ თვე ლო ში პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სის რო გორც 
თე ორი ული, ისე პრაქ ტი კუ ლი მხა რე ებ ის ან ალ იზ ით მივ დი-
ვართ იმ დას კვნამ დე თუ რა ოდ ენ და ცი ლე ბუ ლია რე ალ ობა 
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სა სურ ვე ლი სა გან და რო გო რაა ნდო ბა შე ლა ხუ ლი სა კუთ რე-
ბის ინ სტი ტუ ტის მშე ნებ ლო ბა. ყვე ლა ნი ვხე დავთ, სა კუთ რე ბა, 
რო გორც ძი რი თა დი საყ რდე ნი, რო გორც დე და ბო ძი, რო მელ-
ზეც და მო კი დე ბუ ლია ქვეყ ნის მთე ლი სა ბაზ რო-ეკ ონ ომ იკ ური 
გა რე მოს კარ კა სი, რა ოდ ენ მორ ყე ულ ად, იმ იჯ შე ლა ხუ ლად გა-
მო იყ ურ ება.

არ ადა, თუ სა კუთ რე ბის ეკ ონ ომ იკ ურ არ სზე ყუ რადღე ბას 
გა ვა მახ ვი ლებთ, რო გორც ეკ ონ ომ იკ ურ პო ლი ტი კა ში, ისე სა
ოჯ ახო მე ურ ნე ობ აში, გა მოჩ ნდე ბა, რომ ამ საყ რდე ნი სად მი 
გო ნივ რუ ლი და მო კი დე ბუ ლე ბით სა ქარ თვე ლოს ეკ ონ ომ იკ ის 
ზრდის ახ ალი პო ტენ ცი ალი. უკ ვე თხუთ მე ტი წე ლია (ჩხა იძე 
2003) რაც შე ვი მუ შა ვეთ სა ქარ თვე ლო ში კა პი ტა ლი ზა ცი ის 
გან ხორ ცი ელ ებ ისა და სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ აზე გა დას ვლის მე
ქა ნიზ მი, რომ ლის გან ხორ ცი ელ ება ქვე ყა ნას შე უძ ლია სა კუ
თა რი ძა ლე ბით. ამ ას თან, ეს არ არ ის რა ღაც გა მო გო ნე ბა, რო
მელ საც სა ფუძ ვე ლი არ ჰქო ნია. პი რი ქით, ეს მე ქა ნიზ მი აპ რო
ბი რე ბუ ლი იყო ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი ის დროს. ინ ოვ აცია 
აქ მხო ლოდ იმ აშია, რომ ის გა მო იყ ენ ება სხვა დრო სა და სხვა 
მიზ ნე ბით. ამ სის ტე მას ვუ წო დეთ „სა ბი უჯ ეტო ვა უჩ ერ ული 
პრი ვა ტი ზა ცი ის” (შემ დგომ ში: სვპ) სის ტე მა.

3.1. სვპ სის ტე მის მი ზა ნი და მი სი გა მო ყე ნე ბით 
მო სა ლოდ ნე ლი სი კე თე

სის ტე მის დამ კვიდ რე ბის მთა ვა რი მი ზა ნია ქვე ყა ნა ში არ სე
ბუ ლი ძი რი თა დი ქო ნე ბის: შე ნო ბე ბის, მი წე ბის, არ სე ბუ ლი კო
მუ ნი კა ცი ებ ის, აქ ცი ებ ის და ა. შ. (ძი რი თა დი სა ფონ დო რე სურ
სის) კა პი ტა ლი ზა ცი ის, სა ბაზ რო ფა სის ანუ პი რო ბი თი სა ფონ
დო ინ დექ სის მნიშ ვნე ლო ვა ნი ზრდის მიღ წე ვა. მიგ ვაჩ ნია, რომ 
რე ალ ურ შე დეგს მი ვი ღებთ უმ ოკ ლეს ვა და ში, სა კუ თა რი შე
საძ ლებ ლო ბე ბით, ფი ნან სუ რი და მა ტე რი ალ ური დახ მა რე ბის, 
ხარ ჯე ბის და რაც მთა ვა რია, რა იმე არ სე ბი თი რის კის გა რე შე.
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რო მე ლი და რო გო რი პრობ ლე მე ბის გა დაჭ რას გვთა ვა ზობს 
„ს ვ პ” სის ტე მის შე მო ღე ბა? მთელს პოს ტკო მუ ნის ტუ რი სივ
რცე ში, და არა მარ ტო სა ქარ თვე ლო ში, სა ფონ დო ბაზარი პო
ტენ ცი ურ ად შე საძ ლო მას შტა ბით ვერ სად ფუნ ქცი ონ ირ ებს.
ეს პრობ ლე მა უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სია იმ დე ნად, რამ დე ნა დაც 
სა ფონ დო ბა ზა რი (ფარ თო გა გე ბით, თუნ დაც სტი ქი ური) ეს 
ის სფე როა, რომ ლის გა რე შე ვერ ფორ მირ დე ბა ეკ ონ ომ იკ ური 
ზრდის ფი ნან სუ რი წყა რო ები, ვერ კონ ცენ ტრირ დე ბა და გა
და ნა წილ დე ბა სა ინ ვეს ტი ციო რე სურ სე ბი. ვერ ხორ ცი ელ დე ბა 
პრო ცე სი, რო ცა ინ ვეს ტი ცი ები ავ ტო მა ტუ რად მო ედ ინ ება და 
მი იმ არ თე ბა მე ურ ნე ობ ის ყვე ლა ზე ეფ ექ ტი ან სფე რო ებ ში. აქ
ტი ური სა ფონ დო ბაზ რის გა რე შე, სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკა უნ აყ
ოფოა. გან სა კუთ რე ბუ ლი პრობ ლე მაა ას ევე და სა ბეგ რი ბა ზის 
ლე გა ლი ზა ცია, რის გა რე შე ვერც ერ თი სა გა და სა ხა დო სის ტე
მა ვერ მუ შა ობს და წრე არ იკ ვრე ბა. სა ხელ მწი ფო ვერ ახ ერ
ხებს აუც ილ ებ ელი პროგ რა მე ბის და ფი ნან სე ბას.

რამ დე ნად აუც ილ ებ ელია ამ სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბა? 
 ჩვენ უარი ვთქვით ეკ ონ ომ იკ ის ცენ ტრა ლი ზე ბულ მარ თვა

ზე. ყვე ლა შე სა ბა მი სი სა ხელ მწი ფო სტრუქ ტუ რა და მე ქა ნიზ
მი, სა გეგ მო კო მი ტე ტით დაწყე ბუ ლი და “ლი მი ტე ბით” დამ
თავ რე ბუ ლი, გა უქ მე ბუ ლია. მოხ და ძვე ლი სის ტე მის  სრუ ლი 
დ ე მ ო ნ ტ ა ჟ ი.   შე უძ ლე ბე ლია ეკ ონ ომ იკ აში და ბალ და სა
შუ ალო დო ნე ზე ხე ლი სუფ ლე ბის უშუ ალო ჩა რე ვამ სა სი კე თო 
შე დე გი გა მო იღ ოს. ქვეყ ნის ინ ტე რე სე ბი სათ ვის აუც ილ ებ ელია 
(ძლი ერ დაგ ვი ან და) თა ვი სუ ფა ლი, სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის პრინ-
ცი პებ ზე დრო ული,  ს რ უ ლ ი   გა დას ვლა. პო ლი ტი კუ რი კა პი-
ტა ლის ხარ ჯზე სეს ხე ბის მი ღე ბა-გა და ვა დე ბა, ვე რა ნა ირი სა-
ხელ მწი ფო ვალ დე ბუ ლე ბე ბი ან “გრან ტე ბი” პრობ ლე მებს ვერ 
მო აგ ვა რებს და თან ამ ოწ ურ ვა დია. ვერც პოს ტკო მუ ნის ტუ რი 
რე ფორ მის უპ რობ ლე მე ბოდ დაჩ ქა რე ბა ხერ ხდე ბა. ყვე ლა რე-
ფორ მა შუა გზა ზეა გა ჩე რე ბუ ლი.ას ეთ არა ორ დი ნა ლურ სი ტუ-
აცი აში შე სა ბა მი სი გა დაწყვე ტი ლე ბა, ანუ ას ევე არა ორ დი ნა-
ლუ რი, ს ა გ ა ნ გ ე ბ ო   და არ აჩ ვე ულ ებ რი ვი გა დაწყვე ტი ლე-
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ბის მი ღე ბაა სა ჭი რო.  სა ჭი როა გა მომ ჟღავ ნდეს გა მო უყ ენ ებ-
ელი შე საძ ლებ ლო ბე ბი. არ სე ბულ შე საძ ლებ ლო ბებ ში სხვა, უკ
ეთ ესი მიდ გო მის შერ ჩე ვა,  კ ა პ ი ტ ა ლ ი ს   მოთხოვ ნის  უკ ეთ 
გა აზ რე ბა და გა ზი არ ებაა სა ჭი რო. სწო რედ,  ას ეთ სა გან გე ბო 
და არ ცთუ ჩვე ულ ებ რივ გა დაწყვე ტი ლე ბის ერთერთ ვა რი ან
ტად ჩვენ მი ვიჩ ნევთ “სა ბი უჯ ეტო ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი
ის” მე ქა ნიზ მის გა მო ყე ნე ბას. რე ალ ობ ას  თუ  გა ვით ვა ლის წი
ნებთ,  ამ  ღო ნის ძი ებ ის  გა რე შე,   დ ი დ ხ ა ნ ს   არა ად ეკ
ვა ტუ რი იქ ნე ბა რო გორც სა ფონ დო ბაზ რის აქ ტი ურ ობა, ისე 
ფი ნან სე ბის ფაქ ტობ რი ვი წრებ რუნ ვის ოფ იცი ალ ური ან ას ახი. 
ამ უმ თავ რე სი პრობ ლე მე ბის ასე იოლ ად და სწრა ფად დაძ ლე
ვის რა იმე სხვა, ალ ტერ ნა ტი ული მე ქა ნიზ მი, არც თე ორი აში 
და არც კო მუ ნის ტუ რი ეკ ონ ომ იკ ის ტრან სფორ მი რე ბის უკ ვე 
არ სე ბულ, მრა ვალ წლი ან პრაქ ტი კა ში, არ სჩანს. 

პოს ტკო მუ ნის ტურ სივ რცე ში აპ რო ბი რე ბუ ლი ან რე კო
მენ დი რე ბუ ლი ყვე ლა სხვა ცნო ბი ლი მიდ გო მა დიდ დროს მო
ითხოვს და გრძელ გზა ზე უამ რავ საფ რთხეს შე იც ავს.მა თი 
არ აშ ედ ეგი ან ობა პრაქ ტი კამ და ამ ტკი ცა. მნიშ ვნე ლო ვა ნია 
გან ვმარ ტოთ, რომ ჩვენ ვამ ტკი ცებთ ინ ოვ აცი ური, არა ორ დი
ნა ლუ რი მიდ გო მის აუც ილ ებ ლო ბის სის წო რე სა და აუც ილ ებ
ლო ბას და არა იმ ას, რომ ჩვე ნი მიდ გო მა არ ის ერ თა დერ თი. 
ამ ეტ აპ ზე ის ის ტო რი ულ ადაა ერ თა დერ თი მსგავ სი მიდ გო მა, 
თო რემ ლო გი კუ რად, სხვა დას ხვა ამ ოც ან ებ ის შე სას რუ ლებ
ლად შე საძ ლე ბე ლია სხვა მიდ გო მე ბის წარ მო შო ბა და სის წო
რე.

არა ორ დი ნა ლუ რი მიდ გო მის ამ ოც ანაა უმ ოკ ლეს ვა და ში 
შევ ქმნათ რამ დე ნად მე ორ იგ ინ ალ ური წი ნა პი რო ბა, რა თა სა
ფონ დო რე სურ სის გა მა ჩა ნა გე ბე ლი გა უფ ას ურ ებ ის თა ვი დან 
აც ილ ებ ის და და სა ბეგ რი მო ცუ ლო ბე ბის მე ტი სის რუ ლით 
გა მოკ ვე თის, ლე გა ლუ რი სა მე წარ მეო აქ ტი ვო ბის ამ აღ ლე ბის 
გზით, უმ ტკივ ნე ულ ოდ გა და ვიყ ვა ნოთ ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ური 
მე ქა ნიზ მი სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის სა ფუძ ვლებ ზე. შ ე ს ა ძ ლ ე 
ბ ე ლ ი ა   და სა ქარ თვე ლო უნ და გა და იქ ცეს კი დეც სწრა ფად 
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მზარ დი ეკ ონ ომ იკ ის მქო ნე კა პი ტა ლის ტურ ქვეყ ნად. სა ბაზ
რო ეკ ონ ომ იკ აზე გარ და მა ვალ პრო ცეს ში მყოფ, ყვე ლა სხვა 
პოს ტკო მუ ნის ტურ ქვეყ ნებ თან შე და რე ბით, რო გორ მე უნ და 
შევ ძლოთ უფ რო სა იმ ედო, თვით ფორ მი რე ბა დი და მძლავ რი,   
ლ ე გ ა ლ უ რ ი  ფი ნან სუ რი წყა რო ები შე ვუქ მნათ ცოდ ნის გა
მო ყე ნე ბით ჩა მორ ჩე ნის დაძ ლე ვას, არ სე ბულ ურ თუ ლეს გა რე
მო ში აუც ილ ებ ელი სო ცი ალ ური პროგ რა მე ბის და ფი ნან სე ბას. 

ეს არა მარ ტო ეკ ონ ომ იკ ური, პო ლი ტი კუ რი ამ ოც ან აცაა.
რა გვა იძ ულ ებს ამ მე ქა ნიზ მის გა მო ყე ნე ბას?  
 თა ვი სუ ფა ლი ეკ ონ ომ იკა ითხოვს პრი ვა ტი ზა ცი ის მა სობ

რივ ხა სი ათს, სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ებ ის მარ თვა ში კორ პო
რა ცი ული პრინ ცი პე ბის წი ნა პლან ზე წა მო წე ვას, იპ ოთ ეკ ური 
დაკ რე დი ტე ბის და სხვა, პოს ტკო მუ ნის ტუ რი სა ზო გა დო ებ
ის ათ ვის  ძნე ლად  შე სათ ვი სე ბე ლი პრო ცე სე ბის  გა ბე დუ ლად  
დამ კვიდ რე ბას.  

ესაა ე რ თ ა დ ე რ თ ი   გ ზ ა  პო ლი ტი კუ რი სტა ბი ლი ზა ცი
ის აკ ენ აც, მაგ რამ ამ ავე დროს იგ ივე გზა შე იც ავს პო ლი ტი კუ რი 
დეს ტა ბი ლი ზა ცი ის სე რი ოზ ულ სა შიშ რო ებ ას, თუ ამ ავ დრო ულ
ად სა ხელ მწი ფომ ვერ უზ რუნ ველ ყო ხა ზი ნა ში სა ჭი რო თან ხე
ბის მო ზიდ ვა,  აუც ილ ებ ელი  სო ცი ალ ური  პროგ რა მე ბის ს ა კ 
მ ა რ ი ს ი   სის რუ ლით და ფი ნან სე ბა. დამ თავ რდა  პო ლი ტი კის  
პრი მა ტის  დრო,  ეკ ონ ომ იკაა მთა ვა რი. სხვა ქვეყ ნებ ში უფ რო 
სრუ ლი სა ბაზ რო ურ თი ერ თო ბე ბის დამ კვიდ რე ბის მიმ დი ნა რე, 
მკაც რმა პრო ცე სებ მა, სა ქარ თვე ლოს ეკ ონ ომ იკა  ჩიხ ში  მო ექ
ცა. ამ ოქ მედ და “ფორ მუ ლა”, რომ ლის მი ხედ ვით, უფ რო “შო კუ
რად” და ძა ბუ ლი სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ური  სტრუქ ტუ რის  მქო ნე  
ქვეყ ნე ბი უფ რო  “სო ცი ალ ურ ად ორი ენ ტი რე ბუ ლი” ქვეყ ნე ბის 
ხარ ჯზე  ძლი ერ დე ბი ან. საზღვრე ბი, რომ “იკ ეტ ებ ოდ ეს” კი დეც, 
ამ პრო ცე სის გან ვერ იც ავს. თვით საბ ჭო თა კავ ში რი, მთე ლი თა
ვი სი სამ ხედ რო სიძ ლი ერ ით, ვერ აღ კვეთ და სიმ დიდ რის გა დი ნე
ბას. რამ დე ნი მე წლის წინ, სწო რედ ამ გან სხვა ვე ბის გა მო, უკ ვე 
არ ას აბ ჭო თა რუ სე თიც შე ეც ადა ჩა ეკ ეტა საზღვა რი ბალ ტი ის
პი რე თის ქვეყ ნებ თან, მაგ რამ არ გა მო უვ იდა. უპ ირ ვე ლეს ყოვ
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ლი სა ჩვენ თა ნაც სწო რედ რე ფორ მებ ში ჩა მორ ჩე ნამ (ბუმ ბე რაზ 
რუ სეთ თან შე და რე ბი თაც კი, სა დაც თით ქოს მე ტია რე ფორ მის 
სა წი ნა აღ მდე გო ფაქ ტო რე ბი) შექ მნა ქვეყ ნი დან ინ ტე ლექ ტუ
ალ ურ და მა ტე რი ალ ურ ფა სე ულ ობ ათა უყა ირ ათო გა დი ნე ბის 
პი რო ბე ბი. “ტრე ფი კინ გის” პრობ ლე მაც კი დადგა.  სა ქარ თვე-
ლო ში „შო კუ რი თე რა პია” და იწყო, მაგ რამ დრო ში გა იწ ელა და 
ბო ლომ დე არ გან ხორ ცი ელ ებ ულა. შე იძ ლე ბა ით ქვას, რომ შოკს 
ყო ველ თვის არ ახლ და თე რა პია. უეც არი, ნაჩ ქა რე ვი ან ე.წ. “შო
კუ რი” ცვლი ლე ბე ბი ამ ჯე რად სა ჭი რო აღ არაა. მე ტი ჩაღ რმა ვე
ბა სჭირ დე ბა მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზა ცი ის ურ თუ ლეს თე მას, რო
მელ შიც არ აკ ომ პე ტენ ტუ რო ბა ძა ლი ან ძვი რი უჯ დე ბა ქვე ყა ნას 
და მთლი ან ად კა ცობ რი ობ ას აც, რად გან “შო რი დან” გა კე თე ბუ
ლი საქ მე ნაკ ლე ბად გუ ლი თა დი, მო ხერ ხე ბუ ლი და პრო დუქ
ტი ულია. წარ მოდ გე ნი ლი მიდ გო მა მრა ვა ლი წე ლი იხ ვე წე ბა, 
მუდ მივ მა ოპ ონ ირ ებ ამ და ან ალ იზ მა მო სა ლოდ ნე ლი წინ სვლის 
თან მდე ვი რა იმე უარ ყო ფი თი შე დე გი ან საფ რთხე ვერ წარ მო
აჩ ინა. სრუ ლი ად უეჭ ვე ლი გახ და მი სი სა იმ ედო ობა და თა მა მად 
შე იძ ლე ბა უმ აღ ლე სი რან გის ოპ ონ ირ ებ აზე მი სი წარ დგე ნა, ოღ
ონდ ის იც უნ და გა ვი აზ როთ, რომ ცხოვ რე ბამ სხვა გა მო სა ვა ლი 
და დრო პრაქ ტი კუ ლად აღ არ დაგ ვი ტო ვა. და ყოვ ნე ბა უკ ვე მარ
თლა   “შ ო კ უ რ ი”   ს ი ს წ რ ა ფ ი თ   მიგ ვიყ ვანს უკ იდ ურ ეს 
ეკ ონ ომ იკ ურ გა პარ ტა ხე ბამ დე. ან უნ და და ვუბ რუნ დეთ სრულ 
გეგ მი ან ობ ას ყველ გან და ყვე ლა ფერ ში, ყვე ლაფ რის ლი მი ტი
რე ბას (რაც უკ ვე სრუ ლი ად შე უძ ლე ბე ლია), ან ყუ რი ვათხო ვოთ 
კა პი ტა ლის ბაზ რის მოთხოვ ნებს. 

ჩვენს წი ნა შე მდგა რი უამ რა ვი პრობ ლე მი დან ნე ბის მი ერ ის 
დაძ ლე ვა ბი უჯ ეტ ში დი დი თან ხე ბის არ სე ბო ბას ითხოვს. მათ 
მო სა პო ვებ ლად, ამ ეტ აპ ზე ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის მას შტა-
ბე ბის მკვეთ რი ზრდაა აუც ილ ებ ელი, თა ნაც, უპ ირ ვე ლეს ყოვ
ლი სა წარ მო ებ ის სფე რო ში. მხო ლოდ და მხო ლოდ მა სობ რივ 
და ურ თი ერ თსა სარ გებ ლო საწყი სებ ზეა შე საძ ლე ბე ლი ამ ის 
მიღ წე ვა. 

ინ ვეს ტი რე ბის მას შტა ბე ბის ზრდა მხო ლოდ ინ ვეს ტო რე-
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ბის ნე ბი თაა შე საძ ლე ბე ლი.ინ ვეს ტი ცი ის გან ხორ ცი ელ ებ ის 
შე სა ხებ გა დაწყვე ტი ლე ბა, ბუ ნებ რი ვია, სარ გებ ლის მი ღე ბის 
სურ ვი ლით, მო სა ლოდ ნე ლი რის კის ზო მის ან ალ იზ ით მი იღ ება 
და ეფ უძ ნე ბა ზუსტ პროგ ნოზს, რო გორც ინ ვეს ტო რის, ისე ინ
ვეს ტი რე ბის ობი ექ ტის მხრი დან.ინ ვეს ტო რი გან სა კუთ რე ბით 
ფრთხი ლად უდ გე ბა რე ალ ურ სექ ტორ ში ინ ვეს ტი რე ბის გან
ხორ ცი ელ ებ ას, ფუ ლით ან ად ექ ვა ტუ რი ქო ნე ბით ე.წ.„წილ ში 
შე მოს ვლას”.პი რო ბი თად, ათ ასი სე რი ოზ ული ინ ვეს ტო რი დან, 
გან სა კუთ რე ბით უცხო ელ ებს შო რის, ერ თიც ძნე ლი მო სა ძებ
ნია, რო მე ლიც ან თვი თონ, ან თუნ დაც თა ვის წარ მო მად გე ნე
ლის სა ხით, „იმ დე ნად მო იც ლის”, რომ მის თვის უცხო, თა ნაც 
მე ტად არ ასა იმ ედო რე პუ ტა ცი ის მქო ნე ჩვენს გა რე მო ში, თა
ვი სი სახ სრე ბით აქ ად გილ ზე ჩა მო ვა და ფი ნან სუ რად, თუნ დაც 
ზღაპ რუ ლად მომ გე ბი ანი, მაგ რამ ბუნ დო ვა ნი პერ სპექ ტი ვის 
შემ ცველ საქ მე ებს წა მო იწყებს. სხვაა ფი ნან სუ რი ინ ვეს ტი ცი-
ები.  იმ ავე  ათ ას იდ ან,  ალ ბათ  ათ ას ივ ეს ათ ვის,  სრუ ლი ად მი-
სა ღე ბია,  ჩ ვ ე ნ ს ა ვ ე   ბ ა ზ ა რ ზ ე     ლ ი კ ვ ი დ უ რ ი,   იპ-
ოთ ეკ ური გი რა ოს ქვეშ,  ნო მი ნა ლუ რი სარ გებ ლით ნე ბის მი ერი 
მას შტა ბის სეს ხე ბის გა მო ყო ფა. თუ გი რაო, ჩვენ სა ვე ბა ზარ ზე, 
საკ მა რი სად მა ღალ ლიკ ვი დუ რია, ამ შემ თხვე ვა ში ინ ვეს ტო რი-
სათ ვის არ სე ბი თი მნიშ ვნე ლო ბა აღ არ აქ ვს ჩვენს რე ალ ობ აში 
არ სე ბულ პო ლი ტი კურ ინ ტრი გებს, კო რუფ ცი ას, კრი მი ნო გე-
ნულ ფონს, სა გა და სა ხა დო თუ სა მარ თალ დამ ცა ვი სის ტე მე-
ბის სრულ ფა სოვ ნე ბას, სა ბა ჟო საზღვრე ბის და უც ვე ლო ბას 
და უამ რავ სხვა უარ ყო ფით ფაქ ტორს. მათ თვის ერ თა დერ თია 
მთა ვა რი,– გი რაო სა იმ ედო იყ ოს ანუ ჩვენს ბა ზარ ზე ვე საკ მა-
რი სი ფა სით და სტა ბი ლუ რო ბით შე უფ ერ ხებ ლად რე ალ იზ დე-
ბო დეს. მა გა ლი თი სათ ვის, დღე საც კი, ნე ბის მი ერი ინ ვეს ტო რი 
შე უფ ერ ხებ ლად გა მო ყოფს ათ ას და ხუ თი ათ ას დო ლარ საც, 
პი რო ბი თად, ვთქვათ, თბი ლი სის რო მე ლი მე ყო ფი ლი მე ქა ნი
კუ რი ქარ ხნის გი რა ოს ქვეშ. მას რა იმე პრობ ლე მა არ ელ ის, 
მის თვის რის კის ფაქ ტო რი თით ქმის ნუ ლია, ას ეთ მცი რე სეს
ხს, თა ვი სი სარ გებ ლით, ჩვე ნი ვე სა ფონ დო ბა ზა რი (ქარ ხნის 
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თუნ დაც მხო ლოდ ტე რი ტო რი ის დღე ვან დე ლი სა ბაზ რო ფა სი
თაც კი) დღე საც სრუ ლად და აბ რუ ნებს.ას ეთი სეს ხის გა ცე მა 
კი არა, მი ღე ბაა არ ას წო რი. ამ შემ თხვე ვა ში, პრობ ლე მა ისაა, 
რომ მე სა კუთ რე მე ნე ჯე რის თვის ეს მცი რე თან ხა ოდ ნა ვა დაც 
არ არ ის საკ მა რი სი სა წარ მოს პრო დუქ ტი ულ ობ ის ამ აღ ლე ბი
სა და რენ ტა ბე ლუ რად ამ ოქ მე დე ბი სათ ვის. ას ეთი სეს ხი უკ ვე 
მას უქ ად ის ზა რალს.შე დე გი იგ ივია – ინ ვეს ტი ცი აზე (ოღ ონდ 
ამ ჯე რად მის მი ღე ბა ზე) კვლავ უარი ით ქმე ბა.ის ფაქ ტი, რომ 
სა ფონ დო რე სურ სე ბის და ბა ლი სა ბაზ რო ფა სი სა ფონ დო და 
სა ინ ვეს ტი ციო ბაზ რე ბის კვდო მას იწ ვევს, ფულ ზე პრი ვა ტი
ზე ბის სა ინ ტე რე სო შე დე გი და პოს ტკო მუ ნის ტუ რი სივ რცის 
უნ იკ ალ ური მა ხა სი ათ ებ ელია.ჩვენ ში ინ ვეს ტი ცი ის მიზ ნობ
რი ვად ეფ ექ ტი ანი, მა სობ რი ვი და მას შტა ბუ რი ხა სი ათ ით გან
ხორ ცი ელ ება, ამ ეტ აპ ზე მხო ლოდ იპ ოთ ეკ ურ საწყი სებ ზე, 
ოღ ონდ აუც ილ ებ ლად სა გი რავ ნო სა ფონ დო რე სურ სის სა ბაზ
რო ფა სის საკ მა რი სად (ე.წ. „სა მარ თლი ანი ფა სის” მი მარ თუ
ლე ბით) მკვეთ რი ამ აღ ლე ბის შემ დეგ გახ დე ბა ორ ივე მხა რი
სათ ვის სა სურ ვე ლი და პრაქ ტი კუ ლად შე საძ ლე ბე ლი

3.2. „სა ბი უჯ ეტო ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზა ცი ის” 
სის ტე მის არ სი

3.2.1. სვპ სა ხელ მწი ფო ბი უჯ ეტ ის შევ სე ბის ამ ოც ან ით

რა წი ნა პი რო ბას ცვლის „ს ვ პ” სის ტე მა? დღეს უმ თავ რე
სი პრობ ლე მა ისაა, რომ ყო ფილ სო ცი ალ ის ტურ ქვეყ ნებ ში და 
მ.შ. სა ქარ თვე ლო შიც, სა ფონ დო რე სურ სი გა უფ ას ურ ებ ულია, 
სა ფონ დო ბა ზა რი კი „მკვდა რი”.

პი რო ბი თი სა ფონ დო ინ დექ სის უმ ოწყა ლო, თი თოეული ამ 
ქვეყ ნი სათ ვის ეს ოდ ენ გა მა ჩა ნა გე ბე ლი ნუ ლამ დე ვარ დნა გა
მოწ ვე ულია შემ დე გი მი ზე ზე ბით:

ა) მა სობ რი ვი (ტრან სფორ მა ცი ული) პრი ვა ტი ზა ცი ის ფულ
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ზე წარ მარ თვა – სა ხელ მწი ფოს მხრი დან „ზღვა” სა ფონ დო რე
სურ სის მი წო დე ბას (და მი წო დე ბის „მო ლო დინს”(!)) რა საკ ვირ 
ვე ლია ვერ აწ ონ ას წო რებს „წვე თი” გა დახ დის უნ არ ის მქო ნე 
მოთხოვ ნა – მოთხოვ ნამი წო დე ბის ფაქ ტო რი;

მე ტიც, ყო ველ ას ეთ მოთხოვ ნას, არა თუ აწ ონ ას წო რებს,
„ყლა პავს” (!) მი წო დე ბის უმ ცი რე სი მო ცუ ლო ბა, – ეს ეც, სა

ფონ დო ბაზ რის პრაქ ტი კა ში სრუ ლი ად უცხო, ფულ ზე პრი ვა
ტი ზა ცი ის უნ იკ ალ ური თვი სე ბაა, – რაც კი დევ უფ რო აუფ ას
ურ ებს ძი რი თად ქო ნე ბას (იხ. ქვე მოთ).

ბ) მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზა ცი ის შეზღუ დულ ვა დებ ში დამ
თავ რე ბის სა ჭი რო ება – პი რო ბი თად, ეიფ ელ ის კოშ კიც კი კა
პი კე ბად გა იყ იდ ება, თუ მე სა კუთ რე იძ ულ ებ ულია მა ლე გა ყი
დოს და თან მე სა კუთ რის ვალ დე ბუ ლე ბე ბი აკ ოტ რებს – დრო
ის ფაქ ტო რი;გ) უნ დობ ლო ბა ინ ვეს ტი რე ბი სად მი, ზო გა დად, 
ფა სი ან ქა ღალ დებ ში სა კუ თა რი სახ სრე ბის და ბან დე ბი სად მი 
– თით ქმის სა უკ უნე, მძლავ რი იდე ოლ ოგი ური წნე ხით ყა ლიბ
დე ბო და ან ტი კა პი ტა ლის ტუ რი მენ ტა ლი ტე ტი და თან, რი გი
თი მო ქა ლა ქეინ ვეს ტო რი უამ რავ ჯერ მოტყუვ და – მენ ტა ლი
ტე ტის და უნ დობ ლო ბის ანუ „სურ ვი ლის არ ქო ნის” ფაქ ტო რი.

არ ის სხვა მნიშ ვნე ლო ვა ნი მი ზე ზე ბიც, მა გა ლი თად, სა ფონ
დო ბაზ რის თვის სა ჭი რო ინ ფრას ტრუქ ტუ რის არ ას რულ ყო
ფი ლე ბა, ფონ დე ბის და ბა ლი უკ უგ ება, კო მერ ცი ული ბან კე ბის 
მი ერ მი სი კონ კუ რენ ტი სფე როს გან ვი თა რე ბის ხელ შეშ ლა და 
ა.შ., მაგ რამ ეს მე ორე რი გის მი ზე ზე ბია.

სა ფონ დო რე სურ სის გა უფ ას ურ ებ ის საწყი სი მი ზე ზე ბის 
დაძ ლე ვით ავ ტო მა ტუ რად შე იქ მნე ბა სტი ქი ური ბა ზა რი, რის 
შემ დე გაც, მე ორე რი გის მი ზე ზე ბის აღ მოფხვრა და ლიკ ვი დუ-
რო ბის უფ რო ამ აღ ლე ბა უკ ვე იოლი გახ დე ბა.

ერ თა დერ თი, სა ყო ველ თა ოდ ცნო ბი ლი, სე რი ოზ ული ინ-
სტრუ მენ ტი, რო მე ლიც სა მი ვე მი ზეზს ანე იტ რა ლებს, პოს-
ტსო ცი ალ ის ტურ სივ რცე ში გა უც ნო ბი ერ ებ ელი და უს ამ არ-
თლოდ სა ხელ გა ტე ხი ლი, ე.წ. საპ რი ვა ტი ზა ციო ბა რა თი ანუ 
ვა უჩ ერია.
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ბრმად თუ არ მი ვენ დო ბით ამ ინ სტრუ მენ ტის მი მართ უარ
ყო ფი თად გან წყო ბილ ათ ას ობ ით (!) ნაშ რომს და მო სა ლოდ
ნე ლი კრი ტი კის მი უხ ედ ავ ად, მა ინც აღ ვად გენთ მთელ პოს
ტკო მუ ნის ტურ სივ რცე ში უარ ყო ფილ, სი ნამ დვი ლე ში კი ამ ავე 
სივ რცე ში სა ფონ დო ბაზ რის ერ თა დერთ მხსნელ, ამ ინ სტრუ
მენ ტის მოქ მე დე ბას, თან ამ ჯე რად უფ რო გა აზ რე ბუ ლი სა ხით, 
ამ ოქ მედ დე ბა ბა ზა რი, ეკ ონ ომ იკ ური კო ლაფ სი დან სწრა ფად 
და ვაღ წევთ თავს.

ეკ ონ ომ იკ ური რე ფორ მე ბის ნა წი ლობ რივ უკ ვე შე უქ ცე ვა დი 
პრო ცე სე ბის გა ბე დუ ლად და სრუ ლი სპექ ტრით ფორ სი რე ბა 
სა ჭი რო ებს ერ თი შე ხედ ვით საკ მა ოდ უც ნა ურ ღო ნის ძი ებ ას: 
ჩვე ნი აზ რით,საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლის, „სა ბი უჯ ეტო ვა უჩ ერ-
ის” შე მო ღე ბას, რომ ლი თაც მოხ დე ბა დარ ჩე ნი ლი საპ რი ვა ტი
ზა ციო ქო ნე ბის შეს ყიდ ვა.

ვა უჩ ერ ის გა ნა წი ლე ბა-გა და საწყვე ტი ამ ოც ან ის მი ხედ ვით. 
ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზე ბა ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ის ათ ვის 
სა კუთ რე ბი თი ურ თი ერ თო ბე ბის დას რუ ლე ბი სათ ვის შე იძ ლე ბა 
სხვა დას ხვა დამ ხმა რე მი ზანს ემ სა ხუ რე ბო დეს. ასე მა გა ლი თად, 
თუ დგას ბი უჯ ეტ ში გა და სა ხა დე ბის მო ბი ლი ზე ბის პრობ ლე მა, 
მა შინ შე იძ ლე ბა გა მო ყე ნე ბულ იქ ნას მას ში არ სე ბუ ლი წა ხა ლი
სე ბის, სტი მუ ლი რე ბის პო ტენ ცი ალი. ას ეთ შემ თხვე ვა ში „სა ბი
უჯ ეტო ვა უჩ ერი” სა ხელ მწი ფო ბი უჯ ეტ ის შევ სე ბის წა ხა ლი სე-
ბის მიზ ნით და ურ იგ დე ბათ გა და სა ხა დე ბის გა დამ ხდე ლებს.

მი ზა ნი ნა თე ლია  ბაზ რის ამ ოქ მე დე ბის გარ და, აუც ილ ებ
ელია უფ რო მარ ტი ვი და მსუ ბუ ქი (ლი ბე რა ლუ რი) სა გა და სა ხა
დო გა რე მო, და სა ბეგ რი ბა ზის ლე გა ლი ზე ბა.

ის ტო რი ულ ად ახ ალი ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზე ბის იდეა 
ის ტო რი ულ ად ბი უჯ ეტ ში გა და სა ხა დე ბის მო ბი ლი ზე ბის 
პრობლემურ პე რი ოდს და ემ თხვა და ას ეთი შემ თხვე ვი სათ ვის 
ის დე ტა ლუ რად იქ ნა და მუ შა ვე ბუ ლი.აქ მო მაქ ვს ძი რი თა დი 
მო საზ რე ბის ამ ონ არ იდი:”ამ თე მას თან და კავ ში რე ბულ ცნო
ბილ მსჯე ლო ბებს მხო ლოდ და ვა მა ტებ დი, რომ და სა ბეგ რი ბა
ზის ლე გა ლი ზა ცი ის მცდე ლო ბა სა სურ ვე ლია მო იც ავ დეს არა 
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მხო ლოდ ბიზ ნე სის ცალ კე ულ, ყბა და ღე ბულ სა ხე ებს (ბენ ზი
ნი, სი გა რე ტი და ა.შ.), არ ამ ედ უკ ლებ ლივ ყვე ლა მე ურ ნე სუ
ბი ექ ტს. თან ამ ეტ აპ ზე ნაკ ლებ სა იმ ედოა ად მი ნის ტრი რე ბა ზე 
დაყ რდნო ბა. უფ რო სა სურ ვე ლია, შე დე გის შე სა ბა მი სად, გა
დამ ხდე ლე ბის მყი სი ერი წა ხა ლი სე ბასტი მუ ლი რე ბა და და სა
ბეგ რი ბა ზის თვით ლე გა ლი ზე ბის ასე გა მოწ ვე ვა, რად გან შე
პი რე ბე ბის არც მე წარ მეს და არც სა ხელ მწი ფოს აღ არ სჯე რა.
სა ხელ მწი ფოს მცდე ლო ბა, და აწ ეს ოს სა იმ ედო კონ ტრო ლი და 
ძა ლის გა მო ყე ნე ბით მო ახ დი ნოს ზე მოქ მე დე ბა გა დამ ხდე ლებ
ზე, უშ ედ ეგოა. ძა ლის მი ერი მე თო დე ბი ეკ ონ ომ იკ აში სა სურ
ველ სა ბო ლოო შე დეგს არ იძ ლე ვა. ამ ას თან, არ სე ბულ გა რე
მო ში, მარ თლაც და უნ დო ბე ლი ძა ლის მი ერი მე თო დე ბი, და მა
ლუ ლი, ჩრდი ლო ვა ნი მო ცუ ლო ბე ბი დან გა მო ავ ლენს მხო ლოდ 
მცი რე ნა წილს, მაგ რამ, ამ ას თან გა მო იწ ვევს დი დი ნა წი ლის შე
სა ბა მი სი წარ მო ებ ის შეწყვე ტას, გა აშ იშ ვლებს და გა ამ წვა ვებს 
სა ხელ მწი ფო სა და მე წარ მეს შო რის და პი რის პი რე ბას.ძა ლის 
გა მო ყე ნე ბა ამ სფე რო ში უარ ყო ფით ეფ ექ ტს უფ რო იძ ლე ვა, 
ვიდ რე და დე ბითს. მით უმ ეტ ეს ამ ჟა მად, სა ხელ მწი ფო იმ დე ნად 
სუს ტია, ჩრდი ლო ვა ნი ეკ ონ ომ იკა იმ დე ნად გას ცდა უკ იდ ურ ეს 
ნიშ ნულს, რომ და საწყის ში უპ ერ სპექ ტი ვოა კერ ძო უკ ან ონო ინ
ტე რე სებ თან მხო ლოდ ძა ლის მი ერი მე თო დე ბით და პი რის პი რე
ბა. თუნ დაც იმ იტ ომ, რომ მცი რედ ან აზღა ურ ებ ად სა ხელ მწი ფო 
ჩი ნოვ ნიკს ჯერ სა კუ თა რი თა ვის და ოჯ ახ ის ფი ზი კუ რი გა დარ
ჩე ნი სათ ვის და მე რე კო რუმ პი რე ბულკრი მი ნა ლურ გა რე მო ში 
თა ნამ დე ბო ბის შე ნარ ჩუ ნე ბი სათ ვის, და ვა ლე ბუ ლი საქ მის ინ
ტე რე სე ბის ღა ლა ტის გარ და, სხვა წყა რო ან გზა არ გა აჩ ნია. 
შიშ ვე ლი ენ თუ ზი აზ მი ამ ოც ან ას ვერ გა დაჭ რის.

გა და სა ხა დის შემ სუ ბუ ქე ბა სა სურ ვე ლია ხა ზი ნა ში შე მო
სავ ლე ბის თუნ დაც დრო ებ ითი შემ ცი რე ბის სა შიშ რო ებ ის ნარ
მოქ მნის გა რე შე, პი რი ქით, ამ ავ დრო ულ ად სა ჭი როა ბი უჯ ეტ
ში შე მო სავ ლე ბის სწრა ფი ზრდა, სა ხელ მწი ფო შეკ ვე თე ბის და 
სტრა ტე გი ული გა დაწყვე ტი ლე ბე ბის გა და უდ ებ ელი გან ხორ
ცი ელ ება, ხო ლო რაც შე ეხ ება გა და სა ხა დე ბის გა მარ ტი ვე ბას, 
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სა სურ ვე ლია მა თი ეკ ონ ომ იკ ური არ სის შე ნარ ჩუ ნე ბით.
მე ტიც, ეს ყო ვე ლი ვე სა სურ ვე ლი კი არა, აუც ილ ებ ელია, 

წი ნა აღ მდეგ შემ თხვე ვა ში, მე რე უფ რო ღრმა ჭა ობ ში აღ მოვ
ჩნდე ბით. შე საძ ლე ბე ლია კი დღე ვან დელ ვი თა რე ბა ში ეს ოდ ენ 
„თა მა მი” და თან „აუც ილ ებ ელი” სურ ვი ლე ბის პრაქ ტი კუ ლად 
გან ხორ ცი ელ ება?

სის ტე მა ტუ რად პრი ორ იტ ეტ ული ეს ორ ივე პრობ ლე მა – ბა
ზა რი და ბი უჯ ეტი – გა დაწყვე ტა დია და უნ და გა დაწყდეს. მა
თი სწრა ფად, ღირ სე ულ ად დაძ ლე ვის თვის, უნ და ვა ჯო ბოთ უს
უს ურ ობ ის კა პი ტუ ლან ტურ შეგ რძნე ბას. არა ორ დი ნა ლუ რად, 
ღრმა გა აზ რე ბით, უშ ურ ვე ლად და გა ბე დუ ლად უნ და მო ვიხ
მა როთ ჩვენს ხელთ არ სე ბუ ლი გა მო უყ ენ ებ ელი სა შუ ალ ებ ები. 
ერთერ თი ას ეთი შე საძ ლებ ლო ბაა „სვპ” სის ტე მა.”(ჩხა იძე 2003: 
2729). „ს ვ პ” სის ტე მის პრაქ ტი კუ ლი გან ხორ ცი ელ ებ ის ათ ვის 
აუც ილ ებ ელი იყო ნორ მა ტი ული აქ ტი შემ დე გი ში ნა არ სით:

„სა ქარ თვე ლო ში სა ფონ დო ბაზ რის გა აქ ტი ურ ებ ის, სა მე
წარ მეო საქ მი ან ობ ის ინ ვეს ტი რე ბის მას შტა ბე ბის და ეფ ექ ტი
ან ობ ის გაზ რდის, პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სის სრულ ყო ფის, გა
და სა ხა დე ბის გა დამ ხდელ თა წა ხა ლი სე ბი სა და ბი უჯ ეტ ში შე
მო სავ ლე ბის გაზ რდის, ეკ ონ ომ იკ ურფი ნან სუ რი საქ მი ან ობ ის 
გამ ჭვირ ვა ლე ობ ისა და კო რუფ ცი ის ძი რი თა დი საყ რდე ნე ბის 
მოშ ლის მიზ ნით:

1. პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცეს ში გა დახ დის სა შუ ალ ებ ად შე
მო ღე ბუ ლი იქ ნეს საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლი ”სა ბი უჯ ეტო ვა
უჩ ერი”, რო მე ლიც გა იც ემა გა და სა ხა დის გა დამ ხდე ლებ ზე სა
შე მო სავ ლო და მო გე ბის გა და სა ხა დის სა ხით ბი უჯ ეტ ში შე ტა
ნი ლი თან ხის ხუთ მა გი (პი რო ბი თი სი დი დეა:ხუთ მა გი, სამ მა გი 
თუ ათ მა გი, არ სე ბი თი მნიშ ვნე ლო ბა არ აქ ვს ვ.ჩ.) ოდ ენ ობ ით;

1.1. X თა რი ღი დან, სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა ტი ზა ცი
ის დროს, მოქ მე დი კა ნონ მდებ ლო ბით დაშ ვე ბულ ყვე ლა შემ
თხვე ვა ში, საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლი მი იღ ება კა ნო ნი ერი სა გა
დამ ხდე ლო სა შუ ალ ებ ის  ლა რის თა ნაბ რად ნო მი ნალ ში;

1.2. (X15 დღე) თა რი ღამ დე ფი ნან სთა სა მი ნის ტრო ახ დენს 
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საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლი სე მი სი ას და ერ ოვ ნუ ლი ბან კი საწყის 
ეტ აპ ზე ერ თი მი ლი არ დი საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლის ნაღ დი (იგ
ულ ის ხმე ბა, რომ ამ „ფუ ლის” ძი რი თა დი მა სა იმ ოძ რა ვებს უნ
აღ დო ან გა რიშ სწო რე ბითვ.ჩ.) კუ პი ურ ებ ის და სამ ზა დებ ლად 
იყ ენ ებს დი აგ ონ ალ ზე თვალ სა ჩი ნოდ და სტან დარ ტუ ლად ნი
შან დე ბუ ლი(შე საძ ლოა გარ კვე ული სტან დარ ტით პერ ფო რი
რე ბუ ლი ერ ოვ ნუ ლი ვა ლუ ტა  ლა რის ბრუნ ვი დან ამ ოღ ებ ულ 
კუ პი ურ ებს);

2. ეკ ონ ომ იკ ის სა მი ნის ტრომ (გა ფარ თო ებ ულ მა სა ხელ
მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა ტი ზა ცი ის ფუნ ქცი ებ ით), ფი ნან სთა სა
მი ნის ტროს თან, ერ ოვ ნულ ბან კთან და იუს ტი ცი ის სა მი ნის
ტროს თან შე თან ხმე ბით, (X25 დღე) თა რი ღამ დე უზ რუნ ველ
ყოს პრო ცე სის ტექ ნი კუ რი ორ გა ნი ზა ცი ის მა რეგ ლა მენ ტი რე
ბე ლი ნორ მა ტი ული დო კუ მენ ტის შე მუ შა ვე ბა და დამ ტკი ცე
ბა.” (ჩხა იძე 2003: 3132).

აღ ნიშ ნუ ლი მე ქა ნიზ მი სა ქარ თვე ლოს ნა ცი ონ ალ ური მოძ რა
ობ ის ხე ლი სუფ ლე ბამ არ გა მო იყ ენა. მან მი მარ თა უკ იდ ურ ეს ად 
ად მი ნის ტრი რე ბის მე ქა ნიზ მს გა და სა ხა დე ბის ამ ოს აღ ებ ად. სა გა
და სა ხა დო სის ტე მა ში ჯა რი მე ბი და სან ქცი ები შე უს აბ ამ ოდ მა
ღა ლია გა და სა ხა დე ბის გა ნაკ ვე თებ თან და მო სახ ლე ობ ის შე მო
სავ ლებ თან. მმართველმა პოლიტიკურმა გუნ დმა პრი ვა ტი ზე ბა 
წარ მარ თა აგ რე სი ულ ად, თუმ ცა მა ინც ვერ შეძ ლეს პრო ცე სის 
გარ და ტე ხა.

სა აკ აშ ვი ლი სა და ბენ დუ ქი ძის ხელ მძღვა ნე ლო ბით გან ხორ
ცი ელ ებ ული ე.წ. „აგ რე სი ული პრი ვა ტი ზე ბა”, რო მე ლიც გან
ხორ ცი ელ და ბენ დუ ქი ძის სლო გა ნით: „იყ იდ ება ყვე ლა ფე რი 
ნა მუ სის გარ და” (+” სტრა ტე გი ული ობი ექ ტი არ არ სე ბობს”) 
გა ან ალ ზე ბუ ლია ქარ თულ ეკ ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში 

(პავ ლი აშ ვი ლი 2009). აღ ნიშ ნუ ლი პრი ვა ტი ზე ბა გან ხორ ვი
ელ და „სა ზო გა დო ებ რი ვი აზ რი სა” და „ობი ექ ტებ ზე მო მუ შა ვე 
კო ლექ ტი ვე ბის” აზ რის სრუ ლი არ ალოიალობით (პავ ლი აშ
ვი ლი 2009: 104) და მი უხ ედ ავ ად ბი უჯ ეტ ში მნიშ ვნე ლო ვა ნი 
თან ხე ბის შე ტა ნი სა, რჩე ბა რო გორც არ ას წო რი პრი ვა ტი ზე ბის 
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მა გა ლი თი. ფუ ლი „შე იჭ ამა” ქვე ყა ნას მდგრა დი გან ვი თა რე ბი
სა კენ ამ პრო ცე სით ნა ბი ჯი არ გა და უდ გამს, შე დე გად კი მი
იღო ბევ რი „სა ეჭ ვო ინ ვეს ტო რი”. წინსაწარ იყო ნათელი, ვერც 
რაოდენობრივი მაჩვენებლით და ვერც ავოგებული თანხების 
სიდიდით ვერ შესრულდებოდა და ასეც მოხდა. პირველ 18 
თვეში გასაყიდი ობიექტების ჩამონათვალიდან გაიყიდა 
მხოლოდ 15% და ისიც ფასების მათთვის მოულოდნელი და 
საგანგაშო კლების ფონზე. შეცდომა ჯიუტად მეორდება. 
ქარ თუ ლი ოც ნე ბის კო ალ იცი ის ხე ლი სუფ ლე ბა ში მოს ვლის 
შემ დეგ პრი ვა ტი ზე ბა არ მოხ სნი ლა დღის წეს რი გი დან და ის 
კვლავ გა ნი ხი ლე ბა სა ხელ მწი ფო ბი უჯ ეტ ის შევ სე ბის წყა როდ. 
თუმ ცა, სა ხელ მწი ფო შე მო სავ ლე ბის საპ რი ვა ტი ზე ბო თან ხე
ბის მო ბი ლი ზე ბის მიზ ნით ქარ თუ ლი ოც ნე ბის ხე ლი სუფ ლე
ბა უკ ან ას კნელ რე სურ სებს ეძ ებს. თუმ ცა ამ აქ ტი ვე ბის ფა სი 
მი ზე რუ ლია, რად გა ნაც ყვე ლა ფე რი სა ქარ თვე ლო ში დე კა პი
ტა ლი ზე ბუ ლია. იმ ედი იმ ისა, რომ მი წის პრი ვა ტი ზე ბით შე იძ
ლე ბა რა იმე მნიშ ვნე ლო ვა ნი რე სურ სე ბის მო ბი ლი ზე ბა, უპ ერ
სპექ ტი ვოა, თუ არ შე იც ვა ლა არ სე ბუ ლი სის ტე მა. ახ ალ რე ალ
ობ აში ჩვენს მი ერ შე მო თა ვა ზე ბუ ლი სის ტე მა კვლავ აქ ტუ ალ
ურია. ახ ალ რე ალ ობ აში საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლის გა ნა წი ლე ბა 
შე იძ ლე ბა მოხ დეს სა ქარ თვე ლოს თი თოეულ მო ქა ლა ქე ზე (ბუ
ნებ რი ვია კა პი ტა ლი ზა ცი ის მიზ ნი სა და ინ ვეს ტი ცი ის მო ზიდ
ვის გარ და აქ შე იძ ლე ბა სხვა მიზ ნე ბის ჩარ თვა და შე სა ბა მი სი 
გა ნა წი ლე ბის მე ქა ნიზ მის ამ ოქ მე დე ბა).

3.2.2. სვს სის ტე მის ეფ ექ ტი ან ობა, არე ალი და მას შტა ბი

სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბის შე დე გად მო სა ლოდ ნე ლი პირ ვე ლი 
რი გის შე დე გე ბი. საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის ყიდ ვის მსურ ველ
თა მხრი დან ამ სპე ცი ალ ურ ფულ ზე მოთხოვ ნა შექ მნის ამ ავე 
ფუ ლის ფასს (ჩვე ულ ებ რივ ფულ ზე გაც ვლის კურ სს). სა ქარ-
თვე ლოს მო ქა ლა ქე ებ ის ხელ ში ამ ფუ ლის სა ხით აღ მოჩ ნდე ბა 



90

არა იმ დე ნად კონ კრე ტუ ლი საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბა, რამ დე ნა-
დაც ამ ქო ნე ბის გა ყიდ ვის უფ ლე ბა. მყი სი ერ ად შეწყდე ბა ბა
ზარ ზე სა ფონ დო რე სურ სის დემ პინ გურ ფა სებ ში მი წო დე ბა, 
რაც დღეს, ამ ფა სე ულ ობ ათა არ სე ბუ ლი წე სით პრი ვა ტი ზე ბი
სას, გარ და უვ ალია.

შე დე გად, ას ეთი უმ არ ტი ვე სი გზით ამ აღ ლდე ბა სა ფონ დო 
რე სურ სის ლიკ ვი დუ რო ბა, მრა ვალ ჯე რა დად გა იზ რდე ბა პი
რო ბი თი ერ თი ანი სა ფონ დო ინ დექ სი, მო იხ სნე ბა უმ თავ რე სი 
პრობ ლე ბა ანუ ამ ოქ მედ დე ბა სა ფონ დო ბა ზა რი, გაჩ ნდე ბა ეკ
ონ ომ იკ ური ზრდის მძლავ რი ფი ნან სუ რი წყა რო ები, მო იზ იდ
ება დი დი მას შტა ბის”იპ ოთ ეკ ური” სა ინ ვეს ტი ციო რე სურ სე ბი.

(თუ საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლის გა ნა წი ლე ბაის საფუძველი იქ-
ნე ბა გა და სა ხა დის გა დამ ხდელ ზეც მი სი გა ცე მა, მა შინ გა და სა-
ხა დე ბის სი დი დის მი უხ ედ ავ ად (რაც გა თა ნაბ რე ბით გა ნა წი ლე-
ბის უარ ყო ფაა, თუმ ცა შე იძ ლე ბა გახ დეს მი წა ზე გა და სა ხა დე-
ბის შე მო ღე ბის წი ნა პი რო ბა), გა და სა ხა დე ბის გა დამ ხდე ლებს 
გა უჩ ნდე ბათ სა კუ თა რი და სა ბეგ რი მო ცუ ლო ბის თვით ლე გა ლი-
ზა ცი ის რე ალ ური სტი მუ ლი. ას ეთი სას ტარ ტო პი რო ბით პრაქ-
ტი კუ ლად შე საძ ლე ბე ლი გახ დე ბა სა გა და სა ხა დო კა ნონ მდებ-
ლო ბის სწრა ფი გა მარ ტი ვე ბა და გა და სა ხა დე ბის გა ნაკ ვე თის 
შემ ცი რე ბა.)

ამ ოქ მედ დე ბა მეც ნი ერეკ ონ ომ ის ტებ ში პო პუ ლა რუ ლი ე.წ. 
„ლა ფე რის” ეფ ექ ტი, ოღ ონდ გაწ მენ დი ლი ამ ეფ ექ ტის მცოდ
ნე თათ ვის ცნო ბი ლი, „წერ ტი ლის მიგ ნე ბი სა” და „ინ ერ ცი ულ
ობ ის” ანუ „და ყოვ ნე ბის” უარ ყო ფი თი მო მენ ტე ბის გან.

სის ტე მის მუ შა ობ ის არე ალი და მას შტა ბი. „სვპ” სის ტე მა, 
ერ თი შე ხედ ვით, თით ქოს მხო ლოდ საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბა
ზე და ბი უჯ ეტ ზეა ორი ენ ტი რე ბუ ლი, ფაქ ტობ რი ვად კი მთელ 
სა ფონ დო ბა ზარს, მთელ მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ურ გა რე მოს სის ტე
მუ რად აწ ეს რი გებს. ღო ნის ძი ება, უშუ ალო შე ხე ბით მო იც ავს 
სა ქარ თვე ლოს მო სახ ლე ობ ას ( ან/და მრა ვა ლა თა სო ბით გა და
სა ხა დის გა დამ ხდელს), აგ რეთ ვე, პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცეს ში 
მყიდ ვე ლე ბად ცნო ბილ იურ იდი ულ და ფი ზი კურ პი რებს.
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ბევ რად უფ რო მნიშ ვნე ლო ვა ნია მე ორ ადი პრო ცე სე ბი, რომ-
ლე ბიც წარ მო იქ მნე ბა ამ მე ქა ნიზ მთან პირ ვე ლა დი უშუ ალო 
შე ხე ბის შე დე გად.

მე ორ ადი გავ ლე ნა ანუ სა ფონ დო ბა ზარ ზე საპ რი ვა ტი ზა
ციო სა ფონ დო რე სურ სის დემ პინ გულ ფა სებ ში მი წო დე ბის აღ
კვე თით მი ღე ბუ ლი შე დე გე ბის არე ალი და მას შტა ბე ბი, შე იძ
ლე ბა გა და უჭ არ ბებ ლად ით ქვას, რომ ყოვ ლის მომ ცვე ლია.

ჯერ ერ თი, ძი რი თა დი სა ფონ დო რე სურ სის  შე ნო ბე ბის, მი
წე ბის, აქ ცი ებ ის სა ბაზ რო ფა სის ნახ ტო მი სე ბუ რი, მი ნი მა ლუ
რი პროგ ნო ზით, და სა წის ში 10ჯე რა დი ზრდა, დიდ სიმ დიდ რეს 
შეს ძენს რო გორც მთლი ან ად სა ხელ მწი ფოს, ისე ქვე ყა ნა ში შე
სა ბა მი სი რე სურ სის თი თოეულ მე სა კუთ რეს, მი ლი ონ ობ ით 
ცალ კე ულ სუ ბი ექ ტს. სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ ლი ნა გე ბო ბე ბის, 
მი წე ბის და აქ ცი ებ ის ლიკ ვი დუ რო ბის მკვეთ რი მა ტე ბა პირ
ვე ლი ვე ეტ აპ ზე გა აჩ ენს იგ ივე იპ ოთ ეკ ურ საწყი სებ ზე, ჯამ ში, 
სულ ცო ტა 1015 მი ლი არ დი აშშ დო ლა რის დამატებითი ინ
ვეს ტი ცი ის მო ზიდ ვის შე საძ ლებ ლო ბას.

გარ და ამ ისა, ბი უჯ ეტ ის გაზ რდით, ღო ნის ძი ებ ის არე ალი 
გავ რცელ დე ბა სა ხელ მწი ფო ბი უჯ ეტ ის და ფი ნან სე ბა ზე მყოფ 
სექ ტორ ზე და პროგ რა მებ ზე.

ზე მო აღ ნიშ ნუ ლის შე დე გად წარ მოქ მნი ლი ეკ ონ ომ იკ ური და 
ფი ნან სუ რი გა რან ტი ები, ძლი ერი სო ცი ალ ური პროგ რა მე ბით 
გამ ყა რე ბუ ლი პო ლი ტი კუ რი ვი თა რე ბა ჩვენს ქვე ყა ნას აუმ აღ
ლებს იმ იჯს, გაუიოლებს სა ერ თა შო რი სო ურ თი ერ თო ბებს.

3.2.3. ალ ტერ ნა ტი ულ ეკ ონ ომ იკ ურ შე ხე დუ ლე ბა თა 
ის ტო რი ულ-მენ ტა ლუ რი ექ სკურ სი და ან ალ იზი 

სა ფონ დო ბაზ რის ჭრილ ში

და სავ ლეთ ევ რო პა ში სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკა და შე სა ბა მი სად, 
სა ფონ დო ბა ზა რი სა უკ უნე ებ ის გან მავ ლო ბა ში წყნა რად ვი
თარ დე ბო და. ჩა მო ყა ლიბ და შე სა ბა მი სი ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ
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ნე ბა – პი რო ბი თად ევ რო პუ ლი სკო ლა, რო მელ საც ლა იტ მო ტი
ვად გას დევ და, რომ სა ბაზ რო ორი ენ ტი რე ბი სწო რია. უტყუ არი, 
აქ სი ომ ატ ური ში ნა არ სი შე იძ ინა მტკი ცე ბამ, რომ სა ბაზ რო ანუ 
აუქ ცი ონ ის ფა სი ერ თა დერ თი სწო რი ფა სია. ამ „წმი დათ წმი
და” დე ბუ ლე ბის ეჭ ვის ქვეშ ნე ბის მი ერი ფორ მით და ყე ნე ბას, 
ამ სკო ლის წარ მო მად გე ნე ლი უვ იც ობ ად აღ იქ ვამ და და არც კი 
მო ის მენ და. ამ ერ იკ ის ახ ლა დაღ მო ჩე ნილ კონ ტი ნენ ტზე ძი რი
თა დად თა ვი მო იყ არა ბე ბე რი, სა ბაზ რო ევ რო პი დან წა სულ მა, 
სა ზო გა დო ებ ის შე და რე ბით გა ბე დულ მა, ინ იცი ატ ივი ან მა, რის
კი ან მა, კარ გი გა გე ბით ფა თე რა კე ბის მა ძი ებ ელ მა ნა წილ მა. მათ 
ოკე ანე გა დაკ ვე თეს სწრა ფი გამ დიდ რე ბის იმ ედ ითა და სურ ვი
ლით. ად გილ ზე ჩა სუ ლებს, რა თქმა უნ და, არ დახ ვდათ „ელ
დო რა დო”, ყვე ლას არ ერ გო თი თოთი თო ესა თუ ის სა ბა დო, 
მაგ რამ უკ ვე ად გილ ზე დამ კვიდ რე ბუ ლებს, ბუ ნებ რი ვია, მა ინც 
შერ ჩათ სწრა ფი გამ დიდ რე ბის სურ ვი ლე ბი და ოც ნე ბე ბი. რა 
ცოდ ნა და მახ სოვ რო ბა ჩა იტ ანა ამ ხალ ხმა ამ ერ იკ აში? პირ ვე
ლი, რაც მათ გა იხ სე ნეს, იყო ის, რომ ევ რო პა ში, მათ ქვე ყა ნა ში, 
მათ ქა ლაქ ში, შე საძ ლოა მათ ქუ ჩა ზეც კი თუ ვინ მე სწრა ფად 
გამ დიდ რდა, უმ ეტ ეს შემ თხვე ვა ში სა ფონ დო ბა ზარ ზე წარ მა
ტე ბუ ლი, იღ ბლი ანი ოპ ერ აცი ებ ით. ამ მენ ტა ლო ბის ხალ ხი სათ
ვის, ამ გზით გამ დიდ რე ბის მცდე ლო ბა სრუ ლი ად მი სა ღე ბი და 
მიმ ზიდ ვე ლი იყო. შე დე გად, სა ზო გა დო ებ ის ძი რი თად მა ნა წილ
მა, მსახიობმა, დი ას ახ ლის მა, გან გსტერ მა, პრო ფე სორ მა თუ 
ფერ მერ მა, ყვე ლამ სა ფონ დო ბირ ჟა ზე ამ ოყო თა ვი. ძი რი თად
წი ლად გაუაზრებლად, მაგ რამ შე სა შუ რი აქ ტი ურ ობ ით ხდე ბო
და აქ ცი ებ ის ყიდ ვაგა ყიდ ვა, ერ თმა ნეთს ხელ ში „აგ ლეჯ დნენ” 
აქ ტი ვებს, აქა ოდა გა მი მარ თლებს და გავ მდიდ რდე ბიო.

ჭარ ბმა აჟი ოტ აჟ ურ მა აქ ტი ურ ობ ამ გა მო იწ ვია ის, რომ პი
რო ბი თად ერ თი დო ლა რის ღი რე ბუ ლე ბის მქო ნე აქ ცია აუქ
ცი ონ ზე 100 დო ლა რად იყ იდ ებ ოდა, ინ ვეს ტორს ბირ ჟა მა ღალ 
ორი ენ ტი რებს კარ ნა ხობ და. იმ ვი თომ და „უტყუ არ” აქ სი ომ აზე 
დაყ რდნო ბით, რომ „აუქ ცი ონ ის ფა სი ერ თა დერ თი სწო რი ფა-
სია”, ინ ვეს ტი ცი ები თა მა მად და იძ რა ამ ერ იკ ული ეკ ონ ომ იკ
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ის მშე ნებ ლო ბი სა კენ. პი რო ბი თად ერთ დო ლა რი ანი აქ ცი ის 
გი რა ოს ქვეშ, რომ ლის ფა სი სა ბირ ჟო აუქ ცი ონ ებ ზე 100 დო
ლა რის ფარ გლებ ში კო ტი რებ და, თა მა მად გა იც ემ ოდა სეს ხე ბი 
3040 დო ლა რის ფარ გლებ ში. ამ კერ ძო ინ ვეს ტი ცი ებ ის ქვეშ 
ფრთე ბი თა მა მად გა შა ლა კერ ძო სა მე წარ მეო ინ იცი ატ ივ ებ მა, 
შე იქ მნა სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ები, აყ ვა ნი ლი იქ ნა მუ შა ხე ლი, 
შეკ ვე თილ ან შექ მნი ლი იქ ნა ახ ალი ტექ ნო ლო გი ები, გა მო წე
რი ლი იქ ნა ხა რის ხი ანი ნედ ლე ულმა სა ლე ბი და ა.შ., მძლავ რი, 
მო მავ ლის პრაქ ტი კუ ლად გან მსაზღვრე ლი ბიძ გი მი ეცა ეკ ონ
ომ იკ ის აღ მშე ნებ ლო ბას. აჟი ოტ აჟ ური სა ფუძ ვლე ბის მქო ნე, 
არა ობი ექ ტუ რად მა ღა ლი ფა სე ბი, სა ფონ დო ბირ ჟა ზე „იბ ერ
ებ ოდა”, “იბ ერ ებ ოდა” და, რო გორც მო სა ლოდ ნე ლი იყო, “გას
კდა”. ნა თე ლი გახ და, რომ სა ფონ დო ბირ ჟა ზე 100 დო ლა რად 
კო ტი რე ბუ ლი აქ ცია, რომ ლის გი რა ოს ქვეშ 30 დო ლა რი იყო 
სეს ხად გა ცე მუ ლი, პრაქ ტი კუ ლად 1 დო ლარ ზე მე ტი არ ღი რე
ბუ ლა. ინ ვეს ტო რებ მა პა ნი კუ რად და იწყეს სა კუ თა რი სახ სრე
ბის, თუნ დაც დი დი და ნა კარ გე ბით, უკ ან გა მოწ ვე ვა. წა მოწყე
ბუ ლი სა მე წარ მეო ინ იცი ატ ივ ები შუა გზა ზე შეწყდა, და ქი რა
ვე ბუ ლი მუ შა ხე ლი დათხოვ ნილ იქ ნა, უარი ით ქვა შეკ ვე თებ სა 
და ვალ დე ბუ ლე ბებ ზე, ეს პე რი ოდი „დი დი დეპ რე სი ის” სა ხე
ლით მო ინ ათ ლა, ფაქ ტობ რი ვად კი, ეკ ონ ომ იკ აში უკ ვე აღ ებ
ული უდ იდ ესი სას ტარ ტო „ფო რით”, ამ ერ იკ ის სა ფონ დო ბა
ზა რი რე ალ ის ტუ რი ჩარ ჩო ებ ის კენ მობ რუნ და.ამ ყვე ლა ფერ მა, 
სა ფონ დო ეკ ონ ომ იკ ურ აზ როვ ნე ბა ში რი გი, აქ სი ომ ატ ურ ად 
მიჩ ნე ული დე ბუ ლე ბე ბის გა და ხედ ვა მო ითხო ვა.

ახ ალ მა ეკ ონ ომ იკ ურ მა გა აზ რე ბამ, პი რო ბი თად ამ ერ იკ ულ
მა სკო ლამ, ეჭ ვის ქვეშ და აყ ენა აუქ ცი ონ ის ფა სის სი ზუს ტის 
სა იმ ედო ობა. გან სა კუთ რე ბით სა ყუ რადღე ბო და მნიშ ვნე ლო
ვა ნია, რომ ხედ ვას ცალ მხრი ვი, ინ ვეს ტო რის მხრი დან სა გი
რავ ნო გა რან ტი ებ ის შემ ფა სე ბე ლი თვალ თა ხედ ვის ხა სი ათი 
ჰქონ და. გა საკ ვი რი არაა, ამ ეკ ონ ომ იკ ური ან ალ იზ ის დამ კვე
თი, ინ ვეს ტო რი იყო, რო მელ მაც მო ულ ოდ ნე ლი და მწა რე გა
მოც დი ლე ბა მი იღო.
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შე დე გად, ახ ალ გა აზ რე ბას ლა იტ მო ტი ვად გას დევ და, რომ 
„აუქ ცი ონ ის ფა სი შე საძ ლოა აქ ტი ვის რე ალ ურ ფას ზე მ ე ტ ი 
იყ ოს” და ინ ვეს ტო რი კვლავ რომ არ მოტყუვ დეს, სა ჭი როა 
შეს წავ ლი ლი იქ ნეს აქ ტივ თან და კავ ში რე ბუ ლი ფუ ლა დი ნა კა
დე ბი, ე.წ.”Cash flow” მარ ტი ვად რომ ვთქვათ, იძ ლე ვა თუ არა 
შე სას წავ ლი ობი ექ ტი მო გე ბას, აქ ცია დი ვი დენ დს. პი რი ქით,  
ზა რა ლი ხომ არ მო აქ ვს მას. 

ახ ლა წარ მო ვიდ გი ნოთ, რომ მთე ლი პოს ტკო მუ ნის ტუ რი 
სივ რცის სა ხით, ახ ალი, კი დევ ერ თი “ამ ერ იკაა” აღ მო ჩე ნი ლი.

ამ “ახ ალ ამ ერ იკ აში” თა ვი მო იყ არა პოს ტკო მუ ნის ტუ-
რი ქვეყ ნე ბი დან „მო სულ მა” სა ზო გა დო ებ ამ, რო მელ მაც უკ-
ეთ ცხოვ რე ბის, ას ევე გამ დიდ რე ბის იმ ედ ითა და სურ ვი ლით, 
უარი თქვა ცხოვ რე ბის ძველ წეს ზე.

რა ცოდ ნა და მახ სოვ რო ბა „ჩა მო იტ ანა” ამ ხალ ხმა ამ „ახ ალ 
ამ ერ იკ აში”? სა ბაზ რო ევ რო პი დან წა სუ ლი ნამ დვი ლი ამ ერ იკ
ელ ებ ის აგ ან გან სხვა ვე ბით მათ გა იხ სე ნეს, რომ მათ ქვე ყა ნა ში, 
მათ ქა ლაქ ში ან მათ ქუ ჩა ზე თუ ვინ მე სწრა ფად გამ დიდ რდა, 
უმ ეტ ეს შემ თხვე ვა ში თა ნამ დე ბო ბით და ქრთა მით, კონ ტრა
ბან დის ან ე.წ. „ფონ დი რე ბუ ლი სა ქო ნე ლის” ყიდ ვაგა ყიდ ვით 
ანუ „სპე კუ ლი აცი ით”. ჩვე ნი მენ ტა ლო ბის ხალ ხის ძი რი თა დი 
ნა წი ლი სათ ვის სხვა გზით გამ დიდ რე ბის შე საძ ლებ ლო ბა წარ
მო უდ გე ნე ლიც კია.

სა ფონ დო ბა ზა რი, „უცხო” ხალ ხთან ერ თად რა იმე სა ერ თო 
საქ მე ში თან ხის ჩა დე ბა, მით უფ რო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი, ჩვე
ნი სა ზო გა დო ებ ის დი დი ნა წი ლი ცხოვ რე ბი სე ული გა მოც დი
ლე ბი დან და მენ ტა ლო ბი დან გა მომ დი ნა რე, უფ რო ირ ონი ულ 
ღი მილს იწ ვევს, ვიდ რე პრაგ მა ტულ და ინ ტე რე სე ბას. შე დე
გად, სა ფონ დო ბა ზარ ზე სრულ მა პა სი ურ ობ ამ და ის ად გუ რა.

უპ რე ცე დენ ტო პა სი ურ ობ ამ გა მო იწ ვია ის, რომ პი რო ბი თად 
ერ თი დო ლა რის ღი რე ბუ ლე ბის მქო ნე აქ ცია, აუქ ცი ონ ზე 1 ცენ
ტად იყ იდ ება, ინ ვეს ტორს ბირ ჟა უდ აბ ლეს და სრუ ლი ად უინ ტე
რე სო ორი ენ ტი რებს კარ ნა ხობს. ზე მოთხსე ნე ბუ ლი „უტყუ არი” 
აქ სი ომა, რომ „აუქ ცი ონ ის ფა სი ერ თა დერ თი სწო რი ფა სია”, მი სი 
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შემ დგო მი, „ამ ერ იკ ული დახ ვე წით”, რომ „აუქ ცი ონ ის ფა სი შე
საძ ლოა აქ ტი ვის რე ალ ურ ფას ზე მე ტი იყ ოს”, სრუ ლი ად აც ლის 
და მა ჯე რებ ლო ბას ახ ლად შექ მნილ რე ალ ობ აში უფ რო მარ თალ, 
დი ამ ეტ რა ლუ რად სა პი რის პი რო დას კვნას, რომ „აუქ ცი ონ ის ფა-
სი შე საძ ლოა აქ ტი ვის სწორ ფას ზე ნაკ ლე ბიც კი იყ ოს”. თვალ
სა ჩი ნო ებ ის ათ ვის: ფულ ზე პრი ვა ტი ზა ცი ის ჩვე ულ ებ რი ვი პრო
ცე სის შე დე გად, რო ცა ამა თუ იმ გა ჩე რე ბუ ლი ქარ ხნის ფა სი 
აუქ ცი ონ ზე პი რო ბი თად 1000 დო ლა რით გა ნი საზღვრე ბა, “ევ
რო პუ ლი სკო ლა” მი იჩ ნევს, რომ ეს სწო რი ფა სია, „ამ ერ იკ ული 
სკო ლა” კი მი იჩ ნევს, რომ ეს ფა სი დი დია  იმ ის გათ ვა ლის წი ნე
ბით, რომ ქარ ხა ნა გა ჩე რე ბუ ლია, მი წის და ქო ნე ბის გა და სა ხა დე
ბი, სხვა გარ და უვ ალ ხარ ჯებ თან ერ თად ზა რალს იძ ლე ვა, ას ეთი 
ქარ ხნის სწო რი ფა სი უარ ყო ფი თი სი დი დეა. რამ დე ნიც არ უნ და 
ამ ტკი ცო უმ არ ტი ვე სი რამ,  1000 ცო ტაა, მარ ტო ალ აყ აფ ის კა
რე ბი ან მარ ტო, თუნ დაც მთა ვა რი ინ ჟინ რის კა ბი ნე ტის ავეჯი და 
ტექნიკა ღირს აქ ვე, თბი ლის ში ბაზ რო ბა ზე, სულ ცო ტა 2000 დო
ლა რი, არც ერ თი „სკო ლა” ყურს არ გათხო ვებს.

ხე ლი სუფ ლე ბის ექ სპერ ტე ბიც ზე მო აღ ნიშ ნუ ლი სკო ლე ბი
დან მი ღე ბუ ლი ცოდ ნით აპ ელ ირ ებ ენ. პოს ტკო მუ ნის ტუ რი რე
ალ ობ ის ან ალ ოგი და შე სა ბა მი სი გა მოც დი ლე ბა არ არ სე ბობს. 
ცუ და დაა გა მო ყე ნე ბუ ლი სა ქარ თვე ლო ში ინ ტე ლექ ტუ ალ ური, 
მათ შო რის მეც ნი ერ ეკ ონ ომ ის ტე ბის პო ტენ ცი ალი, რომ ლე
ბიც ხში რად არი ან იგ ნო რი რე ბულ ნი სა ხე ლი სუფ ლე ბო ძა ლებ
თან და თვით სა ზო გა დო ებ ის უდ იდ ეს ნა წილ თან მენ ტა ლუ რი 
შე უთ ავ სებ ლო ბის გა მო.

აღ ქმა დი არაა დე ბუ ლე ბა, რომ პოს ტკო მუ ნის ტურ სივ რცე-
ში, ფულ ზე მიმ დი ნა რე ჩვე ულ ებ რი ვი პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცეს-
ში და მის ფონ ზე „აუქ ცი ონ ის ფა სი წარ მოდ გე ნი ლი აქ ტი ვის 
სწორ ფას ზე ნაკ ლე ბია”. შე სა ბა მი სი მი მარ თუ ლე ბით აზ როვ
ნე ბის გან ვი თა რე ბას, ანუ ახ ალი, აქ ამ დე უცხო, ეკ ონ ომ იკ ური 
რე ალ ობ ის შემ სწავ ლე ლი ახ ალი სკო ლის ჩა მო ყა ლი ბე ბას, დამ-
კვე თი არ ჰყავს. „ევ რო პულ სკო ლას” წყნა რი სა ბაზ რო ეკ ონ-
ომ იკა ჰყავ და დამ კვე თად, „ამ ერ იკ ულ სკო ლას” – დაწყე ბუ ლი 
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დი დი მშე ნებ ლო ბის მო ულ ოდ ნე ლი შეწყვე ტით გა ოგ ნე ბუ ლი 
ინ ვეს ტო რი, ხო ლო ჩვე ნი, ახ ალი, უც ნა ური რე ალ ობ ის შეს
წავ ლი სათ ვის ეს ოდ ენ ახ ალი სკო ლის დამ კვე თი არ ავ ინაა. აქ, 
„დი დი დეპ რე სი ის” წი ნა, ამ ერ იკ ულ პე რი ოდ თან შე და რე ბით, 
სწო რედ სა პი რის პი რო პო ლუს ზე, ისტორიული „დ ი დ ი  გ ა მ 
ო ც ო ც ხ ლ ე ბ ი ს”  წი ნა პე რი ოდ ში ვიმ ყო ფე ბით.

შე მო თა ვა ზე ბუ ლი მიდ გო მა რომ გა აზ რე ბუ ლი და მხარ და
ჭე რი ლი იქ ნეს, სა ჭი როა, მშე ნებ ლო ბის თვალ სა ჩი ნო შეწყვე
ტის ნაც ვლად, პი რი ქით, ცა რი ელ ად გილ ზე და ვი ნა ხოთ მო
მა ვა ლი, უპ რე ცე დენ ტო აღ მშე ნებ ლო ბა–გან ვი თა რე ბის მზა 
შე საძ ლებ ლო ბა. ამ ის და ნახ ვას კი, რო გორც სჩანს ახ ალი 
(გან სხვა ვე ბუ ლი) ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ ნე ბის სკო ლის შექ მნა 
სჭირ დე ბა. და ჭირ დე ბა პო ლი ტი კუ რი ნე ბა და პო ლი ტი კუ რი 
ძა ლა, რო მე ლიც შეძ ლებს ამ შე საძ ლებ ლო ბის ამ ოქ მე დე ბას.

3.2.4. სა ბაზ რო ფა სებ ზე ზე მოქ მე დე ბა 
და და ინ ტე რე სე ბუ ლი აქ ტი ორ ები 

სა ბაზ რო ფა სებ ზე ზე მოქ მე დე ბა და „სვპ” სის ტე მის გზით 
ქო ნე ბის სა ბაზ რო ფა სის ზრდის შე საძ ლებ ლო ბა ყვე ლა ზე ძნე
ლად და სა ჯე რე ბე ლია. სტან დარ ტუ ლი კითხვაა: „თუ დღეს 
მყიდ ვე ლებს ამ უზ არ მა ზა რი( სა ხელ მწი ფოს სა კუთ რე ბა ში 
დარ ჩე ნი ლი) ქო ნე ბის შე სა ფერ ფას ში შე სას ყი დი ფუ ლი არა 
აქ ვს, ხვალ სა იდ ან გაჩ ნდე ბა ას ეთი ფუ ლი?”.

მოთხოვ ნამი წო დე ბის ფუნ და მენ ტა ლუ რი კა ნო ნით, ბა ზარ
ზე ნე ბის მი ერი სა ქონ ლის ჭარ ბი მი წო დე ბა რომ ამ სა ქონ ლის 
სა ბაზ რო ფასს ამ ცი რებს, ამ ას მტკი ცე ბა არ სჭირ დე ბა.

მა გა ლი თად, ქალაქის ერთერთ ბა ზარს რომ მი ად გეს ვაშ ლით 
დატ ვირ თუ ლი მრა ვალ ტო ნი ანი 100 სატ ვირ თო მან ქა ნა, ცხა დია, 
იმ ერთორ დღე ში, სა ნამ სა ქონ ლის ეს დი დი პარ ტია არ გა იყ იდ
ება, ამ ვაშ ლის და ბა ზარ ში გლე ხის მი ერ შე მო ტა ნი ლი ვაშ ლის 
ფა სი ერ თნა ირ ად შემ ცირ დე ბა. მა ნამ დე თუ 1 კი ლოგ რა მი 2 ლა
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რი ღირ და, იმ დღე ებ ში, ბა ზარ ზე, ალ ბათ, მთე ლი ყუ თის ფა სი 
10 თეთ რს არ ას ცდე ბა. ამ ავე დროს სხვა, ბა ზარ ზე, ის ეთ ივე 
ვაშ ლის ფა სი შე საძ ლოა არც და ეც ეს. გა აჩ ნია ბაზ რებს შო რის 
და შო რე ბას. მყიდ ვე ლი, რო მე ლიც ძი რი თა დად ხორ ცის, კარ ტო
ფი ლის და სა დი ლი სათ ვის სა ჭი რო სხვა პრო დუქ ტე ბი სათ ვი საა 
იქ შე სუ ლი და თან 2 კი ლოგ რა მი ვაშ ლიც სურს, იქ ვე იყ იდ ის და 
4 ლა რის ეკ ონ ომი ის ათ ვის ბაზრიდან ბაზარში სირ ბილს არ და
იწყებს. ეს ნა თე ლია. ზე მოთ დას მუ ლი სტან დარ ტუ ლი შე კითხვა 
სხვა რა მის ახ სნას ითხოვს  ხალ ხი სათ ვის გა ყიდ ვის უფ ლე ბის 
გა და ცე მით, რა ტომ გა იზ რდე ბა (ანუ ნაკ ლე ბად რა ტომ შემ ცირ-
დე ბა ძვე ლი) გა სა ყი დი ფა სი. ეს იმ იტ ომ მოხ დე ბა, რომ გა ყიდ ვის 
უფ ლე ბა მი ღე ბუ ლი ად ამი ან ები ასე იაფ ად, ყუთს 50 თეთ რა დაც, 
ნამ დვი ლად აღ არ დათ მო ბენ, ამ ჯო ბი ნე ბენ სახ ლებ ში წა იღ ონ, 
და აკ ონ სერ ვე ბენ, „კომ პო ტებს” გა აკ ეთ ებ ენ, ან შე ეც დე ბი ან თა
ვი სი მცი რე ნა წი ლი გა უფ უჭ ებ ლად შე ინ ახ ონ და მე რე, ნელნე ლა 
გა ყი დონ. შე დე გად, ბა ზარ ზე შეწყდე ბა დემ პინ გურ და ბალ ფას
ში მი სი მი წო დე ბა და აღ სდგე ბა რე ალ ური ფა სი.

თვალ სა ჩი ნო მა გა ლი თად, ალ ბათ გა მოდ გე ბა ად რე გა და
ღე ბუ ლი ამ ერ იკ ული ფილ მიც. ხდე ბო და ფერ მე რე ბი სათ ვის 
მი წე ბის გა და ცე მა. დი დი ტე რი ტო რია ნაკ ვე თე ბად და იყო, მო
ინ იშ ნა და ფერ მე რებს შო რის მო ეწყო შე ჯიბ რე ბა  ვინც რო
მელ ნაკ ვეთ თან მი ას წრებ და, ნაკ ვე თიც მი სი იყო.

რა ეკ ონ ომ იკ ური გაკ ვე თი ლი დევს ფილ მის ამ ფრაგ მენ ტში?
იმ დროს სხვა, უკ ვე კერ ძო მი წე ბი, იქ ვე ახ ლოს ან ცო ტა მო

შო რე ბით, პი რო ბი თად, ვთქვათ, კვად რა ტუ ლი მეტ რი 10 დო ლა
რი ღირ და. ხე ლი სუფ ლე ბას იმ (შე ჯიბ რით უფ ას ოდ მო პო ვე ბუ
ლი) მი წე ბის ფულ ზე გა ყიდ ვა რომ მო ენ დო მე ბი ნა, ფერ მე რებს 
საკ მა რი სი თან ხე ბი არ ექ ნე ბო დათ და აუქ ცი ონ ზე 1 კვ.მეტ რის 
ფა სი პი რო ბი თად 5 ცენ ტსს არ გა და აჭ არ ბებ და. ეს ელ ვი სე ბუ
რად გა მო იწ ვევ და სხვა კერ ძო მე სა კუთ რე ებ ის მხრი დან თა ვი სი 
10 დო ლა რი ანი მი წე ბის იაფ ად გა ყიდ ვას, რად გან თუნ დაც 10
ჯერ იაფ ად, 1 დო ლა რად გა ყიდ ვით მი ღე ბუ ლი ფუ ლით, აქ მეტ 
მი წას იყ იდ დნენ. შე დე გად მოხ დე ბო და ის, რაც ჩვენ ში ხდე ბა, 
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სა ფონ დო რე სურ სის ფა სი მკვეთ რად და ეც ემ ოდა.
სულ სხვაა ფილ მში ნაჩ ვე ნე ბი სა ხით მი წის და რი გე ბა. შე-

იძ ლე ბა ამ ას გა ყიდ ვის უფ ლე ბის გა და ცე მაც და ვარ ქვათ. მას 
მე რე, რაც უფ ულო ფერ მერ მა ნაკ ვეთ თან მი ას წრო, ის მას
თან, უკ ვე რო გორც მი წის მე სა კუთ რეს თან მი სულ მყიდ ველს 
10 დო ლარ ზე ნაკ ლებ ფა სად „ერთ გოჯ საც” აღ არ და უთ მობს. 
ძა ლი ან თუ დას ჭირ და ფუ ლი, უკ ვე თა ვის მი წას გი რა ოში ჩა
დებს და ბან კი დან მი იღ ებს ე.წ. „იპ ოთ ეკ ურ” სეს ხს. უკ იდ ურ ეს 
შემ თხვე ვა ში, შე საძ ლოა, 9 დო ლა რად თა ვი სი მი წის მხო ლოდ 
მცი რე ნა წი ლი გა იმ ეტ ოს.

ამ ის შე საძ ლებ ლო ბა აშში ხე ლი სუფ ლე ბას იმ იტ ომ ჰქონ
და, რომ სა ხელ მწი ფოს განკარგულებაში იყო მიწა, რომელიც 
არავის, მათ შორის არც აბორიგენების საკუთრებაში არ იყო 
ფიქსირებული. ანუ ერ თხელ იყო ას ეთი შე საძ ლებ ლო ბა. იგ
ივე შე საძ ლებ ლო ბა ის ტო რი ულ ად წარ მო ეშ ვა სა ქარ თვე ლოს 
ხე ლი სუფ ლე ბას. დღეს ეს მი წე ბი დე კა პი ტა ლი ზე ბუ ლია, სა ჭი-
როა მა თი რე კა პი ტა ლი ზა ცია.

„სვპ” სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბის შემ დეგ საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ
ლის პატ რონს მა გა ლი თად, რო ცა ეც ოდ ინ ება, რომ მი სი ვა უჩ
ერ ები და ახ ლო ებ ით, ვთქვათ, 1000მ2 სა სოფ ლო სა მე ურ ნეო 
მი წის, ან 100 კვად რა ტუ ლი მეტ რი სა საწყო ბო ფარ თის ან სა
შუ ალო სი დი დის სა აქ ციო სა ზო გა დო ებ ის 13% აქ ცი ებ ის ყიდ
ვაგა ყიდ ვის უფ ლე ბაა, ის ამ უფ ლე ბას სა ხელ მწი ფო სა ვით 2, 
4 და თუნ დაც 100 ლა რად არ ავ ის და უთ მობს. რომც არ სჭირ
დე ბო დეს, მო უვ ლის, შვი ლიშ ვი ლებს შე უნ ახ ავს და ასე იაფ ად 
არ გა ანი ავ ებს. შე დე გად, ბა ზარ ზე ას ეთი ქო ნე ბის უაზ როდ 
და ბალ ფას ში მი წო დე ბა შეწყდე ბა, ვი საც ის ნამ დვი ლად დას
ჭირ დე ბა, 20 ათ ას ად თუ არა, 23 ათ ას ად ნამ დვი ლად იყ იდ ის.

ამ ას თან სა ყუ რადღე ბოა, რომ, როცა სახელმწიფოს გასაყიდი 
მიწები ამოეწურებადა მიწის ბაზარზე მხოლოდ კერძო 
სუბიექტები დარჩებიან, მას მერე თან ხა ერ თის გან მე ორე კერ-
ძო სუ ბი ექ ტის ხელ ში გა და დის. ფულ ზე პრი ვა ტი ზე ბი სა გან გან-
სხვა ვე ბით, გა დახ დი ლი თან ხა არ „იყ ლა პე ბა”, ბრუნ ვა ში რჩე ბა, 
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ბა ზარს ჯა მუ რი გა დახ დის უნ არი არ აკ ლდე ბა და ბრუნ ვის ხარ-
ჯზე, პი რო ბი თად ერ თმა და იგ ივე 100-მა მი ლი ონ მა დო ლარ მა, 
შე იძ ლე ბა ჯამ ში, რამ დე ნი მე მი ლი არ დი დო ლა რის ქო ნე ბის შე-
ძე ნა-გას ხვი სე ბის ან გა რიშ სწო რე ბა შეძ ლოს.

სწორედ ეს საფუძველი აკლია საქართველოს მიწის ბაზარს, 
რათა მისი ფასი და ლიკვიდურობა ღირსეულად მაღალ დონეზე 
შენარჩუნდეს.

ვის შე იძ ლე ბა დააინტერესოს აღ ნიშ ნულ მა სის ტე მამ?
პ ი რ ვ ე ლ ი, სა ფონ დო ბაზ რის გა ცოცხლე ბა აინ ტე რე სებს უმ-

სხვი ლეს ინ ვეს ტორს და ად გი ლობ რივ მე სა კუთ რე-მე ნე ჯე რებს.
ინ ვეს ტორს, რო მელ საც თა ვი სუ ფა ლი აქ ვს პი რო ბი თად მი

ლი არ დი დო ლა რი, უპ ირ ვე ლეს ამ ოც ან ად ეს ახ ება ამ თან ხის 
თუნ დაც მი ნი მა ლუ რი პრო ცენ ტით, ოღ ონდ სა იმ ედო და ბან
დე ბა. რამ დე ნი მე ათე ული მი ლი ონი უღ ირს ამ ამ ოც ან ის შეს
რუ ლე ბა. უმ თავ რე სი პა რა მეტ რე ბით, ყვე ლა ზე მიმ ზიდ ვე ლი 
მი მარ თუ ლე ბა ამ სახ სრე ბის და ბან დე ბი სათ ვის, პოს ტკო მუ
ნის ტუ რი სივ რცეა. თე ორი ულ ად სწო რედ აქაა ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
პო ტენ ცი ურ ად ყვე ლა ზე უფ რო ფარ თო მას შტა ბუ რი და მა ღა
ლე ფექ ტი ანი გა მო ყე ნე ბის ნო ყი ერი ნი ად აგი.

აქ სა ხე ზეა წარ მა ტე ბი სათ ვის სა ჭი რო კომ პო ნენ ტე ბის დი
დი ნა წი ლი, რო მელ თა არ ქო ნის შემ თხვე ვა ში, მათ შე საქ მნე
ლად გი გან ტუ რი სახ სრე ბიც კი უძ ლუ რი აღ მოჩ ნდე ბო და, ხო
ლო გვაკ ლია, პრო პო ცი ული შე და რე ბით, სრუ ლი ად მცი რე ნა
წი ლი, მაგ რამ დღეს ამ მცი რე ნა წი ლის შე საქ მნე ლად სა ჭი რო 
ფუ ლა დი სახ სრე ბის მო ზიდ ვაც დი დი პრობ ლე მაა.

რას ვგუ ლის ხმობთ „დი დი” და „მცი რე” ნა წი ლე ბის ქვეშ?
გვაქ ვს: წარ მო ებ ის ათ ვის სა ჭი რო, სატ რან სპორ ტო, ენ ერ

გო, ჰიდ რო, ტე ლე და სხვა კო მუ ნი კა ცი ებ ით უზ რუნ ველ ყო
ფი ლი, გა მო უყ ენ ებ ელი შე ნო ბანა გე ბო ბე ბი, ტე რი ტო რი ები, 
ნედ ლე ულ ისა და გა სა ღე ბის ბაზ რე ბი, სა სურ ვე ლი ბუ ნებ რი ვი 
და გე ოგ რა ფი ული გა რე მო, მი სა ღე ბი ეკ ოლ ოგია, კლი მა ტი, 
გვყავს მუ შა ხე ლი, და სხვა.

არ გვაქ ვს: ბა ზარ ზე კონ კუ რენ ტუ ნა რი ანი ანუ მა ღალ ხა
რის ხი ანი პრო დუქ ცი ის იაფ ად მწარ მო ებ ელი ტექ ნი კა და ტექ
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ნო ლო გი ები. ძი რი თა დი და გან მსაზღვრე ლი ესაა. ის იც აღ სა
ნიშ ნა ვია, რომ ას ევე არ გვაქ ვს მე წარ მი სათ ვის სა სურ ვე ლი 
გა რე მო, თუმ ცა ცალ კე ული მა გა ლი თე ბი გვიჩ ვე ნებს, რომ 
არ სე ბულ გა რე მო შიც კი, საკ მა რი სი ინ ვეს ტი რე ბის და მა ღალ
პრო დუქ ტი ულ ობ ის მიღ წე ვის პი რო ბებ ში, წარ მა ტე ბუ ლი საქ
მი ან ობა მა ინც შე საძ ლე ბე ლია.

არ სე ბუ ლი რე ალ ობ ის ტი პი ური მდგო მა რე ობა გუ ლის ხმობს, 
რომ თით ქმის ყველ გან შე საც ვლე ლია არ სე ბუ ლი ტექ ნო ლო გი
ები, რი თაც უზ არ მა ზა რი პო ტენ ცი ალი რე ალ ურ, მა ღალ მომ გე
ბი ან სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ებ ად გა და იქ ცე ვა. თუ ყვე ლა ფერს, 
რაც გვაქ ვს, ანუ წარ მა ტე ბის თვის სა ჭი რო კომ პო ნენ ტე ბის 
“დიდ” ნა წილს ბა ზა რი ოდ ნავ უფ რო მე ტი რე ალ ურ ობ ით შე
აფ ას ებს, თუ ამ პროცესში ქვეყნის უმთავრესი ბუნებრივი 
სიმდიდრეები, წიაღი, ტყეები და წყლის რესურსებიც ჩაერთვება, 
მა შინ, ამ გიგანტური რესურსის კაპიტალიზაციის ფონ ზე, მი სი 
გი რა ოს  ქვეშ,  ინ ვეს ტი ცი ის მო ზიდ ვა აღ არ გა ჭირ დე ბა. ინ ვეს
ტო რი, ამ გიგანტური უზრუ ნ ველ ყოფის 35%ითაც კი ყო ველ
გვა რი რის კის გა რე შე მი იღ ებს უდ იდ ეს უკ უგ ებ ას, ჩვე ნი მე წარ
მე და მთლი ან ად ეკ ონ ომ იკა კი არ ნა ხულ წარ მა ტე ბას იზე იმ ებს.

მ ე ო რ ე, ე.წ. „ლა ფე რის” ეფ ექ ტი, ოღ ონდ სრულ ყო ფი ლი სა-
ხით და რე ალ ური შე დე გით, რო დე საც ნაკ ლე ბი სა გა და სა ხა დო 
წნე ხით შე საძ ლე ბე ლი იქ ნე ბა მე ტი თან ხე ბის მო ბი ლი ზე ბა ბი უჯ-
ეტ ში. ეს აინ ტე რე სებს რო გორც მე წარ მეს, ისე სა ხელ მწი ფოს.

რო გორც ცნო ბი ლია, ლა ფე რის მრუდს აქ ვს შემ დე გი სა ხე:

ნახ. 7
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და ვუშ ვათ, რომ ჩვენ ვე თან ხმე ბით ლა ფე რის იდე ას იმ ის 
შე სა ხებ, რომ გა და სა ხა დის სი დი დის ზრდა ჯერ იწ ვევს შე მო
სავ ლის ზრდას და შემ დეგ, tmax ზე უფ რო დი დი სი დი დე ებ ის
თვის, შე მო სა ვა ლი იწყებს კლე ბას ნუ ლამ დე. აქ ედ ან გა მომ დი
ნა რე ობს დას კვნა: თუ ქვე ყა ნა ში გა და სა ხა დე ბი უფ რო დი დია, 
ვიდ რე tmax, სა ჭი როა მა თი შემ ცი რე ბა tmax მდე, რის შე დე
გად მოხ დე ბა შე მო სავ ლე ბის მაქ სი მი ზა ცია. მარ ტი ვია (!), მაგ
რამ მხო ლოდ იმ ის შემ დეგ, რო ცა ჩვენ ვი ცით tmax ის სი დი დე. 
რე ალ ურ ეკ ონ ომ იკ აში tmax უც ნო ბია. მის და სად გე ნად ან ალ
იზ ის და პროგ ნო ზის სხვა დას ხვა მე თო დებს მი მარ თა ვენ. მაგ
რამ, რო გორც წე სი, tmax ის დად გე ნა რთუ ლი პრობ ლე მაა და 
გარ და უვ ალია ცდო მი ლე ბის დაშ ვე ბა. ამ იტ ომ, სა უბ არი იმ ის 
შე სა ხებ, რომ tmax ზუს ტა დაა დად გე ნი ლი და ნა პოვ ნი სი დი დე 
კა ნონ მდებ ლო ბით უნ და და ვა წე სოთ, დიდ საფ რთხეს შე იც ავს, 
რად გან tmax ის შე ფა სე ბის გარ და უვ ალ გა დახ რას tmax ის 
ჭეშ მა რიტ მნიშ ვნე ლო ბი დან, შე უძ ლია გა მო იწ ვი ოს შე მო სავ
ლე ბის შემ ცი რე ბა, ხო ლო შეც დო მის გა მოს წო რე ბას სჭირ დე ბა 
კა ნონ მდებ ლო ბის შეც ვლა, რაც არც თუ ისე იოლი (და დრო ში 
გა წე ლი ლი) საქ მეა. გა ვიხ სე ნოთ ის იც, რომ ეკ ონ ომ იკა ინ ერ
ცი ული სის ტე მაა და იმ შემ თხვე ვა შიც კი რო ცა tmax ძა ლი ან 
ზუს ტი შე ფა სე ბაა, სა ჭი როა დრო იმ ის თვის, რომ გა იზ არ დოს 
შე მო სა ვა ლი ანუ სხვა სიტყვე ბით, და დე ბი თი ეფ ექ ტი დრო ში 
წა ნაც ვლე ბუ ლია. მე ორ ეს მხრივ, და ბეგ ვრის სი დი დის შემ ცი
რე ბა მყი სი ერ ად ამ ცი რებს ბი უჯ ეტს, ხდე ბა მი სი სეკ ვეს ტრი
რე ბა, სო ცი ალ ური პროგ რა მე ბის და უფ ინ ან სებ ლო ბა და შე დე
გად პო ლი ტი კუ რი და ძა ბუ ლო ბის გაღ რმა ვე ბა. ეს კი რიგ შემ
თხვე ვა ში (მაგ. სა ქარ თვე ლო ში) და უშ ვე ბე ლია. ამ იტ ომ, ერ თი 
შე ხედ ვით, შე იკ რა ჯა დოს ნუ რი წრე.რას გვთა ვა ზობს ახ ალი 
მე თო დო ლო გია? გა ვიხ სე ნოთ, რომ გა და სა ხა დის ყო ვე ლი ლა
რი მყი სი ერ ად კომ პენ სირ დე ბა. ამ ას თან კომ პენ სა ცი ის დო
ნე იც ვლე ბა სა ბაზ რო პი რო ბებ ზე და მო კი დე ბუ ლე ბით. სხვა 
სიტყვე ბით, სა ბაზ რო მე ქა ნიზ მი თა ვად ად გენს tmax ის რე
ალ ურ სა უკ ეთ ესო შე ფა სე ბას, კა ნო ნის ფორ მა ლუ რი ცვლი ლე
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ბის გა რე შე და შე სა ბა მი სად, ბი უჯ ეტ ის შემ ცი რე ბის გა რე შეც.
და ახ ლო ებ ით ას ეთ ივე სქე მას აქ ტი ურ ად იყ ენ ებ ენ წამ ყვა

ნი ამ ერ იკ ული ფი ნან სუ რი ინ სტი ტუ ტე ბი ახ ალი ფი ნან სუ რი 
პრო დუქ ტე ბის სა მარ თლი ანი ფა სის სა ბაზ რო მე ქა ნიზ მებ ზე 
დაყ რდნო ბით დად გე ნის დროს. რო გორც პრაქ ტი კამ აჩ ვე ნა, 
რთუ ლი, მეც ნი ერ ებ ატ ევ ადი მე თო დე ბით დად გე ნი ლი ფა სი და 
სა ბაზ რო ფა სი ძა ლი ან ახ ლო საა ერ თმა ნეთ თან.

ეს კი დევ ერ თი, ირ იბი დამ ტკი ცე ბაა “სვპ” სის ტე მის სი ჯან
სა ღი სა.

მ ე ს ა მ ე, სა ფონ დო ბაზ რის გა ცოცხლე ბა, მის თვის ლიკ ვი-
დუ რო ბის დაბ რუ ნე ბა, აინ ტე რე სებს მო სახ ლე ობ ას.

დღეს, ჯერ კი დევ გვყავს სა კუთ რე ბის მფლო ბელ თა შე სა
შუ რად ფარ თო ფე ნა. მი უხ ედ ავ ად სი დუხ ჭი რი სა, უმ ეტ ეს ობ ამ 
შე ინ არ ჩუ ნა ბი ნა, აგ არ აკი და ა.შ. თვით აშშში ან ვთქვათ სა
ბერ ძნეთ ში სა ზო გა დო ებ ის დი დი და საკ მა ოდ წარ მა ტე ბუ ლად 
და საქ მე ბუ ლი ნა წი ლიც კი „კრე დი ტით” ცხოვ რობს.

„კრე დიტ ში” ან ქი რით აქ ვთ შე საძ ლოა უკ ეთ ესი, მაგ რამ მა
ინც არა სა კუ თა რი სახ ლი, მან ქა ნა, აგ არ აკი თუ იახ ტა. ჩვე ნი 
სივ რცის უმ თავ რე სი პრობ ლე მა ისაა, რომ თი თოეული ჩვენ-
თა გა ნის კერ ძო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბულ ძი რი თად ქო ნე ბას გა-
მოც ლი ლი აქ ვს კუთ ვნი ლი სა ბაზ რო ფა სი, დე კა პი ტა ლი ზე ბუ-
ლია. ქო ნე ბა გვაქ ვს, სიმ დიდ რე არა.

დღეს სა ქარ თვე ლო ში რომ აღ მოჩ ნდეს უდ იდ ესი სიმ დიდ
რე, ვთქვათ, აზ ერ ბა იჯ ან ის ნავ თობ რე სურ სის ტოლ ფა სი მა
რა გი, ცხა დია ქვე ყა ნას დი დი სიმ დიდ რე შე ემ ატ ება, მაგ რამ 
სიმ დიდ რის ას ეთი მა ტე ბა ვერ მოგ ვცემს მთე ლი სა ზო გა დო
ებ ის კე თილ დღე ობ ის მა ტე ბის გა რან ტი ას. მე ტიც, არ სე ბუ ლი 
რე ალ ობ ის ფონ ზე, თუ ამ სიმ დიდ რეს რა იმე ცუ დი, ძვე ლი ან 
ახ ალი ძა ლა და ეპ ატ რო ნე ბა, თე ორი ულ ად არც უკ უს ვლა იქ ნე
ბა გა მო რიცხუ ლი. გა მო რიცხუ ლი არაა, ას ეთ მა ძა ლამ სა ზო
გა დო ებ ის უკ ვე სრუ ლი და მო ნე ბა ის ურ ვოს, გარ კვე ულ წი ლად 
ეს მო ახ ერ ხოს კი დეც და თა ვი უც ებ ფე ოდ ალ ურ შუა სა უკ
უნე ებ ში ამ ოგ ვა ყო ფი ნოს. არ ას აბ აზ რო წარ მო შო ბის მა ტე ბა, 
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ნე ბის მი ერი „ზე ცი ური თუ მი წი ერი წყა ლო ბა” ამ ეტ აპ ზე, ჩა-
მო ყა ლი ბე ბუ ლი სა მო ქა ლა ქო სა ზო გა დო ებ ის არ არ სე ბო ბის 
ფონ ზე, შე საძ ლოა არ ას ას იკ ეთ ოდ აც მოგ ვიბ რუნ დეს.

ეკ ონ ომ იკ ური თვალ თა ხედ ვით ას ეთი „შა ვი პე სი მიზ მის” 
მე რე ის ევ გან ხილ ვის თე მას და ვუბ რუნ დეთ. წარ მო ვიდ გი ნოთ 
„სვპ” სის ტე მის შე მო ღე ბამ, რო გორც მო სა ლოდ ნე ლია, მარ
თლაც თა ვი დან ვე ერ თი ათ ად გა ზარ და ჩვენ ში გა უფ ას ურ ებ
ული სა ფონ დო რე სურ სის სა ბაზ რო ფა სი. ცხა დია, ქვე ყა ნას 
უზ არ მა ზა რი სიმ დიდ რე შე ემ ატ ება. ზუს ტად იგ ივე ქო ნე ბის 
მქო ნე ქვე ყა ნა, ბევ რად მდი და რი გახ დე ბა. და ახ ლო ებ ით ის
ევე, ოჯ ახ ის სხვენ ში ან სარ დაფ ში დი დი ხა ნია უყ ურ ადღე ბოდ 
მიგ დე ბუ ლი ნა ხა ტე ბი მცი რე ნაკ ლის მქო ნე „რემ ბრან დტი” და 
„გო გე ნი” რომ აღ მოჩ ნდეს, ზუს ტად იგ ივე ქო ნე ბის მქო ნე ღა
რი ბი ოჯ ახი უც ებ უმ დიდ რე სი გახ დე ბა.

ამ სის ტე მით შე მო მა ტე ბუ ლი სიმ დიდ რე, თა ვი დან ვე, უფ-
არ თო ესი სპექ ტრით ნა წილ დე ბა ხალ ხში. ეკ ონ ომ იკ ურ ად მო-
ღო ნი ერ ებ ული და ბაზ რის სა კითხებ ში უკ ვე საკ მა ოდ გაც ნო-
ბი ერ ებ ული, ძლი ერი და გა აზ რე ბუ ლი ინ იცი ატ ივ ებ ის მქო ნე 
სა ზო გა დო ება, აღ არ ავ ის და ემ ონ ება. გარ და კერ ძო სი, უკ ეთ 
და აფ ინ ან სდე ბა სა ხელ მწი ფო პროგ რა მე ბიც და მკაც რად მო
ეთხო ვე ბა ხე ლი სუფ ლე ბას ნა კის რი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შეს რუ
ლე ბაც.

შე საძ ლოა, უკ ეთ ეს იცაა, აქ ამ დე რომ ვერ მო ხერ ხდა ამ გვა-
რად გამ დიდ რე ბა. სა ბაზ რო გა რე მო ში გა მო უც დე ლი სა ზო
გა დო ება სა ვა რა უდოა და ხარ ბდე ბო და სა კუ თა რი, ბო ლომ დე 
გაუაზრებელი ინ იცი ატ ივ ებ ის გან ხორ ცი ელ ებ ის ფარ თოდ 
გა დაშ ლილ, „ძვირ” შე საძ ლებ ლო ბებს და ბევ რი მათ გა ნი, ალ
ბათ, და კარ გავ და სწო რედ იმ ქო ნე ბას (ფაქ ტია, მი უხ ედ ავ ად 
ყვე ლაფ რი სა, ზოგ მა „კა პი კე ბა დაც” კი მო ახ ერ ხა გა კოტ რე ბა), 
რო მე ლიც ხან გრძლივ პე რი ოდ ში, ბა ზარ ზე უმ ოწყა ლო გა უფ
ას ურ ებ ისა და ინ ვეს ტორ თა მხრი დან ინ ტე რე სის არ არ სე ბო
ბის გა მო, დღემ დე შე უნ არ ჩუნ დათ. ის იც ნათ ქვა მია: „მგლის 
ში შით, ცხვა რი ვის გა უწყვე ტიაო”. იმ ედი უნ და ვი ქო ნი ოთ, 
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რომ ამ ჯე რად „სვპ” სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბის სწო რედ ოპ ტი მა
ლუ რი დრო დაგ ვიდ გა.

რაც შე ეხ ება ამ და ინ ტე რე სე ბუ ლი მხა რე ებ ის აქ ტი ურ ობ ას, 
მას ად გი ლი ჰქონ და მხო ლოდ პ ი რ ვ ე ლ ი მი მარ თუ ლე ბით, 
პი რო ბი თად უმ სხვი ლე სი ინ ვეს ტო რის მხრი დან. ეს რე ფორ მე-
ბის საწყის ეტ აპ ზე ვე, პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცეს ში ვა უჩ ერ ული 
მე ქა ნიზ მის და ნერ გვის მცდე ლო ბა ში გა მო იხ ატა.

ამ მცდე ლო ბის მი ზა ნი ჩვენს სივ რცე ში ფარ თო მას შტა ბი
ანი ინ ვეს ტი ცი ებ ის მომ გე ბი ანი გან ხორ ცი ელ ებ ის შე საძ ლებ
ლო ბის, ანუ ჩვე ნი ვე სა ფონ დო ბა ზარ ზე დაყ რდნო ბით მა თი 
უკ უგ ებ ის გა რან ტი ებ ის, ჩვე ნი სა ფონ დო რე სურ სის სა ბაზ რო 
ფა სის, ჩვე ნი პი რო ბი თი სა ფონ დო ინ დექ სის სი დი დის შე საძ
ლო სი მაღ ლე ზე შე ნარ ჩუ ნე ბა იყო.

ჩვენ ვე მოგ ვე ცა არ ჩე ვა ნი, ვა უჩ ერ ით გა მო ხა ტუ ლი ეს სა
შუ ალ ება, ჩვენს მი ერ ვე შერ ჩე ული ფორ მით გა მოგ ვე ყე ნე ბი ნა. 
ამ ის თვის, სეს ხად და სა ჩუქ რად, საკ მა ოდ სო ლი დუ რი თან ხე
ბი გა მო იყო. ყვე ლამ – ჩე ხეთ მა, რუ სეთ მა, ჩვენ თუ სომ ხეთ მა 
გან სხვა ვე ბუ ლი ფორ მით, სხვებ მა კი დევ სხვა ფორ მით ვი სარ
გებ ლეთ ამ სა შუ ალ ებ ით. სა ერ თო იყო მხო ლოდ ის, რომ “მო უმ
წი ფე ბე ლი, ბავ შვუ რი გო ნე ბით”, მთელს ამ სივ რცე ში ვერ სად 
აღ ვიქ ვით მი სი „სამ კურ ნა ლო თვი სე ბე ბი”, და ვი წუ ნეთ და უარი 
ვთქვით მას ზე. მსხვი ლი ინ ვეს ტო რის „ლობ მა” ხე ლი ჩა იქ ნია. 

პირ ვე ლი მი მარ თუ ლე ბით მცდე ლო ბა შეწყდა. მე ორე და მე
სა მე მი მარ თუ ლე ბით, გა აზ რე ბუ ლი (მომ წი ფე ბუ ლი) დამ კვე თი 
არ არ ის გა მოკ ვე თი ლი და არც აქ ტი ურ ობაა შე სამ ჩნე ვი

სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბა სა ჭი რო ებს პირ ველ ბიძ გს დი რექ
ტი ულ ობ ის ტექ ნი კუ რად მი ნი მა ლურ დო ნეს, მაგ რამ უთუ ოდ 
ღრმად გა აზ რე ბულ უმ აღ ლეს პო ლი ტი კურ და სა ხელ მწი ფო
ებ რივ ნე ბას.

პრაქ ტი კუ ლად სა ჭი როა მხო ლოდ შესაბამისი მოკ ლე კა
ნო ნის მი ღე ბა. ამ კა ნო ნი დან გა მომ დი ნა რე ინ სტრუქ ცი ისა და 
პრო ცე სის მა რეგ ლა მენ ტი რე ბე ლი უმ არ ტი ვე სი დო კუ მენ ტის 
შექ მნა.
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მნიშ ვნე ლო ვა ნია „სვპ” სის ტე მის თვით მარ თვა დი და თვით
რე გუ ლი რე ბა დი ხა სი ათი, ზე მო დან რა იმე გან სა კუთ რე ბუ ლი 
მე ურ ვე ობ ის გა რე შე ქმე დუ ნა რი ან ობ ის გა რან ტი ები.

ამ ავე დროს, გან სა კუთ რე ბით მნიშ ვნე ლო ვა ნია, რომ სის
ტე მა მოქ მე დებს და მო უკ იდ ებ ლად და მი უხ ედ ავ ად იმ ისა, 
რამ დე ნად სა იმ ედოა ხე ლი სუფ ლე ბა, რა ოდ ენ ღრმა და ყოვ
ლის მომ ცვე ლია აუც ილ ებ ელი სტრუქ ტუ რუ ლი გარ დაქ მნე ბი 
და რე ფორ მე ბი, ან რა წარ მო შო ბის და და ძა ბუ ლო ბის ხელ
შემ შლე ლი ფაქ ტო რე ბი არ სე ბობს, მა ინც წყვეტს მის წი ნა შე 
მდგარ ამ ოც ან ებს.

3.3. „სვპ” სის ტე მის მუ შა ობ ის გა რან ტი ები 
და მო სა ლოდ ნე ლი შე დე გე ბი

უპ ირ ვე ლეს გა რან ტიაა პრო ცე სის პო ლი ტი კუ რი გა დაწყვე
ტი ლე ბის გარ და მსოფ ლიო ბან კის, სა ვა ლუ ტო ფონ დის, 
მთლი ან ად და სავ ლუ რი ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ ნე ბის მძლავ რი 
მხარ და ჭე რის მო პო ვე ბა.

სა უბ არი აღ არაა იმ აზე, რომ ბუ ნებ რი ვად, სწრა ფად და ამ
ომ წუ რა ვად მოხ დე ბა მა თი ყვე ლა არ სე ბუ ლი და მო მა ვალ ში 
შე საძ ლო რე კო მენ და ცი ებ ის სრუ ლი შეს რუ ლე ბა.

მნიშ ვნე ლო ვა ნია ის იც, რომ ამ მიდ გო მის ფონ ზე, რე კო მენ
და ცი ებ ის შეს რუ ლე ბის მიმ დი ნა რე პრო ცეს ში ყო ველ გვა რი 
სა ფუძ ვე ლი გა მო ეც ლე ბა არ სე ბულ უნ დობ ლო ბას და ეჭ ვებს 
მა თი სა სურ ვე ლო ბი სა და მი ზან შე წო ნი ლო ბის მი მართ.

სის ტე მის მუ შა ობ ის უმ თავ რე სი გა რან ტი გახ დე ბა სა ზო-
გა დო ებ ის და ხე ლი სუფ ლე ბის ინ ტე რეს თა თან ხვედ რა, რო დე-
საც „სვპ” სის ტე მა ამ ოქ მე დე ბი დან რამ დე ნი მე თვე ში მო იტ ანს 
შე დეგს. თვით და ფი ნან სე ბა დი და გარ კვე ულ წი ლად სა ხელ
მწი ფოს მხრი და ნაც ინ ფორ მა ცი ული მხარ და ჭე რით სის ტე მა 
სწრა ფად და იჭ ერს კუთ ვნილ, ღირ სე ულ ად გილს მო სახ ლე ობ
ის ფარ თო ფე ნის, პო ლი ტი კუ რი ძა ლე ბი სა და ხე ლი სუფ ლე
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ბის ცნო ბი ერ ებ აში, იქ ცე ვა ერ ოვ ნულ სა კუთ რე ბად. თუნ დაც 
სრუ ლი ად იდე ალ ურ ად იქ ნეს მიჩ ნე ული შე მო თა ვა ზე ბუ ლი 
სის ტე მა, მას ჭირ დე ბა სა მარ თლებ რი ვი სას ტარ ტო აქ ტი და 
პრი ვა ტი ზა ცი ის დას რუ ლე ბამ დე ამ გა დაწყვე ტი ლე ბის პრინ
ცი პუ ლად უც ვლე ლო ბის გა რან ტი ები.

მი უხ ედ ავ ად მი სი უკ იდ ურ ესი სი მარ ტი ვი სა, ამ გვა რი მას
შტა ბუ რი ღო ნის ძი ებ ის ცხოვ რე ბა ში გა ტა რე ბა, მით უმ ეტ ეს, 
რომ პირ და პი რი ან ალ ოგია „კომ პლექ სში” არ არ სე ბობს, ყვე
ლა შე დე გის მთე ლი სის რუ ლით გა აზ რე ბის შემ თხვე ვა შიც კი 
სა ჭი რო ებს სწო რედ მძლავრ პო ლი ტი კურ ნე ბას.სა ჭი როა ოფ
იცი ალ ურ ად დეკ ლა რი რე ბუ ლი მი მარ თუ ლე ბა პრაქ ტი კუ ლა
დაც იქ ნეს გა აზ რე ბუ ლი და აღი არ ებ ული.

კრი ტე რი უმ ები, რი თაც შე იძ ლე ბა შე ფას დეს „სვპ” სის ტე
მის ეფ ექ ტი ან ობა და ფუნ ქცი ონ ირ ება უპ ირ ვე ლეს ყოვ ლი სა, 
სა ფონ დო ბაზ რის აქ ტი ურ ობ ის და ძი რი თა დი სა ფონ დო რე
სურ სის სა ბაზ რო ფა სის, პი რო ბი თი ერ თი ანი სა ფონ დო ინ დექ
სი სა და კა პი ტა ლი ზა ცი ის ზრდაა. 

ბაზ რის ამ ოქ მე დე ბას თან ერ თად და სა ბეგ რი ბა ზის თვით
ლე გა ლი ზა ცი ის წა ხა ლი სე ბით მი ვი ღებთ უფ რო მარ ტივ და 
უფ რო ლი ბე რა ლურ სა გა და სა ხა დო გა რე მოს, ბი უჯ ეტ ში ან არ
იცხე ბის მკვეთრ ზრდას.

შე დე გის შე ფა სე ბა შე საძ ლე ბე ლი იქ ნე ბა აგ რეთ ვე სა ინ ვეს
ტი ციო გა რე მოს გა აქ ტი ურ ებ ით, სა მე წარ მეო აქ ტი ვო ბის ამ
აღ ლე ბით, ანუ მო ზი დუ ლი ინ ვეს ტი ცი ებ ის, სა მე წარ მეო საქ
მი ან ობ აში ჩარ თუ ლი სუ ბი ექ ტე ბის, ფი ნან სუ რი სახ სრე ბი სა 
და და საქ მე ბუ ლე ბის ელ ემ ენ ტა რუ ლი დათ ვლით, მი ღე ბუ ლის 
დღეს არ სე ბულ თან შე და რე ბით.

რე ზერ ვი დი დია და ამ სის ტე მის ამ ოქ მე დე ბა პირ ველ ეტ აპ
ზე ალ ბათ მოგ ვცემს სულ მცი რე: სა ფონ დო რე სურ სის სა ბაზ
რო ფა სის, და სა ბეგ რი ბა ზი სა და მო ზი დუ ლი ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
მრა ვალ ჯე რად ზრდას. შე სა ბა მი სად გა იზ რდე ბა სა მე წარ მეო 
აქ ტი ვო ბა და და საქ მე ბა. სა შუ ალ ება მოგ ვე ცე მა და ვი ვიწყოთ 
ბი უჯ ეტ ის დე ფი ცი ტი, რე ალ ურ ად და უმ ტკივ ნე ულ ოდ შე ვამ
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სუ ბუ ქოთ მოქ მე დი ბე გა რის სიმ ძი მე გა და სა ხა დე ბის რა ოდ ენ
ობ ისა და პრო ცენ ტუ ლი სი დი დის შემ ცი რე ბით, წა ვა ხა ლი სოთ 
სა მე წარ მეო აქ ტი ვო ბა.

ეკ ონ ომ იკ ურ პრო ცე სებ ში პრაქ ტი კუ ლა დაც მხო ლოდ ამ 
რან გის ხელ შემ წყო ბი ჩა რე ვა დარ ჩე ბა შე საძ ლე ბე ლი და მი სა
ღე ბი.

შე დე გად, ვფიქ რობთ, ნათ ლად გა მო იკ ვე თე ბა მაკ რო ეკ ონ
ომ იკ ური და შე სა ბა მი სად, ფი ნან სუ რი სტა ბი ლი ზა ცი ის აკ ენ 
(დღეს სა წი ნა ამ ღდე გო მი მარ თუ ლე ბით) მი მა ვა ლი კონ ტუ რი.
რა შე დე გებს მოგ ვცემს „სვპ” სის ტე მა?

ამ ღო ნის ძი ებ ით სა ფონ დო ბა ზა რი იმ დო ნე ზე გა ცოცხლდე-
ბა, რომ ბო ლოს და ბო ლოს პრაქ ტი კუ ლად დას რულ დე ბა ტრან-
სფორ მა ცი ის პე რი ოდი და სა ქარ თვე ლო გა და ვა უკ ვე დე
მონ ტი რე ბუ ლი ცენ ტრა ლი ზე ბუ ლი გეგ მუ რი ეკ ონ ომ იკ იდ ან 
სა ბაზ რო ზე. სა სი კე თოდ შე იც ვლე ბა სა კუთ რებ რი ვი ურ თი
ერ თო ბე ბი, მე ურ ნე სუ ბი ექ ტე ბის ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის და ფი ნან
სუ რი კავ ში რე ბის ფორ მე ბი, შე დე გე ბი სად მი სა ზო გა დო ებ ის 
ყვე ლა ფე ნის და ინ ტე რე სე ბის ხა რის ხი. ფუჭ ად მი ნის ტრი რე
ბას ჩა ენ აც ვლე ბა საკ რე დი ტო ხა სი ათ ის თვით მარ თვა დი და 
გამ ჭვირ ვა ლე ეკ ონ ომ იკ ური მე ქა ნიზ მი, რაც უზ რუნ ველ ყოფს 
სა ბაზ რო სუ ბი ექ ტე ბის ეკ ონ ომ იკ ური თა ვი სუფ ლე ბი სა და პა
სუ ხის მგებ ლო ბის გა ნუ ყო ფე ლო ბას, სა მე წარ მეო აქ ტი ვო ბის 
და სა ბი უჯ ეტო შე მო სავ ლე ბის ერ თობ ლივ მკვეთრ ზრდას, 
ჩრდი ლო ვა ნი ეკ ონ ომ იკ ის შე ვიწ რო ებ ას, სო ცი ალ ური და სხვა 
სა ხელ მწი ფო პროგ რა მე ბის ღირ სე ულ გა ფარ თო ებ ას, სა შუ
ალო ფე ნის ჩა მო ყა ლი ბე ბას, ეკ ონ ომ იკ ური სის ტე მის მდგრა
დო ბას;

სა შუ ალო ვა დი ან პე რი ოდ ში (1-1,5 წლის გან მავ ლო ბა ში) სა-
ქარ თვე ლო გახ დე ბა სწრა ფად მზარ დი ეკ ონ ომ იკ ის მქო ნე კა-
პი ტა ლის ტურ ქვეყ ნად. ეს მიდ გო მა, ერ თის მხრივ, ყვე ლა ზე 
თა მამ, ნა ირ ნა ირ პო პუ ლის ტურ ან უბ რა ლოდ, ბო ლომ დე გა უთ
ვლელ შე პი რე ბებ თან შე და რე ბი თაც კი მრა ვალ ჯერ მეტ სი კე
თეს უქ ად ის რო გორც მე წარ მე ებს, ისე მო სახ ლე ობ ას და მთლი
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ან ად სა ხელ მწი ფოს, ხო ლო მე ორ ეს მხრივ, დღეს სე რი ოზ ულ ად 
მიჩ ნე ულ, მძლავ რად მხარ და ჭე რილ ას ეთი მიდ გო მე ბი სა და შე
პი რე ბე ბი სა გან გან სხვა ვე ბით, სრუ ლი ად რე ალ ის ტუ რია.

გა სა გე ბი მი ზე ზე ბის გა მო, უამ რა ვი ოპ ონ ენ ტი, მო სა ლოდ
ნე ლია, რომ ეჭ ვის ქვეშ და აყ ენ ებს შე დე გის მი ღე ბის ვა დის 
სიმ ცი რეს გა და ჭარ ბე ბუ ლი ოპ ტი მიზ მის გა მო.

აღ ნიშ ნულ თან და კავ ში რე ბით მოკ ლედ შე იძ ლე ბა ით ქვას, 
რომ არა თუ ამ ტი პის და მას შტა ბის, ბევ რად უფ რო უმ ნიშ ვნე
ლო გა დაწყვე ტი ლე ბებ ზეც კი, სა ფონ დო ბა ზა რი და შე სა ბა მი
სად, მთე ლი ეკ ონ ომ იკა ელ ვი სე ბუ რად რე აგ ირ ებს. ჩვენ რომ 
რე ფორ მა დას რუ ლე ბუ ლი, ჩვე ულ ებ რი ვი სა ბაზ რო ქვე ყა ნა ვი
ყოთ, მა შინ რამ დე ნი მე თვე ზე კი არა, წუ თებ ზე, სა ათ ებ ზე იქ
ნე ბო და სა უბ არი. ერთ ორ დღე ში, ქვე ყა ნა ში მკვეთ რად გა უმ
ჯო ბეს დე ბო და ეკ ონ ომ იკ ური პა რა მეტ რე ბის მთე ლი სპექ ტრი. 
სა შუ ალ ოვ ადი ანი პე რი ოდი, ფაქ ტობ რი ვად „რამ დე ნი მე თვე” 
სწო რედ იმ ის გათ ვა ლის წი ნე ბი თაა ნათ ქვა მი, რომ გარ კვე
ული მცი რე ვა და ცვლი ლე ბე ბის გა საც ნო ბი ერ ებ ლად, ჩვე ნი 
ბაზ რის მო ნა წი ლე სუ ბი ექ ტებს უთუ ოდ და ეკ არ გე ბათ, მაგ რამ 
„ჯაჭ ვუ რი რე აქ ცია” შე დეგს დი და დაც არ და აყ ოვ ნებს, ერ თე
ულ ებს ასე ულ ები მი ბა ძა ვენ, ასე ულ ებს ათ ასე ულ ები და ა.შ..

თუ გა დაწყდე ბა სა გა და სა ხა დო სტი მუ ლი რე ბის კომ პო
ნენ ტის შე ტა ნა, მა შინ გა ნა წი ლე ბის არ ათ ან აბ რო ბის მი უხ ედ
ავ ად,მცი რე დრო ის შემ დეგ,სა ზო გა დო ება მო იწ ონ ებს ის ეთ 
ცვლი ლე ბებს, რომ ლის სა ფუძ ველ ზეც თი თოეული მკა ფი ოდ 
შე იგ რძნობს სა კუ თა რი ფი ნან სუ რი სიძ ლი ერ ის და და მო უკ
იდ ებ ლო ბის მა ტე ბას. უფ რო გამ ჭვირ ვა ლე გახ დე ბა ამა თუ იმ 
მე ურ ნე სუ ბი ექ ტის წარ მა ტე ბა ეყ რდნო ბა თუ არა კა ნო ნი ერ 
და სა ზო გა დო ებ რი ვად სა სარ გებ ლო საქ მი ან ობ ას. მოხ სნის გა
უთ ავ ებ ელ ეჭ ვებს. დი დი სიმ დიდ რე, რო გორც ცი ვი ლი ზე ბულ 
სამ ყა რო შია მი ღე ბუ ლი, ნელ ნე ლა გახ დე ბა დი დი ცოდ ნის და 
პა ტი ოს ანი პრო ფე სი ონ ალ იზ მის ნი შა ნი. ამ პრო ცე სით დიდ
წი ლად გა ნე იტ რალ დე ბა ეკ ონ ომ იკ ის „ჩრდი ლო ვან” ნა წილ ში 
დარ ჩე ნის ინ ტე რე სი და სურ ვი ლი.
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ღო ნის ძი ება ამ ავე დროს არ შე იც ავს თან მდევ სა შიშ რო ებ
ებს, ტექ ნი კუ რად მარ ტი ვია, არ ითხოვს მნიშ ვნე ლო ვან და ფი
ნან სე ბას, და კა ნო ნე ბის შემ დეგ თვი თა ნაზღა ურ ებ ადი, თვით
რე გუ ლი რე ბა დია და აღ სრუ ლე ბის პრო ცესს არ დას ჭირ დე ბა 
მუდ მი ვი სა ხელ მწი ფო მო ნი ტო რინგპატ რო ნა ჟი.

„სვპ” სის ტე მის მთა ვა რი პრობ ლე მა, სის ტე მის პა რა დოქ სუ
ლი ნაკ ლი ისაა, რომ სწო რედ იმ პრობ ლე მე ბის გა მო (სა სურ ვე
ლი ინ ვეს ტი ცი ებ ის, ოპ ტი მა ლუ რი მე ნეჯ მენ ტის ძი ება და ა.შ.), 
გა დაწყვე ტი ლე ბის მიმ ღებ პი რებს უჭ ირთ ამ ავე პრობ ლე მე ბის 
სის ტე მუ რად და ერ თი ან ად დაძ ლე ვის მიზ ნით შე თა ვა ზე ბუ
ლი, ამ უმ არ ტი ვე სი სის ტე მის გა აზ რე ბა და და ნერ გვის ინ იც
ირ ება. სის ტე მის სი მარ ტი ვე მი სი ყვე ლა ზე დი დი პრობ ლე მაა. 
მარ ტი ვი, თურ მე ამ ავ დრო ულ ად რთუ ლი ცაა, რად გან ხში რად 
უხ ეშ ად ეჯ ახ ება მყა რად ჩა მო ყა ლი ბე ბულ სტე რე ოტ იპ ებს, 
უნ ებ ურ ად იწ ვევს უნ დობ ლო ბას, შიშს, შო რი დან ვე უარ ყო ფის 
და გან ხილ ვი სა გან თა ვის არ იდ ებ ის სურ ვილს. წარ მო შობს აგ
რეთ ვე ბუ ნებ რივ, გა სა გებ მოთხოვ ნა საც, მო იძ ებ ნოს და სა ბუ
თე ბუ ლი უარ ყო ფა. ეს მა შინ რო დე საც სა ქარ თვე ლო ში მსგავ
სი გა მოც დი ლე ბა ვა უჩ ერ ული პრი ვა ტი ზე ბის სა ხით არ სე ბობს 
და რა იმე სო ცი ალ ურ ეკ ონ ომ იკ ურ ექ სპე რი მენ ტთან საქ მე არ 
გვაქ ვს.

„ბი უჯ ეტ ური პრი ვა ტი ზა ცი ის” ეფ ექ ტი ან ობა და შე დე გი
ან ობა მტკიც დე ბა ყვე ლა ცნო ბი ლი მო დე ლით (ეს და ამ ტკი ცა 
თე იმ ურ აზ ტო რონ ჯა ძემ. ჩხა იძე 2003: 80105). თა ვის დრო ზე 
გა ან გა რი შე ბე ბი ეხ ებ ოდა გა და სა ხა დის გა დამ ხდე ლებ ზე საპ
რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლის გა ცე მას, თუმ ცა ამ მე თოდს აქ ვს უნ ივ
ერ სა ლუ რი შე საძ ლებ ლო ბე ბი და ის შე იძ ლე ბა ერთ ან რა მო
დე ნი მე კონ კრე ტულ შემ თხვე ვა ში გა მო ვი ყე ნოთ, თუმ ცა ამ ით 
არ შე მო ის აზღვრე ბა მი სი შე საძ ლებ ლო ბე ბი. უმ თავ რე სი აქ 
ისაა, რომ მოხ დე ბა საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის რე ალ იზ აცი ის 
უფ ლე ბის გა და ცე მა (დე ლე გი რე ბა) სა ხელ მწი ფოს მხრი დან 
კერ ძო ხელ ში. ამ ფაქ ტის ერთერ თი მნიშ ვნე ლო ვა ნი შე დე გი 
იქ ნე ბა ის, რომ დრო ითი წნე ხი, რო მე ლიც მოქ მე დებს სა ხელ
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მწი ფოს მი ერ ჩა ტა რე ბულ პრი ვა ტი ზა ცი აზე (პრი ვა ტი ზა ცი ის 
დრო ითი ჩარ ჩო ები), მო იხ სნე ბა: კერ ძო მე სა კუთ რე გა ყი დის 
ქო ნე ბას მა შინ, რო ცა ჩათ ვლის სა ჭი როდ. ამ რი გად, ლიკ ვი დუ
რო ბის დო ნის დამ წე ვი ერთერ თი ძი რი თა დი ფაქ ტო რი  დრო 
გა ნე იტ რა ლე ბუ ლი იქ ნე ბა. მე ორე, მნიშ ვნე ლო ვა ნია ის იც, რომ 
გამ ყიდ ვე ლის როლ ში სა ხელ მწი ფოს ჩა ან აც ვლებს ლე გი ტი
მუ რი კერ ძო ინ ტე რე სე ბის მქო ნე ქო ნე ბის ახ ალი მფლო ბე ლი. 
ამ იტ ომ აც შეწყდე ბა ბა ზარ ზე ქო ნე ბის მი წო დე ბა დემ პინ გურ 
ფა სებ ში, რო გორც ამ ას სა ხელ მწი ფო აკ ეთ ებს. შე სა ბა მი სად 
ქო ნე ბის ღი რე ბუ ლე ბა მხო ლოდ ამ ით თუნ დაც მცი რედ, მაგ
რამ მა ინც გა იზ რდე ბა. ღი რე ბუ ლე ბის ზრდის ამ ამ ოძ რა ვე ბე
ლი მე ქა ნიზ მი დევს იმ აქ ტში რო დე საც საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ
ლის სა ნაც ვლოდ მი ღე ბულ იქ ნე ბა ფიქ სი რე ბუ ლი აქ ტი ვე ბი 
(მი წა, კო მუ ნი კა ცი ები, შე ნო ბე ბი და ა.შ.). დღე ვან დელ დღეს, 
მი წო დე ბის შო კის გა მო შექ მნი ლია პა რა დოქ სა ლუ რი სი ტუ
აცია, რო ცა მთე ლი ფირ მა, თა ვი სი დი რექ ტო რის კა ბი ნე ტი ან
ად და ალ აყ აფი ან ად ღირს უფ რო ნაკ ლე ბი, ვიდ რე დი რექ ტო
რის კა ბი ნეტ ში მდგო მი ტე ლე ვი ზო რი ან სა წარ მოს ალ აყ აფი. 
ცხა დია, ფიქ სი რე ბუ ლი აქ ტი ვე ბის ში ნა გა ნი მნიშ ვნე ლო ბა არ 
შე ეს აბ ამ ება მის ღი რე ბუ ლე ბას. პირ ვე ლი ვე შემ თხვე ვე ბი და
იწყებს საპ რი ვა ტი ზე ბო სფე როს ეკ ონ ომ იკ ის მი წო დე ბის შო
კი დან გა მოყ ვა ნას.ფულ ზე ტენ დე რე ბით პრი ვა ტი ზე ბის დროს 
ფა სი ძი რი თა დად არ ას აბ აზ რო კონ კურ სის და არა კონ კუ რენ-
ცი ის მე ქა ნიზ მით ხორ ცი ელ დე ბა. ამ იტ ომ ას ეთი ფას წარ მოქ-
მნა ყო ველ შემ თხვე ვა ში ინ დი ვი დუ ალ ურია და ობი ექ ტურ სუ-
რათს ვერ მოგ ვცემს.
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თა ვი 4. წარ მო ებ ის ფაქ ტო რე ბის 
დე კა პი ტა ლი ზა ცი ის დაძ ლე ვის ის ტო რი ული 

შე საძ ლებ ლო ბა 

სა ზო გა დო ებ რივ სა კუთ რე ბა ზე და ფუძ ნე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ
ური სის ტე მე ბის პრუ ლა რის ტუ ლი სა კუთ რე ბა ზე და ფუძ ნე
ბულ ეკ ონ ომ იკ ურ სის ტე მებ ზე გა დას ვლი სას ყვე ლა სხვა მოვ
ლე ნის გამ საზღვრე ლად იქ ცა წარ მო ებ ის ყვე ლა ფაქ ტო რის 
 შრო მის, კა პი ტა ლის, მი წის გა უფ ას ურ ება, უფ რო სწო რად 
ღია ეკ ონ ომ იკ ის პი რო ბებ სი მა თი და ბა ლი კა პი ტა ლი ზა ცია 
და აქ ედ ან გა მომ დი ნა რე სა ინ ვეს ტი ციო შიმ ში ლი. ამ პრობ ლე
მის სიმ წვა ვე მო იხ სნა ევ რო კავ შირ ში გა წევ რი ან ებ ული ყო ფი
ლი სო ცი ალ ის ტუ რი ქვეყ ნე ბი სა და საბ ჭო თა რეს პუბ ლი კე ბი
სათ ვის, ხო ლო ყვე ლა და ნარ ჩე ნი სათ ვის აქ ტუ ალ ურია ტრან
სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ის თით ქმის მე ოთხე დი სა უკ უნ ის შემ
დგო მაც. ყვე ლა ამ ფაქ ტორ ზე არ სე ბობ და დი რექ ტი ული ფა სი 
დად გე ნი ლი სუ ბი ექ ტუ რი მო საზ რე ბე ბით (ფა სე ბის დამ დგე ნი 
ად მი ნის ტრა ცი ული ორ გა ნო ებ ის  ე.წ. ფა სე ბის კო მი ტე ტე ბის
მი ერ). ფა სე ბის თა ვი სუფ ლე ბა ყვე ლა ზე მე ტად შე ეხო შრო
მის ბა ზარს და აქ პრო ცე სე ბი ბაზ რის სტი ქი ური მოქ მე დე ბით 
გან ვი თარ და უმ რავ ლეს შემ თხვე ვა ში, რა საც მოჰ ყვა სა მუ შაო 
ძა ლის გა დი ნე ბა გან ვი თა რე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ისა და მა ღა ლი 
ან აზღა ურ ებ ის მქო ნე შრო მის ბაზ რე ბი სა კენ. კა პი ტა ლის შემ
თხვე ვა შიც  მი სი მოძ რა ვი ნა წი ლი სწრა ფად მო ექ ცა თა ვი სუ
ფა ლი ფას წარ მოქ მნის სის ტე მა ში. მარ თა ლია ეს გან ხორ ცი ელ
და „ბარ ბა რო სუ ლი” მე თო დე ბით, რო დე საც მთე ლი ქარ ხნე ბი, 
ხა ზე ბი, მან ქა ნადა ნად გა რე ბი გა იყ იდა ჯარ თის სა ხით, მაგ რამ 
პრო ცე სი არ გა ჩე რე ბუ ლა. ას ეთ ფონ ზე დრო ში გა იჭ იმა უძ რა
ვი კა პი ტა ლი სა და მი წის (ფარ თო გა გე ბით მთე ლი ბუ ნებ რი
ვი რე სურ სე ბის) სა ბაზ რო ურ თი ერ თო ბებ ში ჩარ თვის პრო ცე
სი. გლო ბა ლი ზა ცი ის პი რო ბებ ში ფუნ და მენ ტუ რი წარ მო ებ ის 
ფაქ ტო რე ბის გვერ დით მე წარ მე ობ ისა და ინ ოვ აცი ებ ის გარ და 
სულ უფ რო და უფ რო დი დი ყუ რადღე ბა ექ ცე ვა დროს ფაქ
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ტორს. ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ის დას რუ ლე ბა და სა ბაზ რო 
ეკ ონ ომ იკ აში სრულ ფა სო ვა ნი ჩარ თვა სა ქარ თვე ლოს ტი პის 
ქვეყ ნი სათ ვის უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სი გა მოწ ვე ვაა. ამ ას თან, სა
ქარ თვე ლოს გა აჩ ნია უდ იდ ესი ის ტო რი ული შან სი სწო რად გა
მო იყ ენ ოს მემ კვიდ რე ობ ით მი ღე ბუ ლი უზ არ მა ზა რი სიმ დიდ
რე, რო მე ლიც ე.წ.სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის სა ხით არ სე ბობს 
და მო ახ დი ნოს გარ ღვე ვა სა ქარ თვე ლოს მო სახ ლე ობ ის ეკ ონ
ომ იკ ურ მდგო მა რე ობ აში მა თი გამ დიდ რე ბის მი მარ თუ ლე ბით. 
ამ ის ათ ვის აუც ილ ებ ელია სა კუთ რე ბი თი ურ თი ერ თო ბის გარ
დაქ მნის დას რუ ლე ბა, კა პი ტა ლის რე ალ ური ბაზ რის შექ მნა და 
ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბის ამ ბა ზარ ში ჩარ თვა.

4.1. სა ფონ დო ბაზ რის შე სა ხებ

სა ქარ თვე ლო ში სა ფონ დო ბაზ რის მდგო მა რე ობ ის და სა
ხა სი ათ ებ ლად იმ ნა წილ ში, სა დაც მო ნა წი ლე ობს არა მარ ტო 
პრო ფე სი ონ ალ ები და სპე ცი ალ იზ ებ ული იურ იდი ული პი რე ბი, 
არ ამ ედ მო სახ ლე ობა აღ სა ნიშ ნა ვია ერ თი არ ას ასი ამ ოვ ნო ფაქ
ტი: ის დღე საც გან ვი თა რე ბის საწყის სტა დი აზეა, რო გორც 
1999 წელს, რო დე საც გა ტარ და ყვე ლა ზე მნიშ ვნე ლო ვა ნი რე
ფორ მა ამ სფე რო ში აშშს დახ მა რე ბით. არც ის ჩანს, თუ რო
გორ აპ ირ ებს ქვე ყა ნა ამ სფე როს გან ვი თა რე ბას, რო მელ ზე
დაც პირ და პი რაა და მო კი დე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ აში ინ ვეს ტი ცი ებ
ის მო ზი და ვა და ბუ ნებ რი ვი ეკ ონ ომ იკ ური გან ვი თა რე ბის გზა
ზე ქვეყ ნის გა დას ვლა. სი ტუ აცია იმ დე ნად პა რა დოქ სუ ლია, 
რომ სა ფონ დო ბა ზარ თან და კავ ში რე ბით, 15 წლის წი ნან დე ლი 
მო საზ რე ბა აქ ტუ ალ ურია. ჩვე ნი აზ რით (ჩხა იძე 1999): უდა ოდ 
აუც ილ ებ ელია ლიკ ვი დუ რი სა ფონ დო ბაზ რის შექ მნა, გან ვი
თა რე ბა და სრულ ყო ფა. ამ ის გა რე შე ეკ ონ ომ იკ ური კრი ზი სი 
გარ და უვ ალია. ფაქ ტია, თვით ამ ერ იკ ის შე ერ თე ბულ შტა ტე
ბის და ნე ბის მი ერი სხვა მა ღალ გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნის ეკ ონ
ომ იკ ას აც აზ ან ზა რებს სა ფონ დო ინ დექ სე ბის ოდ ნა ვი და ცე მა.
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დღეს სა ქარ თვე ლო ში მსგავ სი ინ დექ სი ნუ ლო ვან დო ნე ზეა, 
ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი ფაქ ტობ რი ვად არ არ სე ბობს და 
ამ ეტ აპ ზე მის გან ვი თა რე ბა ზე სა უბ არი ნა ად რე ვია. ჯერ აუც
ილ ებ ელია ბაზ რის შექ მნა, ამ საქ მე ში ხელ შემ შლე ლი ძი რე
ული პრობ ლე მე ბის გა მოვ ლე ნა და დაძ ლე ვა. უამ ის ოდ ქვეყ ნის 
ეკ ონ ომ იკ ური ცხოვ რე ბა ვერ მო წეს რიგ დე ბა.

გუ ლუბ რიყ ვი ლო დაც რომ წარ მო ვიდ გი ნოთ, რომ ყვე ლა 
სხვა ეკ ონ ომ იკ ური პრობ ლე მა დავ ძლი ეთ, რა მე ნა ირ ად, თუნ
დაც არ აბ უნ ებ რი ვად, ხე ლოვ ნუ რად და ჰი პო თე ტუ რი მე გობ
რე ბის დახ მა რე ბით ავ აკ ოწ იწ ეთ გან ვი თა რე ბუ ლი და სავ ლუ რი 
ტი პის ყვე ლა სხვა ეკ ონ ომ იკ ური სა ფუძ ვლე ბი, მხო ლოდ ამ 
ერ თი პრობ ლე მის მო უგ ვა რებ ლო ბა იქ ნე ბა საკ მა რი სი მიღ წე
ული ეკ ონ ომ იკ ური სიძ ლი ერ ის ხუ ხუ ლა სა ვით და სან გრე ვად.

რო ცა ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის შე სა ხებ კა ნო ნი შევ ქმე ნით, 
ჩვენ ფაქ ტი ურ ად და ვე თან ხმეთ ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის 
შექ მნას, მაგ რამ თა ვი არ შე ვი წუ ხეთ ფიქ რით, რო გორ და ვაჩ
ქა როთ პრო ცე სი. ჩვენ თან არ სე ბულ გა რე მო ში ფა სი ანი ქა
ღალ დე ბის ბაზ რის რე ალ ურ ად ჩა მო ყა ლი ბე ბი სათ ვის რა რო
გორ შევ ცვა ლოთ, რა თა და ვაჩ ქა როთ სა სურ ვე ლი სა ბო ლოო 
შე დე გი. რა თა დრო ის მნიშ ვნე ლო ვან პე რი ოდ ში ეს კა ნო ნი 
მკვდრად შო ბი ლი არ გვე დოს.

რა ტომ ვა კე თებთ იმ ას, რაც ჯერ არ გვარ გია, მხო ლოდ მო
მა ვალ ში გა მოგ ვად გე ბა და არ ვცდი ლობთ იმ ას, რაც დღეს ვეა 
აუც ილ ებ ელი? ამ ას უბ რა ლო ახ სნა აქ ვს. ად გი ლი აქ ვს ელ
ემ ენ ტა რულ, მარ ტივ ინ ტე რეს თა თან ხვედ რას. ერ თის მხრივ 
უცხო ეთ ის მხა რეს, ... სურთ, იოლ ად აით ვი სონ პრო ექ ტით 
გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი თან ხა, მე ორ ეს მხრივ კი სა ქარ თვე ლოს 
მხა რეს ბევრ ჯგუფს აქ ვს სურ ვი ლი მი იღ ოს სა ფონ დო ბაზ რის 
გან ვი თა რე ბის პრო ექ ტში თა ნა მო ნა წი ლე ობ ის უფ ლე ბა და ამ
ის თვის მზად არი ან, ტენ დერ ში გა მარ ჯვე ბი სათ ვის სრუ ლად 
და ეთ ან ხმონ თა მა შის შე მო თა ვა ზე ბულ წესს. მე ტიც, ბევ რს 
ჩვე ნი მხრი დან, რამ დე ნი მე პრო ფე სი ონ ალ ის გარ და, სა ფონ დო 
ბაზ რის შექ მნის თვის უფ რო ქმე დი თი ღო ნის ძი ებ ები ვერც კი 
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წარ მო უდ გე ნია. შე დე გად მიმ დი ნა რე ობს ე.წ. “შე მოქ მე დე ბი თი 
საქ მი ან ობა”, რაც პრაქ ტი კუ ლად ნიშ ნავს კა ნო ნე ბის, წე სე ბი სა 
და ინ სტრუქ ცი ებ ის საკ მა რი სად საქ მი ანი და ღრმა გა აზ რე ბის 
გა რე შე თარ გმნას, სწავ ლე ბას, სა ბირ ჟო ინ სტი ტუ ტე ბის შექ
მნას და აღ ჭურ ვას, მოკ ლედ, ყვე ლა ფერს იმ ას, რი სი გა კე თე
ბაც სწო რი და სა ჭი რო იქ ნე ბო და რო მე ლი მე გან ვი თა რე ბუ ლი 
კა პი ტა ლის ტუ რი ქვეყ ნის ხან მოკ ლე ომ ის ან სტი ქი ის შე დე გად 
გან დგუ რე ბულ რო მე ლი მე პრო ვინ ცი აში, მაგ რამ სრუ ლი ად არ 
პა სუ ხობს სა ქარ თვე ლო ში სა ფონ დო ბაზ რის შექ მნის გან სხვა
ვე ბულ მოთხოვ ნებს....

არ არ ის საკ მა რი სი სხვა გან არ სე ბუ ლი სა ფონ დო ბაზ რე ბის 
თუნ დაც სა უკ ეთ ეს ოდ მა რე გუ ლი რე ბე ლი კა ნო ნე ბი სა და კა
ნონ ქვემ დე ბა რე აქ ტე ბის სრუ ლად გად მო ტა ნა. თუ არ იქ ნა სა
თა ნა დო მოთხოვ ნამი წო დე ბა, თუ არ სე ბუ ლი გა რე მოს მო უწ
ეს რი გებ ლო ბის გა მო მე ორ ად ბა ზარ ზე არ გვე ყო ლა ფა სი ანი 
ქა ღალ დე ბის რე ალ ურ ად არც მყიდ ვე ლი და არც გამ ყიდ ვე ლი, 
სუ ლაც რომ ხე ლუხ ლებ ლად გად მო ვი ტა ნოთ რუს თა ველ ზე 
ლონ დო ნის ბირ ჟა თა ვის შე ნო ბით, ტექ ნი კით, პერ სო ნა ლით 
და წე სე ბით, ვერ იმ უშ ავ ებს.

ვერ იმ უშ ავ ებს იმ იტ ომ, რომ ჩვენ თან არ არ სე ბობს მი წო
დე ბა უზ რუნ ველ ყო ფი ლი მოთხოვ ნით და მოთხოვ ნა უზ რუნ
ველ ყო ფი ლი მი წო დე ბით.

იმ ედი, რომ ბირ ჟის შექ მნის შემ დეგ თა ვის თა ვად გაჩ ნდე ბა 
ან დაჩ ქარ დე ბა მოთხოვ ნამი წო დე ბა მცდა რია.

რო გორც წე სი, ჯერ ჩნდე ბა ინ ტენ სი ური მოთხოვ ნამი წო
დე ბა, შემ დეგ ბრო კე რე ბი, შემ დეგ საბ რო კე რო ები და შემ დეგ 
ბირ ჟე ბი. პი რი ქით არ ხდე ბა. მაქ სი მუ მი, რა საც შე იძ ლე ბა ად
გი ლი ჰქონ დეს, ესაა საბ რო კე რო ებ ის შექ მნას და ას წროს ბირ
ჟის შექ მნამ, მაგ რამ თვით სა ფონ დო ბაზ რის შექ მნამ დე ბირ
ჟის შექ მნა ნამ დვი ლად გა უგ ებ არია.

შე ვე ცა დოთ, გა ვერ კვეთ.
რა ტომ არ არ სე ბობს სა ქარ თვე ლო ში სა ფონ დო ბა ზა რი? 
იმ იტ ომ, რომ ფაქ ტობ რი ვად არ არ სე ბობს მე ორ ად ბა ზარ
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ზე წარ მოდ გე ნი ლი სა ფონ დო რე სურ სე ბის არც მყიდ ვე ლი და 
არც გამ ყიდ ვე ლი, ბაზ რის ეს ორი მთა ვა რი სუ ბი ექ ტი. რა უშ
ლის ხელს მე ორ ად ბა ზარ ზე, ვთქვათ, უკ ვე კერ ძო სა კუთ რე
ბა ში არ სე ბუ ლი აქ ცი ებ ის ყიდ ვაგა ყიდ ვას? ამ ას ხელს უშ ლის 
სა ხელ მწი ფოს სა კუთ რე ბა ში დარ ჩე ნი ლი უზ არ მა ზა რი საპ რი
ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის (მ.შ. ასე ულ მი ლი ონ ობ ით ცა ლი ას ეთ ივე 
აქ ცი ის) გა ყიდ ვის და კა ნო ნე ბუ ლი წე სი. 

კერ ძოდ, სა ხელ მწი ფო იმ დე ნად და ბალ ფას ში ყი დის თა
ვის სა კუთ რე ბა ში დარ ჩე ნილ საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბას, რომ 
შექ მნი ლი ფო ნი სა ფუძ ველს აც ლის მე ორ ად ბა ზარ ზე, უკ ვე 
კერ ძო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ ლი ქო ნე ბის ყიდ ვაგა ყიდ ვის შე
საძ ლებ ლო ბა საც კი. აქ ცი ებ ის არ ცერ თი კერ ძო მე სა კუთ რე 
არ თვლის და საშ ვე ბად ასე იაფ ად გა ყი დოს თა ვი სი სა კუ თა რი 
აქ ცი ები და ამ ავე დროს არც ერ თი პო ტენ ცი ური ინ ვეს ტო რი 
არ გა და იხ დის კერ ძო ბა ზარ ზე შე მო თა ვა ზე ბულ ფასს, თუ ას
ეთ ივე ქო ნე ბის შე ძე ნა სა ხელ მწი ფო სა გან შე უძ ლია ნუ ლო ვან 
აუქ ცი ონ ებ ზე, შე უდ არ ებ ლად ნაკ ლებ ფა სად. 

სულ სხვაა, რო ცა წი ნას წარ შექ მნი ლია ინ ტენ სი ური მოთ
ხოვ  ნამი წო დე ბის გა რე მო, თუნ დაც სტი ქი ური ბა ზა რი. შემ
დეგ მი სი ცი ვი ლი ზე ბულ ფორ მებ ში მოქ ცე ვა, რა თქმა უნ და, 
აუც ილ ებ ელ იცაა და იოლ იც.

თუ მა ინც უკ უღ მა ვი მოქ მე დებთ, ჯერ ბირ ჟას შევ ქმნით და 
მე რე ვი ფიქ რებთ სტი ქი ური ბაზ რი სათ ვი საც კი აუც ილ ებ ელი 
წი ნა პი რო ბის შექ მნა ზე, რე ალ ური მყიდ ვე ლე ბი სა და გამ ყიდ ვე
ლე ბის, სა ფონ დო ბაზ რის ამ მთა ვა რი სუ ბი ექ ტე ბის გა ჩე ნა ზე, 
ბევ რს წა ვა გებთ. წა ვა გებთ არა მარ ტო დრო ში და ფი ნან სუ რად, 
რაც მთა ვა რია, მო ვახ დენთ თვით ბირ ჟის იდე ის, რე ფორ მის ამ 
უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სი ელ ემ ენ ტის დის კრე დი ტა ცი ას აც.

რა ტომ იქ ცე ვა ასე სა ხელ მწი ფო? რა თქმა უნ და არა იმ იტ ომ, 
რომ ხე ლოვ ნუ რად გა აღ რმა ვოს ეკ ონ ომ იკ ური კრი ზი სი ან ხე
ლი შე უწყოს დი დი ხა ნია ტერ მი ნად ქცე ულ “პრიხ ვა ტი ზა ცი ას”. 

აქ საქ მე უფ რო სე რი ოზ ულ ადაა, რაც ას ევე სე რი ოზ ულ ან
ალ იზს სა ჭი რო ებს. 
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ასეა არა მარ ტო სა ქარ თვე ლო ში, არ ამ ედ სა ერ თოდ პოს
ტკო მუ ნის ტურ სივ რცე ში  ყვე ლა იმ ქვე ყა ნა ში, სა დაც სა ხელ
მწი ფო ქო ნე ბის გან კერ ძო ებ ას მა სობ რი ვი ხა სი ათი ენ იჭ ება და 
თა ნაც, შეზღუ დულ ვა დებ ში. იქ მნე ბა ხოლ მე სტან დარ ტუ ლი 
სი ტუ აცია. ამ სტან დარ ტულ სი ტუ აცი ას ახ ასი ათ ებს ის, რომ, 
რო გორც წე სი, დი დი სხვა ობაა გა სა ყი დი ქო ნე ბის ფას სა და 
მო სახ ლე ობ ის გა დახ დის  უნ არს  შო რის.  ეს  ობი ექ ტუ რი  კა
ნონ ზო მი ერ ებაა, ქო ნე ბის მა სობ რი ვი გან სა ხელ მწი ფო ებ რი
ობ ის ფონ ზე სხვაგ ვა რად არც არ ის შე საძ ლე ბე ლი. ას ეთ დროს 
ნე ბის მი ერ ქვე ყა ნა ში, გა ნუ ვი თა რე ბელ სა თუ გან ვი თა რე ბულ
ში, არ სე ბუ ლი ძი რი თა დი სა შუ ალ ებ ებ ის ჯა მუ რი ღი რე ბუ ლე
ბა მრა ვალ ჯერ აღ ემ ატ ება ბრუნ ვა ში სა ერ თოდ არ სე ბუ ლი 
ფუ ლის ჯა მურ ოდ ენ ობ ას. თა ნაც ბრუნ ვა ში არ სე ბუ ლი ფუ ლი 
ოდ ენ ობ ით შე ეს აბ ამ ება და ძი რი თა დად იხ არ ჯე ბა კი დეც წარ
მო ებ ულ და შე მო თა ვა ზე ბულ სა ქო ნელ სა და მომ სა ხუ რე ბა ზე, 
კვე ბა ზე, ცხოვ რე ბი სე ულ სხვა მოთხოვ ნი ლე ბებ ზე. შე დე გად 
რა ღაც მი ზე რუ ლი თან ხა რჩე ბა და ნა ზო გის სა ხით საპ რი ვა
ტი ზა ციო ქო ნე ბის შე სა ძე ნად, გან სა კუთ რე ბით სა წარ მოო კა
პი ტა ლის დაგ რო ვე ბი სად მი პოს ტკო მუ ნი ტუ რი მო სახ ლე ობ ის 
მენ ტა ლი ტე ტის პი რო ბებ ში.

ჯან სა ღი მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური თვალ საზ რი სით მა სობ რი
ვი პრი ვა ტი ზა ცია უნ და გაგ რძელ დეს და ბო ლოს და ბო ლოს 
უნ და დამ თავ რდეს. ამ ას თან უნ და ვი ცო დეთ, რომ ქვე ყა ნა ში 
ამ პრო ცე სის მიმ დი ნა რე ობ ის ას, რო ცა დი დი მო ცუ ლო ბის სა
ხელ მწი ფო ქო ნე ბა შეზღუ დულ ვა და ში უნ და გან კერ ძოვ დეს, 
შე უძ ლე ბე ლია სა ხელ მწი ფომ ქო ნე ბის შე სა ბა მი სი თან ხის მი
ღე ბის იმ ედი იქ ონი ოს. ნე ბის მი ერ ქვე ყა ნა ში და არა მარ ტო 
ჩვენ თან, რო გორც უკ ვე აღ ინ იშ ნა, ბრუნ ვა ში არ ის, უხ ეშ ად 
რომ ვთქვათ, “ცხოვ რე ბი სათ ვის” სა ჭი რო ფუ ლა დი მა სა, ანუ 
აუც ილ ებ ლად გან სა კერ ძო ებ ელი მი ლი არ დო ბით ლა რის ღი რე
ბუ ლე ბის ქო ნე ბის შე სა ბა მი სი თან ხა ას ეთ დროს ად გი ლობ რივ 
ბრუნ ვა ში უბ რა ლოდ არ არ სე ბობს. შე სა ბა მი სი მო ცუ ლო ბის 
თან ხის ბრუნ ვა ში და მა ტე ბა კი შე უძ ლე ბე ლია – ეს ინ ფლა ცი
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ას გა მო იწ ვევს. თუ რა იმე არ შე იც ვა ლა, სა ხელ მწი ფო იძ ულ
ებ ული ხდე ბა, საკ მა ოდ ძვი რად ღი რე ბუ ლი ქო ნე ბა ნუ ლო ვა ნი 
აუქ ცი ონ ებ ით და კონ კურ სე ბით ფაქ ტობ რი ვად უფ ას ოდ გას
ცეს კერ ძო მფლო ბე ლე ბის ხელ ში.

ჩვენ ხში რად ვაკ რი ტი კებთ პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცესს, ვამ
ბობთ, რომ ქო ნე ბა კარ გად ვერ წარ ვად გი ნეთ, ვერ მო ვა წო ნეთ 
პო ტენ ცი ურ მყიდ ვე ლებს ან პრო ცესს გამ ჭვირ ვა ლე ობა და ვა კე
ლით და ამ იტ ომ აც იაფ ად გავ ყი დეთ. ხში რად ას ეთი მსჯე ლო ბა 
სა ფუძ ველ ში ვე მცდა რია. რაც შე ეხ ება მა ღა ლი გა დახ დის უნ არ
ის მქო ნე ცალ კე ულ, გინდ უცხო ელ და გინდ ში ნა ურ ინ ვეს ტორს, 
ის სრუ ლი ად იოლ ად აპ როგ ნო ზებს ამ, რო გორც ზე მოთ აღ ვნიშ
ნეთ, ის ედ აც სტან დარ ტულ სი ტუ აცი ას, ელ ის ფა სის ობი ექ ტუ
რად კა ნონ ზო მი ერ და ბალ დო ნე ზე ჩა მო ყა ლი ბე ბას და, რა თქმა 
უნ და, ამ ქო ნე ბის შე სა ძე ნად ბევ რად მეტს არ გა იღ ებს.

ას ეთი ვი თა რე ბა აუფ ას ურ ებს ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა
ზარს. ან ულ ებს არა მარ ტო სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბა ში, არ ამ
ედ მე ორ ად ბა ზარ ზე, უკ ვე კერ ძო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბულ სა
ფონ დო რე სურ სს, ას ეთი გა უფ ას ურ ება ავ ტო მა ტუ რად იწ ვევს 
ქვე ყა ნა ში არ სე ბუ ლი ყვე ლა სხვა ქო ნე ბი სად მი ინ ტე რე სის შე
სა ბა მის დაქ ვე ით ებ ას. ზე მო თაც აღ ინ იშ ნა და კვლავ ვი მე ორ
ებთ, აქ ცი ებ ის არ ცერ თი კერ ძო მე სა კუთ რე არ თვლის და საშ
ვე ბად ასე იაფ ად გა ყი დოს თა ვი სი სა კუ თა რი აქ ცი ები და ამ ავე 
დროს არ ცერ თი პო ტენ ცი ური ინ ვეს ტო რი არ გა და იხ დის კერ
ძო ბა ზარ ზე შე მო თა ვა ზე ბულ ფასს, თუ ას ეთ ივე ქო ნე ბა შე
უძ ლია სა ხელ მწი ფო სა გან შე იძ ინ ოს ნუ ლო ვან აუქ ცი ონ ებ ზე, 
შე უდ არ ებ ლად ნაკ ლებ ფა სად.

გა გო ნი ლი გექ ნე ბათ ლე გენ და, რომ სადღაც, აფ რი კა ში, 
რო მე ლი ღაც ვე ლურ ტომ ში, უძ ვირ ფა სე სი ბრი ლი ან ტი შე იძ
ლე ბა კამ ფე ტის ერთ პრი ალა ქა ღალ დში გა იც ვა ლოს და მათ 
ორ ქა ღალ დსაც კი არ ავ ინ აძ ლევს (თვით კამ ფეტს მი თუ მე
ტეს). მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სის ფონ ზე თით ქმის 
ას ევეა ყვე ლა პოს ტსო ცი ალ ის ტუ რი ქვეყ ნის და მათ შო რის 
ჩვე ნი საქ მე. 
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სა ფონ დო, მათ შო რის ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი, ქვეყ
ნის ეკ ონ ომ იკ ური წარ მა ტე ბის ეს უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სი ინ სტი
ტუ ტი, მკვდა რია. სა ფონ დო ინ დექ სი ნუ ლის ტო ლია. 

გან ვი თა რე ბულ სა ფონ დო ბაზ რებ ზე აქ ცი ებ ის ამ დო ნის ტო
ტა ლუ რი გა უფ ას ურ ებ ის მო მენ ტს ჩა საფ რე ბუ ლი ელ ოდ ება ამ 
ბაზ რე ბის ყვე ლა მო ნა წი ლე, რად გან იძ ლე ვა სწრა ფი გამ დიდ
რე ბის სა შუ ალ ებ ას, მაგ რამ ხდე ბა ძა ლი ან იშ ვი ათ ად, შე იძ ლე
ბა მო ნა წი ლის ცხოვ რე ბა ში ერ თხელ და გრძელ დე ბა დრო ის 
ისტორიულად მე ტად მცი რე მო ნაკ ვეთ ში. რო გორც წე სი ას ეთ 
სი ტუ აცი ას ად გი ლი აქ ვს სრუ ლი ად მო ულ ოდ ნე ლი და ფარ თო
მას შტა ბი ანი ფი ნან სუ რი კა ტას ტრო ფით გა მოწ ვე ული პა ნი კის 
ფონ ზე. ას ეთ დროს სას წრა ფოდ ხდე ბა და ბან დე ბუ ლი სახ სრე
ბის გა მოწ ვე ვა, გა უფ ას ურ ებ ული სა ფონ დო რე სურ სის მაქ სი
მა ლუ რი ოდ ენ ობ ით გა მოს ყიდ ვა და ამ ავ დრო ულ ად სა ფონ დო 
ბა ზარ ზე მოთხოვ ნამი წო დე ბის ბა ლან სის თვი თაღ დგე ნა.

ღმერ თმა ნუ ქნას, ას ეთი მო მენ ტი მათ თან ჩვენ სა ვით უს აშ
ვე ლოდ გა იწ ელ ოს დრო ში. ეს საკ მა რი სი იქ ნე ბო და ნე ბის მი ერი 
გან ვი თა რე ბუ ლი ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის სრუ ლად და სან გრე ვად.

ჩვენ თან მო წი ნა ვე ტექ ნო ლო გი ებ ის კრი ტე რი უმ ებ ით თუ 
ვიმ სჯე ლებთ, მე ტად და სან გრე ვი არც არ აფ ერია, მაგ რამ სა
ბა ზი სო სა ფონ დო რე სურ სე ბის გა უფ ას ურ ებ ის გა ჭი ან ურ ებ ით 
ამ სფე რო სად მი ფი ნან სუ რი ინ ტე რე სი იმ დე ნად ქვე ით დე ბა, 
რომ არ არ სე ბობს სა თა ნა დო გა დახ დი სუ ნა რი ანი მოთხოვ ნი
ლე ბა პრო ცე სის თან ხმლებ ის ეთ აუც ილ ებ ელ საქ მი ან ობ აზ
ეც კი, რო გო რი ცაა აქ ცი ონ ერ თა რე ეს ტრე ბის კვა ლი ფი ცი ური 
წარ მო ება, კვა ლი ფი ცი ური აუდ იტ ორ ული თუ დე პო ზი ტა რუ
ლი მომ სა ხუ რე ბა. ეს მო მენ ტი თა ვის მხრივ გა მო რიცხავს ავ
ტო რი ტე ტულ უცხო ურ სა ფონ დო ბირ ჟებ ზე ჩვე ნი აქ ცი ებ ით 
და ინ ტე რე სე ბას, მსოფ ლი ოს შე სა ბა მის სის ტე მებ ში ინ ტეგ რა
ცი ას.

თუ ად ექ ვა ტუ რად რა დი კა ლუ რი ღო ნის ძი ება არ გა ტარ
და, სულ მცი რე რამ დე ნი მე წე ლი, პრი ვა ტი ზა ცი ის მიმ დი ნა რე 
პრო ცე სის დამ თავ რე ბამ დე, ქვე ყა ნა ში ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 
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ბაზ რის გან ვი თა რე ბას და არც ეკ ონ ომ იკ ური კრი ზი სი დან თა
ვის დაღ წე ვის მცდე ლო ბებს არ ავ ით არი პერ სპექ ტი ვა არ გა
აჩ ნია.

თუ ეკ ონ ომ იკ ური გან ვი თა რე ბის თა ვი სუ ფა ლი ანუ ბუ ნებ
რი ვი, სა ბაზ რო ვა რი ან ტი ვარ ჩი ეთ, არ შე იძ ლე ბა წარ მა ტე ბის 
მიღ წე ვა ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი სა და მი წის ბაზ რის გა რე შე.

ძნე ლი არაა და ვი ნა ხოთ, რომ მი წე ბიც, ამ ეტ აპ ზე სა ხელ-
მწი ფო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ ლი უდ იდ ესი ფა სე ულ ობა, იგ ივე 
ფაქ ტო რებს ემ ორ ჩი ლე ბა და თუ ეს გა აზ რე ბუ ლი არ იქ ნა, თუ 
ჩვენ არ გვინ და მი წე ბიც გა ვა უფ ას ურ ოთ, ჩვენს მი ერ ქვე მოთ 
შე მო თა ვა ზე ბულ მე ქა ნიზ მში ეს რე სურ სიც უნ და გა მო ვი ყე
ნოთ. მით უმ ეტ ეს, რომ სა გან გა შო სიმ პტო მე ბი უკ ვე სა ხე ზეა. 
მთელ მსოფ ლი ოში ჩვენ თვის ცნო ბი ლი მო ნა ცე მე ბით 1 კვ. მ. 
მი წა ათე ულ ობ ით აშშ დო ლა რი ღირს, ჩვენ თან კი ხში რად ყვე
ლა პა რა მეტ რით უკ ეთ ესი მი წა, თან უზ რუნ ველ ყო ფი ლი კო
მუ ნი კა ცი ებ ით, რამ დე ნი მე თეთ რა დაც ვერ იყ იდ ება და შე სა
ბა მი სად ვერც სა გი რავ ნო ფუნ ქცი ას ას რუ ლებს  შე სა ბა მი სი 
ინ ვეს ტი ცი ები ნუ ლო ვან დო ნე ზეა.

ას ეთი რე ალ ობა გა მა ნად გუ რე ბელ ზე გავ ლე ნას ახ დენს 
ქვეყ ნის სა ინ ვეს ტი ციო პო ტენ ცი ალ ზე. დღეს უკ ვე ბევ რი კერ
ძო სუ ბი ექ ტი ფლობს საკ მა რი სად დი დი სა ბა ზი სო ქო ნებ რი ვი 
შე მად გენ ლო ბის სა წარ მოო კა პი ტალს. ხში რად სა კუთ რე ბა ში 
აქ ვთ პო ტენ ცი ურ ად მძლავ რი წარ მო ება ათე ულ ობ ით ჰექ ტა
რი მი წით და რამ დე ნი მე ათე ული შე ნო ბანა გე ბო ბე ბით, უზ
რუნ ველ ყო ფი ლი სატრანსპორტო ჰიდ რო და ენ ერ გო კო მუ ნი
კა ცი ებ ის ძვი რადღი რე ბუ ლი ინ ფრას ტრუქ ტუ რით, კა პი ტა ლის 
გა სა ცოცხლებ ლად, მის ას ამ ოქ მე დებ ლად, ტექ ნო ლო გი ებ ის 
ნა წი ლობ რივ გან სა ახ ლებ ლად, ნედ ლე ულ ის შე სა ძე ნად და ა.შ. 
სჭირ დე ბათ შე და რე ბით მცი რე საწყი სი საბ რუ ნა ვი სახ სრე ბი, 
სულ რამ დე ნი მე ათ ასი დო ლა რი, მაგ რამ ამ მცი რე თან ხე ბის 
მო ზიდ ვა საც ვერ ახ ერ ხე ბენ.

რა ქნას ას ეთ დროს გა ჩე რე ბუ ლი ქარ ხნის მე სა კუთ რემ? 
დაც ვის და სხვა მი ნი მა ლურ ხარ ჯებს თა ვიც რომ და ვა ნე ბოთ, 
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რო გორც ზე მოთ აღ ვნიშ ნეთ, ქო ნე ბის და მი წის გა და სა ხა
დი ქარ ხა ნას აკ ოტ რებს. არ ადა, საპ რი ვა ტი ზა ციო აქ ცი ებ ის 
ყიდ ვა ასე იაფ ად რომ არ შე იძ ლე ბო დეს და ამ იტ ომ კერ ძო აქ
ცი ები რომ არ უფ ას ურ დე ბო დეს, მე ორ ადი ემ ისია, მცირე ნა
წი ლის გა ყიდ ვა ან და გი რა ვე ბა საკ მა რი სი იქ ნე ბო და სა ჭი რო 
თან ხე ბის მო სა ზი დად და სა წარ მოს მცი რე მას შტაბ ში მა ინც 
ას ამ ოქ მე დებ ლად.რა შე იძ ლე ბა გა კეთ დეს ამ მო ჯა დო ებ ული 
წრი დან თა ვის და საღ წე ვად? ლო გი კუ რად ჩნდე ბა აუც ილ ებ
ლო ბა გა მო ირ იცხოს საპ რი ვა ტი ზა ციო აქ ცი ებ ის ძა ლი ან და
ბალ ფას ში, ანუ ფაქ ტობ რი ვად უფ ას ოდ შე ძე ნის სა შუ ალ ება, 
თა ნაც ეს უნ და მო ხერ ხდეს პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სის შე უფ
ერ ხებ ლად. რო გორ შე იძ ლე ბა ამ ის მო ხერ ხე ბა? 

უხ ეში ფი ნან სუ რი ზა რა ლი სა გან თა ვის დაც ვი სათ ვის ქვე
ყა ნას რჩე ბა ალ ბათ ერ თა დერ თი გა მო სა ვა ლი. სა ხელ მწი ფო 
ქო ნე ბის  პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცესს თა ვი სი ფუ ლი უნ და ჰქონ
დეს და “ჩვე ულ ებ რივ ცხოვ რე ბას”  თა ვი სი. ამ ის ერ თგვა რი 
დას ტუ რია სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცეს ში 
და თა ნაც არა მარ ტო პოს ტსო ცი ალ იტ ურ სივ რცე ში გა მო ყე-
ნე ბუ ლი “ვა უჩ ერ ის” ტი პის საპ რი ვა ტი ზა ციო ფა სი ანი ქა ღალ
დე ბის ნა ირ სა ხე ობ ანი. პოს ტსაბ ჭო ური მენ ტა ლი ტე ტის პი რო
ბებ ში და თუნ დაც სტან დარ ტულ სა ბაზ რო ურ თი ერ თო ბებ ში 
გან სწავ ლუ ლი ეკ ონ ომ იკ ური აზ როვ ნე ბი სათ ვის, სე რი ოზ ული 
სპე ცი ალ ური ცოდ ნის გა რე შე, გარ თუ ლე ბუ ლია საპ რი ვა ტი ზა
ციო ფა სი ანი ქა ღალ დის ეკ ონ ომ იკ ური ში ნა არ სის გა აზ რე ბა 
და ახ სნაც კი, არ ადა ის ფაქ ტობ რი ვად ერ თა დერ თი ინ სტრუ
მენ ტია, რო მელ საც ძა ლუძს ძი რე ული პო ლი ტი კუ რი გარ დაქ
მნე ბის პე რი ოდ ში ქვეყ ნის სა ინ ვეს ტი ციო პო ტენ ცი ალი და იც
ვას სრუ ლი გა უფ ას ურ ებ ის აგ ან.

შე ვეც დე ბით, სხვა დას ხვა გზით და რამ დე ნი მე მარ ტი ვი მა
გა ლი თით ავ ხსნათ საპ რი ვა ტი ზა ციო ფა სი ანი ქა ღალ დის მარ-
თლაც საკ მა ოდ რთუ ლი, სპე ცი ფი ური, სტან დარ ტუ ლი ეკ ონ-
ომ იკ ური აზ როვ ნე ბის გან სა ინ ტე რე სოდ გან სხვა ვე ბუ ლი ეკ
ონ ომ იკ ური ში ნა არ სი.
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ჯერ მო დით დავ სვათ კითხვა, რა შე დე გი მოყ ვე ბა, თუ ერთ 
მშვე ნი ერ დღეს ხალ ხს უამ რა ვი რა ოდ ენ ობ ით და თუნ დაც 
რა იმე კა ნონ ზო მი ერ ებ ის გა რე შე და ურ იგ ებ ენ სპე ცი ალ ურ 
ფულს, რო მე ლიც შე იძ ლე ბა გა მო ყე ნე ბუ ლი იქ ნეს გა დახ დის 
სა შუ ალ ებ ად მხო ლოდ პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცეს ში, ჩვე ულ ებ
რი ვი კა ნო ნი ერი სა გა დამ ხდე ლო სა შუ ალ ებ ის ლა რის თა ნაბ
რად და ამ ფუ ლით სხვა რა მის შე ძე ნა შე უძ ლე ბე ლი იყ ოს?

უმ ეტ ეს ობა ალ ბათ იტყვის, რომ: 1. სა ხელ მწი ფო იმ მცი რე 
თან ხა საც ვერ მი იღ ებს, რა საც ახ ლა იღ ებს პრი ვა ტი ზა ცი ის 
პრო ცე სის შე დე გად; 2. ქო ნე ბა უფ ას ოდ ჩა უვ არ დე ბა ხელ ში იმ 
ხალ ხს, რო მელ თაც არ ექ ნე ბათ ამ სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ებ ის 
ამ ოქ მე დე ბის შე საძ ლებ ლო ბა და მხო ლოდ მი წი სა და ქო ნე ბის 
გა და სა ხა დე ბი ამ სა წარ მო ებს გა აკ ოტ რებს; 3. არ აფ ერს სა სი
კე თოს ეს ღო ნის ძი ება არ მო იტ ანს.

კი, ბა ტო ნო, არ აფ ერია ამ დას კვნა ში გა საკ ვი რი. ეს დას
კვნა, შემ დეგ ტექ სტში “შე საძ ლო დას კვნად” მო ვიხ სე ნი ოთ და 
მო დით მსჯე ლო ბა შე საძ ლო დას კვნის მე სა მე პუნ ქტით და
ვიწყოთ, სა დაც ნათ ქვა მია, რომ “არ აფ ერს სა სი კე თოს ეს ღო
ნის ძი ება არ მო იტ ანს”. გან ვი ხი ლოთ სა წი ნა აღ მდე გო მო საზ
რე ბა: “სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი სათ ვის 
სპე ცი ალ ური ფუ ლის გა მოშ ვე ბა გა მო იწ ვევს ქვე ყა ნა ში არ
სე ბუ ლი სა ფონ დო რე სურ სე ბის ლიკ ვი დუ რო ბის ამ აღ ლე ბას” 
და გა ვერ კვეთ, რა სა ფუძ ველს ეყ რდნო ბა ას ეთი ოპ ტი მიზ მი. 
პირ ველ რიგ ში, უნ და და ვი ნა ხოთ, რომ ას ეთი ღო ნის ძი ებ ის შე
დე გად ჩვე ულ ებ რი ვი ფუ ლით უფ რო ნაკ ლე ბი საპ რი ვა ტი ზე ბო 
ქო ნე ბის შეს ყიდ ვა გახ დე ბა შე საძ ლე ბე ლი, ვიდ რე ეს შე საძ ლე
ბე ლია სპე ცი ალ ური ფუ ლის გა მოშ ვე ბამ დე, გა მო თა ვი სუფ ლე
ბუ ლი ქო ნე ბა კი გა იც ემა „უფ ას ოდ” ანუ სპე ცი ალ ური ფუ ლის 
სა ნაც ვლოდ.

სწო რედ პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი სათ ვის მიზ ნობ რი ვად გა
მოშ ვე ბულ ფუ ლი იძ ლე ვა სა შუ ალ ებ ას პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე
სი სათ ვის გა მო ყო ფილ იგ ივე შეზღუ დულ ვა და ში და იგ ივე და
ბა ლი გა დახ დის უნ არ ის პი რო ბებ ში მე ტი თან ხა იქ ნეს გა დახ



122

დი ლი ერ თე ული საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის შე სა ძე ნად.
 თუ მთე ლი მო სახ ლე ობ ის გა დახ დის უნ არი  100 ლა რია, 

მა შინ მთე ლი საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბა ამ  შემ თხვე ვა ში  პი რო
ბით  100 ლა რად  შე ის ყი დე ბა. თუ საპ პრი ვა ტი ზე ბო ფულს გა
მო ვუშ ვებთ, მა შინ  პი რო ბით 100 ლა რად შე ის ყი დე ბა სპე ცი
ალ ური ფუ ლის მხო ლოდ მცი რე ნა წი ლი და შე სა ბა მი სად მი სი 
მეშ ვე ობ ით შეს ყი დულ იქ ნე ბა მთე ლი საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის 
მხო ლოდ ნა წი ლი.შე დე გად, პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სი, სა ფონ
დო ბაზ რი სად მი უარ ყო ფი თი გავ ლე ნის ნა წილ ში, ფაქ ტობ რი
ვად დას რულ დე ბა და თან შე უფ ერ ხებ ლად გაგ რძელ დე ბა ისე, 
რომ არ და კარ გავს დი ნა მი ურ ობ ას, კონ კუ რენ ტულ გა რე მოს.

თუ წარ მოდ გე ნი ლი მა გა ლი თი გაუგებარია, შეგვიძლია 
სხვა ნა ირ ად ავ ხსნათ. მო ვახ დი ნოთ აბ სტრა გი რე ბა და წარ მო
ვიდ გი ნოთ, რომ ქვე ყა ნა ში მხო ლოდ ერ თი ად ამი ანია და მას 
მხო ლოდ 10 ლა რი აქ ვს, რომ ლი თაც რამ დე ნი მე დღე უნ და 
იცხოვ როს, გა ერ თოს და ა.შ., ამ დროს კი სამ დღე ში მსხვი
ლი სა წარ მო უნ და გა იყ იდ ოს. ვთქვათ “ფე რო შე ნად ნო ბი”. ეს 
სა წარ მო, თა ვი სი ძი რი თა დი ქო ნებ რი ვი შე მად გენ ლო ბით გინ
და ასი მი ლი ონი და გინ დაც ასი მი ლი არ დი ლა რიც რომ ღირ
დეს, მი სი საწყი სი გა სა ყი დი ფა სი 10 ლარს ვერ გა და აჭ არ ბებს, 
ხო ლო აუქ ცი ონ ის შე დე გად, მა ღა ლი გა დახ დის უნ არ ის მქო ნე 
გა რე შე ინ ვეს ტო რის ჩა რე ვის შემ თხვე ვა შიც კი გა ყიდ ვის სა
ბო ლოო ფა სი 11 ან სა უკ ეთ ესო შემ თხვე ვა ში 20 ლა რი იქ ნე ბა. 
მთა ვარ როლს თა მა შობს წი ნას წარ იოლ ად პროგ ნო ზი რე ბა დი 
10 ლა რი ანი ორი ენ ტი რი. აი, სწო რედ ეს ორი ენ ტი რი ეკ არ გე
ბათ მა ღა ლი გა დახ დის უნ არ ის მქო ნე პო ტენ ცი ურ მყიდ ვე
ლებს, რო ცა ამ პრო ცეს ში ერ თვე ბა გან სხვა ვე ბუ ლი ტი პის ფა
სი ანი ქა ღალ დი. კერ ძოდ, თუ ამ ავე უტ რი რე ბულ მა გა ლით ში 
წარ მო ვიდ გენთ, რომ ქვეყ ნის ამ ერ თა დერთ მო ქა ლა ქეს ამ ქო
ნე ბის შე სა ძე ნად მი ეცა სპე ცი ალ იზ ებ ული ფა სი ანი ქა ღალ დე
ბი (საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლი), რე ალ ური მყიდ ვე ლი იძ ულ ებ ული 
ხდე ბა ამ ქა ღალ დე ბის გა მოს ყიდ ვა სცა დოს. დავ ფიქ რდეთ შე
დეგ ზე. სუ ბი ექ ტი, რო მე ლიც ცდი ლობს თა ვი სუ ფა ლი თან ხით 
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შე იძ ინ ოს რაც შე იძ ლე ბა მე ტი ქო ნე ბა, შე ეც დე ბა ხსე ნე ბუ
ლი პი რო ბი თი მო ქა ლა ქი სა გან შე იძ ინ ოს რაც შე იძ ლე ბა იაფ
ად რაც შე იძ ლე ბა მე ტი სპე ცი ალ ური საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლი. 
სურ ვი ლი, რომ იგ ივე 11 ან 20 ლა რად გა მო ის ყი დოს მთე ლი 
სპე ცი ალ ური ფუ ლი და მთლი ან ად შე იძ ინ ოს შე სა ბა მი სი ქო
ნე ბა, მყიდ ველს რა ღა თქმა უნ და ექ ნე ბა, მაგ რამ მო ქა ლა ქემ 
იც ის რა, რომ ამ ფუ ლით შე უძ ლია შე ის ყი დოს უზ არ მა ზა რი 
ქო ნე ბა (რომ ლის მარ ტო ვთქვათ ალ აყ აფ ის კა რე ბი ღირს 1000 
ლა რი), ის, რა თქმა უნ და, არც 20 და არც 100 ლა რად ამ სპე ცი
ალ ურ ფულს მთლი ან ად არ გა ყი დის. რად გან მას ამ ავე დროს 
სჭირ დე ბა ნამ დვი ლი ფუ ლიც, მის ხელ ში არ სე ბუ ლი პი რო ბი
თად 100 მი ლი ონი საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლი დან ამ ფა სად ის ალ
ბათ მხო ლოდ მცი რე ნა წილს, ვთქვათ, ერთ მი ლი ონს გა ყი დის 
და არც მყიდ ვე ლი იტყვის უარს ამ ფა სად შე სა ბა მი სი ქო ნე ბის 
ერ თი პრო ცენ ტი მა ინც იყ იდ ოს, რა მე თუ ამ მა ინც იაფ ფას ზე 
უფ რო იაფი შე მო თა ვა ზე ბა ფაქ ტობ რი ვად არც პრი ვა ტი ზა ცი
ის პრო ცეს ში და არც კერ ძო ბა ზარ ზე არ იარ სე ბებს.

ეს ნიშ ნავს ლიკ ვი დუ რო ბის ამ აღ ლე ბას. დღეს არ სე ბულ 
ფას თან შე და რე ბით რამ დენ ჯერ მე ძვი რად ქო ნე ბის შე ძე ნა სა
სურ ვე ლი და სა ძებ ნი გახ დე ბა.სხვა გან სად, თუ არა სწო რედ 
სა ფონ დო ბირ ჟა ზე გახ დე ბა მხო ლოდ შე საძ ლე ბე ლი რო გორც 
აქ ცი ებ ის, ისე ამ სპე ცი ალ ური საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლის, ამ 
ერ თგვა რი სა ფონ დო ინ დექ სის დატ ვირ თვის მა ტა რე ბე ლი ფა
სი ანი ქა ღალ დის, შე წო ნას წო რე ბუ ლი ფა სის დად გე ნა და კო
ტი რე ბა.

რას ვამ ტკი ცებთ ასე მონ დო მე ბით?
გვინ და და ვა სა ბუ თოთ, რომ ჩვე ულ ებ რი ვი ფუ ლით ის ევ ისე 

იაფ ად საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის შე ძე ნა პრაქ ტი კუ ლად შე უძ
ლე ბე ლი გახ დე ბა, რო გორც ეს შე იძ ლე ბა დღეს, საპ რი ვა ტი ზე
ბო ფუ ლის გა მოშ ვე ბამ დე.

მა ღა ლი გა დახ დის უნ არ ის მქო ნე მყიდ ველს, დღეს, რაც არ 
უნ და დი დი სურ ვი ლი ჰქონ დეს იყ იდ ოს ესა თუ ის საპ რი ვა ტი ზე
ბო ქო ნე ბა, მან იც ის, რომ ნე ბის მი ერი წე სით მოწყო ბილ აუქ ცი
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ონ ზე ან კონ კურ სზე მას სე რი ოზ ული ფა სის გა დამ ხდე ლი მო
წი ნა აღ მდე გე არ შეხ ვდე ბა და კონ კრე ტუ ლად რა მცი რე თან ხა 
დას ჭირ დე ბა აუქ ცი ონ ის მო სა გე ბად, ძნე ლი გა სათ ვლე ლი არაა.

რო ცა ბაზ რის ამ სეგ მენ ტში სპე ცი ალ ური ფუ ლის გა მოშ ვე
ბით ხე ლოვ ნუ რად ვზრდით გა დახ დის უნ არს, ამ ით ფაქ ტი ურ
ად უფ ას ოდ ვა რი გებთ საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის უდ იდ ეს ნა
წილს ანუ ვამ ცი რებთ ნამ დვი ლი ფუ ლით შე სას ყი დი ქო ნე ბის 
რა ოდ ენ ობ ას. ნამ დვილ ფულ თან მი მარ თე ბა ში საპ რი ვა ტი ზე
ბო ქო ნე ბის მი წო დე ბა მცირ დე ბა. იგ ივე მოთხოვ ნის პი რო
ბებ ში მი წო დე ბის შემ ცი რე ბა მოთხოვ ნამი წო დე ბის კა ნო ნით 
ზრდის ბა ზარ ზე მი წო დე ბუ ლი სა ქონ ლის ერ თე ულ ის (ჩვენ 
შემ თხვე ვა ში აქ ცი ის) ფასს. და ახ ლო ებ ით ის ევე, რო გორც ბა
ზარ ში ერ თი და იგ ივე რო მე ლი მე ხი ლი იაფია, რო ცა ბევ რია 
და ძვი რია, რო ცა ცო ტაა.

ამა თუ იმ საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის ყიდ ვის დი დი სურ ვი
ლის და თან მა ღა ლი გა დახ დის უნ არ ის მქო ნე ინ ვეს ტო რი, სპე
ცი ალ ური ფუ ლის გა მოშ ვე ბის შემ თხვე ვა ში, ვე ღარც კი იოც
ნე ბებს ის ევ ისე იაფ ად ჩა იგ დოს ხელ ში საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე
ბა, რო გორც ეს უპ რობ ლე მოდ შე იძ ლე ბო და საპ რი ვა ტი ზე ბო 
ფუ ლის გა მოშ ვე ბამ დე.

რას მოგ ვცემს ას ეთი შე დე გი.
მო დით, ის ევ წარ მო ვიდ გი ნოთ ამ ჟა მად გა ჩე რე ბუ ლი ქარ ხა

ნა ან ფაბ რი კა, ვთქვათ, მეფ რინ ვე ლე ობ ის, რო მელ საც უჭ ირ
ავს 100 ჰექ ტა რი მი წის ნაკ ვე თი მას ზე გან ლა გე ბუ ლი 30მდე 
კა პი ტა ლუ რი ნა გე ბო ბით (ას ეთი ბევ რია). მსოფ ლი ოში ვერც 
ერთ კა პი ტა ლის ტურ ქვე ყა ნა ში 40 დო ლარ ზე იაფ ად 1 კვ. 
მეტრ ას ეთ მი წას ვერ ნა ხავთ. ყვე ლა ფერს რომ თა ვი გა ვა ნე
ბოთ, მარ ტო ამ დე ნი ას ეთი მი წა, სულ ცო ტა, რამ დე ნი მე ათე
ული მი ლი ონი დო ლა რი უნ და ღირ დეს, მაგ რამ ჩვენს დღე ვან
დელ რე ალ ობ აში ას ეთი ფაბ რი კის და გი რა ვე ბის ქვეშ ვერ ცერ
თი ბან კი დან რამ დე ნი მე ათ ას დო ლარ საც კი ვერ ის ეს ხებთ, 
თუნ დაც მა ღა ლი წლი ური პრო ცენ ტით, რად გან სეს ხის და უბ
რუ ნებ ლო ბის შემ თხვე ვა ში ას ეთი ფაბ რი კა ჩვენს არ სე ბულ ბა
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ზარ ზე რამ დე ნი მე ათ ას დო ლარ ზე ძვი რად ვერ გა იყ იდ ება. ამ 
თე მა ზე ზე მოთ ზო გა დად გვქონ და სა უბ არი, ამ კონ კრე ტულ 
მა გა ლით ზე კი უფ რო ნათ ლა დაა პრობ ლე მა გა მოკ ვე თი ლი. რა 
უნ და იღ ონ ოს მე სა კუთ რემ? გა ჩე რე ბულ ფაბ რი კა საც საკ მაო 
ხარ ჯი აქ ვს, ამ ას ემ ატ ება ქო ნე ბის და მი წის გა და სა ხა დი და 
ამ ფაბ რი კის გა კოტ რე ბას, ქო ნე ბის ვა ლებ ში და კარ გვას დი დი 
დრო არ სჭირ დე ბა. ამ ეტ აპ ზე ფაბ რი კის მთე ლი სიმ ძლავ რით 
ამ ოქ მე დე ბა მის თვის ფუ ჭი ოც ნე ბაა, მაგ რამ მცი რე ნა წილს 
მა ინც აამ უშ ავ ებ და, მცი რე მო გე ბის მი ღე ბით ზა რალს მა ინც 
შე ამ ცი რებ და და სა კუთ რე ბას არ და კარ გავ და, რამ დე ნი მე ათ
ასი დო ლა რის სეს ხე ბა მა ინც რომ შე ეძ ლოს. ჩვენ არ გვაქ ვს 
ილ უზია, რომ შე მო თა ვა ზე ბუ ლი ღო ნი ძი ებ ის გა ტა რე ბით ას
ეთი ფაბ რი კის ფა სი სა ფონ დო ბა ზარ ზე უც ებ მრა ვა ლი მი ლი
ონი დო ლა რი გახ დე ბა, მაგ რამ სა ფუძ ვლი ან ად ვართ დარ წმუ
ნე ბუ ლი, რომ საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლის გა მოშ ვე ბის შე დე გად 
სა ფონ დო ბა ზარ ზე კონ კრე ტუ ლად ამ გვა რი ქო ნე ბის ფა სი 
სულ ცო ტა 1 000 000 დო ლა რად მა ინც და თა ნაც მყა რად იქ ნე
ბა კო ტი რე ბუ ლი. ას ეთ ფონ ზე უკ ვე ნე ბი მი ერი ბან კი გას ცემს 
სეს ხად, სა თა ნა დოდ ლიკ ვი დუ რი ამ ქო ნე ბით უზ რუნ ველ ყო
ფის ქვეშ, საწყი სად საკ მა რის თან ხას.

თუმც საკ მა ოდ გრძლად, ვფიქ რობთ, და მა ჯე რებ ლად და სა
ბუთ და გან სა ხილ ვე ლი “შე საძ ლო დას კვნის” მე სა მე პუნ ქტის 
სა წი ნა აღ მდე გო მო საზ რე ბა და გარ კვე ულ წი ლად პა სუ ხი გა
ეცა მე ორე პუნ ქტსაც.

მო დით ეხ ლა ხსე ნე ბუ ლი მე ორე პუნ ქტის შე სა ხე ბაც ვი სა
უბ როთ. აქ სა უბ არი იყო, რომ “ქო ნე ბა უფ ას ოდ ჩა უვ არ დე ბათ 
ხელ ში იმ ხალ ხს, რო მელ თაც არ ექ ნე ბათ ამ სა წარ მოო სიმ
ძლავ რე ებ ის ამ ოქ მე დე ბის შე საძ ლებ ლო ბა და მხო ლოდ მი წი სა 
და ქო ნე ბის გა და სა ხა დე ბი ამ სა წარ მო ებს გა აკ ოტ რებს”. დღეს 
ეს ნამ დვი ლად ასეა და დღეს უფ რო მე ტა დაა სწო რედ ამ აზ
რის გა მოთ ქმის სა ფუძ ვე ლი, ვიდ რე სპე ცი ალ ური ფუ ლის შე
მო ღე ბის შემ დეგ.

მხო ლოდ და სწო რედ საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლის გა მოშ ვე ბის 
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შემ დეგ უჩ ნდე ბათ მე წარ მე ებს და მა ტე ბი თი სა შუ ალ ება აამ
ოქ მე დონ და დღეს ასე ფა ტა ლუ რად გარ და უვ ალ გა კოტ რე ბას 
გა და არ ჩი ნონ სა წარ მო ები.

მარ თლაც, რო გორც ვხე დავთ, მხო ლოდ ამ პრო ცე სის თვის 
სპე ცი ალ ურ ად გა მოშ ვე ბულ ფა სი ან ქა ღალ დს ძა ლუძს რი გი 
პრობ ლე მე ბის მოგ ვა რე ბა. სწო რედ ას ეთი ეკ ონ ომ იკ ური ში ნა
არ სის გა მო ეს ინ სტრუ მენ ტი ან ალ ოგი ურ პრო ცე სებ ში ყვე ლა 
ქვე ყა ნამ გა მო იყ ენა, ამა თუ იმ ფორ მით, და ეს ტო ტა ლუ რი 
გა სუ ლე ლე ბის გა მო არ იყო. მხო ლოდ ამ გზით ხდე ბა შე საძ
ლე ბე ლი მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზა ცი ის ფონ ზე მოთხოვ ნამი წო
დე ბის გა წო ნას წო რე ბა, რაც მთა ვა რია, მთლი ან ად სა ფონ დო 
ბაზ რის სას ტარ ტო მი ნი მა ლურ დო ნე ზე გა მო ცოცხლე ბა.

უნ და ით ქვას ის იც, რომ ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის მმარ თველ მა 
ძა ლამ ეს თა ვის დრო ზე ვე რაფ რით გა იგო და ვა უჩ ერ იზ აცი ის 
პრო ცე სი ძა ლის ძა ლად, ეკ ონ ომ იკ ური ში ნა არ სის გა უც ნო ბი
ერ ებ ლად, რო გორც რა ღაც მო წი თა ლო შე ფე რი ლო ბის, ის ევ 
თით ქოს და, გა მა თა ნაბ რე ბე ლი, მხო ლოდ პო ლი ტი კუ რი ღო
ნის ძი ება, მო ვა ლე ობ ის მოხ დის მიზ ნით და რამ დე ნად მე და
მა ხინ ჯე ბუ ლად ძლივს ჩა ახ ლა ფორ თა. თა ნაც ამ პროგ რა მის 
ქვეშ საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის ძა ლი ან მცი რე ნა წი ლი იქ ნა 
გა მე ტე ბუ ლი.

დი ლე ტან ტუ რად გა დაწყდა, რომ არ ვარ გა ამ ხე ლა ქო ნე ბის 
“უფ ას ოდ” და რი გე ბა და უკ ეთ ესია მა თი ფულ ზე გა ყიდ ვა, ამ
ოგ ებ ული ფუ ლით კი ბი უჯ ეტ ის შევ სე ბა. თით ქოს, სწო რი და 
გა სა გე ბი სურ ვი ლია, მაგ რამ საქ მე ასე მარ ტი ვად არ ყო ფი ლა. 
სა ფონ დო ბაზ რის გა უფ ას ურ ებ ით ბი უჯ ეტ მა სა ბო ლოო ჯამ ში 
შე უდ არ ებ ლად მე ტი და კარ გა, ვიდ რე მი იღო, რომ აღ არ აფ ერი 
ვთქვათ არ ას აბი უჯ ეტო ფი ნან სურ და ნა კარ გებ ზე.

ფაქ ტი ურ მა შე დე გებ მა ნათ ლად გვიჩ ვე ნა ამ ინ სტრუ მენ ტის 
მომ გე ბი ან ობა: ელ ემ ენ ტა რუ ლი არ ით მე ტი კუ ლი შე და რე ბით, 
ნათ ლად და ვი ნა ხავთ, რომ 150 მლნ. ღი რე ბუ ლე ბის სა ხელ მწი
ფო ქო ნე ბის ვა უჩ ერ ებ ზე გა ყიდ ვი სას ქვეყ ნის მო სახ ლე ობ ამ 
15 მი ლი ონ ზე მე ტი მი იღო (3 მი ლი ონ მა ად ამი ან მა 55 ლა რი), 



127

მა შინ, რო ცა შემ დეგ ში, ჯერ, 200 მლნ. ღი რე ბუ ლე ბის ქო ნე ბის 
ნუ ლო ვან აუქ ცი ონ ზე გა ყიდ ვით, მხო ლოდ 5 მლნ. შე ვი და ბი
უჯ ეტ ში, მე ორ ედ კი, კი დევ უფ რო მე ტი ქო ნე ბის გა ყიდ ვით, 
კი დევ უფ რო ნაკ ლე ბი და ეს ტენ დენ ცია გაგ რძელ და მა სობ
რი ვი პრი ვა ტი ზე ბის მან ძილ ზე. ციფ რე ბით დას ტურ დე ბა ის, 
რა საც ზე მოთ ვამ ტკი ცებ დით. საპ რი ვა ტი ზა ციო სა ხელ მწი ფო 
ქო ნე ბა, მ.შ. აქ ცი ები სპე ცი ალ ური, თუნ დაც ნაკ ლე ბად სრულ
ყო ფი ლი ინ სტრუ მენ ტის გა მო ყე ნე ბა ზე უარ ის თქმის შემ დეგ 
გა უფ ას ურ და.

ეს ფაქ ტი შე იძ ლე ბა ჩავ თვა ლოთ “შე საძ ლო დას კვნის” პირ
ველ პუნ ქტის ოპ ონ ირ ებ ად.

ის მის კითხვა: თუ ეს ნამ დვი ლად ასეა, მა შინ რა ტომ არ უნ
და არც ოფ იცი ოზს და არც სა ზო გა დო ებ ას “ვა უჩ ერ ის” სა ხე
ლის გა გო ნე ბაც კი?

მთა ვა რი აქ თან მდე ვი პო ლი ტი კუ რი პრობ ლე მე ბია. საქ
მე ისაა, რომ საპ რი ვა ტი ზა ციო ფა სი ანი ქა ღალ დი ჩვენ თვის 
ცნო ბი ლი “ვა უჩ ერ ის” სა ხით თუნ დაც ეკ ონ ომ იკ ურ ად უფ რო 
სრულ ყო ფი ლი და უფ რო მომ გე ბი ან იც ყო ფი ლი ყო, მი სი პრაქ
ტი კა ში გა მო ყე ნე ბი სას, ყუ რადღე ბა პო ლი ტი კურ გარ თუ ლე
ბებ ზე იყო გა სა მახ ვი ლე ბე ლი. აუც ილ ებ ელი იყო და სრუ ლი ად 
შე საძ ლე ბე ლიც პო ლი ტი კუ რი გარ თუ ლე ბა წი ნას წარ გან ჭვრე
ტი ლი და თა ვი დან აც ილ ებ ული ყო ფი ლი ყო. აღ არ ღირს დაგ
ვი ან ებ ული სა უბ არი, რა რო გორ უნ და გა კე თე ბუ ლი ყო და არ 
გა კეთ და.

ვა უჩ ერ იზ აცი ის (ჩვენს ახ ლო წარ სულ ში სრულ ყო ფი ლად 
ვერ გან ხორ ცი ელ ებ ული) პრო ცე სიც კი თუმც ნუ ლო ვან აუქ ცი
ონ ებ თან შე და რე ბით უფ რო სა მარ თლი ანი იყო (თი თოეულ მო
ქა ლა ქეს მი ეცა უფ ლე ბა, თა ვად გა და ეწყვი ტა იმ ეტ აპ ზე გა სა
ყი დად გა მო ტა ნი ლი სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის თა ვი სი წი ლი გა ეყ
იდა, თუ თა ვის სა კუთ რე ბა ში და ეტ ოვ ებ ინა), რო გორც პი რი ქით 
ხდე ბა ხოლ მე, მან უფ რო მე ტი პრე ტენ ზია და პო ლი ტი კუ რი 
პრობ ლე მა გა აჩ ინა. ერ თის მხრივ თი თოეულმა მო ქა ლა ქემ თა
ვი მოტყუ ებ ულ ად ჩათ ვა ლა, რად გან გა სა ყი დი ქო ნე ბი დან თა
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ვი სი წი ლის ფა სი, ჩვენს რე ალ ობ აში, ვთქვათ, 5 ლა რი, მე ტად 
მცი რედ მი იჩ ნია, მე ორ ეს მხრივ კი ეს მცი რე ფა სი თვი თონ ვე 
შექ მნეს, რად გან მო ქა ლა ქე თა დი დი უმ ეტ ეს ობა მათ თვის უცხო 
და გა უგ ებ არ ამ ფა სი ან ქა ღალ დს პირ ველ სა ვე შე საძ ლებ ლო ბი
სას ამ მე ტად მცი რე ფა სა დაც იც ილ ებ და. ბევ რს სა ერ თოდ არც 
აუღია. ამ გვა რი პო ლი ტი კუ რი გარ თუ ლე ბე ბი “ნუ ლო ვა ნი აუქ
ცი ონ ებ ის ას” არ აღ ინ იშ ნე ბა, რად გან პრო ცეს ში ბაზ რის პრინ
ცი პე ბის მცოდ ნე პი რე ბი იღ ებ ენ ძი რი თა დად მო ნა წი ლე ობ ას.

თუ ამ მოკ ლე ინ ფორ მა ცი ას ჯე როვ ნად გა ვი აზ რებთ და გა
ვა ან ალ იზ ებთ, ხო ლო მომ გე ბი ან ობ ის გა მო მა ინც გავ ბე დავთ 
და შე ვეც დე ბით ამ ინ სტრუ მენ ტის აღ დგე ნას, აუც ილ ებ ლად 
და უპ ირ ვე ლეს ყოვ ლი სა უნ და გა მოვ რიცხოთ რა იმე, თუნ დაც 
უს აფ უძ ვლო, პო ლი ტი კუ რი გარ თუ ლე ბე ბი.

მე ტიც, თუ არ დავ ჯერ დე ბით აპ რო ბი რე ბულ უპ ირ ატ ეს ობ
ას და საპ რი ვა ტი ზა ციო ფა სი ანი ქა ღალ დის ფა რულ ეკ ონ ომ
იკ ურ ეფ ექ ტს გარ კვე ული სა ხეს ხვა ობ ით და კი დევ უფ რო ეფ
ექ ტი ან ად გა მო ვი ყე ნებთ, თუ კვლავ გა მო ვუშ ვებთ ე.წ. “საპ
რი ვა ტი ზა ციო ფულს”, მაგ რამ მას რო გორც ზე მოთ ვახ სე ნეთ 
– “ყო ველ გვა რი კა ნონ ზო მი ერ ებ ის გა რე შე” კი არა, პი რი ქით, 
“ვა უჩ ერ ებ ზე” უფ რო გო ნივ რუ ლად და ვა რი გებთ, მოგ ვე ცე მა 
არა მარ ტო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბაზ რის, არ ამ ედ სა ერ თოდ 
ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბის დაჩ ქა რე ბის შე საძ ლებ
ლო ბაც. თა ნაც ყო ველ გვა რი, მ.შ. პო ლი ტი კუ რი და თუნ დაც 
ტექ ნი კუ რი გარ თუ ლე ბის გა რე შე.

შე დე გად, ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ის სა თა ნა დო გა ჯან სა ღე ბის, 
ქვე ყა ნა ში წარ მო ებ ული ბიზ ნე სის ყვე ლა ნა ირ სა ხე ობ ის მაქ
სი მა ლუ რად შე საძ ლო ლე გა ლი ზა ცი ის ფონ ზე, შე საძ ლე ბე ლი 
გახ დე ბა ჩვენ თვის სა სურ ველ დო ნე ზე გან ვი თარ დეს ფა სი ანი 
ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი სა ქარ თვე ლო ში, მოხ დეს მი სი ღირ სე ული 
და მომ გე ბი ანი ინ ტეგ რა ცია მსოფ ლიო სა ფი ნან სო სის ტე მა ში, 
სა ფუძ ვლი ან ად შე ეწყოს ხე ლი სა ბი უჯ ეტო და სხვა მნიშ ვნე ლო
ვა ნი ეკ ონ ომ იკ ური და ფი ნან სუ რი პრობ ლე მე ბის გა დაჭ რას.
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4.2. მი წის პრი ვა ტი ზე ბა და კა პი ტა ლი ზა ცია

პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი სოფ ლის მე ურ ნე ობ აში სხვა დას
ხვა ფორ მი თა და ტემ პით წა რი მარ თა. აქ აქ ცენ ტი გა კეთ და 
მი წა ზე და მას თან და კავ ში რე ბით იყო გა მო ხა ტუ ლი მეტ ნაკ
ლე ბად სის ტე მუ რი მიდ გო მა. ხო ლო სხვა ქო ნე ბა ზე, რაც გა აჩ
ნდა კოლ მე ურ ნე ობ ებ სა და საბ ჭო თა მე ურ ნე ობ ებს, აგ რეთ ვე 
ცე კავ შირს,რა იმე კომ პლექ სუ რი მიდ გო მა არ გან ხორ ცი ელ ებ
ულა  მოხ და მა თი სრუ ლი დე კა პი ტა ლი ზა ცია, გა ნად გუ რე ბა 
და და ტა ცე ბა და მხო ლოდ ზო გი ერ თი მათ გა ნის არ ას ის ტე მუ
რი პრი ვა ტი ზე ბა.

რო გორც ცნო ბი ლია, საბ ჭო თა სის ტე მის პი რო ბებ ში მი წა 
მთლი ანდ იყო ნა ცი ონ ალ იზ ებ ული და ეკ უთ ვნო და სა ხელ მწი
ფოს. სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო მი წის უდ იდ ესი ნა წი ლით სარ გებ
ლობ დნენ სა ხელ მწი ფო მე ურ ნე ობ ები და კოლ მე ურ ნე ობ ები, 
მხო ლოდ მცი რე ნა წი ლი ჰქონ და სარ გებ ლო ბა ში გა და ცე მუ ლი 
მო სახ ლე ობ ას. სა ქარ თვე ლო ში სოფ ლის კომ ლს პი რად სარ
გებ ლო ბა ში გა აჩ ნდა მხო ლოდ 0.150.25 ჰა მი წა ე.წ. “პი რა დი 
დამ ხმა რე მე ურ ნე ობ ის” სა ხით, რო მე ლიც მო იც ავ და სა სოფ
ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლის 67%ს.

90იანი წლე ბის პირ ველ ნა ხე ვარ ში და იწყო სოფ ლის მე ურ
ნე ობ ის რე ფორ მე ბი და გა და იდ გა მნიშ ვნე ლო ვა ნი ნა ბი ჯე ბი 
მი წის კერ ძო სა კუთ რე ბა ში გა და სა ცე მად.

1992 წელს სა ქარ თვე ლო ში მი წის რე ფორ მის პრო ცე სი და
იწყო. მი სი მი ზა ნი იყო მი წე ბის გა ნა წი ლე ბა და გა ნა წი ლე ბუ ლი 
მი წე ბის სა ბო ლო ოდ კერ ძო მფლო ბე ლე ბი სათ ვის გა და ცე მა. 
ამ ის შე სა ბა მი სად ჩა მო ყა ლიბ და 850000 ჰა საპ რი ვა ტი ზა ციო 
მი წის ფონ დი, რო მე ლიც მო იც ავ და სა ოჯ ახო ნაკ ვე თე ბის მი
წის 200 000 ჰას და და მა ტე ბით 650 000 ჰას, რო მე ლიც უნ და 
და მა ტე ბო და არ სე ბულ სა ოჯ ახო ნაკ ვე თებს. საპ რი ვა ტი ზა ციო 
ფონ დი შე ად გენ და მთე ლი სა სოფ ლო სა მე ურ ნეო ფარ თო ბის 
30% ზე ნაკ ლებს და მას ში შე დი ოდა სახ ნა ვი და მრა ვალ წლი
ანი კულ ტუ რე ბის ფარ თო ბე ბი. საპ რი ვა ტი ზა ციო პროგ რა მით 
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მი წა მო სახ ლე ობ ას უფ ას ოდ გა და ეც ემ ოდა.
შემ დგომ მთავ რო ბამ შე იტ ანა ცვლი ლე ბე ბი გა სა ნა წი ლე

ბე ლი სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლე ბის სი დი დე ში(მი წის 
შე სა ხებ სა ქარ თვე ლოს კა ნონ მდებ ლო ბა თა კრე ბუ ლი 2001: 
258, 260, 264, 265.). სა ბო ლო ოდ გა დაწყდა, რომ, გლე ხებს შე
ეძ ლოთ გა ეზ არ დათ საბ ჭო თა პე რი ოდ იდ ან დაწყე ბუ ლი მათ 
გამ გებ ლო ბა ში არ სე ბუ ლი 0.25 ჰა მი წის ნაკ ვე თე ბი მაქ სი მუმ 
1.2 ჰამდე. ის ვინც ცხოვ რობ და სოფ ლად, მათ და ემ ატ ათ 1 ჰა 
მი წა, ხო ლო ქა ლა ქად მაცხოვ რებ ლებს, რომ ლებ საც კავ ში რი 
ჰქონ დათ სო ფელ თან, გა და ეც ათ 0.25 ჰა მი წე ბი და სა მუ შა ვებ
ლად, ქა ლა ქის იმ მო სახ ლე ობ ას კი, რომ ლებ საც მი წა მხო ლოდ 
საცხოვ რებ ლად სჭირ დე ბო დათ, გა და ეც ათ მხო ლოდ 0.15 ჰა 
მი წა. მეცხო ვე ლე ობ აში და საქ მე ბულ გლე ხებს გა და ეც ათ 5 ჰა
მდე მი წის ფარ თი. სა მი თვის გან მავ ლო ბა ში დად გე ნი ლე ბებ ში 
შე ტა ნი ლი ცვლი ლე ბე ბი მეტყვე ლე ბენ გად წყვე ტი ლე ბე ბის მი
ღე ბის სირ თუ ლე ებ ზე და სპონ ტა ნუ რო ბა ზე.

1992 წლის მი წის პრი ვა ტი ზა ცი ის შე სა ხებ დად გე ნი ლე ბის 
კვალ დაკ ვალ გან ხორ ცი ელ და კო ლექ ტი ური და სა ხელ მწი ფო 
მე ურ ნე ობ ებ ის რე ორ გა ნი ზა ცი აც, თუმ ცა არ იყო მკა ფი ოდ 
გარ კვე ული თუ რო გორ უნ და წარ მარ თუ ლი ყო გარ დაქ მნა. 

ამ პე რი ოდ ის ათ ვის სულ სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ
ლი შე ად გენ და და ახ ლო ებ ით 3 019 500 ჰას(სა ქარ თვე ლო ში 
სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლე ბის მი წის პრი ვა ტი ზე ბის 
და იჯ არ ით გა ცე მის მიმ დი ნა რე ობ ის შე სა ხებ 2001:4). ამ ავე 
დროს სოფ ლად მცხოვ რებ 772,5 ათ ას კომ ლზე გა ან გა რი შე
ბით სა შუ ალ ოდ ერთ კომ ლზე მო დი ოდა 3,9 ჰა სა ვარ გუ ლი, აქ
ედ ან და ახ ლო ებ ით 1,4 ჰა სახ ნა ვი და მრა ვალ წლი ანი ნარ გა ვი 
და 2,5 ჰა სა თიბსა ძო ვა რი.

მი წის რე ფორ მე ბი გაგ რძელ და ორი წლის შემ დე გაც. 1994 
წლის დე კემ ბერ ში სა ქარ თვე ლოს პრე ზი დენ ტმა გა მოს ცა 
ბრძა ნე ბუ ლებ მი წის პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სის დაწყე ბის შე
სა ხებ იმ რაიონებში, სა დაც მი წა ჯერ კი დევ არ იყო გა ნა წი ლე
ბუ ლი. 
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1995 წელს გა ნა წი ლე ბუ ლი იყო მთე ლი სა სოფ ლო სა მე ურ
ნეო ფარ თის და ახ ლო ებ ით 20 პრო ცენ ტი, სახ ნა ვი მი წე ბის და 
მრა ვალ წლი ანი კულ ტუ რე ბით და კა ვე ბუ ლი მი წე ბის და ახ ლო
ებ ით ნა ხე ვა რი, ხო ლო და ნარ ჩე ნი კი კვლავ რჩე ბო და კო ლექ
ტი ური და სა ხელ მწი ფო მე ურ ნე ობ ებ ის ხელ ში, რო მელ თა წარ
მო ება და ეფ ქტი ან ობა სულ უფ რო მცირ დე ბო და. 

90იანი წლე ბის პირ ველ ნა ხე ვარ ში მი წე ბის გა ნა წი ლე ბა 
ხდე ბო და ისე, რომ იურ იდი ულ ად მი წას კვლავ სა ხელ მწი ფო 
ფლობ და, ხო ლო კერ ძო ფერ მე რებს არ ჰქონ დათ მკა ფი ოდ 
გან საზღვრუ ლი უფ ლე ბე ბი. 

1996 წელს მი ღე ბუ ლი იქ ნა “სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო და ნიშ
ნუ ლე ბის მი წის სა კუთ რე ბის შე სა ხებ” კა ნო ნი, რომ ლის შე სა
ბა მი სად და იწყო მი წის იჯ არ ით გა ცე მის პრო ცე სი, და მო სახ
ლე ობ ას გა ნა წი ლე ბუ ლი მი წა გა და ეცა კერ ძო სა კუთ რე ბა ში. 
1997 წლის 25 ნო ემ ბრი დან სა მო ქა ლა ქო კო დექ სის ამ ოქ მე
დე ბას თან და კავ ში რე ბით ეს კა ნო ნი ძა ლა და კარ გუ ლად გა
მოცხად და. პარ ლა მენ ტის დად გე ნი ლე ბით (#330, 28.06.1996) 
სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო მი წის იჯ არ ის მაქ სი მა ლუ რი ვა და გან
საზღვრუ ლი იყო 49 კა ლენ და რუ ლი წლით; 10 წელ ზე მე ტი 
ვა დით სა ხელ მწი ფო სა კუ თე ბის მი წე ბის იჯ არ აზე ნე ბარ თვას 
გას ცემ და მი წე ბის გა მო ყე ნე ბი სა და დაც ვის სა ხელ მწი ფო კო
მი სია, სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის სა მი ნის ტრო სა თან და სატყეო 
დე პარ ტა მენ ტთან შე თან ხმე ბით. აღ ნიშ ნულ პე რი ოდ ში მი წე
ბის რე გის ტრა ცი ის თა ნა მედ რო ვე სის ტე მა არ არ სე ბობ და, 
რაც მი წის ბაზ რის ფორ მი რე ბის ხე ლის შემ შლელ ბა რი ერს შე
ად გენ და. 

სა ქარ თვე ლოს 2004 წლის სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო აღ წე რის 
შე დე გად კი მთლი ან ად მე ურ ნე ობ ათა სარ გებ ლო ბა ში მი წის 
ფარ თობ მა შე ად გი ნა 886,8 ათ ასი ჰა, მათ შო რის სა კუთ რე
ბა ში არ სე ბულ მა 578,2 ათ ასი ჰა, სა ხელ მწი ფო სა გან იჯ არ ით 
აღ ებ ულ მა მი წამ შედ გი ნა 295,9 ათ ასი ჰა, ხო ლო კერ ძო პი რი
სა გან იჯ არ ით აღ ებ ულ მა მი წამ შე ად გი ნა 12,6 ათ ას ჰა. მე ურ
ნე ობ ათა სარ გებ ლო ბა ში მთლი ანი მი წის ფარ თო ბი დან სა სოფ
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ლოსა მე ურ ნეო მი წა შე ად გენ და 839,7 ათ ას ჰა და არ ას ას ოფ
ლოსა მე ურ ნეო მი წა შედ გენ და 47,1 ათ ას ჰას. მე ურ ნე ობ ათა 
სარ გებ ლო ბა ში არ სე ბუ ლი სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო მი წე ბი დან 
სახ ნა ვი შედ გენ და 56,2 %ს, მრა ვალ წლი ანი ნარ გა ვე ბი 11,9 
%ს, და სა თიბ სა ძოვ რე ბი 31,8 %ს (სა ქარ თვე ლოს 2004 წლის 
სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო აღ წე რა.2005: 33,36,39). 

 აღ ნიშ ნუ ლი პე რი ოდ ის ათ ვის არ იყო სა კუთ რე ბა ში გა და ცე
მუ ლი ან იჯ არ ით გა ცე მუ ლი, და რჩე ბო და სა ხელ მწი ფოს უშუ
ალო გან კარ გუ ლე ბა ში 1355,7 ათ ასი ჰა, ანუ მთე ლი სა ვარ გუ
ლე ბის 44,8 %ი, მათ შო რის სახ ნა ვის 17,5 %ი, მრა ვალ წლი ანი 
ნარ გა ვე ბის 20,1 %, სა თი ბის 38,5 % და სა ძოვ რის 61,6 %. 

მი წის რე ფორ მის კვალ დაკ ვალ გან ხორ ცი ელ და ტრა დი
ცი ული მსხვი ლი მე ურ ნე ობ ებ ის და ნა წევ რე ბა. რე ფორ მებ მა 
აქ ცენ ტი აიღო მსხვი ლი სო ცი ალ ის ტუ რი ტი პის მი წათ სარ
გებ ლო ბის სის ტე მის დაშ ლა ზე და მცი რე ფერ მე რუ ლი მე ურ
ნე ობ ის გან ვი თა რე ბა ზე. საკ მა ოდ მა ღა ლი სი ღა რი ბი სა და უმ-
უშ ევ რო ბის პი რო ბებ ში მი წე ბის გა ნა წი ლე ბა ემ სა ხუ რე ბო და 
მხო ლოდ ში ნა მე ურ ნე ობ ებ ის მი ერ სა კუ თა რი მოთხოვ ნე ბის 
დაკ მა ყო ფი ლე ბის მი ზანს(იმ იგ რა ცი ის გავ ლე ნა მი წის გას ხვი
სე ბა სა და სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის გან ვი თა რე ბა ზე სა ქარ თვე
ლო ში 2013).

მი წე ბის გა ნა წი ლე ბა სხვა დას ხვა რე გი ონ ში სხვა დას ხვა 
ტემ პით და ნაჩ ქა რე ვად მიმ დი ნა რე ობ და. მი წის ნაკ ვე თე ბი და
ნა წევ რდა, და წარ მო იშ ვა მცი რე ფერ მე რუ ლი მე ურ ნე ობ ები, 
რის შე დე გად, სა ქარ თვე ლოს სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ
ლე ბის ძი რი თა დი ნა წი ლი არა ეფ ექ ტი ანი გა მოდ გა, რაც არ
თუ ლებ და სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო წარ მო ებ ის გა ფარ თო ებ ას. 
დაშ ლი ლი და და ნა წევ რე ბუ ლი მე ურ ნე ობ ები ვერ იძ ლე ოდ ნენ 
იმ ის კომ პენ სა ცი ას, რაც მოყ ვა მსხვი ლი საბ ჭო თა მე ურ ნე ბე
ბის დაშ ლას. სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო პრო დუქ ცი ის წარ მო ება 
თან და თა ნო ბით მცირ დე ბო და. მხო ლოდ მი წე ბის გა ნა წი ლე
ბა ზე და ფუძ ნე ბუ ლი რე ფორ მე ბით სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის გან
ვი თა რე ბა შე უძ ლე ბე ლი აღ მოჩ ნდა. მი წის გა ნა წი ლე ბამ ხე ლი 
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შე უწყო ოჯ ახ ებ ის უმ ეტ ეს ობ ას სა კუ თა რი თა ვის გა მო ეკ ვე ბა 
მათ თვის მი ცე მუ ლი მი წის ნაკ ვე თე ბი დან. ში ნა მე ურ ნე ობ ებ ის 
უმ ეტ ესი ნა წი ლი ორი ენ ტი რე ბუ ლი გახ და თვი თუზ რუნ ველ
ყო ფა ზე და მთლი ან ად ახ ასი ათ ებ და მე ტად და ბა ლი სა სა
ქონ ლო წარ მო ებ ის დო ნე. ამ ის სა ილ უს ტრა ცი ოდ, 2004 წლის 
3350 ში ნა მე ურ ნე ობ ის შერ ჩე ვი თი დაკ ვირ ვე ბის მო ნა ცე მე ბით 
სოფ ლის ში ნა მე ურ ნე ობ ის სა შუ ალ ოთ ვი ურ შე მო სავ ლებ ში 
შე მო სავ ლე ბი სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის გა ყიდ ვი დან შე ად გენ და 
მხო ლოდ 20%ს(სა ქარ თვე ლოს სტა ტის ტი კუ რი წე ლიწ დე ული 
2005: 7577).

2003 წელს „ვარ დე ბის რე ვო ლუ ცი ით” მო სუ ლი ხე ლი სუფ
ლე ბამ კურ სი აიღო სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის პრი ვა ტი ზა ცი
ასა, მიმ ზიდ ვე ლი ბიზ ნესგა რე მოს შექ მნა ზე. სა ხელ მწი ფოს 
სა კუთ რე ბა ში დარ ჩე ნი ლი სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ
ლე ბი რო მე ლიც იჯ არ ით იყო გა ცე მუ ლი, გა და ეცა კერ ძო სექ
ტორს. 

2003 წლამ დე სა სოფ ლო სა მე ურ ნეო მი წის 75 პრო ცენ ტი 
სა ხელ მწი ფოს მფლო ბე ლო ბა ში რჩე ბო და. კერ ძო სა კუთ რე ბა
ში იყო სახ ნა ვი ფარ თო ბის სა ერ თო მო ცუ ლო ბის 54,6%, მრა
ვალ წლი ანი ნარ გა ვე ბის 68,5 %, სა თი ბის –29,3% და სა ძოვ რის 
– 4,7 %. ხო ლო ფი ზი კურ და იურ იდი ულ პი რებ ზე იჯ არ ით გა
ცე მუ ლი იყო მთე ლი სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო სავ რგუ ლის მხო
ლოდ 29,9 %ი; 

2005 წლი დან გან ხორ ცი ელ და სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო და
ნიშ ნუ ლე ბის მი წე ბის ფარ თო პრი ვა ტი ზე ბა რო გორც აუქ ცი
ონ ით, ას ევე პირ და პი რი მი ყიდ ვი სა და კონ კუ რენ ტუ ლი შერ
ჩე ვის წე სით. მი უხ ედ ავ ად ამ ისა, სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის მდგო
მა რე ობა ვერ გა უმ ჯო ბეს და და პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი ვერ 
იქ ცა კა პი ტა ლი ზა ცი ის ფორ მად, მე სა კუთ რე თა და ბა ლი კა პი-
ტალ და ბან დე ბე ბის გა მო. 20032010 წლებ ში სოფ ლის მე ურ ნე
ობ აში მშპ შემ ცირ და 20.3 პრო ცენ ტით, მა შინ რო დე საც ნო მი
ნა ლუ რი მშპ გა იზ არ და 49.1 პრო ცენ ტით. 
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ცხრი ლი
მთლი ანი მშპ და მშპ სოფ ლის მე ურ ნე ობ აში

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

სოფლისმეურ
ნეობა,ნადირობა
დასატყეომეურ
ნეობა,თევზჭერა
დამეთევზეობა
(მლნ.ლარი
მუდმივ2003
წლისფასებში)

1653 1523 1706.2 1506.5 1555.7 1486.8 1385.8 1318.9

სოფლისმეურ
ნეობა,ნადირობა
დასატყეომეურ
ნეობა;თევზჭე
რა,მეთევზეობა
(2003=100,პრო

ცენტი)

100,0 92,1 103,2 91,1 94,1 89,9 83,8 79,8

მშპსაბაზროფა
სებში(2003=100,

პროცენტი)
100,0 105,9 116,0 126,9 142,6 145,9 140,4 149,1

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს სტა ტის ტი კის ერ ოვ ნუ ლი სამ სა ხუ რი, 
             www.geostat.ge

გარ და ამ ისა, სა ქარ თვე ლო ში პირ და პი რი ინ ვეს ტი ცი ებ ის 
წი ლი სოფ ლის მე ურ ნე ობ აში დარ ჩა და ბა ლი. 200712 წლებ ში 
წელს სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის წი ლი მთლი ან უცხო ურ პირ და პირ 
ინ ვეს ტი ცი ებ ში და სა ბან კო სეს ხებ ში შე ად გენ და შე სა ბა მი სად 
სა შუ ალ ოდ 1.5 პრო ცენ ტს და 1.7 პრო ცენ ტს, რაც მეტყვე
ლებს ამ სექ ტო რის და ბალ მომ გე ბი ან ობ აზე. 
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ყო ვე ლი ვე ამ ის შე დე გად შემ ცირ და სა გა რეო ვაჭ რო ბა ში 
სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის პრო დუქ ტე ბის წი ლის და გა იზ არ და იმ
პორ ტი რე ბუ ლი სოფ ლის მე ურ ნე ობ ისა და კვე ბის პრო დუქ
ტე ბის წი ლი სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის მთლი ან გა მოშ ვე ბა ში, რაც 
სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის და ბალ კონ კუ რენ ტუ ნა რი ან ობ ას ავ ლენ
და და ფაქ ტობ რი ვად ამ დარ გის კა პი ტა ლი ზა ცი ის და ბა ლი 
დო ნით იყო გან პი რო ბე ბუ ლი.

დი აგ რა მა
იმ პორ ტი რე ბუ ლი სოფ ლის მე ურ ნე ობ ისა და კვე ბის პრო-

დუქ ტე ბის წი ლი სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის მთლი ან გა მოშ ვე ბა ში

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს სტა ტის ტი კის ერ ოვ ნუ ლი სამ სა ხუ რი

დღეს ჯერ კი დევ მი წის დი დი ნა წი ლი არ არ ის კა პი ტა ლი
ზი რე ბუ ლი და იგი რჩე ბა სა ხელ მწი ფოს ხელ ში. სა ხელ მწი ფო 
სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ ლი მი წის ფარ თო ბი შე ად გენს მთე ლი 
ფარ თო ბის 87%ს, კერ ძო სა კუთ რე ბა ში გა და ცე მუ ლია სა სოფ
ლოსა მე ურ ნეო სა ვარ გუ ლე ბის მე ოთხე დი, სახ ნა ვი ფარ თო ბე
ბის 54,6%, მრა ვალ წლი ანი ნარ გა ვე ბის 68,5%, სა თი ბის 30% 
და სა ძოვ რე ბის 4,7%.
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2011 წლი დან დაწყე ბუ ლი და იწყო მი წე ბის აუქ ცი ონ ზე გა ყიდ
ვა, მაგ რამ პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცე სი ვერ დაჩ ქარ და ამ დარ გში კა
პი ტა ლი ზა ცი ის შე სა ბა მი სი მე ქა ნიზ მე ბის უქ ონ ლო ბის გა მო.

მი წის კა პი ტა ლი ზა ცია ქარ თველ კა ნონ მდე ბელს სა სოფ
ლოსა მე ურ ნეო მი წის გას ხვი სე ბას თან და კავ ში რე ბუ ლი რე
გუ ლა ცი ებ ის შე მო ღე ბის დღი დან, საკ მა ოდ დიდ თავ სა ტეხს 
უჩ ენ და, რამ დე ნა დაც ყო ველ თვის სა კა მა თო იყო ას ეთი კა
ტე გო რი ის მი წის უცხო ელ ებ ის მი ერ შე ძე ნის სა კითხი და მი სი 
ფარ თო ვა უჩ ერ იზ აცია და სა ყო ველ თაო პრი ვა ტი ზა ცია. სა
კითხი იმ დე ნად პრობ ლე მა ტუ რი აღ მოჩ ნდა რომ 2012 წელს ამ 
თე მა ზე სა კონ სტი ტუ ციო სა სა მარ თლო მაც კი იმ სჯე ლა თა ვის 
გა დაწყვე ტი ლე ბა ში.

სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო და ნიშ ნუ ლე ბის მი წის გას ხვი სე ბას
თან და კავ ში რე ბუ ლი პრაქ ტი კის ან ალ იზ ის ას ჩანს, რომ სა ხელ
მწი ფოს ერ თის მხრივ, სურ და, რომ შე ეზღუ და ან სა ერ თოდ 
აეკ რძა ლა უცხო ელ ებ ის მი ერ მი წის შე ძე ნა, უპ ირ ატ ეს ობა მი
ეცა ად გი ლობ რი ვი მო სახ ლე ობ ის ათ ვის და უგ ულ ებ ელ ყოფ და 
მის მა სობ რივ პრი ვა ტი ზე ბას. მე ორ ეს მხრივ, დე მოკ რა ტი ული 
და ლი ბე რა ლუ რი მიდ გო მე ბის გან ვი თა რე ბი სათ ვის აუც ილ ებ
ელი იყო მი სი ლი ბე რა ლი ზა ცია და მი წე ბის კა პი ტა ლი ზა ცია.

გავ რცე ლე ბუ ლი აზ რით, სა სოფ ლო–სა მე ურ ნეო და ნიშ ნუ
ლე ბის მი წის ნაკ ვე თებს მცი რე მი წი ანი აგ რა რუ ლი ქვეყ ნე
ბი სათ ვის გან სა კუთ რე ბუ ლი მნიშ ვნე ლო ბა აქ ვს. სა სოფ ლო
სა მე ურ ნეო და ნიშ ნუ ლე ბის მი წა არ ის სა სი ცოცხლოდ აუც
ილ ებ ელი სივ რცე, წარ მო ებ ის უალ ტერ ნა ტი ვო სა შუ ალ ება, 
რო მე ლიც არ სე ბი თად გან საზღვრავს ქვეყ ნის პო ლი ტი კურ
ეკ ონ ომ იკ ური და მო უკ იდ ებ ლო ბის ხა რის ხს. მა თი უცხო ქვეყ
ნის მო ქა ლა ქე ებ ზე გას ხვი სე ბის აკ რძალ ვის მთა ვა რი და ნიშ
ნუ ლე ბა უფ რო მდი და რი ქვეყ ნე ბის მო ქა ლა ქე თა მი ერ იაფი 
მი წის მა სობ რი ვი შეს ყიდ ვის თა ვი დან აც ილ ება იყო, რა საც 
შე იძ ლე ბა უარ ყო ფი თი ზე გავ ლე ნა მო ეხ დი ნა სა ხელ მწი ფოს 
ეკ ონ ომ იკ ურ უს აფ რთხო ებ აზე, გა რე მოს დაც ვა სა და ქვეყ
ნის უშ იშ რო ებ აზე. სა კუთ რე ბის უფ ლე ბის ას ეთი შეზღუდ ვის 
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მი ზანს წარ მო ად გენ და სა ხელ მწი ფოს სა ჯა რო ინ ტე რე სი, უზ
რუნ ვე ლე ყო მი წის რა ცი ონ ალ ური გა მო ყე ნე ბის სა ფუძ ველ ზე 
ორ გა ნი ზე ბუ ლი მე ურ ნე ობა და აგ რა რუ ლი სტრუქ ტუ რის გა
უმ ჯო ბე სე ბა. ით ვა ლი წი ნებ დნენ ას ევე სა სოფ ლო–სა მე ურ ნეო 
და ნიშ ნუ ლე ბის მი წე ბის სტრა ტე გი ულ მნიშ ვნე ლო ბას ქვეყ ნის 
უს აფ რთხო ებ ის, გა რე მოს დაც ვის, ეკ ონ ომ იკ ისა და ჯან მრთე
ლო ბის დაც ვის სფე რო ში.

ას ეთი შეზღუდ ვე ბის შე დე გად მი წის კა პი ტა ლი ზა ცია და ინ
ვეს ტი ცი ებ ის გა ნა ხორ ცი ელ ება სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის სფე რო
ში შე ფერ ხდა. 2014 წლის 31 დე კემ ბრამ დე გა მო აცხა და მო რა
ტო რი უმი მი წე ბის გა ყიდ ვის შე სა ხებ უცხო ელ ინ ვეს ტო რებ ზე,1.

„შე კა ვე ბუ ლი” პრი ვა ტი ზე ბის სა ფუძ ველ ზე და კა პი ტა ლი
ზა ცი ის პრო ცე სის შე ფერ ხე ბის შე დე გად სოფ ლის მე ურ ნე ობ
აში სულ უფ რო შემ ცირ და და მუშ ვე ბუ ლი მი წე ბის რა ოდ ენი
ობა და ამ სექ ტორ ში და მა ტე ბუ ლი ღი რე ბუ ლე ბის წარ მო ება. 

დი აგ რა მა 1
სოფ ლის მე ურ ნე ობ აში შექ მნი ლი და მა ტე ბუ ლი ღი რე ბუ ლე ბა 

(მლნ აშშ დო ლა რი მიმ დი ნა რე ფა სე ბით)

წყა რო: www://atabank.Worldbank.org

1  2014 წლის ზაფხულში საკონსტუტუციო სასამართლოს გადაწყ ვე ტი-
ლე ბით, ეს მორატორიუმი გაუქმდა.
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2010 წელს 1990 წელ თან შე და რე ბით და მუშ ვე ბუ ლი ფარ
თო ბე ბის მო ცუ ლო ბა შემ ცირ და 2.5 ჯერ. თუ 1990 წელს მუ
შავ დე ბო და 700 ათ ასი ჰა მი წა, 20062012 წლებ ში სა შუ ალ ოდ 
300 ჰაზე ნაკ ლე ბი მი წა და მუ შავ და. 

დი აგ რა მა 2
ნა თე სი ფარ თო ბე ბის დი ნა მი კა

წყა რო: ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბი და გა რე მოს დაც ვა სა ქარ თვე ლო ში 2012. 
სა ქარ თვე ლოს სტა ტის ტი კის ერ ოვ ნუ ლი სამ სა ხუ რი, გვ. 14. http://www.
geostat.ge/cms/site–images/–files/georgian/agriculture/sakartvelos%20bune-
brivi%20resursebi%20da%20garemos%20dacva–2012.pdf

ამ დე ნად, შე იძ ლე ბა და ვას კვნათ, რომ პრი ვა ტი ზე ბის შე-
ფერ ხე ბა უარ ყო ფი თად ზე მოქ მე დებს ეკ ონ ომ იკ ური ზრდა ზე. 
მი წის კა პი ტა ლი ზა ცი ის ათ ვის აუც ილ ებ ელია სა ხელ მწი ფო ქო-
ნე ბის პრი ვა ტი ზე ბის დაჩ ქა რე ბა. 

დღეს სა ქარ თვე ლო ში სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ-
ლი მი წის ფარ თო ბი შე ად გენს მთე ლი ფარ თო ბის 87%-ს, კერ ძო 
სა კუთ რე ბა ში გა და ცე მუ ლია სა სოფ ლო-სა მე ურ ნეო სა ვარ გუ-
ლე ბის მე ოთხე დი, სახ ნა ვი ფარ თო ბე ბის 54,6%, მრა ვალ წლი ანი 
ნარ გა ვე ბის 68,5%, სა თი ბის 30% და სა ძოვ რე ბის 4,7%.1

1  ეს მონაცემები 2003 წლის სასოფლო-სამეურნეო აღწერის შედეგად 
განისაზღვრა. შემდგომ პერიოდში ხელისუფლებას, ფაქტობრივად, მიწის 
ბალანსი არ უწარმოებია. 
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ცხრი ლი 1
სა ქარ თვე ლოს მი წის ფონ დი (ათ ასი ჰა)
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ფართობისულ:
მათშორის: 7628,4 3025,8 801,8 263,8 143,8 1796,6

კერძოსაკუთრებაში
გადაცემულიმიწა 948,9 767,3 438,5 180,5 44,5 84,5

სახელმწიფოსაკუთ
რებისმიწა 6679,5 2258,5 363,3 83,3 99,8 1712,1

წყა რო: ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბი და გა რე მოს დაც ვა სა ქარ თვე ლო ში 2012. 
სა ქარ თვე ლოს სტა ტის ტი კის ერ ოვ ნუ ლი სამ სა ხუ რი, გვ. 14. http://www.
geostat.ge/cms/site–images/–files/georgian/agriculture/sakartvelos%20bune-
brivi%20resursebi%20da%20garemos%20dacva–2012.pdf

რო გორც ეს ციფ რე ბი მეტყვე ლე ბენ, სა ხელ მწი ფოს სა კუთ-
რე ბა ში არ სე ბუ ლი მი წე ბის პრი ვა ტი ზე ბა დღემ დე საკ მა ოდ 
„თავ შე კა ვე ბუ ლად” მიმ დი ნა რე ობ და. სა ხელ წმი ფო ქო ნე ბის 
გა და ცე მა კერ ძო სა კუთ რე ბა ში და მი სი კა პი ტა ლი ზა ცი ის დაჩ-
ქა რე ბა სოფ ლის მე ურ ნე ობ ის კრი ზი სუ ლი მდგო მა რე ობ იდ ან 
გა მოს ვლის პი რო ბაა.

დღეს დღე ობ ით გან საზღვრუ ლია სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის 
გან კარ გვის შემ დე გი ფორ მე ბი: სა ხელ მწი ფო ქო ნე ბის პრი ვა
ტი ზე ბა; მარ თვის უფ ლე ბით გა და ცე მა; რე ალ იზ აცია; ლი ზინ
გის ფორ მით გა და ცე მა; გა ნა წი ლე ბა და გა ნად გუ რე ბა სა ქარ
თვე ლოს კა ნონ მდებ ლო ბით დად გე ნი ლი წე სით. პრი ვა ტი ზე ბა, 
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ელ ექ ტრო ნუ ლი ან/და სა ჯა რო აუქ ცი ონ ის, პირ და პი რი მი ყიდ
ვის, კონ კუ რენ ტუ ლი შერ ჩე ვის სა ფუძ ველ ზე პირ და პი რი მი
ყიდ ვი სა და უს ას ყიდ ლო გა და ცე მის ფორ მე ბით გან კარ გვას 
გუ ლის ხმობს. უშუ ალ ოდ სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბა ში არ სე ბუ
ლი სა სოფ ლოსა მე ურ ნეო და ნიშ ნუ ლე ბის მი წის პრი ვა ტი ზე
ბის ფორ მე ბია: 

ა) აუქ ცი ონი; ბ) პირ და პი რი მი ყიდ ვა.
რო გორც ნა თე ლია მი წე ბის მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზე ბა, რო

გორც კა პი ტა ლი ზა ცი ის ფორ მა არ არ ის გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი, 
რაც ერ თის მხრივ ან ელ ებს მი წის რო გორც რე სურ სის კა პი ტა
ლი ზა ცი ის პრო ცესს, ხო ლო მე ორ ეს მხრივ კი ქმნის ინ ერ ტუ ლო
ბას ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვა ში. ამ იტ ომ ამ პრო ცე სის დაჩ ქა რე ბა 
მა სობ რი ვი პრი ვა ტი ზე ბით მნიშ ვნე ლო ვა ნია ამ დარ გის შემ დგო
მი გან ვი თა რე ბი სათ ვის და მი წის ბაზ რის ფორ მი რე ბა ში.  

ამ დე ნად, ემ პი რი ული ან ალ იზ იდ ან ჩანს, რომ სა ფონ დო 
ბაზ რის გან ვი თა რე ბა არ ის ეკ ონ ომ იკ ის ზრდის ერთ ერ თი პი
რო ბა, რო მე ლიც სა ბან კო სექ ტორ თან ერ თად იზ იდ ავს კერ ძო 
კა პი ტალს. მარ თა ლია ის ინი ერ თმა ნე თის ალ ტერ ნა ტი ვას წარ
მო ად გე ნენ, მაგ რამ ერ თმა ნეთს ავ სე ბენ სა ფი ნან სო ბაზ რებ ზე 
და რო დე საც სა ბან კო სექ ტო რი სათ ვის ზო გი ერ თი დარ გი მა
ღალ რის კი ანია და კრე დი ტე ბის გა ცე მას ერ იდ ება სა ფონ დო 
ბა ზა რი ამ სფე როს ინ ვეს ტი რე ბას უფ რო თა მა მად ახ დენს. ამ
ის მა გა ლი თია სოფ ლის მე ურ ნე ობა და მი წე ბის კა პი ტა ლი ზა
ცი ის პრო ცე სი, რო მე ლიც მა სობ რივ პრი ვა ტი ზე ბას და ექ ვემ
დე ბა რე ბა. ამ გა რე მო ებ ას ემ ატ ება სა ხელ მწი ფოს მა რე გუ ლი
რე ბე ლი ნორ მე ბი, რომ ლიც მი მარ თუ ლი უნ და იყ ოს ბიზ ნე სის 
გა მარ ტი ვე ბი სა კენ.

ქვეყ ნე ბი, სა დაც გან ვი თა რე ბუ ლია სა ფონ დო ბაზ რე ბი, 
ეკ ონ ომ იკ ის ინ ვეს ტი რე ბაც უფ რო სწრა ფად ვი თარ დე ბა, მე
ორ ეს მხრივ კი ეკ ონ ომ იკ ის ზრდაც უწყობს ხელს ამ ბაზ რის 
გან ვი არ ებ ას, ხო ლო სა ხელ მწი ფოს ლი ბე რა ლუ რი პო ლი ტი კა 
და ად ექ ვა ტუ რი ინ სტი ტუ ტე ბი კი აფ არ თო ებს და ლიკ ვი დურს 
ხდის ბაზ რე ბის მთელ სეგ მენ ტს.
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დას კვნა

სა ქარ თვე ლოს ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ის ათ ვის და მა
ხა სი ათ ებ ელია კა პი ტა ლის თავ და პირ ვე ლი დაგ რო ვე ბის სტა
დი ის ათ ვის ბუ ნებ რი ვი კა ნონ ზო მი ერ ებ ები. კერ ძოდ, პრი ვა
ტი ზე ბა ზე დამ ყა რე ბულ კა პი ტა ლი ზა ცი ას არ მო უხ დე ნია ინ
დუს ტრი ალ იზ აცი ის გან ვი თა რე ბა, არ ამ ედ მან შექ მნა ქო ნე
ბის გა და ნა წი ლე ბი სა და ეკ ონ ომ იკ ის რეს ტრუქ ტუ რი ზა ცი ის 
პი რო ბა. ამ ავე პე რი ოდ ში, სა ინ ტე რე სოა ის იც, რომ ფი ნან სურ 
სექ ტორ ში კა პი ტა ლის დაგ რო ვე ბა ხორ ცი ელ დე ბო და უფ რო 
სწრა ფად, ვიდ რე რე ალ ურ სექ ტორ ში, რის სა ფუძ ველ ზეც 
წარ მო იშ ვა დის პრო პორ ცი ები და კრი ზი სუ ლი მოვ ლე ნე ბი, 
რამ დე ნა დაც ეკ ონ ომ იკ ის დაკ რე დი რე ბა გახ და ძვი რადღი რე
ბუ ლი და რის კი ანი. ამ ეტ აპ ზე სა ფონ დო ბა ზა რი იყო სუს ტად 
გან ვი თა რე ბუ ლი და იგი არ მოიაზრებოდა სა ბან კო კრე დი ტის 
ალ ტერ ნა ტი ულ ფორ მად. მხო ლოდ სა ხელ მწი ფო პრი ვა ტი ზე ბა 
ას რუ ლებ და კა პი ტა ლი ზა ცი ის ძი რი თა დი ფორ მის როლს.

პოს ტკო მუ ნის ტუ რი რე ფორ მე ბის შე დე გად სა ქარ თვე ლო
ში წარ მო ებ ის ფაქ ტო რე ბის კა პი ტა ლი ზა ცი ის დო ნე მა სობ
რი ვად კვლავ და ბა ლია, არ შე ინ იშ ნე ბა მა თი ღი რე ბუ ლე ბის 
ზრდის დი ნა მი კა. სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის მნიშ ვნე ლო ვა ნი 
ნა წი ლის პრი ვა ტი ზე ბის მი უხ ედ ავ ად ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის 
ბა ზა რი ოც წელ ზე მე ტია იმ ყო ფე ბა გან ვი თა რე ბის საწყისს 
სტა დი აზე. ის ვერ ას რუ ლებს ვერც კა პი ტა ლი ზა ცი ის, ვერც 
ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვის ფუნ ქცი ებს. ქვე ყა ნამ ვერ მო ახ ერ
ხა უზ არ მა ზა რი რა ოდ ენ ობ ის ქო ნე ბის ად ექ ვა ტურ სიმ დიდ
რედ ქცე ვა. ყვე ლა რე ფორ მა წყვეტ და ტექ ნი კურ ამ ოც ან ას: 
ან ცენ ტრა ლი ზე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ის დე მონ ტა ჟის, ან ეკ ონ ომ
იკ ური ზრდის, ან სა კუთ რე ბის გან სა ხელ მწი ფო ებ რი ობ ის და 
ა.შ. გარ დაქ მნა თა ვერც ერ თმა მი მარ თუ ლე ბამ ვერ უზ რუნ
ველ ყო მო სახ ლე ობ ის გამ დიდ რე ბა და გარ და მა ვა ლი პე რი ოდ
ის დას რუ ლე ბა. ნაწილობრივი პრი ვა ტი ზე ბის შე დე გად ვერ 
იქ ნა ამ ოქ მე დე ბუ ლი კა პი ტა ლის ბა ზა რი, არ მოხ და გარ ღვე ვა 
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ეკ ონ ომ იკ ის გან ვი თა რე ბა ში, ინ ვეს ტი ცი ებ ის მო ზიდ ვა სა და 
სი ღა რი ბის დაძ ლე ვა ში. ქვე ყა ნა ში მიმ დი ნა რე ეკ ონ ომ იკ ური 
პრო ცე სე ბი აც დე ნი ლია მსგავს პრო ცე სებს გან ვი თა რე ბულ 
ქვეყ ნებ ში. ამ იტ ომ ერ თი და იგ ივე პრო ცე სი იძ ლე ვა სხვა დას
ხვა შე დეგს. დასრულების გა რე შე პრი ვა ტი ზე ბა არ იძ ლე ვა იმ
ავე შე დეგს. ის ევე რო გორც შე დეგს არ იძ ლე ვა ქვეყ ნის ეკ ონ
ომ იკ ური პო ლი ტი კა მთლი ან ად. ამ იტ ომ უნ და მოხ დეს უარ ის 
თქმა უშ ედ ეგო აქ ტი ვო ბებ ზე და მოხ დეს ეკ ონ ომ იკ ურ პო ლი
ტი კის კო რექ ტი რე ბა. ეს ახ ალი შე ფა სე ბა მო ცე მუ ლია დე ბუ
ლე ბა ში სა ქარ თვე ლო ში ჯერ ერ თი, სა კუთ რივ ტრან სფორ მა
ცი ის ეკ ონ ომ იკ ის გა მო და შემ დეგ, აქ გან ვი თა რე ბუ ლი პრო
ცე სე ბის სპე ცი ფი კი დან გა მომ დი ნა რე შექ მნი ლი არა ორ დი
ნა ლუ რი მდგო მა რე ობ ის შე სა ხებ. ეს დას კვნაა გა მო ტა ნი ლი 
სა ზო გა დო ებ ის სამ სჯავ რო ზე. ამ დას კვნი დან ლო გი კუ რად 
გა მომ დი ნა რე ობს შე სა ბა მი სი  არა ორ დი ნა ლუ რი გა დაწყვე
ტი ლე ბე ბის მი ღე ბი სა და მოქ მე დე ბის ამ ოც ანა. მი ზე ზი რაც 
აფ ერ ხებს სა ქარ თვე ლო ში სა ფონ დო ბაზ რის გან ვი თა რე ბას 
ისაა, რომ სახელმწიფოსგან ჭარბი მიწოდებისა და მიწოდების 
მოლოდინის გამო, ფაქ ტობ რი ვად არ არ სე ბობს მე ორ ად ბა
ზარ ზე წარ მოდ გე ნი ლი სა ფონ დო რე სურ სე ბის არც მყიდ ვე ლი 
და არც გამ ყიდ ვე ლი, ბაზ რის ეს ორი მთა ვა რი სუ ბი ექ ტი. რა 
უშ ლის ხელს მე ორ ად ბა ზარ ზე, ვთქვათ, უკ ვე კერ ძო სა კუთ
რე ბა ში არ სე ბუ ლი აქ ცი ებ ის ყიდ ვაგა ყიდ ვას? ამ ას ხელს უშ
ლის სა ხელ მწი ფოს სა კუთ რე ბა ში დარ ჩე ნი ლი უზ არ მა ზა რი 
საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბის (მ.შ. ასე ულ მი ლი ონ ობ ით ცა ლი ას
ეთ ივე აქ ცი ის) გა ყიდ ვის და კა ნო ნე ბუ ლი წე სი. კერ ძოდ, სა
ხელ მწი ფო იმ დე ნად და ბალ ფას ში ყი დის თა ვის სა კუთ რე ბა ში 
დარ ჩე ნილ საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბას, რომ შექ მნი ლი ფო ნი 
სა ფუძ ველს აც ლის მე ორ ად ბა ზარ ზე, უკ ვე კერ ძო სა კუთ რე
ბა ში არ სე ბუ ლი ქო ნე ბის ყიდ ვაგა ყიდ ვის შე საძ ლებ ლო ბა საც 
კი. აქ ცი ებ ის არ ცერ თი კერ ძო მე სა კუთ რე არ თვლის და საშ
ვე ბად ასე იაფ ად გა ყი დოს თა ვი სი სა კუ თა რი აქ ცი ები და ამ
ავე დროს არც ერ თი პო ტენ ცი ური ინ ვეს ტო რი არ გა და იხ დის 
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კერ ძო ბა ზარ ზე შე მო თა ვა ზე ბულ ფასს, თუ ას ეთ ივე ქო ნე ბის 
შე ძე ნა სა ხელ მწი ფო სა გან შე უძ ლია ნუ ლო ვან აუქ ცი ონ ებ ზე, 
შე უდ არ ებ ლად ნაკ ლებ ფა სად. ეს ეხ ება ყვე ლა იმ სი კე თეს, 
რო მელ საც სა ხელ მწი ფო ყი დის სა ფონ დო ბაზ რის გა რეთ არ
სე ბუ ლი პრი ვა ტი ზე ბის ფორ მე ბით. დღე ის ათ ვის მხო ლოდ ას
ეთი ფორ მე ბი გა მო იყ ენ ება. ეს ეხ ება მი წას და ბუ ნებ რივ რე
სურ სებს სა ერ თოდ. საპ რი ვა ტი ზე ბო მა სას ეს უკ ან ას კნე ლი 
შე ად გენს დღე ის ათ ვის. ეს ამ ავე დროს არ ის ამ ის ტო რი ულ 
მო ცე მუ ლო ბა ში სა ქარ თვე ლოს მო ქა ლა ქე ებ ის ათ ვის მა სობ რი
ვი გამ დიდ რე ბის (იგ ივე:არ სე ბუ ლი პრობ ლე მე ბის გა დაჭ რის) 
ბო ლო შან სი. ეს შე საძ ლე ბე ლია მა თი არა დე კა პი ტა ლი ზე ბუ
ლი სტა ტუ სით პრი ვა ტი ზე ბა ში, არ ამ ედ ამ ის თვის ის ეთი მე
ქა ნიზ მის გა მო ყე ნე ბა ში, რო მე ლიც სა შუ ალ ებ ას მის ცემს ქვე
ყა ნას მო ძი ებ ულ იქ ნა ინ ვეს ტი ცი ებ ის ში და წყა რო სა ქარ თვე
ლო ში კა პი ტა ლი ზა ცი ის გან ხორ ცი ელ ებ ისა და ეკ ონ ომ იკ ური 
ზრდი სათ ვის. ამ სა კითხის ინ ოვ აცი ური გა დაწყვე ტი სათ ვის 
ნაშ რომ ში შე მო თა ვა ზე ბუ ლია საპ რი ვა ტი ზა ციო ფუ ლის, იგ
ივე „სა ბი უჯ ეტო ვა უჩ ერ ის“ შე მო ღე ბა, რომ ლი თაც მოხ დე ბა 
დარ ჩე ნი ლი საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის შეს ყიდ ვა. საპ რი ვა ტი
ზა ციო ქო ნე ბის ყიდ ვის მსურ ველ თა მხრი დან ამ სპე ცი ალ ურ 
ფულ ზე მოთხოვ ნა შექ მნის ამ ავე ფუ ლის ფასს (ჩვე ულ ებ რივ 
ფულ ზე გაც ვლის კურ სს). სა ქარ თვე ლოს მო ქა ლა ქე ებ ის ხელ
ში ამ ფუ ლის სა ხით აღ მოჩ ნდე ბა არა იმ დე ნად კონ კრე ტუ ლი 
საპ რი ვა ტი ზე ბო ქო ნე ბა, რამ დე ნა დაც ამ ქო ნე ბის გა ყიდ ვის 
უფ ლე ბა. მყი სი ერ ად შეწყდე ბა ბა ზარ ზე სა ფონ დო რე სურ სის 
დემ პინ გურ ფა სებ ში მი წო დე ბა, რაც დღეს, ამ ფა სე ულ ობ ათა 
არ სე ბუ ლი წე სით პრი ვა ტი ზე ბი სას, გარ და უვ ალია. შე დე გად 
ამ ღო ნის ძი ებ ით სა ფონ დო ბა ზა რი იმ დო ნე ზე გა ცოცხლდე
ბა, რომ ბო ლოს და ბო ლოს პრაქ ტი კუ ლად დას რულ დე ბა ტრან
სფორ მა ცი ის პე რი ოდი და სა შუ ალო ვა დი ან პე რი ოდ ში (11,5 
წლის გან მავ ლო ბა ში) სა ქარ თვე ლო გახ დე ბა  სწრა ფად მზარ
დი ეკ ონ ომ იკ ის მქო ნე კა პი ტა ლის ტურ ქვეყ ნად. 

გან ვი თა რე ბის შემ დგო მი ეტ აპია კორ პო რა ტი ული კა პი
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ტა ლიზ მის ფორ მი რე ბა, სა დაც სა კუთ რე ბის აქ ცი ონ ერ ულ 
ფორ მის რო ლი და ამ სა ზო გა დო ებ ებ ის ძა ლა უფ ლე ბაც ეკ ონ
ომ იკ აში სულ უფ რო იზ რდე ბა. საკ რე დი ტო ურ თი ერ თო ბე ბი 
მო იც ავ ენ მთელს ეკ ონ ომ იკ ას და მის პა რა ლე ლუ რად ყა ლიბ
დე ბა ფა სი ანი ქა ლა დე ბის მზარ დი ბა ზა რი, რო მე ლიც სა აქ ციო 
სა ზო გა დო ებ ებ ის და ბან კთა შო რი სი და ვა ლი ან ებ ებ ის ხარ ჯზე 
ახ დენს კა პი ტა ლის ზრდა ზე მულ ტიპ ლი კა ტო რულ ეფ ექ ტს. 
კა პი ტა ლი ზა ცი ის ევ ოლ უცია კა პი ტა ლის ფუნ ქცი ისა და კა პი
ტა ლის სა კუთ რე ბის გა მიჯ ვნას ას ახ ავს. ამ და პი რის პი რე ბა ში 
კა პი ტა ლის ფუნ ქცია სულ უფ რო და უფ რო მე ტად კა პი ტა ლის 
ტი ტუ ლის ძა ლა უფ ლე ბას ექ ვემ დე ბა რე ბა, რაც გახ და კი დეც 
2008 წლის გლო ბა ლუ რი ფი ნან სუ რი კრი ზი სის პი რო ბაც. ამ
ის სა ფუძ ველ ზე გა იზ არ და კა პი ტა ლის მო ბი ლო ბაც, რო მე ლიც 
ერ თი დარ გი დან გა და ედ ინ ება მე ორე დარ გში, ერ თი ქვეყ ნი
დან  მე ორე ქვე ყა ნა ში და ყველ გან მას ერ თა დერ თი მო ტი ვი 
აქ ვს  და მა ტე ბი თი შე მო სავ ლე ბის მი ღე ბა. კა პი ტა ლის მო ბი
ლო ბა და მი სი ლიკ ვი დო ბა კი უზ რუნ ველ ყო ფი ლია სხვა დას ხვა 
სა ხის ფი ნან სუ რი ინ სტრუ მენ ტე ბით და ინ სტი ტუ ტე ბით, რომ
ლის გან ვი თა რე ბუ ლი მა გა ლი თიც და სავ ლე თის ქვეყ ნე ბია, ხო
ლო ჩა ნა სა ხო ვა ნი ან გა ნუ ვი თა რე ბე ლი ფორ მით კი იგი დღეს 
არ სე ბობს გარ და მა ვალ ქვეყ ნებ ში.

დღეს ტრან ზი ტულ ქვეყ ნებ ში პრი ორ ეტ იტ ულია სა ბან კო 
კრე დი ტი, ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის ბა ზა რი კი ჩა მო ყა ლი ბე ბის 
პრო ცეს შია ( ამ ბაზ რის ძი რი თა დი ინ სტრუ მენ ტე ბია აქ ცი ები 
და სა ხელ მწი ფო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბი). 

სა ქარ თვე ლო ში პრი ვა ტი ზე ბის პრო ცეს ში და ნა ზო გე ბი სრუ
ლი ად არ იყო/არ არ ის საკ მა რი სი ინ ვეს ტი ცი ებ ის, რო გორც ეკ
ონ ომ იკ ის ზრდის წი ნა პი რო ბის გან სა ხორ ცი ელ ებ ლად. ქვე ყა ნა 
დღე საც უცხო ურ ინ ვეს ტი ცი ებ ზეა დამ ყა რე ბუ ლი, მათ შო რის 
უცხო ურ კრე დი ტებ ზეც, რო მე ლიც სა გა რეო ეკ ონ ომ იკ ური ვა
ლის ზრდის წყა როა. რა ცი ონ ალ ურია ში და დაგ რო ვე ბის ხარ
ჯზე გან ხორ ცელ დეს ინ ვეს ტი რე ბა, რის თვი საც ფი ნან სუ რი შუ
მავ ლე ბის ინ სტი ტუ ტის გა ფარ თო ება და სრულ ყო ფაა სა ჭი რო. 
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სუს ტად კა პი ტა ლი ზი რე ბუ ლი ფი ნან სუ რი ინ სტი ტუ ტე ბი კა პი
ტა ლის მო ზიდ ვას ვერ ახ ერ ხე ბენ, ის ინი არ ასა იმ ედ ონი არი ან 
და მა ღა ლი რის კე ბი ახ ასი ათ ებთ. მა თი კა პი ტა ლი ზა ცია ხდე
ბა სხვა დას ხვა ფორ მე ბით  სა კუ თა რი რე ზერ ვე ბის გაზ რდით, 
სეს ხე ბის მო ზიდ ვით, კონ ცენ ტრა ცი ითა და კონ სო ლი და ცი ის 
სხვა დას ხვა ბიზ ნეს სტრა ტე გი ებ ის გზით, აქ ცი ებ ის გა ყიდ ვით, 
სა დი ვი დენ დო პო ლი ტი კით და სხვ. ყვე ლა ეს მე თო დი კა პი ტა
ლი ზა ცი ის ზრდის პი რო ბაა. მი სი გა მო ყე ნე ბა ეფ უძ ნე ბა ე წ. „ჩა
ნაც ვლე ბის ეფ ექ ტს“ და ყო ვე ლი ინ სტრუ მენ ტი მხო ლოდ მი სი 
ეფ ექ ტი ან ობ ის მი ხედ ვით გა მო იყ ენ ება. მათ ზე ზე მოქ მე დებს 
მრა ვა ლი მაკ რო ეკ ონ ომ იკ ური ფაქ ტო რიც: ეკ ონ ომ იკ ის მას შტა
ბი, ინ ფლა ცი ური მო ლო დი ნი, დო ლა რი ზა ცი ის დო ნე, „ჩრდი ლო
ვა ნი ეკ ონ ომ იკა“ და სხვ. ეს ყვე ლა ფე რი მოხ დე ბა, მაგ რამ არ
სე ბობს დროს ფაქ ტო რი. გლო ბა ლი ზა ცი ის პი რო ბებ ში ფუნ და
მენ ტუ რი წარ მო ებ ის ფაქ ტო რე ბის გვერ დით მე წარ მე ობ ისა და 
ინ ოვ აცი ებ ის გარ და სულ უფ რო და უფ რო დი დი ყუ რადღე ბა 
ექ ცე ვა დროს ფაქ ტორს. ტრან სფორ მა ცი ის პე რი ოდ ის დას რუ
ლე ბა და სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ აში სრულ ფა სო ვა ნი ჩარ თვა სა ქარ
თვე ლოს ტი პის ქვეყ ნი სათ ვის უმ ნიშ ვნე ლო ვა ნე სი გა მოწ ვე ვაა. 
ამ ას თან, სა ქარ თვე ლოს გა აჩ ნია უდ იდ ესი ის ტო რი ული შან სი 
სწო რად გა მო იყ ენ ოს მემ კვიდ რე ობ ით მი ღე ბუ ლი უზ არ მა ზა რი 
სიმ დიდ რე, რო მე ლიც ე.წ.სა ხელ მწი ფო სა კუთ რე ბის სა ხით არ
სე ბობს და მო ახ დი ნოს გარ ღვე ვა სა ქარ თვე ლოს მო სახ ლე ობ ის 
ეკ ონ ომ იკ ურ მდგო მა რე ობ აში მა თი გამ დიდ რე ბის მი მარ თუ ლე
ბით. ამ ის ათ ვის აუც ილ ებ ელია სა კუთ რე ბი თი ურ თი ერ თო ბის 
გარ დაქ მნის დას რუ ლე ბა, კა პი ტა ლის რე ალ ური ბაზ რის შექ მნა 
და ბუ ნებ რი ვი რე სურ სე ბის ამ ბა ზარ ში ჩარ თვა, რომ ლის არა
ორ დი ნა ლუ რი გა დაწყვე ტაა საპ რი ვა ტი ზე ბო ფუ ლის შე მო ღე
ბა.ამ მე ქა ნიზ მი სა და შე მო თა ვა ზე ბუ ლი ვა უჩ ერ ული სის ტე მის 
და ნერ გვა:

– უზ რუნ ველ ყოფს საპ რი ვა ტი ზა ციო ქო ნე ბის შე სას ყი დი 
ფა სის მნიშ ვნე ლო ვან ამ აღ ლე ბას პრი ვა ტი ზა ცი ის პრო ცე სის 
შე უფ ერ ხებ ლად;



146

– მნიშ ვნე ლოვ ნად გაზ რდის სა ფონ დო ბა ზარ ზე წარ მოდ გე
ნი ლი რე სურ სე ბის ლიკ ვი დუ რო ბას და უზ რუნ ველ ყოფს მათ 
საკ მა რი სად მყარ კო ტი რე ბას;

– არ სე ბულ სა წარ მოო სიმ ძლავ რე ებს და მი წებს შეს ძენს 
სა გი რავ ნო ფუნ ქცი ას;

– უზ რუნ ველ ყოფს საკ რე დი ტო რე სურ სე ბის გაიაფებას და 
ხელ მი საწ ვდო მო ბას;

– მნიშ ვნე ლოვ ნად აამ აღ ლებს სა მე წარ მეო აქ ტი ვო ბას;
– უზ რუნ ველ ყოფს ბი უჯ ეტ ის რამ დენ ჯერ მე ზრდას, დღეს 

გა მო უყ ენ ებ ელი რე სურ სე ბით და სა ბეგ რი არე ალ ის თვით ლე
გა ლი ზა ცი ის წა ხა ლი სე ბის და გა ჩე რე ბუ ლი სიმ ძლავ რე ებ ის 
ამ ოქ მე დე ბის ხარ ჯზე, რა იმე გან სა კუთ რე ბუ ლი და ყო ველ
დღი ური სა ხელ მწი ფო პატ რო ნა ჟის გა რე შე;

– ფი ნან სუ რად უზ რუნ ველ ყოფს ხელ ფა სე ბის, პენ სი ებ ისა 
და შემ წე ობ ათა ზრდას, მით უმ ეტ ეს, მათ შე უფ ერ ხე ბელ გა
ცე მას. ნაც ვლად ჩრდი ლო ვა ნი ეკ ონ ომ იკ ისა, სა არ სე ბო მი ნი
მუ მის ძი რი თა დი წყა რო იქ ნე ბა კა ნო ნი ერი შე მო სავ ლე ბი;

– გა ამ არ ტი ვებს და შე ამ სუ ბუ ქებს სა გა და სა ხა დო წნეხს. 
მოგ ვცემს მა ღალ გა და სა ხა დებ თან ერ თად სხვა დას ხვა სა ხის 
მო საკ რებ ლე ბის, გა და სა ხა დე ბის სა ერ თო რა ოდ ენ ობ ის შემ
ცი რე ბის შე საძ ლებ ლო ბას. მე წარ მე თათ ვის ნაკ ლე ბად მტკივ
ნე ულს და სა სურ ველ საც კი გახ დის გა და სა ხა დე ბის გა დახ დას;

– უზ რუნ ველ ყოფს სა ხელ მწი ფო ში და და სა გა რეო და ვა ლი
ან ებ ათა შემ ცი რე ბას;

– ფი ნან სუ რად უზ რუნ ველ ყოფს ჯან დაც ვი სა და გა ნათ ლე
ბის პროგ რა მე ბის რამ დენ ჯერ მე გა ფარ თო ებ ას. მეც ნი ერ ებ ის, 
კულ ტუ რის, სპორ ტის და სა ხელ მწი ფო ებ რი ვად მნიშ ვნე ლო ვა
ნი სხვა პროგ რა მე ბის მხარ და ჭე რას;

–  ფი ნან სუ რად  უზ რუნ ველ ყოფს  მე წარ მე ობ ის ათ ვის  და 
მთლი ან ად სა ზო გა დო ებ ის ათ ვის აუც ილ ებ ელი, ცი ვი ლი ზე
ბუ ლი სა მარ თლებ რი ვი  გა რე მოს  შექ მნას.  სა ხელ მწი ფო
სა  და  კერ ძო სუ ბი ექ ტებს შო რის ურ თი ერ თპა სუ ხის მგებ ლო
ბის გა თა ნაბ რე ბას;
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 –  შე ამ ცი რებს  კრი მი ნა ლუ რი  თუ  სა ხელ მწი ფო  რე კე
ტით კა ნო ნი ერი  კერ ძო  ფი ნან სუ რი  და  ქო ნებ რი ვი  წარ მა
ტე ბის შე ვიწ რო ვე ბის შე საძ ლებ ლო ბას;

– ფი ნან სუ რად უზ რუნ ველ ყოფს მიმ ზიდ ვე ლი სა მე წარ მეო 
გა რე მოს შექ მნას, რაც ფარ თო სპექ ტრით მო იზ იდ ავს უცხო
ურ ინ ვეს ტი ცი ებს, და აბ რუ ნებს სხვა ქვეყ ნე ბის ეკ ონ ომ იკ აში 
ჩვენ გან ვე გან თე სილ ფი ნან სურ რე სურ სებს;

– შექ მნის სა ხელ მწი ფო ეკ ონ ომ იკ ური უს აფ რთხო ებ ის რე
ალ ურ სა ფუძ ველს.

და ბოლოს: მა შინ, რო ცა ქვე ყა ნას ასე უჭ ირს, რო ცა სა ჭი
რო თან ხე ბის სა სურ ვე ლი პი რო ბე ბით მო ზიდ ვა სიკ ვდილსი
ცოცხლის უამ რავ გა და უდ ებ ელ პრობ ლე მას გა და უწყვეტ და 
ქვე ყა ნას და მი სი მო სახ ლე ობ ის უმ ეტ ეს ობ ას, და ნა შა ულ ის 
ტოლ ფა სია თუნ დაც 1 ტრი ლი ონი აშშ დო ლა რის სა ბაზ რო ღი
რე ბუ ლე ბის ძი რი თა დი აქ ტი ვე ბი, მხო ლოდ ქვეყ ნის მა მე ბის 
უნი ათ ობ ის გა მო, გა მიჯ ნუ ლი იყ ოს ეკ ონ ომ იკ ის გან.
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გა მო ყე ნე ბუ ლი წყა რო ებ ისა და 
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1. ას ათი ანი 2005: ას ათი ანი რ., პა ტა რა ქვე ყა ნას დი დი შეც
დო მე ბის უფ ლე ბა არა აქ ვს. სი ახ ლე, თბი ლი სი, 2005 
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