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iuri pa pas qua,
eko no mi kur mec ni e re ba Ta 

aka de mi u ri doq to ri

revoluciuri kodeqsis 

molipuli zigzagebi

sa ga da sa xa do ga ri ge bis sa-
nac v lod, ro mel sac zus tad 
30 ver cx lis  wo na aqvs, am mo-
rig sa e ta po ga dawy ve ti le bas 
cno bil ma odi o zur ma sa xe eb ma 
fo ni Se uq m nes: gveS ve la, biz-
ne si amo i sun T qavs, ami e ri dan 
ga dam x dels bu zic ar auf rin-
de bao. isi ni ek ra ni dan, pre sis 
fur c le bi dan, Tu im p ro vi zi re-
bu li Sex ved re bis dros da ma je-
reb lad af r q vev d nen sar fi a nad 
ga yi dul aR f r To va ne bas jer 
ar ar se bul, ze pir ga nacxa deb Si 
laJ var d fe re bad war mod ge nil 
do ku men t ze. ka non p ro eq t ma el-
vis sis w ra fiT Se mo ir bi na par-
la men tis sa ko mi te to de ref-
ne bi, TiT q mis ca ri el sxdo ma Ta 
dar baz Si prin ci pul po zi ci eb-
sac (pir ve li gan xil va) uya res 
ken Wi da uk ve me o re mos me ni Tac 
(mux lob ri vad) mi i Res, rac imas 
niS navs, rom mas sa Se mod go mo se-
si a ze, faq tob ri vad, ar se bu li 
sa xiT da am t ki ce ben. eq s per t Ta 
na wi li Ta vi dan ve  gul ci vad Sex-
v da am faqts da dRem de ga mo xa-
tavs mkveT rad uar yo fiT da mo-
ki de bu le bas. 

ase Ti re ci di vi su lac ar 
aris je rar na xu li. sa xe li suf-
le bo gun di cdi lobs ga im ya ros 
Ta vi si ,,upi ra te so ba~, opo nen-
t ma ki, ro gorc yo vel T vis, un da 
Se niS nos Sa vi la qe bic. am ,,idi-
li is~ lo gi ku ri Se de gi kon se-
su sam de un da mi di o des, Tum ca, 
zo ga dad aRi a re bu li praq ti-
kis gan gan s x va ve biT, aq ,,qa ra va ni 

mi dis~, ara vi si mos me na ar surs, 
Sav ze - TeT riao, ga i Za xis da da-
i je reo - Za la dobs. 

ga sak vi ri isaa, rom ag vis-
tos nac v lad, axa li ko de qis 
mi Re ba seq tem b ram de ga da i-
do - ise Ti tem piT iyo star ti 
aRe bu li, da pi re bis Ta nax mad, 
fi ni Si kvi ri ko bis T ves ar un-
da gas c de no da. er Tis mxriv, 
es kar gia, Se mod go ma jer ki dev 
Sors aris - ag vis tos cxel ma 
(yve la na i ri ga ge biT) dRe eb ma 
un da ga da i a ros, ma nam de ki Se-
iZ le ba, ro gorc pro eq t ze, ise 
vim s je loT, aR v niS noT am aq tis 
nak lo va ni, Tu ka te go ri u lad 
mi u Re be li mxa re e bi.  

 yve la fers Ta vi si sa xe li 
un da da er q vas!  

aqe dan is Sve ba Se iZ le ba mi-
vi RoT, rom iq, ze viT, vin me ma-
inc Ca fiq r de ba -  yve la fe ri 
kar gad ver aris; sxveb ma Se iZ-
le ba sa Ra Tas Zil-bu rans Ta vi 
wa ar T vas, ga mofxiz l des, da i-
na xos: ro gor ay ri an Tva leb Si 
na cars; ga dam x de li ki,  pir Si 
wyals Tu Ca i gu bebs,  me re mix-
v de ba ra sa ken kic da u ya res, 
yul fis rka li sun T q vas rom 
ga da u ke tavs. 

saq me ima Sia, rom axa li ko-
deq sis pro eq ti kon di ci u ri, 
das ru le bu li sa xiT faq tob-
ri vad ara vis una xavs: uk ve re-
vo lu ci u rad iyo mo naT lu li, 
ro ca av tor ma - fi nan s Ta sa mi-
nis t rom, pir ve lad sa mu Sao va-
ri an ti mof.ge-ze ga na Tav sa da 

ga i Za xo da: es is ar aris!.. biz-
nes me neb Tan da ga dam x de leb Tan 
Sex ved reb ze ga moT q mul Se niS-
v nebs Se vi tanT, Tqvens wi na da-
de beb sac ga viT va lis wi nebT da 
or-sam kvi ra Si sa bo loo va ri-
ants ga mo vaq vey neb To; mog vi a-
ne biT, ka non p ro eq tis ini ci a-
tor ma - sa qar T ve los mTav ro-
bam axa li in ter p re ta cia ga na-
Tav sa Ta vis veb g ver d ze. aq uk ve 
Can da, ra satyu a rac mi mo ab nia 
mTa var ma Se moq med ma am do ku-
men tis mo li pul klak ni leb Si, 
mag ram isic acxa deb da, par la-
ments ga da mu Sa ve bul, dax ve-
wil va ri ants war vud gen To; 
par la men t Si vin ra ga ni xi la 
(Tu wa i kiTxa vin mem sa er Tod), 
pi ra dad Cem T vis uc no bia, is ki 
da vi na xe (da sa gu lis x mo a), rom 
me o re mos me na ze opo nen te bis 
(o po zi ci as, ga sa ge bi mi ze ze bis 
ga mo, ar vax se neb) cxa re wi na aR-
m de go bis mi u xe da vad, mxo lod  
5 xma ar da e Tan x ma um rav le so-
bis ne bas. es ko deq si amoq med-
de ba 2011 wlis 1 ian v ri dan. ama-
ve sxdo ma ze (um rav le so bam 6 
xmis wi na aR m deg) am ko deq si dan 
mniS v ne lo va ni si ax le e bi me sa me 
mos me ni Tac  mi i Ro  da cal ke u-
li mux le bi 1 ag vis to dan uk ve 
amoq med da, zo gi er Ti mux li ki 
1 seq tem b ri dan Se va Za la Si.

er Ti ki cxa dia, gan mar te biT 
ba raT Si, ro mel mac ka non p ro-
eq ti Se a ci la par la men t Si, sxva 
ram we ria (Tu aqvs Za la am do-
ku ments sa er Tod), da a non se-

ad­gi­lob­ri­vi­ ar­Cev­ne­bis­ das­ru­le­bis­Ta­na­ve,­
xe­li­suf­le­bam­ moq­me­di­ sa­ga­da­sa­xa­do­ ko­deq­sis­
da­u­yov­neb­liv­ Sec­v­la­ ga­dawy­vi­ta.­ jer­ ki­dev­ ar­
iyo­cno­bi­li­axa­li­aq­tis­kon­tu­re­bi,­rom­mas­no­
men­k­la­tu­ru­li­biz­ne­sis­war­mo­mad­gen­leb­ma­re­vo­
lu­ci­u­ri­ko­deq­si­uwo­des.­
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bul ga nacxa debs ga mab ru e be li 
da pi re be bi moh qon da msme ne-
lam de, faq tob riv Se de gebs ki 
eSa pot ze av ya varT Tva le bax-
ve ul ni.

ara fe ri axa li da ra ci-
o na lu ri, qvey nis aR m Se neb-
lo bas rom wa ruZR ve ba da ga-
dam x dels ma la mod mo ecxe ba, 
am pro eq t Si (faq tob ri vad 
mi Re bul axal sa ga da sa xa do 
ko deq s Si) ar aris: dRe is T vis 
war mod ge nil va ri an t Si, rbi-
lad rom vTqvaT, bev ri ise Ti 
xar ve zia, ro me lic qvey nis sa-
ga da sa xa do po li ti kas uare-
so bis ken mi a qa nebs. is ax lo-
sac ar mi dis bo lo pe ri od Si 
xe li suf le bis mi er  sof lis 
me ur ne o bis, tu riz mis, mci-
re me war me o bis gan vi Ta re-
bis, in ves ti ci e bis Se mos v lis 
wa xa li se bis mi mar Tu le biT 
gacxa de bul pri o ri te teb-
Tan. am sfe ro e bis mdgo ma re-
o ba faq tob ri vad  mZim de ba, 
mo sax le o bi sa da sa me war meo 
su bi eq te bis sa ga da sa xa do 
tvir Ti iz r de ba - cal ke u-
li mi mar Tu le biT uares de ba 
sa Se mo sav lo ga da sa xa di Ta 
da aq ci ziT da beg v ris re Ji-
mi, uf ro mkac ri (ul mo be li) 
xde ba ad mi nis t ri re bis me-
qa niz mi, ga mar ti ve bis nac v-
lad, ko deq sis de bu le be bi 
gar Tul da da arc oraz ro-
va ni (ur Ti er T ga mom ricxa vi) 
mux le bis gan gan Ta vi suf l da, 
mkvid r de ba axa li in s ti tu-
te bi (Tu struq tu re bi), rom-
le bic ad mi nis t ri re bis da na-
ma ti uf roa, vid re, ga dam x de-
lis in te re se bis dac vis mux-
tis ma ta re be li no va cia. 

er Ti sity viT, cvli le be-
bi Se e xo ro gorc fis ka lur 
siv r ces, ase ve, ga da sa xa de bis 
ad mi nis t ri re bis in s ti tu ci o-
na lur sa kiTxebs da sa bo loo 
Se de geb ze eq s per t Ta va ra u di 
ori ve mi mar Tu le biT  ara op ti-
mis tu ria. ma Ti  ase Ti gan wyo ba 
ar gax lavT axi re ba, da u na xa-
o ba, da pi ris pi re bis Ji ni, Tu 

gan W v re tis uuna ro ba. cxa dia, 
ar se bobs sak ma ri si ar gu men ta-
ci ac, Tum ca, Sors was v la araa 
sa Wi ro, Ta vad do ku men tia ise-
Ti: Tvi Ton yvi ris ra caa; iseT 
fe reb Sia ga dawy ve ti li, we li-
wa dis arc erT dros ar Seh fe-
ris; Se fu Tu lia ise, Sig Tav sic 
kar gad Cans da far To WuW ru-
ta ni dan Su bis wve ric im zi re-
ba _ erTs ga i Za xi an da me o re 
keT de ba. xe li suf le ba Tu ver 
grZnobs amas, ar niS navs: sxvas 
lib ri ga da ek ra Tva leb ze; Tu 
icis da ma inc dgams am na bijs, 
Seg ne bul, mi zan mi mar Tul in t-
ri gas Tan (sxva sity vas ar vix-
mar) gvaqvs saq me da Tu es ase 
araa, ma Sin, miT uare si... 

er Ti ga da kiTx vac sak ma ri-
sia, rom axal sa ga da sa xa do ko-
deqss re vo lu ci u ris iar li yi 
Ca mos cil des da Tu od nav ma-
inc mi a tan sifxiz les, vir tu-
a lu ri sam ya ro dan Ta vad ve da-
eS ve bi dab la, sxvis gan SeS ve le-
ba ar dag Wir de ba.  

ze mo aR niS nu li vin mes rom 
ar mo eC ve nos ga dam la Se bad, mo-
diT, er Tad mi va dev noT Tva li 
(da yu ric), ras Tan gvaqvs saq me 
si nam d vi le Si. da viwyoT iqi dan, 
Tu ram ga na pi ro ba axa li ko-
deq sis mi Re ba. 

gan mar te bi Ti ba ra Tis Se-
sa val Si (zo ga di in for ma cia 
ka non p ro eq tis Se sa xeb) mi si av-
to ri da ini ci a to ri acxa debs: 
,,dRe i saT vis moq me di sa ga da-
sa xa do ko deq sis mi Re bi dan 
Ca mo ya lib da gar k ve u li xar-
ve ze bi ro gorc da beg v ris, 
ise ad mi nis t ri re bis kuTxiT, 
amas Tan, auci leb lo bas war-
mo ad gens da beg v ris axa li re-
Ji mis Se mo Re ba mik ro da mci re 
biz ne sis T vis. sa ga da sa xa do da 
sa ba Jo sam sa xu re bis ga er Ti a-
ne bam ki ga na pi ro ba sa ga da sa-
xa do da sa ba Jo nor me bis erT 
ka non Si ga er Ti a ne ba.

 yo ve li ve ze mo aR niS nu li-
dan ga mom di na re, moq me di sa-
ga da sa xa do ko deq si sa Wi ro-
eb da mux le bis 95%-Si cvli-

le be bis Se ta nas, ra mac ga na-
pi ro ba sa ga da sa xa do ko deq-
sis axa li ver si is mom za de ba. 

ka no nis pro eq tis mi za nia 
mox des ar se bu li xar ve ze-
bis aR mofx v ra da ar se bu li 
re a lo bis gaT va lis wi ne biT 
ar se bu li sis te mis dax ve wa 
da op ti mi za cia. amas Tan, iq m-
ne ba er Ti a ni uni fi ci re bu li 
do ku men ti, ro mel Sic ga we-
ri lia, sazR v ris ga dak ve Ti-
dan dawye bu li lik vi da ci iT 
das ru le bu li, ga da sa xa dis 
ga dam x de li saq mi a no bis ma re-
gu li re be li yve la sa ga da sa-
xa do pro ce du ra Tu nor ma.~ 

Tu teq s tis ga mar Tu lo bas 
ar Ca u Jin de biT, aqe dan fri-
ad sa in te re so (sa si ke To, sa-
yu radRe bo) gan z rax vas amo i-
kiTxavs yve la ze kri ti ku lad 
gan wyo bi li opo nen tic ki. Tum-
ca, aq prob le ma swo red ima Si 
vlin de ba, rom ase mo wo de bu li 
ra ci o na lu ri az ri dan Sem d gom 
sul sxva, sa pi ris pi ro moq me de-
be bi, gar k ve u li wris, an pir Ta 
jgu fis in te re se bis uz run-
vel yo fis Ro nis Zi e be bi Tu ga-
dawy ve ti le be bi ix lar Te ba. 

mgo nia, da me Tan x me biT, rom 
moq me di sa ga da sa xa do ko deq-
si mar T lac sa Wi ro ebs xar-
ve ze bis gan gan Ta vi suf le bas, 
dax ve wa sa da op ti mi za ci as. 
sav se biT mi sa Re bia er Ti an 
uni fi ci re bul do ku men t Si 
mo eq ces ga da sa xa dis ga dam-
x de lis saq mi a no bis ma re gu-
li re be li yve la sa ga da sa xa-
do pro ce du ra Tu nor ma. am 
mxriv, axa li ko deq sis mi Re bis 
gan z rax vas ver da i wu neb. mag-
ram amas Tan, un da gves mo des, 
rom sa ga da sa xa do ko deq si ar 
aris ri gi Ti do ku men ti, ro-
me lic are gu li rebs mxo lod 
sa ga da sa xa do val de bu le bis 
Ses ru le bas Tan da kav Si re-
bul sa mar T leb riv ur Ti er-
To bebs. mis ga mar Tu lo ba ze 
bev ra daa da mo ki de bu li sa-
xel m wi fos fun q ci e bis uz-
run vel yo fa, qvey nis mdgra-



5

eqsper
tis ko

mentar
i

i
v
l
i
s
i
-a
g
v
i
s
t
o
 
 
_
 
 
2
010

di, eko no mi ku ri gan vi Ta re ba, 
so ci a lu ri ke Til dRe o bis 
amaR le ba da mra va li sxva. 

zo ga dad, sa ga da sa xa do ko-
deqss Sem de gi sa mi fun q cia 
akis ria: fis ka lu ri;  baz ris 
dac va; me war me o bis xel Sewyo-
ba. sa ga da sa xa do ko deq si, ro-
gorc am fun q ci e bis aR m s ru-
le be li, aris stra te gi u li, 
Sors ga miz nu li do ku men ti. 
is ar un da em sa xu re bo des mim-
di na re prob le me bis ga daW ras, 
sa Su a lo da mok le va di a ni per-
s peq ti vis amo ca ne bis ga dawy ve-
tas. am de nad, mis mi marT da mo-
ki de bu le ba gan sa kuT re bu lad 
fa qi zi, prag ma tu li, rac mTa-
va ria, gan vi Ta re ba ze da sta bi-
lu ro ba ze ori en ti re bu li un-
da iyos! 

Cvens Sem Tx ve va Si, ager uk ve 
ri giT me sa me ko deq si sa da caa 
amoq med de ba. mud miv ma, da u-
fiq re bel ma eq s pe ri men teb ma, 
aTa so biT cvli le beb ma da ga-
u mar T le bel ma da ma te beb ma 
mi si ori wi na mor be di uf ro 
da uf ro da a So ra Zi ri Tad 
da niS nu le bas, po li ti ku ri 
spe ku la ci is sag nad, sa dam s-
je lo da mor Ci le bis uz run-
vel m yof in s t ru men tad ga da-
aq cia, ga a u be du ra da biz ness 
Ca mo a So ra aTa so biT me war me. 
ara da, yo ve li mo ri gi sa xec v-
li le bis Sem deg cxad de bo da, 
rom Cve ni sa ga da sa xa do ka-
non m deb lo ba aris uaR re sad 
re vo lu ci u ri, ul t ra li be-
ra lu ri, swo ru po va ri mTels 
pos t sab Wo ur siv r ce Si. 

sa ga da sa xa do ko deq sis axa-
li ver sia uf ro met xar ve zebs 
da prin ci pu lad mi u Re bel de-
bu le beb sac Se i cavs. am de nad, 
ma le ve gax de ba sa Wi ro mi si 
srul yo fa da dax ve wa. wa va da 
wa va kvlav cvli le be bis ni aR-
va ri. oq tom ber Si Tu ara, wlis 
bo lom de mas Sic vi xi lavT ara-
erT ,,re vo lu ci ur no va ci as~. 
miT ume tes, qvey nis Zi ri Ta di 
ka no nis axa li re daq ci is mi-
Re bis Sem d gom ise dac sa Wi ro 

gax de ba mis gan ga mom di na re ka-
no ne bi sa da ka non q vem de ba re 
aq te bis ga da xa li se ba.

sa ga da sa xa do ka non m deb lo-
bis aras ta bi lu ro ba, mas Si yo-
vel dRi u rad cvli le be bi sa da 
da ma te be bis Se ta na Zvi rad gvij-
de ba, uar yo fi Tad aisa xe ba biz-
nes ga re mo ze, ga dam x de lis saq-
mi a no ba ze, sa er Tod - eko no mi kis 
gan vi Ta re ba ze, amis aTa so biT ma-
ga li Tic gvaqvs da mwa re ga moc-
di le bac (cu di isaa, rom sxvi si 
mos me na ar gvin da da sa ku Tar 
wa bor Zi ke ba zec ver va xer xebT 
Se sa ba mi si das k v ne bis ga ke Te bas). 

sa ga da sa xa do ko deq sis axa-
li ver si is Se mu Sa ve ba Si Tur me 
(ro gorc gan mar te biT ba raT-
Sia aR niS nu li), mo na wi le ob-
d nen mxo lod sa qar T ve los 
fi nan s Ta sa mi nis t ros Ta nam S-
rom le bi da ro gorc ir k ve va, 
mas Si sxva (eq s per te bi, ara sam-
Tav ro bo an/da sa er Ta So ri so 
or ga ni za ci e bi) ar Ca re u la. 
saq mec ama Sia... Ta vis Ta vad es 
faq ti, rom ka non p ro eq ti viw-
ro uwyeb ri vi (mxo lod fi nan s-
Ta sa mi nis t ros) me ca di ne o bis 
Se de gia, mety ve lebs mis cal m x-
ri o ba ze. fi nan s Ta sa mi nis t ros 
nak le bad awu xebs ram de nad cu-
dia sa ga da sa xa do ko deq si biz-
ne sis T vis da eko no mi ku ri gan-
vi Ta re bis T vis, rac lo gi ku ri-
caa. mi si um Tav re si mi za ni sa-
Se mo sav lo geg mis Ses ru le baa 
da ra ga sak vi ria, yve la na bi ji, 
wi na da de ba Tu bwka re di am su-
lis k ve Te biT iyos gaJ Ren Ti li. 
ami tom, ga ne it ra le bis T vis, 
sul co ta, am saq me Si eko no mi-
ki sa da mdgra di gan vi Ta re bis 
sa mi nis t ro ma inc un da iyos 
Car Tu li.

ase Ti do ku men ti ku lu a-
reb Si ar un da iq m ne bo des!

da uS ve be lia cal m x ri vi, 
udi e ri, ga u az re be li, im pul-
su ri da mo ki de bu le ba sa ga da-
sa xa do ko deq sis (da ara mar to 
mis) mi marT!

vatyob, gag vig r Zel da zo-
gad-Te o ri ul as peq teb ze msje-

lo ba, uf ro kon k re tul ze Sev-
Cer deT: axa li sa ga da sa xa do 
ko deq sis pro eq tis mTa var 
pri o ri te te bad sa ga da sa xa do 
sis te mis mi marT ndo bis amaR-
le ba, go niv ru li ad mi nis t ri-
re bis gan xor ci e le ba, sta bi-
lu ri sa ga da sa xa do ga re mos 
Ca mo ya li be ba, biz ne sis maq si-
ma lu rad le ga li ze ba, mci re 
biz ne sis T vis sa ga da sa xa do 
tvir Tis Sem su bu qe ba da ka no-
nis or ma gi in ter p re ti re bis 
ga mo ricx va sa xel de ba. vna xoT, 
ra mi vi ReT am mi mar Tu le biT.

sa ga da sa xa do ko deq sis axa-
li ver si a Si, er Ti Se xed viT, 
mar T lac aris si ax le e bi: sa ga-
da sa xa do om bud s me ni (mux li 
42), wi nas wa ri ga dawy ve ti le ba 
Se sas ru le be li sa ga da sa xa do 
val de bu le bis Ta o ba ze (mux li 
47), pi ra di sa ga da sa xa do agen-
ti (mux li 73), mik ro da mci-
re biz ne sis cne be bi (mux le bi 
83-95), im por tis ga da sa xa di 
sa ba Jo ga da sa xa dis nac v lad 
(mux li 194), sa qar T ve los eko-
no mi kur te ri to ri a ze sa qon-
lis ga da ad gi le ba (Ta vi XXX), 
audi tor Ta sab Wo (mux li 267), 
cal ke u li ka te go ri is ga dam-
x de le bis kvar ta lur dek-
la ri re ba ze da ga da sa xa dis 
ga dax da ze ga das v la (mux li 
308/7) da sxva, rac mTli a no-
ba Si sa ga da sa xa do ko deq sis 
mci re na wi lia, da nar Ce ni ki 
uc v le lad gad mo dis moq me di 
ko deq si dan. am ,,si ax le e bis~ 
Ca mo naT va li, uda vod, STam beW-
da via, mag ram Tu Ca vuR r mav de-
biT, faq tob ri vad arc er Ti ar 
imu Sa vebs ga dam x de lis (sa me-
war meo su bi eq tis) sa si ke Tod 
- mxo lod moC ve ne bi Ti efeq tis 
mo sax de na daa ko deq sis nor meb-
Si mi mob ne u li.

Cvenc miv y veT Tan mim dev ru-
lad da vna xoT: ,,ra si ke Te mo-
aqvs ma mals~? 

ko deq sis pro eq tiT Se mo-
dis om bud s me nis in s ti tu ti 
- mux li 42, ro mel Sic aR niS nu-
lia: ,,sa ga da sa xa do om bud s-
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me ni ze dam xed ve lo bas uwevs 
sa qar T ve los te ri to ri a ze 
ga da sa xa dis ga dam x del Ta 
uf le be bi sa da ka no ni e ri in-
te re se bis dac vas, av lens ma-
Ti dar R ve vis faq tebs, xels 
uwyobs dar R ve u li uf le be-
bis aR d ge nas. sa ga da sa xa do 
om bud c me nis uf le ba mo si le-
ba, mi si saq mi a no bis Zi ri Ta di 
prin ci pe bi da for me bi ga ni-
sazR v re ba sa qar T ve los mTav-
ro bis dad ge ni le biT~. 

ro gorc aqe dan aS ka rad Cans, 
om bud s me nis in s ti tu tis ar se-
bo bis ar si isaa, rom sa Wi ro e-
bis Sem Tx ve va Si da u pi ris pir-
des mTav ro ba sac ki da mi si 
ga dawy ve ti le be bi ga ap ro tes-
tos. mag ram Tu ki om bud s mens 
uf le bebs ga nu sazR v ravs da 
da niS navs aR mas ru le be li xe-
li suf le ba, ma Sin, is mis dak-
rul ze icek vebs, raT q ma un da, 
an  ra tom un da da niS nos pre-
mi er ma ise Ti kad ri, om bud s me-
nis Ta nam de bo ba ze, ro me lic 
mi si na bi je bis wi na aR m deg wa-
va, an ra tom mi a ni Webs mas iseT 
uf le bebs, rom se ri o zu lad 
Se uq m nas prob le me bi?! am de-
nad, es mux li faq tob ri vad ver 
imu Sa vebs. cxa dia, Se iZ le bo da 
am mux lis sxva re daq ci iT mi Re-
ba, vTqvaT, uf le ba-mo si le bis 
da da niS v na-gan Ta vi suf le bi s 
sa kiTxi ga da ewy vi ta par la-
ments, kan di da tu ris war d ge nis 
kvo ta ga da ce mo da opo zi ci as 
(rac mor Ci li um rav le so bis pi-
ro beb Si faq tob ri vad ara re a-
lu ria, mag ram ma inc...). 

gan sa kuT re bu li ova ci e bi 
da im sa xu ra Se mo sav le bis sam-
sa xu ris T vis wi nas wa ri ga dawy-
ve ti le bis miRebis uf le bis 
mi ni We bam (mux li 47). ad re da 
axa li ver si i Tac, sa ga da sa xa do 
or ga nos we ri lo biT gan mar-
te bas ar hqon da nor ma ti u li 
aq tis Za la da war mo ad gen da 
re ko men da ci as (rac sav se biT 
swo ria: vis mi e rac ar un da iyos 
gan mar te ba ga ce mu li, is ka non-
ze maR la ver dad ge ba). am de nad, 

ase Ti Ca na we ri ga dam x de lebs 
uq m ni da prob le mas. ga mo sa va li 
mo i Zeb na ima Si, rom ga dam x de-
lis we ri lo biT mi mar T va ze Se-
mo sav le bis sam sa xurs Se uZ lia 
gas ces das k v na (wi nas wa ri ga-
dawy ve ti le ba) Tu ro gor un da 
da i beg ros da geg mi li, an uk ve 
gan xor ci e le bu li ope ra ci e bi 
da Tu pi ri imoq me debs wi nas wa ri 
ga dawy ve ti le bis Se sa ba mi sad, 
sa ga da sa xa do or ga nos mi er mis 
mi marT sa wi na aR m de go ga dawy ve-
ti le bis mi Re ba da ga da sa xa dis 
an/da san q ci is da ricx va ar gan-
xor ci el de ba. am ga dawy ve ti le-
bas zus tad ase (an am Si na ar siT) 
aanon seb d nen da iq m ne bo da STa-
beW di le ba, rom xe li suf le bas 
uz ru nia ga dam x de lis in te re-
se bis uz run vel sa yo fad.

Ce mis az riT, es aris erT-
er Ti prin ci pu lad mi u Re be-
li satyu a ra: jer er Ti - sa-
ga da sa xa do ko deq si mar ti vi, 
yve las T vis ga sa ge bi, ad vi lad 
aR saq me li un da iyos da ar sa-
Wi ro eb des da ma te biT gan mar-
te bebs; me o re - wi nas wa ri ga-
dawy ve ti le bis mo po ve ba pro-
ce du ru lad dro Si ga we li li 
,,fu fu ne ba a~ - un da ga mo i ces 
moTxov nis war d ge ni dan ara ug-
vi a nes 60 dRi sa. is ar vrcel de-
ba pi ris mi er gan xor ci e le bu-
li im ope ra ci is mi marT, rom-
lis mi xed vi Tac, war d ge ni lia 
dek la ra cia, an dar R ve u lia 
dek la ri re bis va de bi; wi nas wa-
ri ga dawy ve ti le ba sa Wi ro ebs 
sa qar T ve los fi nan s Ta mi nis-
t r Tan Se Tan x me bas. amas Tan, 
am ga dawy ve ti le bis ga mo ce mis 
wes sa da pi ro bebs gan sazR v ravs 
fi nan s Ta mi nis t ri.  wi nas wa ri 
ga dawy ve ti le ba Se iZ le ba ga uq-
m des: Tu pi ris mi er war mod ge-
ni li faq te bi aras ru lia an/da 
aras wo ria; Tu nor ma Se ic va la 
da me sa me - wi nas wa ri ga dawy ve-
ti le bis mo po ve ba fa si a nia da 
Ta nac is iafi ar Rirs (es bev r ma 
ar icis). es nor ma jer ki dev ar 
iyo Za la Si Se su li, rom sa qar-
T ve los mTav ro bis  2010 wlis 

31 ma i sis #149 dad ge ni le biT, 
Se mo sav le bis sam sa xu ris mi-
er mom sa xu re bis ga we vis T vis 
sa fa su re bi sa da ma Ti ga nak-
ve Te bis Se sa xeb 2010 wlis 30 
mar tis #96 dad ge ni le ba Si 
Se vi da cvli le be bi da sa ga-
da sa xa do or ga nos wi nas wa ri 
das k v na sa ga da sa xa do ka non m-
deb lo bis ga mo ye ne bas Tan da-
kav Si re biT, 10 dRe ze met va-
da Si, 1 000 000 lar ze me ti ka-
pi ta lis mqo ne an/da 10 000 000 
lar ze me ti wli u ri brun vis 
mqo ne pi re bis T vis Rirs 30 000 
la ri, xo lo sxva pi re bis T vis  
ki - 15 000 la ri.

xom xe davT, am nor mis Se mo-
Re bas faq tob ri vad Se de gi ar 
mo aqvs. am nor miT ver isar geb-
lebs mik ro da mci re me war me, 
verc sa Su a lo fe nis biz ne si 
- ub ra lod, Zvi ria. gar da ami-
sa, ori Tve Tu uca de pa suxs, 
Ses ru le bu li ope ra ci is dek-
la ri re bis dro mo va da ise-
dac ga iWy li te bi; romc mi i Ro 
sa nat re li pa su xi, Se iZ le ba 
Se gic va lon, an, Tun dac ga gi-
uq mon. da ak vir diT, ga uq me bis 
sa fuZ vels: ra tom un da mi i-
Ron wi nas wa ri ga dawy ve ti le ba 
brmad, aras rul an/da aras wor 
faq teb ze day r d no biT? Se mo-
sav le bis sam sa xur ma ar un da 
ico des, Se ic v le ba Tu ara nor-
ma? ga i Za xi an: nor mis in ter p re-
ta ci is sa Su a le ba ar iq ne bao, 
ama ze me ti gin da? jer fuls 
ga da gax de vi ne ben, wi nas war ga-
dawy ve ti le bas mog ce men, mog-
vi a ne biT gety vi an, ra vqnaT 
ba to no, nor ma Se ic va lao. mok-
led - ro gorc na xeT, wi nas wa ri 
ga dawy ve ti le ba ga dam x de lis 
sa a meb lad ar aris mi Re bu li.

sity vam mo i ta na da mom-
sa xu re bis anazRa u re bis sa-
kiTxi od nav un da gan vav r co: 
yve la sxva si ke Tes Tan er Tad, 
rac ,,sa ga da sa xa do sis te mis 
dax ve wam~ mo i ta na, isaa, rom 
sa qar T ve los fi nan s Ta sa mi-
nis t ros Se mo sav le bis sam sa-
xu ri 2010 wlis ap ri li dan sa-
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ja ro sa mar T lis iuri di u li 
pi ri gax da. igi da ad ga ,,ko mer-
ci a li za ci is~ da TviT da fi-
nan se bis gzas: sa ga da sa xa dos 
Ci nov ni ke bi sa bi u je to da-
fi nan se bis gar da, da ma te biT 
xel fass maT mi er me war me eb-
ze da ricxu li da amo Re bu li 
ga da sa xa de bi dan pro cen tis 
sa xiT mi i Re ben. Se mo sav le-
bis sam sa xurs, sxva sa xel m-
wi fo eb ri vi mniS v ne lo bi sa 
da da niS nu le bis amo ca ne bis 
Ses ru le bis gar da, sxva ,,mom-
sa xu re bis~ ga we vis fun q ci ac 
mi e ni Wa da ar qi vi dan cno be bis 
ga ce ma, wli u ri dek la ra ci is 
as lis aRe ba, war mo So bis ser-
Ti fi ka tis ga ce ma da a.S. ami e-
ri dan uk ve ufu lod ar xde ba 
- Se mo sav le bis sam sa xu ris mi-
er mom sa xu re bis ga we vis T vis 
da we se bu lia sa fa su re bi da 
ga nak ve Te bic so li du ria. 

is no va ci e bi, rom leb sac 
aanon seb d nen ro gorc re vo lu-
ci urs da ga dam x de lis xsnas, 
maT So ris: pi ra di agen tis 
mom sa xu re ba, ga dam x de lis 
ini ci a ti viT sa ga da sa xa do 
Se mow me bis Ca ta re ba, sa sa qon-
lo ma te ri a lu ri fa se u lo be-
bis Ca mo we ris aq tis Sed ge na-
Si Se mo sav le bis sam sa xu ris 
war mo mad gen lis mo na wi le o-
ba, sa ga da sa xa do or ga nos wi-
nas wa ri das k v na sa ga da sa xa do 
ka non m deb lo bas Tan da kav Si-
re biT, dRes fa si a nia - fuls 
iRe ben dRi siT, mzi siT... ra 
ube du re baa?!..

es, vfiq rob, yve la ze cu-
di, ara e feq tu ri da ara ra ci-
o na lu ri ga dawy ve ti le baa. 
ga da sa xa de bis ga dam x de le bi 
ga da sa xa debs imi tom ix di-
an, rom sa xel m wi fom Ta vi si 
fun q ci e bis Ses ru le ba, sa-
xel m wi fo apa ra tis ga mar Tu-
li saq mi a no ba uz run vel yos 
da ara da ma te bi Ti Se mo sav-
le bis mi sa Re bad sa vaW ro bu-
ti ki gax s nas. sa ga da sa xa do 
or ga nos Tun dac na wi lob riv 
TviT da fi nan se ba ze ga day va na 

ara le ga lu ri sa ku Ta ri sar-
Co-sa ba deb lis mo po ve bis uf-
le bis da ka no ne bas, mo ti va ci-
is ga Ce nas, re ke tis ,,Ta na med-
ro ve~ for me bis aR mo ce ne bas 
da dam k vid re bas uf ro hgavs, 
vid re sa ga da sa xa do sis te mis 
dax ve was.

mik ro da mci re biz ne sis 
cne beb zec (mux le bi 83-95) un-
da Sev Cer de.

ga da War be bu lia mo lo di-
ni imi sa, rom am mxriv ga dam x-
de leb ma ra Rac axa li da xel-
Sewyo ba mi i Res. spe ci a lu ri 
da beg v ris re Ji mi vrcel de ba 
mxo lod fi zi kur pi reb ze (da 
ara sxva or ga ni za ci ul-sa-
mar T leb ri vi for mis sa me-
war meo su bi eq t ze), rom le-
bic mik ro da mci re biz ne sis 
sta tuss mi i Re ben. iuri di ul 
pi rebs am ka te go ri a Si mox-
ved ris Se saZ leb lo ba ar eq-
ne ba. saq mi a no bis sa xe e bi jer 
uc no bia da mas gan sazR v ravs 
sa qar T ve los mTav ro ba. amas-
Tan, aR mas ru le bel xe li suf-
le bas eni We ba uf le ba ak r Za-
los mik ro da mci re biz ne sis 
sta tu sis mqo ne pi ris mi er 
cal ke u li saq mi a no bis gan-
xor ci e le ba an ar mi a ni Wos 
maT Se sa ba mi si sta tu si ase Ti 
saq mi a no bis far g leb Si. me-
tic, sa qar T ve los mTav ro bas 
uf le ba aqvs gan sazR v ros Se-
mo sav lis sa xe e bi ase Ti saq mi-
a no bis far g leb Si.

mik ro biz ne sis sta tu si Se-
iZ le ba mi e ni Wos fi zi kur pirs, 
ro me lic ar iye nebs da qi ra ve-
bul pir Ta Sro mas da da mo u ki-
deb lad ewe va eko no mi kur saq-
mi a no bas, rom lis mi xed vi Tac 
mis mi er ka len da ru li wlis 
gan mav lo ba Si mi sa Re bi ja mu-
ri er Tob li vi Se mo sa va li ar 
aRe ma te ba 30 000 lars. es Tan xa 
Zli er mci rea - dRi u ri er Tob-
li vi Se mo sa va li ase Ti pi re bi sa 
80-82 la ri Se iZ le ba iyos ga we-
u li xar je bis CaT v liT. mik ro 
biz ne sis sta tu sis mqo ne pi-
ris gan sa qon lis an mom sa xu-

re bis myid vel me war mes ar Se-
eZ le ba am Tan xis xar jad ga ta-
re ba, Tun dac da na xar ji do-
ku men tu rad iyos da das tu-
re bu li. am de nad, biz ne sis es 
wre (Tu ki biz ne si qvia luk ma-
pu ris Sov nas) faq tob ri vad, 
ga ri yu lia, mci re da msxvi li 
biz nes me ne bi Tavs Se i ka ve ben 
mik ro me war me eb Tan eko no mi-
ku ri ur Ti er To bis gan.

mik ro me war me e bi ar ibeg-
re bi an da maT ar eq ne baT sa-
la ro apa ra te bis ga mo ye ne bis 
val de bu le ba, mag ram isi ni 
cal sa xad ar ari an Ta vi su-
fal ni aR ricx vis gan da kon-
t ro lis gan. mik ro biz ne sis 
sta tu sis mqo ne pi ri pir ve la-
di sa ga da sa xa do do ku men tis 
ga mo we ri sas, val de bu lia do-
ku men teb Si mi u Ti Tos mi si sta-
tu si da sta tu sis ser Ti fi ka-
tis no me ri. man, mis T vis, an mis 
mi er ga mo we ri li do ku men te bi, 
sa val de bu loa, rom Se i na xos. 

sa ga da sa xa do or ga nos 
uf le ba aqvs mik ro biz ne sis 
sta tu sis mqo ne pi ris Se mo-
sav le bi gan sazR v ros ara pir-
da pi ri me To de biT fi nan s Ta 
mi nis t ris mi er gan sazR v ru-
li we siT, anu, fi nan s Ta sa mi-
nis t ros war mo mad ge nel Ta 
mi er mik ro me war me Ta brun va 
Se saZ le be lia su bi eq tu rad 
Se fas des.

zo ga dad, ase Ti mid go mi sas, 
cu di isaa, rom am re Ji mi dan ga-
mos v lis mo ti va ci ac nak le bad 
mim zid ve lia da ko ruf ci u li 
ga ri ge bis Se saZ leb lo be bi ma-
tu lobs. sxva Ta So ris, moq me di 
sa ga da sa xa do ko deq sis mi xed-
viT, mar Ta lia, mik ro me war mis 
sta tu si ar hqon daT, mag ram 
sa va ra u dod, am wris T vis mi sa-
kuT v ne be li ka te go ria (sa sof-
lo-sa me ur neo pro duq ci is 
moy va na, ro me lic xor ci el de-
ba traq to re biT, an kom ba i ne-
biT, me sa a Te, mke ra vi, fex sac m-
li sa da tya vis na war mis re mon-
ti, sam div no da mTar g m ne lo-
bi Ti mom sa xu re bis ga we va, Tmis 
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da ba na, Ses wo re ba da kre Wa, 
dawyo ba, Se Reb va, Se fe ra de ba, 
dax ve va, gas wo re ba da ana lo gi-
u ri   sa mu Sa o e bi  ma ma ka ce bis T-
vis da qa le bi saT vis,  ag reT ve   
ga par s va da wve ris Ses wo re ba 
da sxva (Ca moT v lia 168-e mux-
lis 1-li na wi lis ,,l~ pun q t Si) 
adre uke Tes da beg v ris re Jim Si 
iy v nen, ar ix did nen ga da sa xads 
da arc ara vin awu xeb da. 

bev rad uf ro ga ur k ve ve li 
si tu a ciaa mci re me war me eb-
Tan da kav Si re bi Tac: es sta-
tu si Se iZ le ba mi e ni Wos me-
war me fi zi kur pirs, rom lis 
ja mu ri brun va ka len da ru li 
wlis gan mav lo ba Si ar aRe ma-
te ba 200000 lars. isi ni ga da-
sa xads ix di an Se mo sav lis 3-5 
%-is far g leb Si da Tur me es 
Se mo sa va li, arc me ti, arc nak-
le bi, Sed ge ba sa qar T ve lo Si 
ar se bu li wya ro dan mi Re bu li 
er Tob li vi Se mo sav le bis gan, 
gar da xel fa sis sa xiT mi Re bu-
li Se mo sav le bi sa (ix. mux li 
90/3). sxva ra i me Se Ra va Ti maT-
ze ar vrcel de ba. mci re sa war-
mo eq veb de ba re ba gan sa kuT re-
bul kon t rol sa da sa ga da sa-
xa do val de bu le bis ad mi nis t-
ri re bis mkacr re Jims.

ko deq s Si 92.1-e mux li gve ub-
ne ba, rom mci re biz ness uf le ba 
aqvs, ar awar mo os Se mo sav le bi-
sa da xar je bis aR ricx va. ama ve 
mux lis me-7 pun q t Si ki we ria, 
rom mci re biz nes ma un da awar-
mo os xar je bis aR ricx vis Jur-
na li, rom lis war mo e bis wess 
ad gens fi nan s Ta mi nis t ri (xom 
aris es ,,Wre lo pe pe la?!~..). 

mci re biz ne sis mi er sa ga da-
sa xa do wlis gan mav lo ba Si mi-
Re bu li za ra li mom dev no wels 
ar ga da i ta ne ba, Tu ar xde ba spe-
ci a lu ri da beg v ris re Ji mi dan 
ga mos v la. am de nad, gan sa kuT re-
bul pri vi le gi ebs mci re me war-
me ver ig r Z nobs, pi ri qiT, mi si 
am sta tu sis ga mo, mas mud mi vad 
day ved re bu li yu radRe bis qveS 
mo u wevs Ta vi si prob le me bis 
de mon s t ri re ba da dac va. 

axal sa ga da sa xa do ko deq s Si  
gan sa kuT re bu lad Tval Si sa-
ce mia me war mis da sa xel m wi-
fos ur Ti er To ba. sa xel m wi-
fos me war mis mi marT TiT q mis 
ara na i ri val de bu le ba ar ga-
aC nia. me war mes ki um niS v ne lo 
wvril ma nic, uneb lie Sec-
do ma, mci re di dag vi a ne ba ar 
epa ti e ba. verc Tavs da i cavs, 
ram de na dac da vis gan xil vis 
me qa niz mi, audi to ru li sab-
Wos kom pe ten ci is da uf le ba-
mo si le bis CaT v liT, aR mas ru-
le be li xe li suf le bis srul 
kon t rol q ve Saa. ma ga li Tad, 
mxo lod er Ti ase Ti Sem Tx ve va 
gan vi xi loT: Tu sa xel m wi fos 
me war mis mi marT ra i me da va-
li a ne ba da ud gin da, mas Ta vi-
suf lad Se uZ lia ga we ril va-
da Si es Tan xa ar ga da i xa dos, 
Tun dac es sa kiTxi sa sa mar T-
los mi er me war mis sa sar geb-
lod iyos ga dawy ve ti li. sa-
xel m wi fos me war mis T vis da-
sab ru ne be li zed me tad ga dax-
di li Tan xis uz run vel yo fis 
val de bu le ba ar akis ria! 

pro eq t Si de ta lu ra daa aR-
we ri li, Tu ra Sem Tx ve va Si, ra 
va deb Si ub run de baT me war me-
ebs zed me tad ga dax di li Tan xa 
sa xel m wi fos gan, mag ram ar sad 
ar Cans _ ri Taa uz run vel yo-
fi li sa xel m wi fos va li me war-
mis mi marT. Tu sa xel m wi fo ar 
en do ba me war mes da ris ke bis 
Sem ci re bis T vis mis ga da sa xads 
sxva das x va qo ne biT uz run-
vel yofs, me war me sa xel m wi fos 
sity va ze un da en dos.  

sa xel m wi fos gan gan s x va-
ve biT, me war mis sa ga da sa xa do 
da va li a ne bis uz run vel yo-
fis pi ro be bi me tad mkac ria 
da sas ti ki. sa xel m wi fo ga da-
sa xa dis ga dax dis va dis mi xed-
vi Tac pri vi le gi re bul mdgo-
ma re o ba Sia. Tu igi mo va lea 
me war mes, zed me tad ga dax di-
li Tan xa, 3 Tvis gan mav lo ba-
Si da ub ru nos, me war mes axa li 
sa ga da sa xa do ko deq sis 61-e 
mux lis me o re pun q tis mi xed-

viT, ekis re ba val de bu le ba, 
rom ga da sa xa di dek la ra ci is 
war d ge nis T vis dad ge nil, an 
sa ga da sa xa do moTxov ni dan 20 
dRis va da Si ga da i xa dos. wi-
na aR m deg Sem Tx ve va Si, da ja-
rim de ba da Tu ja ri ma sac ar 
ga da ix dis, mi si da va li a ne ba 
uz run vel yo fis sa xiT sa xel-
m wi fos qo ne ba Si ga da va.

ki dev er Ti - sa yu radRe bo 
da mniS v ne lo va ni. sa ga da sa xa do 
ko deq sis axa li ver si i dan kar-
gad Cans, rom aR mas ru le be li 
xe li suf le bis uf le ba mo si le-
ba mkveT rad iz r de ba. sa ka non-
m deb lo da sa sa mar T los fun-
q ci e bic ki mis xel Si ga da dis. 
Wris da ke ravs ki dec, sa xe lu ri 
ukuR ma rom mi a ke ros pe rangs, 
mo dis mi mar Tu le bad Ca iT v le ba 
da po di um ze war ma te bi Tac Ca a-
ta re ben mker d sav se mo de lebs, 
ami e ri dan yve la ga dam x del ma 
ase Ti sa xe lu ri un da ata ro no, 
ity vi an da un da da vi je roT (Se-
vas ru loT) ki dec! 

Se niS v ne bis es na wi li Za li an 
mci rea imas Tan, ra zec Se iZ le ba 
Sev Cer deT, Tum ca, sa Jur na lo 
SezRu du li for ma ti am jer-
ze me tis Tqmis Se saZ leb lo bas 
ar iZ le va. Cven kon k re tul de-
ta lebs  ki dev da ub run de biT. 
eq s per teb Tan er Tad, de ta lu-
rad gan vi xi lavT prob le mur 
sa kiTxebs da Sem deg nom reb Si 
mo gaw v diT.

am jer ze ki, er T g va ri Se ja-
me bis sa xiT, Se iZ le ba vTqvaT, 
rom  aS ka raa axa li xed va, ze mo-
aR niS nu li re vo lu ci u ri no va-
ci e bis dam k vid re ba ,,ga dam x de-
lis bed ni e re bis T vi sa a~ mo-
go ni li. sa ga da sa xa do ko deq si 
gaJ Ren Ti lia se Tu ris su lis-
k ve Te biT _ ga dam x dels er Ti 
go Wi un da da u to vo mar to, ar 
ga zu luq de ba me re da mor Ci-
lad iq ne ba! 

ara vis un da hqon des imis 
ilu zia, rom odes me xe li suf-
le ba ioti so de na daT mo ba ze wa-
va da ga dam x de lis mor Ci le bis 
aR virs zo ma ze me tad mi uS vebs. 
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  pir da pir vity vi: 1997 wels 
mi Re bul ma sa ga da sa xa do ko deq s-
ma ver uz run vel yo sa qar T ve lo-
Si kon ku ren tu na ri a ni biz nes ga-
re mos Seq m na da qar Tu li eko no-
mi kis kla nu ri da yo fa ga mo iw via. 
swo red ami tom dad ga dRis wes-
rig Si axa li sa ga da sa xa do ko deq-
sis mi Re ba, ro me lic 2005 wlis 1 
ian v ri dan Se vi da Za la Si. mar Ta-
lia, dro Ta gan mav lo ba Si maT Si 
ram de ni me aTe u li cvli le ba Se-
vi da, mag ram mTa va ri, rac mTav ro-
bam axa li sa ga da sa xa do ko deq sis 
mi Re bis Sem deg ver ga iT va lis wi-
na, is iyo, rom ar mo ax di na Zve li 
sa ga da sa xa do ko deq sis moq me-
de bis Se de gad da za ra le bul me-
war me Ta ga Ta vi suf le ba ga da sa-
xa de bis gan, anu, ar ga mocxad da 
to ta lu ri sa ga da sa xa do am nis-
tiaa (ro me lic yve la me war mes 
Ta nab rad Se e xe bo da). am de nad, 
me war me ebs dRe sac ux de baT 1997 
wels mi Re bu li ko deq sis Se de-
gad war mo So bi li va le bis ga-
dax da (a ra da, xSi rad es va le bi 
uime do xa si aTs ata rebs). sa ga da-
sa xa do or ga no e bi, mi u xe da vad 
ga dam x del Ta ume te so bis ga-
dax di su u na ro bi sa, ar ax de nen 
maT Ca mo we ras moq me di ka non m-
deb lo bis Se sa ba mi sad, rac va-

da ga da ci le bu li sa ga da sa xa do 
da va li a ne bis xe lov nur zrdas 
iw vevs. auci le be lia axal sa ga-
da sa xa do ko deq s Si ga viT va lis-
wi noT aR niS nu li ka te go ri is pi-
reb ze ricxu li da va li a ne be bis 
Ca mo we ra. ro gorc ax la xan gax da 
cno bi li, mTav ro bam ga mo acxa-
da sa ga da sa xa do am nis tia sa qar-
T ve lo Si moq me di te le vi zi e bis 
mi marT. maT Ca mo e we raT da ax lo-
e biT 20 mi li o ni la ris ode no-
bis sa ga da sa xa do da va li a ne ba. 
vfiq rob, ga dam x del Ta ase da yo-
fa (ka te go ri e bis mxriv), yov lad 
da uS ve be lia, rac sa er To jam Si 
qvey nis eko no mi kis gan vi Ta re ba ze 
ne ga ti u rad imoq me debs. aqve min-
da mkiTx ve lis yu radRe ba mi vapy-
ro erT ga re mo e bas: sa qar T ve-
los pre zi den t ma  par la men t Si 
ga mos v li sas  sa mar T li a nad aR-
niS na, rom yov lad da uS ve be lia 
biz ne sis da luq va (sa me war meo 
saq mi a no bis Se Ce re ba) fi nan s Ta 
mi nis t ris we ri lo bi Ti Tan x mo-
bis (brZa ne bis) ga re Se. praq ti ka-
Si ki  sa pi ris pi ro qme de be bi bev-
ria. sa vaW ro obi eq te bis da luq va 
xSir Sem Tx ve va Si fi nan s Ta mi nis-
t ris brZa ne bis ga re Se xde ba. Se-
mo sav le bis sam sa xur Si gan mar ta-
ven, rom TiT qos da, pre zi den t ma 

2 dRiT da luq va ne ba dar Tu lad 
CaT va la. ara da, mas (pre zi dents) 
2009 wlis oq tom ber Si par la men-
t Si ga mos v li sas, sa vaW ro obi eq-
tis da luq vas Tan da kav Si re biT 
ara na ir va deb ze ar usa ub ria. aqe-
dan ga mom di na re, ase Ti xSi ri  
da luq ve bi  afer xebs sa me war-
meo saq mi a no bis war mar T vas da 
biz ne sis war mo e bis Se fer xe bas 
iw vevs (xSir Sem Tx ve va Si obi eq tis 
da luq ve bi Tve o biT grZel de ba). 

sa me war meo saq mi a no bis erT-
er Ti Se ma fer xe be li faq to ria 
sa ja ro re es t r Si da we se bu li mo-
sak reb le bi biz ne sis dawye bi sas, 
ker Zod, in di vi du a lu ri me war-
mis re gis t ra ci is T vis 1 sa mu Sao 
dRis va da Si sa Wi roa 20 la ris 
ga dax da, xo lo, gan cxa de bis Se-
ta nis Ta na ve da re gis t ri re bis 
Sem Tx ve va Si _ 50 la ri, iuri di u-
li pi re bis Sem Tx ve va Si, 1 sa mu-
Sao dRis va da Si da re gis t ri re-
bis Sem Tx ve va Si _ 100 la ri, gan-
cxa de bis Se ta nis Ta na ve da re-
gis t ri re bis Sem Tx ve va Si _ 200 
la ri. fa si a nia me war me su bi eq-
tis re gis t ri re bul mo na ce meb-
Si cvli le bis re gis t ra ci ac: 1 
sa mu Sao dRis va da Si _ 100 la ri, 
gan cxa de bis Se ta nis Ta na ve re-
gis t ra ci is Sem Tx ve va Si ki 200 

Zve lis bundovaneba 

axal sac `ga da e do~
ram­de­ni­me­mo­saz­re­ba­axal­
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boris Wi Wi na Ze, 
so xu mis aka ki Cxar tiS vi lis 
sa xe lo bis eko no mi kur-hu-
ma ni ta ru li uni ver si te tis 

uf ro si mas wav le be li 
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la ri. aseve fa si a nia re gis t ra-
ci is ga uq me ba, in di vi du a lu ri 
me war me e bis Sem Tx ve va Si, pi ris 
gar dac va le bis, an sa sa mar T los 
mi er gar dac v li lad, an qme du u-
na rod aRi a re bis Sem Tx ve va Si 1 
sa mu Sao dRis va da Si _ sa fa su-
ris ga re Se, xo lo sxva Sem Tx-
ve va Si _ 100 la ri, iuri di u li 
pi re bis Sem Tx ve va Si 1 sa mu Sao 
dRis va da Si sa fa su ri Se ad gens 
_ 100 lars, gan cxa de bis Se ta nis 
dRes ve ki _ 200 lars. ro gorc 
vxe davT, sa me war meo saq mi a no bis 
ro gorc dawye ba, ase ve mi si Sewy-
ve ta fa si a nia da me war mis mxri dan 
gar k ve u li sa fa su ris ga dax das 
sa Wi ro ebs. aq ve aR sa niS na via isic, 
rom   mo sak reb le bis  ase Ti prin-
ci pi ev ro pis zo gi erT gan vi Ta re-
bul qve ya na Si moq me debs, mag ram 
ara yvel gan. Cven Tan da we se bu li 
sazRa u re bi ki am mxriv kri ti kas 
ver uZ lebs da sa Wi roa mi si dax-
ve wa da Cve ni qvey nis eko no mi kur 
si tu a ci a ze mor ge ba, rad ga nac 
da we se bu li mo sak re be li mniS v ne-
lov nad gan s x vav de ba sa bi u je to 
da we se bu le beb Si ar se bul mi ni ma-
lu ri xel fa sis gan. 

sa Wi roa aRi niS nos sa qar T ve-
los mTav ro bis 2010 wlis 30 mar-

tis #96 dad ge ni le bis Ta o ba ze. 
ker Zod, saq me exe ba ka nons `sa ja-
ro sa mar T lis iuri di u li pi-
ris—Se mo sav le bis sam sa xu ris 
mi er mom sa xu re bis ga we vi saT vis 
sa fa su re bi sa da ma Ti ga nak ve Te-
bis dam t ki ce bis Se sa xeb~, aR niS-
nul dad ge ni le ba Si 2010 wlis 23 
iv niss Se vi da cvli le be bi, rom-
li Tac ga i zar da im mom sa xu re bis 
Ca mo naT va li, ro me lic fa si a nia 
da ga dam x de lis mi er gar k ve u li 
Tan xe bis ga dax das mo iTxovs. sa-
fa su ri sa da ga nak ve Te bis Ca mo-
naT va li me tad far Toa da sul 52 
pun q tiT ga ni sazR v re ba. sa Wi rod 
vTvli ram de ni me pun q t ze ga va-
ke To ko men ta ri. ker Zod, bun do-
va nia aR niS nu li dad ge ni le bis 
me-9 pun q tiT gaT va lis wi ne bu-
li sa fa su ris ra o de no ba. am 
pun q tiT gan sazR v ru lia, rom 
Tu ga da sa xa dis ga dam x de li sa-
ga da sa xa do or ga nos mos Txovs 
mi si sa war mos saq mi a no bis ara-
geg mi ur Se mow me bas, im Sem Tx ve-
va Si, Tu ga dam x de lis wli u ri 
brun va 1 000 000 (er Ti mi li o ni) 
la ram dea, ma Sin, man un da ga-
da i xa dos sa fa su ri aR niS nu li 
mom sa xu re bi saT vis _ 10 000 (a Ti 
aTa si) la ri, xo lo, Tu ga dam x-

de lis wli u ri brun va 1 000 000 
(er Ti mi li o ni) lar ze me tia, 
ma Sin, un da ga da i xa dos 30 000 
(oc da a Ti aTa si) la ri. ga ur k-
ve ve lia, ra prin ci pi Taa da we se-
bu li aR niS nu li ra o de no bis sa-
fa su ri? xom Se iZ le ba me war mis 
wli u ri brun va iyos  er Ti mi li-
o ni la ri, xo lo mo ge ba 5 000 aTa-
si la ri, an, sa er Tod ar hqon des 
mo ge ba. am Sem Tx ve va Si ro gor un-
da isar geb los aseT ma me war mem 
mTav ro bis mi er Se Ta va ze bu li 
mom sa xu re biT? an, xom Se iZ le ba 
me war mis wli u ri brun va iyos 9 
000 (cxra a Ta si) la ri  da mas sur-
des mi si sa war mos ara geg mi u ri 
Se mow me ba _ ro gor ga da ix dis is 
10 000 (a Ti a Ta si) lars? cxa dia, 
aR niS nu li pun q ti dax ve was sa Wi-
ro ebs, ra Ta mis ma moq me de bam ar 
ga mo iw vi os ke Til sin di si er me-
war me Ta uf le be bis Se lax va. ase-
ve bun do va nia aR niS nu li dad-
ge ni le bis me-18 pun q ti. ker Zod, 
fa si a nia sa ga da sa xa do or ga nos 
wi nas wa ri das k v na sa ga da sa xa do 
ka non m deb lo bis ga mo ye ne bas-
Tan da kav Si re biT. ar ar se bobs 
ara na i ri gan mar te ba, Tu ra igu-
lis x me ba sa ga da sa xa do or ga nos 
wi nas war das k v na Si. un da vi va-
ra u doT, rom aR niS nul Si igu-
lis x me ba sa ga da sa xa do or ga nos 
we ri lo bi Ti pa su xi ga dam x de-
lis kiTx va ze ama Tu im sa ga da sa-
xa do mux lis moTxov nis gan mar-
te bas Tan da kav Si re biT. moq me di 
sa ga da sa xa do ko deq sis 47-e mux-
li gan mar tavs, rom, Tu sa ga da sa-
xa do or ga no we ri lo biT pa suxs 
ga ug zav nis ga da sa xa dis ga dam x-
dels ko deq sis ama Tu im mux lis 
gan mar te bas Tan da kav Si re biT, 
ma Sin, sa ga da sa xa dos am pa suxs 
iuri di u li Za la ar aqvs. xo lo, 
axa li sa ga da sa xa do ko deq sis 
pro eq t Si aR niS nu lia, rom sa ga-
da sa xa dos we rils ga dam x de lis 
mi marT iuri di u li Za la eq ne ba. 
sa nac v lod aR niS nu li mom sa-
xu re ba uk ve fa si a nia da ga da-
sa xa dis ga dam x dels arc Tu ise 
pa ta ra Tan xis ga dax da mo u wevs. 
Tu me war mes 1 000 000 (er Ti mi-
li o ni) lar ze me ti ka pi ta li, an 
10 000 000 (a Ti mi li o ni) lar ze 
me ti wli u ri brun va aqvs, ma Sin, 
is ase Ti das k v nis 10 dRe ze me ti 
xnis gan mav lo ba Si mi Re bi sas ga-
da ix dis 10 000 (a Ti  a Ta si) lars, 
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xo lo sxva da nar Ce ni pi re bi ki 
5 000 (xu Ti a Ta si) lars. xo lo, 
Tu ze moT aR niS nu li ka pi ta-
li sa da wli u ri brun vis mqo ne 
pi rebs das k v nis mi Re ba un daT 
10 sa mu Sao dRis gan mav lo ba Si, 
ma Sin, me war me e bi ga da ix di an 30 
000 (oc da a Ti aTa si) lars, xo-
lo, sxva da nar Ce ni me war me e bi 
15 000 (TxuT me ti aTa si) lars. 
sa fa su ris da we se bi sas ar aris 
gaT va lis wi ne bu li e.w. `mik ro~ 
da `mci re me war mis~ in te re se bi. 
ra qnan aR niS nu li ka te go ri is me-
war me eb ma, ro ca maT ain te re sebT 
ko deq sis ama Tu im mux lis gan mar-
te ba. ro gor ga da i xa don maT da-
we se bu li sa fa su ri? aR niS nu li 
dad ge ni le bis 32-e pun q t Si naT-
q va mia, rom ga dam x de lis sa ban ko 
an ga ri Seb ze da de bu li ya da Ris 
mox s na fa si a nia da is er Ti sa mu-
Sao dRis gan mav lo ba Si 20 la ri-
Taa gan sazR v ru li. es niS navs, 
Tu ga da sa xa dis ga dam x dels aqvs 
sa bi u je to da va li a ne ba da mis sa-
ban ko an ga ri Seb ze war d ge ni lia 
sa in ka so da va le be bi, mi u xe da vad 
imi sa, rom igi da fa ravs am da va-
li a ne bas, mas sa ban ko an ga ri Seb-
ze sa in ka so da va le ba eq ne ba ma nam, 
sa nam ar ga da ix dis da we se bul sa-
fa surs. amas Tan, bun do va nia sa-
kon t ro lo-sa la ro apa ra tis re-
gis t ra ci i sas da we se bu li mo sak-
re be lic. ker Zod, Tu 1 sa mu Sao 
dRe Si surs ga dam x dels apa ra tis 
re gis t ra cia (u me tes Sem Tx ve va-
Si 1 sa mu Sao dRe Si un da me war mes 
apa ra tis re gis t ra cia, wi na aR m-
deg Sem Tx ve va Si mas da a ja ri me ben 
apa ra tis ar qo nis T vis _ 500 la-
riT) ma Sin, man un da ga da i xa dos 
20 la ri, xo lo 3 sa mu Sao dRe Si _ 
10 la ri. ase ve fa si a nia Cek Tan ga-
Ta nab re bu li do ku men te bis re-
gis t ra cia _ im Sem Tx ve va Si, Tu 
sa ga da sa xa do or ga no mo ax dens 
mis re gis t ra ci as 1 sa mu Sao dRe-
Si, ma Sin, me war mem un da ga da i xa-
dos 50 la ri, 3 sa mu Sao dRe Si ki 
20 la ri. ro gorc vxe davT, sa qar-
T ve los mTav ro bis 2010 wlis 30 
mar tis #96 dad ge ni le biT `sa-
ja ro sa mar T lis iuri di u li 
pi ris _ Se mo sav le bis sam sa xu-
ris mi er mom sa xu re bis ga we vi-
saT vis sa fa su re bi sa da ma Ti 
ga nak ve Te bis dam t ki ce bis Se sa-
xeb~ mi Re bu li dad ge ni le ba xSir 
Sem Tx ve va Si dis k ri mi na ci u lia 

da is aS ka rad ar R vevs me war me Ta 
uf le bebs. amas Tan, is wi na aR m de-
go ba Si mo dis pre zi den tis mi er 
ini ci re bul `e ko no mi ku ri Ta vi-
suf le bis aq t Tan~. 

gan sa kuT re biT aR sa niS na via, 
Tu ra xde ba axa li sa ga da sa xa do 
ko deq sis pro eq t Si sa me war meo 
saq mi a no bis ga um jo be se bis mxriv.  
axali ko deq siT Se mo dis `mik ro~ 
da `mci re me warmis~ ka te go ri-
e bi. is me war me, rom lis wli u ri 
brun va 30 000 lars ar aWar bebs, 
iT v le ba mik ro me war med da is 
Ta vi suf l de ba yve la na i ri ga da-
sa xa di dan. Tum ca, ka no nis pro-
eq t Si ar aris gan mar te bu li, Tu 
ro gor xde ba me war mis brun vis 
da fiq si re ba. ga mo dis, rom aR-
niS nu li ka te go ri is me war me eb ma 
kvlav un da awar mo on sa bu Ral t-
ro aR ricx va (a ba brun vas ise ro-
gor da ad ge nen?). ka non p ro eq tis 
av tor Ta gan mar te biT ki, mik ro 
me war me ebs sa bu Ral t ro aR ricx-
vis war mo e ba ar eva le baT. axali 
sa ga da sa xa do ko deq siT, dRg-
iT ibeg re ba mi Re bu li avan se bi, 
rac ukan ga dad g mul na bi jad 
Se iZ le ba mi viC ni oT, ar se bu-
li ko deq siT avan si dRg-iT ar 
ibeg re ba, mi u xe da vad imi sa, rom 
mik ro me war me ga da sa xa de biT ar 
ibeg re ba, sa ga da sa xa do sam sa xu-
rebs ne bis mi er dros Se uZ li aT 
Ca u ta ron aR niS nu li ka te go-
ri is me war me ebs sa sa qon lo-ma-
te ri a lu ri fa se u lo be bis in-
ven ta ri za cia da uzed de bu lo 
sa qon lis ga mov le nis Sem Tx ve-
va Si da a ja ri mon isi ni ga mov-
le ni li sa qon lis 500 pro cen-
tiT (dRes ar se bu li ko deq siT 
me war me e bi aR niS nul Sem Tx ve va Si 
ja rim de bi an ga mov le ni li sa qon-
lis 100 pro cen tiT), ga mo dis, 
rom am Sem Tx ve va Si sa ga da sa xa do 
sam sa xu re bi ga dam x de le bi dan ga-
da sa xa de bi dan mi u Re bel Tan xebs 
amo i Re ben ja ri me bis sa xiT. mikro 
me war me e bis da beg v ras Tan da kav-
Si re biT mi sa Re bi ka no ni dRes ar-
se bul sa ga da sa xa do ko deq s Tan 
Se da re biT ukan ga dad g mul na bi-
jad un da mi viC ni oT, rad gan, moq-
me di ka no niT gar k ve u li ka te-
go ri is me war me pi re bi, ro mel-
Ta wli u ri Se mo sa va li 100 000 
lars ar aWar bebs, ise dac ga Ta-
vi suf le bu le bi ari an ga da sa-
xa dis gan. (gar da im pi re bi sa, rom-

leb sac hyavT  da qi ra ve bu li pi-
re bi). axali ko deq sis pro eq t Si 
ase ve aR niS nu lia, rom Tu mci re 
me war mes sam jer da a ja ri me ben 
sa la ros Ce kis ga u cem lo bis 
ga mo, ma Sin, mas mo ux s ni an mci-
re biz ne sis sta tuss. es ki dev 
er Txel ubiZ gebs Se mo sav le bis 
sam sa xu ris Ta nam S rom lebs, rac 
Se iZ le ba xSi rad da a ja ri mon me-
war me e bi sa la ros Ce kis ga u cem-
lo ba ze. axali ka non p ro eq ti sa-
er Tod ar iT va lis wi nebs sa ba Jo 
da sa ga da sa xa do ko deq se bis ga er-
Ti a ne bas, ma Sin, ro ca mTav ro bis 
mi er am ko deq se bis ga er Ti a ne bis 
Se sa xeb iyo gan cxa de bu li.  axali 
sa ga da sa xa do ko deq sis pro eq t Si 
xSi ra daa nax se ne bi sity ve bi _ `Se-
saZ le be li a~, `gan sa kuT re bul 
Sem Tx ve va Si~, `cal ke u li ga dam-
x de lebis~ mi marT da sxva, rac 
Za li an ar Tu lebs ga dam x de le bis 
mi marT mid go mas da maT ara Ta na-
bar pi ro beb Si aye nebs. ka non p ro-
eq tiT Za li an di di uf le be bi aqvs 
mTav ro bas. es uf le be bi xSir Sem-
Tx ve va Si ad gi lob ri vi TviT m mar-
T ve lo bis uf le be bis Se lax va sac 
ki iw vevs (gan sa kuT re biT mi wa ze 
qo ne bis ga da sa xa dis ga nak ve Te bis 
da we se bis dros). xaz ga sas me lia 
isic, rom araferi axa li ar aris 
naT q va mi sa ga da sa xa do da veb Tan 
da kav Si re biT. pi ri qiT, ga dam x de-
lebs Za li an SezRu dul va deb Si 
ux de baT Se mo sav le bis sam sa xur-
Si da sa sa mar T lo in s tan ci eb Si 
do ku men ta ci is war d ge na. aq ve 
un da aRi niS nos ima zec, rom Tu 
sa ga da sa xa do sam sa xur ma pir-
ve li in s tan ci is sa sa mar T lo Si 
mo u go ga da sa xa dis ga dam x dels 
sa ga da sa xa do da va, ma Sin, mas Se-
uZ lia mo ax di nos da ya da Re bu-
li qo ne bis auq ci on ze ga yid va, 
ma Sin, ro ca sa ga da sa xa do da va 
isev grZel de ba zem d gom sa sa-
mar T lo Si. xom Se iZ le ba, rom 
ga da sa xa dis ga dam x del ma ga-
i mar j vos zem d gom in s tan ci-
eb Si? (Tum ca, Cvens praq ti ka Si 
amis mxo lod Te o ri u lad daS-
ve ba Tu Se iZ le ba) am Sem Tx ve va-
Si sa ga da sa xa do or ga no ro gor 
ub ru nebs ga da sa xa dis ga dam x-
dels ga yi dul qo ne bas? sa kiTxi 
me tad bun do va nia da sas w ra fo 
re a gi re bas sa Wi ro ebs, ra Ta ar 
Se i la xos ga dam x de le bis uf le-
be bi. 
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un da avir Ci oT 

pri o ri te te bi
sa­qar­T­ve­los­re­gi­o­nu­li­so­ci­a­lur-
eko­no­mi­ku­ri­da­eko­lo­gi­u­ri­
po­li­ti­kis­for­mi­re­bis­Ta­vi­se­bu­re­ba­ni

nodar WiTanava,
ekonomikis mecnierebaTa 

doqtori, profesori, 
Jurnal `biznesi da 
kanonmdeblobis~ 

samecniero sabWos wevri

Ce mis az riT, re gi o nis, ro-
gorc er Ti a ni erov nu li or-
ga niz mis Se mad ge ne li na wi lis 
gan vi Ta re bis swo rad gan sazR v-
ri sT vis sa Wi roa in di vi du a lu-
ri da kom p leq su ri mid go ma. miT 
ume tes, sa qar T ve lo Si, sa dac gan-
sa kuT re bu li mniS v ne lo ba aqvs 
mra val fe rov ne bas, ro gorc gan-
vi Ta re bis re surss. swo red re gi-
o neb Sia gan Tav se bu li erov nu li 
fe no me nis mar ga li te bi, mis xal-
mis xal ma Ti ak re fa da miz nob ri-
vad ga mo ye ne ba da erov nul-sa-
xel m wi fo eb riv in te re seb Si ma Ti 
Ca ye ne ba sa xel m wi fos stra te gi-
u l amo ca nad un da iq ces.

re gi o nis po li ti ku ri, so ci a-
lur-eko no mi ku ri Ta vi se bu re be-
bi, sa me ur neo ga moc di le ba, kul-
tu ris, re li gi is erov nu li spe-
ci fi ka Se iZ le ba war ma te biT ga mo-
vi ye noT ise Ti me qa niz mis Seq m ni-
sT vis, ro me lic glo ba li za ci iT 
ga mow ve ul ten den ci ebs aramc Tu 
wi na aR m de go bebs ga u wevs, ara med, 
maT upi ra te so bebs mo ar gebs qvey-
nis gan vi Ta re bis sa ku Tar stra te-
gi as. am Tval saz ri siT, Si da re gi-
o nu li mra val fe rov ne ba un da 
gan vi xi loT ro gorc qvey nis gan-
vi Ta re bis erT-er Ti stra te gi u-

li re sur si. amas Tan, qar Tu li 
so fe li, Te mi, da ba, ra i o ni, qa la-
qi, mxa re, av to no mi u ri res pub-
li ka, ro gorc mTe lis na wi li 
da Ta va dac mTe li ma Ti Se mad ge-
ne li na wi le bis mi marT er Ti a ni 
ge ne ti ku ri fes ve biT, tra di ci e-
bi sa da me ur ne ob ri o bis mra val-
fe rov ne biT is ni San s ve tia, ro-
me lic qvey ni sT vis Se as ru lebs 
in di ka to ris fun q ci as. swored 
am Ta vi se bu re ba Si un da ve Ze boT 
qar Tu li re gi o na liz mis fu Zem-
deb lu ri prin ci pe bis gan sazR v-
ris fi lo so fi u ri, po li ti ku ri 
da eko no mi ku ri sawyi si. an ga ri-
Si un da ga e wi os im re a lo bas, rom 
qve ya na, mi si te ri to ri is ne bis mi e-
ri na wi li ar Se iZ le ba war ma te biT 
gan vi Tar des, Tu yo vel m x riv ga a-
na li ze bu li da gan sazR v ru li ar 
aris qvey nis gan vi Ta re bis er Ti a ni 
mi za ni, amo ca ne bi, eta pe bi, ma te ri-
a lu ri da or ga ni za ci u li sa fuZ-
v le bi, me qa niz me bi. gan vi Ta re bis 
yve la etap ze qve ya nas un da hqon-
des erov nul-sa xel m wi fo eb riv 
in te re seb ze ori en ti re bu li 
stra te gia, igi un da da e fuZ nos 
Sem deg kon cep tu a lur-me To do-
lo gi ur mid go mebs:

qvey nis te ri to ri u li mTli-

a no ba da sa xel m wi fos sta bi-
lu ro ba; te ri to ri is Se mad-
ge ne li na wi le bis (re gi o ne bis) 
sa xel m wi fo eb ri vi, eko no mi ku-
ri, so ci a lu ri, kul tu ru li da 
eko lo gi u ri gan vi Ta re bis kom-
p leq su ro ba; sa xel m wi fo-re gi-
o nis mra val m x ri vi ur Ti er To-
be bi un da da em ya ros or m x ri vi 
in te re se bis kom p ro miss. cen t-
ri Se as ru lebs tran s for ma ci-
u li pro ce se bis war m mar T ve lis 
fun q ci ebs, man un da uz run vel-
yos ad gi lob ri vi pi ro be biT er-
T ma ne Ti s gan gan s x va ve bu li re gi-
o ne bis er Ti a ni stra te gi iT gan-
vi Ta re ba. re gi o ni as ru lebs e.w. 
`xi dis~ fun q ci as, rom li Tac sa-
xel m wi fos po li ti kiT gan sazR-
v ru li mak ro eko no mi ku ri da 
so ci a lu ri pro ce se bi ga da dis 
me zo da mik ro do ne ze. es pro ce-
si vi Tar de ba or m x ri vi moZ ra o-
bis prin ci piT mak ro dan mik ro ze, 
da pi ri qiT. cen t r sa da re gi ons 
aer Ti a nebs erov nul-sa xel m wi-
fo eb ri vi in ter se bi. swo red maT 
ga dak ve Ta ze for mir de ba kom p-
leq su ro ba. qvey nis gan vi Ta re bis 
stra te gi u li mi za ni ma Sin mi iR we-
va Tu ori ve mxa re _ mTe li da mi-
si na wi li moq me debs erov nul-sa-
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xel m wi fo eb ri vi ide o lo gi iT da 
qve ya na vi Tar de ba er Ti an po li-
ti kur, eko no mi kur, eko lo gi ur 
da sa mar T leb riv siv r ce Si.

ga saT va lis wi ne be lia, rom 
qve ya na Si cxov re bis bu neb ri vi 
pi ro be bi ara Ta nab radaa ga na wi-
le bu li. ami to maa, rom re gi o-
ne bis so ci a lur-eko no mi ku ri 
gan vi Ta re bis do nis (pi ro be bis) 
ga mo Ta nab re bis amo ca na is to-
ri u lic aris da sa gan ge boc.

sa xel m wi fo mmar T ve lo bis 
cen t ra li za ci i sa da de cen t-
ra li za ci is Ta na med ro ve ten-
den ci e bis gaT va lis wi ne biT 
uz run vel yo fi li un da iq nas 
re gi o nu li, ad gi lob ri vi mmar-
T ve lo bis (TviT m mar T ve lo bis) 
war mo mad gen lo bi Ti da aR mas-
ru le be li or ga no e bis ma Ra li 
ad mi nis t ra ci u li av to no mia 
da me o res mxriv, ad gi lob ri vi 
mmar T ve lo ba un da fun q ci o ni-
reb des, ro gorc sa xel m wi fos 
er Ti a ni mmar T ve lo bi Ti sis te-
mis po li ti ku ri, eko no mi ku ri, 
or ga ni za ci u li da sa mar T leb-
ri vi sa fuZ ve li. ad gi lob ri vi 
mmar T ve lo ba un da Ca mo ya lib-
des mar T vis re a lur in s ti tu-
tad. so fels ga ne sazR v ros sta-
tu si. un da ga i mij nos sa xel-
m wi fo sa da ad gi lob riv mmar-
T ve lo bas So ris sa kuT re ba, 
Se sa ba mi sad ma Ti kom pe ten ci e-
bi, ad gi lob riv mmar T ve lo bas 
sa kuT re ba Si un da ga da e ces mis 
te ri to ri a ze ar se bu li is sa-
xel m wi fo sa war mo e bi (or ga ni-
za ci e bi), rom le bic Zi ri Ta dad 
ad gi lob ri vi moTxov ni le be bis 
dak ma yo fi le bas da mo sax le-
o bi sT vis mom sa xu re bis mo cu-
lo bis mi wo de bas uz run vel-
yo fen; mo ma val Si ad gi lob rivi 
mmar T ve lo bi sa da cen t ra lu ri 
mTav ro bis ur Ti er To ba Se iZ-
le ba Ca mo ya lib des par t ni o-
rul sa fuZ vel ze, ro me lic mo-
i cavs so ci a lur, eko no mi kur, 
sa mar T leb riv, or ga ni za ci-
ul-mmar T ve lo biT sa kiTxebs. 
sa xel m wi fo s gan ad gi lob riv 
or ga no eb ze uf le ba mo si le ba Ta 
de le gi re ba da iS ve ba Se sa ba mi si 
ma te ri a lu ri da fi nan su ri re-
sur se bis ga da ce miT;

efeq ti a nad un da iq nas ga-
mo ye ne bu li re gi on Ta So ri si 
ko o pe ra ci is gan vi Ta re bis qve-

ya na Si ar se bu li Se saZ leb lo ba-
ni. am for mis upi ra te so ba isaa, 
rom igi aC qa rebs struq tu rul 
gar daq m nebs, as ti mu li rebs me-
war me o biT saq mi a no bas Si da da 
ga re baz reb ze. di di ro lis Ses-
ru le ba Se uZ lia fran Ca i zin gis 
sis te mas (i gi sa xel Sek ru le bo 
ur Ti er To bebs efuZ ne ba, ro-
ca msxvi li struq tu ra Ta vis 
uf le ba mo si le bas ga das cems 
mci re sa war mos, ra Ta man ga mo-
i ye nos mi si sa vaW ro mar ke biT 
sar geb lo bis uf le ba, amas Tan, 
aw v dis mas sa qo nels, rek la mas, 
teq no lo gi ebs, aZ levs Se Ra va-
Ti an kre dits, an ga mo dis Tav-
de bad ses xis aRe bi sas). in di vi-
du a lu rad un da Se ir Ces ro mel 
te ri to ri a ze fran Ca i zin gis 
ro me li for ma Se ir Ces (sa war-
moo, sa vaW ro da sxva).

di di mniS v ne lo ba aqvs er-
Tob li vi sa war mo e bis Seq m nas, 
ro gorc ucxo e Tis sa baz ro su-
bi eq teb Tan, ase ve, qvey nis sxva-
das x va re gi o nis sa war mo eb Tan, 
or ga ni za ci eb Tan. ase Ti ko o-
pe ra cia xels Se uwyobs sa xel-
m wi fos po li ti ku ri da eko no-
mi ku ri sim t ki cis jan sa Ri ma-
te ri a lu ri da or ga ni za ci u li 
sa fuZ v le bis mom za de bas, re gi-
ons un da hqon des te ri to ri is 
so ci a lur-eko no mi ku ri gan vi-
Ta re bis kom p leq su ri prog ra-
ma, rom lis Sed ge na Si mo na wi le-
o bas iRebs cen t ri (Se sa ba mi si 
struq tu re biT) da am t ki cebs 
ad gi lob ri vi war mo mad gen lo-
bi Ti or ga no.

sam wu xa rod, qve ya na Si re gi-
o ne bis so ci a lur-eko no mi ku-
ri da eko lo gi u ri gan vi Ta re-
bis kom p leq su ri prog ra me bis 
Sed ge na am Ja mad ar xde ba. arc 
qvey nis gan vi Ta re bis prog no-
ze bi dge ba. in di ka tu ri da geg m-
vis Se sa xeb ka no ni ga uq me bu lia. 
un da ga viT va lis wi noT, rom 
prog ra mu li mid go ma uni ver-
sa lu ria, mi Tu me tes, igi efeq-
ti a nia ra di ka lu ri re for me bis 
gan xor ci e le bi sas. prog ra ma 
un da war mo vid gi noT ro gorc 
qvey nis (re gi o nis) gan vi Ta re bis 
stra te gia, ori en ti ri (in di ka-
to ri), ro me lic isa xavs po li-
ti kur mi zans, em ya re ba sa ku Tar 
sa mar T leb riv ba zas, ey r d no ba 
kvle vis mec ni e rul me To debs, 

re sur sul po ten ci als, ko or-
di na ci is me qa nizms da sru lad 
ga mo xa tavs eko no mi kis gan vi Ta-
re bis erov nul-sa xel m wi fo eb-
riv in te re sebs. prog ra ma cen-
t ri sa da re gi o nis in te re se bis 
da ba lan se bis qme di Ti in s t ru-
men tia. 

re gi o nis so ci a lur-eko no-
mi ku ri da eko lo gi u ri gan vi Ta-
re bis do nis Se fa se bi sT vis sa-
Wi roa ga mo vi ye noT in di ka tor-
Ta sis te ma. ma ga li Tad, mSp re gi-
o nu li maC ve ne be li, mo sax le o-
bis erT sul ze mi si mo cu lo ba, 
cxov re bis do ne, mrew ve lo bi sa 
da sa sur sa To pro duq ci is war-
mo e bis mo cu lo ba, da saq me bis 
maC ve ne be li, de mog ra fi u li 
ten den ci e bi, ga re mos dac vis, 
in ves ti ci e bis re gi on Ta So ri so 
eko no mi ku ri kav Si re bis da sxva 
maC ve neb le bi;

di fe ren ci re bul mid go mas 
mo iTxovs cal ke u li te ri to-
ri is (pir vel rig Si dep re si u-
li re gi o ne bis) Ta vi se bu re ba Ta 
gaT va lis wi ne biT eko no mi ku ri 
pro teq ci o niz mis ga mo ye ne ba. 
mec ni er Ta er Ti na wi li pro-
teq ci o nizms ugu le bel yofs, 
gan sa kuT re biT es exe ba sa er Ta-
So ri so eko no mi kur da fi nan-
sur struq tu rebs, rac prob-
le me bis mi marT ma Ti cal m x ri vi 
da mo ki de bu le bi Ta da re a lo-
bas mowy ve ti li ide o lo gi u ri 
dog me biT un da aix s nas. sa qar-
T ve los so ci a lur-eko no mi-
kur da eko lo gi ur po li ti ka Si 
pro teq ci o niz mi, ro gorc ase-
Ti, dRes efeq tu rad un da ga-
mo vi ye noT. igi mud miv moq me di 
in s t ru men ti ar aris, ara med 
mo ce mul kon k re tul si tu a ci-
as Tan eko no mi kis adap ti re bis 
auci le be li sti mu la to ria. 
ga re dan (am Sem Tx ve va Si cen t ri-
dan) mra val m x ri vi mxar da We ris 
ga re Se qvey nis dep re si u li re-
gi o ne bis (gan sa kuT re biT mTis 
re gi o ne bis) so ci a lur-eko no-
mi ku ri da eko lo gi u ri gan vi-
Ta re ba, miT uf ro mdgra di gan-
vi Ta re bis prin ci peb ze ma Ti ga-
das v la, Se uZ le be lia.

qvey nis re gi o ne bi in ten si u-
rad un da Ca er Ton sa ga reo-eko-
no mi kur da kul tu rul ur Ti-
er To beb Si. upi ra te so ba un da 
mi e ni Wos sa vaW ro-eko no mi kur, 
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kul tu rul-sa gan ma naT leb lo, 
sa mec ni e ro-teq ni kur, hu ma ni-
ta rul, te ri to riul (sa sazR v-
ro) ur Ti er To bebs.

srul yo fas sa Wi ro ebs sa bi-
u je to fe de ra liz mis me qa niz-
mi, ker Zod, cen t ra lu ri da te-
ri to ri u li er Te u le bis bi u-
je te bis for mi re bis pro ce sis 
mi zan mi mar Tu lad re gu li re ba, 
cen t ra li za ci i sa da de cen t ra-
li za ci is pro ce se bis Se je re-
ba, cen t r sa da re gi o nebs So ris 
xar j vi Ti uf le ba mo si le ba Ta 
obi eq tu rad ga da na wi le ba da 
sxv.

am ri gad, re gi o nu li po li ti-
ki sa da mi si re a li za ci is in s ti-
tu ci u ri me qa niz mis Ca mo ya li be ba 
dRes sa xel m wi fos erT-er Ti um-
Tav re si stra te gi u li amo ca naa.

mTi a ne Tis gan vi Ta re bis 
eko no mi ku ri da 
or ga ni za ci u li 
me qa niz mis for mi re ba 

1999 wels sa qar T ve lo Si mi Re-
bu li ka no ni `ma Ral m Ti a ni re gi-
o ne bis so ci a lur-eko no mi ku ri 
da kul tu ru li gan vi Ta re bis 
Se sa xeb~, qvey nis (gan sa kuT re biT 

mTi a ne Tis) gan vi Ta re bis stra-
te gi is gan sazR v ra Si win ga dad g-
mu li na bi ji iyo. man sa fuZ ve li 
Ca u ya ra mTi a ne Tis gan vi Ta re bis 
sa ka non m deb lo ba zas, aRi a re-
bu li iq na mTis re gi o ne bis gan-
vi Ta re bis prob le me bi da ma Ti 
ga dawy ve tis daC qa re bis auci leb-
lo ba, ga ni sazR v ra stra te gi u li 
mi mar Tu le ba ni, rom le bic Se e sa-
ba me ba mec ni e re bi sa da msof lio 
ga moc di le biT ap ro bi re bul 
mi d go mebs. ka no niT ga ni sazR v ra 
moq me de bis are a li (qvey nis Se sa-
ba mi si te ri to ri a), eko no mi kis 
gan vi Ta re bis, mi waT sar geb lo bis, 
ga re mos dac vis prin ci pe bi, so ci-
a lu ri sfe ros fun q ci o ni re bis 
pi ro be bi, ad gi lob riv TviT m-
mar T ve lo bas Tan da kav Si re bu li 
amo ca ne bi da sxv.

am ri gad, ze moT aR niS nu li ka-
no ni das mu li amo ca ne bis mniS v ne-
lo biT, mTi a ne Tis gan vi Ta re bis 
mas S ta bu ri xed viT, prob le me bis 
ga dawy ve ti sad mi kom p leq su ri 
mid go miT Zi ri Ta dad pa su xobs 
Ta na med ro ve msof li o Si mTi a-
ne Tis gan vi Ta re bis zo gad kon-
cep tu a lur da me To do lo gi ur 
moTxov nebs. amas Tan, igi Ses ru-
le bis me qa niz me bis ga mo ye ne bis 
Tva lsaz ri siT ri gi xar ve ze biT 

xa si aT de ba. erT-er Ti um niS v ne-
lo va ne si mi ze zi ka no nis moq-
me de bis Se Ce re bi sa iyo da aris 
re a lu ri fi nan su ri wya ro e bis 
ar ar se bo ba. ami tom, ka no ni faq-
tob ri vad mowy ve ti lia re a lur 
si nam d vi les. igi dek la ra ci ul 
xa si aTs ata rebs...

ase Ti si tu a cia mxo lod su bi-
eq tu ri faq to re biT ar aix s ne ba 
(mTi a ne Tis prob le me bis mas S ta-
be bis ga uc no bi e reb lo ba da for-
mi re ba di sa xel m wi fos da ba li 
kom pe ten ci a). di dia obi eq tu ri 
faq to re bis mniS v ne lo bac. erov-
nu li eko no mi ka ka no nis mi Re bis 
pe ri od Si da am Ja ma dac tran s-
for ma ci u li pro ce se bis wi na aR-
m de gob ri vi xa si a Tis ga mo, sis-
te mur kri zis Sia. gam w vav da so-
ci a lu ri prob le me bi, msof lio 
eko no mi kis kri zis ma da ru se Tis 
ag re si am ga mo iw via zrdis tem pe-
bis var d na. jer ki dev miR we u li 
ar aris mTli a ni Si da pro duq tis 
war mo e bis re for mam de li (1990 w.) 
do ne (i gi 2008 wlis Se de ge biT Se-
ad gens 68-70%-s).

ga i zar da sa ga reo va li (2010 
wlis 1 iv ni sis mdgo ma re o biT 
igi Se ad gen da 8 mlrd lar ze 
mets). umu Sev ro bis prob le ma 
sa SiS mas S ta bebs iZens. aseT si-
tu a ci a Si ze moT aR niS nu li ka-
no nis moq me de ba Se Cer da. ka non-
ma mTa va ri miz nis _ ma Ral m Ti a ni 
re gi o ne bis mdgra di gan vi Ta re-
bis xel Sem wyo bi ma te ri a lu ri, 
or ga ni za ci u li, sa mar T leb-
ri vi pi ro be bi sa da me qa niz me-
bis Seq m na-gan xor ci e le ba ver 
uz run vel yo. es ar niS navs imas, 
rom ka no ni sa er Tod ar var ga da 
ami tom igi un da Se ic va los axa-
li ka no niT. Cve ni az riT, aR niS-
nu li ka no nis srul yo faa sa Wi ro, 
gan sa kuT re biT re a lu ri fi nan-
su ri wya ro e bis gan sazR v ri sa da 
or ga ni za ci u li da eko no mi ku ri 
me qa niz me bis for mi re bis Tval-
saz ri siT. am kon teq s t Si mi zan Se-
wo ni lia gan vi xi loT mTi a ne Tis 
gan vi Ta re bis eko no mi ku ri da or-
ga ni za ci u li me qa niz mis for mi-
re bis sa kiTxe bi.

am Ja mad, tran s for ma ci u li 
pro ce se bis Se de gad qvey nis eko-
no mi ku ri po ten ci a lis re a lu ri 
su ra Tic ara gvaqvs. Se us wav le-
lia mTis re gi o ne bis eko no mi ka, 
gan sazR v ru li ar aris mTi a neT sa 
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da bars So ris gan vi Ta re bis Ta-
na far do bis miR we vis Se saZ leb-
lo be bi. me tic, ga an ga ri Se bu li 
ar aris erov nu li sim did re. 
yo ve li ve es ar Tu lebs qvey nis 
stra te gi u li gan vi Ta re bis re-
a lu ri amo ca ne bis swo rad gan-
sazR v ras. ami tom, sa Wi roa ri gi 
win m s w re bi Ro nis Zi e be bis gan-
xor ci e le ba, ker Zod:

pir ve li. un da Ca tar des mTis 
re gi o ne bis te ri to ri is Zi ri Ta-
di da sa war moo fon de bis sru li 
in ven ta ri za cia, eko no mi ki sa da 
in f ra struqturis, mo sax le o bis 
gan sax le bi sa da cxov re bis do nis 
am Ja min de li mdgo ma re o bis ana-
li zi da Se fa se ba. ga saT va lis wi-
ne be lia, rom bo lo 20 we li wad Si 
Tvi seb ri vad Se ic va la  ara mar-
to ar se bu li re sur se bis ga mo-
yenebis we si, ara med, sa zo ga do eb-
ri vi cno bi e re bac (men ta li te ti). 
ga mo ik ve Ta re sur se bis (po ten ci-
a lis) aT vi se bis mra val va ri an tu-
lo bis Se saZ leb lo be bi, ucxo u ri 
da ad gi lob ri vi in ves ti ci e bis 
miz nob ri vad ga mo ye ne bis pi ro be-
bi da sxv.

aR niS nu li Ro nis Zi e bis po li-
ti ku ri, so ci a lur-eko no mi ku-
ri da eko lo gi u ri mniS v ne lo bis 
gaT va lis wi ne biT un da Se iq m nas 
mud miv moq me di (Tun dac 10-15 
wliT) sam Tav ro bo ko mi sia, ro-
me lic uz run vel yofs da in te-
re se bu li struq tu re bi sa da 
mar T vis re gi o nu li or ga no e bis 
saq mi a no bis ko or di na ci as.

me o re. sam Tav ro bo ko mi si is 
in for ma ci i sa da mTi a ne Tis gan vi-
Ta re bis do nis Se fa se bis sa fuZ-
vel ze un da Se mu Sav des mTi a ne Tis 
so ci a lur-eko no mi ku ri da eko-
lo gi u ri gan vi Ta re bis sa xel m wi-
fo prog ra ma.

mi si mec ni e ru li uz run vel-
yo fi sa da qvey nis gan vi Ta re ba Si 
mTi a ne Tis gan sa kuT re bu li ro-
lis gaT va lis wi ne biT mi zan Se wo-
ni lia prog ra ma da a mu Sa vos mec-
ni e re ba Ta erov nul ma aka de mi am. 
prog ra mis Se sa ba mi sad sa Ta na do 
cvli le be bi un da Se vi des mTis 
re gi o ne bis gan vi Ta re bis Se sa xeb 
am Ja mad ar se bul ka non Si. ka no ni-
sa da prog ra mis Ses ru le bis mo-
ni to rings ga na xor ci e lebs igi ve 
sam Tav ro bo ko mi sia an mTav ro bis 
mi er gan sazR v ru li sxva struq-
tu ra.

me sa me. prog ra ma Si mi zan Se-
wo ni lia gaT va lis wi ne bul iq nas 
ri gi po li ti ku ri, sa mar T leb ri-
vi, eko no mi ku ri da or ga ni za ci-
u li sa kiTxe bis ga dawy ve ta. ma-
ga li Tad, so fels (an sof le bis 
jgufs _ Tems) un da ga ne sazR-
v ros sta tu si. igi aRi a re bul 
un da iq nas te ri to ri ul-ad mi-
nis t ra ci ul er Te u lad, ro me-
lic ir Cevs Ta vis war mo mad gen-
lo biT or ga nos (sak re bu los). 
da zus t des mi si sazR v re bi, war-
mo mad gen lo bi Ti or ga nos Seq-
m nis pi ro be bi; cen t r sa da re-
gi o nebs So ris un da ga i mij nos 
sa kuT re ba, maT So ris mi wa ze. 
re gi o nebs un da ga da e ceT ad gi-
lob ri vi mniS v ne lo bis sa xel m-
wi fo qo ne ba. ase ve sa xel m wi fo 
sa kuT re ba Si am Ja mad ar se bu li 
mi we bi (ka te go ri e bis mi xed viT) 
sar geb lo bis uf le biT (da ara 
aren diT), ro mel sac igi miz-
nob ri vad ga mo i ye nebs da mis gan 
mi Re bul Se mo sa vals (ro gorc 
we si) mo ax mars mi wis dac vi-
sa da mi si na yo fi e re bis amaR-
le bas. ad gi lob ri vi pi ro be bis 
Se sa ba mi sad ga mo ye ne bul iq nas 
sa zafxu lo da sa zam T ro sa Zov-
re bis sar geb lo bis ko o pe ra ci-
u li for me bi.  Ti To e u li Te mis 
(sof lis) re sur se bis aT vi se ba 
mox des, ro gorc we si, miz nob ri vi 
prog ra me biT cen t ris, re gi o ni sa 
da ad gi lob ri vi mo sax le o bis in-
te re se bis Se je re biT. yve la kon-
k re tul Sem Tx ve va Si te ri to ri is 
aT vi se bis mi mar Tu le ba (sam rew-
ve lo, sa sof lo-sa me ur neo, rek-
re a ci u li da sxv.) ga ni sazR v re ba 

prog ra miT (ka no niT) gaT va lis wi-
ne bu li moTxov ne bis Se sa ba mi sad.

gan sa kuT re bu li yu radRe ba 
sWir de ba sa sazR v ro re gi o neb Si 
mo mij na ve qvey ne bis te ri to ri eb-
Tan sa vaW ro-eko no mi ku ri, kul-
tu ru li ur Ti er To be bis ga far-
To e bas, er Tob li vi sa war mo e bis 
Seq m nas, kon k re tu li pi ro be bis 
mi xed viT eko no mi ku ri (in dus t-
ri u li an sxva for mis) zo ne bis 
Seq m na-fun q ci o ni re bis Se saZ leb-
lo be bis Ses wav las.

me oTxe. mTi a ne Tis gan vi Ta-
re ba Si, ro gorc dro e bi Ti Ro-
nis Zi e ba, un da ga mo vi ye noT sa-
xel m wi fos pro teq ci o nis tu li 
po li ti ka, ro mel Sic ga ni sazR-
v re ba kon k re tu li te ri to ri is 
eko no mi ki sa da in f ras t ruq tu-
ris gan vi Ta re bi sT vis ucxo u ri 
in ves ti ci e bis, cen t ra lu ri bi-
u je tis, mo sax le o bis sax s re bis 
er Tob li vad ga mo ye ne bis pi ro-
be bi, Se Ra va Ti a ni sa fi nan so-sa-
ga da sa xa do re Ji mi, ra Ta xe li Se-
ewyos biz ne sis sa Su a lo da msxvi-
li struq tu re bis da in te re se bas 
ad gi lob ri vi re sur se bis ra ci-
o na lu rad ga mo ye ne bi saT vis (sa-
o ja xo biz ne sis mra val fe ro va ni 
for me bis ga mo ye ne ba, dak ve TiT 
Sin mu Sa o ba, li zin gis, fran Ca i-
zin gis sxva das x va for miT ga mo-
ye ne ba da a.S.).

amas Tan er Tad, mTi a ne Tis 
gan vi Ta re bis ma te ri a lu ri (e ko-
no mi ku ri) da or ga ni za ci u li 
sa fuZ v le bis gan m t ki ce bi sa da 
miz nob ri vi (wer ti lo va ni) amo ca-
ne bis ga dawy ve ti sT vis mi zan Se wo-
ni lia Se iq m nas mTi a ne Tis gan vi-
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Ta re bis fon di (ro mel Sic sxva-
das x va wya ro e bi dan mox de ba sax s-
re bis aku mu li re ba, Sem d gom Si ma-
Ti miz nob ri vad ga mo ye ne bi sT vis. 
igi gan cal ke ve bu lia re gi o nu li 
bi u je te bi dan da ga mo i ye ne ba kon-
k re tu li, pir vel rig Si sa war moo 
da niS nu le bis pro eq te bis da fi-
nan se bis, obi eq te bis mSe neb lo ba-
Si (vTqvaT, ener ge ti kis obi eq tis) 
ad gi lob ri vi mo sax le o bis Ta na-
mo na wi le o bis, ga mo mu Sa ve bu li 
pro duq ci is mo cu lo ba Si mi si 
wi lis gan sazR v ri saT vis. mTis 
re gi o ne bis gan vi Ta re bis sti mu-
li re bis miz niT sa Wi roa ad gil-
ze war mo e bu li pro duq ci is (ma Ti 
mniS v ne lo bis mi xed viT) sub si di-
re ba, sa eq s por to da niS nu le bis 
pro duq ci is war mo e bis sti mu-
li re ba. dad gin des we si, rom lis 
mi xed viT, mTis zo na Si ar se bu li 
sa war mo e bi gan Ta vi suf l de bi an 
mo ge bis im na wi lis ga dax di sa gan, 
ro me lic ga mo i ye ne ba ad gil ze. 
ax lad Seq m ni li sa war mo e bi gar k-
ve u li pe ro diT (3-5 we li) gan Ta-
vi suf l d nen sa er Tod ga da sa xa-
de bi sa gan.

es da sxva sa xis sti mu li re bis 
for me bi ga ni sazR v re ba Se sa ba mi-
si ka no niT.

aq ve Sev Cer de bi erT re zer v-
ze, rom lis kom p leq su rad ga mo-
ye ne ba mo am za debs sa Ta na do wi-
nam ZR v rebs mTi a ne Tis prob le me-
bis ga dawy ve tis daC qa re bi sT vis. 
esaa hid ro re sur se bis di di po-
ten ci a li, ro me lic Zi ri Ta dad 
mTis re gi on Sia gan Tav se bu li. 
qar T ve l spe ci a lis tTa gaT v-
liT, qve ya na Si aR ricxu lia 26 

aTa si mdi na re. aqe dan 319 ga mo-
i yo fa ener ge ti ku li mniS v ne-
lo biT. maT So ris 208 sa Su a lo 
da di di mdi na rea. maT Se uZ li aT 
we li wad Si sa Su a lod mog v cen 
135,8 mlrd kvsT eleq t ro e ner-
gia. am Ja mad am re sur se bis mxo-
lod um niS v ne lo na wi li (5-7%) 
ga mo i ye ne ba [11. 43].

per s peq ti va Si am re sur se bis 
miz nob ri vi aT vi se ba er T d ro u-
lad ram de nime amo ca nas ga dawy-
vets. jer-er Ti, ad gil ze Se iq m-
ne ba gan vi Ta re bis mya ri sa fuZ-
ve li, sa war mo e bis, tu riz mis, 
sa ku ror to me ur ne o bis, tran-
s por tis (gan sa kuT re biT sa ba-
gi ro gze bis) gan vi Ta re bi saT-
vis. me o re, ga aZ li e rebs qvey nis 
sam rew ve lo po ten ci als (rac 
da saq me bis prob le mas Tan uSu-
a lod aris da kav Si re bu li). 
me sa me, Si da baz ris ga je re bis 
kva lo ba ze Se iq m ne ba eleq t ro-
e ner gi is sa ga reo ba zar ze mi wo-
de bis mniS v ne lov nad ga di de bis 
pi ro be bi. me oTxe, ener ge ti ku-
li obi eq tis mSe neb lo ba sa da 
saq mi a no ba Si Se saZ le be lia ga-
mo ye ne bul iq nas ad gi lob ri vi 
mo sax le o bis Ta na mo na wi le o-
bis prin ci pi (msof li os sxva-
das x va qve ya na Si ap ro bi re bu li 
for me bis Ser Ce viT). qve ya na Si 
hid ro re sur se bis kom p leq su-
rad aT vi se bis stra te gia ax le-
bur ga az re bas mo iTxovs. Cve ni 
az riT, eleq t ro e ner gi is dRem-
de ga mo ye ne bu li stra te gia un-
da Se ic va los. ram de na dac qve-
ya nas (sxva re sur se bi (nav To bi, 
ga zi) SezRu du li aqvs, xo lo 

hid ro re sur se bis di di po ten-
ci a li ga aC nia, mi zan Se wo ni lia 
grZel va di an per s peq ti va Si 
gaT va lis wi ne bul iq nas ener-
ge ti kul re sur seb ze moTxov-
na (sa Si nao da sa ga reo baz re bis 
ko ni un q tu ris Se sa ba mi sad) Zi-
ri Ta dad dak ma yo fil des hid-
ro e ner ge ti kis upi ra te si gan-
vi Ta re biT. ma ga li Tad, ga zis, 
rom lis re sur se bi im por ti re-
bu lia da mniS v ne lo van wi lad 
ener ge ti kul usaf r Txo e bas-
Tanaa da kav Si re bu li, eleq t ro-
e ner gi iT Tan da Ta no bi Ti Ca nac-
v le biT (gaT bo bis sis te me bis 
upi ra te sad eleq t ro e ner gi a ze 
ga day va niT). eq s per tTa gaT v-
liT, sa qar T ve los nor ma lu ri 
gan vi Ta re bi sT vis (mxed ve lo-
ba Si gvaqvs eko no mi ka Si ma Ra li 
teq no lo gi e bis ga mo ye ne ba, mom-
sa xu re bis sfe ros sa Su a lo do-
nis stan dar te bi, ga naT le bis, 
mec ni e re bis gan vi Ta re bis mas-
S ta be bi da a.S.) sWir de ba 25-30 
mlrd. kvt.sT ener gia, mo sax le-
o bis erT sul ze sa Su a lod 5-6 
aTa si kvt.sT. (2008 wels sa qar T-
ve lo Si sul war mo e bul iq na 8,3 
mlrd. kvt.sT).

zo ga dad ase Ti mid go ma Se-
e sa ba me ba qvey nis gan vi Ta re bis 
stra te gi ul in te re sebs. Tum ca, 
re sur se bis aT vi se ba xan g r Z liv 
pe ri ods da did sax s rebs mo-
iTxovs. ami tom sa Wi roa sa xel m-
wi fos hqon des ener ge ti kis gan vi-
Ta re bis (ro gorc ual ter na ti vo 
pri o ri te tis) grZel va di an pe-
ri od ze gaT v li li kom p leq su ri 
prog ra ma.

am ri gad, qvey nis (re gi o ne-
bis) so ci a lur-eko no mi ku ri 
da eko lo gi u ri gan vi Ta re bis 
prob le me bis ga dawy ve ta Si, gan-
m sazR v re li (ma mo bi li ze be li) 
ro li un da Se as ru los sa xel m-
wi fom. man qvey nis gan vi Ta re bis 
Ta vi se bu re be bis, me ur ne ob ri-
o bis erov nu li prin ci pe bi-
sa da Ta na med ro ve msof li o Si 
te ri to ri e bis gan vi Ta re bis 
uni ka lu ri ga moc di le bis gaT-
va lis wi ne biT un da ga na xor ci-
e los ise Ti po li ti ka, ro me lic 
msof li o Si mim di na re in teg ra-
ci ul pro ce sebs erov nul in-
te re sebs da u mor Ci lebs. es im 
Sem Tx ve va Sia Se saZ le be li, Tu 
sa zo ga do eb riv ur Ti er To ba-
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Ta tran s for ma ci is pro ces Si 
sa xel m wi fo Se as ru lebs war m-
mar T ve lis fun q ci as. amis auci-
leb lo bas adas tu rebs Tun dac 
is, rom ax lad Seq m ni li sa baz ro 
in s ti tu te bi jer ki dev sus te bi 
ari an, amas Tan, bu neb ri via, maT 
mya ri tra di ci e bic ara aqvT, 
ami tom, in teg ra ci u li pro ce-
se bis in ten si vo bis kva lo ba ze 
yo vel T vis uka na plan ze iq ne-
bi an, rac qvey nis stra te gi ul 
gan vi Ta re bas mniS v ne lov nad 
Se a fer xebs. gar da ami sa, sa er-
Ta So ri so fi nan sur ope ra ci-
eb Si spe ku la ci is gaZ li e re bis 
pi ro beb Si sus ti sa baz ro su bi-
eq te bi aras rul yo fi li sa ka-
non m deb lo ba ziT, aram d g ra di 
sis te me biT, kon ku ren ci is dis-
k ri mi na ci u li pi ro be biT `li-
be ra lu ri eko no mi kis~ ide o-
lo gi is pre sings ver ga uZ le ben 
da efeq ti a ni sa baz ro ur Tio er-
To ba Ta dam k vid re bis pro cess 
xels Se uS li an.

an ga ri Si un da ga e wi os im 
ten den ci as, rom Ta na med ro ve 
pi ro beb Si auci le be lia qvey nis 
gan vi Ta re bis Se saZ leb lo be bis 
ax le bu rad da nax va da ga mo ye-
ne ba ara mxo lod sa kuT riv, ara-
med, msof lio gan vi Ta re bis Zi-
ri Ta di faq to re bis Tval saz ri-
siT. gan sa kuT re bu li yu radRe ba 
un da da eT mos im ga re mo e bas, rom 
sa qar T ve los (kav ka si is) ro li 
mo ma val msof lio gan vi Ta re ba-
Si mniS v ne lov nad iz r de ba. Se sa-
ba mi sad, ya lib de ba ara mxo lod 

xel say re li Se saZ leb lo be bi sa-
qar T ve los eko no mi kis war ma te-
bu li gan vi Ta re bi sT vis, ara med, 
iz r de ba ag reT ve mu qa re bi, ris ke-
bi usaf r Txo e bi sT vis. sa qar T ve-
lom  un da SeZ los ev ro pi sa da 
azi is mra val fe ro va ni in te re-
se bis ga ta re bis xi dis fun q ci-
is Ses ru le bas Tan er Tad erov-
nu li eko no mi kis gan vi Ta re bis 
xel say re li pi ro be bis Tan mim-
dev ru li ga mo ye ne ba. ami saT vis 
mniS v ne lo va nia man sa ku Ta ri 
ro li da, Se sa ba mi sad, obi eq tu-
rad Ca mo ya li be bu li da is to-
ri u li gan vi Ta re bis dRe van de-
li eta pis Ta vi se bu re be biT gan-
pi ro be bu li fun q ci e bi swo rad 
gan sazR v ros da, rac mTa va ria, 
uz run vel yos ma Ti gan xor ci-
e le ba. ami tom, auci le be lia 
kav ka si is eko no mi kur siv r ce Si 
mi si po zi ci e bis gaZ li e re ba (de-
mog ra fi u li si tu a cia, cxov re-
bis do ne, erov nu li TviT m yo-
fa do ba da sxv.), sa er Ta So ri so 
eko no mi kur, fi nan sur, in for-
ma ci ul, teq no lo gi ur siv r-
ce Si in teg ra ci is gaR r ma ve ba 
da a.S. ase Ti rTu li amo ca ne bis 
ga dawy ve tas sWir de ba Zli e ri 
sa xel m wi fo da swor kon cep tu-
a lur-me To do lo gi ur ba za ze 
Ca mo ya li be bu li mdgra di da 
usaf r Txo gan vi Ta re bis kom p-
leq su ri prog ra ma (gan vi Ta re-
bis sce na ri).

qve ya nam un da ico des ra, ro-
dis da ro gor un da ga keT des imi-
saT vis, rom mo sax le o bis cxov re-

bis do ne amaR l des da mi aR wi os 
msof li o Si aRi a re bul stan dar-
tebs (xa risxs). es mxo lod xe li-
suf le bis er Ti Ta o bis amo ca na 
ar aris. ami tom, mi maC nia, rom sa-
qar T ve los un da hqon des erov-
nul-sa xel m wi fo eb ri vi ide o-
lo gi is fun da men tur prin ci-
peb ze Ca mo ya li be bu li mdgra-
di da usaf r Txo gan vi Ta re bis 
stra te gia. ami sT vis sa Wi roa 
me To do lo gi u rad swo rad ga ni-
sazR v ros qvey nis gan vi Ta re bis 
Tvi seb ri vad axal tra eq to ri-
a ze ga das v lis Car Co-pi ro be bi, 
rom le bic xels Se uwyo ben tri-
a dis: ga re mo (bu neb ri vi pi ro-
be bi) _ mo sax le o ba _ eko no mi kis 
da ba lan se bu li gan vi Ta re bis 
er Ti a no bas.

gan vi Ta re bis axal prin cip ze 
ga das v la mo iTxovs sa zo ga do-
eb ri vi cxov re bis yve la sfe ro-
Si ko or di ni re bul moq me de bas, 
rac mxo lod sa xel m wi fo eb ri vi 
re gu li re bis do nis amaR le biT 
iq ne ba Se saZ le be li. am saq me Si 
gan sa kuT re biT iz r de ba mec ni e-
re bis ro li. Ce mis az riT, sa qar-
T ve lo Si am Ja mad mom za de bu lia 
ma te ri a lu ri, or ga ni za ci u li da 
sa mec ni e ro po ten ci a li. qvey nis 
mdgra di da usaf r Txo gan vi Ta re-
bis prog no zi re bis, stra te gi is 
Se mu Sa ve bi sa da gan xor ci e le bis 
mo ni to rin gis uz run vel m yo fi 
Ro nis Zi e ba Ta gan sazR v ris miz-
niT spe ci a li ze bu li sa mec ni e ro 
struq tu ris (in s ti tu ti, cen t-
ri) Ca mo ya li be bi sT vis. man un da 
uz run vel yos sa xel m wi fos gan-
vi Ta re bis (po li ti ku ri, so ci a-
lur-eko no mi ku ri, eko lo gi u ri) 
po li ti kis sa mec ni e ro mom sa-
xu re ba. sa qar T ve los jer ki dev 
ga dar Ce ni li in te leq tu a lu ri 
po ten ci a li amis Se saZ leb lo bas 
iZ le va.

qve ya nas di di Za lis x me-
va das Wir de ba imi saT vis, rom 
msof li o Si mim di na re swa fad 
cva le bad pi ro beb Tan adap ti-
re ba uz run vel yos. es mxo lod 
ma Sinaa Se saZ le be li, Tu Ta-
vad for mi re ba di sa xel m wi fo 
eta pob ri vad, kom p leq su rad 
ga na xor ci e lebs tran s for ma-
ci u li pro ce se bi sa da gan vi-
Ta re bis stra te gi is adek va tur 
so ci a lur-eko no mi kur po li-
ti kas.
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am uka nas k ne lis Tval sa Ci no 
ma ga liTs war mo ad gens ben zi ni sa 
da di ze lis fa se bi, sa mom x ma reb-
lo kre di te bis uzar ma za ri ga-
nak ve Tis si di de, ro me lic msof-
li o Si ar se bul ga nak veTs 3-4-
jer aRe ma te ba, bi naT m Se neb lo bis 
yo vel g var go niv rul zRvars 
ga da su li fa se bi da a.S. am fon ze 
ve ra vi Tar kri ti kas ver uZ lebs 
xel fa se bis ar se bu li si di de. 

dRes, ar se bo bis T vis per ma-
nen tul ma brZo lam sa zo ga do e bis 
udi des na wils Rir se bis grZno ba 
da a kar g vi na da aiZu la sazR var-
ga reT, ara le ga lu rad, yov lad 
da mam ci re bel da Se u rac xm yo fel 
pi ro beb Si, eZeb na luk ma-pu ri.

yov lad war mo ud ge ne lia, 
mag ram faq tia, rom da ax lo e biT 
50 aTa si qar T ve li man di lo sa ni 
`uZ ve le si pro fe si iT~ na Sov ni 
fu liT ina xavs sa ku Tar Tavs da 
qmar-Svils sa qar T ve lo Si; 

sul co ta 200 aTa si qar T ve li 
man di lo sa ni, _ msof li os sxva-
das x va kuTxe Si, _ mo xu ce bis, in-
va li de bi sa, Tu bav S ve bis mov liT, 
ma Ti kap ri ze bi sa, Tu ma raz ma ti-
ku li axi re be bis dak ma yo fi le bis 
fa sad na Sov ni, crem li Ta da uZi-
lo Ra me e biT ga za ve bu li fu liT 
ina xavs sa ku Tar Tav sa da oja xebs 
sa qar T ve lo Si; 

bev ri um S ve ni e re si qar T ve li 
qal ba to ni pi Te kan t ro pis ga reg-

no bis ucxo els mih y ve ba co lad, 
ra Ta Ta vi si oja xi Se i na xos sa-
qar T ve lo Si.

am sa Si ne li su ra Tis fon ze, 
ro mel sac Zal ze sqe ma tu rad Se-
ve xe, iT v le ba, rom am oja xebs ma-
inc ga u mar T la. `ga u mar T laT~ 
imi tom, rom vinc aq dar Ca da 
ara vin ar hyavs dam x ma re ga re-
dan, mar T lac rom ga u saZ lis 
pi ro beb Si uwevs cxov re ba. amis 
utyu a ri ma ga li Ti slot-klu-
be bis, sxva das x va sa xis to ta-
li za to re bis, la ta re e bis, Tu 
to to-lo tos aTa si `jan da bi-
sa da do za nis~ war mo ud ge ne li 
sim rav lea, rac ima ze mi u Ti-
Tebs, rom mo ge bas ga mo dev ne-
bu li `saq mos ne bi~, ro mel Ta 
ukan, ro gorc we si, eT ni ku rad 
ara qar T ve le bi mo i az re ba, sxa-
das x va jek-po te bis far To ar-
Ce va niT (ro mel Ta si di de Cve ni 
mas S ta be biT uk ve as t ro no mi-
ul ricxvs aR wevs), uka nas k nel 
imeds Ca Wi de bu le bis uka nas k ne-
li TeT ris wag lej vis, sru li ad 
usin di so po li ti kas ata re ben.

ro gorc Cans, am biz ne sis ukan 
im de nad se ri o zu li lo bi dgas, 
rom axa li, e.w. `re vo lu ci u ri~ 
sa ga da sa xa do ko deq siT, es (Se iZ-
le ba iT q vas, qvey nis da maq ce va ri) 
biz ne si, da ma te bu li Ri re bu le-
bis ga da sa xa di dan Ta vi suf l de-
ba.

ga sa o ca ria, mag ram faq tia, 
rom 20 wlis ukan mo po ve bul ma 
da mo u ki deb lo bam, ro mel sac Ta-
vi dan ̀ maT ro be la sas me lis Tav-
b ru dam x ve vi sur ne li dah k rav-
da~ da `msu buq ni a vi viT sa si a-
mov nod ela mu ne bo da sul sa da 
sxe uls~, ise Ti cen t ri da nu li 
Za lis Tvi se bis mqo ne aR moC n da, 
rom qar T ve le bis ga er Ti a ne bis 
nac v lad, _ eri ga Ti Sa, mo sax le-
o bis TiT q mis 40 pro cents qve ya-
na da a to ve bi na, te ri to ri e bis 
20 pro cen ti dag va kar g vi na, da 
qve ya na Si dar Ce ni lebs ga dar-
Ce nis per s peq ti vac ki ar dag vi-
to va. 

da am fon ze... sru li ad war mo-
ud ge ne lia, rom imas, vinc qar T-
vel TaT vis da ma xa si a Te be li op-
ti miz miT cdi lobs am siZ ne le ebs 
ga um k lav des, Ta vi si Ta vic ga da-
ir Ci nos da qve ya nac ga mo iy va nos 
am um Zi me si mdgo ma re o bi dan, ro-
gor eq ce va zo gi er Ti ga u kuR mar-
Te bu li fsi qi kis mqo ne ma Ra li, 
Tu sa Su a lo ran gis Ci nov ni ki.

min da am Te ma ze vi sa ub ro, er-
Ti kon k re tu li ma ga li Tis gan-
zo ga do e bis sa fuZ vel ze. 

cdu ne ba da biz ne si. pir vel 
rig Si, mo diT Se ve ca doT gan v mar-
toT, vin aris biz nes me ni. al baT 
ar Sev c de bi, Tu vity vi, rom biz-
nes me ni, gar k ve ul wi lad araC ve-
u leb ri vi ni WiT da jil do e bu li 

Tamaz aqubardia

eko no mi kis aka de mi u ri 
doq to ri

eko no mi ku ri da na Sa u li 

da sa mar T leb ri vi dev nis 

sa xe li suf le bo 

mi zan Se wo ni lo ba

dRes,­ qve­ya­na­Si­praq­ti­ku­lad­yve­la­sa­xis­sa­qo­nel­sa­da­
mom­sa­xu­re­ba­ze­ msof­lio­ fa­se­bia­ da­we­se­bu­li.­ uf­ro­ me­
tic,­sa­ar­Cev­no­re­Jim­Si­per­ma­nen­tul­ma­yof­nam,­eko­no­mi­kis­
mTe­li­ri­gi­dar­ge­bis­ mi­zan­mi­mar­Tul­ma­ mo­no­po­li­za­ci­
am,­rac­pir­vel­rig­Si,­sa­xe­li­suf­le­bo­ver­ti­kals­`Ca­xu­te­
bu­li­biz­ne­sis~­in­te­re­seb­Si­Se­di­o­da,­mTel­rig­sa­qo­nel­
ze­fa­se­bis­msof­lio­fa­seb­ze­ga­da­War­be­ba­ga­mo­iw­via.­
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ada mi a nia, ro mel sac war mo ud-
gen lad di di sur vi li aqvs, zRap-
ru lad, anu, kar gad icxov ros. 
Tu ki ga vi zi a rebT aris to te les 
Se xe du le bas, rom biz ne si es aris 
fu lis Sov nis xe lov ne ba, ma Sin 
biz nes me ni ga mo dis ada mi a ni, ro-
me lic fu lis Sov nis gan sa kuT re-
bu li ni Wi Taa da jil do ve bu li. 
mag ram amas Tan er Tad Se uZ le be-
lia mas mov Txo voT, rom fu li 
mxo lod da mxo lod im Ta ma Sis 
we se bis far g leb Si ake Tos, ro me-
lic sa xel m wi fos mi er aris da we-
se bu li. mis T vis mTa va ria fu lis 
Sov na da su ler Tia, ra gze biT, 
ra sa Su a le be biT iSo vis mas. es 
obi eq tu ri re a lo baa da swo red 
ami to mac, xe li suf le bis mi za nia 
biz nes men Ta es una ri im Car Co-
eb Si mo aq ci os, ro me lic ka no ni-
Taa gaT va lis wi ne bu li. magram, aq 
aris er Ti mniS v ne lo va ni mag ram...

Se iZ le ba iT q vas, Cven Tan biz-
ne si jer ki dev axa li xi lia. biz-
nes men Ta udi de si na wi li dRe sac 
ver dgas ise mya rad da mkvid rad 
fex ze, rom ga uZ los, ro gorc xe-
li suf le bis mxri dan sru li ad 
uape la cio Ca re vas maT saq mi a no-
ba Si, ase ve msof lio eko no mi ka-
Si mim di na re uzar ma zar rye vebs. 
swo red ami tom, am mi mar Te biT 
xe li suf le bis mi er ga ta re bu li 
eko no mi ku ri po li ti kis ab so lu-
tu rad yve la as peqts Zal ze di di 
mniS v ne lo ba emi We ba. aq rom yve-
la fe ri rig ze ar aris, al baT sa-
ka ma To ar un da iyos. 

Ce mis az riT, xe li suf le bis 
mxri dan sa kiTxi sad mi ara sa xel m-
wi fo eb ri vi mid go mis kla si ku ri 
ma ga li Tia bi u je tis Sev se bis is 
gza, ro mel sac xe li suf le ba ra-
tom Rac di di mon do me biT kul-
ti vi rebs da ro me lic jer ki dev 
avad sax se ne be li ko mu nis te bis 
dro is e.w. `ob xe e sis~ mi er war ma-

te biT ga mo i ye ne bo da. mkiTx vels 
Se vax se neb, Tu ro gor iTar g m-
ne bo da nor me bi Ta vi si for miT 
TiT qos da uke Til So bi le si miz-
ne bis mqo ne, ma Sin de li Si na gan 
saq me Ta sa mi nis t ros, qve da na yo-
fi, _ so ci a lis tu ri sa kuT re-
bis da ta ce bis wi na aR m deg meb-
r Zo li gan yo fi le ba, ro me lic 
ma Sin de li mi li ci is praq ti ku-
lad yve la gan yo fi le ba Si fun q-
ci o ni reb da. ma Ti mu Sa o bis er Ti 
um Tav re si mi za ni iyo ada mi a ne bis 
yve la na i ri gze bi Ta da sa Su a le-
be biT eko no mi ku ri da na Sa u lis 
Ca de nis ken cdu ne ba da Sem deg ma-
Ti bo lo ka pi kam de ̀ ga mow ve la~.

ro gorc di di qar T ve li mwe-
ra li no dar dum ba Ze Ta vis 
erT-erT gax ma u re bul ro man Si, 
_ `ma ra di so bis ka no ni~, am g var 
si tu a ci a ze am bob da, maT `a da mi-
a ni ac du nes~ isev, ro gorc ada mi 
ac du na eS mam. 

cdu ne bis Se de gi. mo diT es 
cdu ne ba eko no mi ku ri po zi ci-
e bi dan ga va a na li zoT. Cven ara-
er Txel gviT q vams im sru li ad 
cxad WeS ma ri te ba ze, rom biz ne si 
es fu lis ke Te bis xe lov ne baa. es 
ni Wi sru li ad uni ka lu ri ni Wia, 
mag ram ama ve dros biz ne si am ni Wis 
re a li ze bi sas sru li ad ar da gi-
devT sa zo ga do e bis mi er dad ge-
nil we seb sa da swo red ami tom, xe-
li suf le bis mi zans un da war mo-
ad gen des am ni Wis sa ka non m deb lo 
Car Co eb Si moq ce va. Tum ca, es ise 
un da xde bo des, rom amas Ta vad 
am ada mi a ne bis izo la cia, an, mi si 
biz ne sis dan g re va ar moh y ves. ar 
Se iZ le ba xe li suf le bam Ta vad 
mo iW ras is to ti, ro mel ze dac 
ara mar to igi, ara med mTe li 
sa zo ga do e ba zis. swo red ami-
to mac, eko no mi kur da na Sa ul-
ze aramc da aramc ar un da iyos 
sis x lis sa mar T lis pa su xis m-

geb lo bis is nor me bi, ro me lic 
biz nes men Ta izo la ci as, an biz-
ne sis xel yo fas Ta naa da kav Sir-
bu li. ara da, ase Ti da mo ki de bu-
le bis ara er Ti sa mar T leb ri vi 
nor me bia Ca de bu li sis x lis sa-
mar T lis ko deq s Si.

Tu Cven biz ne sis gan vi Ta re ba 
gvin da, biz nes me nebs un da mo-
veq ceT, ro gorc sa zo ga do e bis-
T vis yve la ze Zvir fas, yve la ze 
mniS v ne lo van, da amas Ta na ve, 
yve la ze sa TuT si ke Tes. biz ne-
sis ke Te bis ni WiT da jil do e bu-
li ada mi a ni ne bis mi e ri eko no mi-
kis oq ros fon dia, mi si mTa va ri 
ma moZ ra ve be li Za la da ami tom 
mas xel Sewyo ba da gaf r Txi le ba 
sWir de ba. xe li suf le ba ki am sa-
zo ga do e bis win s v lis ge ne ra tors 
ise uyu rebs, ro gorc aren diT 
aRe bul mew vel Zro xas, ro mel sac 
ro gorc un da, ro de sac un da da 
ram den sac un da ise mow ve lis. ara-
da, ase saq me win ver wa va!

is, rom Ce mi Se fa se be bi am 
mxriv ga da War be bu li ar aris, 
da pi re bi sa mebr, erT kon k re tul 
ma ga liTs moviyvan, cxa dia, fir-
mis rek vi zi te bi sa da da sa xe le bis 
ga re Se.

ugu nu ri eko no mi ku ri po-
li ti ka. Cvens mi er ma ga li Tad 
moy va ni li fir ma erT-er Ti uZ ve-
le sia sa qar T ve lo Si. igi da fuZ-
n da Cven Tan, ase vTqvaT, sa baz ro 
sis te mis for mi re bis ga riJ raJ ze 
da, kom pi u te ru li ser vi siT iyo 
da saq me bu li. 

fir mis dam fuZ ne be li, pi rov-
nu lad zed mi wev niT we si e ri da 
ga naT le bu li ada mi a ni, dRes sam-
wu xa rod uk ve cocxa li aRar aris 
da bo lo we li `mzak v ru li avad-
m yo fo bis ga mo~ praq ti ku lad ve-
Rar ere o da fir mis saq mi a no ba Si. 
aman cxa dia Ta vi si kva li da am C nia 
fir mis saq mi a no bas da mox da ise, 
rom e.w. `kom pe ten tu ri or ga-
no e bis~ sa i dum lo agen teb ma am 
fir mis erT-er Ti Ta nam S ro me li, 
am sity vis sru li mniS v ne lo biT, 
_ ac du nes, ra Ta ̀ zed me ti~ fu li 
eSov na, e.w. an ga riS-faq tu reb Tan 
aTas g zis ap ro bi re bu li `o pe ra-
ci is~ meS ve o biT. 

am sity vas _ ̀ ac du ne~ _ imi tom 
vxma rob ase da be ji Te biT, rom 
ro de sac ada mi a ni Se mo giC n de ba, 
er Txel mo va da Se mog Ta va zebs ga-
reg nu lad sru li ad uwyi nar ope-
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ra ci as da Sen, ro mel sac xel fa si 
im de ni gaqvs, rom Tvi dan Tvem de 
Zlivs ga gaqvs Ta vi, ma inc ga uZ leb 
cdu ne bas da uars ity vi, me o red 
ki dev mo va da Sen isev uars ety vi, 
am dros ki bav S vis swav lis fu li 
gaqvs ga da sax de li da Tu ar ga da-
ix di, Svils ga mo gig de ben sas wav-
leb li dan, ga da sax de lis si di de 
ki Se ni xel fa sis aT ma gi ode no baa 
da Sen praq ti ku lad mas Se ni xel-
fa siT ver ga da ix di, Zne lia ga uZ-
lo cdu ne bas. arada, amas cdu ne-
ba sac ver da ar q mev. cdu ne ba qvia 
imas, ro de sac ici, rom, vTqvaT, 
kon k re tul qals Sid si aqvs, mag-
ram im de nad ayo li li xar sa ku-
Tar gu lis T q mas, rom ma inc gin da 
es qa li Se ni iyos. is ki, ra sac me 
cdu ne ba da var q vi, uf ro Tav gan-
wir vaa sa ku Ta ri Svi le bis T vis. 
amis me re, ro ca Se mov len `kom-
pe ten tu ri or ga no e bi~, rom le-
bic fir mas da xu ra ven, Ca a ta re ben 
srul in ven ta ri za ci as,  Ta nam S-
rom lebs da i We ren da `hu ma nu-
ro bis ga mov li ne bis eta lo nad~ 
miC ne u li sap ro ce so ga ri ge bis 
meS ve o biT cxra pir tyavs ga aZ ro-
ben, fir mas ki uzar ma zar ja ri mas 
da a kis re ben, Zne lia isa ub ro sa-
xel m wi fos mxri dan biz ne sis mxa-
rda We ra ze.

cxa dia, ma va ni ity vis, _ ̀ ar da-
er R via ka no ni da arc ara vin da-
i Wer da o~ da igi im de nad ve iq ne ba 
mar Ta li, ram de na dac mtyu a ni, 
Se saZ loa uf ro nak le ba dac. da ai 
ra tom! 

ra tom `gva bo le ben~ usaf-
r Txo e bis Rve de biT. sag zao 
moZ ra o bis or ga ni za ci is do nis 
mxriv, ro gorc ev ro pa, ase ve ame-
ri ka aR ta ce bas iw vevs, Tum ca, mi-

u xe da vad ami sa, iqac xde ba av to-
a va ri e bi le ta lu ri Se de ge biT _ 
aRa ra fers vam bob sxe u lis mZi me, 
Tu msu buq da zi a ne beb ze. saq mis 
arss verc usaf r Txo e bis Rve de bi 
da, verc aTas g va ri ba li Se bi ver 
cvlis.

uf ro me tic, ro gorc ame ri-
kel eq s per t Ta ga mok v le ve biT 
das tur de ba, usaf r Txo e bis Rve-
deb ma av to a va ri e bis ricx vi mniS-
v ne lov nad ga zar da da Tu ki sik-
v di li a no ba Se am ci ra mZRo leb Si,  
ma Ti ricx vi fe xiT mo si a ru le eb-
Si im de nad di dia, rom sa bo loo 
jam Si av to a va ri e bis ricx vic da, 
rac mTa va ria, mTli a no ba Si sik v-
di li a no bis ra o de no bac mniS v ne-
lov nad ga zar da. amis mi u xe da vad, 
ara Tu ame ri kis, ara med msof li-
os wam y va ni qvey ne bis mTav ro be-
bic, ji u tad cdi lo ben usaf r-
Txo e bis Rve de bis sa val de bu lo 
ga mo ye ne bis da ka no ne bas (al baT 
mi ze zis ga moc no ba ar un da ga-
u Wir des mkiTx vels). Cven Ta nac 
mim di na re obs am mxriv ga ma le-
bu li `mu Sa o ba~, Cve ni me go ba ri 
qvey ne bis fon de bis mxri dan da 
rac yve la ze ku ri o zu lia, ar gu-
men tad isev ame ri ke le bis ga moc-
di le ba moh yavT.

am g va rad, Se uZ le be lia av to-
mo bi le bis mar T va we se bis dar R-
ve vis ga re Se. mi Tu me tes, Se uZ le-
be lia biz ne sis ke Te ba dar R ve ve-
bis ga re Se. es, ub ra lod an ba nu ri 
WeS ma ri te baa da ne bis mi er ma xe-
li su fal ma es kar gad icis. swo-
red aq ga dis zRva ri go ni er da 
ugu nur xe li su fals So ris. 
go ni e ri xe li su fa li iseT po-
li ti kas ga a ta rebs, ro me lic 
biz ne sis mxri dan dar R ve vis 

Sem Tx ve va Sic ar da i viwyebs, rom 
mas saq me qvey nis oq ros fon d-
Tan aqvs, ar da a viwy de ba, rom 
msof lio fi nan su ri kri zi si ki-
dev mZvin va rebs, ar da a viwy de-
ba, rom Cven Tan biz ne si ar dgas 
mya rad fex ze da a.S. rac Se e xe ba 
ara go ni e re bas, cxa dia, arc er-
Ti ara sa Rad mo az rov ne xe li su-
fa lic ki amis mom x re ar iq ne ba, 
ma Ti mxri dan gan sa kuT re biT gam-
Zaf re bu li TviT ga dar Ce nis in s-
tinq tis ga mo. mag ram man Se iZ le ba 
Tqvas er Ti uwyi na ri fra za, _ ̀ mi-
u xe da vad msof lio kri zi si sa 
bi u je ti un da Se iv sos~. uf ro 
me tic, Se saZ loa man es arc Tqvas, 
mag ram `kom pe ten tu ri or ga no-
e bi~ mas uT q me la dac mi ux v d nen. 
Se de gad ki ra gvaqvs? isev Cven 
fir mas mi vub run deT.   

fir mis ori Ta nam S ro me li da-
i Wi res da oja xeb ma mar Ce na li 
wle bis gan mav lo ba Si da kar ges. 
es er Ti ube du re ba. Tu sap ro ce-
so ga ri ge ba Sed ge ba, cxa dia saq me 
aTa sebs Se e xe ba da mi si ga dax da 
me o re ube du re baa. sa ka ma To ar 
aris, rom arc er Ti am ube du re-
ba Ta ga ni qvey nis siZ li e res ar 
zrdis. fir ma da ke ti li iyo mTe-
li ori Tve da... ki dev mTe li er Ti 
Tve ga mo Zi e bis das ru le bi dan, da 
iciT ra tom? `kom pe ten tur or-
ga no eb Si~ im de nad jan sa Ri at-
mos fe roa, rom ver cer Ti Ta nam-
S ro me li ver ube dav da uf ross 
eT q va amis Se sa xeb imis Si SiT, rom 
uf ro si ar da eW ve bu li yo mi si 
Ta nam S rom lis mxri dan dam na Sa vi-
sad mi lo i a lo ba Si. 

ax la ki mo diT dav T va loT. 
Tve Si ga da sa xa de bis sa xiT fir mas 
bi u jet Si Seh qon da 50 aTa si la-
ri, rac sam Tve ze ga da an ga ri Se-
biT bi u jets 150 aTa si da uj de ba. 
fir ma da a ja ri mes 70 aTa siT.  mTe-
li sa mi Tve fir ma ver mu Sa ob da 
da Ta nam S rom le bi xel fa sebs ver 
iReb d nen. sap ro ce so ga ri ge bis 
`war ma te biT gan xor ci e le bis~ 
Sem Tx ve va Si bi u jet ma Se saZ loa 
ki dec amo i Ros mi ye ne bu li za ra-
li, mag ram mTli a nad sa zo ga do e-
bis T vis Se de gi, da be ji Te biT Se-
iZ le ba iT q vas, ne ga ti u ria. 

am g va rad, Tu ase gag r Zel da, 
Tu sa xel m wi fos eko no mi ku ri po-
li ti ka ar se bi Tad ar Se ic va la, 
qvey nis win s v las nam d vi lad ar wa-
ad ge ba!        
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Ta­vis­Ta­vad­Cnde­ba­kiTx­va:­–­
Tu­5­Tvis­man­Zil­ze­erov­nu­li­
ban­ki­ sak­ma­od­ mSvi­dad­ re­a­gi­
reb­da­do­la­ris­kur­sis­ `dra­
ma­tul~­ cvli­le­beb­ze,­ ra­tom­
ga­ax­sen­daT­es­̀ dra­ma­tiz­mi~­ma­
in­c­da­ma­inc­ar­Cev­ne­bis­Sem­deg?­

ofi­ci­a­lu­rad­ am­ faqts­
mar­ti­vad­ xsni­an­ –­ ro­gorc­
sa­xe­li­suf­le­bo­ eq­s­per­teb­ma­
ga­nacxa­des,­ la­ri/do­la­ris­
kur­si­ise­da­Sor­da­re­a­lo­bas,­
rom­qar­Tul­ma­ban­keb­ma­spe­ku­
la­ci­e­bi­ da­iwyes­ –­ do­lars­
iafad­ yi­du­lob­d­nen­la­re­biT­
da­ Zvi­rad­ yid­d­nen­ ev­ro­eb­ze.­
ami­to­mac­ erov­nul­ma­ ban­k­ma­
qar­Tul­ ban­kebs­ 120­ mi­li­o­ni­
do­la­ri­ki­ar­mih­yi­da­da­ba­li­
kur­siT­ –ara­med­ ases­xa­ ma­Ra­
li­ pro­cen­te­biT,­ xo­lo,­ la­
ris­kur­si­ev­ro/do­la­ris­di­
na­mi­kas­Se­u­far­da.­

Tum­ca,­ erov­nul­ banks­ ev­
ros­kur­sis­ko­re­la­ci­ac­Se­eZ­
lo­ ise,­rom­do­la­ris­ kurss­
ar­ Se­xe­bo­da.­ la­ri­ qar­Tu­li­
va­lu­taa­da­mis­Ta­na­far­do­bas­
sxva­ ne­bis­mi­e­ri­ qvey­nis­ va­lu­
tas­Tan­ sa­qar­T­ve­los­ erov­nu­
li­ban­ki­un­da­gan­sazR­v­rav­des.­

la­ris­ kur­s­ze­ ze­moq­me­di­
faq­to­re­bis­ gan­xil­va­ sak­ma­
od­rTu­li­Te­maa.­mag­ram­er­Ti­
ram­cxa­dia­­­lars­ar­ga­aC­nia­
`TviT­ne­bo­bis~­di­di­Se­saZ­leb­
lo­be­bi­da­mi­si­kur­sic­msof­
lio­ sa­va­lu­to­ baz­ris­ pir­
da­pir­ ze­gav­le­nas­ ga­nic­dis.­

Tum­ca,­ la­ris­ per­s­peq­ti­ve­bi­
msof­lio­ ba­zar­Tan­ mWid­ro­
kav­Sir­Si­un­da­gan­vi­xi­loT.­

glo­ba­lur­sa­va­lu­to­sfe­
ro­Si­ki­`wi­wi­le­bis­daT­v­lis~­
pe­ri­o­dia.­

es­ `pro­ce­du­ra~,­ ro­gorc­
we­si,­ Se­mod­go­miT­ tar­de­ba,­
mag­ram­sa­va­lu­to­baz­ris­spe­
ci­fi­ki­dan­ ga­mom­di­na­re,­ ana­
li­ti­ko­se­bi­ iv­li­sis­ Tve­Si­
aja­me­ben­ Se­de­gebs­ da­ fun­da­
men­tu­ri­prog­no­ze­bic­am­pe­ri­
od­Si­keT­de­ba.­

eq­s­per­t­Ta­ az­riT,­ sa­va­lu­
to­ ba­zar­ze­ sak­ma­od­ ara­or­
di­na­lu­ri­ si­tu­a­ciaa.­ ara­vin­
elo­da,­rom­sa­xel­m­wi­fo­va­li­
gan­m­sazR­v­re­li­ faq­to­ri­ gax­
de­bo­da.­sa­ber­Z­ne­Tis­bi­u­je­tis­
de­fi­cit­ma­ ga­mo­av­li­na,­ rom­
yve­la­ze­sta­bi­lur­qvey­neb­sac­
ki­hi­per­t­ro­fi­re­bu­li­va­le­bi­
ga­aC­ni­aT,­rom­le­bic­maT­sa­bi­u­
je­to­de­fi­ci­te­bis­da­fi­nan­se­
bis­dros­da­ag­ro­ves.­ ma­ga­li­
Tad,­ ger­ma­ni­is­ sa­ga­reo­ va­li­
mSp­s­ 77%­s­ Se­ad­gens.­ eko­no­
mis­t­Ta­ az­riT,­ ki­ am­ cif­ris­
maq­si­ma­lu­rad­da­saS­ve­bi­zRva­
ri­30%­ia.­

ami­tom­ g-20-is­ bo­lo­ Sex­
ved­ris­ yve­la­ze­ aq­tu­a­lu­ri­
Te­ma­ zus­tad­ rom­ sa­bi­u­je­to­
de­fi­ci­tis­Sem­ci­re­ba­iyo.­

sa­va­lu­to­ ba­za­ri­ elo­da,­
rom­ fe­de­ra­lu­ri­ sa­re­zer­vo­
sis­te­ma­ uk­ve­ me­2­ kvar­tal­
Si­ ga­am­kac­reb­da­ mo­ne­ta­rul­

po­li­ti­kas,­ mag­ram­ ame­ri­kis­
eko­no­mi­kis­ aRor­Zi­ne­bis­tem­pi­
amis­sa­Su­a­le­bas­ar­iZ­le­o­da.­

mi­u­xe­da­vad­ ami­sa,­ in­ves­to­
re­bi­ma­inc­di­di­ime­diT­iy­v­nen­
gan­wyo­bi­li­ame­ri­kis­eko­no­mi­
kis­ mi­marT­ da­ zo­ma­ze­ me­tad­
aSi­neb­daT­ ev­ro­pis­ sa­va­lo­
kri­zi­si.­ba­zar­ma­ara­a­dek­va­tu­
ri­re­aq­cia­ mo­ax­di­na­ mim­di­na­
re­ mov­le­neb­ze­ –­ gaZ­li­er­da­
ev­ro­aq­ti­ve­bis­ `gaq­ce­va~­ do­
lar­Si­ da­ ame­ri­kis­ sa­xa­zi­no­
val­de­bu­le­be­Si.­ ev­ro/do­la­
ris­ ko­ti­re­be­bi­ 15%­iT­da­e­ca­
da­ev­ros­kur­s­ma­1,18­–mdec­ki­
da­i­wia.­

ame­ri­kis­ eko­no­mi­kis­ arc­
Tu­ di­di­ zrdis­ mi­u­xe­da­vad,­
mo­lo­di­ne­bi­ jer­je­ro­biT­ ar­
ic­v­le­ba.­ in­ves­tor­Ta­ az­riT,­
aSS­s­uf­ro­me­ti­per­s­peq­ti­ve­
bi­aqvs.­ev­ro­pis­bev­ri­qve­ya­na­
iZu­le­bu­lia­ Se­am­ci­ros­ bi­u­
je­ti­da­ar­se­bu­li­re­zer­ve­bi­
sa­ber­Z­ne­Tis­prob­le­mis­ga­daW­
ra­ze­ mi­mar­Tos,­ rac­ mniS­v­ne­
lov­nad­ Se­am­ci­rebs­ ev­ro­pis­
eko­no­mi­kis­zrdis­tem­pebs.

aSS­s­ mTav­ro­ba­ ki­ isev­ga­
nag­r­Zobs­eko­no­mi­kis­sti­mu­li­
re­bas­ sxva­das­x­va­ mas­S­ta­bu­ri­
pro­eq­te­biT.­ ma­ga­li­Tad,­ pre­
zi­dent­oba­mas­`dak­ve­TiT~­ar­
kan­za­sis­ da­ iutas­ Sta­teb­Si­
aSen­de­ba­2­mi­li­ard­do­la­rad­
Ri­re­bu­li­ mzis­ eleq­t­ro­sad­
gu­re­bi.­ isev­ moq­me­debs­ uZ­ra­
vi,­Tu­moZ­ra­vi­qo­ne­bis­baz­ris­

ra elis do lars, 

ev ros, lars...
la­ris­ kur­sis­ mi­er­1,8­ niS­nu­lis­ ga­da­lax­vam­ ara­jan­sa­Ri­ aJi­

o­ta­Ji­ ga­mo­iw­via­ sa­qar­T­ve­lo­Si.­ gav­r­cel­da­ xme­bi,­rom­TiT­qos­
kur­sis­ase­Ti­swra­fi­var­d­niT­sam­Tav­ro­bo­spe­ku­lan­teb­ma­di­di­
`ku­Si~­mox­s­nes­da­amiT­sa­ar­Cev­no­xar­je­bi­da­fa­res.­
ra­xde­ba­sa­va­lu­to­bir­Jis­ku­lu­a­reb­Si,­amis­dad­ge­na­co­ta­Zne­

lia,­mag­ram­er­Ti­ram­faq­tia­­­do­la­ri­mTe­li­msof­lio­mas­S­ta­
biT­Zvir­de­ba­da­sa­qar­T­ve­lo­ver­dar­Ce­ba­ga­mo­nak­li­sad.­Tum­ca,­
gar­k­ve­ul­eW­vebs­iw­vevs­er­Ti­faq­ti­­­la­ris­kur­si­Ta­nab­rad­ic­v­
le­bo­da­2010­wlis­1­ian­v­ri­dan­30­ma­i­sam­de­­­am­pe­ri­od­Si­la­ri­
sul­ra­Rac­10­TeT­riT­ga­u­fa­sur­da­1,6929­dan­1,7847­mde.
­iv­ni­sis­Tve­Si­igi­ve­10­TeT­riT­ga­u­fa­su­re­ba­uk­ve­10­dRe­Si­mox­

da­­­1­dan­10­iv­ni­sam­de­kur­si­1,7848­dan­1,8875­mde­Se­ic­va­la.­

koba  biwaZe

eqsperti, Jurnal `biznesi da 
kanonmdeblobis~ redaqtori
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sti­mu­li­re­bis­prog­ra­ma­da­a.S.
am­ etap­ze­ ki­ in­ves­to­re­bis­

T­vis­ MmTavari­ faq­to­ri­ re­a­
lu­ri­ eko­no­mi­ku­ri­ zrdaa­ da­
ara­im­de­nad­fiq­ti­u­ri­`Ta­ma­Se­
bi~.­Se­sa­ba­mi­sad,­Zi­ri­Ta­di­ten­
den­cia­ Se­nar­Cun­de­ba­ –­ ev­ros­
kur­si­ imer­ye­vebs­ sa­va­ra­u­dod­
1,15­sa­da­1,35–s­So­ris.­grZel­
va­di­an­pe­ri­od­Si­ki­mi­si­kur­si­
Se­iZ­le­ba­1,08­mde­da­e­ces.­

Tum­ca,­es­ar­Se­iZ­le­ba­gax­
des­ev­ros­da­sas­ru­lis­mi­ze­zi,­
ro­gorc­amas­bev­ri­mkvle­va­ri­
wi­nas­war­mety­ve­lebs,­ rad­gan,­
va­lu­tis­ de­val­va­cia­ pir­vel­
rig­Si­ eq­s­por­tis­ sti­mu­li­re­
bis­sa­u­ke­Te­so­sa­Su­a­le­baa.­

zo­gi­er­Ti­kvle­vi­Ti­cen­t­ri­
ma­inc­ pe­si­mis­tu­ra­daa­ gan­wyo­
bi­li­da­ acxa­debs,­ rom­ ev­ro­
2015­wlam­de­Sewy­vets­ar­se­bo­
bas.­ ana­li­ti­ku­ri­ sam­sa­xu­ris­
Policy exchange-s­az­riT,­ger­ma­
nia­uars­ity­vis­sxva­qvey­ne­bis­
sa­bi­u­je­to­de­fi­ci­te­bis­da­fi­
nan­se­ba­ze,­ ris­ ga­moc­ igi­ ev­
ro­zo­nas­ da­to­vebs.­ sa­ber­Z­ne­
Tic­ iZu­le­bu­li­ iq­ne­ba­ ev­ro­
zo­ni­dan­ga­vi­des­da­de­fol­ti­
ga­mo­acxa­dos.­

kvle­vi­Ti­or­ga­ni­za­cia­Inte-
r national Monetary Re se arch ki­dev­
uf­ro­amu­qebs­fe­rebs­da­acxa­
debs,­rom­sa­ber­Z­neT­Tan­er­Tad­
ev­ro­zo­nis­da­to­ve­ba­sxva­`Ra­
rib­ na­Te­sa­veb­sac~­ mo­u­wevT­ –­
ese­nia:­ por­tu­ga­lia,­ es­pa­ne­Ti­
da­ir­lan­dia.­

­ ma­Ti­ az­riT,­ es­ bevrs­ ar­
awyobs,­ mag­ram­ saf­ran­geT­sa­
da­ger­ma­ni­as­So­ris­ar­se­bu­li­
UuTanxmoeba­ xels­ Se­uwyobs­
ev­ro­zo­nis­daS­la­so.­

­ev­ro­zo­nis­mTa­var­prob­le­
mad­ mi­iC­ne­va­sa­fi­nan­so­po­li­

ti­kis­cal­m­x­ri­vo­ba­–­er­Ti­a­ni­
va­lu­tis­ fon­ze­ ar­ ar­se­bobs­
er­Ti­a­ni­sa­bi­u­je­to­po­li­ti­ka.­
ami­tom,­ qvey­ne­bi­ iZu­le­bu­li­
ari­an­mo­ax­di­non­Ta­vi­an­Ti­mak­
ro­e­ko­no­mi­ku­ri­ pa­ra­met­re­bis­
ko­re­la­cia­pos­t­faq­tum­–­ro­
de­sac­prob­le­ma­uk­ve­apo­ge­as­
aR­wevs.­ ase­ ga­a­ke­Ta­ es­pa­neT­ma­
–­bi­u­je­tis­Se­mo­sav­le­bis­kle­
bis­ga­mo­sa­xel­m­wi­fo­mo­xe­le­
ebs­xel­fa­si­Se­um­ci­res­5%­iT,­
rac­ nam­d­vi­lad­ ar­ Se­uwyobs­
xels­ er­Tob­liv­ eko­no­mi­kur­
zrdas.­ sa­bi­u­je­to­ sax­s­re­bis­
Sem­ci­re­bis­ po­li­ti­kas­ awar­
mo­e­ben­ase­ve­sxva­qvey­ne­bic.­

eq­s­per­t­Ta­ me­o­re­ jgu­fi­
sak­ma­od­ op­ti­mis­tu­ra­daa­ gan­
wyo­bi­li­ da­ am­t­ki­ce­ben,­ rom­
pi­ri­qiT­–­ iafi­ ev­ro­ Zal­zed­
xel­say­re­lia­ev­ro­pi­saT­vis.­

ar­se­bu­li­ sa­bi­u­je­to­ kri­
zi­se­bi­ ki­ mxo­lod­ ga­aZ­li­e­
re­ben­ in­teg­ra­ci­is­ pro­cess­
da­ki­dev­uf­ro­dax­ve­wa­ven­ev­
ro­zo­nis­ er­Tob­li­vi­ mar­T­vis­
struq­tu­rebs.­

­ sa­xel­m­wi­fo­ va­lis­ prob­
le­ma­ ki­ uf­ro­ aq­tu­a­lu­ria­
aSS­sTvis,­vid­re­ev­ro­pis­T­vis.­
Se­da­re­bis­T­vis:^­ aSS­s­ sa­xel­
m­wi­fo­va­li­mSp­s­90%­s­Se­ad­
gens,­ev­ro­zo­nis­T­vis­es­maC­ve­
ne­be­li­79%­ia,­aSS­s­bi­u­je­tis­
de­fi­ci­ti­10%­s­aR­wevs,­ev­ro­
zo­ni­sa­ ki­ 6,7%­s.­ amas­Ta­na­ve,­
sa­ber­Z­ne­Tis­ prob­le­ma­ ar­se­
biT­ dar­ty­mas­ ver­ mi­a­ye­nebs­
mTe­li­ ev­ro­pis­ eko­no­mi­kas,­
rad­gan,­ am­ qvey­nis­wi­li­sul­
ra­Rac­2,6%­ia­MmTeli­ev­ro­zo­
nis­mSp­Si.­

sa­ber­Z­ne­Tis­prob­le­ma­Se­iZ­
le­ba­iT­q­vas,­rom­ga­daW­ri­lia.­
spe­ci­a­lu­rad­ am­ qvey­nis­T­vis­

Seq­m­nil­ dax­ma­re­bis­ fonds­
Tan­ da­e­ma­ta­ ev­ros­ mxar­da­We­
ris­fon­di­–­es­ki­ev­ro­zo­nis­
mar­T­vis­ ga­um­jo­be­se­bis­ mniS­v­
ne­lo­va­ni­faq­to­re­bia.­

­iafi­ev­ro­awyobs­pir­vel­
rig­Si­ sa­ber­Z­neTs,­ rad­gan,­ es­
xels­ uwyobs­ tu­riz­mis­ aq­ti­
va­ci­as.­ sa­ber­Z­neT­Si­ mog­za­u­
ro­ba­xel­mi­saw­v­do­mi­xde­ba­im­
ada­mi­a­ne­bis­T­vi­sac,­ vi­sac­ ad­
re­ ar­ Se­eZ­lo­ Zve­li­ ela­dis­
daT­va­li­e­re­ba­ev­ros­siZ­vi­ris­
ga­mo.­

iafi­ ev­ro­ –­ es­ sa­Cu­qa­ria­
ara­mxo­lod­sa­ber­Z­ne­Tis­T­vis,­
ara­med,­ev­ro­zo­nis­yve­la­qvey­
nis­T­vis,­ rad­gan,­ maT­ pir­vel­
rig­Si­sa­Su­a­le­ba­eZ­le­vaT­kon­
ku­ren­cia­ga­u­wi­on­ame­ri­kis­Se­
er­Te­bul­Sta­tebs.­

­ ma­ga­li­Tis­T­vis­ –­ ger­ma­
ni­a­Si­ Se­i­niS­ne­ba­ sam­rew­ve­lo­
pro­duq­ci­is­zrdis­bu­mi­–­mxo­
lod­ap­ril­Si­es­sfe­ro­13,3%­
iT­ ga­i­zar­da.­ wi­nas­wa­ri­ dak­
ve­Te­bis­mo­cu­lo­bam­ki­30%­iT­
mo­i­ma­ta.­ ger­ma­nu­li­ xa­ris­xi­
yve­las­ izi­dav­da,­ mag­ram­ yve­
las­ro­di­Se­eZ­lo­ger­ma­nu­li­
war­mo­e­bis­daz­ga­da­nad­ga­re­bis­
Ses­yid­va­ ma­Ra­li­ fa­sis­ ga­mo.­
ev­ros­ga­i­a­fe­bam­ki­es­fa­se­bi­
da­ag­do.­

Se­iZ­le­ba­iT­q­vas,­rom­ev­ros­
gar­Se­mo­ate­xi­li­aJi­o­ta­Ji­xe­
lov­nu­ra­daa­Seq­m­ni­li­zus­tad­
rom­ am­ ev­ros­ ga­i­a­fe­bis­ da­
do­la­ris­ gaZ­vi­re­bis­ miz­niT,­
To­rem,­do­la­ris­grZel­va­di­a­
ni­per­s­peq­ti­ve­bi­uf­ro­nak­le­
ba­daa­uz­run­vel­yo­fi­li.­

mTe­li­msof­lio­ise­ga­i­ta­
ca­ sa­ber­Z­ne­Tis­ prob­le­meb­ma,­
rom­aSS­s­ko­lo­sa­lu­ri­sa­ga­
reo­va­lis­prob­le­ma­sul­mi­
i­viwyes.­

ame­ri­kam­ mo­u­wo­da­ sa­er­Ta­
So­ri­so­ or­ga­ni­za­ci­ebs,­ rom­
prob­le­ma­tu­ri­ qvey­ne­bis­T­
vis­ kre­di­te­bi­ nak­le­bi­ mo­cu­
lo­biT­ga­mo­e­yoT.­am­dros­ki­
TviT­ aSS­s­ sa­ga­reo­ val­ma­ 13­
tri­li­on­do­lars­ga­da­a­War­ba­
–­es­ki­axa­li­re­kor­dia,­rad­
gan,­ es­ maC­ve­ne­be­li­ zrda­zea­
`dap­rog­ra­me­bu­li~.­

Tu­ es­ P`prog­ra­ma~­ ar­ Se­
ic­va­la,­uk­ve­2014­wels­aSS­s­
sa­ga­reo­va­li­mTe­li­msof­lio­
eko­no­mi­kis­(!!!)­40%­s­mi­aR­wevs,­
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TviT­ame­ri­kis­mSp­s­ki­ga­da­a­
War­bebs.­

ase­Ti­ hi­per­prog­no­zis­ sa­
Su­a­le­bas­ iZ­le­va­ am­ va­lis­
zrdis­tem­pe­bi.­ ba rak oba mas­
pre­zi­den­to­bis­ pe­ri­od­Si­ igi­
ga­i­zar­da­ 2,4­ tri­li­o­niT,­ ma­
nam­de­ki­jorj buS-um c ro sis­
8­wli­a­ni­mmar­T­ve­lo­bis­pe­ri­
od­Si­4,9­tri­li­o­ni­do­la­riT.­
e.i.­bo­lo­10­wlis­gan­mav­lo­ba­
Si­aSS­s­sa­ga­reo­va­li­praq­ti­
ku­lad­ga­or­mag­da.­

aseT­ fon­ze­ ame­ri­kis­ sa­
xa­zi­no­ val­de­bu­le­be­bi­sad­mi­
ndo­bis­ aR­d­ge­na­ mxo­lod­ ev­
ros­re­pu­ta­ci­as­Se­lax­vas­Se­
eZ­lo.­ase­rom,­ev­ros­wi­na­aR­m­
deg­ago­re­bu­li­is­te­ri­ka­aSS­
sac­Za­li­an­awyob­da.­

ro­gorc­ Cans,­ ame­ri­ke­le­bi­
kar­gad­ mo­ewy­v­nen­ –­ Ta­vi­an­Ti­
sa­xa­zi­no­val­de­bu­le­be­bi­re­a­
lur­ ful­ze­ ga­dac­va­les,­ ax­
la­ki­maT­mom­sa­xu­re­bas­uk­ve­
gaZ­vi­re­bu­li­ do­la­riT­ ax­de­
nen.­ amas­Ta­na­ve,­ ar­ aviwy­de­baT­
zed­me­ti­fu­lis­beW­d­vac,­rom­
leb­sac­ Sem­deg­ gan­vi­Ta­re­bad­
qvey­nebs­ aZ­le­ven­ Se­Ra­va­Ti­a­
ni­kre­di­te­bis­sa­xiT.­ro­me­li­
qve­ya­na­ity­vis­uars­do­la­rul­
kre­di­teb­ze?­ –­ es­ xom­ msof­
lio­ va­lu­taa!­ am­ri­gad,­ aSS­s­
sa­ga­reo­val­Tan­er­Tad­sak­mao­
mo­cu­lo­bis­ kre­di­te­bic­ aqvs­
gan­Tav­se­bu­li.­

ase­rom,­sa­u­ba­ri­imis­Se­sa­
xeb,­rom­ev­ro,­an­do­la­ri­̀ mok­
v­de­bi­an~,­ mxo­lod­ sa­va­lu­to­
spe­ku­la­ci­e­bis­ na­wi­lia.­ verc­
`mok­v­de­bi­an~­ da­ verc­ ver­sad­
`ga­iq­ce­vi­an~­–­isi­ni­ub­ra­lod­
ga­nag­r­Zo­ben­ ur­Ti­er­T­mer­ye­o­
bas­da­ga­u­fa­su­re­bas.­

es­ ga­u­fa­su­re­ba­ auci­le­be­
lia,­ rad­gan­ Ci­ne­Tis­ sam­rew­
ve­lo­ sim­Z­lav­re­e­bis­ zrda­
iuanis­ si­i­a­fis­ fon­ze­ aiZu­
lebs­ Zvel­ mon­s­t­rebs­ kon­ku­
ren­ci­is­axa­li­faq­to­re­bi­eZe­
bon.­

er­Ti­ sity­viT,­ kur­se­bis­
mer­ye­o­ba­ze­ ara­nak­leb­ mniS­v­
ne­lo­va­nia­va­lu­te­bis­msyid­ve­
lo­bi­Tu­na­ri­a­no­ba.­ax­lo­mo­ma­
val­Si­ev­ro­Se­iZ­le­ba­Rir­des­
–­ 1,1­ an­ 1,25­ do­la­ri­ ­­ ase­Ti­
sa­kur­so­ sxva­o­ba­ sa­va­lu­to­
baz­ris­T­vis­uzar­ma­za­ria.­mdi­
da­ri­ qvey­ne­bis­ mdi­da­ri­ mom­x­

ma­reb­le­bis­T­vis­ki­arc­ise­ka­
tas­t­ro­fu­li.­

­TviT­ame­ri­kel­Ta­ga­moT­v­
le­biT,­1913­wli­dan­do­la­ris­
msyid­ve­lo­bi­Tu­na­ri­a­no­ba­ 20­
jer­ Sem­cir­da.­ mag­ram­ fa­se­bi­
gan­s­x­va­ve­bu­lia­ re­gi­o­nebs­ da­
qvey­nebs­So­ris.­ma­ga­li­Tad,­Ci­
neT­Si­ 50­do­la­rad­ er­Ti­Tve­
(!!!)­ Se­iZ­le­ba­ iar­se­bos­ ada­mi­
an­ma,­ aSS­Si­ ki­ igi­ve­ Tan­xiT­
er­Ti­dRis­xar­jebs­Tu­da­fa­
rav.

ase­ rom,­ sa­va­lu­to­ kur­se­
bis­cvli­le­ba­ze­ ar­ aris­da­
mo­ki­de­bu­li­ ab­so­lu­tu­rad­
yve­la­fe­ri,­ro­gorc­amis­war­
mo­Ce­nas­cdi­lo­ben­ sxva­das­x­va­
`ju­ris~­ pa­ni­ki­o­re­bi­ Tu­ spe­
ku­lan­te­bi.­

Se­sa­ba­mi­sad,­ sa­ber­Z­ne­Tis­
(an­ sxva­ qvey­ne­bis)­ bi­u­je­tis­
prob­le­mis­ er­Ta­der­Ti­ pa­na­
cea­ sru­li­a­dac­ ar­ aris­ axa­
li­erov­nu­li­va­lu­ta,­an­de­
fol­ti.­

yve­la­ze­mTa­va­ria­am­bi­u­je­
te­bis­Se­us­ru­leb­lo­bis­ mi­ze­
ze­bis­gar­k­ve­va­da­AaRmofxvra.­
mTa­va­ri­ mi­ze­zi­ ki­ ra­ Tqma­
un­da,­ glo­ba­lu­ri­ kri­zi­sia:­
Sem­cir­da­eko­no­mi­ka­–­e.i.­Sem­
cir­da­ sa­ga­da­sa­xa­do­ Se­mo­sav­
le­bic.­am­mi­ze­ziT­sa­bi­u­je­to­
prob­le­me­bi­ Se­eq­m­naT­ mdi­dar­
qvey­neb­sac.­ mag­ram­ jer­ er­Ti­
ga­sar­k­ve­via­ –­ ukav­Sir­de­ba­ ki­
bi­u­je­tis­ de­fi­ci­ti­ mxo­lod­
kri­ziss?­–­iq­neb­da­kri­zi­sis­
mo­mi­ze­ze­biT­ sa­ga­da­sa­xa­do­
in­s­peq­to­reb­ma­ Se­mo­sav­le­bis­
da­mal­va­ da­ Ta­vi­anT­ ji­be­Si­

`mo­yu­Ce­ba~­is­wav­les?­–­ vin­mem­
Se­a­mow­ma­ ko­ruf­ci­is­ do­ne­ am­
qvey­neb­Si?­ase­Ti­ga­moc­di­le­ba­
xom­aqvs­sa­qar­T­ve­los­da­nu­
Tu­ber­Z­nebs­an­es­pa­ne­lebs­ga­
u­Wir­de­bo­daT­ qar­T­ve­le­bis­gan­
ase­Ti­ma­qi­na­ci­e­bis­Ses­wav­la?

da­vuS­vaT,­ rom­ mi­ze­ze­bi­
mxo­lod­`o­bi­eq­tu­ri­a~,­ mag­ram­
aris­ki­re­a­gi­re­bis­me­qa­niz­me­
bi­adek­va­tu­ri?­

yo­vel­pir­vel­kur­sel­stu­
dents­as­wav­li­an,­rom­daR­mav­
lo­bis­ da­ da­ce­mis­ pe­ri­od­Si­
sa­xel­m­wi­fom­ bi­u­je­tis­ de­fi­
ci­ti­un­da­Se­av­sos­da­ma­te­bi­Ti­
emi­si­iT,­ rom­ amiT­ mo­ax­di­nos­
da­kon­ser­ve­bu­li­ Se­saZ­leb­
lo­be­bis­ sti­mu­la­cia.­ mag­ram­
es­da­ma­te­bi­Ti­emi­sia­ar­un­da­
iyos­ 3%­ze­ me­ti.­ aR­mav­lo­bis­
dros­ki­pi­ri­qiT­–­sa­xel­m­wi­
fom­un­da­ga­am­kac­ros­sa­bi­u­je­
to­da­mo­ne­ta­ru­li­po­li­ti­ka­
im­miz­niT,­rom­zed­me­tad­`ga­
da­xu­re­bu­li~­ eko­no­mi­ka­ sul­
ar­ `ga­da­iw­vas~.­ ev­ro­pis­ qvey­
ne­bi­ki­sru­li­ad­sa­pi­ris­pi­ro­
po­li­ti­kas­awar­mo­e­ben.­

al­baT,­ mTa­va­ri­ prob­le­maa­
is,­ rom­ er­Ti­a­ni­ ev­ro­pa­ jer­
ver­ flobs­ ame­ri­kul­ me­To­
debs,­rad­gan,­mi­si­bi­u­je­ti­ar­
aris­ ga­er­Ti­a­ne­bu­li­ da­ Tan­
fe­de­ra­lur­sawyi­seb­ze.­

sxva­das­x­va­ fon­de­bis­ Seq­m­
na­–­zus­tad­am­`fe­de­ra­lu­ri~­
ev­ro­pu­li­ sis­te­mis­ Seq­m­nis­
mcde­lo­baa.­

­ aseT­ fon­ze­ ev­ro­zo­nis­
daS­lis­ mo­wo­de­ba­ Se­iZ­le­ba­
Se­fas­des­ro­gorc­po­lit­eko­
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no­mi­ku­ri­si­be­ce,­an­spe­ku­lan­
t­Ta­dak­ve­Ta.­

ara­da,­aseT­mo­saz­re­bas­no­
be­lis­ pre­mi­is­ la­u­re­a­te­bic­
ki­ga­moT­q­va­men.­

ma­ga­li­Tad,­ cno­bi­li­ no­be­
li­an­ti­ pol krug ma ni­ acxa­
debs,­ rom­ sa­ber­Z­ne­Ti­ iZu­le­
bu­li­ iq­ne­ba­ da­to­vos­ ev­ros­
zo­na.­ mas­ eTan­x­me­bi­an­ cno­bi­
li­bri­ta­ne­li­eko­no­mis­te­bic.­
ma­Ti­az­riT,­sa­ber­Z­neT­ma­un­da­
Se­mo­i­Ros­ sa­ku­Ta­ri­ va­lu­ta,­
ro­me­lic­ev­ro­ze­ 15%­iT­iafi­
iq­ne­ba,­ rac­ mo­ax­dens­ ber­Z­nu­
li­ eq­s­por­tis­ sti­mu­li­re­bas.­
wi­na­aR­m­deg­Sem­Tx­ve­va­Si­sa­ber­
Z­ne­Ti­ver­mo­em­sa­xu­re­ba­Ta­vis­
sa­ga­reo­ va­lebs­ da­ iZu­le­bu­
li­iq­ne­ba­de­fol­ti­ga­mo­acxa­
dos.­mag­ram­vTqvaT­da­aRi­a­ra­
sa­ber­Z­neT­ma­ de­fol­ti­ –­ sa­
ku­Ta­ri­ va­lu­tis­ Se­mo­Re­ba­ am­
mdgo­ma­re­o­bas­ ro­gor­ ga­mo­as­
wo­rebs?­ erov­nu­li­ va­lu­tis­
mi­er­15%­­iT­ga­i­a­fe­bu­li­ber­
Z­nu­li­ pro­duq­ci­is­ ga­yid­ve­bi­
Se­iZ­le­ba­ arc­ ga­i­zar­dos­ ...­
ber­Z­nul­for­To­xals­Tu­ ze­
i­Tu­nis­ zeTs­ sak­ma­od­ bev­ri­
kon­ku­ren­ti­hyavs.­

amas­Ta­na­ve,­ Tu­ sa­ber­Z­ne­Ti­
ev­ro­e­biT­ ver­ em­sa­xu­re­ba­ sa­
ga­reo­ va­lebs,­ ma­Sin­ de­val­
vi­re­bu­li­ erov­nu­li­ `ku­po­ne­
biT~­ mo­em­sa­xu­re­ba?­ ucxo­e­li­
in­ves­to­re­bi­ nam­d­vi­lad­ ar­
ari­an­ ise­ mi­a­mi­te­bi,­ rom­ ev­
ro­eb­Si­ ga­ce­mu­li­ kre­di­te­
bi­ `ga­ku­po­ne­bu­li~­ ber­Z­nu­li­
dra­me­biT­da­ib­ru­non,­ro­gorc­
amas­ Ta­vis­ dro­ze­ sa­qar­T­ve­
los­ erov­nu­li­ ban­ki­ ake­Teb­
da..­ de­fol­ti­ arc­ ise­ sa­Si­
ne­lia­ ro­gorc­ aJ­Re­re­ben.­ es­
aris­ ub­ra­lod­ sa­xel­m­wi­fos­
uuna­ro­ba­ fi­nan­su­rad­ mo­em­sa­
xu­ros­Ta­vis­ob­li­ga­ci­ebs­da­
sxva­das­x­va­va­lebs.­mag­ram­sa­
xel­m­wi­fos­ fi­nan­se­bis­ gar­da­
ga­aC­nia­ma­te­ri­a­lu­ri­aq­ti­ve­bi­
–­oq­ros­re­zer­vi,­wi­a­Ris­eu­li,­
av­tos­t­ra­de­bi,­ rki­nig­ze­bi­ da­
a.S.­ zus­tad­ es­ re­a­lu­ri­ aq­
ti­ve­bi­un­da­ga­da­vi­des­kre­di­
tor­Ta­sa­kuT­re­ba­Si.­Tu­ase­Ti­
ram­mox­da,­ma­Sin­ber­Z­nebs­mxo­
lod­is­emuq­re­baT,­rom­ufa­so­
av­to­ba­ne­bi­ fa­si­a­ni­ gax­de­ba...­
sxva­ta­ri­fe­bis­awe­va­wam­ge­bi­
a­ni­ iq­ne­ba­ axa­li­ me­sa­kuT­re­e­

bi­saT­vis.­es­ki­arc­ise­di­di­
ka­tas­t­ro­faa.­ sxva­Ta­ So­ris,­
sa­ber­Z­neT­ma­ uk­ve­ da­iwyo­ kun­
Zu­le­bis­ ga­yid­va­ sa­ga­reo­ va­
lis­mom­sa­xu­re­­bi­saT­vis.­

am­hi­po­Te­ti­ku­ri­de­fol­tis­
aci­le­bis­ miz­niT­ sa­ber­Z­neT­
ma­mi­i­Ro­sa­bi­u­je­to­xar­je­bis­
Sem­ci­re­bis­ mkac­ri­ prog­ra­ma,­
ro­me­lic­ iT­va­lis­wi­nebs­ sa­
xel­m­wi­fo­mo­xe­le­Ta­xel­fa­se­
bis­ Sem­ci­re­bas,­ sa­pen­sio­ asa­
kis­ awe­vas­ da­ ga­da­sa­xa­de­bis­
gaz­r­das.­

ara­da,­ kri­zi­sis­ dros­ sa­
xel­m­wi­fo­xar­je­bis­Sem­ci­re­ba­
am­kri­ziss­ki­dev­uf­ro­aZ­li­
e­rebs­ aq­se­le­ra­ci­is­ efeq­tis­
ga­mo.­

Se­va­da­roT­ ro­gor­ eb­r­Z­vis­
kri­ziss­ame­ri­ka:­–­aSS­Si­axa­
li­av­to­mo­bi­lis­myid­ve­li­sa­
xel­m­wi­fos­gan­Re­bu­lobs­5000­
do­lars­ sa­Cuq­rad,­ axa­li­ bi­
nis­myid­ve­li­ki­8000­do­lars.­
amas­Ta­na­ve,­ amoq­med­da­ axa­li­
sa­dazR­ve­vo­sis­te­ma­sa­me­di­ci­
no­sfe­ro­Si,­ro­me­lic­afi­nan­
sebs­ xel­mok­le­ ame­ri­ke­lebs­
da­Se­mo­sav­lebs­uz­r­dis­sa­me­
di­ci­no­per­so­nals.­sa­xel­m­wi­
fo­da­fi­nan­se­biT­xor­ci­el­de­
ba­ gi­gan­tu­ri­ pro­eq­te­bi­ al­
ter­na­ti­u­li­ ener­ge­ti­kis­ da­
in­f­ras­t­ruq­tu­ris­sfe­ro­eb­Si...

am­ri­gad,­ ame­ri­ke­lebs­ kar­
gad­ ax­sovT­ pir­vel­ kur­s­ze­
nas­wav­li­ ele­men­ta­ru­li­ ka­no­
ne­bi,­ ro­mel­Ta­ mi­xed­viT,­ kri­
zi­sis­ pi­ro­beb­Si­ un­da­ mox­des­
Ra­ri­bi­ fe­ne­bis­ Se­mo­sav­le­bis­
sti­mu­la­cia­ da­ imav­d­ro­u­lad­
mdi­dar­ spe­ku­lan­t­Ta­ SezRud­
va.­aSS­Si­uk­ve­mi­i­Res­ki­dec­ka­
no­ni,­ro­me­lic­krZa­lavs­or­mag­
fi­nan­sur­ope­ra­ci­ebs­ er­Ti­da­
igi­ve­re­a­lur­aq­ti­veb­ze.­sas­ti­
ki­brZo­la­ga­mo­ucxa­des­sa­ban­
ko,­Tu­sa­fon­do­ma­qi­na­ci­ebs.­

Zvel,­sa­mar­T­li­an­ev­ro­pa­Si­
ki­ieri­Si­ra­tom­Rac­pen­si­o­ne­
reb­ze­da­sa­ja­ro­mo­sam­sa­xu­re­
eb­ze­mi­aqvT­da­ara­mdi­dar­spe­
ku­lan­teb­ze,­an­ko­rum­pi­re­bul­
sa­xel­m­wi­fo­mo­xe­le­eb­ze­(?!)

ase­ve,­ad­vi­lad­Se­iZ­le­ba­sa­
ga­reo­ va­le­bis­ res­t­ruq­tu­ri­
za­cia­isev­ame­ri­ku­li­me­To­de­
biT.­ ro­gorc­ we­si,­ aSS­Ta­vi­
anT­ob­li­ga­ci­ebs­ki­ar­anaR­
debs,­ara­med,­ax­leb­ze­cvlis,­

an­ki­dev­brun­vis­va­das­uxan­g­
r­Z­li­vebs.­

­sa­ber­Z­neT­sac­ad­vi­lad­Se­
uZ­lia­ ga­zar­dos­ Ta­vi­si­ sa­
xel­m­wi­fo­ob­li­ga­ci­e­bis­brun­
vis­va­da­ki­dev­10­15­wliT­da­
Se­am­ci­ros­ mas­ze­ da­sa­ricxi­
mar­Ja­ –­ es­ aiZu­lebs­ in­ves­
to­rebs,­ rom­ ob­li­ga­ci­e­bi­ ki­
ar­ga­a­naR­don,­ara­med,­kar­gad­
Se­i­na­xon­ mo­ma­val­Si­ si­tu­a­ci­
is­ga­mos­wo­re­bis­ime­diT.­vinc­
ob­li­ga­ci­ebs­ da­bal­ fa­sad­
ga­moy­ris­ –­ igi­ amiT­ isev­ sa­
ber­Z­ne­Tis­wis­q­vil­ze­da­as­xams­
wyals­ –­ re­a­lur­ fas­ze­ nak­
le­bad­ am­ ob­li­ga­ci­ebs­ isev­
sa­ber­Z­ne­Tis­ mTav­ro­ba­ iyi­dis­
sa­ku­Ta­ri­re­zer­ve­bis,­ an­dax­
ma­re­bis­fon­dis­xar­j­ze.­

sa­ber­Z­ne­Ti,­ ev­ro­zo­ni­dan­
gas­v­lis­ Sem­Tx­ve­va­Si,­ ki­ ar­
ga­da­ar­Cens­ Ta­vis­ eko­no­mi­kas,­
ara­med,­ mTe­li­ ev­ro­pis­ eko­
no­mi­kas­ da­an­g­revs,­ rac­ glo­
ba­lur­ re­ce­si­as­ ga­mo­iw­vevs.­
pir­vel­ rig­Si­ da­za­ral­de­bi­
an­ ger­ma­nu­li­ da­ fran­gu­li­
ban­ke­bi,­ro­mel­Ta­ kre­di­te­bic­
sa­ber­Z­neTs­ mi­li­ar­do­biT­ ev­
ro­ aqvs.­ axa­li­ ber­Z­nu­li­ va­
lu­tis­ Se­mo­Re­ba­ da­ mi­si­ de­
val­va­cia­ev­ros­mi­marT­15%­iT­
ki­dev­uf­ro­gaz­r­dis­sa­ga­reo­
vals­ara­mar­to­no­mi­na­lu­rad,­
ara­med­ re­a­lu­ra­dac,­ rad­gan­
ax­lan­de­li­ va­le­bi­ ev­ro­Sia­
fiq­si­re­bu­li.­

ase­ rom,­ ev­ro­pas­ mxo­lod­
is­ dar­Ce­nia,­ rom­ uari­ Tqvas­
po­lit­eko­no­mi­kur­ si­be­ce­ze­
da­ eko­no­mi­kis­ mar­T­va­Si­ is­
`a­me­ri­ku­li~­me­To­de­bi­ga­mo­i­ye­
nos,­rom­leb­sac­yve­la­pir­vel­
kur­se­li­eko­no­mis­ti­ic­nobs.­

es­aris­de­fi­ci­tis­da­far­va­
da­ma­te­bi­Ti­emi­si­iT­da­ara­sa­
ga­reo­va­le­bis­aRe­biT,­Ra­ri­bi­
fe­ne­bis­ Se­mo­sav­le­bis­ sti­mu­
li­re­ba­ da­ mdi­da­ri­ fe­ne­bis­
ma­dis­mo­Tok­va­in­f­la­ci­is­Se­
sus­te­bis­ miz­niT,­ sa­bi­u­je­to­
xar­je­bis­fe­de­ra­li­za­cia,­so­
ci­a­li­za­cia­da­a.S.­

ev­ro­pa­iZu­le­bu­li­iq­ne­ba­ga­
mo­i­ye­nos­es­me­To­de­bi­–­da­Se­
sa­ba­mi­sad­msof­lio­eko­no­mi­kac­
sta­bi­lu­rad­gan­viT­r­de­ba.­ arc­
ev­ro­̀ da­ik­ra­xe­ba~­arc­do­la­ri­
`mok­v­de­ba~­ da­ ma­Ti­ `Svi­lo­bi­
li~­la­ric­sta­bi­lu­ri­iq­ne­ba!
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fa si a ni qa Ral de bis sa er Ta-
So ri so baz re bi Sem deg Zi ri Ta di 
fun q ci ebs as ru le ben:

• ka pi ta lis ga da na wi le ba da 
ga da di ne ba;

• mi moq ce vis xar je bis eko-
no mia;

• ka pi ta lis kon cen t ra ci i sa 
da cen t ra li za ci is daC qa re ba;

• dro Ta So ri si vaW ro ba, ro-
me lic am ci rebs eko no mi ku ri 
cik le bis da na xar jebs;

• uwy ve ti kvlav war mo e bis 
pro ce sis T vis xel Sewyo ba.

glo ba lu ri eko no mi ku ri kri-
zi si fa si a ni qa Ral de bis sa er Ta-
So ri so ba zar ze, jer ki dev, XXI 
sa u ku nis da sawyis Si aisa xa, ro ca 
ad gi li hqon da aq ci e bis kur sis 
da ce mas, sa fon do in deq se bis da-
we vas, in ves tor Ta ndo bis daq-
ve i Te bas baz ris Zi ri Ta di in s t-
ru men te bis, kor po ra ci e bis fi-
nan su ri an ga riS ge bis, sa kon sul-
ta cio fir me bi sa da sa re i tin go 
sa a gen to e bis sap rog no zo Se fa-
se be bis mi marT da a.S. ker Zod:

1. aq ci eb sa da ob li ga ci eb-
ze Ses ru le bu li ope ra ci e bis 
mo cu lo bis Sem ci re ba sa fon-
do bir Jeb ze. sa bir Jo sa fon do 
ba zar ze 2000 wlis mar ti dan 2003 
wlis Sua pe ri o dam de kor po ra ci-
e bis fa si an qa Ral deb ze ope ra ci-
e bis mTli an ma mo cu lo bam praq-
ti ku lad er Ti me sa me diT ik lo.

2. ga i zar da war mo e bu li in-
s t ru men te bis baz ris ro li 
naR di in s t ru men te bis ba zar Tan 
Se da re biT, rac ga mo iw via fa si-
a ni qa Ral de bi sa da sxva fi nan-
su ri in s t ru men te bis kur se bis 
Sem ci re bam da aras ta bi lu ro bam, 
ag reT ve, gaz r dil ma ris keb ma. va-
di an ba zar ze 2002 wels da de bu-
li kon t raq te bis Ri re bu le bam 
sa re kor do mo cu lo bas mi aR wia. 
ga i zar da war mo e bu li fi nan su ri 
in s t ru men te bis baz re bis mo na-
wi le Ta ra o de no ba. sa bir Jo ope-
ra ci eb Si in s ti tu ci u ri in ves to-
re bis gar da kom pa ni i sa da kor po-
ra ci is mmar T ve le bic iReb d nen 
mo na wi le o bas.

3. da iwyo ope ra ci e bis mo cu-
lo ba Ta kle ba ma Ral teq no lo-
gi u ri kom pa ni e bis ba zar ze.

2000-2003 wle Si am ba zar ze 
ope ra ci e bis ra o de no ba ger ma ni-
a Si 3-jer Sem cir da, saf ran geT Si 
_ 6-jer, ita li a Si _ 20-jer, lon-
don Si _ 4-jer.

ger ma ni is sa fon do bir Jis ga-
dawy ve ti le biT, ger ma ni a Si 2003 
wli dan da xu ru lia ma Ral teq-
no lo gi u ri kom pa ni e bis ba za ri 
(nener Market). aSS-Si naSDaQ-is 
ba zar ma faq ti u rad Sewy vi ta ope-
ra ci e bis gan xor ci e le ba axa li 
kom pa ni e bis aq ci eb ze. am baz ris 
ka pi ta li za cia 2000-2002 wleb Si 
6-dan 1,9 mlrd. do la ram de da e-

ca, vaW ro bis mo cu lo bam ki 2002 
wlis pir vel na xe var Si 35 pro cen-
tiT ik lo. Sem cir da naSDaQ-is 
ba zar ze ko di re bu li aq ci e bis 
ra o de no ba. 2002 wlis Sua pe ri-
o dis mo na ce me bis mi xed viT, 3675 
kom pa ni i dan 700-is aq ci e bis ko-
ti re ba 1 do lar ze nak le bi fa siT 
xde bo da da bir Jis we se bis mi xed-
viT isi ni vaW ro bi dan un da amo e-
RoT.

4. gam kac r da sa lis tin go 
moTxov ne bi im kom pa ni e bis mi-
marT, ro mel Ta fa si a ni qa Ral-
de bis ko ti re bac bir Ja ze xde ba. 
kor po ra ci e bis fi nan su ri mdgo-
ma re o bis ga u a re se bis da lis-
tin gis moTxov ne bis gam kac re bis 
Se de gad niu-ior kis sa fon do 
bir Ja ze 2000 wels lis tin gi dan 
amo i Res 286 kom pa nia, 2001 wels _ 
214; tu ro next-is ba zar ze _ 80 da 118; 
lon do nis sa fon do bir Ja ze _ 299 
da 287; naSDaQ-is sa vaW ro sis te-
ma Si _ 700 da 815 kom pa nia.

5. Sem cir da sa er Ta So ri so 
sa vaW ro mo ed ne bi. 2002 wels da-
i xu ra eleq t ro nu li sa vaW ro mo-
e da ni Jig way, ro me lic Sve dur ma 
ope ra tor ma oM group-ma Seq m na 
aq ci e biT tran s sa sazR v ro vaW-
ro bis T vis. ko ti re ba di aq ci e bis 
ra o de no ba Se am ci ra Sve i ca ri is 
sa fon do bir Jis mi er kon t ro li-
re bad ma pa nev ro pul ma sa vaW ro 
mo e dan ma Virt-X-ma. aSS-Si Sem cir-

na na So nia, 
quTaisis aka ki we reT lis 
saxelobis sa xel m wi fo 

uni ver si te tis aso ci re bu li 
pro fe so ri 

glo ba lu ri eko no mi ku ri 

kri zi si da fa si a ni 

qa Ral de bis sa er Ta So ri so 

baz ris gan vi Ta re bis 

Zi ri Ta di ten den ci e bi
glo­ba­lu­ri­ sa­fi­nan­so­ baz­ris­ gan­vi­Ta­re­ba­ pir­da­pir­

kav­Sir­Sia­fa­si­a­ni­qa­Ral­de­bis­baz­ris­for­mi­re­ba­fun­q­ci­o­
ni­re­bas­Tan,­ rad­ga­nac­ fa­si­a­ni­ qa­Ral­de­bis­ sa­er­Ta­So­ri­so­
ba­za­ri­fi­nan­su­ri­ baz­ris­ erT­er­Ti­ seq­to­ria.­ igi,­ er­Tis­
mxriv,­ msof­lio­ mas­S­ta­biT­ gan­xor­ci­e­le­bu­li­ re­a­lu­ri­
kvlav­war­mo­e­bi­Ti­pro­ce­sis­asax­vaa,­me­o­res­mxriv­ki­­­Se­da­
re­biT­da­mo­u­ki­de­be­li­cxov­re­biT­cxov­robs­da­Ta­vis­gan­
sa­kuT­re­bul­ka­non­zo­mi­e­re­bebs­emor­Ci­le­ba.­fa­si­a­ni­qa­Ral­
de­bis­ba­za­ri­uzar­ma­zar­uku­ze­moq­me­de­bas­ax­dens­war­mo­e­bis­
pro­ce­seb­ze­ro­gorc­erov­nul,­ise­msof­lio­do­ne­ze.
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da fa si a ni qa Ral de biT vaW ro bi-
saT vis sa in ves ti cio ban ke bis mi-
er Seq m ni li eleq t ro nu li sa ko-
mu ni ka cio sis te me bis ra o de no ba. 
Tu 2000 wels aSS-Si 70 eleq t ro-
nu li sa vaW ro mo e da ni vaW rob da 
sa xel m wi fo fa si a ni qa Ral de biT, 
2001 wlis bo los ma Ti ra o de no ba 
da ax lo e biT 40 iyo.

swo red am fon ze, sa qar T ve-
lo Si Ca mo ya lib da da fun q ci o-
ni re ba da iwyo ss `sa qa raT ve los 
sa fon do bir Jam~. bir Jis saq mi-
a no bis Zi ri Ta di mi za nia sa qar T-
ve lo Si fa si a ni qa Ral de bis gam W-
vir va le da lik vi du ri or ga ni ze-
bu li baz ris Ca mo ya li be ba. Tum-
ca, mi si saq mi a no ba dRem de da ba li 
aq ti vo biT xa si aT de ba, rom lis 
mi ze zic Sem de gia:

• sa qar T ve lo ga nic dis mim-
zid ve li fa si a ni qa Ral de bis 
de fi cits;

• Tav da pir ve lad aq ci e bis 
di di ra o de no ba sa xel m wi fo sa-
kuT re bas war mo ad gen da da ma Ti 
re a li ze ba yo vel g va ri baz ris 
ga re Se xde bo da;

• 1997 wli dan dRem de sa qa r-
T ve los fi nan s Ta sa mi nis t ros 
mi er emi ti re bu li sa xa zi no 
val de bu le be bis erov nu li ban-
kis mi er auq ci o nis we siT re a-
li za cia. 

sa qar T ve los sa fon do bir Jam 
mniS v ne lo van war ma te bebs mi aR-
wia 2004 wels, rac ga mo i xa ta wi na 
wleb Tan Se da re biT Zi ri Ta di fi-
nan su ri maC ve neb le bis up re ce-
den to zrda Si. Sed ga me mo ran du-
mi Te sa lo ni kis sa bir Jo cen t r sa 
da sa qar T ve los sa fon do bir Jas 
So ris, ri Tac is ga vi da sa er Ta So-
ri so as pa rez ze.

nak le bad Tval Si sa ce mia, mag-
ram ara nak leb mniS v ne lov nia fa-
si a ni qa Ral de bis sa er Ta So ri so 
ba zar ze mim di na re struq tu ru-
li da in s ti tu ci u ri cvli le be-
bi:

1. Se ic va la re a lu ri sa fi-
nan so in s t ru men te bis ba zar ze 
aq ci eb sa da ob li ga ci ebs So ris 
ope ra ci e bis mo cu lo ba Ta Ta-
na far do ba. er Tis mxriv, mzar-
di aras ta bi lu ro bis pi ro beb Si 
ga i zar da moTxov na sa xel m wi fo 
ob li ga ci eb ze, ro gorc baz ris 
uf ro sa i me do in s t ru men teb ze, 
xo lo, me o re mxriv, mo i ma ta mZi me 
fi nan su r mdgo ma re o ba Si Ca var d-

ni li ker Zo kom pa ni e bis mxri dan 
ob li ga ci e bis mo wo de bam. 

2. Se ic va la sa bir Jo da ara-
sa bir Jo baz rebs So ris ar se-
bu li Ta na far do ba. ara sa bir Jo 
vaW ro ba ar se bi Tad asus teb da 
bir Je bis po zi ci ebs. fi nan sur in-
s t ru men teb ze ope ra ci ebs aq ti-
u rad ata reb d nen sa in ves ti cio 
ban ke bi sa da sab ro ke ro kom pa ni e-
bis ara sa bir Jo sa vaW ro sis te me-
bi, eleq t ro nu li sa ko mu ni ka cio 
qse le bi da al ter na ti u li sa bir-
Jo sa vaW ro mo ed ne bi. mag ram 2000 
wli dan mo yo le bu li vi Ta re ba 
Se ic va la. aq ci a Ta kur se bis var-
d nam da in ves tor Ta da emi ten t Ta 
aq ti vo bis Se sus te bam se ri o zu li 
za ra li mi a ye na ara sa bir Jo baz-
ris in s ti tu tebs da maT aq ci e bis 
ba zar ze saq mi a no bis SezRud va 
aiZu la.

Sem cir da ara sa bir Jo vaW ro-
bi sad mi ndo ba da ima ta sa fon do 
bir Je bi sad mi ndo bam.

es ga na pi ro ba: bir Je bis kon-
t ro lis gam kac re bam, ro mel-
Ta aq ci e bis ko ti re bac bir Ja ze 
xde ba; Se far de bi Ti lik vi du-
ro bis ma te bam; aq ci e bis kur se-
bis Ca mo ya li be bis gam W vir va-
lo bam; an ga riS s wo re ba Ta sa i me-
do o bam da ga ran ti re bu lo bam.

3. Sem cir da sa er Ta So ri so 
ope ra ci e bis mo cu lo ba da Se-
da re biT ga i zar da erov nul 
baz reb ze erov nul in s t ru men-
teb ze gan xor ci e le bu li ope-
ra ci e bis xved ri Ti wi li. ger ma-
ni is sa fon do bir Jis mo na ce me bis 
Ta nax mad, Tu ki da sav leT ev ro pis 
sa bir Jo vaW ro ba Si ucxo u ri kom-
pa ni e bis fi nan su ri in s t ru men-

te bis xved ri Ti wi li sa Su a lod 
40 pro cents aR wev da, ger ma ni is 
sa fon do bir Ja ze man sul 10 pro-
cen ti Se ad gi na (2002 w.).

aq ci e bis ba zar ze es ga mov-
lin da ame ri kis sa fon do bir Ja ze 
ucxo el Ta mi er aSS-is kom pa ni e-
bis aq ci e bis yid va Ta Sem ci re biT, 
rac am qve ya na Si ka pi ta le bis Se-
mo sav lis Sek ve cis da do la ris 
kur sis da we vis erT-erT mi ze zad 
iq ca. in s ti tu ci ur ma da struq-
tu rul ma cvli le beb ma da a das-
tu res is faq ti, rom fi nan su ri 
aras ta bi lu ro bis pe ri od Si ma-
tu lobs bir Je bis ro gorc vaW-
ro bis or ga ni za to re bis ro li. 
bo lo xans maT sag r Z nob lad ga aq-
ti u res sa fon do ba zar ze Ta vi an-
Ti po zi ci e bis gan m t ki ce bi sa ken 
mi mar Tu li po li ti ka. xse ne bul 
pe ri od Si mom x da ri cvli le be bi 
mTli a no ba Si eko no mi ku ri da fi-
nan su ri vi Ta re bis ga u a re se ba ze 
ga mov le ni li bu neb ri vi re aq ciaa. 
am g va ri cvli le be bi Se saZ le bels 
xdis baz re bis kon so li di re bas, 
baz ris lik vi du ro bis kon cen t-
ri re bas, xo lo moTxov nis uqon-
lo bis Sem Tx ve va Si gva Ta vi suf-
lebs:

• fa si a ni qa Ral de bi sa gan;
• im kom pa ni e bis gan, rom le-

bic ver ak ma yo fi le ben fi nan su-
ri sa i me do o bis da we se bul kri-
te ri u mebs;

• im sa vaW ro mo ed ne bi sa gan, 
rom leb zec praq ti ku lad ar 
xor ci el de ba ga ri ge be bi. 

fa si a ni qa Ral de bis sa er-
Ta So ri so ba zars gan vi Ta re bis 
Sem de gi Zi ri Ta di ten den ci e bi 
axa si a Tebs:
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• baz ris in ter na ci o na li za-
cia da glo ba li za cia;

• or ga ni ze bu lo bis do nis 
amaR le ba da sa xel m wi fo kon t-
ro lis gaZ li e re ba;

• fa si a ni qa Ral de bis baz ris 
kom pi u te ri za cia;

• de zin ter me di a cia;
• sa baz ro ino va ci e bi;
• se ki u ri ti za cia.
I. fa si a ni qa Ral de bis baz-

ris in ter na ci o na li za cia imas 
niS navs, rom erov nu li ka pi ta li 
scde ba qvey nis sazR v rebs, ya lib-
de ba fa si a ni qa Ral de bis msof-
lio ba za ri, rom lis mi mar Tac 
erov nu li baz re bi me o re xa ris-
xo va ni xde bi an. ne bis mi e ri qvey nis 
in ves tors Se saZ leb lo ba eZ le va 
sxva qvey neb Si mi moq ce va Si myof 
fa si an qa Ral deb Si da a ban dos 
Ta vi si Ta vi su fa li fu la di sax-
s re bi. erov nu li baz re bi iq ce va 
fa si a ni qa Ral de bis glo ba lu ri 
msof lio baz ris Se mad ge nel na-
wi le bad. aseT glo ba lur ba zar-
ze yvel gan da Se us ve neb lad vaW-
ro ben tran se rov nu li kom pa ni e-
bis fa si a ni qa Ral de biT.

glo ba li za ci is pro cess 
ga  na pi ro bebs msof li os gan vi-
Ta re bis obi eq tu ri faq to re bi, 
Sro mis sa er Ta So ri so da na wi-
le bis gaR r ma ve ba, sa mec ni e ro-
teq ni ku ri prog re si tran s por-
ti sa da kav Sir gab mu lo bis dar-
g Si, qvey nebs So ris e.w. eko no mi-
ku ri si So ris Sem ci re ba.

ter mi ni `glo ba li za ci a~ 
1980-iani wle bis da sawyis Si gaC n da 
da amas ame ri ke li so ci o lo gis r. 
ro bet so nis sa xels ukav Si re ben. 

ger ma ne li eko no mis te bis h. 
zi ber ti sa da h. klod tis gan-
mar te biT, `glo ba li za cia aris 
ga Ti Su li erov nu li me ur ne-
o be bis in teg ri re bul glo ba-
lur eko no mi ku rad tran s for-
mi re bis pro ce si~. am tran s for-
ma ci is pro ces Si xde ba sa xel m wi-
fos in s ti tu tis `de val va ci a~, 
ro me lic mra va li aT w le u lis 
man Zil ze sis te ma war mom q m nel 
or ga ni za ci ul struq tu rad 
gvev li ne bo da.

sxvag va rad gan mar ta ven ̀ glo-
ba li za ci is~ cne bas ru si mec ni e-
re bi. ma ga li Tad, pro fe sor v. ku-
val di nis az riT, glo ba li za cia 
aris `o bi eq tu ri zo gad ci vi li-
za ci u ri pro ce si, yo fis axa li 

for ma, ro me lic XXI sa u ku nis 
re a lo bas Se e sa ba me ba~; pro fe-
so ri v. mi ro no vi mi iC nevs, rom 
glo ba li za cia aris `u ax les in-
for ma ci ul ci vi li za ci a ze ga-
das v lis me tad wi na aR m de gob-
ri vi for ma~.

Ta na med ro ve ga ge biT, ar se-
bul glo ba li za ci as mTe li ri gi 
mi mar Tu le be bi aqvs:

• glo ba lu ri tran se rov nu-
li kor po ra ci e bis dam k vid re ba;

• eko no mi kis re gi o ni za cia;
• msof lio vaW ro bis in ten-

si fi ka cia;
• kon ver gen ci is ten den ci e bi;
• fi nan su ri glo ba li za cia.
glo ba li za ci is ma moZ ra ve-

bel Za le bad gvev li ne bi an tran-
se rov nu li kom pa ni e bi da ban ke bi. 
tran se rov nu li kom pa ni e bis far-
g leb Si ya lib de ba sa war mo, sa-
mec ni e ro-teq ni ku ri, sa vaW ro da 
sxva saq mi a ni kav Si re bi, rom le bic 
kon t raq tul sis te mas ey r d no ba.

1990-ian wleb Si ga dav lil ma 
Ser wy mi sa da STan T q mis mZlav r-
ma tal Ram ki dev uf ro ga aZ li e ra 
msof li o Si ma Ti gav le na. erov-
nul sa xel m wi fo ebs uf ro me ti 
an ga ri Sis ga we va ux de baT tran se-
rov nu li ban ke bis T vis, ro gorc 
Zle va mo si li par t ni o re bis T-
vis, zog jer ki _ me to qe e bis T vis 
erov nul eko no mi ka ze gav le nis-
T vis brZo la Si.

glo ba li za ci is gan vi Ta re bis 
sa fuZ ve lia: sa er Ta So ri so vaW-
ro bi sa da ka pi ta lis moZ ra o bis 
li be ra li za cia, sa mu Sao Za lis 
uf ro Ta vi suf lad ga da ad gi le-
ba.

amas Tan, msof lio eko no mi kis 
glo ba li za cia uki du re sad wi na-
aR m de gob ri vi pro ce sia da ara-
er T m niS v ne lov nad mim di na re obs. 
igi Se i cavs ro gorc erov nul 
eko no mi ka Ta ay va ve bis Se saZ leb-
lo bebs, ise, saf r Txe ebs gan vi-
Ta re ba di qvey ne bis T vis. glo-
ba li za ci is po zi ti u ri mxa rea 
gan vi Ta re bul da gan vi Ta re bad 
qvey nebs So ris eko no mi ku ri gan-
vi Ta re bis do ne eb Si ar se bu li di-
di gan s x va ve bis er T g va rad Sem ci-
re bis ten den cia, ro me lic bo lo 
20-25 wlis man Zil ze ga mov lin da. 
mTel ma rig ma gan vi Ta re bad ma 
qvey neb ma STam beW dav eko no mi kur 
war ma te bebs mi aR wia. Tum ca, praq-
ti ka gviC ve nebs, rom glo ba li za-

ci is pro ce si er T na i rad efeq ti-
a ni araa cal ke u li qvey ne bis T vis, 
Zi ri Tad upi ra te so bebs iRe ben 
yve la ze uf ro gan vi Ta re bu li is 
qvey ne bi, rom leb sac glo ba li za-
cia sa me ur neo saq mi a no bis war-
mar T vis er Ti a ni stan dar te bis 
mqo ne eko no mi kur siv r ces ufar-
To ebs.

glo ba lur eko no mi ka Si in-
teg ri re bis pro ces Si adap ta ci is 
yve la ze uf ro se ri o zul prob-
le mebs awy de bi an gan vi Ta re bis 
uf ro nak le bi do nis mqo ne qvey-
ne bi.

maT T vis Zi ri Ta di saf r Txea 
is, rom mcir de ba sa xel m wi fos 
ro li sa me ur neo kav Si rur Ti er-
To be bis re gu li re ba Si da kle-
bu lobs msof lio baz re bis ne ga-
ti u ri gav le nis gan _ uf ro Zli e-
ri kon ku ren te bis eq s pan si is gan, 
ucxo u ri ka pi ta lis ma sob ri vad 
ga di ne bis gan, da man g re ve li eko-
no mi ku ri da fi nan su ri kri zi se-
bis gan _ Ta vis dac vis Se saZ leb-
lo be bi.

glo ba li za ci is erT-erT 
ga   mo  xa tu le bad gvev li ne ba fa-
si   a ni qa Ral de bis baz ris in f-
ras t ruq tu re bis in teg ra cia. 
aq ci e bis ba zar ze sadRe Ra mi so 
vaW ro bis or ga ni za ci am sa bir-
Jo kor po ra ci e bis (a li an se bis) 
for ma Se i Zi na. 2000-iani wle bis 
da sawyis Si da iwyes wam y va ni sa-
fon do bir Je bis aq ci e bis ko pi re-
ba msof lio bir Jeb ze. 2001 wlis 
Te ber val Si sa fon do ba zar ze 
aq ci e bis lis tin gi ga i a ra ger ma-
ni is sa fon do bir Jam, 2001 wlis 
iv lis Si _ eeuronext-Si, ro me lic 
pa ri zis, bri u se lis, am s ter da mi-
sa da li sa bo nis sa fon do bir Jebs 
aer Ti a nebs, ag reT ve lon do nis 
sa fon do bir Jam.

Ria sa aq cio kom pa ni e bad gar-
daq m nis Sem deg sa fon do bir Je bi 
im biz nes-kor po ra ci e bad ga da-
iq c nen, rom le bic maq si ma lu ri 
mo ge bis mi Re ba ze ari an ori en ti-
re bu li.

maT aqvT sa ku Ta ri biz nes-
stra te gia, or ga ni za ci u li st r-
uq tu ra da mar T vis mo de li. ma Ti 
da de bi Ti mxa re e bia ma Ral p ro-
fe si u li mar T va, bir Je bis saq-
mi a no bis yve la as peq tis mzar di 
kon t ro li, moTxov ni le bis ga-
di de ba fi nan su ri an ga riS ge bi sa 
da mi si gam W vir va lo bis mi marT.
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yo ve li ve aman Se saZ leb lo-
ba Se uq m na bir Je bis hol din gu ri 
jgu fe bis Seq m nas ma Ti Ser wy mis 
gziT, sa dac hol ding-kom pa ni is 
rol Si, ro gorc we si, Tvi Ton sa-
fon do bir Je bi ga mo di an.

sa er Ta So ri so hol din gu ri 
jgu fe bis Ca mo ya li be ba iwye ba 
erov nu li baz ris kon so li da-
ci iT, ro de sac bir Je bi iZe nen 
sa an ga riS s wo re bo-kli rin gu li 
kom pa ni e bis, sa re gis t ra cio kom-
pa ni e bis aq ci e bis sa kon t ro lo 
an 100%-ian pa ke tebs, rom le bic 
sa bir Jo ba zar ze uax le si teq-
no lo gi e bis gan vi Ta re ba sa da 
da ner g vas em sa xu re bi an. iseT na-
i rad Ca mo ya lib da ger ma ni is, 
Sve de Tis, fi ne Tis hol din gu ri 
jgu fe bi. amiT iwye ben Ta vi anT 
saq mi a no bas es pa ne Tis, ita li i-
sa da sxva qvey ne bis is hol din-
gu ri jgu fe bi, rom le bic erov-
nul do ne ze ya lib de bi an.

Ta na med ro ve hol din gu ri 
jgu fe bis da xa si a Te ba. ev ro pis 
sa fon do bir Ja ze am Ja mad um s x-
vi le si sa er Ta So ri so hol din-
gu ri jgu fia Deutsche Boerse group 
(ger ma ni is sa fon do bir Jis jgu-
fi). ger ma ni is sa fon do bir Jas 
mTli a nad ekuT v nis teq no lo gi u-
ri kom pa nia Deutsche Boerse Ses tems, 
ag reT ve sa an ga riS s wo re bo-kli-
rin gu li kom pa nia Cle ar s t re am. gar-
da ami sa, ger ma ni is sa fon do bir-
Jis jguf Si Se di an: war mo e bu li 
in s t ru men te bis bir Ja eUReX-i, 
(Sve i ca ri is sa fon do bir Jas Tan 
er Tob li vi mflo be lo ba), cen t-
ra lu ri da aR mo sav leT ev ro pis 
qvey ne bis fa si a ni qa Ral de biT 
vaW ro bis sa fon do bir Ja.

2003 wlis ma is Si Sve de Tis sa-
er Ta So ri so hol din gu ri jgu-
fis _ oM Cro u pis mi er mis Se Ze nam de 
da mo u ki de be li iyo hel sin kis sa-
fon do bir Jis jgu fi (HeX group), 
ro me lic aer Ti a neb da ta li nis 
sa fon do bir Jis da es to ne Tis 
fa si a ni qa Ral de bis cen t ra lur 
de po zi ta ri ums, ag reT ve, lat vi-
is sa fon do bir Ja sa da lat vi is 
cen t ra lur de po zi ta ri ums.

sa er Ta So ri soa oM Cro up-i 
(Sve de Ti), ro me lic spe ci a liz-
de ba fi nan sur ba zar ze kom pa ni-
e bis T vis sis te mu ri teq no lo gi-
u ri ga dawy ve te bis da mu Sa ve ba ze. 
1998 wels man Se i Zi na stok hol mis 
sa fon do bir Ja. oM jgu fis aso-

ci re bu li kom pa ni e bi da par t ni-
o re bia ore Sof t wa re, hel sin kis sa-
fon do bir Ja. lon do nis sa fon do 
bir Jas Tan er Tad oM jgu fi qmnis 
war mo e bu li in s t ru men te bis bir-
Jas _ eDX london-s.

bir Je bis hol din gu ri jgu-
fe bis Ca mo ya li be bam erov nul da 
sa er Ta So ri so do ne eb ze ga mo iw-
via bir Je bis Si da sa or ga ni za cio 
mu Sa o bis da am mu Sa o bis mar T vis 
ga da sin j vis auci leb lo ba, re-
or ga ni ze bis sa fuZ v lad aRe bu-
li erT-er Ti prin ci pia is, rom 
struq tu ru li Tval saz ri siT 
kor po ra cia un da moq me deb des 
ro gorc Se da re biT mom c ro spe-
ci a li ze bu li kom pa ni e bis er Tob-
li o ba. es struq tu ru li erTe-
u le bi ata re ben da mo u ki de bel 
po li ti kas, aR we ven kon k re tul 
upi ra te so bebs, Ta vi an Ti ope ra-
ci e bis efeq ti a no ba sa da mom ge-
bi a no bas. amas Tan, maT aer Ti a nebs 
sa er To stra te gia da moq me de ba-
Ta er Ti a ni geg ma, ro mel sac kor-
po ra ci is xel m ZR va ne lo ba Se i mu-
Sa vebs.

II. baz ris or ga ni ze bu lo bis 
amaR le bis da mi si sa xel m wi fo-
eb ri vi kon t ro lis gaZli e re-
bis mi za nia fa si a ni qa Ral de bis 
baz ris sa i me do o bi sa da ma sob-
ri vi in ves to re bis mxri dan mi si 
ndo bis uz run vel yo fa. fa si a ni 
qa Ral de bis sa er Ta So ri so baz-
ris mas S ta be bi da mniS v ne lo ba 
ise Tia, rom mi si moS la pir da pir 
ar R vevs eko no mi kur pro cess, sa-
er Tod _ kvlav war mo e bis pro-
cess. ar cer Ti sa xel m wi fo ar da-
uS vebs, rom ra i me ka tak liz me bis, 
an TaR li To bis Se de gad in ves-
to reb ma da kar gon sa ku Ta ri, Tu 
sxva qvey nis fa si an qa Ral deb Si 
da ban de bu li Ta vi an Ti fu la di 
sax s re bi.

am ten den ci is me o re mi ze zi 
fis ka lu ria. baz ris or ga ni ze-
bu lo bi sa da mi si kon t ro lis 
gaZ li e re ba sa Su a le bas aZ levs 
yo vel sa xel m wi fos, ga a di dos 
Ta vi si da sa beg ri ba za da baz ris 
mo na wi le e bis gan bi u jet Si sa ga-
da sa xa do Se mo su lo ba Ta si di de.

imis mi u xe da vad, ba zre bis mo-
na wi lea sa xel m wi fo Tu ga re Se 
ar bit rad gvev li ne ba, igi yo vel-
T vis im yo fe ba ba zar ze. sa xel m wi-
fo eko no mi kur ur Ti er To ba Ta 
cen t r Sia _ igi im ga ran tis rols 

Ta ma Sobs, ro me lic erov nu li sa-
fi nan so sis te mis sta bi lu ro bas 
uz run vel yofs. Tum ca, glo ba-
li za ci is pro ce si cvlis am war-
mod ge nebs.

er Tis mxriv, glo ba li za ci am 
Se saZ leb lo ba mis ca sa xel m wi fos, 
xe li mi uw v de bo des fa si a ni qa-
Ral de bis sa er Ta So ri so ba zar ze. 
es, ueW ve lia, am pro ce sis da de bi-
Ti as peq tia, mag ram, me o res mxriv, 
glo ba lu ri baz ris pi ro beb Si sa-
xel m wi fos uk ve ar Se uZ lia efeq-
ti a nad Se as ru los ga ran tis fun-
q ci e bi, rad gan, mas Se uZ lia are gu-
li ros mxo lod ba ze bis erov nu li 
mo na wi le e bis saq mi a no ba. sa xel m-
wi fo faq ti u rad iq ca glo ba lu-
ri baz ris im ri giT mo na wi led, 
rom lis val de bu le ba Ta (maT 
ekuT v nis sa xel m wi fo fa si a ni 
qa Ral de bi da va lu ta) ko ti re ba 
ba zar ze ker Zo seq to ris val de-
bu le ba Ta gver diT xde ba. glo-
ba lu ri ba za ri Tvals adev nebs 
mTav ro bis qce vas ise ve, ro gorc 
igi ak vir de ba um s x vi le si kor po-
ra ci e bis bu Ral t rul an ga ri Sebs. 
fa si a ni qa Ral de bis Ta na med ro ve 
sa er Ta So ri so baz ris me sa me da ma-
xa si a Te be li ni Sa nia baz ris kom pi-
u te ri za cia.

III. fa si a ni qa Ral de bis baz-
ris kom pi u te ri za ci am Se saZ le-
be li ga xa da re vo lu cia ro gorc 
baz ris mom sa xu re ba Si (u pir ve les 
yov li sa, baz ris mo na wi le e bis T-
vis da maT So ris swraf moq me di 
da yov lis mom c ve li an ga riS s wo-
re be bis Ta na med ro ve sis te me bis 
meS ve o biT), ise, vaW ro bis me To-
deb Si. kom pi u te ri za cia sa fuZ-
vels um za debs yo vel g va ri si ax-
lis Se mo Re bas fa si a ni qa Ral de-
bis ba zar ze.

in for ma ci u li da kom pi u te-
ru li teq no lo gi e bis daC qa re bu-
lad gan vi Ta re bam uf ro kon ku-
ren tu li, kar gax s ni li da mo bi-
lu ri ga xa da ba za ri. al ter na ti-
u li sa vaW ro sis te me bi sa da eleq-
t ro nu li ko mu ni ka ci is qse le bis 
war moq m nam Zi re u lad Sec va la 
fa si a ni qa Ral de biT vaW ro ba. al-
ter na ti u li sa vaW ro sis te me bi 
Tav da pir ve lad ga miz nu li iyo 
sa fon do baz ris pro fe si o na le-
bis T vis, mag ram ax la isi ni in di vi-
du a lu ri in ves to re bis T vi sa caa 
xel mi saw v do mi. teq ni kur ma ino-
va ci eb ma Sek ve ca ba zar ze Ses v li-
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sa da sa vaW ro sis te mis Sem d go mi 
gan vi Ta re bis xar je bi. 

mim di na re wlis 31 ma iss ss 
`sa qar T ve los sa fon do bir-
Jam~ mi i Ro ofi ci a lu ri we ri li 
naSDaQ oMX-gan, rom lis Ta-
nax mad, naSDaQ oMX-ma da as ru-
la sa qar T ve los sa fon do bir Jis 
wi na da de bis gan xil vis sak ma od 
xan g r Z li vi pro ce si. we ril Si 
xaz gas mu lia Ta nam S rom lo bi sa 
da mxar da We ris is su lis k ve Te ba, 
ro mel sac naSDaQ oMX wle bis 
gan mav lo ba Si grZnob da sa qar T-
ve los sa fon do bir Jis gun di sa 
da sa fon do baz ris gan vi Ta re biT 
da in te re se bu li sxva mxa re e bis 
mxri dan.

mi Re bu li in for ma ci i sa da 
uka nas k nel wleb Si gan vi Ta re bu-
li mov le ne bis gaT va lis wi ne biT, 
naSDaQ oMX-ma am etap ze sa qar-
T ve los sa fon do bir Jas Ses Ta va-
za Ta nam S rom lo bis ori mi mar Tu-
le ba: 

• pir ve li _ teq ni ku ri dax ma-
re bis gan xor ci e le ba,

• me o re _ yve la ze mniS v ne-
lo va ni _ Ta man S rom lo ba teq-
no lo gi ur sfe ro Si.

am Ja mad, naSDaQ oMX as ru-
lebs sa bir Jo da cen t ra lu ri de-
po zi ta ris sis te me bis re gi o nu li 
plat for me bis teq no lo gi u ri 
gan vi Ta re bis geg mas da, ma Ti rwme-
niT, am g va ri sis te me bis da ner g va 
ur Ti er T sa sar geb lo iq ne ba.

`re gi o nu li sa bir Jo plat-
for me bis Seq m na Zve li oMX-is 
uka nas k ne li wle bis er T-er Ti 
stra te gi u li mi mar Tu le ba iyo. 
im pe ri od Si aq cen ti keT de bo-
da cen t ra lu ri da aR mo sav leT 
ev ro pis qvey neb ze da miz nad isa-
xav da skan di na vi i sa da bal ti is-
pi re Tis war ma te bu li re gi o nu li 
in teg ra ci u li mo de lis rep li ka-
ci as. es kvlav aq tu a lu ri rCe ba 
kav ka si is re gi on Si. Cven ga mov T-
q vamT mzad yof nas ga vag r Ze loT 
Cve ni kar gi ur Ti er To be bi da Ria 
varT mo ma val Si Ta nam S rom lo-
bis Sem d go mi gaR r ma ve bis T vis~, 
aR niS na Ta vis we ril Si naSDaQ 
oMX nordic-is pre zi den t ma hans-
ole iohum sen ma.

XXI sa u ku ne Si ga Ce ni li eleq-
t ro nu li ko mu ni ka ci e bis qse le-
bi sru li speq t ris mom sa xu re bas 
uwe ven in ves to rebs sa va lo val-
de bu le beb ze ope ra ci e bis T vis. 

uni fi ka ci am de jer 
ki dev Sor saa da yo-
vel axal sis te mas 
gar k ve u li Ta vi se-
bu re be bi ga aC nia. 
ma ga li Tad, euro 
MtS-s, Broker tes-sa 
da tra de web-s axa-
si a Tebs in for ma-
ci u li Ca ke ti lo ba 
kon t ra hen te bis 
i d e n  t i  f i  k a  c i -
is Tval saz ri siT. 
MtS naly-sa da gar-
ban Interkapital-ze 
ki, pi ri qiT, ga ri-
ge bis par t ni or ze 
cno bebs iZ le vi an 
ope ra ci is Ca ta re-
bam dec da mis Sem-
de gac. di di mra-
v a l  f e  r o v  n e  b i s 
mi u xe da vad, sis te-
me bi sam did ka te-
go ri ad Seg viZ lia 
dav yoT:

• sa sa qon lo sis te me bi: fa-
si a ni qa Ral de bis pir ve la di 
gan Tav se ba pir da pir emi ten ti-
dan in ves to ris ken;

• sa ba lan so sis te me bi: ano-
ni mu rad vaW ro ba me o rad ba zar-
ze, ro mel zec mra va li kon t ra-
gen tia;

• sa di le ro sis te me bi: er T-
di le ri a ni sis te me bi er Ti fi-
nan su ri Su a mav lis kli en te bis-
T vis;

ar se bobs mul ti di le ru li 
sis te me bi ame ri ki sa da ev ro pis 
ob li ga ci e bis baz ris mo Ta ma Se Ta 
da xu ru li jgu fis T vis, ro mel Ta 
xel mi saw v do mo ba sa di le ro sa-
zo ga do e bis wev rebs ano ni mu rad 
ga aC ni aT bro ke ris meS ve o biT.

IV. fa si a ni qa Ral de bis Ta na-
med ro ve sa er Ta So ri so baz ris 
me oTxe Ta vi se bu re baa de zin-
ter me di a cia. de zin ter me di a cia 
fi nan su ri Su a mav lo bis Sem ci re-
bis pro ce sia. pir da pi ri da fi-
nan se bis Se saZ leb lo beb ma da e.w. 
struq tu rul ma fi nan seb ma ga na-
pi ro ba fi nan su ri Su a mav lo bis 
Sem ci re ba da axa li sa war mo e bis 
da mo u ki deb lad gas v la ba zar ze.

V. fa si a ni qa Ral de bis sa er-
Ta So ri so baz ris Sem de gi da ma-
xa si a Te be li ni Sa nia si ax le Ta 
da ner g va, anu, ino va ci e bi sa fon-
do ba zar ze. dRes fa si a ni qa Ral-

de bis sa er Ta So ri so baz ris si ax-
le ebs war mo ad gens:

• mo ce mu li baz ris axa li in-
s t ru men te bi;

• fa si a ni qa Ral de biT vaW ro-
bis axa li sis te me bi;

• baz ris axa li in f ras t ruq-
tu ra.

fa si a ni qa Ral de bis baz ris 
axa li in s t ru men te bia, upir ve-
les yov li sa, mra val ricxo va ni 
war mo e bu li fa si a ni qa Ral de bi 
da ma Ti sa xes x va o be bi. vaW ro bis 
axa li sis te me bia kom pi u te reb-
sa da kav Sir gab mu lo bis Ta na-
med ro ve sa Su a le be bis ga mo ye-
ne ba ze da fuZ ne bu li sis te me bi, 
ro mel Ta meS ve o biT vaW ro ba 
mim di na re obs mTli a nad av to-
ma tur re Jim Si, Su a mav le bis 
ga re Se, gam yid ve leb sa da myid-
ve lebs So ris uSu a lo kon t raq-
te bis uqon lad.

`sa ku Ta ri~ eleq t ro nu li 
sa vaW ro sis te me bis T vis ba zis 
gak v le va sazR var ga re Tis baz-
reb ze - am amo ca nis ga daW ra Se-
saZ leb lo bas uq m nis bir Jebs, 
ga a far To on mo na wi le Ta wre, 
ga zar don Ta vi an Ti baz ris lik-
vi du ro ba, ga a di don im fa si a ni 
qa Ral de bis speq t ri, rom leb sac 
baz ris mo na wi le ebs sTa va zo ben 
da rom le bic er Ti sa vaW ro sis-
te mi Taa ga er Ti a ne bu li da a.S. 
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da sav leT ev ro pis mTel ma rig ma 
bir Jeb ma gar k ve ul war ma te bebs 
mi aR wi es am mi mar Tu le biT.

am Ja mad ger ma ni is sa fon do 
bir Jis eleq t ro nul sa vaW ro sis-
te mas Xetra-s iye nebs dub li nis sa-
fon do bir Ja (ir lan di a), ve nis sa-
fon do bir Ja, ag reT ve ger ma ni i sa 
da ve nis sa fon do bir Je bis er Tob-
li vi sa war mo neweX-i, ro me lic 
spe ci a lu rad Se iq m na cen t ra lu-
ri da aR mo sav leT ev ro pis qvey-
ne bis fa si a ni qa Ral de biT vaW ro-
bi saT vis. amis Se de gad ger ma ni is 
sa fon do bir Jis sa vaW ro sis te ma 
10 000 mo So re bul ter mi nals iT v-
lis 18 sxva das x va qve ya na Si.

 msxvi li sa er Ta So ri so sab-
ro ke ro kom pa ni e bis sa vaW ro 
sis te me bis dam k vid re ba - eleq-
t ro nul sa bir Jo sa vaW ro sis te-
mas Tan eleq t ro nu li sab ro ke ro 
sis te me bis mi er Te ba ar se bi Tad 
afar To ebs bir Je bis kli en tur 
ba zas. 2002 wlis ap ril Si, ma ga li-
Tad, hel sin kis sa fon do bir Jis 
sa vaW ro sis te mam da eleq t ro-
nul ma sab ro ke ro sa vaW ro sis-
te ma Clnet-ma, ro mel sac aq ci e-
bi sa da ob li ga ci e bis sab ro ke ro 
ba zar ze iye ne ben, xe li mo a we res 
Se Tan x me bas `Slu zis~ Seq m na ze, 
ro me lic or sa vaW ro sis te mas ga-
a er Ti a nebs.

Ta vi si sa vaW ro sis te me bis 
da ner g vis gver diT bir Jas Se uZ-
lia da ner gos kli rin gi sa da an-
ga riS s wo re bis teq no lo gi e bic. 
es auci le be lia, rad gan eleq t-

ro nu li sa vaW ro sis te me bis ga-
mo ye ne bis efeq ti a no bas di dad 
gan sazR v ravs mi si Se Tav se ba do ba 
kli rin gi sa da an ga riS s wo re ba Ta 
teq no lo gi as Tan. igi gu lis x mobs 
da de bul ga ri ge beb ze an ga riS-
s wo re ba Ta av to ma ti za ci as (stra-
ight thro ugh pro ces sing), Se saZ le bels 
xdis uwy ve tad Ca ta re bas re a lu-
ri dro is re Jim Si, mniS v ne lov nad 
am ci rebs dros ga ri ge bis da de bis 
mo men t sa da mis Ses ru le bas So-
ris, amis xar j ze ki _ ris kebs.

2002 wlis da sawyis Si hel sin-
kis sa fon do bir Jam Se mo i Ro axa-
li kli rin gu li sis te ma, ro me lic 
uz run vel yofs kli rin gi sa da an-
ga riS s wo re ba Ta er Ti an sis te mas 
sa vaW ro mo ed neb ze Ses ru le bul 
im ope ra ci eb ze, rom leb sac hel-
sin kis sa fon do birJis sa vaW ro 
sis te ma em sa xu re ba, ese nia es to ne-
Ti sa da lit vis sa fon do bir Je bi.

teq no lo gi u ri faq to ri da, 
ker Zod, bir Je bis ga das v la an ga-
riS s wo re ba Ta av to ma ti za ci a ze, 
ar se biT gav le nas ax dens bir Jis 
or ga ni za ci ul struq tu ra ze, 
gan sazR v ravs ma Ti ro gorc ver-
ti ka lu rad in teg ri re bu li kor-
po ra ci e bis gan vi Ta re bas. baz ris 
axa li in f ras t ru qut ra _ esaa 
Ta na med ro ve sa in for ma cio sis-
te me bi, kli rin gi sa da an ga riS s-
wo re ba Ta sis te me bi, fa si a ni qa-
Ral de bis baz ris de po zi ta ru li 
mom sa xu re bis sis te me bi.

VI. se ki u ri ti za cia aris fu-
la di sax s re bis tra di ci u li 

for me bis (da na zo ge bi, naR di fu-
li, de po zi te bi da a.S.), fa si a ni 
qa Ral de bis for ma Si ga das v lis 
ten den cia;

fa si an qa Ral de bad ka pi ta lis 
sul uf ro me ti ma sis ga daq ce vis 
ten den cia;

er Ti for mis mqo ne fa si a ni qa-
Ral de bis sxva, in ves tor Ta far-
To wris T vis xel mi saw v dom for-
me bad ga daq ce vis ten den cia. am 
pro ce sis mo ti va ci u ri mi ze zia 
is, rom fa si an qa Ral de bad qce u-
li aq ti ve bi xSi rad mom ge bi a nad 
Se iZ le ba ga i yi dos. am mo ge bas is 
ga na pi ro bebs, rom Se saZ le be lia 
fu la di na ka de bis res t ruq tu-
ri za cia iseT for me bad, rom le-
bis T vi sac ada mi a ne bi mzad ari an 
yve la Se saZ lo ga re mo e ba Ta gaT-
va lis wi ne biT mo ma te bu li fa si 
ga da i xa don. aR niS nuls isi ni ake-
Te ben im g va ri res t ruq ti re bu li 
tran Se bis T vis, rom le bic ris kis 
nak le bi do ni Ta da me ti lik vi du-
ro biT ga mo ir Ce vi an.

am g va rad, fa si a ni qa Ral de-
bis sa er Ta So ri so baz ris gan vi-
Ta re ba ze se ri o zu li ze gav le na 
iqo nia glo ba lur ma eko no mi-
kur ma kri zis ma, rac sa qar T ve-
los fa si a ni qa Ral de bis ba zars 
um niS v ne lod Se e xo, rad ga nac 
sa qar T ve lo aris sa baz ro eko-
no mi ka ze gar da ma va li qve ya na, 
sa dac fi nan su ri baz re bi gan vi-
Ta re bis Ca na sa xo van mdgo ma re-
o ba Sia.

the de ve lop ment of glo bal fi nan ci al mar kets is di-
rectly con nec ted to the for ma ti on and fun c ti o ning of se-
cu ri ti es mar ket, sin ce in ter na ti o nal se cu ri ti es mar ket is 
one of the com po nents of the fi nan ci al mar ket. on the 
one hand, it is the ref ec ti on of a true rep ro duc ti ve pro-
cess ta king pla ce on a world sca le whi le on the ot her 
hand it has its in de pen dent li fe and fol lows par ti cu lar 
re gu la ri ti es. Se cu ri ti es mar ket brings hu ge co un ter-in f-
lu en ce on the pro duc ti on pro cess on na ti o nal as well as 
on glo bal le vels.

In se cu ri ti es mar ket glo bal eco no mic cri sis star ted in 

the be gin ning of XXI cen tury and it was ex po sed when 
the ra te of stocks fell down, fund in de xes dec re a sed and 
in ves tors lost the ir trust to wards the ma in mar ket to ols, 
cor po ra ti on fi nan ci al ac co un tancy, fo re cas ting eva lu a ti-
ons of con sul ting firms and ra ting agen ci es and etc.

against the bac k g ro und of glo bal eco no mic cri sis in 
2000 JSC ‘georgian Stock exchange’ star ted fun c ti o ning 
in georgia.  at a low spe ed but it still ma na ged to be co me 
in vol ved in the rhythm of fun c ti o ning of in ter na ti o nal se-
cu ri ti es mar ket. Co o pe ra ti on with naSDaQ oMX spe aks 
abo ut it. the ag re e ment was re ac hed on 31st of May, 2010.

global econoMIc cRI sIs and MaIn Ten den cI es 
of The develoPMenT of InTeRnaTIonal se cu RI TI es MaRkeT

nana sho nia, akaki tse re te li Sta te University associated Professor

annoTaTIon
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moq­me­di­sa­dazR­ve­vo­kom­pa­
ni­e­bi­dan­ 6­ kom­pa­ni­as­ ga­aC­nia­
re­gis­t­ri­re­bu­li­ sa­pen­sio­
sqe­me­bi,­sa­i­da­nac­3­sqe­maa­aq­
ti­u­ri,­ amas­Tan,­ sa­dazR­ve­
vo­ kom­pa­ni­e­bi­dan­ er­Ti­ ucxo­­
qvey­nis­sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­is­
fi­li­a­lia,­2­sa­dazR­ve­vo­kom­
pa­ni­as­ 100%–iT­ flobs­ ara­
re­zi­den­ti­ dam­fuZ­ne­be­li,­ 4­
sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­a­Si­ na­wi­
lob­riv­ mo­na­wi­le­obs­ ara­re­
zi­den­ti­dam­fuZ­ne­be­li,­xo­lo­
7­sa­dazR­ve­vo­kom­pa­nia­da­fuZ­
ne­bu­lia­ re­zi­den­ti­ dam­fuZ­
neb­le­bis­mi­er.­

mzRve­vel­Ta­ mi­er­ mo­wo­de­
bu­li­mo­na­ce­me­bi­dan­ga­mom­di­
na­re,­ mo­zi­du­li­ pre­mi­is­ mi­
xed­viT,­ro­me­lic­sa­dazR­ve­vo­
xel­Sek­ru­le­beb­Si­da­fiq­si­re­
bul­ja­mur­ sa­dazR­ve­vo­ pre­
mi­as­ war­mo­ad­gens,­ ­ sa­dazR­
ve­vo­ baz­ris­ kon­cen­t­ra­cia­
83.6%–iT­ xuT­ sa­dazR­ve­vo­
kom­pa­ni­a­ze­ mo­dis.­ un­da­ aRi­
niS­nos,­ rom­ igi­ve­ maC­ve­ne­be­
li­ 2008­ wlis­ mdgo­ma­re­o­biT­
80%–s­Se­ad­gen­da,­am­ko­e­fi­ci­
en­tis­zrda­gar­k­ve­ul­wi­lad­2­
msxvi­li­kom­pa­ni­is­Ser­wy­mi­Taa­
ga­mow­ve­u­li.

sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­is­ Se­
mo­sav­lad­ iT­v­le­ba­ fu­la­di­
Se­mo­sav­le­bis­ er­Tob­li­o­ba,­
rom­lis­ wya­roa­ sa­dazR­ve­vo,­
an­ sxva­ ka­no­niT­ daS­ve­bu­li­
moR­va­we­o­ba.

sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­is­ Se­
mo­sav­le­bi­3­­jgu­fad­iyo­fa:

• Semo­sav­le­bi­ sa­dazR­ve­vo­
ope­ra­ci­e­bi­dan;

• Se­mo­sav­le­bi­ sa­in­ves­ti­
cio­saq­mi­a­no­bi­dan;

• sxva­ Se­mo­sav­le­bi­ (ro­
mel­sac­ mi­e­kuT­v­ne­bi­an­ Se­mo­
sav­le­bi,­rom­le­bic­pir­da­pir­
ar­ ari­an­ da­kav­Si­re­bu­li­ sa­
dazR­ve­vo­ope­ra­ci­eb­Tan).

Se mo sav le bi sa dazR ve vo 
ope ra ci e bi dan­ mzRve­ve­lis­
sa­Se­mo­sav­lo­ ba­zis­ Sev­se­bis­
Zi­ri­Ta­di­ wya­ro­ da­ sa­dazR­
ve­vo­ biz­ne­sis­ ar­se­bo­bis­ Zi­
ri­Ta­di­ pi­ro­baa,­ romlis­ Zi­
ri­Tad­ele­ments­war­mo­ad­gens­
dazR­ve­ul­Ta­ Se­na­ta­ne­bi,­ anu,­
sa­dazR­ve­vo­ pre­mi­e­bi,­ rom­
le­bic­ mi­Re­bu­lia­ pir­da­pi­ri­
dazR­ve­vis­ xel­Sek­ru­le­bis­
sa­fuZ­vel­ze.­

sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­a­Si­Se­
mo­sav­le­bis­ mo­cu­lo­ba­ da­mo­
ki­de­bu­lia­ sa­dazR­ve­vo­ por­
t­fe­lis­ Se­mad­gen­lo­ba­ze­ da­
struq­tu­ra­ze,­ mar­ke­tin­gul­
stra­te­gi­a­ze­ da­ sxva­ faq­to­
reb­ze.­am­faq­tor­Ta­moq­me­de­ba­
ur­Ti­er­T­da­mo­ki­de­bu­lia.­ma­ga­
li­Tad,­ Se­mu­Sa­ve­bu­li­ mar­ke­
tin­gu­li­ stra­te­gi­is­ re­a­li­
ze­ba­Se­uZ­le­be­lia­Se­sa­ba­mi­si­
sa­ta­ri­fo­po­li­ti­kis­ga­ta­re­
bis­ga­re­Se,­xo­lo,­mom­ge­bi­a­ni­
mar­ke­tin­gu­li­stra­te­gia­uz­
run­vel­yofs­sa­dazR­ve­vo­por­
t­fe­lis­da­ba­lan­se­bas.­

sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­as­aqvs­
sa­Su­a­le­ba­ ga­na­xor­ci­e­los­
sa­dazR­ve­vo­ ope­ra­ci­e­bi­ Ta­

na­dazR­ve­vis­ me­qa­niz­mis­ meS­
ve­o­biT­ (sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­nia­
Re­bu­lobs­ Ta­vis­ Tav­ze­ gar­
k­ve­ul­wils­sa­er­To­ris­ki­sa­
da­amis­sa­fuZ­vel­ze­iRebs­er­
Tob­li­vi­sa­dazR­ve­vo­pre­mi­is­
adek­va­tur­na­wils).

Tu­ sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­nia­
Cab­mu­lia­ ga dazR ve vis sis-
te ma Si,­ igi­ Re­bu­lobs­ ase­ve­
ga­dazR­ve­vis­pre­mi­as.­ga­dazR­
ve­vis­pre­mi­is­si­di­de­da­ar­se­
bo­ba­da­mo­ki­de­bu­lia­ga­dazR­
ve­vis­ gan­vi­Ta­re­ba­ze­ re­gi­on­
Si.­ sa­dazR­ve­vo­kom­pa­nia,­ro­
me­lic­moq­me­debs­ga­dazR­ve­vis­
sis­te­ma­Si­ro­gorc­ga­dam­zR­ve­
vi,­xel­Sek­ru­le­bis­pi­ro­be­bi­
dan­ga­mom­di­na­re,­ sa­dazR­ve­vo­
Sem­Tx­ve­vis­dad­go­mi­sas­Re­bu­
lobs­ za­ra­le­bis­ gar­k­ve­u­li­
wi­liT­anazRa­u­re­bas.

sa­dazR­ve­vo­kom­pa­nia­as­ru­
lebs­ ase­ve­ sa­Su­a­mav­lo­fun­
q­ci­ebs.­ ma­ga­li­Tad,­ ris­kis­
ga­da­ce­mis­sqe­ma­Si­ pir­ve­la­di­
mzRve­ve­li­ Re­bu­lobs­ sa­ko­
mi­si­os­ ga­dam­zR­ve­ve­lis­T­vis­
ra­fi­ni­re­bu­li­ ris­kis­ ga­da­
ce­mis­T­vis.­ase­ve­ar­se­bobs­Se­
saZ­leb­lo­ba­ sa­ko­mi­si­os,­ an­
sab­ro­ke­ro­ anazRa­u­re­bis­ mi­
Re­bi­sa­sa­dazR­ve­vo­or­ga­ni­za­
ci­is­mi­er­ris­kis­mi­u­Reb­lad,­
ma­ga­li­Tad,­gar­k­ve­u­li­ris­kis­
daT­mo­bis­Se­de­gad­sxva­or­ga­
ni­za­ci­e­bis­T­vis.

sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­is­ sa­
in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­ba­pir­da­
pir­ ar­ aris­ da­kav­Si­re­bu­li­

sa dazR ve vo 

biz ne sis 

fi nan su ri as peq te bi
2009­ wlis­ 31­de­kem­b­ris­ mdgo­ma­re­o­biT­ sa­qar­T­ve­los­

sa­dazR­ve­vo­ba­zar­ze­14­sa­dazR­ve­vo­kom­pa­nia­moq­me­deb­da.­
2009­wels­li­cen­zia­mi­i­Ro­or­ma­axal­ma­sa­dazR­ve­vo­kom­
pa­ni­am,­Tum­ca,­ ima­ve­dros­ mox­da­ori­ kom­pa­ni­is­ Ser­wy­ma.­
moq­me­di­14­sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­i­dan­11­axor­ci­e­lebs­ro­
gorc­ara­si­cocx­lis,­ise­si­cocx­lis­dazR­ve­vas,­xo­lo­da­
nar­Ce­ni­3,­mxo­lod­ara­si­cocx­lis­dazR­ve­vas.­
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dazR­ve­vas­Tan.­ am­Sem­Tx­ve­va­Si­
ka­pi­tal­da­ban­de­bis­ wya­ros­
war­mo­ad­gens­ dazR­ve­u­le­bis­
Se­na­ta­ne­bi.­ mzRve­ve­lis­ gan­
kar­gu­le­ba­Si­gar­k­ve­u­li­pe­ri­
o­dis­gan­mav­lo­ba­Si­myo­fi­sa­
dazR­ve­vo­pre­mi­e­bi­dad­ge­ni­li­
we­sis­ mi­xed­viT­ in­ves­tir­de­ba­
Se­mo­sav­li­an­aq­ti­veb­Si­da­mo­
aqvT­ sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­is­T­
vis­sa­in­ves­ti­cio­Se­mo­sa­va­li.­

sa­in­ves­ti­cio­Se­saZ­leb­lo­
be­bis­Tval­saz­ri­siT,­si­cocx­
lis­grZel­va­di­a­ni­dazR­ve­vis­
re­zer­ve­bi­ga­mo­ir­Ce­vi­an­uf­ro­
di­di­ mim­zid­ve­lo­biT,­ rad­ga­
nac­ im­yo­fe­bi­an­ mzRve­ve­lis­
gan­kar­gu­le­ba­Si­ di­di­ dro­is­
gan­mav­lo­ba­Si.­ sa­in­ves­ti­cio­
Se­mo­sav­le­bi­ kom­pa­ni­is­T­vis­
Se­mo­sav­le­bis­ mniS­v­ne­lo­van­
wya­ros­ war­mo­ad­ge­nen.­ am­ sa­
xiT­ mi­Re­bu­li­ Se­mo­sav­le­biT­
mzRve­ve­li­ gas­cems­ bo­nu­sebs­
Ta­vi­an­Ti­ kli­en­te­bis­T­vis.­
qvey­neb­Si,­ sa­dac­ ar­se­bobs­
gan­vi­Ta­re­bu­li­ sa­fon­do­ ba­
za­ri,­sa­in­ves­ti­cio­Se­mo­sa­va­
li­xels­uwyobs­sa­dazR­ve­vo­
ope­ra­ci­e­bi­dan­dazR­ve­vis­zo­
gi­erT­ sa­xe­o­ba­Si­ mi­Re­bu­li­
uar­yo­fi­Ti­re­zul­ta­te­bis­ga­
da­far­vas.

ze­moT­Ca­moT­v­li­li­ Se­mo­
sav­le­bis­ gar­da,­ mzRve­vels­
ase­ve­ aqvs­ sa­Su­a­le­ba­ mi­i­Ros­
sxva­Se­mo­sav­le­bi.­ma­ga­li­Tad:

• `de­po pre­mi­eb­ze~­ da­
ricxu­li­pro­cen­te­bi;

• reg­re­sis­we­siT­mi­Re­bu­li­
Tan­xe­bi;

• Zi­ri­Ta­di­ fon­de­bis,­ ma­
te­ri­a­lu­ri­fa­se­u­lo­be­bis­da­
sxva­ aq­ti­ve­bis­ re­a­li­za­ci­iT­
mi­Re­bu­li­Se­mo­sav­le­bi;

• ija­ra­Si­ga­da­ce­miT­mi­Re­
bu­li­Se­mo­sav­le­bi;

• sa­dazR­ve­vo­re­zer­ve­bi­dan­
Tan­xe­bis­dab­ru­ne­biT­mi­Re­bu­
li­Se­mo­sav­le­bi;

• sa­kon­sul­ta­cio­ mom­sa­xu­
re­bi­dan,­an­swav­le­bi­dan­mi­Re­
bu­li­Se­mo­sa­va­li;

sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­is­xar­
je­bi:

mzRve­ve­lis­xar­je­bis­kla­
si­fi­ka­cia­ xdeba­ sxva­das­x­va­
ni­S­­ne­bis­mi­xed­viT:

• gan­xor­ci­e­le­bis­ dro­is­
mi­xed­viT­ (da­fi­nan­se­bis­ mim­
dev­ro­biT);

• Zi­ri­Tad­ saq­mi­a­no­bas­Tan­
mi­mar­Te­biT­ (sa­dazR­ve­vo­ ope­
ra­ci­eb­Tan­ da­kav­Si­re­bu­le­bis­
mi­xed­viT)­ gan­xor­ci­e­le­bis­
dro­is­ mi­xed­viT­ sa­dazR­ve­vo­

kom­pa­ni­is­xar­je­bi­iyo­fi­an:
• xar­jeb­ze,­rom­le­bic­win­

us­w­re­ben­sa­dazR­ve­vo­xel­Sek­
ru­le­bis­ga­for­me­bas;

• xar­jeb­ze,­ rom­le­bic­ ga­
i­we­vi­an­ xel­Sek­ru­le­bis­ ga­
for­me­bis­pro­ces­Si,­an­msvle­
lo­ba­Si;

• mzRve­ve­lis­xar­jeb­ze­sa­
dazR­ve­vo­ Sem­Tx­ve­vis­ dad­go­
mi­sas;

• xar­jeb­ze,­rom­leb­sac­ar­
ga­aC­nia­ mWid­ro­ kav­Si­ri­ sa­
dazR­ve­vo­saq­mi­a­no­bas­Tan.­

• mim­di­na­re­xar­jeb­ze
Zi­ri­Tad­ saq­mi­a­no­bas­Tan­

mi­mar­Te­biT­ xar­je­bi­ 2­ did­
jgu­fad­iyo­fa:

• xar­je­bi,­ rom­le­bic­ da­
kav­Si­re­bu­lia­ sa­dazR­ve­vo­
saq­mi­a­no­bas­Tan;

• xar­je­bi,­ rom­le­bic­ ar­
ari­an­da­kav­Si­re­bu­li­sa­dazR­
ve­vo­saq­mi­a­no­bas­Tan.

sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­is­ sa­q­
mianobis­sir­Tu­le­da­mis­mi­er­
Se­mo­Ta­va­ze­bu­li­mom­sa­xu­re­bis­
na­ir­sa­xe­o­ba­ mniS­v­ne­lov­nad­
ar­Tu­lebs­fi­nan­su­ri­Se­de­gis­
gan­sazR­v­ras.­fi­nan­su­ri­Se­de­
gi­mTe­li­sa­fi­nan­so­sa­me­ur­neo­
moR­va­we­o­bis­ Se­de­gia­ da­ asa­
xavs­kom­pa­ni­is­war­ma­tebas,­ an­
wa­ru­ma­teb­lo­bas.

dazR­ve­va­Si­ fi­nan­su­ri­ Se­
de­gi­ ga­ni­sazR­v­re­ba­ gar­k­ve­u­
li­ pe­ri­o­dis­ gan­mav­lo­ba­Si­
Se­mo­sav­le­bi­sa­ da­ xar­je­bis­
Se­far­de­bis­ sa­fuZ­vel­ze.­ ze­
mo­TaR­niS­nu­li­me­To­di­ga­mo­i­
ye­ne­ba­fi­nan­su­ri­Se­de­gis­ga­
mo­sa­an­ga­ri­Seb­lad,­rom­le­bic­
ga­mo­i­ye­ne­ba­ mzRve­ve­lis­ mo­
ge­bis­ da­sa­beg­rad.­ fi­nan­su­ri­
Se­de­gi,­ ro­gorc­ da­sa­beg­ri­
ba­za,­ ga­mo­iT­v­le­ba­ ro­gorc­
sxva­o­ba­ sa­dazR­ve­vo­ mom­sa­
xu­re­bis­ amo­na­ge­bi­sa­ da­ sxva­
saq­mi­a­no­bi­dan­ Se­mo­sav­li­sa­
da­ im­ xar­je­bis,­ rom­le­bic­
aisa­xe­ba­pro­duq­ci­is­TviT­Ri­
re­bu­le­ba­Si.­

fi­nan­su­ri­ kuTxiT­ kom­pa­
ni­is­ Se­fa­se­bi­sas­ auci­leb­
lad­ gaT­va­lis­wi­ne­bu­li­ un­
da­iq­nas­kon­k­re­tu­li­fir­mis­
saq­mi­a­no­bis­ sa­xe­ da­ ad­gi­li.­
isi­ni­un­da­Sefas­des­im­dar­
gis­sa­er­To­maC­ve­ne­beliT,­ro­
mel­Sic­ es­ fir­ma­ saq­mi­a­nobs­
da­Sem­deg­ mox­des­ am­fir­mis­
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ko­e­fi­ci­en­te­bis­ ga­a­na­li­ze­ba­
sa­er­To­dar­gob­ri­vi­ maC­ve­neb­
lis,­an­sxva­msgav­si­fir­me­bis­
ko­e­fi­ci­en­te­bis­fon­ze.

kom­pa­ni­is­ Se­fa­se­bis­ Se­de­
gad­mi­Re­bu­li­mo­na­ce­me­bi­Se­
iZ­le­ba­ ga­mo­ye­ne­bu­li­ iq­nas­
ro­gorc­ fir­mis­ me­nej­men­tis,­
ase­ve,­ ga­re­Se­ in­ves­to­re­bis,­
ban­ke­bis­da­sa­xel­m­wi­fo­mo­xe­
le­e­bis­mi­er.­zo­ga­di­fi­nan­su­
ri­ ko­e­fi­ci­en­te­bi,­ rom­le­bic­
Se­iZ­le­ba­ ga­mo­vi­ye­noT­ yve­la­
fir­mis,­maT­So­ris­sa­dazR­ve­
vo­ kom­pa­ni­is­ saq­mi­a­no­bis­ Se­
sa­fa­seb­lad­Sem­de­gia:

• lik­vi­du­ro­bis­ ko­e­fi­ci­
en­te­bi;

• aq­ti­ve­bis­me­nej­men­tis­ko­
e­fi­ci­en­ti;

• va­lis­me­nej­men­tis­ko­e­fi­
ci­en­te­bi;

• mom­ge­bi­a­no­bis­ko­e­fi­ci­en­
te­bi;

• sa­baz­ro­ Ri­re­bu­le­bis­
(in­ves­tor­Ta­uku­ge­bis)­ko­e­fi­
ci­en­te­bi.

es­aris­is­Zi­ri­Ta­di­da­zo­
ga­di­ ko­e­fi­ci­en­te­bi,­ rom­le­
bic­Se­iZ­le­ba­ga­mo­vi­ye­noT­ne­
bis­mi­er­dar­g­Si­mo­mu­Sa­ve­fir­
mis­T­vis.­Tum­ca,­xSi­rad­gvi­wevs­
spe­ci­fi­kis­ gaT­va­lis­wi­ne­bac­
da­Se­fa­se­bis­ko­e­fi­ci­en­te­bic­
uf­ro­mra­val­fe­ro­va­ni­da­de­
ta­lu­ri­ xde­ba.­ ­ sa­dazR­ve­vo­
kom­pa­ni­e­bis­Se­fa­se­bi­sas­er­T­g­
va­ro­va­ni­da­obi­eq­tu­ri­az­ris­
ga­mo­sa­xa­ta­vad­ Se­mo­Re­bu­lia­
sa­re­i­tin­go­sis­te­ma.­re i tin gi­
­­es­aris­Se­xe­du­le­ba­sa­dazR­

ve­vo­ kom­pa­ni­is­ sa­i­me­do­o­ba­ze­
da­ fi­nan­sur­ sim­ya­re­ze,­ ro­
mel­sac­ Se­uZ­lia­ Se­as­ru­los­
sa­dazR­ve­vo­ val­de­bu­le­be­bi­
dro­is­mok­le­va­di­an­da­grZel­
va­di­an­ pe­ri­od­Si.­ msof­li­o­Si­
dazR­ve­vis­ sfe­ro­Si­ wam­y­va­
ni­ sa­re­i­tin­go­ sa­a­gen­to­e­bia:­
Stan­dard­&­Poor’s­Corp.,­ ­Moody’s­
Investor­Ser­vi­ce­Inc.,­­A.M.Best­Com­
pany,­ Duff­ &­ Phelps­ Cre­dit­ Ra­ting­
Co.,­Fitch­IBCA.

2009­ wlis­ gan­mav­lo­ba­Si­
sa­dazR­ve­vo­ kom­pa­ni­e­bis­ mi­er­
mi­Re­bu­li­ sa­dazR­ve­vo­ Se­mo­
sa­va­li­ (ga­mo­mu­Sa­ve­bu­li­ pre­
mia­ ne­to)­ ­ 269.9­ mln­ ­la­ri­
iyo,­rac­80,26%–iT­aRe­ma­te­ba­
wi­na­ wlis­ maC­ve­ne­bels.­ Se­
mo­sav­le­bis­ ase­Ti­ zrda­ gan­
pi­ro­be­bu­lia­ bo­lo­ wleb­Si­
sa­dazR­ve­vo­ baz­ris­ mkveT­ri­
zrdiT.­sa­an­ga­ri­So­wels­kom­
pa­ni­eb­ma­ ga­mo­i­mu­Sa­ves­ da­ Se­
mo­sa­va­li­mi­i­Res­ro­gorc­mim­
di­na­re­ wlis,­ ise­ wi­na­ wle­
bis­ mo­zi­du­li­ pre­mi­e­bi­dan.­
dam­d­gar­ma­ sa­dazR­ve­vo­ za­ra­
leb­ma­ sa­an­ga­ri­So­ pe­ri­od­
Si­ 173.2­ mln­la­ri,­rac­wi­na­
wlis­ana­lo­gi­ur­maC­ve­ne­bels­
aRe­ma­te­ba­ 54,59%–iT.­ro­gorc­
Cans,­sa­an­ga­ri­So­pe­ri­od­Si­sa­
dazR­ve­vo­ Se­mo­sav­lis­ zrdam­
ga­da­a­War­ba­ sa­dazR­ve­vo­ za­
ra­le­bis­ zrdas,­ rac­ Ta­vis­
mxriv,­ xels­uwyobs­za­ra­li­
a­no­bis­ko­e­fi­ci­en­tis­ga­um­jo­
be­se­bas­da­kom­pa­ni­is­mom­ge­bi­
a­no­bis­ zrdas.­ mom­ge­bi­a­no­bis­
zrdas­Tan­ er­Tad­ ga­um­jo­bes­

da­ sxva­ fi­nan­su­ri­ ko­e­fi­ci­
en­te­bi:­ sa­an­ga­ri­So­ pe­ri­o­dis­
gan­mav­lo­ba­Si­ sa­dazR­ve­vo­
kom­pa­ni­e­bis­ uku­ge­bam­ Se­ad­gi­
na:­uku­ge­ba­ka­pi­tal­ze­ (Re turn 
on equ ity)­44,19%–i,­uku­ge­ba­aq­
ti­veb­ze­(re turn on as sets)­6,35%–i.­
sa­dazR­ve­vo­kom­pa­ni­e­bis­aq­ti­
ve­bis­sa­er­To­mo­cu­lo­ba­2009­
wlis­ 31­ de­kem­b­ris­ mdgo­ma­
re­o­biT­­331.5­mln­la­ri­iyo,­
rac­32,28%­–­iT­aRe­ma­te­ba­wi­
na­ wlis­ ana­lo­gi­ur­ maC­ve­ne­
bels.

sa­dazR­ve­vo­ saq­mi­a­no­ba­
mzRve­ve­lis­T­vis­ mom­ge­bi­a­nia,­
dam­zR­ve­ve­bis­T­vis­ dazR­ve­va­
fi­nan­su­rad­ sa­Su­a­lod­ wam­
ge­bi­a­nia,­mag­ram­mTli­a­no­ba­Si­
ma­inc­xel­say­re­lia,­vi­na­i­dan:

• aTa­vi­suf­lebs­ mas­ ga­nu­
sazR­v­re­lo­bis­gan­ da­ aZ­levs­
fi­nan­su­ri­da­geg­ma­re­bis­sa­Su­
a­le­bas.

• ani­Webs­mas­`su­li­er­sim­
S­vi­des~,­uner­gavs­ mSvi­di­mo­
mav­lis­rwme­nas.

• icavs­ mas­ fi­nan­su­ri­ ka­
tas­t­ro­fe­bis­gan,­ uq­m­nis­ sta­
bi­lur­fi­nan­sur­mo­ma­vals.

sa­dazR­ve­vo­saq­mi­a­no­ba­fi­
nan­su­ri­ da­ so­ci­a­lu­ri­ sta­
bi­lu­ro­bis­ erT­ _­ er­Ti­ sa­
fuZ­ve­lia,­ war­mo­ud­ge­ne­lia­
gan­vi­Ta­re­bu­li,­ sta­bi­lu­ri­
qve­ya­na,­ ro­mel­Sic­ ar­ aris­
gan­vi­Ta­re­bu­li­ sa­dazR­ve­vo­
ba­za­ri.­

na to ka kaS vi li, 
Tsu aso ci re bu li 

pro fe so ri

анотация

Доходы страховых компании условно подразде-
ляются на три группы:

• доходов от страховых операции; 
• доходы от инвестиционных операции; 
• другие доходы (т е доходы которые не от-

носятся к страховым операциям.)
Затраты страховщика можно классификация по 

разным признакам:
• исходя от времени  осуществления (после-

довательность финансирования);
• по отношению к основной деятельности; 

Сложность деятельности страховых компа-
нии и придлогаемая ею обслуживание осложняет 
определение финансовых последствии. Финансо-
вые последствия представляют последствия всей 
финансово-хозяйственную деятельности и показы-
ваюет успех или неудачу компании.

Данные  полученные от оценки компании могут 
использовать менеджеры компании, также инвесто-
ры банки и государственные служащие. Страховая 
деятельность является  основой финансовой и соци-
альной  стабильности.

Финансовые аспекты страхового бизнеса
нато какашвили, ассоцированный профессор ТГУ
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mar Ta lia, in ves tors ain te-
re sebs, Tu ram de nad ga mar Tu li 
fi nan su ri mdgo ma re o ba aqvs kom-
pa ni as, mag ram, ag reT ve mniS v ne-
lo va nia, Tu ram de nad gam W vir va-
lea in for ma cia. ma ga li Tad, Tu 
kom pa nia ver axer xebs da u das tu-
ros in ves tors kom pa ni is be ne fi-
ci a ri me wi le e bis vi na o ba, ram de-
nad da cu lia Ti To e u li aq ci o-
ne ris uf le ba da ram de nad efeq-
tu rad imar Te ba kom pa nia, rTu li 
iq ne ba po ten ci ur in ves tor Tan 
ga ri ge bis war ma te biT gan xor ci-
e le ba. Tu ga viT va lis wi nebT imas, 
rom ar ar se bobs kor po ra ci u li 
mar T vis er Ti sa u ke Te so mo de li. 
kor po ra ci ul mar T vas Tan da kav-
Si re bu li prob le ma ti ka gan s x va-
ve bu lia da sav le Tis qvey neb sa da 
sa qar T ve lo Si. da sav leT qvey neb-
Si kor po ra ci u li mar T vis Zi ri-
Ta di prob le me bia: aq ci o ner Ta 
daq saq su lo bi sa da iner tu lo-
bis ga mo me nej men tis ga kon t ro-
le bis prob le ma; aq ci o ne rebs, 
Zi ri Ta dad, sa aq cio sa zo ga do-
e bis ka pi ta lis mxo lod mci re 
na wi li ekuT v niT, ami tom Zne-
lia ma Ti mxri dan me nej men tis 
ga dawy ve ti le beb sa da saq mi a no-
ba ze ze gav le nis mox de na. ase ve 
did prob le mas war mo ad gens 
me ne jer Ta mra val mi li o ni a ni 
kon t raq te bi, pa su xis ge ba Si mi-
ce mis siZ ne le da in sa i de ru li 
in for ma ci is dar R ve viT ga mo-
ye ne ba.

sa qar T ve lo Si kor po ra ci u li 
mar T vis amaR le bis do nes afer-
xebs in for ma ci is, fi nan se bis, 
kva li fi ci ur spe ci a lis t Ta da 
mmar T ve li or ga no e bis mxri dan 

in te re sis nak le bo ba. ase ve mniS-
v ne lo va nia kor po ra ci ul mar T-
vas Tan da kav Si re bu li nor ma ti-
u li aq te bis aras rul fa sov ne ba 
da xar ve ze bi ka non m deb lo ba Si. 
ar aris sak ma ri si kom pa ni a Si sa-
kiTxe bis mxo lod Si da de bu le-
biT da re gu li re ba. ga saT va lis-
wi ne be lia isic, rom auci le be-
lia ar se bob des ka non m deb lo biT 
da re gu li re bu li mniS v ne lo va ni 
sa kiTxe bi, rom le bic mo u wo debs 
kom pa ni as Se as ru los kor po-
ra ci u li mar T vis mi ni ma lu ri 
moTxov ne bi.

 da ma inc, ra aris mTa va ri prob-
le ma kor po ra ci ul mar T va Si?

• aq ci o ner Ta mi er Ta vi an-
Ti uf le be bis ar cod na da ma Ti 
dar R ve va;

• ka non m deb lo bi Ta da Si da 
de bu le be biT dad ge ni li we se-
bis ugul ve bel yo fa; 

• ara e feq tu ri mmar T ve lo-
bis or ga no e bi da for ma lu ri 
ga kon t ro le ba;

• ga ri ge be bi da kav Si re bul 
mxa re eb Tan;

• in for ma ci is ara sa ja ro o ba;
• xar ve ze bi ka non m deb lo ba Si;
• ka no nis moTxov na Ta aR s ru-

le bis prob le ma.
90-iani wleb Si gan xor ci e le-

bu li mas S ta bu ri pri va ti za ci is 
Se de gad Se iq m na sa war mo e bi, sa-
dac Ta nam S rom le bi ima ve sa war-
mos aq ci o ne re bi gax d nen. bu neb-
ri via, maT ar hqon daT sa war mos 
mar T vis ga moc di le ba da arc 
Se sa ba mi si cod na Ta vi an Ti uf-
le be bis da sa ca vad. ar iw vev d nen 
maT aq ci o ner Ta sa er To kre beb-
ze da arc aq ci o ne rebs ga aC n daT 

imis prob le ma, rom ir R ve o da ma-
Ti uf le be bi. xSi ria Sem Tx ve ve bi, 
ro ca ir R ve va aq ci o ner Ta uf le-
ba _ mi i Ron in for ma cia kom pa ni is 
mmar T ve lo bis or ga no e bi sa gan. 
mi ze zi sxva das x vaa: maT ar ici-
an Ta vi an Ti uf le be bis Se sa xeb, 
rom miw ve ul ni un da yo fi liy v nen 
sa er To kre ba ze pro ce du re bis 
dac viT, an uime do ba, rom sa sa mar-
T los T vis mi mar T vis Sem Tx ve va-
Si, isi ni SeZ le ben am uf le be bis 
dac vas. ga mo nak li sia is aq ci o ne-
re bi, rom leb mac mi zan mi mar Tu-
lad Se is yi des aq ci e bi da kar gad 
aqvT gaT viT c no bi e re bu li Ta vi-
an Ti uf le ba-mo va le o be bis ar si. 

ro gorc we si, sa er To kre bis 
mow ve vis Setyo bi ne ba un da Se i-
cav des:

• sa er To kre bis mow ve vis ad-
gils, Ta riR sa da dros;

• sa aR ricx vo dRis Ta riRs;
• sa er To kre bis sa xe o bas;
• dRis wes rigs;
• di req to re bi sa da sa meT-

val yu reo sab Wos re ko men da ci-
ebs ga dawy ve ti le bis mi sa Re bad;

• sa war mos wes de ba Si Se saZ-
lo cvli le bebs.

im Sem T ve va Si, ro de sac xde-
ba mow ve va sa er To kre ba ze, xSi-
ria pro ce du ru li sa kiTxe bis 
dar R ve vis Sem Tx ve ve bi. mow ve vis 
Setyo bi ne ba ar Se i cavs ka no niT 
moTxov nil sa val de bu lo in for-
ma ci as. sa er To kre bis oq me bi ise-
ve, ro gorc sa meT val yu reo sab-
Wos oq me bi, ar mo i cavs srul in-
for ma ci as da ar aris Sed ge ni li 
sa Ta na dod. in for ma cia mwi ria 
da re a lu rad ar asa xavs sxdo mis 
mim di na re o bas, dis ku si eb sa da ga-

kor po ra ci u li mar T va da sa qar T ve lo
sa­qar­T­ve­lo­Si­ dRes­ ar­se­bu­li­

biz­nes­ga­re­mos­ yve­la­ze­ po­pu­la­ru­
li­ten­den­ciaa­ucxo­u­ri­in­ves­ti­ci­e­bis­
mo­zid­va­ da IPo­ze­ (pir­ve­la­di­ sa­ja­
ro­ Se­Ta­va­ze­ba)­ gas­v­lis­ per­s­peq­ti­ve­
bis­ uz­run­vel­yo­fa.­ aqe­dan­ ga­mom­di­
na­re,­kom­pa­ni­e­bis­T­vis­mniS­v­ne­lo­va­ni­
un­da­ iyos­ im­ sa­kiTxe­bis­ da­re­gu­li­
re­ba,­rom­le­bic­gan­sa­kuT­re­biT­sa­yu­
radRe­boa­in­ves­to­re­bis­T­vis.­
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dawy ve ti le be bis mi Re bis da sa bu-
Te bas. auci le be lia, rom sxdo mis 
oq mi fa rav des mi ni mum Sem deg sa-
kiTxebs:

• srul in for ma ci as gan sa-
xil vel sa kiTxeb Tan da kav Si re-
biT;

• wev r Ta So ris ga mar Tu li 
dis ku si e bis Ca na we rebs;

• ga dawy ve ti le bis mi Re bis 
da sa bu Te bas; 

• wev r Ta po zi ci ebs ama Tu im 
ga dawy ve ti le bas Tan da kav Si re-
biT;

• de ta lu rad ga we ril mi Ti-
Te bebs kon k re tul sa kiTxeb ze 
sa mo mav lo moq me de beb Tan da-
kav Si re biT.

sa meT val yu reo sab Wos fun q-
ci o ni re bas Tan da kav Si re biT Tavs 
iCens sa mi Zi ri Ta di prob le ma:

• for ma lu ri ar se bo ba;
• na Te sa ve bi da me gob re bi;
• arak va li fi ci u ri wev re bi.
kor po ra ci u li mar T vis Ti-

T q mis yve la ko deq si mo iTxovs, 
rom mu Sa o bis efeq tu ro bis asa-
maR leb lad sa meT val yu reo sab-
Wos wev r Ta da di req tor Ta saq-
mi a no ba yo vel w li u rad Se fas des. 
sa meT val yu reo sab Wos Se fa se ba 
aris pro ce si, rom lis meS ve o bi-
Tac kom pa nia afa sebs mi si sa meT-
val yu reo sab Wos wev re bis xa ris-
x sa da saq mi a no bas. 

war mo ud ge ne lia sa meT val yu-
reo sab Wo axor ci e leb des da kis-
re bul mo va le o bebs mi u ker Zo eb-
lad, ro de sac wev re bi Zi ri Ta dad 
iniS ne bi an msxvi li aq ci o ne re bis 
mi er, rom le bic xSir Sem Tx ve veb-
Si kom pa ni is di req to re bic ari an. 

yve la ze kar gi ga mo sa va li iq ne bo-
da sa meT val yu reo sab Wo Si da mo-
u ki de be li wev re bis da niS v na, sa-
meT val yu reo sab Wos saq mi a no bis 
Se fa se bis gan xor ci e le ba da ko-
mi te te bis Seq m na. sa u ke Te so praq-
ti kis mi xed viT, xSi ria moTxov na, 
rom gar k ve u li ko mi te te bi mxo-
lod da mo u ki de be li wev re bis gan 
Sed ge bo des da mniS v ne lo va ni ga-
dawy ve ti le be bi ma Ti um rav le so-
bis Tan x mo biT mi i Re bo des. sab Wo-
Si da mo u ki de be li wev ris ar se bo-
ba in ves tors ma tebs rwme nas, rom 
mis mi er gan xor ci e le bul in ves-
ti ci ebs kom pa ni is er T ma neT Tan 
Sex mat k bi le bu li mmar T ve le bi 
sa ku Ta ri in te re se bi sa da Se xe-
du le be bi sa mebr ar ga mo i ye ne ben. 

ko mi te ti sab Wos dam x ma re or-
ga noa, ro me lic iq m ne ba sab Wos 
mi er, ra Ta wi nas war ga ni xi los 
yve la ze mniS v ne lo va ni ga dawy ve-
ti le be bi da re ko men da ci e bi mis-
ces sab Wos.

• ko mi tets ar Se iZ le ba ga da-
e ces sab Wos uf le ba mo si le be bi;

• ko mi te ti, ro gorc we si, 
Sed ge ba 2-3 an, me ti wev ri sa gan;

• ko mi te ti Se iZ le ba iyos 
mud mi vi an dro e bi Ti.

ko mi te ti sa Wi roa im de nad, 
ram de na dac mo bi lu ri da ope ra-
ti u lia igi, ga aC nia viw ro spe ci a-
li za cia, am ci rebs sa me ur neo xar-
jebs, zrdis sab Wo Si ga dawy ve ti-
le ba Ta mi Re bis ope ra ti u lo bas.

prob le me bi, rom le bic da kav-
Si re bu lia in te res Ta kon f liq-
t sa da da kav Si re bul mxa res Tan 
da de bul ga ri ge beb Tan, ar war-
mo ad gens mxo lod sa qar T ve los 

re a lo bas. igi prob le ma tu ria 
ro gorc da sav le Tis qvey neb Si, 
ase ve gan vi Ta re ba di sam ya ros T-
vis. in te res Ta kon f liq ti aris 
si tu a cia, ro de sac pirs, an kor-
po ra ci as uka via ise Ti mdgo ma-
re o ba, rom lis ga mo ye ne bi Tac 
Se saZ le be lia pi ra di, an kor po-
ra ci u li sar ge be lis mi Re ba. Se-
iZ le ba iyos in te res Ta kon f liq-
tis sxva das x va Sem Tx ve ve bi. ese nia 
ma ga li Tad, pi ra di da sa zo ga do-
e bis in te re se bis Se ja xe ba, er Ti 
pi ris or sxva das x va sam sa xur-
Tan da kav Si re bu li in te res Ta 
kon f liq ti, oja xu ri in te re se-
bi da a.S. da in te re se bul pi re bad 
Se iZ le ba Ca iT va lon: di req to ri, 
sa meT val yu reo sab Wos wev ri, 
msxvi li aq ci o ne ri, er T ma neT-
Tan da kav Si re bul pir Ta wre. 
sa qar T ve lo Si gav r ce le bu-
lia praq ti ka, rom ga ri ge be bi 
da i dos im kom pa ni eb Tan, sa dac 
xel m ZR va ne le bi, an aq ci o ne re-
bi, ma Ti na Te sa ve bi, me gob re bi, 
an biz nes par t ni o re bi ari an. 
mi u xe da vad imi sa, Tu ram de nad 
mom ge bi a ni Se iZ le ba iyos ase Ti 
ga ri ge ba kom pa ni is T vis, auci-
le be lia, rom ase Ti in for ma cia 
gam J Rav n des kom pa ni is wi na Se. 
ama ve dros, da cu li un da iyos 
in te res Ta kon f liq t Tan da kav-
Si re bu li ga dawy ve ti le be bis 
mi Re bis pro ce du rac. kom pa ni is 
da in te re se bu li xel m ZR va ne-
li, Tu sa meT val yu reo sab Wos 
wev ri ar un da iReb des mo na wi-
le o bas ga dawy ve ti le bis mi-
Re bis pro ces Si. in for ma cia 
da kav Si re bul mxa res Tan da de-
bu li ga ri ge bis Se sa xeb un da 
ga moq vey n des, ra Ta yve la aq ci-
o ner ma Tu me sa me mxa rem ico des 
ase Tis ar se bo ba.

ase ve gav r ce le bu li prob le-
maa in for ma ci is ara sa ja ro o ba. 
Zi ri Ta dad kom pa ni e bi ar ax de nen 
wli u ri an ga ri Se bis ga moq vey ne-
bas, ram de ni me ga mo nak li sis gar-
da. in for ma cia xSir Sem Tx ve va Si 
ar aris xel mi saw v do mi mci re aq-
ci o ne re bis T vi sac. 

ni San dob li via isic, rom sa-
qar T ve los sa ka non m deb lo ba za 
Za li an mwi ria im nor ma ti u li aq-
te bis Ca mo naT va liT, rom le bic 
are gu li rebs kor po ra ci ul mar-
T vas Tan da kav Si re bul sa kiTxebs, 
xo lo, is de bu le be bi, rom le bic 
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ar se bobs, ar aris sak ma ri si da 
ver asa xavs dRe van del mdgo ma re-
o bas. sa qar T ve lo Si ar ar se bobs 
kor po ra ci u li mar T vis ko deq si1. 
ru seT Si, ya za xeT Si, uk ra i na sa da 
azer ba i jan Si ase Ti ko deq si uk ve 
ar se bobs da sak mao war ma te bi Tac 
moq me debs ki dec. sa gu lis x moa, 
rom zo gi erT qve ya na Si ase Ti ko-
deq se bi sa val de bu loa, xo lo, 
zo gan am ko deq sis nor me bi re ko-
men da ci is sa xi Taa war mod ge ni li 
da ma Ti Ses ru le ba kom pa ni e bis 
ne ba sur vil zea da mo ki de bu li.

sa qar T ve lo Si kor po ra ci u li 
mar T vis prin ci pe bis wya ro e bia: 
nor ma ti u li aq te bi (sa qar T ve-
los ka no ni ,,me war me Ta Se sa xeb~, 
sa qar T ve los ka no ni ,,fa si a ni 
qa Ral de bis baz ris Se sa xeb~, sa-
qar T ve los ka no ni ,,fa si a ni qa-
Ral de bis erov nu li ko mi si is 
Se sa xeb~), sa er Ta So ri so stan-
dar te bi (oecd – eko no mi ku ri 
Ta nam S rom lo bi sa da gan vi Ta-
re bis or ga ni za ci is kor po-
ra ci u li mar T vis prin ci pe bi, 
TviT re gu li re ba di or ga ni za-
ci e bis we se bi), kor po ra ci u li 
kul tu ra (sa aq cio sa zo ga do e-
bis Si da do ku men te bi, saq mi a ni 
ur Ti er To be bis praq ti ka, kor-
po ra ci u li pre cen den te bi).

,,me war me Ta Se sa xeb~ sa qar T-
ve los ka no niT ar aris de ta lu-
rad da re gu li re bu li xel m ZR-

1  am statiis momzadebis momentisTvis 
korporaciuli marTvis kodeqsi saqarT­
veloSi ar arsebobda. 2009 wels saer­
TaSoriso safinanso korporaciam da saqa­
rTvelos bankebis asociaciam erToblivad 
SeimuSaves korporaciuli marTvis kodeq­
si saqarTvelos komerciuli bankebisTvis.  

va nel pir Ta pa su xis m geb lo bis 
sa kiTxi da am de nad, ar se bu li 
de bu le be bi bun do va nia. ase ve, 
sa gu lis x moa imis aR niS v nac, rom 
sa kon s ti tu cio sa sa mar T lom ga-
a uq ma mux li sa val de bu lo ga-
mos yid vas Tan da kav Si re biT, 
mag ram ka non m de bel ma mi i Ro igi-
ve mux li gan s x va ve bu li nu me ra-
ci iT da um niS v ne lo cvli le biT, 
rac ver ag va rebs sa val de bu lo 
mi yid vas Tan da kav Si re bul re a-
lur prob le mas. ase ve, gar k ve u li 
mniS v ne lo va ni de bu le be bi gaT va-
lis wi ne bu lia fa si a ni qa Ral de-
bis baz ris Se sa xeb ka non Sic, Tum-
ca am ka no nis moq me de ba vrcel-
de ba mxo lod an ga riS val de bul 
sa war mo eb ze. sis x lis sa mar T lis 
ko deq si iT va lis wi nebs xel m ZR va-
nel pir Ta pa su xis m geb lo bis sa-
kiTxs, Tum ca Zne lia da sa xel des 
Sem Tx ve va, ro ca am mux le bis ga-
mo ye ne biT pa su xi egos kom pa ni is 
xel m ZR va ne lo bas. 

imi saT vis, rom sa qar T ve lo-
Si ga um jo bes des kor po ra ci u li 
mar T vis praq ti ka da prob le me bi 
mi ni mu mam de iq nes day va ni li, sa-
sur ve lia, ga da iW ras Sem de gi sa-
kiTxe bi: ga um jo bes des mmar T ve-
li or ga no e bis fun q ci o ni re ba, 
ker Zod: er Ti pi ris mi er sa meT-
val yu reo sab Wo Si war d ge ni li 
wev re bis ra o de no bis SezRud va 
do mi ni re bu li mdgo ma re o bis 
bo ro tad ga mo ye ne bis Ta vi dan 
asa ci leb lad. da mo u ki de be li 
wev re bis war d ge na. sa meT val-
yu reo sab Wo Si da mo u ki de be li 
wev re bis ar se bo ba in ves to ris-
T vis, gar k ve ul wi lad, ga ran-

ti as war mo ad gens, rom mis mi er 
gan xor ci e le bu li in ves ti ci e-
bi mi zan mi mar Tu lad iq ne ba ga-
mo ye ne bu li da amas Tan, pi ra di 
in te re se bis T vis ar ga mo i ye nebs 
ro me li me msxvi li aq ci o ne ri 
Tu kom pa ni is di req to ri. kom-
pa ni is mmar T ve lo bis or ga no-
ebs So ris uf le ba-mo va le o ba Ta 
ga da na wi le ba Si da de bu le bis 
meS ve o biT, ra Ta yve la struq-
tu ru li da na yo fis T vis na Te li 
iyos maT T vis da kis re bu li mo-
va le o be bi, rom lis Se us ru leb-
lo bis Sem Tx ve va Sic da e kis re-
baT pa su xis m geb lo ba. kom pa ni is 
rTu li Si da struq tu ru li me-
qa niz mis ga mo Se iZ le ba am yo ve-
li ves ka no niT da re gu li re ba 
ara e feq tu ri aR moC n des, ami tom 
kom pa ni am Ta vad un da iz ru nos 
kom pa ni is wes de ba Si ase Ti de-
bu le be bis gaT va lis wi ne ba ze, an 
ga iT va lis wi non dam x ma re de bu-
le be bi. 

auci le be lia gaZ li er des 
kom pa ni is Si da kon t ro li, rac 
ukav Sir de ba Zli e ri Si da audi-
ti sa da mo ni to rin gis sis te-
mis ga mar Tul fun q ci o ni re bas 
(Si da kon t ro li aris pro ce si, 
ro mel sac axor ci e lebs kom-
pa ni is sa meT val yu reo sab Wo, 
di req to ra ti da sxva per so na-
li. mi si da niS nu le baa ope ra-
ci e bis efeq tu ro bis, fi nan su-
ri an ga riS ge bis sa i me do o bis, 
ka no ne bis da we se bis sa Ta na do 
Se sa ba mi so bis uz run vel yo fa). 
mar to de bu le be bis, we se bi sa 
da in s t ruq ci e bis mi Re ba sak ma-
ri si ar aris imis T vis, rom kom-
pa nia mu Sa ob des ga mar Tu lad, 
Tu ar xor ci el de ba efeq tu ri 
kon t ro li mis dac va ze. ase ve, 
sa Wi ro e bi dan ga mom di na re, Se-
saZ le be lia kom pa ni eb ma ise Ti 
dam x ma re or ga no e bi an in s ti-
tu te bi da a ar son, ro go re bi caa: 
ko mi te te bi da kor po ra ci u li 
mdi va ni. 

da sav leT Si kor po ra ci u li 
mdiv nis in s ti tuts xan g r Z li-
vi is to ria aqvs. kor po ra ci u li 
mdiv ne bi or ga nu lad Se er wy nen 
kor po ra ci u li mar T vis sis te mas, 
mya rad mo i ki des fe xi da as ru le-
ben rig um niS v ne lo va nes fun q ci-
ebs. zo gi erT gan vi Ta re bul qve-
ya na Si, ma ga li Tad in g lis Si, kor-
po ra ci u li mdiv nis Ta nam de bo ba 
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sa val de bu loc ki aris yve la sa-
aq cio sa zo ga do e bi saT vis. kor-
po ra ci u li mdi va ni aris Ta nam de-
bo ba, rom lis meS ve o bi Tac er Ti 
ada mi a ni kor po ra ci ul mar T vas-
Tan da kav Si re bul mra val fun q-
ci as iTav sebs. is, ro gorc we si, ar 
aris mxo lod mdi va ni, ro me lic 
oq me bis Sed ge niT Se mo i far g le ba 
_ pi ri qiT, igi kom pa ni is erT-er-
Ti wam y va ni Ta nam de bo bis pi ria, 
ro me lic pa suxs agebs um niS v ne-
lo va ne si do ku men te bis Sed ge-
na ze. kor po ra ci u li mdi va ni uz-
run vel yofs kom pa ni is sa mi mTa-
va ri mmar T ve li rgo lis in for-
ma ci ul ur Ti er T q me de bas. igi 
pa su xis m ge be lia kom pa ni is wi na Se 
Zli e ri kor po ra ci u li mar T vis 
Se nar Cu ne ba ze. kor po ra ci u li 
mdiv nis es uka nas k ne li fun q cia 
uf ro da uf ro did mniS v ne lo bas 
iZens. mas un da hqon des umaR le si 
iuri di u li ga naT le ba, Tum ca es 
moTxov na auci le be lia mxo lod 
zo gi erT qve ya na Si. imi saT vis, 
rom pi rov ne ba kor po ra ci u li 
mdi va ni gax des, un da ak ma yo fi-
leb des Sem deg kri te ri u mebs: 

• man un da ico des kor po ra-
ci u li da fa si a ni qa Ral de bis 
sa mar T lis sa fuZ v le bi da er k-
ve o des kom pa ni is biz nes Si; 

•  un da hqon des ko mu ni ka ci-
is una ri da gan vi Ta re bu li in-
tu i cia; 

•  un da Se eZ los kon f liq-
te bis me di a cia da kon sen su sis 

miR we va; 
•  iyos de ta leb ze ori en ti-

re bu li, mag ram ama ve dros, moq-
ni li; 

•  kor po ra ci u li mdi va ni 
un da iyos ab so lu tu rad mi-
u ker Zo e be li da moq me deb des 
kom pa ni is in te re seb Si. 

kor po ra ci u li mdiv nis fun-
q ci e bia: sa meT val yu reo sab Wo-
sa da sa er To kre bis sxdo me bis 
pro ce du ru li uz run vel yo fa, 
pa su xis m ge be lia kor po ra ci ul 
do ku men ta ci a ze, Tu kom pa ni as 
50-ze nak le bi aq ci o ne ri hyavs, 
kor po ra ci ul mdi vans re gis-
t ra to ris fun q ci ac ekis re ba. 
mas ase ve eva le ba bir Jis yve la 
moTxov nis dac va ze ze dam xed-
ve lo ba. er Ti sity viT, igi cen-
t ra lu ri fi gu raa, ro mel sac 
dax ma re bis T vis mi mar Tavs yve la 
aq ci o ne ri, sa meT val yu reo sab-
Wos wev ri da di req to ri. mdi va ni 
pa su xis m ge be lia kor po ra ci u li 
nor me bis dac va sa da ne bis mi e ri 
sa xel m wi fo or ga nos T vis yve la 
sa Wi ro do ku men ta ci is dro ul 
da srul yo fil mi wo de ba ze. kor-
po ra ci u li mdi va ni iniS ne ba sa-
meT val yu reo sab Wos mi er da arc 
erT wevrs ara aqvs uf le ba da mo-
u ki deb lad ga an Ta vi suf los igi. 
is pa su xis m ge be lia mTli a nad sab-
Wo sa da zo ga dad kom pa ni is wi na Se.

amas Tan, Se fa se bis me qa niz-
mis da ner g va sak ma od efeq tu ri 
me To dia da sav le Tis qvey ne bis 

praq ti ka Si, ra Ta kom pa ni eb ma gan-
sazR v ron, Tu ram de nad na yo fi-
e ria mmar T ve lo bis or ga no e bis 
mu Sa o ba da ra xar ve ze bi ga aC-
nia maT. kor po ra ci u li mar T vis 
TiT q mis yve la ko deq si mo iTxovs, 
rom mu Sa o bis efeq tu ro bis asa-
maR leb lad sa meT val yu reo 
sab Wos wev r Ta da di req tor Ta 
saq mi a no ba yo vel w li u rad Se-
fas des. sa meT val yu reo sab Wos 
Se fa se ba aris pro ce si, rom lis 
meS ve o bi Tac kom pa nia afa sebs 
mi si sa meT val yu reo sab Wos 
wev re bis saq mi a no bis xa ris x-
sa da saq mi a no bas. mmar T ve lo-
bis or ga no Ta Se fa se ba sa Wi roa, 
rad gan, igi zrdis am or ga no Ta 
saq mi a no bis efeq tu ro bas, ukeT 
gan sazR v ravs mo va le o bebs, aum-
jo be sebs Si da pro ce du rebs, 
aum jo be sebs an ga riS val de bu-
le bas, uf ro mim zid vels xdis 
kom pa ni as in ves to re bis T vis. 
ase ve mmar T ve lo bis or ga no Ta 
Se fa se bi sas Se iZ le ba wa vawy deT 
uar yo fiT Se de gebs. ma ga li Tad, 
wev re bi am bo ben uars da ga ri-
yu lad grZno ben Tavs. Se iZ le ba 
war mo iq m nas Si da ga Ti Su lo ba, 
ris Sem de gac Zne lia axa li wev-
re bis mo Zeb na. 

ase ve un da mox des in te res Ta 
kon f liq tis da re gu li re ba Si-
da de bu le be bis meS ve o biT. un da 
mox des sa zo ga do e bi saT vis wli-
u ri an ga ri Sis war d ge na. sa qar-
T ve los moq me di ka non m deb lo ba 
sa Wi ro ebs dax ve was kor po ra ci-
u li mar T vis kuTxiT, ker Zod, 
un da mox des ma re gu li re be li 
nor me bis gaZ li e re ba, kor po ra-
ci u li mar T vis ko deq s (eb )is mi-
Re bis wa xa li se ba da rac yve la ze 
mniS v ne lo va nia, un da xde bo des 
dad ge ni li nor me bis aR s ru le ba. 
yo ve li ve ze mo aR niS nu lis mi u-
xe da vad, sa sur ve lia sa xel m wi-
fo mac da a fiq si ros Ta vi si ne ba 
kor po ra ci u li praq ti kis ga um-
jo be se bas Tan da kav Si re biT da 
da ner gos uf ro moq ni li, efeq-
tu ri ma re gu li re be li nor me bi, 
rom le bic Se iZ le ba kom pa ni e bi-
saT vis kor po ra ci u li mar T vis 
mi ni ma lur stan dar tebs ma inc 
gan sazR v rav des.

sa lo me bi wa Ze,
sa er Ta So ri so-sa fi nan so 

kor po ra cia
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mniS­v­ne­lo­va­nia­ gvax­sov­des,­
rom­ kor­po­ra­ci­u­li­ mar­T­vis­
mTa­va­ri­amo­ca­na­ne­bis­mi­er­Ta­na­
med­ro­ve­kom­pa­ni­a­Si­aris­xar­je­
bis­Sem­ci­re­ba­ise,­rom­amaR­l­des­
na­yo­fi­e­re­ba­da­mar­T­vis­efeq­ti­a­
no­ba.­Se­sa­ba­mi­sad,­kor­po­ra­ci­eb­ma­
un­da­ mo­ax­di­non­ kor­po­ra­ci­u­li­
Za­la­uf­le­bis­ da­yo­fa­ da­ da­ba­
lan­se­ba­aq­ci­o­ner­Ta­kre­bas,­di­
req­tor­Ta­sab­Wos­da­me­ne­je­rebs­
So­ris.Aamgvarad­ kor­po­ra­ci­u­li­
mar­T­va­ un­da­ Se­e­xos­ kor­po­ra­
ci­ul­ da­in­te­re­se­bul­ mxa­re­ebs­
So­ris­ Za­la­uf­le­bi­sa­ da­ in­te­
re­se­bis­ da­ba­lan­se­bas.­ faq­tob­
ri­vad­ kor­po­ra­ci­u­li­ mar­T­vis­
Zi­ri­Ta­di­ amo­ca­naa­ kor po ra ci u­
li efeq ti a no bis amaR le ba.1

ro­gorc­ we­si,­ kor­po­ra­ci­u­
li­mar­T­va­exe­ba­ur­Ti­er­To­beb­sa­
da­pa­su­xis­m­geb­lo­bebs­sa­meT­val­
yu­reo­ sab­Wos,­ me­nej­ments,­ aq­
ci­o­ne­reb­sa­ da­ sxva­ ASesabamis­
da­in­te­re­se­bul­ mxa­re­ebs­ So­ris­
sa­mar­T­leb­ri­vi­ da­ ma­re­gu­li­re­
be­li­sis­te­mis­far­g­leb­Si.­

Zi­ri­Ta­di­gan­mas­x­va­ve­be­li­ni­
Sa­ni­qvey­nebs­So­ris­kor­po­ra­ci­
u­li­mar­T­vis­kuTxiT­aris­sab­
Wos­struq­tu­ra.­Zi­ri­Ta­dad­sab­
Wos­struq­tu­ris­ori­ti­pi­ar­
se­bobs:­er T do ni a ni­da­or do ni a ni.
Ppirvel­ Sem­Tx­ve­va­Si­ mxo­lod­
er­Ti­sab­Woa­pa­su­xis­m­ge­be­li­Se­
sas­ru­le­be­li­miz­ne­bis­da­sax­va­sa­

da­mo­ni­to­rin­g­ze;­me­o­re­Sem­Tx­
ve­va­Si­es­amo­ca­ne­bi­ga­na­wi­le­bu­
lia­or­ sab­Wos­ So­ris.­ sab­Wos­
or­do­ni­a­ni­ struq­tu­ra­ Zi­re­u­
lad­ gan­s­x­vav­de­ba­ er­T­do­ni­a­nis­
gan.­es­sis­te­ma­er­T­do­ni­a­ni­sab­
Wos­msgav­sad­fun­q­ci­o­ni­rebs­im­
gan­s­x­va­ve­biT,­rom­me­nej­men­ti­mi­
e­kuT­v­ne­ba­cal­ke­sab­Wos.­erT­ da 
or do ni a ni sab Wos struq tu re bis 
amo ca naa ze dam xed ve lo bis fun q ci­
is mar T vis fun q ci is gan ga mij v na.2

Tum­ca,­ ase­ bev­ri­ msgav­se­ba­
ar­se­bobs­erT­da­or­do­ni­an­sab­
Wo­ebs­So­ris.­er­T­do­ni­a­ni­sab­Wo­
da­ sa­meT­val­yu­reo­ sab­Wo­ (or­
do­ni­a­ni­ sis­te­mis­ Sem­Tx­ve­va­
Si)­ Cve­u­leb­riv­ niS­na­ven­ mar­T­
vis­or­ga­nos­wev­rebs:­ me ne jer Ta 
jgufs,­ ro­mel­sac­ er­T­do­ni­a­ni­
sab­Wo­ga­das­cems­uf­le­ba­mo­si­le­
bas­er­T­do­ni­an­sis­te­ma­Si,­xo­lo­
di­req­to­rats­ or­do­ni­a­ni­ sis­
te­mis­ Sem­Tx­ve­va­Si.­ Oorive­ or­
ga­nos­ Cve­u­leb­riv­ da­kis­re­bu­li­
aqvs­ pa­su­xis­m­geb­lo­ba­ fi­nan­su­
ri­an­ga­riS­ge­bis­da­kon­t­ro­lis­
sis­te­me­bis­sa­Ta­na­do­fun­q­ci­o­ni­
re­bi­sa­ da­ ka­non­Tan­ Se­sa­ba­mi­so­
bis­uz­run­vel­yo­fa­ze.

Cve­u­leb­riv,­ er­T­do­ni­an­ di­
req­tor­Ta­ sab­Wos­ da­ sa­meT­
val­yu­reo­ sab­Wos­ (or­do­ni­an­
sis­te­ma­Si)­ aq­ci­o­ne­re­bi­ ir­Ce­ven­
(zo­gi­erT­ qve­ya­na­Si,­ ma­ga­li­Tad,­
ger­ma­nia,­ Ta­nam­S­rom­lebs­ Se­uZ­

li­aT­ sa­meT­val­yu­reo­ sab­Wos­
ram­de­ni­me­wev­ris­ar­Ce­va).­

sxva­das­x­va­ti­pis­sab­Wos­mom­
x­re­e­bi­gan­sazR­v­ra­ven­er­T­do­ni­a­
ni­da­or­do­ni­a­ni­mo­de­lis­upi­
ra­te­so­bebs.­er­T­do­ni­an­sis­te­ma­
Si­ad­gi­li­aqvs­mWid­ro­kav­Sirs­
da­ in­for­ma­ci­is­ uke­Tes­ mi­moq­
ce­vas,­ram­de­na­dac­yve­la­di­req­
to­ri­(ro­gorc­aR­mas­ru­le­be­li,­
ise­ ara­aR­mas­ru­le­be­li),­ erT­
sab­Wo­Si­ moR­va­we­obs;­ or­do­ni­a­
ni­sis­te­mis­Sem­Tx­ve­va­Si­ad­gi­li­
aqvs­ uf­ro­ mka­fio­ da­ ofi­ci­
a­lur­ ga­yo­fas­ sa­meT­val­yu­reo­
sab­Wo­sa­ da­ maT­ So­ris,­ vinc­
`meT­val­yu­re­o­bis”­qveS­im­yo­fe­ba­
di­req­to­ra­ti­sa­da­sa­meT­val­yu­
reo­ sab­Wos­ er­T­ma­ne­Tis­gan­ gan­
cal­ke­ve­bu­li­struq­tu­ris­ga­mo.­

mowyo­bis­ori­ve­ti­pi­ga­moc­
di­lia­praq­ti­ka­Si.Ffaqtobrivad,­
er­T­do­ni­a­ni­ sab­Wo­ war­mod­ge­ni­
lia­iseT­qvey­neb­Si,­ro­go­ri­caa:­
ame ri kis Se er Te bu li Sta te bi, 
in g li si da ita lia. ma Sin, ro ca 
ger ma ni a Si, ho lan di a sa da av s t ri­
a Si mi Re bu lia or do ni a ni sis te ma.
Ppirveli­sis­te­mis­Sem­Tx­ve­va­Si,­
yve­la­ di­req­to­ri­ sa­mar­T­leb­
ri­vad­pa­su­xis­m­ge­be­lia­ro­gorc­
kom­pa­ni­is­ saq­mi­a­no­bis­ mar­T­va­ze,­
ise,­ ge­ne­ra­lu­ri­ di­req­to­ris­
mo­ni­to­rin­g­ze.­ mo­del­Si­ es­ Se­
e­sa­ba­me­ba­iseT­si­tu­a­ci­as,­sa­dac­
me­nej­men­ti­ an­ga­riS­val­de­bu­lia­

sa meT val yu reo sab Wos struq tu ra
erT­da­or­do­ni­a­ni­sa­meT­val­yu­reo­sab­Wo

ter­mi­ni­ `kor­po­ra­ci­u­li­ mar­T­va~­ bo­
lo­dros­far­Tod­ga­mo­i­ye­ne­ba­Ta­na­med­
ro­ve­ kor­po­ra­ci­ul­praq­ti­ka­Si.­ ter­mi­nis­
po­pu­la­ru­li­ ga­mo­ye­ne­ba­ ukav­Sir­de­ba­ di­
req­tor­Ta­da­me­ne­jer­Ta­fun­q­ci­e­bis­aR­niS­
v­nas,­ gan­sa­kuT­re­biT­ did­ kor­po­ra­ci­eb­Si­
(maT­So­ris,­me­nej­men­tis­struq­tu­ra­Si).­
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er­Ti­ di­req­to­ris­ wi­na­Se.­ or­
do­ni­a­ni­sab­Wos­Sem­Tx­ve­va­Si­mar­
T­vis­da­mo­ni­to­rin­gis­fun­q­ci­e­
bi­ga­yo­fi­lia­di­req­to­rat­sa­da­
sa­meT­val­yu­reo­sab­Wos­So­ris.

am­ sqe­mis­ bu­neb­ri­vi­ in­ter­p­
re­ta­cia­ isaa,­ rom­ ge­ne­ra­lu­ri­
di­req­to­ri­ an­ga­riS­val­de­bu­li­
un­da­iyos­ori­sxva­das­x­va­zem­d­
go­mi­or­ga­nos­wi­na­Se.­

ro­gorc­ aR­v­niS­neT,­ or­do­ni­
a­ni­ sab­Wo­ Cve­u­leb­riv­ Sed­ge­ba­
sa meT val yu reo­ da­ di req tor Ta 
sab Wo e bis gan.­sa­meT­val­yu­reo­sab­
Wos­ fun­q­ciaa­ ze­dam­xed­ve­lo­ba­
da­ stra­te­gi­ul­da­geg­m­va­ze­ pa­
su­xis­m­geb­lo­ba.­ xo­lo­ di­req­
tor­Ta­ sab­Wos­ kom­pa­ni­is­ mar­T­
vis­pa­su­xis­m­geb­lo­ba­akis­ria.

or­do­ni­an­ mo­dels­ bev­ri­ ga­
aC­nia,­ker­Zod:

• igu lis x me ba, rom or do ni a ni 
mo de li iZ le va pa su xis m geb lo be bis 
mka fio da yo fas imis sa fuZ vel ze, 
rom ara aR mas ru le be li di req to­
re bi ar moq me de ben ro gorc mo ni­
to rin gis gan ma xor ci e le be li pi­
re bi da stra te gi u li ga dawy ve ti­
le be bis gan ma xor ci e leb le bi.

• sa meT val yu reo sab Wo fo ku­
si re bas ax dens mo ni to rin g ze da 
da mo u ki deb lo bis Se da re biT ma Ra­
li xa ris xi mi iR we va Za la uf le­
bis gan cal ke ve bis sa Su a le biT. uf­
ro me tic, sa meT val yu reo sab Wos 
Se uZ lia Se as ru los me di a to ris 
ro li aq ci o ne reb sa da me nej ments 
So ris.

• sa meT val yu reo sab Wos Cve­
u leb riv ga aC nia da in te re se bu li 
mxa re e bis war mo mad gen lo ba da es 
or do ni a ni struq tu ris erT­er Ti 
Zi ri Ta di upi ra te so baa: ise Ti da­
in te re se bu li mxa re e bi, ro go re bic 
ari an, Ta nam S rom le bi, Se iZ le ba mo­
na wi le ob d nen ga dawy ve ti le bis mi­
Re bis pro ces Si. 

Tum­ca,­ ar­se­bobs­ sxva­ per­
s­peq­ti­vac.­ imis­ sa­pi­ris­pi­rod,­
Tu­ra­aris­miC­ne­u­li­or­do­ni­a­
ni­mo­de­lis­upi­ra­te­so­bad,­ro­
le­bis­ga­na­wi­le­ba­ar­aris­ise­Ti­
mka­fio,­ro­gorc­ es­ze­moT­ iyo­
aR­niS­nu­li.­ praq­ti­ka­Si­ ad­vi­li­

ar­aris­sa­meT­val­yu­reo­sab­Wo­sa­
da­ me­nej­men­tis­ ro­le­bis­ gar­k­
ve­va,­ an­ imis­ dad­ge­na,­ Tu­ sad­
ga­dis­ zRva­ri­ am­ or­ truq­tu­
ras­So­ris.­ker­Zod,­na­Te­li­ar­
aris­ vin­ ga­ni­xi­le­ba­ kom­pa­ni­is­
di­req­to­rad­ka­no­ni­dan­ga­mom­di­
na­re.­rac­uf­ro­mniS­v­ne­lo­va­nia,­
di req to ris ro li Se iZ le ba ase ve 
bun do va ni iyos, rad gan ga ur k ve ve­
lia Tu vis wi na Sea is an ga riS­
val de bu li. ga aC nia TuU ara di­
req tors fi du ci a ru li val de bu­
le ba kom pa ni is wi na Se, ro gorc es 
me war me Ta ka no ni Taa gan sazR v ru li, 
TuU da in te re se bu li mxa re e bis wi­
na Se, rom leb sac is war mo ad gens?­
am­g­va­rad,­ or­do­ni­an­ mo­del­Si­
an­ga­riS­val­de­bu­le­ba­ gan­za­ve­bu­
lia.­

ga­mom­di­na­re­ aqe­dan,­ upi­ra­
te­so­bas­ va­ni­WebT­ er­T­do­ni­an­
sab­Wos,­ ro­mel­Sic­ sab­Wo­sa­ da­
me­nej­men­tis­ Se­sa­ba­mi­si­ ro­le­bi­
gan­mar­te­bu­lia­ sab­Wos­ (da­ me­
nej­men­tis)­ mi­er­ro­gorc­ efeq­
tu­ri­ li­de­ro­bis­ go­niv­ru­li­
gan­xor­ci­e­le­ba.­aR­niS­nu­li­upi­
ra­te­so­ba­ em­ya­re­ba­ im­ faqts,­
rom­ar­ar­se­bobs­ro­le­bis­mka­
fio­ga­na­wi­le­ba,­ro­me­lic­av­to­
ma­tu­rad­mom­di­na­re­obs­or­do­ni­
a­ni­ mo­de­li­dan.­ imis­ gaT­va­lis­
wi­ne­biT,­rom­or­do­ni­an­mo­dels­
ri­gi­upi­ra­te­so­be­bi­ga­aC­nia,­ro­
gor­Se­iZ­le­ba­ma­Ti­re­a­li­za­cia­
er­T­do­ni­an­mo­del­Si?­­

kar­gi­kor­po­ra­ci­u­li­mar­T­va­
yu­radRe­bas­amax­vi­lebs­sam­faq­
tor­ze:­ara aR mas ru le be li di req­
to re bis da niS v na, da in te re se bul 
mxa re Ta Car T va da sam ma gi Se de gis 
miR we va­(e­ko­no­mi­ku­ri,­so­ci­a­lu­
ri­da­ga­re­mos­dac­vi­Ti).­Tu­sa­
ni­mu­So­ kor­po­ra­ci­u­li­ mar­T­vis­
es­prin­ci­pe­bi­ga­mo­i­ye­ne­ba,­er­T­
do­ni­a­ni­mo­de­lis­meS­ve­o­biT­faq­
tob­ri­vad­ Se­iZ­le­ba­ or­do­ni­an­
mo­del­Tan­ da­kav­Si­re­bu­li­ upi­
ra­te­so­be­bis­ miR­we­va.­ ker­Zod,­
ara aR mas ru le be li di req to re­
bis da niS v nas Se uZ lia er T do ni a ni 
sis te mis sab Wos da mo u ki deb lo bis 
gaZ li e re ba, sxva das x va kor po ra ci­

u li mar T vis ko deq se bis sa re ko­
men da cio mi Ti Te be bis Se sa ba mi sad.D

dainteresebul­mxa­re­Ta­mi­er­
wa­mo­ye­ne­bu­li­ prob­le­me­bi­ Se­iZ­
le­ba­ mog­var­des­ sab­Wos­ mi­er,­
ro­me­lic­ pa­su­xis­m­ge­be­lia­ da­
in­te­re­se­bu­li­ mxa­re­e­bis­ wi­na­Se­
da­axor­ci­e­lebs­sam­ma­gi­Se­de­gis­
mi­saR­we­vad­sa­Wi­ro­amo­ca­nebs.D

dainteresebuli­mxa­ris­war­
mo­mad­gen­le­bis­ arar­se­bo­ba­ sab­
Wo­Si­aseT­Sem­Tx­ve­va­Si­Se­iZ­le­ba­
nak­lo­va­ne­bad­ar­Ca­iT­va­los.­

upi­ra­te­si­ mo­de­li­ er­T­do­
ni­a­ni­ struq­tu­ris­ mqo­nea,­ kom­
pe­ten­tu­ri,­ da­ba­lan­se­bu­li­ da­
da­mo­u­ki­de­be­li­ sab­Wo­Ti,­ ro­
mel­sac­ ekis­re­ba­ Cve­u­leb­ri­vi­
fi­du­ci­a­ru­li­ da­ go­niv­ru­li­
zrun­vis­da­ga­moc­di­le­bis­mo­va­
le­o­be­bi­me­war­me­Ta­ka­no­nis­Se­sa­
ba­mi­sad,­Tum­ca,­un­da­aRi­niS­nos,­
rom­gar­k­ve­ul­Sem­Tx­ve­veb­Si­or­
do­ni­an­mo­dels­da­de­bi­Ti­mxa­re­
e­bi­ga­aC­nia.3

kon­ti­nen­tur­ ev­ro­pa­Si,­ sa­
dac­ or­do­ni­an­ mar­T­vis­ sis­te­
mas­ eni­We­ba­ upi­ra­te­so­ba­ (ma­ga­
li­Tad,­ger­ma­nia­da­ho­lan­di­a),­
sa­meT­val­yu­reo­ sab­Wo­ faq­tob­
ri­vad­di­req­tor­Ta­sab­Wos­war­
mo­ad­gens,­xo­lo­me­nej­men­ti­(di­
req­to­ra­ti)­ Sed­ge­ba­ umaR­le­si­
aR­mas­ru­le­be­li­ pi­re­bis­gan.­ di­
req­to­re­bi­da­ me­nej­men­ti­ sru­
li­ad­ gan­cal­ke­ve­bu­li­ ari­an­
er­T­ma­ne­Tis­gan.­sab­Wos­Tav­m­j­do­
ma­re­ da­ ge­ne­ra­lu­ri­ di­req­to­
ri­ ase­ve­ sru­li­ad­ ga­mo­yo­fi­li­
ari­an­er­T­ma­ne­Tis­gan.­

im­qvey­neb­Si,­rom­le­bic­er­T­
do­ni­a­ni­mar­T­vis­sis­te­mas­ir­Ce­
ven,­ro­mel­sac­ze­dam­xed­ve­lo­bas­
uwevs­ audi­tis­ ko­mi­te­ti­ (mag.,­
aSS,­bri­ta­ne­Ti­da­Ta­na­me­gob­ro­
bis­sxva­qvey­ne­bi),­ kvlav­sa­da­
vo­sa­kiTxs­war­mo­ad­gens­sab­Wos­
Tav­m­j­do­ma­re­da­ge­ne­ra­lu­ri­di­
req­to­ri­Se­iZ­le­ba­Tu­ara­iyos­
er­Ti­ada­mi­a­ni.­av­s­t­ra­li­a­Si­lis­
tin­g­Si­Se­ma­val­kom­pa­ni­ebs­hyavT­
cal­ke­ sab­Wos­ Tav­m­j­do­ma­re­ da­
cal­ke­ ge­ne­ra­lu­ri­ di­req­to­ri,­
mag­ram­ame­ri­kis­Se­er­Te­bul­Sta­
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teb­Si­ sak­ma­od­ xSi­rad­ sab­Wos­
Tav­m­j­do­ma­re­ da­ ge­ne­ra­lu­ri­
di­req­to­ri­ er­Ti­ da­ igi­ve­ pi­
rov­ne­baa.Bbritanuli­tra­di­ci­u­
li­idea­ima­Si­mdgo­ma­re­obs,­rom­
ori­ pos­ti­ um­jo­be­sia­ gan­cal­
ke­ve­bu­li­iyos,­ra­Ta­aRik­ve­Tos­
zed­me­ti­Za­la­uf­le­bis­Tav­moy­ra­
er­Ti­ ada­mi­a­nis­ xel­Si.Ggayofis­
mxar­da­We­ris­sa­fuZ­ve­li­aris­is,­
rom­ ga­yo­fas­ Se­uZ­lia­ kon­t­ro­
lis­da­da­ba­lan­se­bis­me­qa­niz­mis­
uz­run­vel­yo­fa­ma­Sin,­ro­ca­sa­pi­
ris­pi­ro­po­zi­cia­aR­niS­navs,­rom­
Za­la­uf­le­bis­ kon­cen­t­ra­cia­Se­
iZ­le­ba­ga­na­pi­ro­beb­des­kom­pa­ni­is­
ga­ci­le­biT­uke­Te­sad­fun­q­ci­o­ni­
re­bas.­kvle­ve­bis­Ta­nax­mad,­er­Ti­
ada­mi­a­nis­xel­m­ZR­va­ne­lo­ba­Se­iZ­
le­ba­um­jo­be­si­iyos­gar­k­ve­u­li­
pe­ri­o­dis­ gan­mav­lo­ba­Si­ ma­inc.­
ase­ve­ ar­se­bobs­ mtki­ce­bu­le­ba,­
rom­ori­pos­tis­ga­yo­fa,­Tu­fa­
qi­zi­da­mgrZno­bi­a­re­kav­Si­ri­am­
or­posts­So­ris­ kar­gad­ imar­
Te­ba,­Se­iZ­le­ba­uz­run­vel­yof­des­
kom­pa­ni­is­grZel­va­di­an­war­ma­te­
bul­fun­q­ci­o­ni­re­bas.­­

kor­po­ra­ci­u­li­mar­T­vis­sis­
te­mam­ un­da­ uz­run­vel­yos­ kom­
pa­ni­is­ stra­te­gi­u­li­ xel­m­ZR­va­
ne­lo­ba,­ sab­Wos­ mi­er­ kom­pa­ni­is­
me­nej­men­tis­ saq­mi­a­no­bis­ efeq­
tu­ri­ mo­ni­to­rin­gi­ da­ sab­Wos­
an­ga­riS­val­de­bu­le­ba­ kom­pa­ni­i­sa­
da­ aq­ci­o­ner­Ta­ wi­na­Se.­ sab­Wos­
struq­tu­ra­ da­ pro­ce­du­re­bi­

gan­s­x­vav­de­ba­ ro­gorc­ eT­go­s­
(e­ko­no­mi­ku­ri­ Ta­nam­S­rom­lo­bis­
da­ gan­vi­Ta­re­bis­ or­ga­ni­za­ci­a)­
qvey­ne­bis­Sig­niT,­ise,­aR­niS­nul­
qvey­nebs­ So­ris.­ kor­po­ra­ci­u­li­
mar­T­vis­ eT­go­s­ prin­ci­pe­bi­ iZ­
le­va­ mi­Ti­Te­bebs,­ ro­mel­Ta­ ga­
mo­ye­ne­ba­ori­ve­mo­de­lis­T­vis­Se­
iZ­le­ba.Kkorporaciuli­ mar­T­vis­
eT­go­s­ prin­ci­pe­bis­ Ta­nax­mad,­
`sa meT val yu reo sab Wo~­ Sed­ge­ba­
sab­Wos­ ara­aR­mas­ru­le­be­li­wev­
re­bis­gan,­ xo­lo,­ di­req­to­ra­ti­
Sed­ge­ba­ mTli­a­nad­ aR­mas­ru­leb­
le­bis­gan.­ sxva­ qvey­nebs­ aqvT­
`er T do ni a ni~­ sab­Wo­e­bi,­ rom­le­
bic­ aer­Ti­a­ne­ben­ aR­mas­ru­le­bel­
da­ ara­aR­mas­ru­le­bel­ wev­rebs.­
zo­gi­erT­ qve­ya­na­Si­ ase­ve­ ar­se­
bobs­ da­ma­te­bi­Ti­ sa­val­de­bu­lo­
or­ga­no­ audi­tis­ miz­ne­bis­T­vis.­
prin­ci­pe­bi­sak­ma­ri­sad­zo­ga­dia,­
ra­Ta­ ga­mo­ye­ne­bul­ iq­nes­ ne­bis­
mi­e­ri­struq­tu­ris­sab­Wos­T­vis,­
ro­mel­sac­ akis­ria­ kom­pa­ni­is­
mar­T­va­da­me­nej­men­tis­mo­ni­to­
rin­gi.4

er­T­do­ni­an­ sab­Wos­Tan­ Se­da­
re­biT­or­do­ni­a­ni­sab­Wo­ge­ne­ra­
lu­ri­di­req­to­ris­gan­mo­iTxovs­
nak­le­bad­ag­re­si­ul­Se­sas­ru­le­
bel­ miz­nebs,­ mag­ram­ axor­ci­e­
lebs­ uf­ro­ met­ mo­ni­to­rings.­
imis­mi­u­xe­da­vad,­rom­ge­ne­ra­lu­
ri­ di­req­to­ris­ mo­ni­to­rin­gi­
di­req­tor­Ta­sab­Wos­mo­va­le­o­be­
bis­ mniS­v­ne­lo­va­ni­ na­wi­lia,­ sa­

yo­vel­Ta­od­ aRi­a­re­bu­lia,­ rom­
mo­ni­to­rin­g­Tan­er­Tad­di­req­to­
re­bi­ ase­ve­ fun­da­men­tur­rols­
as­ru­le­ben­im­kom­pa­ni­is­T­vis­re­
ko­men­da­ci­e­bis­ga­we­va­Si,­stra­te­
gi­is­ Se­mu­Sa­ve­ba­Si­ da­ miz­ne­bis­
dad­ge­na­Si,­ ro­mel­sac­ em­sa­xu­
re­bi­an.­ aq­ is­mis­ mniS­v­ne­lo­va­ni­
kiTx­va:­ aris Tu ara es ro le bi 
kon f liq t Si er T ma neT Tan da TuU 
asea, ro gor un da Se iq m nas sab Wos 
struq tu ra ise, rom maq si ma lu rad 
amaR l des mi si efeq tu ro ba ori ve 
aR niS nu li amo ca nis gan xor ci e le­
bi sas?5

kor­po­ra­ci­ul­ stra­te­gi­as­
Tan­er­Tad,­sab­Wo­Zi­ri­Ta­dad­pa­
su­xis­m­ge­be­lia­ me­ne­jer­Ta­ fun­q­
ci­o­ni­re­bis­mo­ni­to­ring­ze,­aq­ci­
o­ne­re­bis­T­vis­ adek­va­tu­ri­ uku­
ge­bis­ mi­Re­ba­ze,­ in­te­res­Ta­ kon­
f­liq­tis­pre­ven­ci­i­sa­da­kor­po­
ra­ci­a­ze­kon­ku­ren­tu­li­moTxov­
ne­bis­da­sa­ba­lan­se­ba­ze.­imi saT vis, 
rom sab Wo eb ma efeq tu rad Se as ru­
lon Ta vi an Ti pa su xis m geb lo be bi, 
maT un da Se eZ loT obi eq tu ri da 
da mo u ki de be li ga dawy ve ti le be bis 
mi Re ba. sab Wos ki dev er Ti mniS v­
ne lo va ni pa su xis m geb lo baa im sis­
te me bis ze dam xed ve lo ba, rom le bic 
uz run vel yo fen, rom kor po ra cia 
as ru leb des moq med ka no nebs, maT 
So ris sa ga da sa xa do, kon ku ren ci­
is, Sro mis, ga re mos dac viT, Ta na ba­
ri Se saZ leb lo be bis, jan dac vis da 
usaf r Txo e bis ka no nebs.­ zo­gi­erT­
qve­ya­na­Si­kom­pa­ni­e­bi­sa­Wi­rod­mi­
iC­ne­ven­sab­Wos­pa­su­xis­m­geb­lo­be­
bis­da­ ase­ve­ me­nej­men­tis­ mo­va­
le­o­be­bis­ mka­fi­od­ gan­sazR­v­ras.­
sab­Wo­ ara­ mar­to­ an­ga­riS­val­
de­bu­lia­ kom­pa­ni­is­ da­ mi­si­ aq­
ci­o­ne­re­bis­wi­na­Se,­ara­med­mo­va­
lea­moq­me­deb­des­maT­sa­u­ke­Te­so­
in­te­re­seb­Si.­ amas­Tan,­ sab­Wo­eb­ma­
un­da­ga­iT­va­lis­wi­non­da­sa­mar­
T­li­a­nad­mo­eq­c­nen­sxva­da­in­te­
re­se­bul­ mxa­re­Ta­ in­te­re­sebs,­
maT­ So­ris,­ Ta­nam­S­rom­le­bis,­
kre­di­to­re­bis,­ mom­x­ma­reb­le­bis,­
mom­wo­deb­le­bis­ da­ ad­gi­lob­
ri­vi­ sa­zo­ga­do­e­bis­ in­te­re­sebs.
Aam­ kon­teq­s­t­Si­ mniS­v­ne­lo­va­nia­
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ga­re­mos­dac­vi­Ti­ da­ so­ci­a­lu­ri­
stan­dar­te­bis­Ses­ru­le­ba.­­

ax­la­ gan­vi­xi­loT­ ger­ma­ni­is­
kor­po­ra­ci­u­li­ or­do­ni­a­ni­ sab­
Wos­struq­tu­ra:­

ker­Zo­ kor­po­ra­ci­ebs,­ sa­dac­
xu­Ta­si­ an­ me­ti­ Ta­nam­S­ro­me­lia­
da­saq­me­bu­li­ da­ sa­ja­ro­ kor­po­
ra­ci­ebs,­ rom­le­bic­ or­ga­ni­ze­bu­
li­ ari­an­ ger­ma­nu­li­ ka­non­m­deb­
lo­bis­ Se­sa­ba­mi­sad,­ mo­eTxo­ve­baT­
or­do­ni­a­ni­ sab­Wos­ ar­se­bo­ba.­ Ees­
struq­tu­ra­sa­ze­dam­xed­ve­lo­fu­
n­­q­ci­ebs­ ani­Webs­ er­T­do­ni­an­ sab­
Wos­(sa­meT­val­yu­reo­sab­Wos)­da­
me­nej­men­tis­ fun­q­ci­ebs­ ani­Webs­
or­do­ni­an­sab­Wos­(di­req­to­rats).­

di req to ra ti pa su xis m ge be lia 
sa war mos mar T va ze.Mmisi wev re bi 
er Tob li vad an ga riS val de bu li 
ari an sa war mos mar T va ze da di­
req to ra tis Tav m j do ma re ax dens 
di req to ra tis saq mi a no bis ko or­
di na ci as.Mmeores mxriv, sa meT val­
yu reo sab Wo niS navs, ze dam xed ve­
lo bas uwevs da re ko men da ci ebs 
aw v dis di req to ra tis wev rebs da 
uSu a lod mo na wi le obs kom pa ni is­
T vis fun da men tu ri mniS v ne lo bis 
sa kiTxe bis ga daW ra Si. sa meT val­
yu reo sab Wos Tav m j do ma re axor­
ci e lebs sa meT val yu reo sab Wos 
saq mi a no bis ko or di na ci as. sa meT­
val yu reo sab Wos wev re bis ar Ce va 
xde ba aq ci o ner Ta mi er aq ci o ner Ta 
sa er To kre ba ze.EerToblivi gan­
sazR v ris prin ci pi iT va lis wi nebs 
Ta nam S ro mel Ta sa val de bu lo war­
mo mad gen lo bas.Aamgvarad, fir me bis 
an kom pa ni e bis T vis, ro mel Tac xu­
Tas ze an ori a Tas Ta nam S ro mel ze 
me ti hyavT, Ta nam S rom le bi ase ve 
war mod ge ni li ari an sa meT val yu­
reo sab Wo Si, rom lis Se mad gen­
lo bis er Ti me sa me di, an na xe va ri 
Se sa ba mi sad Ta nam S ro mel Ta war mo­
mad gen lebs mo i cavs.­

sab­Wos­ Se­mad­gen­lo­ba­Si­ Ta­
nam­S­ro­mel­Ta­ war­mod­ge­na­ yo­
vel­T­vis­ ro­di­ ga­ni­xi­le­ba­ ro­
gorc­ mi­sa­sal­me­be­li­ ga­re­mo­e­ba,­
rad­gan,­sa­meT­val­yu­reo­sab­Wo­Si­
Se­ma­val­ma­ kom­pa­ni­is­ Ta­nam­S­ro­
mel­b­ma­Se­iZ­le­ba­Se­a­Ce­ron­ise­Ti­

ga­dawy­ve­ti­le­be­bis­ mi­Re­ba,­rom­
le­bic­Se­iZ­le­ba­ Se­di­o­des­ kom­
pa­ni­is­ sa­u­ke­Te­so­ in­te­re­seb­Si,­
mag­ram­ara­Ta­nam­S­ro­mel­Ta,­ro­
gorc­jgu­fis,­in­te­re­seb­Si.6

aR­niS­nu­li­or­do­ni­a­ni­sis­te­
mis­or­ga­ni­za­cia­msgav­sia­aSS–Si­
am­Ja­mad­ ar­se­bu­li­ er­T­do­ni­a­ni­
sab­Wo­si.­Zi­ri­Ta­di­da­yo­fa­xde­ba­
sa ze dam xed ve lo­da­mar T vis fun q­
ci ebs­So­ris.­ame ri kis Se er Te bul 
Sta teb Si di req tor Ta sab Wo Seq­
m ni lia me nej men tis sa xel m ZR va ne­
lod. me ne je rul fun q ci ebs as ru­
le ben umaR le si aR mas ru le be li 
pi re bi, an zo gi erT Sem Tx ve va Si 
kor po ra ci is umaR le si aR mas ru­
le be li pi re bis gan Sem d ga ri ko mi­
te te bi.Ggermanuli sa meT val yu reo 
sab Wo ana lo gi u ria aSS di req tor­
Ta sab Wo si, rad gan is ase ve axor­
ci e lebs me nej men tis ze dam xed ve­
lo bas.­

Tum ca, ger ma nu li sa meT val yu­
reo sab Wo nak le bad akon t ro lebs 
me nej ments da kor po ra ci as, vid­
re aSS sab Wo. ma Sin, ro ca, aSS 
di req tor Ta sab Wo Se iZ le ba Ca­
e ri os da mo na wi le ob des ki dec 
kom pa ni is mar T va Si, mas Se iZ le ba 
ase ar imoq me dos. mas­ Se­iZ­le­ba­
ar­ hqon­des­ na­kis­ri­ me­ne­je­ru­
li­pa­su­xis­m­geb­lo­be­bi.­`ger ma nu­
li­ sa meT val yu reo sab Wos Za la­
uf le ba Se mo i far g le ba gar k ve u li 
ti pis ga ri ge beb ze Tan x mo bis ga­
ce miT, rom le bic sa Wi ro e ben sa­
meT val yu reo sab Wos Tan x mo bas,~­
maT­So­ri­saa:­kor­po­ra­ci­is­mi­er­
kre­di­tis­ga­ce­ma­di­req­to­ra­tis­
wev­reb­ze­da­kor­po­ra­ci­is­fi­nan­
su­ri­an­ga­riS­ge­be­bis­dam­t­ki­ce­ba,­
an­da­wu­ne­ba,­mo­ge­bis­ga­na­wi­le­ba­
di­vi­den­de­bis­sa­xiT,­an­re­zer­v­
Si­ mi­mar­T­va.Uufro­me­tic,­ger­
ma­nul­ma­ sa­meT­val­yu­reo­ sab­Wom­
Se­iZ­le­ba­ar­ga­a­Ta­vi­suf­los­di­
req­to­ra­tis­ wev­re­bi­ ma­Ti­ uf­
le­ba­mo­si­le­bis­va­dis­gan­mav­lo­
ba­Si,­rac­xSi­rad­xuT­wels­Se­
ad­gens,­gar­da­sa­Ta­na­do­mi­ze­zis­
ar­se­bo­bis­ Sem­Tx­ve­vi­sa.MaseTi­
mi­ze­zi­Se­iZ­le­ba­iyos­fi­du­ci­a­
ru­li­val­de­bu­le­bis­mniS­v­ne­lo­

va­ni­dar­R­ve­vis,­an­kor­po­ra­ci­is­
sa­Ta­na­dod­ mar­T­vis­ uuna­ro­bis­
dam­t­ki­ce­ba.­ aSS­ sab­Wo­ ga­ci­le­
biT­me­tad­moq­ni­lia­da­Se­iZ­le­
ba­ Cve­u­leb­riv­ aTa­vi­suf­leb­des­
kor­po­ra­ci­is­aR­mas­ru­le­bel­pi­
rebs­ ne­bis­mi­e­ri­ mi­ze­zis­ ga­mo.­
am­g­va­rad,­ aSS­sab­Wo­ga­ci­le­biT­
me­tad­akon­t­ro­lebs­me­nej­ments,­
vid­re­ger­ma­nu­li­sa­meT­val­yu­reo­
sab­Wo.­ ori­ve­ sab­Wo­ Zi­ri­Ta­dad­
as­ru­lebs­uf­ro­sa­meT­val­yu­reo,­
vid­re­me­ne­je­rul­fun­q­ci­as.­

ita li a Si­gav­r­ce­le­bu­lia­er­
T­do­ni­a­ni­ sab­Wo­e­bi,­ mag­ram­ ase­ve­
auci­le­be­lia­audi­tor­Ta­sab­Wos­
ar­se­bo­ba.­ bo­lo­ wle­bis­ gan­mav­
lo­ba­Si­ kor­po­ra­ci­u­li­ mdgo­ma­
re­o­ba­ita­li­a­Si­bev­r­jer­Se­ic­va­
la.­audi­tor­Ta­sab­Wo­Sed­ge­bo­da­
sul­ mci­re­ sa­mi­ pi­ris­gan,­ ro­
mel­Ta­gan­Ti­To­e­u­li­da­mo­u­ki­de­
be­li­un­da­ yo­fi­li­yo­di­req­to­
re­bi­sa­da­Ta­nam­S­rom­le­bis­gan.

sab­Wo­mar­T­vis­erT­er­Ti­yve­
la­ze­ mniS­v­ne­lo­va­ni­ struq­tu­
raa­da­un­da­Sed­ge­bo­des­kom­pe­
ten­tu­ri,­eTi­ku­ri­da­biz­ne­sis­
T­vis­Ri­re­bu­li­ada­mi­a­ne­bis­gan.

ro­gorc­ we­si,­ sab­Wo­ un­da­
as­ru­leb­des­ gar­k­ve­ul­ Zi­ri­Tad­
fun­q­ci­ebs.­maT­So­ri­saa:

1. kor po ra ci u li stra te gi is, 
Zi ri Ta di sa moq me do geg me bis, ris­
kis po li ti kis, wli u ri bi u je tis 
da biz nes geg me bis gan xil va da 
war mar T va;

2. kom pa ni is mar T vis praq ti kis 
da sa Wi ro e bi sa mebr cvli le be bis 
Se ta nis ef q tu ro bis mo ni to rin gi;

3. Zi ri Ta di aR mas ru le be li 
pi re bis Ser Ce va, anazRa u re ba da 
auci leb lo bis Sem Tx ve va Si, ga Ta­
vi suf le ba da Ca nac v le bis da geg­
m va ze ze dam xed ve lo bis gan xor ci e­
le ba. sab Wos or do ni an sis te meb Si 
sa meT val yu reo sab Wo ase ve pa su­
xis m ge be lia di req to ra tis da niS­
v na ze, rom lis Se mad gen lo ba Sic 
Cve u leb riv Se dis Zi ri Ta di aR mas­
ru le be li pi re bis um rav le so ba.

4. Zi ri Ta di aR mas ru le be li pi­
re bis da sab Wos wev re bis anazRa u­
re bis Se sa ba mi so ba Si moy va na kom pa­
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ni is da mi si aq ci o ne re bis grZel­
va di an in te re seb Tan;

5. sab Wos ofi ci a lu ri da gam­
W vir va le no mi na ci is da ar Ce vis 
pro ce sis uz run vel yo fa;

6. me nej men tis, sab Wos wev re bis 
da aq ci o ne re bis po ten ci u ri in­
te res Ta kon f liq tis, maT So ris, 
kor po ra ci u li aq ti ve bis aras wo­
ri da da kav Si re bul mxa re Ta ga ri­
ge be bis bo ro tad ga mo ye ne bis mo ni­
to rin gi da mar T va;

7. kor po ra ci is aR ricx vis da 
fi nan su ri an ga riS ge bis sis te me bis 
mTli a no bis, maT So ris, da mo u ki­
de be li audi tis da kon t ro lis 
da mo u ki de be li sis te me bis ar se bo­
bis, ker Zod ris kis mar T vis sis­
te me bis, fi nan su ri da sa o pe ra cio 
kon t ro lis ar se bo bis da ka no neb­
sa da moq med stan dar teb Tan Se sa­
ba mi so bis uz run vel yo fa.

8. in for ma ci is gam J Rav ne bis da 
ko mu ni ka ci e bis pro ce sis ze dam­

xed ve lo ba. sab Wos da me nej men tis 
fun q ci e bi da pa su xis m geb lo be bi 
in for ma ci is gam J Rav ne ba sa da ko­
mu ni ka ci eb Tan da kav Si re biT mka fi od 
un da iyos dad ge ni li sab Wos mi er. 
zo gi erT kom pa ni eb Si ar se bobs sa in­
ves ti cio ur Ti er To be bis ofic ris 
Ta nam de bo ba, ro me lic uSu a lod an­
ga riS val de bu lia sab Wos wi na Se.

sab­Wos­ un­da­ Se­eZ­los­ obi eq­
tu ri­ da­ da mo u ki de be li­ ga­dawy­
ve­ti­le­bis­mi­Re­ba­kor­po­ra­ci­ul­
sa­kiTxeb­Tan­da­kav­Si­re­biT.­ me nej­
men tis saq mi a no bis mo ni to rin gis 
mo va le o bis Se sas ru leb lad, in te­
res Ta kon f liq tis pre ven ci is T vis 
da kor po ra ci is wi na Se ar se bu li 
kon ku ren tu li moTxov ne bis da sa­
ba lan seb lad auci le be lia sab Wos 
Se eZ los obi eq tu ri ga dawy ve ti le­
bis mi Re ba.­ pir­vel­ Sem­Tx­ve­va­Si,­
es­ niS­navs­ da­mo­u­ki­deb­lo­bas­ da­
obi­eq­tu­ro­bas­ me­nej­men­t­Tan­ da­
kav­Si­re­biT­ sab­Wos­ Se­mad­gen­lo­

bi­sa­da­struq­tu­ris­T­vis,­aqe­dan­
ga­mom­di­na­re,­ mniS­v­ne­lo­va­ni­ Se­
de­ge­biT.­ sab­Wos­ da­mo­u­ki­deb­lo­
ba­aseT­Sem­Tx­ve­veb­Si­Cve­u­leb­riv­
mo­iTxovs,­ rom­ sab­Wos­ wev­r­Ta­
sak­ma­ri­si­ra­o­de­no­ba­da­mo­u­ki­de­
be­li­ iyos­ me­nej­men­tis­gan.­ rig 
qvey neb Si, sa dac er T do ni a ni sab Wo­
e bia war mod ge ni li, sab Wos obi eq­
tu ro ba da me nej men tis gan mi si da­
mo u ki deb lo ba Se iZ le ba gaZ li er des 
ge ne ra lu ri di req to ris da sab Wos 
Tav m j do ma ris ro le bis er T ma ne Tis­
gan ga mo yo fiT, an, Tu es ro le bi 
kom bi ni re bu lia, wam y va ni ara aR mas ru­
le be li di req to ris ar Ce viT, ro me­
lic mo iw vevs, an Tav m j do ma re o bas 
ga u wevs ga re di req tor Ta sxdo mebs. 
sab­Wos­da­mo­u­ki­de­bel­wev­rebs­Se­
uZ­li­aT­ mniS­v­ne­lo­va­ni­ wvli­lis­
Se­ta­na­ sab­Wos­ mi­er­ ga­dawy­ve­ti­
le­be­bis­ mi­Re­bis­ pro­ces­Si.­ sab­
Wos­ da­ me­nej­men­tis­ saq­mi­a­no­bis­
obi­eq­tu­ri­Se­fa­se­ba.­amas­Tan,­maT­
Se­uZ­li­aT­ mniS­v­ne­lo­va­ni­ ro­lis­
Ses­ru­le­ba­ iseT­ sfe­ro­eb­Si,­ sa­
dac­ me­nej­men­tis,­ kom­pa­ni­i­sa­ da­
aq­ci­o­ne­re­bis­in­te­re­se­bi­Se­iZ­le­
ba­ gan­s­x­vav­de­bo­des,­ ma­ga­li­Tad,­
ise­Ti­ sa­kiTxe­bis­ Sem­Tx­ve­va­Si,­
ro­go­ri­caa­ aR­mas­ru­le­be­li­ pi­
re­bis­ anazRa­u­re­ba,­ Ca­nac­v­le­bis­
da­geg­m­va,­ kor­po­ra­ci­u­li­ kon­t­
ro­li,­ kom­pa­ni­is­ STan­T­q­ma,­ di­di­
mo­cu­lo­bis­ Ses­yid­ve­bi­da­ audi­
tis­fun­q­cia.­imi­saT­vis,­rom­maT­
Se­as­ru­lon­aR­niS­nu­li­ga­dam­wy­ve­
ti­ro­li,­sa­sur­ve­lia,­sab­Wo­eb­ma­
ga­mo­acxa­don­vis­mi­iC­ne­ven­da­mo­u­
ki­deb­lad­da­ro­go­ria­am­ga­dawy­
ve­ti­le­bis­mi­Re­bis­kri­te­ri­u­mi.7

kor­po­ra­ci­u­li­ mar­T­vis­ bev­
ri­ ko­deq­si­da­ mi­Ti­Te­ba­ msof­
li­os­ mas­S­ta­biT­ xazs­ us­vams­
da­ba­lan­se­bu­li­ da­ da­mo­u­ki­de­
be­li­ sab­Wos­ ar­se­bo­bis­ auci­
leb­lo­bas.­ ker­Zod,­ er­T­do­ni­an­
struq­tu­ra­ze­ ga­das­v­la­ sa­sar­
geb­lo­aR­moC­n­da­efeq­tu­ri­sab­
Wos­da­sa­ar­seb­lad. 

 
ni ni ada mia,

s a er Ta So ri so sa fi nan so
kor po ra cia
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am Ja mad uni ver si te tis kon-
ti gen ti 585 stu den ti Taa gan-
sazR v ru li. ga naT le bis sis-
te ma Si mim di na re re for me bis 
moTxov na Ta Se sa ba mi sad, `gor-
ga sal Si~ da ner gi lia swav le-
bis Sem de gi sa fe xu re bi: dip-
lo mi re bu li spe ci a lis ti, 
pir ve li sa fe xu ri _ ba ka lav-
ri a ti (re gu li re ba di spe ci a-
lo be bis gar da, yve la sa gan ma-
naT leb lo prog ra ma efuZ ne ba 
Zi ri Ta di (Major) da da ma te bi Ti 
(Minor) spe ci a lo be bis kom bi na-
ci as) da me o re sa fe xu ri _ ma-
gis t ra tu ra.  `gor ga sal Si~ 
fun q ci o ni rebs fa kul te te bi: 
jan m r Te lo bis dac vis (spe-
ci a lo be bi: sto ma to lo gia, 
far ma ci a), hu ma ni ta ru li (in-
g li su ri ena da li te ra tu-
ris is to ri a) da so ci a lur 
mec ni e re ba Ta, biz ne si sa da 
sa mar T lis (e ko no mi ka, tu-
riz mi, biz ne sis mar T va, sa mar-
Tal m cod ne o ba). dRe i saT vis 
uni ver si tet Si xor ci el de ba 
sa mo qa la qo da sis x lis sa mar-
T lis, fi nan se bi sa da sa ban ko 
saq mis sa ma gis t ro prog ra me bi. 
2010-2011 sas wav lo wli saT vis 
axa li _ sa mar Tal m cod ne o bis, 
sa er Ta So ri so eko no mi ki sa da 
biz ne sis  sa ma gis t ro prog ra-
me bi amoq med de ba.

uni ver si te ti ma Ral k va li-
fi ci u ri, pro fe si o na li kad-
re bis mom za de ba zea ori en ti-
re bu li. sas wav leb lis mTe li 
aka de mi u ri per so na li cdi-
lobs, `gor ga sal Si~ mi Re bul-
ma cod nam kur s dam Tav re bu-
lebs Sro mis ba zar ze kon ku ren-
tu na ri a no bis sa Su a le ba mis-
ces, rac maT T vis war ma te bu li 
ka ri e ris sa fuZ ve li gax de ba. 
sas wav lo pro cess war mar Ta-
ven sa yo vel Ta od aRi a re bu li 
pro fe so re bi: za ur jin jo-
la va, va Ja ka ka ba Ze, mzia lek-
ve iS vi li, re vaz xve de li Ze, 
do do ju lu xa Ze, aleq san d re 
Cxi ta u ri, iza be ra Ze, gi or gi 
do Ro na Ze, ser go We li Ze, ma-
ri na Sa qa raS vi li, ma ri na ko-
ba xi Ze, go Ca bar ba qa Ze, oleg 
kvi ci a ni... uni ver si te tis mi-
za nia, sas wav le bel Si mi Re bu li 
cod nis sa fuZ vel ze stu den-
t ma Se i Zi nos is unar-Cve ve bi, 
rom le bic mas swo ri ori en ti-
re bis Ser Ce va Si da ex ma re ba. yo-
ve li ve amas em sa xu re ba uni ver-
si te tis ma Ral k va li fi ci u ri 
per so na li, Ta na med ro ve ev ro-
pu li stan dar te bis Se sa ba mi si 
sa gan ma naT leb lo prog ra me bi, 
uni ver si te tis mflo be lo ba Si 
ar se bu li Ta na med ro ve teq no-
lo gi e biT aR Wur vi li ma te ri-

a lur-teq ni ku ri ba za da swav-
le bis is ino va ci u ri me To de bi, 
rom leb sac umaR le si sas wav-
le be li mud mi vad ner gavs. stu-
den t Ta gan kar gu le ba Sia kom-
pi u te ri ze bu li bib li o Te ka, 
rom lis fon di 6365 er Te uls 
mo i cavs; kom pi u te ru li kla se-
bi; umaR le si kla sis sa kon fe-
ren cio dar ba zi da spor tu li 
kom p leq si, sa dac msur ve le bi 
spor tul-sa mej li so da qar-
Tul xal xur cek vebs Se is wav-
li an.

gan sa kuT re bu li aR niS v-
nis Rir sia uni ver si te tis kav-
Si re bi ucxo e Tis pres ti Jul 
sas wav leb leb Tan. req to ris 

gor ga sa li _ mSvi di ga re mo,

kon ku ren tunari a no bis ga ran ti
Tbi­li­sis­da­mo­u­ki­de­be­li­uni­ver­si­te­ti­`gor­ga­sa­li~­1997­

wli­dan­ fun­q­ci­o­ni­rebs.­ ak­re­di­te­bul­ umaR­les­ sas­wav­le­
bels­dRe­i­saT­vis­qar­Tul­sa­gan­ma­naT­leb­lo­siv­r­ce­Si­Rir­
se­u­li­ad­gi­li­uka­via,­rac­wle­van­del­ma­er­Ti­a­nma­erov­nul­ma­
ga­moc­deb­ma­ki­dev­er­Txel­da­a­das­tu­ra:­`gor­ga­sal­Si~­swav­
lis­gag­r­Ze­le­bis­sur­vi­li­7­000­mde­abi­tu­ri­en­t­ma­ga­moT­q­va.­­
aqe­dan,­pir­vel­nom­rad­sas­wav­le­be­li­200­ma­maT­gan­ma­Se­mo­xa­
za.­Se­saZ­loa,­es­er­Ti­Se­xed­viT,­arc­Tu­ise­di­di­cif­ria,­
mag­ram­uni­ver­si­te­tis­req­to­ri,­ pro­fe­so­ri­mzia qa Ta ma Ze­
Se­de­ge­biT­kma­yo­fi­lia­da­mi­iC­nevs,­rom­pa­ta­ra­uni­ver­si­te­
tis­T­vis­es­Se­sa­niS­na­vi­maC­ve­ne­be­lia.­

mzia qa Ta ma Ze
 uni ver si te t `gorgasalis~ 

req to ri, pro fe so ri
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oc ne ba aqvs _ sa ku Ta ri Se no ba 
`gor ga sals~ aTas g va ri Se Ra-
va Tis Se mo Re bi sa da si ax lis 
da ner g vis sa Su a le bas mis cem-
da. uni ver si te tis ga re u ban Si 
ga da ta nas req to ri ver ris-
kavs, rad gan, stu den te bi Tbi-
li sis cen t ra lur uban Si, mo-
sa xer xe bel ad gi las mde ba re 
kom for tul Se no ba Si swav las 
mi eC viv nen. 

req to ris me o re oc ne ba ki 
`gor gas lis~ sa qar T ve los sa-
u ke Te so uni ver si tet Ta xu Te-
ul Si mox ved raa, rac, sas wav-
leb lis Se saZ leb lo be bi dan ga-
mom di na re, sul ax lo mo mav lis 
saq mea...

sa kon taq to in for ma cia:
Tbi li si, g. sva ni Zis #2 (va-

ke-sa bur Ta los gza ze, Ta ma-
raS vi lis Se sax ve vi)

tel.: 23-52-86, 
10-58-75, 8(99) 95-34-81
www.gor ga sa li.edu.ge 

eka jimSelaZe

ka bi nets ve nis uni ver si te tis 
sa pa tio pro fe so ris di de bu-
li man tia am S ve nebs. qal ba to ni 
mzia qa Ta ma Ze ev ro pis req tor-
Ta klu bis wev ria. klu bis wev r-
Ta Sex ved re bi we li wad Si ram-
den jer me, sxva das x va qve ya na Si 
imar Te ba, rac qal ba ton mzi as 
ucxo el ko le geb Tan, Se sa ba mi-
sad ki, ev ro pis umaR les sas wav-
leb leb Tan ki dev uf ro mWid-
ro kon taq te bis dam ya re ba Si 
ex ma re ba. ro gorc req tor Tan 
sa ub ri sas Se vityeT, ev ro pis 
req tor Ta klu bis erT-er Ti 
Sex ved ra seq tem b ris bo los T-
vis Tbi lis Si ga i mar Te ba. 

Ta vad qal ba to ni mzia mi-
iC nevs, rom `gor ga sals~ kon-
ku ren te bis gan ga mo ar Cevs ke-
Til gan wyo bi li da mo ki de bu-
le ba stu den teb Ta nac da Ta-
nam S rom lebs So ri sac. req to-
ri Ta vad ar Cevs per so nals da 
stu den t Ta mi marT gu lis x mi er 
da mo ki de bu le bas auci le bel 
moTxov nad aye nebs. uni ver si-
te tis ad mi nis t ra cia yve la na i-
rad cdi lobs, oja xis bi u jets 
zed met tvir Tad ar da aw ves 
dag vi a ne ba sa, Tu gac de na ze 
da we se bu li ga da sa xa di, ra Ta 
stu den ti ca da mSo be lic kma-
yo fi li dar Ces. uni ver si tet ma 

swav lis sa fa su ris dak le bac ki 
mo a xer xa: Sar San de li 3 700 la-
ris nac v lad wels stu den te bi 
2 250 lars ga da ix di an, ise ve, 
ro gorc sa xel m wi fo umaR les 
sas wav leb leb Si. 

qal ba ton mzi as ori di di 
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_ sa rek la mo sa a gen to ̀ me­dia-ar­ti~ geg­
mavs da mar Tavs yve la im pro cess, ro me­
lic kom pa ni is, an pro duq tis rek la mi re­
bas Tanaa da kav Si re bu li. Cve­ni­ Zi­ri­Ta­di­
mi­za­nia­ Sev­q­m­naT­ yve­la­ pi­ro­ba­ imis­T­vis,­
rom­dam­k­ve­Ti­iyos­kma­yo­fi­li­da­mi­si­saq-
mi­a­no­ba­war­ma­te­bu­li.­Cven­vTa­va­zobT­dam­k-
veTs­kom­p­leq­sur­sa­rek­la­mo­kam­pa­ni­as,­rac­
PR­ kam­pa­ni­a­sac­ mo­i­cavs.­ baz­ris­ Ses­wav­la,­
bren­dis­ ba­zar­ze­dam­k­vid­re­ba,­ yve­la­ sa­xis­
rek­la­ma­da­sxva­mra­va­li­Ro­nis­Zi­e­ba,­ro­me-
lic­Tan­ax­lavs­rek­la­mi­re­bas,­Cve­ni­gun­dis­
mi­er­ ma­Ral­ pro­fe­si­ul­ do­ne­ze­ xor­ci­el-
de­ba. sa rek la mo sag nis Ses wav lis Sem deg 
ya lib de ba sa rek la mo geg ma, ro me lic yve­
la etap ze Tan x m de ba dam k veT Tan da ur Ti­
er T Ta nam S rom lo bis Se de gad Se je re bu­
li pro eq ti mtkic de ba. Cve ni Se moq me de bi­
Ti gun di Ses ru le bu li sa mu Sa os da de biT 
Se deg zea ori en ti re bu li. min da xaz gas miT 
aR v niS no, rom Cve ni war ma te ba da mra va li 
Sem d ga ri pro eq ti aris im kon ku ren tu na­
ri a ni pro fe si o na le bis dam sa xu re ba, rom­
le bic aq mu Sa o ben. `me­dia-ar­t­Si~­ aq­cen­ti­
kre­a­tiv­ze keT­de­ba, rac­ Cve­ni­ war­ma­te­bis­
sa­win­da­ria.­­­­­

Cvens mi er gan xor ci e le bu li sa rek la­
mo pro eq te bi dan  ga mo var Cev far ma cev tul 

kom pa nia `pe-es-pes~ sa rek la mo kam pa ni­
as,  ro me lic 2003 wels da iwyo da dRem de 
grZel de ba. is Sed ge ba ram de ni me eta pis gan, 
ro mel Sic mo na wi le o bas iRe ben cno bi li 
ada mi a ne bi _ na­ni­ breg­va­Ze,­ ma­ka­ ma­xa­ra­Ze,­
na­ta­ mur­va­ni­Ze,­ zu­rab­ yif­Si­Ze,­ eka­ ma­ma­la-
Ze,­li­za­bag­ra­ti­o­ni,­le­la­wur­wu­mia,­so­fo­
xal­va­Si,­irak­li­ci­re­ki­Ze  _ es ada mi a ne bi 
sa zo ga do e bis rCe ul ni ari an, vi sac en do­
bi an da sje raT. zus tad sa zo ga do e bis da­
mo ki de bu le ba da ndo ba am ada mi a ne bi sad mi 
iyo am pro eq tis sa fuZ ve li.

Cvens pro fe si ul ga moc di le bas gun du­
ri mu Sa o bis sti lic ema te ba. ur Ti er T ga­
ge ba _ es ki dev er Ti da de bi Ti faq to ria, 
ro me lic mu Sa o ba Si gviwyobs xels. sa er­
To jam Si keT de ba saq me, ro me lic na yo fi­
e ria da mo wo ne bas im sa xu rebs. 

ime di maqvs, Cve ni saq mi sad mi am g va ri 
da mo ki de bu le ba mo ma val Si mra va li war­
ma te bis sa win da ri iq ne ba.

roca DdamkveTi gendoba!..

sa rek la mo sa a gen to `me dia-ar ti~ 8 we lia rac sa qar T ve-
los sa rek la mo ba zar ze wam y van po zi ci as ika vebs. kom pa ni-
is Zi ri Tad birTvs  pro fe si o na li da Se moq me de bi Ti ni WiT 
ga mor Ce u li ada mi a ne bi war mo ad ge nen. di di ga moc di le bis 
da ma Ra li pro fe si o na liz mis mqo ne gun di, dam k ve Tis biz-
ne sis war ma te ba sa da swraf zrda zea ori en ti re bu li.

sa rek la mo sa a gen tos saq mi a no ba mra val fe ro va nia: sa rek-
la mo stra te gi is da geg m va, pro duq ci is ba zar ze dam k vid re-
bis xel Sewyo ba, sa zo ga do eb ri vi az ris Seq m na, pre zen ta ci-
e bi sa da ga mo fe ne bis da geg m va-or ga ni ze ba, po lig ra fi u li 
mom sa xu re ba, ga re rek la mis dam za de ba da gan Tav se ba, sa rek-
la mo rgo le bis (ra dio-te le vi zi a) dam za de ba-gan Tav se ba da 
sxva mom sa xu re ba me dia-ar tis sa vi zi to ba ra Tia. 

gi or gi Cik vi la Ze, 
`me dia-ar tis~ 

art-di req to ri: 

sakontaqto informacia:
Tbilisi, gamsaxurdias q#4a, ofisi 2

tel.: 36-38-01; 36-96-42; 51-92-08
tel/faqsi: 36-38-02

e-mail: office@mediaart.ge
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ma te ri a lu ri war mo e bis sxva 
dar geb Si ga mo ye ne bu li Sro mis-
gan gan s x va ve biT ag ra rul sfe-
ro Si ga mo ye ne bu li Sro ma nak leb 
mo bi lu ria, anu, aq da saq me bu li 
sa o ja xo me ur ne o ba ara a dek va tu-
ri siC qa riT re a gi rebs sa baz ro 
ko ni un q tu ris ne bis mi er cvli le-
ba ze. amis mi ze zia ara mar to sof-
lis me ur ne o bis pro duq ci is war-
mo e bis Se da re biT grZel va di a ni 
cik li, ara med, sof lad cxov re-
bis we si, Cve u le be bi, sacxov ris-
Tan da mi was Tan (`ad gi lis ka cis~ 
_ mkvid ri mi waT moq me dis) da mo ki-
de bu le bi s mud mi vi kav Si ris tra-
di cia. amis ga mo, xSi ria faq te bi, 
ro ca wle bis gan mav lo ba Si per-
ma nen tu lad kle ba di mo sav lis 
mi Re bis Sem Tx ve va Sic ki, sa o ja xo 
me ur ne o be bi ag r Ze le ben fun q ci-
o ni re bas ur Ti er T so li da ru li, 
anu, ur Ti er T dax ma re bis prin ci-
pis sa fuZ vel ze. swo red es prin-
ci pia Ti To e u li cal ke aRe bu li 
sa o ja xo me ur ne o bis xan g r Z liv-
va di a ni si cocx li su na ri a no bis 
sa Zir k ve li. 

sa qar T ve los eko no mi ku ri 
gan vi Ta re bis sa sur vel sa da Se-
saZ le bel mi mar Tu le ba ze se ri-
o zu li msje lo bis kon teq s t Si 
cxa dia mxo lod ori ram. pir ve li 
_ ro go ri ar un da iyos sa qar T-
ve los eko no mi ku ri po li ti ka, 
da me o re: ro me lia da ro go ria 
sa qar T ve los eko no mi ku ri mo-
mav lis (gan vi Ta re bis) yve la ze sa-
sur ve li sa xe. 

sa sur ve lia sa qar T ve los gar-
daq m na ma Ral gan vi Ta re bul ag ra-
rul-in dus t ri ul qvey nad, ro-

me lic Tvi Ton da ik ma yo fi lebs 
Ta vis sa sur sa To da sxva sa ar se bo 
moTxov ni le bebs, eq ne ba da de bi-
Ti sal do par t ni or qvey neb Tan 
vaW ro ba Si da eq s por tis sag nad 
_ mec ni e re ba te va di sam rew ve lo, 
mec ni e ru li da ma Ra li xa ris xis 
sof lis me ur ne o bis pro duq-
cia. es sa sur ve li mi mar Tu le ba 
gu lis x mobs sa qar T ve los uSiS-
ro e basac, anu, mi si eko no mi ku ri 
si cocx li su na ri a no bis ga ran ti-
re bul Se nar Cu ne ba do ba sa ga re 
Za le bis ne bis gan da mo u ki deb lad. 

fi nan su ri, eko no mi ku ri, sa-
war moo da so ci a lu ri mom sa xu-
re bis, mTav ro bis war m mar T ve li 
ori en ti re bi sa da ad gi lob ri vi 
TviT m mar T ve lo bis ga re Se dar-
Ce ni li so fe li kar gavs is to ri-
ul, ge og ra fi ul, de mog ra fi ul, 
eko no mi kur da so ci a lur fun q-
ci ebs, rac sof lis gan vi Ta re bis 
msof lio po li ti kas ewi na aR m de-
ge ba. sof lis, ro gorc te ri to-
ri u li er Te u lis gan vi Ta re bis 
ga re Se (in s ti tu ci o na lu ri 
mowyo ba), qar Tul so fels dac-
la, anu, mo sax le o bis ma sob ri-
vi emig ra cia emuq re ba. Tu dRes 
moq me di uar yo fi Ti ten den-
ci e bi Se nar Cun da, mok le xan Si 
aRar gveq ne ba ara mar to for ma-
lu ri sof lis me ur ne o ba, ara-
med, TviT so fe lic ki, rom lis 
ga re Se war mo ud ge ne lia, mTav-
ro bis mi er dek la ri re bu li, 
ime dis mom ce mi ku ror te bi sa 
da mwva ne tu riz mis gan vi Ta re-
ba. mi wi sa gan glex ka cis mowy-
ve ta ga mo iw vevs mi si, ara mar-
to ro gorc me war me in di vi dis 

fun q ci is mos po bas, ara med, rac 
uf ro mniS v ne lo va nia, sof lis 
ro gorc erov nu li kul tu ris 
sa fuZ v lis, yo facxov re bis we-
sis Se moq me dis, Sem nax ve li sa da 
gan ma ax leb lis fun q ci is moS-
la sac. 

ga saT va lis wi ne be lia isic, 
rom msof li o Si `i a fi sak ve bis~ 
epo qa das rul da (sur saT ze fa-
se bi ga or mag da, ga e ros prog-
no ziT igi ki dev 40% ga iz r de-
ba, 50 qve ya na Si mo sa lod ne lia 
agrosasursaTo kri zi sis ki dev 
uf ro gaR r ma ve ba, maT So ris sa-
qar T ve lo Si), Ra rib qvey neb Si 
sur sa Tis im por ti iz r de ba, xo-
lo, sa er Ta So ri so ope ra ci e bi 
sa sur sa To dax ma re ba ze, mcir de-
ba. amasTan, un da iT q vas, rom am-
Ja mad de da mi wa ze ar ar se bobs da 
al baT arc uax lo es pe ri od Si ga-
mo i na xe ba sa sur sa To uz run vel-
yo fis glo ba lu ri prob le mis 
ga dawy ve tis uni ver sa lu ri me qa-
niz mi (mo de li). am prob le mis sim-
Zi me dRe sac da mo ma val Sic, erov-
nul do ne ze ga da sawy ve ti iq ne ba.

da ca ri e le bu li sof le bis 
aRor Zi ne ba da qvey nis fex ze wa-
mo ye ne ba, sof lis me ur ne o bis 
aRor Zi ne bi Taa da sawye bi. Zli-
e ri so fe li, glo ba lu ri eko-
no mi ku ri kri zi sis fon ze, qve-
ya nas, da Se sa ba mi sad qa laq sac 
da a pu rebs da ga da ar Cens! 

sa qar T ve los aqvs Se sa ba mi si 
bi o ge ok li ma tu ri pi ro be bi, ag-
ra ru li po ten ci a li da sxva kom-
po nen te bi (maT So ris ge o po li-
ti ku ri), rom le bic auci le be lia 
mo sax le o bis sa sur sa To Tvi Tuz-

ro gor ava Ror Zi noT 

qar Tu li so fe li

pa a ta ko Ru aS vi li, 
Tsu, pro fe so ri, emd, sa qar-
T ve los sof lis me ur ne o bis 

mec ni e re ba Ta aka de mi is wev ri

`sof lad nu Cah k lav si cocx les, 
qa la qi wag vix de ba o~.

 xal xu ri Tqmu le ba

`Zne­lia­ Cve­nis­ glex­ka­ci­saT­vis­ ad­gi­li­dam­daZ­vra.­ ami­
to­mac­ iS­vi­a­Tia­ Cven­Si­ ubi­na­od­tan­ta­li­da­ sul­cno­bi­li­
ar­ aris­ er­Tgva­ri­ da­na­Sa­u­li,­ ro­mel­sac­ `ma­wan­wa­lo­ba~­
hqvi­an.­ami­to­mac­Cven­Si­bi­na­dars­mcxov­rebs­`mkvid­ri~­hqvi­
an­da­ara­`mdgmu­ri~,­ro­gorc­zo­gi­erT­ena­Sia~.­

                                                    ilia Wav Wa va Ze 
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run vel yo fi sT vis. amas Tan, is ga-
mo ir Ce va imi Tac, rom aq ada mi a nis 
kve bi sT vis auci le be li TiT q mis 
yve la sa xeobis pro duq tis war-
mo e bis Se saZ leb lo ba da sak ma ri-
si re zer via. me ur neo bis swo ri 
gaZRo lis Sem Tx ve va Si sa qar T-
ve los Se uZ lia ga mok ve bos ara-
Tu qve ya na Si dRes ar se bu li mo-
sax le o ba, ara med 10-12 mi li o ni 
ada mi a ni. es niS navs, rom ra ci-
o na lu ri ag ra ru li po li ti kis 
ga ta re bis Sem Tx ve va Si Seg vi Z-
lia sa sursa To uSiS ro e bis miR-
we va sa ma mu lo ag ro war mo e bis 
pro duq ci iT. 

agrosasursaTo seq to ri mo-
sax le o bis da saq me bi sa da Se mo-
sav le bis zrdis sa u ke Te so sa Su a-
le baa. mis gan vi Ta re ba ze msje lo-
bi sas yu radRe ba un da mi vaq ci oT 
ara sxva qvey nis ga moc di le bas, 
ara med am ga moc di le bis Cven Tan 
ga mo ye ne bis Se saZ leb lo bas, qar-
Tu li sof lis spe ci fi kis gaT-
va lis wi ne biT. ni San dob li via 
is ic, rom qar Tu li pro duq cia, 
mci re ga mo nak li sis gar da, ara-
kon ku ren tu na ri a nia ro gorc 
Si ga, ise, ga re ba zar ze. saq me ima-
Sia, rom qar T vel ag ro me war mes 
da kar gu li aqvs sur sa Tis war-
mo e bis eko no mi ku ri sti mu li 
_ sax na ve bi sa da baR-ve na xe bis 
60%-mde mi to ve bu lia da uke Tes 
Sem Tx ve va Si sa Zov ris fun q ci as 
as ru lebs. 

 pir da pir un da iT q vas, sa qar-
T ve los ar ga aC nia ag ro sa sur-
sa To seq to ris gan vi Ta re bis 
stra te gia. ami to mac cal ke u li 
sa xis er T je ra di dax ma re be bi 
(sa su qi, saw va vi, sa sof lo-sa me-
ur neo teq ni ka da sxva), ver aR-
wevs sa sur vel Se degs, radgan, 
mas ara dar gis gan vi Ta re bis T-

vis, ara med, pi ar-aq ci e bis T vis 
mi mar Ta ven. 

sa sof lo-sa me ur neo war-
mo e ba mTav ro bam un da aRi a ros, 
ro gorc eko no mi kis gan sa kuT-
re bu li, pri o ri te tu li dar gi, 
ro mel sac stra te gi u li mniS v ne-
lo ba ga aC nia. 

mTav ro bis kom pe ten tu ro ba 
da ag ro sa sur sa To pro ce seb Si 
mi si Ca re vis xa ris xi, mi mar Tu le-
ba da do ne (ma re gu li reb lis ro-
li) ga dam wy ve ti faq to ria qvey-
nis Sim Si lis gan ga dar Ce na Si. 

ilia Wav Wa va Zis az riT: „mTav-
ro bas imis Ta na wyo bi le ba un da 
hqon des, rom er Tis gziT Ta vi si 
xal xis me ur ne o bis nam d vils, 
utyu ars da auci le bel sa Wi ro-
e bas dRe mu dam hgrZnob des, da 
me o res gziT _ mzad iyos fu liT, 
cod niT, rCe viT da u yov neb liv 
Sem we o ba mi aS ve los iq ma inc, sa-
ca ker Zo pir Ta SeZ le ba ver gaw-
v de ba.~ 

Seq m ni li kri zi su li mdgo-
ma re o bis eko no mi ku ri ana li zi 
gviC ve nebs, rom prob le ma Ta ga-
dawy ve ta ver mo xer x de ba mxo lod 
ag roseq to ris far g leb Si, rad-
ga nac igi mo iTxovs kom p leq sur 
Ro nis Zi e ba Ta sis te mis Se mu Sa ve-
bas da gan xor ci e le bas. ma Ti ga-
daW ris T vis sa Wi roa mTav ro bam 
(sof lis me ur ne o bis sa mi nis t-
ros Tan) Se q m nas ag ra ru li po-
li ti kis erov nu li sab Wo, xe li 
Se uwyos er Ti a ni ag ro sa sur sa-
To sis te mis gan vi Ta re bisTvis 
auci le bel sa war moo da ara-
sa war moo in f ras t ruq tu ris 
for mi re bas, uz run vel yos sa-
xel m wi fo sub si di e bis ga mo ye-
ne ba (rac ar ewi na aR m de ge ba vaW-
ro bis msof lio or ga ni za ci is 
(vmo) xel Sek ru le bas); Ca mo a ya-

li bos sa xel m wi fo ma re gu li-
re be li (Cam re vi) sam sa xu re bi 
(ad mi nis t ra ci ul-ko mer ci u li 
fun q ci iT) mar c v lis, me ve na xe-
o ba-meR vi ne o bis, rZi sa da xor-
cis war mo e bis sfe ro Si. 

sof lad yo fa-cxov re bis 
aRor Zi ne bis, glex ka cis ad gil ze 
da mag re bi sa da ag ro me ur ne o bis 
gan vi Ta re bis stra te gi ul amo ca-
nad un da ga ni sazR v ros: sof lad 
re a lu ri TviT m mar T ve lo bis 
dam k vid re ba, Te mis, sof lis sa me-
war meo mo bi li za ci is prog ra mis 
Se mu Sa ve ba da gan xor ci e le ba, ag-
ra ru li da sa sur sa To war mo e bis 
Ta na med ro ve teq ni ki Ta da teq no-
lo gi e biT aR Wur va.  

qve ya na Si Ca ta re bu li mi wis 
re for ma sa da sa war mo Ta res t-
ruq tu ri za ci as, wvri li na tu-
ra lu ri da na xev rad na tu ra-
lu ri gle xu ri me ur ne o be bis 
Seq m na moh y va, ro mel Tac ara 
aqvT di di per s peq ti ve bi sa qar-
T ve los sa sur sa To uSiS ro e bis 
uz run vel yo fa Si. amas Tan, am 
me ur ne o bebs ara aqvT srul yo-
fi li ma te ri a lur-teq ni ku ri 
ba za, ma Ral mo sav li a ni ji Sis 
sa Tes le ma sa li sa da Sxam qi mi-
ka te bis Se Ze nis sa Su a le be bi, 
ase ve, mok le bu li ari an srul-
yo fil ser vi sul mom sa xu re bas 
da a.S. am da sxva prob le mebs es 
me ur ne o be bi er T pi rov nu lad 
da da mo u ki deb lad ver wyve ten, 
ris ga moc ver awar mo e ben sa-
Wi ro ra o de no bi sa da xa ris xis 
pro duq ci as. 

sa qar T ve los mra val dar go-
van sof lis me ur ne o ba Si (ra sac 
ga na pi ro bebs mra val fe ro va ni 
bi o ge ok li ma tu ri pi ro be bi, ur-
Tu le si ver ti ka lu ri zo na lo ba), 
mci re da sa Su a lo si di dis fer-
ma Ta si War be ar aris sa gan ga So, 
ram de na dac qvey ne bis um rav le-
so ba Si ma Ti op ti ma lu ri si di de 
ad gi lob ri vi bi o ge ok li ma tu ri 
pi ro be biT, kul tu ra Ta mov la-
moy va nis spe ci fi ku ro bi Ta da 
ag rom ra val dar gov ne bi Taa gan-
pi ro be bu li. mci re ag ro me ur ne-
o ba Ta efeq ti a no bis amaR le bis 
erT-er Ti gza, mi wa ze me ur ne ob-
ri o bis ko o pe ra ti u li for mis 
da fuZ ne baa. me ur ne ob ri o bis es 
for ma gar k ve ul wi lad xsnis ro-
gorc mi wis da mu Sa ve bis, ase ve, 
war mo e bu li pro duq ci is re a li-
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za ci is prob le mebs da sa fuZ vels 
uq m nis Sem d gom etap ze sa sof lo-
sa me ur neo war mo e bis kon cen t ra-
ci is uf ro ma Ra li do nis mqo ne 
sa mar T leb riv-or ga ni za ci u li 
for me bis Seq m nas. 

sa sof lo-sa me ur neo ko o pe-
ra ti ve bi mkac rad ne ba yof lo-
biT sa fuZ vel ze un da Se iq m nas 
Ti To e u li mo na wi lis mi er Se-
ta ni li pa is (wi lis) sa fuZ vel-
ze. ma Ti da fuZ ne bis T vis, upir-
ve les yov li sa, sa Wi roa Se sa-
ba mi si sa ka non m deb lo ba zis 
Se mu Sa ve ba (ker Zod, mi sa Re bia 
ka no ni sa sof lo-sa me ur neo ko-
o pe ra ti ve bis Se sa xeb, mi wis me-
sa kuT re Ta ne ba yof lo bi Ti ga-
er Ti a ne be bis Seq m nis we si da de-
bu le ba), ro mel Sic, `me war me Ta 
Se sa xeb~ sa qar T ve los ka no niT 
gaT va lis wi ne bu li ko o pe ra ti-
ve bis gan gan s x va ve biT, aisa xe ba 
mi wa ze me ur ne ob ri o bis am or-
ga ni za ci ul-sa mar T leb ri vi 
for mis spe ci fi ku ri Ta vi se bu-
re ba ni da re gu li re bis sa Su a-
le be bi, rac sa Wi roa ma Ti nor-
ma lu ri fun q ci o ni re bis T vis. 
ka non ma `sa sof lo-sa me ur neo 
ko o pe ra ti ve bis Se sa xeb~ un da 
da a re gu li ros am for mis sa war-
mo Ta or ga ni za ci is, fun q ci o ni-
re bis, sa xel m wi fos Tan ur Ti er-
To bis (Zi ri Ta dad ga da sa xa de bi) 
da sxva sa kiTxe bi. 

sa sof lo-sa me ur neo ko o-
pe ra ti ve bis da sa fuZ neb lad, 
mi wis me sa kuT re Ta Ta na mo na-
wi le o bas Tan er Tad, yve la ze 
re a lur da per s peq ti ul sa Su-
a le bad, ucxo u ri kre di te bis 
(Se da re biT da ba li sap ro cen to 
ga nak ve TiT) da gran te bis mo-
zid va un da mi viC ni oT. aR niS nu-
li we siT da fuZ ne bul sa sof-
lo-sa me ur neo ko o pe ra ti vebs 
sa Su a le ba eq ne baT Se i Zi non mi-
wis sa var gu le bis da sa mu Sa ve-
be li man qa na-iara Re bi, sa Wi ro 
in ven ta ri da sof lis me ur ne o-
bis pro duq ci is aR war mo e bis T-
vis sa Wi ro ma te ri a lu ri sa Su-
a le be bi (mi ne ra lu ri sa su qe bi, 
mce na re Ta dac vis qi mi u ri sa Su-
a le be bi da a.S.), Seq m nan war mo e-
bu li pro duq ci is re a li za ci is 
sa ku Ta ri qse li (did qa la qeb Si, 
msxvil sam rew ve lo cen t reb Si 
da da sax le bul pun q teb Si) da, 
sa bo loo an ga ri SiT, mi aR wi on 

sa sof lo-sa me ur neo war mo e bis 
ma Ral kon ku ren tu na ri a no bas. 

ko o pe ra tivs sxva or ga ni za ci-
ul struq tu reb Tan Se da re biT 
ram de ni me upi ra te so ba ga aC nia. 
yve la ze mniS v ne lo va ni upi ra te-
so baa fer me re bis mWid ro da saq-
mi a ni ur Ti er T da mo ki de bu le ba. 

mo gex se ne baT, da ba li Se mo sa-
va li fer mis T vis udi de si prob-
le maa. fer mer Ta um rav le so ba sa-
qon lis mxo lod TviT Ri re bu le-
bis da far vas axer xebs. er Tob li-
vi mu Sa o ba prob le mis mog va re bis 
sa u ke Te so sa Su a le baa. 

ko o pe ra ti vi fer me rebs aZ-
levs biz ne sis gan vi Ta re bis Se saZ-
leb lo bas. es aris er Tob li vi mu-
Sa o bi sa da mi Re bu li Se mo sav lis 
er T ma neT Si ga zi a re bis me qa niz mi. 
Tum ca, ko o pe ra ti vi ar aris war-
ma te bis ga ran tia, is mxo lod sa u-
ke Te so sa Su a le baa fer me re bis T-
vis war ma te bis mi saR we vad. ko o pe-
ra ti ve bis sa Su a le biT ag ra ru li 
seq to ri Se iZ le ba gan vi Tar des 
Za li an swra fad da fer me rebs mi-
e ceT Ses ru le bu li sa mu Sa o e bis 
ga um jo be se bis sa Su a le ba. 

fer me re bis Ta nam S rom lo ba 
brkol de ba imis ga mo, rom ko o pe-
ra ti ve bis da fuZ ne ba sa xel m wi fo 
struq tu re bis mxri dan yo vel g-
va ri mxar da We ri sa da kon sul ta-
ci e bis ga re Se xde ba. es ma o ri en-
ti re be li ro li sof lis me ur ne-
o bis sa mi nis t ros akis ria. 

sof lad mcxov reb Ta mi sa-
Re bi pi ro be bis Seq m nis miz niT, 
auci le be lia sa sof lo ra i-
o ne bis in s ti tu ci o na lu ri 
mowyo ba, so ci a lu ri in f ras t-
ruq tu ris gan vi Ta re ba, gze biT, 
wyliT, eleq t ro e ner gi iT, ga-
ziT, jan dac vis obi eq te biT, kav-
Sir gab mu lo bi Ta da tran s por-
tiT uz run vel yo fa, fer mer Ta 
sa kon sul ta cio-in for ma ci u-
li mom sa xu re bi sa da wi nas wa ri 
gaf r Txi le bis (prog no zi re-
bis) sis te mis Seq m na da amoq me-
de ba. amas Tan, um Tav re sia mi wis 
wvril me sa kuT re Ta ne ba yof-
lo bi Ti ga er Ti a ne be bis Seq m na 
da ma Ti sa war moo da mar ke tin-
gu li ko o pe ri re ba. 

ag rok re di ti Ta vi si bu ne biT 
`Se fe re bu li da Se wo ni li~ un da 
iyos `mi wi sa da mi waT moq me dis 
Tvi se bas Tan~. `sa sof lo me ur-
ne o ba, rom lis gaZ li e re bi saT-

vis gvin da Sem we o ba kre di ti sa, 
TiT q mis er Ta der Ti wya roa sim-
did ri sa, ... da niS nu le ba sa ad-
gil ma mu lo kre di ti sa gan kar-
ge baa ma mul-de du li sa, gaZ li-
e re ba mi waT moq med Ta Ro ni sa da 
mom cem lo bi sa~ brZa neb da ilia 
Wav Wa va Ze. ama ze lo gi ku ri gan-
mar te ba, ag rok re di tis mniSvne-
lo bi sa, al baT Zne li war mo sad-
ge nia.

fer me rebs, maT ga er Ti a ne bebs 
auci leb lad esa Wi ro e baT spe ci-
a lu ri ag ro sak re di to sis te mis 
Seq m na, rad gan fi nan se bis (kre di-
te bis) xel mi saw v do mo bis ga re-
Se me ur ne o ba ver gan vi Tar de ba. 
msof lio ga moc di le bam da sa-
qar T ve los bo lo wle bis praq ti-
kam gviC ve na, rom ag rok re di tis 
sis te mis (Ta na med ro ve ag rok re-
di te bis sis te ma war ma te biT moq-
me debs saf ran geT Si _ ur Ti er T-
dax ma re bis ag rok re di ti, aSS-Si 
_ fer mer Ta sak re di to sis te ma, 
ger ma ni a Si – ra i fen ze nis kre-
di ti, bel gi a Si – bren den bon di, 
ho lan di a Si _ ra bo ban ki da a.S.) 
Seq m nis ga re Se, mxo lod ko mer ci-
u li ban ke bi ver uz run vel yo fen 
ag ra ru li seq to ris nor ma lu r 
fun q ci o ni re bas da Sem d gom gan-
vi Ta re bas, rad gan, isi ni Tvli an, 
rom sa sof lo-sa me ur neo war mo e-
ba ma Ti war ma te bu li saq mi a no bis-
T vis ara xel say re lia. ko mer ci u-
li ban ke bi ga mo di an im faq ti dan, 
rom ag ra ru li re for ma jer ar 
dam Tav re bu la da ar Seq m ni la mi-
wis Ta vis ufa li ba za ri, Se sa ba mi-
sad ar ar se bobs ga ce mu li kre-
di ti dan mo ge bis, an kom pen sa ci is 
mi Re bis ga ran tia. amas ema te ba 
ise Ti mniS v ne lo va ni eko no mi ku ri 
ber ke tis uqon lo ba, ro go ri caa, 
ga mar Tu li sa dazR veo sis te ma.

amas Tan, un da aRi niS nos, rom 
ko mer ci u li ban ke bi da am ti pis 
sxva struq tu re bi, Ta vi an Ti spe-
ci fi ki dan ga mom di na re, sa baz ro 
prin ci pe bi sa da mud mi vi kon ku-
ren ci is pi ro beb Si saq mi a no bas 
age ben ma Ral mo ge ba ze da, rac 
mTa va ria, Sem ci re bu li ris kis 
pi ro beb ze. ami to maa, rom yo vel-
T vis da yvel gan isi ni ar war mo-
ad ge nen sa i me do par t ni o rebs. es 
niS navs, rom ag rom war mo eb le bi 
kre dits mi i Re ben mxo lod ma Sin, 
ro ca maT es nak le bad sWir de-
baT, anu, im Sem Tx ve va Si, ro de sac 
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ma Ti fi nan su ri Se saZ leb lo ba ni, 
sa baz ro in f ras t ruq tu ri sa da 
fa se bis ga mo, Se da re biT da mak-
ma yo fi le be lia. ase Ti si tu a cia 
gan sa kuT re biT mtkiv ne u lia, ro-
de sac saq me exe ba e.w. nak lebgan-
viTa re bul qvey nebs. ro gorc we-
si, am dros ko mer ci u li sa ban ko 
sis te ma jer ki dev sus tia, aq ti-
ve bi mwi ri, xo lo ga kot re bis San-
si ma Ra li. aseT si tu a ci eb Si ma Ti 
saq mi a no bis pri o ri te ti mi mar-
Tu lia mxo lod ga ran ti re bu li 
uku ge bis mqo ne sfe ro eb ze. ami-
tom isi ni Tavs ika ve ben uSu a lod 
sa sof lo-sa me ur neo war mo e ba Si 
ka pi ta lis da ban de bi s gan. swo red 
aseT si tu a ci a Si im yo fe ba dRes 
saqar T ve los sof lis me ur ne o ba, 
rac auci leb lad ga saT va lis wi-
ne be lia. 

sak re di to re sur siT ag ro seq-
to ris ga ran ti re bu li uz run vel-
yo fa, mxo lod ko mer ci u li da we-
se bu le be bis ga mo ye ne biT, praq ti-
ku lad Se uZ le be lia, rad gan, ker-
Zo struq tu ra qvey nis ag ra ru li 
po li ti kis pri o ri te te bis ga na wi-
le bi sas ver SeZ lebs ne it ra li te-
ti sa da obi eq tu ro bis dac vas. 

da sa xe le bu li faq to re bi sa 
da sa qar T ve los bi u je tis mwi ri 
Se saZ leb lo be bis gaT va lis wi-
ne biT, kri zi si dan ga mo sa va li im 
ga moc di le bis gaT va lis wi ne ba 
da ad gi lob ri vi pi ro be bis mi sa-
da ge baa, ro me lic gan vi Ta re bu-
li qvey ne bis ag ra ru li kre di tis 
sfe ro Sia dag ro vi li. aq kar ga daa 
Ser wy mu li sa xel m wi fo re gu li-
re bi sa da ker Zo in s ti tu te bis 
mu Sa o bis spe ci fi ka. sa xel m wi fo 
re gu li re ba sa da kon t rol ze 
ag ro sa sur sa To seq to ris ga day-
va na ma Ti ga moc di le bis mTa va ri 
mo na po va ria. 

sa qar T ve lo Si Seq m ni li eko-
no mi ku ri mdgo ma re o ba naT lad 
gviC ve nebs, rom prob le mis re-
a lu rad ga daW ra Se saZ le be lia 
mxo lod spe ci a lu ri ag ra ru li 
sak re di to sis te mis (sass) for-
mi re biT. igi Sem de gi obi eq tu ri 
faq to re bi Ta da spe ci fi ku ri Ta-
vi se bu re be bi Taa gan pi ro be bu li: 

• war mo e bis pro ce sis se zo-
nu ri xa si a Ti;

• war mo e bis ren ta be lo bis 
Se da re biT da ba li do ne;

• sa sof lo-sa me ur neo war-
mo e bis eko no mi ku ri ma xa si a Teb-

le bis da ba li sa i me do ba (a ram d-
g ra do ba);

• sof lad sa qo nel m war mo-
eb lis T vis mok le va di an kre di-
teb ze xel mi saw v do mo bis cik-
lu ri xa si a Ti;

• Se sa ba mi si sti mu li re bis 
ar qo nis ga mo, sof lad dag ro vi-
li ise dac mwi ri fi nan su ri ka-
pi ta lis ga di ne ba did qa la qeb sa 
da sam rew ve lo cen t reb Si;

• sof lis me ur ne o ba Si ga mo-
sa ye ne be li sak re di to re sur se-
bis auci le be li si i a fe;

• eko no mi kis ag ra rul seq-
tor Si, sa sa qon lo da mom sa xu-
re bis baz ri sa gan gan s x va ve biT, 
fu la di ka pi ta li sa da sak re di-
to baz ris aras rul yo fi li xa-
si a Ti (war mo e bis se zo nu ro bi sa 
da xan g r Z li vo bas Tan da kav Si-
re bu li);

• war mo e bis Se de ge bis, bu-
neb riv-kli ma tur pi ro beb ze 
mniS v ne lo va ni da mo ki de bu lo-
bis ga mo, ko mer ci u li ban ke bis 
mxri dan obi eq tu ri un dob lo-
bis faq to ris ar se bo ba;

• gle xe bis (fer me re bis) mx-
ri dan kre di tis asa Re bad sa Wi-
ro gi ra os uqon lo ba, sa ban ko 
sis te ma Si ar se bu li ri gi xar ve-
ze bi, nak lo va ne be bi da sxv. 

ag ra ru li sak re di to sis te-
mis sa er To da ma xa si a Te be li niS-
ne bia: 

pir ve li, sa xel m wi fo mxar da-
We ri sa da re gu li re bis po li ti-
kis ar se bo ba;

me o re. ag ra ru li sak re di to 
sis te mis prin ci pu li gan s x va ve ba 
Cve u leb ri vi sa ban ko-sak re di to 
sis te mis gan (rac Zi ri Ta dad mis 
miz nob riv xa si aT Si, anu, dar gob-
riv prin cip Si po u lobs asax vas);

me sa me. ag ra rul seq tor Tan 
da mo ki de bu le ba sa da ur Ti er-
To ba Si am sis te mebs So ris mWid-
ro ur Ti er T kav Si ri; 

me oTxe. ag ra ru li sak re di to 
sis te mis gav r co ba ad gi lob riv, 
re gi o nul da cen t ra lur do ne ze;

me xu Te. Ti To e u li do nis 
fun q ci e bis mka fi od gan sazR v ra 
da mkveT rad ga mij v na;

me eq v se. mu Sa o bis pro ces Si 
ur Ti er T so li da ro bis prin ci-
pis ar se bo ba (Tum ca sxva das x va 
sis te ma Si es gan s x va ve bu li xa ris-
xiT vlin de ba).

ag rok re di tis sis te ma ar mu-

Sa obs di vi den de bis ga na wi le ba-
ze. igi mi Re bul mo ge bas sa ku Tar 
sab ru nav ka pi tal Si ab ru nebs da 
per ma nen tu lad zrdis ses xis ga-
ce mis mas S ta bebs. ses xis mi Re bis-
T vis arc ma te ri a lu ri ga ran ti-
e bia sa Wi ro da arc wi nas war Sed-
ge ni li biz nes-geg ma. aq mTa va ria 
ur Ti er To ba, ndo ba, pa su xis m geb-
lo ba, ro mel sac ko o pe ra ti u li 
ga er Ti a ne bis, ro gorc er Ti oja-
xis, wev ro ba war mo Sobs.

agrokreditis sis te mis Seq m-
na gan sa kuT re biT sawyis etap ze 
sa Wi ro ebs auci le bel re gu li-
re ba sa da ko or di na ci as. msof-
lio praq ti kam da a das tu ra, rom 
ag ra rul sfe ro Si, pe ri o du li 
xe lov nu ri Ca re vis ga re Se, Se saZ-
le be lia ga mo us wo re be li uku-
e feq tis mi Re ba. ami tom ag ro sa-
sur sa To seq to ris dak re di te bis 
sis te mis Seq m ni sa da pro ce se bis 
re gu li re bis sa kiTx Si sa xelm-
wi fos mo na wi le o ba auci le be li 
Ro nis Zi e baa. 

ag rok re di tis sis te mis fun-
q ci o ni re bis mTa va ri mi za ni un da 
iyos ag ro sa sur sa To seq to ris 
sa war moo da ara sa war moo in f-
ras t ruq tu ris gan vi Ta re bis-
T vis xel Sewyo ba; sa in ves ti cio 
pro ce se bis re gu li re ba; Si da 
ba zar ze sof lis me ur ne o bis 
pro duq ci a ze moTxov ni le bis 
re gu li re ba; sa eq s por to pro-
duq ci is sti mu li re ba da sxv. 

am de nad, sa qar T ve lo Si me war-
me o bi sa da ag ro biz ne sis gan vi Ta-
re bis T vis mim di na re etap ze ga da-
u de bel sa Wi ro e bas war mo ad gens 
efeq tu ri sak re di to-sa fi nan so 
me qa niz mis Ca mo ya li be ba. prob-
le mis ga dawy ve ta Se saZ le be lia 
spe ci a lu ri ag ra ru li sak re-
di to (ur Ti er T dax ma re bis, ko-
o pe ra ti u li ti pis) sis te mis 
(sass) for mi re biT, ro me lic, 
er Tis mxriv, da e fuZ ne ba msof-
lio ag ro-sak re di to sis te mis 
praq ti kas da ga moc di le bas, xo-
lo, me o res mxriv, Se je re bu li 
iq ne ba qar Tu li sof lis spe ci-
fi kas Tan. 

agrokreditis sis te mis Se mo-
Ta va ze bu li va ri an ti ag ra ru li 
seq to ris Zi ri Ta di fon de bis re-
ka pi ta li za ci is aq ti u ri po li-
ti kis ga ta re bis in s t ru men tia. 
igi Zi ri Ta dad da fuZ ne bu lia mi-
si wev re bis ko o pe ri re bu li sax-
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s re bis uf ro efeq ti an ga mo ye ne-
ba ze, ro me lic ses xis mi Re bis Se-
da re biT ga i o le bu li pi ro be biT, 
da ba li sap ro cen to ga nak ve TiT, 
ur Ti er T n do biT, so li da ru li 
pa su xis m geb lo bi sa da ko ruf ci-
is ga mo ricx viT mi iR we va.

rac Se e xe ba dar gob riv pri-
o ri te tebs, aq upir ve le sad yu-
radRe ba un da mi eq ces im por t Ca-
nac v le ba di da Zi ri Ta di sa sur-
sa To pro duq te bis war mo e bas 
(ris T vi sac Se sa mu Sa ve be lia spe-
ci a lu ri sa xel m wi fo prog ra me-
bi), Se farde bi Ti upi ra te so bis 
prin ci pis gaT va lis wi ne biT. maT 
So ri saa: mar c v le u li (xor ba li, 
si min di, qe ri, Wva vi. Se sa ba mi si 
ag ro teq ni kis pi ro beb Si pir vel 
etap ze (300000 ha-ze) Se iZ le ba va-
war mo oT 1,1_1,2 mln to na mar c-
v le u li, xo lo, Sem d gom etap ze 
(350000 ha-ze) 1,4_1,5 mln to na), 
mecxo ve le o ba da mi si pro duq-
cia, ze To va ni kul tu re bi (mze-
sum zi ra, si min di, soia.). ase ve: 
xi li (m.S.sub t ro pi ku li), Txi-
li, ka ka li, yur Ze ni, Cai, bos t-
ne ul-baR Ce u li, kar to fi li, 
ab re Su mi, Taf li da ma Ti ga da mu-
Sa ve bis pro duq te bi (uf ro daw v-
ri le biT Sem deg we ril Si). 

sa qar T ve los Zi ri Ta dad 
eko  lo gi u rad suf Ta ag rop ro-
duq ci iT Se uZ lia Se aR wi os da 
dam k vid r des ev ro pul ba zar ze, 
rad gan, mi si mci re mi wi a no bi dan 
ga mom di na re, aq cen ti un da ga a-
ke Tos ara war mo e bis mas S tab sa 
da ra o de nob riv maC ve neb leb ze, 

ara med, pro duq ci is usaf r Txo-
e ba sa da xa ris xob riv ma xa si a-
Teb leb ze. ris T vi sac xe li un da 
Se ewyos eko lo gi u rad suf Ta 
ag rop ro duq ci is war mo e bis 
gan vi Ta re bas, rom lis sa war moo 
ba za qvey nis mTe li mTi a ne Tia. 

yo ve li ve amis uz run vel sa-
yo fad Se sa mu Sa ve be lia ag ro sa-
sur sa To seq to ris gan vi Ta re bis 
xel Sem wyo bi da ma re gu li re be li 
sa ka non m deb lo ba za, ro mel Sic 
praq ti ku lad mo i az re ba eko no mi-
ku ri me qa niz mis yve la ele men tis 
ga aq ti u re ba. mi sa Re bia  ka non eb i: 
`sa qar T ve los sa sur sa To uSiS-
ro e bis Se sa xeb~; ̀ mra val dar go-
va ni sof lis me ur ne o bis dac-
vi s, sur sa TiT uz run vel yo fi sa 
da vaW ro bis  Se sa xeb~; `sa sof-
lo-sa me ur neo ko o pe ra ti ve bis 
Se sa xeb~; `ag rop ro duq ci i s aR-
war mo e bi sT vis sa Wi ro pro duq-
ci a ze (mom sa xu re ba ze) fa se bis 
pa ri te tis dac vis Se sa xeb~ da 
sxva, rom leb mac un da Seq m nas sa-
ka non m deb lo ga re mo qve ya na Si 
ag ro war mo e bis aRor Zi ne bi sa da 
Sem d go mi gan vi Ta re bi saT vis. 

mTav ro bam un da Se i mu Sa os 
ag ra ru li po li ti kis axa li 
kon cef cia swo rad gan sazR v-
ru li pri o ri te te biT, ro mel-
Sic ara ub ra lod ag ra ru li, 
ara med uf ro far To, _ sof lis, 
ro gorc te ri to ri u li er Te u-
lis, gan vi Ta re bis _ po li ti ka 
igu lis x me ba, anu, Se a xa mos er-
T ma neT Tan ag ra ru li, so ci a-
lu ri da yo fi Ti prob le me bis 

kom p leq su rad ga daW ra. 
 xe li un da Se ewyos sa xel m-

wi fos ga daq ce vas qvey nis sof-
lis me ur ne o bis pro duq ci is 
ara mar to mTa var dam k ve Tad, 
ara med mTa var myid ve lad da ga-
ma na wi leb la dac ki im Sem Tx ve-
va Si, Tu sa Wi ro iq ne ba ba zar ze 
mdgo ma re o bis sta bi li zacia. 

da sas rul, Se iZ le ba Ca mo va ya-
li boT ag ro me ur ne o bis gan vi Ta-
re bis xel Sem wyo bi (pro duq ci is 
war mo e bis, fa se bis swo rad gan-
sazR v ri sa da re a li za ci is) sa mi 
Zi ri Ta di pi ro ba:

• baz reb Tan kav Si ri da kon-
ku ren cia;

• gan vi Ta re bu li ag ra ru li 
struq tu re bi (rom le bic em sa xu-
re bi an fer me rebs, maT ga er Ti a ne-
bebs war mo e bis gan vi Ta re ba Si);

• kre di te bis xel mi saw v do-
mo ba (spe ci a lu ri ag ro sak re di-
to sis te mis for mi re ba, sof lad 
ur Ti er T dax ma re bis sa la ro e bi sa 
da sak re di to kav Si re bis Seq m na). 

da sa xu li amo ca ne bis sis te-
mu ri ga dawy ve ta da sa xel m wi fos 
ma re gu lire be li ro li xels Se-
uwyobs ag ra rul seq tor Si me-
ur ne ob ri o bis T vis sa Wi ro pi-
ro be bis Seq m nas, aR war mo e bis 
mas S ta be bis ga di de bas da kon ku-
rentu li ga re mos for mi re bas, 
rac, sa bo loo an ga ri SiT, myar ga-
ran ti ebs Seq m nis ko o pe ra ti u li 
ga er Ti a ne be bis Ca mo ya li be bis, 
sa sur sa To uSiS ro e bis prob le-
mis ga daW ri sa da sof lad yo fa-
cxov re bis aRor Zi ne bi saT vis.

For the re na is san ce of ag ri cul tu ral sec tor it is ne ces-
sary to work out a spe ci al sta te prog ram with pro perly 
de ter mi ned pre fe ren ces (in c lu ding fi eld prog rams). It is 
pos sib le to get a go od be ne fit in the mar ket by cre a ting 
co-ope ra ti ves. In par ti cu lar, ag ro-co-ope ra ti ons can in c-
re a se that in co me, which we get from the mar ket system. 
to se ek suc cess co-ope ra ti ons sho uld gu ess eco no mi cal 
sti mu la ti on mec ha nism and for this the far mers sho uld 
do the ir best and pro vi de the mar ket with sa fe pro duct by 
the na me of co-ope ra ti on. 

­Unification in co-ope ra ti on for the far mer me ans to 
get many pro fits, from the mar ke ting po int of vi ew.­this 
in c lu des: prob lem of tran s por ta ti on, prob lem of sel ling, 

ke e ping, dec re a sing ex pan ses on unit pro duc ti ons, ta king 
pro duc ti on ab ro ad and etc. ­

In georgia the re are all the pre con di ti ons to de ve lop 
mar ke ting co-ope ra ti ons in vil la ges and cre a ting spe ci-
al ag ra ri an cre dit system. that firstly ref ects on far mers 
suc ces s ful works and than on the co untry’s eco no mics 
and mostly, on ag ra ri an sec tor’s re vi ve.­­

In con c lu si on, the de ve lop ment of ag ri cul tu re de-
pends on three ma in terms:

- the co nec ti on with mar kets and com pe ti ti on;
- the ag ra ri an struc tu res (that ser ve far mers, the ir 

co-ope ra ti ons in the de ve lo pe ment of pro duc ti on)
- the ava li a bi lity of cre dits.

annoTaTIon
foR The Re na Is san ce of geoRgIan agRIculTuRe

Paata koguashvili, tSU, Proffessor, Doctor of economic Sci en cess



ag
r

ar
ul

i 
se

qt
o

r
i

52

i
v
l
i
s
i
-a
g
v
i
s
t
o
 
 
_
 
 
2
01
0

1) ag ro baz re bis cod na _ ag ro-
seq to ris amom wu ra vi cod na sa fer-
mo me ur ne o beb ze war ma te bu li ses-
xe bis ga ce mis Zi ri Ta di wi na pi ro-
baa. mo sav lis baz re bis, war mo e bis 
me To de bis da ag rop ro duq ci a ze 
moq me di ga re faq to re bis ga ge ba ga-
dam wy ve tia po ten ci u ri mses xeb lis 
Se mo sa val sa da Se saZ lo ris keb ze 
in for ma ci is mo po ve bis T vis. es ara 
mar to ex ma re ba uke Te si pro duq ci-
is Se mu Sa ve ba Si, ro me lic pa su xobs 
mom x ma re bel Ta moTxov nebs, ara-
med, ex ma re ba ses xis uke Tes Se fa se-
ba Si da, Se sa ba mi sad, sa se xo por T-
fe lis xa ris xis ga um jo be se ba Si.

cal ke ul re gi on Si ag ro moR va-
we o bis Ta vi se bu re be bis Se sa xeb in-
for ma cia gan sa kuT re biT mniS v ne-
lo va nia, vi na i dan si tu a cia Se iZ le-
ba ic v le bo des re gi o nis mi xed viT. 

2) ag ro ses xis cik lis Zi ri-
Ta di ele men te bi _ ur Ti er To ba 
mses xeb leb sa da sa fi nan so da we se-
bu le bebs So ris ga ni sazR v re ba im 
faq tiT, rom sa ses xo ga nacxa dis Ca-
ba re bi dan ses xis srul da far vam de 
ar se bobs dro is mo nak ve Ti. ses xis 
ase Ti gan sa kuT re bu li xa si a Tis 
ga mo, ro de sac fu li ga i ce ma dRes 
da sa nac v lod mi i Re ba mo ma va li 
da far vis da pi re ba, auci le be lia 
mo ra lu ri ris kis kon t ro li re ba 
mses xe bel sa da sak re di to da we se-
bu le bas So ris. es  xor ci el de ba 
kre di tis ga ce mis sxva das x va eta-
peb ze da miz nad isa xavs sa ses xo ga-
dawy ve ti le bis T vis sak ma ri si in-
for ma ci is mi Re bas da mo ma val Si 
sa Ta na do moq me de be bis Ca ta re bas, 
ra Ta uz run vel yo fi li iyos ses-
xis dro u li da far va. am sxva das x va 
eta pebs sa se xo cik li ewo de ba.

agrokreditis sa ses xo cik li, 
msgav sad sxva miz nob ri o bis ses xe-
bi sa, Se i cavs Sem deg na bi jebs:

l sa ses xo ga nacxa di;
l kli en t Tan ad gil ze vi zi ti;
l ses xis de ta lu ri Se fa se ba;
l sak re di to ko mi te tis ga d-

a wy ve ti le ba;
l ses xis ga ce ma;
l mo ni to rin gi da far vis pe -

ri od Si da sa Wi ro e bis Sem Tx ve va Si 
ses xis dfar vas Tan da kav Si re bu li 
prob le me bis dro u li ga daW ra;
l ses xis sa bo loo da far va.
Tum ca, sa ses xo cik lis dawye-

bam de sa Wi roa mo na ce me bis ga-
fil t v ra _ mniS v ne lo va nia, rom 
sa ses xo cik li ga ix s nas mxo lod im 
kli en te bis T vis, vi sac kar gi war-
mo e bis po ten ci a li ga aC nia (a qe dan 
ga mom di na re, ga dax dis Se saZ leb-
lo bac da Se sa niS na vi kre di tu na-
ria no ba). Se sa ba mi sad, sa fi nan so 
da we se bu le bam un da mo i zi dos mxo-
lod `kar gi kli en te bi~ da, sa ses-
xo ga nacxa dis Ca ba re bam de amav d-
ro u lad, mox des sus ti po ten ci a-
lis mqo ne kli en te bis ga fil t r va.

gan vi xi loT sa ses xo cik lis 
sxva das x va eta pe bi, mas Sem deg, rac 
in di vi du a lu ri pi ri mi mar Tavs sa-
fi nan so da we se bu le bas Txov niT 
ses xis ga ce ma ze.

sa ses xo ga nacxa di _ mo i cavs 
sak re di to ofic ris dax ma re biT 
mses xeb lis mi er ga nacxa dis for mis 
Sev se bas. xan da xan es eta pi em Tx ve va 
pir vel vi zits kli en t Tan da sak-
re di to ofi ce ri av sebs ga nacxa dis 
for mas mses xeb lis mi er mi wo de bu li 
in for ma ci is sa fuZ vel ze. ide a lur 
Sem Tx ve va Si, sak re di to ofi ce ri mi-
i Rebs sa ses xo ga nacxads da pir da pir 
da a mu Sa vebs mas, ra Ta mi i Ros ga dawy-
ve ti le ba _ da u niS nos kli ents pir-
ve li vi zi tis dro, an aux s nas, mi si ga-
nacxa di ra tom ar iyo mi Re bu li.

klientTan vi zi ti _ mo i cavs 
ga nacxa dis mo na ce me bis ad gil ze 

mo po ve bas da ga da mow me bas, ra Ta 
ga mov lin des mses xeb lis ga dax di-
su na ri a no ba. kli en tis, mi si biz ne-
sisa da oja xis Se sa xeb xa ris xi a ni 
in for ma cia aris Zi ri Ta di moTxov-
na mar T vis Se saZ leb lo be bi sa da mi-
Re bu li in for ma ci is sis wo ris Se-
fa se bis T vis. ra o de nob ri vi in for-
ma cia qmnis sa fuZ vels biz ne sis da 
mTli a nad me ur ne o bis sa mo mav lo 
fu lis na ka dis, aq ti ve bis da pa si ve-
bis de ta lu ri ana li zis T vis. 

kre di tis Se fa se ba _ ad gil ze 
mo po ve bu li in for ma cia biz ne sis 
da oja xis Se sa xeb ga dis ana lizs da 
struq tu ri re bas go niv ru li sa ses-
xo ga dawy ve ti le bis mi Re bis miz niT.

yvela sa Wi ro in for ma ci is Seg-
ro ve bis Sem deg sak re di to ofi-
ce ri am za debs Se fa se bis an ga riSs, 
ro mel sac wa rad gens sak re di to 
ko mi tet ze da ro mel zec Ta vad 
agebs pa suxs.

sa ses xo ga dawy ve ti le ba _ ro-
gorc we si, sa ses xo ga dawy ve ti le-
bas iRebs sak re di to ko mi te ti. sak-
re di to ko mi te tis wev re bis ricx vi 
da mo ki de bu lia ses xis mo cu lo-
ba ze. pa ta ra Tan xeb ze ga dawy ve ti-
le bis mi Re ba mik ro da fi nan se bis 
sfe ro Si mo mu Sa ve bev r ma da we se-
bu le bam war ma te bu lad ga das ca 
sak re di to ofic rebs. xo lo, di di 
mo cu lo bis ses xe bi ro gorc we si, 
gan sa xil ve lad ga da e ce ma mmar T ve-
lo bas.

ses xis ga ce ma _ sak re di to ko-
mi te tis ga dawy ve ti le ba ze mi Re-
bis Ta na ve ac no ben kli ents. vi na-
i dan, ses xis dro u li mi Re ba Zi ri-
Ta di faq to ria mci re Se mo sav lis 
mqo ne kli en tis T vis. sak re di to 
ko mi te tis ga dawy ve ti le bi dan sax-
s re bis ga ce mis mo men tam de dro mi-
ni mu mam de un da iyos day va ni li.

arsebobs ses xis ga ce mis sxva-

agrodakreditebis 

Zi ri Ta di Ta vi se bu re be bi

Ta mar mar gi a ni
ssau, doq to ran ti 

agrokreditis­xel­mi­saw­v­do­mo­ba­sof­lis­me­ur­ne­o­bis­gan­vi­

Ta­re­bis­auci­le­be­li­pi­ro­baa.­sak­re­di­to­da­we­se­bu­le­be­bis­T­vis­

ag­ro­dak­re­di­te­ba­da­kav­Si­re­bu­lia­ gar­k­ve­ul­siZ­ne­le­eb­Tan,­ gan­

sa­kuT­re­biT­gar­da­ma­va­li­eko­no­mi­kis­qvey­neb­Si,­sa­dac­fi­nan­su­ri­

ba­za­ri­jer­ki­dev­Ca­mo­ya­li­be­bis­pro­ces­Sia.­

sa­Wi­roa­ ma­Ti­ ga­da­lax­va­ sa­Ta­na­do­ me­To­de­bis,­ pro­ce­du­re­

bi­sa­da­ prin­ci­pe­bis­ ga­mo­ye­ne­biT­ mTe­li­ sa­ses­xo­ cik­lis­ gan­mav­

lo­ba­Si,­anu,­gan­m­cxa­de­bel­Tan­pir­ve­li­Sex­ved­ri­dan­ga­dax­dam­de­

da­mom­dev­no­moq­me­de­bam­de.­gan­vi­xi­loT­sfe­ro­e­bi,­rom­leb­sac­

mo­aqvs­war­ma­te­ba­ag­ro­dak­re­di­te­bi­saT­vis:



agr
ar

ul
i seqto

r
i

53

i
v
l
i
s
i
-a
g
v
i
s
t
o
 
 
_
 
 
2
010

safinanso­­organizacia
Mminimaluri­
saprocento­
ganakveTi

Mmaqsimaluri­
saprocento­
ganakveTi

prokredit­Bbanki­ 16 36

s.s.­saqarTvelos­banki 17 36

banki­konstanta 30 48

finargo 18 36

Llazika­kapitali 24 36

Llixauris­sakredito­kavSiri 36 36

meriis­sakredito­kavSiri 36 36

Ffinka­saqarTvelo 38 42

das x va for me bi. Se iZ le ba ses xis 
pir da pir kli en tis T vis ga ce ma 
naR di fu liT. mag ram, imis uz-
run vel sa yo fad, rom ses xi mox-
ma re bu li iq ne ba mxo lod im miz-
nob ro bis T vis, ro me lic mi Ti Te-
bu lia sa ses xo xel Sek ru le ba Si, 
bevr da we se bu le bas ur Cev nia fu-
lis na wi li ga da u ricxos pir da-
pir mom wo de bels, ra Ta Ta vi dan 
aici los di di Tan xis ga Ce re ba 
kli en tis xel Si. es xde ba di di in-
ves ti ci e bis da fi nan se bi sas.

Sem d go mi Ro nis Zi e be bi/mo ni-
to rin gi da far vis pe ri od Si _ da-
far vis dro u li uz run vel yo fis T-
vis sa Wi roa mkac ri kon t ro li.  

arsebobs ram de ni me me To di, 
rom lis mi xed viT sa fi nan so da we-
se bu le bas Se uZ lia imoq me dos da-
far vis pro duq ti u lo ba ze:
l ofi se bi gan la ge bu lia im 

ba zar Tan ax los, sa dac iyi de ba 
pro duq te bi;
l sa mu Sao sa a Te bi Za li an 

moq ni lia da iT va lis wi nebs mu Sa-
o bas sa Ra mos sa a Teb sa da Sa baT-
kvi ras;
l sak re di to ofic re bi re-

gu la ru lad ukav Sir de bi an mses-
xe bels da am ya re ben mas Tan karg 
ur Ti er To bas;

l mo bi lur  jgu febs Se uZ  li-
aT ga zar don fi nan su ri mom sa xu-
re bis mi saw v dom lo ba da kli en t-
Ta kar gi gan wyo ba.

rac Se e xe ba, mses xeb lis mo ni to-
rings, igi Se iZ le ba gan xor ci el des 
pir da pi ri da iri bi mo ni to rin-
gis gziT.

pir da pi ri mo ni to rin gi tar-
de ba, ro de sac sak re di to ofi ce ri 
es tum re ba kli ents ad gil ze sak-
re di to cik lis gan mav lo ba Si. Zi-
ri Ta dad, amiT Se iZ le ba dawye biT 
etap ze ga ni sazR v ros po ten ci u ri 
prob le me bi, rom le bic Se a fer xe-
ben Se na tans, an mTli an da far vas.

iri bi mo ni to rin gi tar de ba 
Se na ta nis dros. iri bi mo ni to rin-
gis Za li an po pu la ru li me To dia 
dro u li Se na ta ne bis mo ni to rin-
gi. ro gorc ki Se na ta ni ga da dis 
va da ga da ci le bis ka te go ri a Si, sa-
Wi roa struq tu ri ze bu li da stan-
dar tam de day va ni li pro ce du ris 
gan xor ci e le ba. 

ses xis da far va _ bo lo ga dax-
da aR niS navs ses xis srul da far vas. 
dRe is T vis dad ge ni lia, rom sa sar-
geb loa kli en tis sa er To sa ses xo 
Ses ru le bis re i tin gis Seq m na. es re-
i tin gi Se iZ le ba ga mo ye ne bul iq nas 
sa mo mav lo sa ses xo ga dawy ve ti le-

be bis T vis da Se iZ le ba imoq me dos 
axal ses x ze ga dawy ve ti le bis mi Re-
bis pro ces ze.

auci le be lia imis gaT va lis-
wi ne ba, rom kre di to ris da mses-
xeb lis ur Ti er To ba ar mTav r de ba 
ses xis da far vas Tan er Tad. ses xis 
da far vis Sem deg sak re di to ofi-
ce ri un da da e la pa ra kos kli ents 
ses xe bis, an sxva fi nan su ri pro duq-
te bis Ta o ba ze. 

dRe i saT vis sa sof lo-sa me ur-
neo saq mi a no bis da fi nan se ba sa qar-
T ve lo Si Se saZ le be lia ori Zi ri-
Ta di me To diT. ese nia ban ke bi da 
mik ro sa fi nan so or ga ni za ci e bi. 
Za li an mci re mas S ta biT sof lis 
me ur ne o bis da fi nan se ba Si mo na wi-
le o bas iRe ben sak re di to kav Si re-
bi, Tum ca, ma Ti ra o de no ba mxo lod 
er Ti, an ram de ni me sof liT, an ra i-
o niT Se mo i far g le ba.

sa qar T ve lo Si moq me di yvela 
sa fi nan so in s ti tu ti aR niS navs, 
rom ag rok re di teb ze di di moTxov-
naa. agrokreditis sap ro cen to ga-
nak ve Tis ode no ba gan s x vav de ba sa-
fi nan so or ga ni za ci e bis mi xed viT 
(ix cxrili). 

ze moT moy va ni li kvle ve bi gviC-
ve nebs, rom mik ro sa fi nan so or ga ni-
za ci e bis sap ro cen to ga nak ve Te bi 
zo ga dad uf ro ma Ra lia, vid re, ban-
ke bi sa. mi u xe da vad ami sa, ag rok re-
di tebs yve la ze aq ti u rad mik ro sa-
fi nan so or ga ni za ci e bi gas ce men. am  
mo na ce me biT, sa Su a lo sap ro cen to 
ga nak ve Ti 32%-ia, amas Tan, di di mo-
cu lo bis ses xeb ze ga nak ve Ti 26%-s 
Se ad gens, xo lo mci re mo cu lo bis 
ses xe bis T vis sa Su a lo sap ro cen to 
ga nak ve Ti 38%-ia.

  sa qar T ve los sof lis me ur ne-
o bis gan vi Ta re bis T vis fi nan su ri 
re sur se bis nak le bo ba se ri o zu li 
prob le maa. am pi ro beb Si  sof lis 
me ur ne o ba Si sa in ves ti cio ka pi ta-
lis Ses v la uki du re sad mniS v ne lo-
va nia.

sap ro cen to ga nak ve Te bis ode no ba

анотация

В статье рассмотрены основные особенности, 
характерные  для  кредитования сельскохозяйственного 
сектора, которые в свою очередь обеспечивают успех в деле 
агрокредитования. Здесь же упомянуто о необходимости 
правильного понятия сельскохозяйственного рынка,  что 
является основным предпосылком для выдачи кредитов 
фермерским хозяйствам;  о правильном составлении 
цикла кредита, который предусмотривает отношения 

между кредитором и финансовой организацией, чем и 
обеспечивается своевременная выплата кредита; упомянуты 
банки и микрофинансовые организации,  действующие на 
территории Грузии и выдающие агрокредиты по разным 
процентам и определена сумма, которая необходима для 
того, что б кредитный ресурс Грузии сравнился с объемом 
кредитования каждого уровня сельскохозяйственного 
сектора Соединённых Штатов Америки.

основные принципы агрокредитования
тамар Маргиани
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rogor movaxdinoT 

regulireba 

fuladi saxsrebis 

raodenobriv mxareze
in­for­ma­cia­ ­ sa­war­mo­Ta­fu­lad­ na­ka­deb­ze,­ fi­nan­su­ri­

an­ga­riS­ge­bis­ mom­x­ma­reb­lebs­ sa­Su­a­le­bas­ aZ­levs­ Se­a­fa­son­
sa­war­mos­fu­la­di­ sax­s­re­bi­sa­ da­ ma­Ti­ ek­vi­va­len­te­bis­ ga­
mo­mu­Sa­ve­bis­Se­saZ­leb­lo­ba,­sa­war­mos­wmin­da­aq­ti­veb­Si­mom­
x­da­ri­ cvli­le­be­bi,­ mi­si­fi­nan­su­ri­ struq­tu­ra­ (lik­vi­du­
ro­bi­sa­ da­ ga­dax­di­su­na­ri­a­no­bis­ CaT­v­liT)­ da­ sa­war­mos­
Se­saZ­leb­lo­ba­­­dro­u­lad­mo­ax­di­nos­re­a­gi­re­ba­fu­la­di­
sax­s­re­bis­ ra­o­de­nob­riv­ mxa­re­ze,­ (Sec­v­li­li­ vi­Ta­re­bi­sa­
da­pi­ro­be­bis­Se­sa­ba­mi­sad).­

ma ri ne ma i su ra Ze,
Tsu aso ci re bu li 

pro fe so ri

in­for­ma­cia­ fu­lad­ na­ka­deb­ze­ auci­le­
be­lia­ imis­T­vis,­ rom­ mom­x­ma­re­bel­ma­ Se­a­
fa­sos­ sa­war­mo­Si­ fu­la­di­ sax­s­re­bi­sa­ da­
ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bis­­ga­mo­mu­Sa­ve­bis­Se­saZ­
leb­lo­ba,­ ag­reT­ve,­ ­ er­T­ma­neTs­ Se­u­da­ros­
sxva­das­x­va­ sa­war­mos­ mo­ma­va­li­ pe­ri­o­dis­
fu­la­di­na­ka­de­bis­dis­kon­ti­re­bu­li­Ri­re­
bu­le­ba.

bass 7-is­ Ta­nax­mad,­ fu­lad­ sax­s­reb­Si­
igu­lis­x­me­ba­ naR­di­ fu­li­ da­ de­po­zi­te­bi­
moTxov­nam­de.

fu­la­di­ sax­s­re­bis­ ek­vi­va­len­te­bi­ mok­
le­va­di­a­ni,­ ma­Ral­lik­vi­du­ri­ in­ves­ti­ci­e­bia,­
rom­le­bic­ da­ub­r­ko­leb­lad­ ga­da­ic­v­le­ba­
naR­di­fu­lis­wi­nas­war­cno­bil­ode­no­ba­ze­
da­ma­Ti­Ri­re­bu­le­bis­Sec­v­lis­ris­ki­um­niS­
v­ne­loa.

fu­la­di­ na­ka­de­bi­ niS­navs­fu­la­di­sax­s­
re­bi­sa­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bis­Se­mos­v­la­sa­
da­gas­v­las.

fu­la­di­ na­ka­de­bis­ an­ga­riS­ge­ba­Si­ un­da­
aisa­xos­ sa­an­ga­riS­ge­bo­ pe­ri­o­dis­ fu­la­di­
na­ka­de­bi,­ rom­le­bic­ daj­gu­fe­bu­lia­ sa­o­pe­
ra­cio,­ sa­in­ves­ti­cio­ da­ sa­fi­nan­so­ saq­mi­a­
no­bad.

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bis­fu­la­di­na­ka­de­
bi­ume­te­sad­sa­war­mos­im­Zi­ri­Ta­di­Se­mo­sav­
le­bis­ mom­ta­ni­ saq­mi­a­no­bi­dan­ war­mo­i­So­ba,­
rom­le­bic­mo­na­wi­le­o­ben­wmin­da­mo­ge­bis,­an­
za­ra­lis­gan­sazR­v­ra­Si.

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­
la­di­na­ka­de­bis­ma­ga­li­Te­bia:

a)­sa­qon­lis­ga­yid­vi­dan­da­mom­sa­xu­re­bis­
ga­we­vi­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

b)­ro­i­al­te­bi­dan,­ho­no­ra­re­bi­dan,­sa­ko­mi­
sio­ga­da­sax­de­le­bi­dan­da­sxva­Se­mo­sav­le­
bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

g)­sa­qo­nel­sa­da­mom­sa­xu­re­ba­ze­mom­wo­de­
bel­TaT­vis­ga­dax­di­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

d)­Ta­nam­S­rom­le­bis­T­vis­da­ma­Ti­sa­xe­liT­
ga­dax­di­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

e)­sa­dazR­ve­vo­sa­war­mos­T­vis­sa­dazR­ve­vo­
pre­mi­e­bi­Ta­ da­ moTxov­ne­biT,­ anu­i­te­te­bi­Ta­
da­sxva­sa­dazR­ve­vo­dax­ma­re­be­biT­mi­Re­bu­li­
da­ga­dax­di­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

v)­ mo­ge­bis­ ga­da­sa­xad­Tan­da­kav­Si­re­bu­li­
fu­la­di­ sax­s­re­bis­ ga­dax­da,­ an­ dab­ru­ne­ba,­
Tu­ igi­da­kav­Si­re­bu­li­ ar­ aris­ sa­fi­nan­so­
da­sa­in­ven­s­ti­cio­saq­mi­a­no­bas­Tan;­da

z)­ ko­mer­ci­u­li­ ga­ri­ge­bi­sa­ da­ sa­vaW­ro­
miz­niT­ da­de­bu­li­ kon­t­raq­te­biT­ mi­Re­bu­li­
da­ga­dax­di­li­fu­la­di­sax­s­re­bi.

sa­in­ves­ti­cio­ saq­mi­a­no­bas­Tan­ da­kav­Si­re­
bu­li­fu­la­di­na­ka­de­bis­moZ­ra­o­bis­ma­ga­li­
Te­bia:

a)­ Zi­ri­Ta­di­ sa­Su­a­le­be­bis,­ ara­ma­te­ri­a­
lu­ri­aq­ti­ve­bi­sa­da­sxva­grZel­va­di­a­ni­aq­
ti­ve­bis­Se­sa­Ze­nad­ga­dax­di­li­fu­la­di­sax­s­
re­bi.­ama­Si­ase­ve­Se­dis­sa­mec­ni­e­ro­kvle­viT­
sa­mu­Sa­o­eb­ze­ ga­we­u­li­ ka­pi­ta­li­ze­bu­li­ da­
na­xar­je­bi­da­sa­ku­Ta­ri­war­mo­e­bis­Zi­ri­Ta­di­
sa­Su­a­le­be­bi;

b)­ Zi­ri­Ta­di­ sa­Su­a­le­be­bis,­ ara­ma­te­ri­a­
lu­ri­da­sxva­grZel­va­di­a­ni­aq­ti­ve­bis­re­a­
li­za­ci­i­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

g)­­sxva­sa­war­mo­e­bis­sa­ku­Ta­ri­ka­pi­ta­lis,­
an­ sa­ses­xo­ in­s­t­ru­men­te­bi­sa­ da­ er­Tob­li­
vi­saq­mi­a­no­bis­wi­lis­Se­sa­Ze­nad­ga­dax­di­li­­
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        balansi 2009  wlis 31 dekembris mdgomareobiT 

 

 aqtivebi                                   2007                2008 

fuladi saxsrebi da misi ekvivalentebi    55                95  +40 

debitoruli davalianeba                   105               83   -22  

materialuri maragi                         130              177  +47  

ZiriTadi saSualebebi                       280              320  +40     

sul aqtivebi                                570                 663 

valdebulebebi 

kreditoruli davalianeba                  230               280  +50 

sakuTari kapitali 

sawesdebo kapitali                         150                150 

gaunawilebeli mogeba                       190               245 

sul kapitali da valdebulebebi           570                675 

 
              mogeba zaralis angariSgeba  aTas larebSi 
 
Semosavali realizaciidan                            2730 

realizebuli saqonlis TviTRirebuleba:              

muSebis xelfasi                                (110) 

ZiriTadi saSualebebis cveTa                   (118) 

SeZena                                           (1837)                                          

mogeba dabegvramde                        665 

         damatebiTi informacia 

1) kreditoruli davalianebis gaSifrva   2007     2008 

    savaWro kreditorebi                   220     240 

    gadasaxdeli xelfasebi                 10      40 

2) ZiriTadi saSualebebis SeZena           30 

       

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba 

                 (pirdapiri meTodiT) 

1  saoperacio saqmianoba 

1. myidvelebisgan miRebuli fuladi Tanxebi    2752 

ba­lan­si­2009  wlis­31­de­kem­b­ris­mdgo­ma­re­o­biT

da­ma­Ti­re­a­li­za­ci­i­dan­­mi­Re­bu­li­fu­la­di­
sax­s­re­bi.

d)­sxva­pi­reb­ze­avan­se­bad­­da­ses­xe­bad­
ga­ce­mu­li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

e)­ sxva­ pi­reb­ze­ga­ce­mu­li­ avan­se­bi­sa­da­
ses­xe­bis­da­sa­fa­rad­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­
s­re­bi.

sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bas­Tan­da­kav­Si­re­bu­li­
fu­la­di­na­ka­de­bis­ma­ga­li­Te­bia:

a)­aq­ci­e­bi­sa­da­sa­ku­Ta­ri­ka­pi­ta­lis­sxva­
in­s­t­ru­men­te­bis­ga­moS­ve­bis­Se­de­gad­mi­Re­bu­
li­fu­la­di­sax­s­re­bi;

b)­ me­sa­kuT­re­TaT­vis­ aq­ci­e­bis­Se­Ze­nis,­ an­
ga­mos­yid­vis­ miz­niT­ ga­dax­di­li­ fu­la­di­
sax­s­re­bi;

g)­sa­va­lo­fa­si­a­ni­qa­Ral­de­bis,­ses­xe­bis,­
Ta­ma­su­qe­bis,­ ob­li­ga­ci­e­bis,­ gi­ra­o­e­bis­ da­
sxva­ mok­le­va­di­a­ni­da­grZel­va­di­a­ni­ses­xe­
bis­ga­moS­ve­bis­Se­de­gad­mi­Re­bu­li­fu­la­di­
sax­s­re­bi;

d)­ses­xe­bis­da­sa­fa­rad­ga­dax­di­li­fu­la­
di­sax­s­re­bi;­da

e)­mo­i­ja­ris­mi­er­fi­nan­su­ri­ija­ris­val­
de­bu­le­be­bis­ Se­sam­ci­reb­lad­ ga­dax­di­li­
fu­la­di­sax­s­re­bi.

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bas­Tan­da­kav­Si­re­bu­
li­fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­war­mom­un­da­wa­rad­
gi­nos­pir­da­pi­ri­da­ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT.

pir­da­pi­ri­ me­To­diT­ ga­ni­sazR­v­re­ba­ fu­
la­di­ sax­s­re­bis­ Se­mo­sav­li­sa­da­ ga­sav­lis­
mTli­a­ni­na­ka­de­bi­­ka­te­go­ri­e­bis­mi­xed­viT;­

ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT­wmin­da­mo­ge­ba,­an­­
za­ra­li­ko­req­tir­de­ba­ara­fu­la­di­ope­ra­ci­
e­bis­ Se­de­ge­biT,­ war­su­li,­ an­ mo­ma­va­li­ pe­
ri­o­dis­ sa­o­pe­ra­cio­ Se­mo­sav­le­bi­sa­ da­ ga­
dax­de­bis­ga­da­va­de­bis,­an­da­ricx­vis­gaT­va­
lis­wi­ne­biT.­ ag­reT­ve,­ im­ Se­mo­sav­le­bi­sa­ da­
xar­je­bis­ gaT­va­lis­wi­ne­biT,­ rom­le­bic­ da­
kav­Si­re­bu­lia­ sa­in­ven­s­ti­cio,­ an­ sa­fi­nan­so­
saq­mi­a­no­bis­fu­lad­na­ka­deb­Tan.

bass­iZ­le­va­re­ko­men­da­ci­as,­rom­sa­war­mo­
eb­ma­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­Se­ad­gi­
non­pir­da­pi­ri­me­To­diT.­

pir­da­pi­ri­ me­To­dis­ Ta­nax­mad,­ in­for­ma­
cia­ mTli­a­nad­ mi­Re­bu­li,­ an­ mTli­a­nad­ga­
ce­mu­li­ fu­la­di­ sax­s­re­bis­ Zi­ri­Ta­di­ pun­
q­te­bis­ Se­sa­xeb­ Se­iZ­le­ba­ mi­Re­bul­ iq­nes:­
sa­war­mos­sa­bu­Ral­t­ro­wig­ne­bi­dan,­an­re­a­
li­za­ci­is,­re­a­li­ze­bu­li­pro­duq­ci­is­TviT­
Ri­re­bu­le­bis­da­mo­ge­bi­sa­da­za­ra­lis­an­
ga­riS­ge­bis­ sxva­ mux­le­bis­ ko­req­ti­re­bis­
sa­fuZ­vel­ze,­Sem­de­gis­gaT­va­lis­wi­ne­biT:­sa­
an­ga­riS­ge­bo­ pe­ri­od­Si­ sa­sa­qon­lo_ma­te­ri­
a­lur­ ­fa­se­u­lo­beb­sa­da­ sa­o­pe­ra­cio­saq­
mi­a­no­bis­Se­de­gad­war­moq­m­nil­moTxov­neb­sa­
da­ga­da­sax­de­leb­Si­mom­x­da­ri­cvli­le­be­bi;­
sxva­ara­fu­la­di­mux­le­bi­da­sxva­mux­le­bi,­
rom­le­bic­ gviC­ve­nebs­ sa­in­ves­ti­cio­ da­ sa­
fi­nan­so­saq­mi­a­no­bas­Tan­da­kav­Si­re­bul­fu­
lad­na­ka­debs.

fu­lad­ na­ka­deb­ze­ pir­da­pi­ri­ me­To­diT­
Sed­ge­ni­li­an­ga­riS­ge­ba­Sem­de­gi­sa­xi­saa:
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              mogeba zaralis angariSgeba  aTas larebSi 
 
Semosavali realizaciidan                               2730 

realizebuli saqonlis TviTRirebuleba:              

muSebis xelfasi                                 (110) 

ZiriTadi saSualebebis cveTa                    (118) 

SeZena                                            (1837)                                          

mogeba dabegvramde                           665 

         damatebiTi informacia 

1) kreditoruli davalianebis gaSifrva     2007      2008 

    savaWro kreditorebi                    220      240 

    gadasaxdeli xelfasebi                  10       40 

2) ZiriTadi saSualebebis SeZena             30 

       

fuladi saxsrebis moZraobis angariSgeba 

                 (pirdapiri meTodiT) 

1  saoperacio saqmianoba 

1. myidvelebisgan miRebuli fuladi Tanxebi      2752 

         105 + 2730_ 83 = 2752 

debitoruli davalianebis dawyebiT naSTs+ gayidvebi _ debitoruli  

davalianebis saboloo naSTi. 

2. momwodeblebisTvis gadaxdili fuladi Tanxebi (1787) 

               230+1837_ 280=1787 

  kreditoruli davalianebis dawyebiTi naSTi + Sesyidvebi _ kreditoruli 

davalianebis saboloo naSTi    

3. TanamSromlebze xelfasis saxiT gadaxdili        (80) 

               110 + 10 _40 = 80  

   sul wminda fuladi nakadebis Semodineba          885 

               2752_1787_ 80= 885 

II  sainvesticio saqmianoba 

1. grZelvadiani aqtivebis SeZenaze gadaxdili fuladi Tanxa 

    Seadgens 30 

III  finansuri saqmianoba                           ----- 

fuladi Tanxebi da misi ekvivalentebi: 

saangariSgebo periodis dasawyisSi      55 

saangariSgbo periodis bolos           95 

cvlileba                                +40 

 
ara­pir­da­pi­ri­ me­To­diT­ fu­la­di­ na­ka­de­

bis­ an­ga­riS­ge­ba,­ ga­mo­i­ye­ne­ba­ sa­o­pe­ra­cio­
saq­mi­a­no­bis­ wmin­da­ fu­la­di­ na­ka­de­bis­ ga­
mo­an­ga­ri­Se­bis­T­vis.­am­miz­niT­auci­le­be­lia­
sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­da­beg­
v­ram­de­li­wmin­da­mo­ge­bis­ko­req­ti­re­ba.­bass­
7­Ta­nax­mad,­ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT­sa­o­pe­ra­

cio­ saq­mi­a­no­bas­Tan­ da­kav­Si­re­bu­li­ wmin­da­
fu­la­di­sax­s­re­bis­moZ­ra­o­ba­ga­ni­sazR­v­re­ba­
wmin­da­mo­ge­bi­sa­da­za­ra­lis­ko­req­ti­re­biT,­
Sem­de­gi­mux­le­bis­sa­fuZ­vel­ze:

1.­ sa­an­ga­riS­ge­bo­ pe­ri­od­Si­ sa­sa­qon­lo­ma­te­
ri­a­lur­fa­se­u­lo­ba­sa­da­sa­o­pe­ra­cio­moTxov­
neb­sa­da­ga­da­sax­de­leb­Si­mom­x­da­ri­cvli­le­be­bi;
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annoTaTIon

Cash fow ac co unts enab le users of fi nan ci al ac-
co unts to es ti ma te the ca pa city of  an en ter p ri se to 
pro du ce mo neys and the ir equ i va lents. this kind of 
in for ma ti on ma kes it pos sib le  to draw up a prog no-
sis of the en ter p ri se’s cash fows for the fol lo wing 
ac co un ting pe ri od; de ter mi ne the abi lity of the en-

ter p ri se to pay di vi dends and cre dits and to es ti ma te 
the sol vency of the en ter p ri se. the prin ci pal pur-
po se of cash fow ac co unts is to pro vi de a user of 
fi nan ci al ac co unts with in for ma ti on on cash in f ow 
and out f ow thro ug ho ut the ac co un ting pe ri od of 
the en ter p ri se.

fInancIal RegulaTIon on The quanTITaTIve sIde
Ma ri ne Ma i su radze

2.­ara fu la di mux le bi:­cve­Ta,­ana­ricxe­
bi,­ga­da­va­de­bu­li­ga­da­sa­xa­de­bi,­ucxo­ur­va­
lu­tas­Tan­da­kav­Si­re­bu­li­sa­me­ur­neo­ope­ra­
ci­e­bi­dan­ mi­Re­bu­li­ ara­re­a­li­ze­bu­li­Se­mo­
su­lo­be­bi­da­da­na­kar­ge­bi,­me­kav­Si­re­sa­war­
mo­ebs­So­ris­ga­u­na­wi­le­be­li­mo­ge­ba,­um­ci­re­
so­bis­wi­li­da­

3.­ sxva­ ­ mux­le­bi,­ rom­le­bic­ gviC­ve­nebs­
sa­in­ves­ti­cio­ da­ sa­fi­nan­so­ saq­mi­a­no­bas­Tan­
da­kav­Si­re­bul­fu­la­di­sax­s­re­bis­na­ka­debs.

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­
la­di­ na­ka­de­bis­ da­sad­ge­nad,­ auci­le­be­lia­
da­beg­v­ram­de­li­ mo­ge­ba­ Cav­T­va­loT­ wmin­da­
fu­lad­sax­s­re­bad­da­mo­vax­di­noT­mi­si­Ses­
wo­re­ba­Sem­deg­eta­pe­bad:

a)­ wmin­da­ mo­ge­ba­ ga­va­ko­req­ti­roT­ mo­ge­
bi­sa­ da­ za­ra­lis­ an­ga­riS­ge­ba­Si­ Car­Tu­li­
ara­fu­la­di­mux­le­biT.­am­miz­niT,­wmin­da­mo­
ge­bas­un­da­da­vu­ma­toT­ara­fu­la­di­xar­je­bi­
(cve­Tis­ xar­ji,­ ana­ricxe­bi,­ za­ra­li­ va­lu­

tis­ kur­sis­ cvli­le­bi­dan­ da­ sxva)­ da­ ga­
mo­vak­loT­ara­fu­la­di­Se­mo­sav­le­bi­(Se­mo­sa­
va­li­ ucxo­ur­ va­lu­ta­Si­ asa­xu­li­ sa­vaW­ro­
moTxov­ni­sa­ da­ val­de­bu­le­bis­ kur­s­Ta­ So­
ris­sxva­o­bi­dan).

b)­wmin­da­mo­ge­ba­ga­va­ko­req­ti­roT­sab­ru­
nav­ka­pi­tal­Si­mom­x­da­ri­cvli­le­be­biT:

1.­ sa­sa­qon­lo­ma­te­ri­a­lu­ri­ fa­se­u­lo­bis­
zrda­da­Sem­ci­re­ba­ (zrda­ ak­l­de­ba­wmin­da­
mo­ge­bas,­Sem­ci­re­ba­ema­te­ba.)­

2.­sa­vaW­ro­da­sxva­mok­le­va­di­a­ni­moTxov­
ne­bis­zrdas­ (i­gi­ ak­l­de­ba­wmin­da­ mo­ge­bas)­
da­Sem­ci­re­bas­(e­ma­te­ba­wmin­da­mo­ge­bas;­da

3.­mom­wo­de­bel­Ta­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­
ne­bis­zrdas­(i­gi­ema­te­ba­wmin­da­mo­ge­bas)­da­
Sem­ci­re­bas­(ak­l­de­ba­wmin­da­mo­ge­bas).

pir­da­pi­ri­ da­ ara­pir­da­pi­ri­ me­To­diT­
Sed­ge­nil­ an­ga­riS­ge­beb­Si­ gan­s­x­va­ve­ba­ mxo­
lod­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bis­fu­la­di­na­ka­
de­bis­na­wil­Sia.
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anJeli xorava,
ivane  javaxiSvilis 

saxelobis  Tbilisis 
saxelmwifo universitetis  

aRricxva- angariSebis 
kaTedris  maswavlebeli                                                                      

rogor movamzadoT da 

warvadginoT fu la di 

nakadebis an ga riS ge ba
finansuri­informaciis­­momxmareblebs­­ekonomikuri­­­gadawyve­

ti­le­be­bis­misaRebad­ ­sa­war­mos­mier­fu­la­di­sax­sre­bi­sa­da­ma­Ti­
ek­vi­va­len­te­bis­ga­mo­mu­Sa­ve­bi­s­Se­saZ­leb­lo­be­bis,­agreTve,­ma­Ti­gamo­
muSavebis­sa­i­me­dobisa­da­dro­u­lobisO­Se­fa­se­ba­sWi­rdebaT.­
informacia,­romelic­exeba­garkveul­periodSi­sawarmos­­fuladi­

saxsrebisa­da­maTi­ekvivalentebis­cvlilebebs,­fuladi­nakadebis­kla­
sificirebas­ saoperacio,­ sainvesticio­ da­ safinanso­ saqmianobebis­
mixedviT,­aisaxeba­fuladi­nakadebis­an­ga­riS­ge­baSi.­es­ukanaskneli­unda­
momzaddes­bass­7­̀ fuladi­nakadebis­angariSgebis~­moTxovnaTa­Sesabam­
isad­da­yoveli­saangariSgebo­periodisTvis­wardgenil­iqnes,­ro­
gorc,­finansuri­angariSgebis­ganuyofeli­­nawili.

(dasasruli.­dasawyisi­ix.­`bk~­­s­maisis­nomerSi)

fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­Si­fu­la­di­sax­re­bis­moZ­ra­o­ba­mxo­lod­ga­dax­di­li­sa­i­ja­
ro­qi­ris­sa­xiT­aisa­xe­ba­sa­i­ja­ro­val­de­bu­le­bis­Se­sa­ba­mi­si­Sem­ci­re­biT­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­
no­bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­na­ka­de­bis­na­wil­Si.

Zi­ri­Ta­di­ sa­Su­a­le­be­bis­ fi­nan­su­ri­ ija­ri­dan­ war­moq­m­ni­li­ val­de­bu­le­bis­ da­sa­fa­ra­vad­
ga­di­ne­bu­li­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­an­ga­ri­Se­bis­sa­i­lus­t­ra­ci­od­gan­vi­xi­loT­er­Ter­Ti­sa­war­
mos­fi­nan­su­ri­aR­ricx­vi­sa­da­an­ga­riS­ge­bis­mo­na­ce­me­bi­(ix.­cxri­li­6):

­
cxri­li­6.­

sa­war­mos­fi­nan­su­ri­aR­ricx­vi­sa­da­an­ga­riS­ge­bis­mo­na­ce­me­bi­31­de­kem­b­ris­T­vis­(a­Ta­si­la­ri)­

maCveneblebi 2010w 2011w

manqana­danadgarebi­TviTRirebulebiT 48 79

grZelvadiani­valdebuleba­­finansuri­ijaridan 3 18

manqana–danadgarebis­gadafasebis­­rezervi 2 7

valdebuleba­maqana­danadgarebis­SeZenidan­

(kreditoruli­davalianeba)­AD
­4 3

Se­niS­v­na:­2011­wlis­gan­mav­lo­ba­Si­man­qa­na­da­nad­ga­re­bi­ga­i­yi­da­9.000­la­rad.­ma­Ti­TviT­Ri­
re­bu­le­ba­7.000­lars,­xo­lo­dag­ro­vi­li­cve­Ta­2.700­lars­Se­ad­gen­da.­man­qa­na­da­nad­ga­re­bis­
fi­nan­su­ri­ija­riT­Se­Ze­ni­dan­­war­moq­m­ni­li­grZel­va­di­a­ni­val­de­bu­le­ba­20.000­la­ria,­xo­lo­
am­val­de­bu­le­bis­mim­di­na­re­na­wi­li­5.000­la­ri.­gar­da­ami­sa,­eqvs­Tve­Si­ga­dax­dis­pi­ro­biT­
Se­Ze­nil­iq­na­2.000­la­ris­ma­nqa­na­da­nad­ga­re­bi.­maT­Se­sa­Ze­nad­da­fi­nan­su­ri­ija­ri­dan­war­
moq­m­ni­li­ val­de­bu­le­bis­ da­sa­fa­ra­vad­ ga­dax­di­li­ fu­lis­ ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad­ ga­mo­vi­ye­noT­
qve­moT­mo­ta­ni­li­bu­Ral­t­ru­li­an­ga­ri­Se­bi.
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(kreditoruli davalianeba)       4       3 

 

 

 

 

SeniSvna: 2011 wlis  ganmavlobaSi  manqana –danadgarebi  gaiyida 9.000 

larad. maTi TviTRirebuleba 7.000 lars, xolo dagrovili  cveTa 2.700 

lars Seadgenda. manqana-danadgarebis finansuri ijariT  

SeZenidanwarmoqmnili grZelvadiani valdebuleba 20.000 laria, xolo am 

valdebulebis mimdinare nawili 5.000 lari. garda amisa, eqvs TveSi 

gadaxdis pirobiT SeZenil iqna 2.000 laris maqana-danadgarebi.  maT 

SesaZenad da finansuri ijaridan warmoqmnili valdebulebis  dasafaravad  

gadaxdili fulis gasaangariSeblad gamoviyenoT qvemoT motanili 

buRaltruli angariSebi. 

 

 

                               2150 

                   manqana- danadgarebi         

debeti                                                  krediti 

 

naSTi p/                     48.000      gasvla                7.000       

grZelvadiani valdebuleba 

finansuri  ijaridan       20.000 

gadafasebis rezervi        5.000 

valdebuleba  manqana–danad 

garebis  Semdgomi dadaxdis  

pirobiT SeZenidan            2.000             

manqana–danadgarebis SesaZenad 

gadaxdili fuli  

(damabalansebeli Tanxa)      11.000 

                                   naSTi p/b              79.000 

  

                   86.000                                    86.00 

 

 3 

                        4130           

      grZelvadiani valdebuleba  finansuri ijaridan      

debeti                                                        krediti 

                              naSTi p/d                    3 .000     

grZelvadiani  valdebulebis 

 mimdinare nawili     5.000                                          

                                manqana -danadgarebi      20.000 

naSTi            p/b   18.000 

                    23.000                                  23.000 

 

 

                          3292 

finansuri ijaridan  warmoqmnili grZelvadiani  valdebulebis 

                     mimdinare  nawili       

debeti                                                        krediti                                                                   

                                

grZelvadiani valdebulebis    grZelvadiani valdebuleba 

mimdinare nawilis dasafaravad finansuri ijaridan                5.000   

gadaxdili  fuli      5.000 

                   5.000                                         5.000             

                  

   

                            

                            3191   

       valdebulebebi   manqana danadgarebis SeZenidan 

debeti                                                       krediti 

valdebulebis  dasafaravad  

gadaxdili fuli     3.000          naSTi p/d                        4.000   

 

naSTi p/b        3.000          manqana-danadgarebi              2.000                                      

                 6.000                                           6.000          

 

 

                                                                                      
 3 

                        4130           

      grZelvadiani valdebuleba  finansuri ijaridan      

debeti                                                        krediti 

                              naSTi p/d                    3 .000     

grZelvadiani  valdebulebis 

 mimdinare nawili     5.000                                          

                                manqana -danadgarebi      20.000 

naSTi            p/b   18.000 

                    23.000                                  23.000 

 

 

                          3292 

finansuri ijaridan  warmoqmnili grZelvadiani  valdebulebis 

                     mimdinare  nawili       

debeti                                                        krediti                                                                   

                                

grZelvadiani valdebulebis    grZelvadiani valdebuleba 

mimdinare nawilis dasafaravad finansuri ijaridan                5.000   

gadaxdili  fuli      5.000 

                   5.000                                         5.000             

                  

   

                            

                            3191   

       valdebulebebi   manqana danadgarebis SeZenidan 

debeti                                                       krediti 

valdebulebis  dasafaravad  

gadaxdili fuli     3.000          naSTi p/d                        4.000   

 

naSTi p/b        3.000          manqana-danadgarebi              2.000                                      

                 6.000                                           6.000          

 

 

                                                                                      

 3 

                        4130           

      grZelvadiani valdebuleba  finansuri ijaridan      

debeti                                                        krediti 

                              naSTi p/d                    3 .000     

grZelvadiani  valdebulebis 

 mimdinare nawili     5.000                                          

                                manqana -danadgarebi      20.000 

naSTi            p/b   18.000 

                    23.000                                  23.000 

 

 

                          3292 

finansuri ijaridan  warmoqmnili grZelvadiani  valdebulebis 

                     mimdinare  nawili       

debeti                                                        krediti                                                                   

                                

grZelvadiani valdebulebis    grZelvadiani valdebuleba 

mimdinare nawilis dasafaravad finansuri ijaridan                5.000   

gadaxdili  fuli      5.000 

                   5.000                                         5.000             

                  

   

                            

                            3191   

       valdebulebebi   manqana danadgarebis SeZenidan 

debeti                                                       krediti 

valdebulebis  dasafaravad  

gadaxdili fuli     3.000          naSTi p/d                        4.000   

 

naSTi p/b        3.000          manqana-danadgarebi              2.000                                      

                 6.000                                           6.000          
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an­ga­ri­Seb­ze­war­mo­e­bu­li­Ca­na­we­re­bi­dan­da­ga­an­ga­ri­Se­be­bi­dan­Cans,­rom­2011­wlis­gan­mav­
lo­ba­Si­man­qa­na­da­nad­ga­re­bis­Se­sa­Ze­nad­ga­dax­di­lia­sul­14­(11+3)­aTa­si­la­ri,­ma­Ti­ga­yid­vi­
dan­mi­Re­bu­lia­9­aTa­si­la­ri­da­fi­nan­su­ri­ija­ri­dan­war­moq­m­ni­li­mim­di­na­re­val­de­bu­le­bis­
da­sa­fa­ra­vad­ga­dax­di­lia­5­aTa­si­la­ri.

­rac­Se­e­xe­ba­va­lis­sa­ku­Tar­ka­pi­ta­lad­kon­ver­si­as,­is­ar­ukav­Sir­de­ba­fu­lis­moZ­ra­o­bas,­
mag­ram­mis­Se­sa­xeb­in­for­ma­ci­is­ar­se­bo­ba­auci­le­be­lia­fi­nan­su­ri­mdgo­ma­re­o­bis­da­sa­xa­si­a­
Teb­lad,­rac­ga­na­pi­ro­bebs­mi­si­gan­mar­te­bi­Ti­Se­niS­v­ne­bis­sa­xiT­asax­vis­sa­Wi­ro­e­bas.­

­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­bis­Se­sad­ge­nad­vi­sar­geb­loT­sa­aq­cio­sa­zo­ga­do­e­ba­„di­os­
ku­ria“­s­fi­nan­su­ri­mdgo­ma­re­o­bis­an­ga­riS­ge­bi­sa­da­sru­li­Se­mo­sav­le­bis­an­ga­riS­ge­bis­mo­
na­ce­me­biT.

 ma­ga­li­Ti­8.­gan­sa­xil­ve­lad­aRe­bu­lia­2010­wlis­31­de­kem­bers­das­ru­le­bu­li­fi­nan­su­ri­
wlis­Se­mo­sav­le­bi­sa­da­xar­je­bis­Se­sa­xeb­mo­na­ce­me­bi,­xo­lo­fi­nan­su­ri­mdgo­ma­re­o­bis­Se­sa­
xeb­an­ga­riS­ge­bis­mux­le­bi­_­2009­da­2010­wlis­31­de­kem­b­ris­mdgo­ma­re­o­biT.

­
2010­wlis­sru­li­Se­mo­sav­lis­an­ga­riS­ge­ba­­ ­ ­ (a­Ta­si­la­ri)­
amo­na­ge­bi­re­a­li­za­ci­i­dan­­ ­ 3.200
re­a­li­ze­bu­li­sa­qon­lis­TviT­Ri­re­bu­le­ba­­ ­ (2.540)
sa­er­To­mo­ge­ba­­ ­ 660
ko­mer­ci­u­li­da­ad­mi­nis­t­ra­ci­u­li­xar­je­bi­­ ­­­­­­­­­­(398)
maT­So­ris:­cve­Ta­­­­­­­­­­­200­
xel­fa­sis­xar­ji­­­­­­­­­­100­
mo­ge­ba­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­­ ­ 262­
Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­ga­yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­mo­ge­ba­­ ­ 20
sap­ro­cen­to­xar­ji­­ ­ (15)­
Se­mo­sa­va­li­in­ves­ti­ci­e­bi­dan­­sap­ro­cen­to­Se­mo­sa­va­li­­ ­ 73
va­lu­tis­kur­sis­cvli­le­biT­mi­Re­bu­li­za­ra­li­­ ­ (140)
mo­ge­ba­da­beg­v­ram­de­­ ­ 200­
mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­di­­ ­ (110)
wmin­da­mo­ge­ba­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 90­

finansuri­mdgomareoba­2010­wlis­31­dekembris­mdgomareobiT­(aTasi­lari)

­­­­­­­ 2010w 2009w

­grZelvadiani­aqtivebi

ZiriTadi­saSualebebi­TviTRirebulebiT 1.245 860

dagrovili­cveTa (340) (170)

ZiriTadi­saSualebebis­neto­sabalanso­Rirebuleba 905 690

moklevadiani­aqtivebi

sasaqonlo­materialuri­faseulobebi 103 107

debitoruli­davalianebebi

moTxovnebi­misaReb­procentebze­

95
12

89
8

fuladi­saxsrebi --- 13

sul­moklevadiani­aqtivebi 240 217

­­­­­­­­­­­­­sul­aqtivebi

aq­ci­o­ner­Ta­sa­ku­Ta­ri­ka­pi­ta­li
1.115 907

sa­aq­cio­ka­pi­ta­li 138 120

saemisio­kapitali
80
218

70
190

­ZiriTadi­saSualebebis­gadafasebis­rezervi­­­­­­­­­­­­ 196 16
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ga­u­na­wi­le­be­li­mo­ge­ba­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­

sul­aqcionerTa­sakuTari­kapitali

grZelvadiani­valdebulebebi

150
564

100
306

­grZelvadiani­sesxebi­­­­­­­­­­­­­­­

valdebulebebi­finansuri­ijaridan­­­­­­­­­­

sul­grZelvadiani­valdebulebebi­­­­

365
_
365

495
  5
  500

moklevadiani­valdebulebebi

­­­kreditoruli­davalianeba­­­

­­­gadasaxdeli­xelfasebi

99

13

26

10
gadasaxdeli­dividendi 20 5

gadasaxdeli­procentebi

gadasaxdeli­mogebis­gadasaxadi

sul­moklevadiani­valdebulebebi

17
37
186

21
39
101

sul­valdebulebebi­da­aqcionerTa­sakuTari

­kapitali
1.115 907

da­ma­te­bi­Ti­in­for­ma­cia:
wlis­gan­mav­lo­ba­Si­290­aTas­la­rad­ga­i­yi­da­man­qa­na­da­nad­ga­re­bi,­rom­lis­TviT­Ri­re­bu­le­

ba­300­aTas­lars,­xo­lo­dag­ro­vi­li­cve­Ta_30­aTas­lars­Se­ad­gen­da.
mim­di­na­re­wels­ga­dax­dil­iq­na­5­aTa­si­la­ri­ori­wlis­win­fi­nan­su­ri­ija­riT­Zi­ri­Ta­di­

sa­Su­a­le­be­bis­aRe­bis­Se­de­gad­war­moq­m­ni­li­va­lis­mim­di­na­re­na­wi­lis­da­sa­fa­ra­vad.
sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad­ga­mo­vi­ye­noT­fi­nan­su­ri­

an­ga­riS­ge­bis­ze­moT­mo­ta­ni­li­kom­po­nen­te­bi­da­bu­Ral­t­ru­li­an­ga­ri­Se­bi­(ga­an­ga­ri­Se­bis­Se­
de­gad­mi­Re­bu­li­maC­ve­neb­le­bi­mi­Ti­Te­bu­lia­mu­qi­Srif­tiT).

­

 6 

      

      gadasaxdeli xelfasebi 

 

13 

 

10 

gadasaxdeli dividendi 20 5 

gadasaxdeli procentebi 

gadasaxdeli mogebis gadasaxadi 

sul moklevadiani valdebulebebi 

17 

37 

186 

21 

39 

101 

sul valdebulebebi da aqcionerTa sakuTari 

 kapitali 1.115 907 

 

damatebiTi  informacia: 

       wlis ganmavlobaSi 290 aTas larad gaiyida manqana-danadgarebi, 

romlis  TviTRirebuleba  300 aTas lars, xolo dagrovili cveTa_30 aTas 

lars  Seadgenda. 

       mimdinare  wels gadaxdil iqna 5 aTasi  lari  ori  wlis win 

finansuri ijariT ZiriTadi saSualebebis aRebis Sedegad warmoqmnili 

valis  mimdinare  nawilis   dasafaravad. 

    saoperacio saqmianobidan fuladi  nakadebis gasaangariSeblad 

gamoviyenoT finansuri angariSgebis zemoT motanili komponentebi da 

buRaltruli angariSebi (gaangariSebis Sedegad miRebuli  maCveneblebi 

miTiTebulia muqi SriftiT). 

                             1410 

                    debitoruli     davalianeba 

debeti                                                      krediti           

         

naSTi p/d              89.000       myidvelebisagan miRebuli   

                                      fuli                    3.194.000 

gayidvebidan  amonagebi  3.200.000     

                                   naSTi p/b                      95.000    

3.289.0 3.289.000 

                                                                           

                               

 

                                     

­

 7 

                               1610 

 

debeti                     saqoneli                  krediti 

 

naSTi p/d            107.000        realizebuli saqonlis 

                                       TviTRirebuleba       2.540.000 

 

saqonlis  Sesyidva     2.536.000        naSTi p/b                   103.000 

                  2.643.000                                    2.643.000 

 

 

  

                              3110 

 

debeti            kreditoruli  davalianeba                krediti 

 

  momwodeblebisaTvis gadaxdili     naSTi p/d                  26.000 

  fuli                  2.561.000        Sesyidvebi               2.536.000 

                                       daricxuli xarjebi         98.000 

   naSTi p/b       99.000         (398.000 -200.000-100.000 )    

                                                                                     

                    2.660.000                               2.660.000          

         

 

                       3130 

 debeti              gadasaxdeli xelfasebi            krediti 

 

                                 naSTi p/d                10.000 

xelfasis  saxiT gadaxdili 

fuli                    97.000 

                                    xelfasis  xarji      100.000 

 

naSTi  p/b         13 .000                                  

                    110.000                                  110.000                                
 7 

                               1610 

 

debeti                     saqoneli                  krediti 

 

naSTi p/d            107.000        realizebuli saqonlis 

                                       TviTRirebuleba       2.540.000 

 

saqonlis  Sesyidva     2.536.000        naSTi p/b                   103.000 

                  2.643.000                                    2.643.000 
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                    110.000                                  110.000                                
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debeti            kreditoruli  davalianeba                krediti 

 

  momwodeblebisaTvis gadaxdili     naSTi p/d                  26.000 
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sruli Semosavlis (mogebisa da zaralis) angariSgebaSi asaxuli 398 

aTasi laris administraciuli da komerciuli xarjebidan calkea 

gamoyofili cveTis_200 aTasi  laris  da  xelfasis _ 100 aTasi laris 

xarjebi, danarCeni  daricxuli   xarjebia da   Seadgens 98 aTas lars.  

  kreditoruli davalianebisa da gadasaxdeli xelfasebis anga 

riSebze warmoebuli Canawerebisa da gaangariSebebis safuZvelze vadgenT  

momwodeblebisa  da  TanamSromlebisTvis gadaxdili fulis odenobas _ 

2.658 (2.561 +97) aTasi  lari.  

                         

                             3410 

debeti          gadasaxdeli    procentebi               krediti 

 

gadaxdili  procentebi  19.000         naSTi p/d               21.000 

 

                                 daricxuli  procentebi   15.000 

naSTi  p/b           17.000 

                      36.000                                    36.000               
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                      36.000                                    36.000               

 

 

 

sru­li­Se­mo­sav­lis­(mo­ge­bi­sa­da­za­ra­lis)­an­ga­riS­ge­ba­Si­asa­xu­li­398­aTa­si­la­ris­ad­
mi­nis­t­ra­ci­u­li­da­ko­mer­ci­u­li­xar­je­bi­dan­cal­kea­ga­mo­yo­fi­li­cve­Tis_200­aTa­si­la­ris­
da­xel­fa­sis­_­100­aTa­si­la­ris­xar­je­bi,­da­nar­Ce­ni­da­ricxu­li­xar­je­bia­da­Se­ad­gens­98­
aTas­lars.­

kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bi­sa­da­ga­da­sax­de­li­xel­fa­se­bis­an­gari­Seb­ze­war­mo­e­bu­li­Ca­na­
we­re­bi­sa­da­ga­an­ga­ri­Se­be­bis­sa­fuZ­vel­ze­vad­genT­mom­wo­deb­le­bi­sa­da­Ta­nam­S­rom­le­bis­T­vis­
ga­dax­di­li­fu­lis­ode­no­bas­_­2.658­(2.561­+97)­aTa­si­la­ri.­

­
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                             3410 
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                      36.000                                    36.000               

 

 

 

 9 

                           3310   

debeti         gadasaxdeli mogebis gadasaxadi         krediti   

gadaxdili mogebis gadasaxadi 112.000 naSTi p/d                   39.000         

                                  daricxuli mogebis  

                                   gadasaxadi                110.000 

                                                                                                     

naSTi p/b                 37.00                                 

           149.000                               149.000                

   

    

                         5310 

debeti            gaunawilebeli  mogeba           krediti   

 

                                   naSTi  p/d               100.000 

daricxuli  dividendi   40.000 

 

 naSTi  p/b         150.000      wliuri wminda mogeba      90.000 

 

                     190.000                                 190.000  

                                                                   

                           3420 

debeti              gadasaxdeli  dividendebi         krediti 

                                   naSTi  p/d              5.000 

gadaxdili  dividendi  25.000 

                                    daricxuli             40.000 

naSTi   p/b          20.000                                                      

                     45.000                                  45.000 
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Sps­„di­os­ku­ri­a­Si“­sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­sa­
an­ga­ri­Seb­lad­gan­vi­xi­loT­man­qa­na­da­nad­ga­re­bi­sa­da­mi­sa­Re­bi­moTxov­ne­bis­an­ga­ri­Se­bi.­

­

 10 

Sps „dioskuriaSi“ sainvesticio  saqmianobidan  miRebuli  wminda  

fuladi nakadebis  gasaangariSeblad ganvixiloT manqana-danadgarebisa da 

misaRebi  moTxovnebis  angariSebi.      

                   

                                2150 

 debeti            manqana - danadgarebi            krediti 

 

   naSTi p/d            860.000 

 SesaZenad gadaxdili                    gasvla                300.000     

  fuli                   505.000  

ZiriTad saSualebaTa gadafasebis       naSTi p/b             1.245.000    

rezervi                  180.000  

 (196.000-16.000 )     

                      1.545.000                               1.545.000   

                         

 

                                                            

                          1820                                                                                         

debeti             moTxovnebi misaReb procentebze     krediti       

 

naSTi p/             8.000       miRebuli procentebi      69.000 

saprocento  Semosavali 73.000 

                                   naSTi p/b                 12.000 

                      81.000                                   81.000                    

                      

 

 

  amrigad, Sps „dioskurias“ monacemebis mixedviT pirdapiri meTodiT  

 Sedgenil 2010 wlis  fuladi nakadebis  angariSgebas  aseTi saxe  eqneba: 
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   naSTi p/d            860.000 

 SesaZenad gadaxdili                    gasvla                300.000     

  fuli                   505.000  

ZiriTad saSualebaTa gadafasebis       naSTi p/b             1.245.000    

rezervi                  180.000  

 (196.000-16.000 )     

                      1.545.000                               1.545.000   

                         

 

                                                            

                          1820                                                                                         

debeti             moTxovnebi misaReb procentebze     krediti       

 

naSTi p/             8.000       miRebuli procentebi      69.000 

saprocento  Semosavali 73.000 

                                   naSTi p/b                 12.000 

                      81.000                                   81.000                    

                      

 

 

  amrigad, Sps „dioskurias“ monacemebis mixedviT pirdapiri meTodiT  

 Sedgenil 2010 wlis  fuladi nakadebis  angariSgebas  aseTi saxe  eqneba: 

 

 

am­ri­gad,­Sps­„di­os­ku­ri­as“­mo­na­ce­me­bis­mi­xed­viT­pir­da­pi­ri­me­To­diT­
Sed­ge­nil­2010­wlis­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­bas­ase­Ti­sa­xe­eq­ne­ba:

2010­wlis­fu­la­di­na­kadebis­an­ga­riS­ge­ba­pir­da­pi­ri­me­To­diT

fu­la­di­na­kadebi­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan

kli­en­te­bi­s­gan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­sre­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 3.194

mom­wo­deb­leb­isTvis­da­Ta­nam­Srom­leb­ze­gadaxdili­­fuli­­(2561+97) (2.658)

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­­Se­mo­su­li­Tan­xe­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 536

ga­dax­di­li­pro­cen­te­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (19)

ga­dax­di­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­di­­­­­­ (112)­­­­­­­­­­­

gadaxdili­dividendebi (25)

wmin­da­fu­la­di­sax­sre­bi­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 380

fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­dan

­­man­qa­na­da­nad­ga­re­bis­­Se­Ze­na­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (505)

­man­qa­na­da­nad­ga­re­bis­ga­yidvidan­mi­Re­bu­li­fuli 290
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­mi­Re­bu­li­pro­cen­te­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 69

sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­sT­vis­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­sax­sre­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (146)

fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bi­dan ­

Se­mo­su­lo­ba­ni­aq­ci­a­Ta­emi­si­is­Se­de­gad 28

grZel­va­di­a­ni­ses­xe­bi s­dasafaravad­gadaxdili­fuli
(130)

fi­nan­sur­ija­ras­Tan­da­kav­Si­re­bu­l­val­de­bu­le­ba­Ta­ga­naR­de­ba­ (5)

­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bi­sT­vis­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­­sax­sre­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (107)

savaluto­kursis­cvlilebis­gavlena­fulad­saxsrebsa
da­maT­ekvivalentebze

(140)

fu­la­di­sax­sre­bi­sa­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bis­wmin­da­­Semcireba­
fuladi­saxsrebi­da­maTi­ekvivalentebi­saangariSgebo
periodis­dasawyisisTvis­

(13)

13

fu­la­di­sax­sre­bi­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bi­sa­an­ga­riSge­bo
periodis­­bolosTvis

­­­­­

­pir­da­pi­ri­da­ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT­mom­za­de­bu­li­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­er­T­
ma­ne­Tis­gan­mxo­lod­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­an­ga­
ri­Se­bis­na­wi­liT­gan­s­x­vav­de­ba.­

­ ara­pir­da­pi­ri­ me­To­dis­ ar­si­ ima­Si­ mdgo­ma­re­obs,­ rom­ mi­si­ ga­mo­ye­ne­bi­sas­ sa­o­pe­ra­cio­
saq­mi­a­no­bas­Tan­da­kav­Si­re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­an­ga­ri­Se­baExdeba­ara­pir­da­pir,­
anu,­mo­ge­bi­dan.­ker­Zod,­xde­ba­mo­ge­bis­fu­ladAsaSualebebad­kon­ver­ta­cia.­aR­niS­nu­lis­T­vis­
ki­sa­Wi­roa­sa­Ta­na­do­ga­an­ga­ri­Se­be­bis­ga­ke­Te­ba.Bmogebis­ga­an­ga­ri­Se­bis­sa­fuZ­vels­da­ricx­
vis­ me­To­diT­ aRi­a­re­bu­li­Se­mo­sav­le­bi­da­xar­je­bi­war­mo­ad­gens,­rom­leb­sac­xSi­rad­Tan­
ar­ax­lavs­fu­lis­Se­mo­di­ne­ba­da­ga­di­ne­ba,­ami­tom­mo­ge­bis­ko­req­ti­re­ba­xde­ba­ara­fu­la­di­
mux­le­bi­Ta­da­da­ricx­ve­biT,­rom­leb­mac­mo­na­wi­le­o­ba­mi­i­Res­mo­ge­bis­ga­an­ga­ri­Se­ba­Si,­mag­ram­
gav­le­na­ar­mo­ux­de­ni­aT­fu­lad­na­ka­deb­ze.­

­ara­pir­da­pi­ri­me­To­dis­mTa­va­ri­upi­ra­te­so­ba­is­aris,­rom­mas­Si­Cans­sa­an­ga­riS­ge­bo­mo­
ge­ba­sa­da­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bul­ne­to­fu­lad­sax­s­rebs­So­ris­gan­s­x­va­ve­ba.­ami­
tom,­sa­Wi­ro­xde­ba­ma­Ti­Se­je­re­ba.

­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­sax­s­re­bis­ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad­mo­ge­
bas­da­beg­v­ram­de­(an­da­ricxu­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­diT­ko­req­ti­re­bul­wmin­da­mo­ge­bas),­un­da­
da­e­ma­tos­cve­Ti­sa­da­sap­ro­cen­to­xar­je­bi,­grZel­va­di­a­ni­aq­ti­ve­bis­re­a­li­za­ci­i­dan­mi­Re­bu­
li­za­ra­li,­gud­vi­lis­ga­u­fa­su­re­bis­za­ra­li,­da­ricxu­li­ana­ricxe­bi,­ga­mo­akldes­ga­mo­ye­ne­
bu­li­ana­ricxi,­grZel­va­di­a­ni­aq­ti­ve­bis­re­a­li­za­ci­i­dan­mi­Rebu­li­mo­ge­ba­da­sa­in­ves­ti­cio­
Se­mo­sa­va­li,­amas­Tan,­un­da­ga­mo­ak­l­des­Se­mo­sav­lad­aRi­a­re­bu­li­gran­te­bi,Ndaematos­de­bi­
to­ru­li­da­va­li­a­ne­be­bi­sa­da­ma­ra­ge­bis­Sem­ci­re­ba­da­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­be­bis­zrda,­
ga­mo­ak­l­des­ga­dax­di­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­di,­pro­cen­te­bi­da­di­vi­den­de­bi.

­ro­gorc­aR­v­niS­neT,­mo­ge­ba­da­beg­v­ram­de­ga­mo­iT­v­le­ba­da­ricx­vis­me­To­dis­sa­fuZ­vel­ze­
da­mi­si­ga­an­ga­ri­Se­bi­sas­uk­ve­gaT­va­lis­wi­ne­bu­lia­cve­Tis­xar­ji,­grZel­va­di­a­ni­aq­ti­ve­bis­ga­
yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­mo­ge­ba,­an­za­ra­li.­ami­tom,­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­fu­la­di­sax­s­re­bis­
ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad,­igi­grZel­va­di­a­ni­aq­ti­ve­bis­gas­v­li­dan­mi­Re­bu­li­za­ra­liT­un­da­ga­i­zar­
dos,­xo­lo,­ma­Ti­gas­v­li­dan­mi­Re­bu­li­mo­ge­biT­un­da­Sem­cir­des.­

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­sax­s­re­bis­ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad,­mo­ge­
bis­ko­req­ti­re­ba­Se­iZ­le­ba­ase­Ti­sa­xiT­war­mo­vad­gi­noT:

­
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­ro­gorc­uk­ve­aRi­niS­na,­mo­ge­bis­ko­req­ti­re­ba­xde­ba­ara­fu­la­di­mux­le­biT.­erT­er­Ti­ase­
Ti­mux­lia­ana­ricxe­bi.­ana­ricxe­bis­ga­an­ga­ri­Se­bis­sa­i­lus­t­ra­ci­od­gan­vi­xi­loT­ma­ga­li­Ti.

­ma­ga­li­Ti­10.­sa­war­mo­ram­de­ni­me­we­lia­ax­dens­ili­no­i­sis­Sta­ti­dan­Ca­mo­ta­ni­li­sis­x­
l­Si­Saq­ris­sa­zo­mi­apa­ra­te­bis_glu­ko­met­re­bis­re­a­li­za­ci­as.­2008­2009­wleb­Si­myid­vel­Ta­
gar­k­ve­ul­ma­ra­o­de­no­bam­sa­war­mos­mi­mar­Ta­pre­ten­zi­e­biT.­mom­wo­de­be­li­ar­ib­ru­nebs­da­wu­
ne­bul­saqo­nels­da­de­feq­tu­ri­sa­qon­lis­re­a­li­za­ci­is­ris­ki­sa­war­mo­zea,­ami­tom­igi­qmnis­
sa­ga­ran­tio­mom­sa­xu­re­bis­ana­ricxebs.­2009­wlis­31­de­kem­b­ris­T­vis­sa­ga­ran­tio­mom­sa­xu­re­bis­
ana­ricxe­bis­naS­Ti­Se­ad­gen­da­3.100­lars.­2010­wlis­gan­mav­lo­ba­Si­sa­war­mom­gas­wia­sa­ga­ran­
tio­mom­sa­xu­re­ba,­ris­T­vi­sac­da­i­xar­ja­4200­la­ri.­2010­wlis­31­de­kem­bers­Se­fas­da­mo­ma­va­li­
wlis­T­vis­sa­Wi­ro­ana­ricxe­bi­2.400­la­ris­ode­no­biT.­

­2010­wels­mo­ge­bi­sa­da­za­ra­lis­an­ga­riS­ge­ba­Si­aRi­a­re­bu­li­ana­ricxe­bis­ode­no­bis­ga­an­
ga­ri­Se­ba­mo­vax­di­noT­sa­ga­ran­tio­mom­sa­xu­re­bis­ana­ricxe­bis­an­ga­riS­ze.

 13 

 wminda mogeba 

 +   daricxuli  mogebis  gadasaxadi 

 

 =    mogeba dabegvramde 

 +   cveTa  

 +   daricxuli procentebi 

 + grZelvadiani  aqtivebis gayidvidan miRebuli zarali 

 -  grZelvadiani  aqtivebis gayidvidan miRebuli  mogeba 

 _  sainvesticio  Semosavali               

 

 =  mogeba  sabrunav kapitalSi  cvlilebamde 

 (+/_) debitoruli davalianebebis cvlileba(Semcireba/zrda) 

 (+/_) maragebis cvlileba(Semcireba/zrda ) 

 (+/_) kreditoruli davalianebis cvlileba (Semcireba/zrda) 

    

             

 =  fuladi nakadebi saoperacio saqmianobidan 

 _ gadaxdili  mogebis  gadasaxadi   

 _ gadaxdili   procentebi 

 _ gadaxdili  dividendebi   

 

 = wminda  fuladi  nakadebi saoperacio  saqmianobidan     

           rogorc ukve  aRiniSna, mogebis koreqtireba xdeba arafuladi 
muxlebiT. erT-erTi aseTi muxlia anaricxebi. anaricxebis gaangariSebis  
sailustraciod  ganvixiloT magaliTi. 

    magaliTi 10. sawarmo ramdenime welia axdens ilinoisis Statidan 
Camotanili sisxlSi Saqris sazomi aparatebis_glukometrebis 
realizacias. 2008-2009 wlebSi myidvelTa garkveulma raodenobam sawar 
mos  mimarTa  pretenziebiT. momwodebeli  ar ibrunebs dawunebul sa- 
qonels da  defeqturi saqonlis realizaciis riski sawarmozea, amitom 
igi qmnis sagarantio momsaxurebis anaricxebs. 2009 wlis 31 
dekembrisTvis sagarantio momsaxurebis  anaricxebis naSTi  Seadgenda 
3.100 lars. 2010 wlis  ganmavlobaSi sawarmom gaswia sagarantio  
momsaxureba, risTvisac daixarja 4200 lari. 2010  wlis 31 dekembers 
Sefasda momavali  wlisTvis  saWiro  anaricxebi 2.400  laris odenobiT.  

      2010 wels mogebisa da zaralis  angariSgebaSi aRiarebuli 
anaricxebis odenobis gaangariSeba movaxdinoT sagarantio momsaxurebis  
anaricxebis  angariSze. 
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 4340 

debeti     anaricxebi sagarantio momsaxurebisTvis     debeti 

                                                naSTi p/d          3.100    

   fuladi  saxsrebi   4.200 

                                sagarantio  momsaxurebis anaricxebis 

                                   xarjebi                    3.500 

                                      (damabalansebeli Tanxa)     

naSTi p/ b           2.400                                        6.600       

                      6.600                                                                 

    

  amrigad,   anaricxebis  Tanxa, romliTac  unda  moxdes mogebis 
koreqtireba(Semcireba), Seadgens 700  lars. (daricxuli  anaricxi 
emateba mogebas 3.500 laris odenobiT da gamoyenebuli anaricxebi 
akldeba 4200 laris  odenobiT).  

     arafuladi muxlebiT mogebis koreqtirebis, sainvesticio da  
safinanso saqmianobaSi gamoyenebuli fuladi saxsrebis  gaangariSebis  
sailustraciod ganvixiloT  magaliTi.  zogierTi muxlis, rogoricaa: 
ZiriTadi saSualebebis, an aramaterialuri aqtivebis SesaZenad 
gadaxdili fuli, ZiriTadi saSualebebis, an aramaterialuri aqtivebis   
gayidvidan miRebuli finansuri Sedegi. (gaangariSebis  meTodikis 
ganxilvas aq  ar SevudgebiT, radgan am sakiTxs ukve SevexeT). 

    magaliTi 11. sawarmos saoperacio, sainvesticio da safinanso 
saqmianobis  da misi  Sedegebis zogierT maCvenebelze monacemebi aseTi 
saxisaa (ix. cxrili 8):  

     monacemebi sawarmos  saqmianobis zogierTi maCveneblis  Sesaxeb 

                  2010 w.                                  (cxrili 8.) 

                   maCveneblebi lari 

ZiriTadi saSualebebis SesaZenad  gadaxdili fuli 8.000 

Svilobili  sawarmos SesaZenad gadaxdili  fuli 30.000 

investicia  gudvilSi 3.000 

miRebuli  granti, romlis aTviseba  unda moxdes 5  weliwadSi 

(gadavadebuli Semosavali) 

20.000 

aqciebis  bonusuri emisia 30.000 

Semosavali  aqciebis ofcioniT gayidvidan( gaiyida 5000 cali 
aqcia, nominaluri  Rirebuleba _2 lari, sabazro fasi_15lari, 
ofcionis fasi_10 lari. 

50.000 

grZelvadiani  valdebulebebi  finansuri  ijaridan 10.000 

am­ri­gad,­ana­ricxe­bis­Tan­xa,­rom­li­Tac­un­da­mox­des­mo­ge­bis­ko­req­ti­re­ba(­Sem­ci­re­ba),­Se­
ad­gens­700­lars.­(da­ricxu­li­ana­ricxi­ema­te­ba­mo­ge­bas­3.500­la­ris­ode­no­biT­da­ga­mo­ye­ne­
bu­li­ana­ricxe­bi­ak­l­de­ba­4200­la­ris­ode­no­biT).­

ara­fu­la­di­ mux­le­biT­ mo­ge­bis­ ko­req­ti­re­bis,­ sa­in­ves­ti­cio­ da­ sa­fi­nan­so­ saq­mi­a­no­ba­
Si­ga­mo­ye­ne­bu­li­fu­la­di­sax­s­re­bis­ga­an­ga­ri­Se­bis­sa­i­lus­t­ra­ci­od­gan­vi­xi­loT­ma­ga­li­Ti.­
zo­gi­er­Ti­mux­lis,­ro­go­ri­caa:­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis,­an­ara­ma­te­ri­a­lu­ri­aq­ti­ve­bis­Se­sa­
Ze­nad­ga­dax­di­li­fu­li,­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis,­an­ara­ma­te­ri­a­lu­ri­aq­ti­ve­bis­ga­yid­vi­dan­
mi­Re­bu­li­fi­nan­su­ri­Se­de­gi.­(ga­an­ga­ri­Se­bis­me­To­di­kis­gan­xil­vas­aq­ar­Se­vud­ge­biT,­rad­gan­
am­sa­kiTxs­uk­ve­Se­ve­xeT).

­ma­ga­li­Ti­11.­sa­war­mos­sa­o­pe­ra­cio,­sa­in­ves­ti­cio­da­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bisQ­da­mi­si­Se­
de­ge­bis­zo­gi­erT­maC­ve­ne­bel­ze­mo­na­ce­me­bi­ase­Ti­sa­xi­saa­(ix.­cxri­li­8):­



aRricxva-angariSgeba
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­mo­na­ce­me­bi­sa­war­mos­saq­mi­a­no­bis­zo­gi­er­Ti­maC­ve­neb­lis­Se­sa­xeb­­2010­w.­(cxri­li­8.)

­­­­­­­­­­­­­­­­­­­maCveneblebi lari

ZiriTadi­saSualebebis­SesaZenad­­gadaxdili­fuli 8.000

Svilobili­­sawarmos­SesaZenad­gadaxdili­­fuli 30.000

investicia­­gudvilSi 3.000

miRebuli­­granti,­romlis­aTviseba­­unda­moxdes­5­­weliwadSi­
(gadavadebuli­Semosavali)

20.000

aqciebis­­bonusuri­emisia 30.000

Semosavali­­aqciebis­ofcioniT­gayidvidan­
(gaiyida­5000­cali­aqcia,­nominaluri­­Rirebuleba­_­2­lari,­sabazro­fasi­_­
15lari,­ofcionis­fasi­_­10­lari.

50.000

grZelvadiani­­valdebulebebi­­finansuri­­ijaridan 10.000

grZelvadiani­­saijaro­valdebulebis­mimdinare­­nawili ­2.000

ZiriTadi­­saSualebebis­­gayidvidan­miRebuli­amonagebi­ ­4.500

grantis­mimdinare­periodis­­Semosavlad­­aRiarebuli­­nawili ­4.000

ZiriTadi­­saSualebebis­­gayidvidan­miRebuli­mogeba ­­700

ZiriTadi­­saSualebebis­cveTis­­xarji ­1.000

saprocento­­xarji ­­­500

gudvilis­gaufasureba ­­­500

Se­niS­v­na:­aR­niS­nul­pe­ri­od­Si­sa­war­mos­mo­ge­ba­da­beg­v­ram­de,­Se­ad­gen­da­20.000­lars.
ara­fu­la­di­ mux­le­biT­ mo­ge­bis­ ko­req­ti­re­ba­ ze­moT­ mo­ta­ni­li­ mo­na­ce­me­bis­ sa­fuZ­vel­ze­

aseT­sa­xes­mi­i­Rebs:
­ ­­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ (la­ri)
mo­ge­ba­da­beg­v­ram­de­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 20.000
cve­Tis­xar­ji­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 1.000
sap­ro­cen­to­xar­ji­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 500
Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­ga­yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­mo­ge­ba­­ ­ ­ (700)­
Se­mo­sav­lad­aRi­a­re­bu­li­gran­ti­­ ­ ­ ­ ­ ­ (4.000)
gud­vi­lis­ga­u­fa­su­re­bis­za­ra­li­­ ­ ­ ­ ­ ­ 500
ko­req­ti­re­bu­li­mo­ge­ba­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 17.300­
­ze­moT­mo­ta­nil­mo­na­ce­meb­ze­day­r­d­no­biT­Se­iZ­le­ba­ga­keT­des­Sem­de­gi­ga­an­ga­ri­Se­be­bi:

­sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­saT­vis­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bi­
­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­ga­yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­amo­na­ge­bi­­ ­ ­ 4.500
­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­Se­sa­Ze­nad­ga­dax­di­li­fu­li­­ ­ ­ (8.000)
­Svi­lo­bi­li­sa­war­mos­Se­sa­Ze­nad­ga­dax­di­li­fu­li­­ ­ ­ ­ (30.000)
­in­ves­ti­cia­gud­vil­Si­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ (3.000)­
­mi­Re­bu­li­gran­ti­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 20.000­
­ ­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ (16.500)­
­
­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bi­saT­vis­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bi­
­aq­ci­e­bis­emi­sia­of­ci­o­niT­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 50.000
­fi­nan­su­ri­ija­ris­mim­di­na­re­val­de­bu­le­bis­da­far­va­­ ­ ­ (2.000)
­­ ­­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ ­ 48.000
fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­bis­ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT­war­d­ge­nis­T­vis­vi­sar­geb­loT­ze­

moT­gan­xi­lu­li­fi­nan­su­ri­mdgo­ma­reobis­an­ga­riS­ge­bis,­sru­li­Se­mo­sav­lis­an­ga­riS­ge­bi­sa­
da­mim­di­na­re­aR­ricx­vis­mo­na­ce­me­bis­sa­fuZ­vel­ze­ga­an­ga­ri­Se­bu­li­mux­le­biT,­ro­mel­Ta­gan­
sazR­v­ri­sa­da­war­d­ge­nis­we­si­ori­ve­me­To­dis­T­vis­sa­er­Toa.­ase­Tia­ga­dax­di­li­pro­cen­te­bis,­
ga­dax­di­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­dis,­va­lu­tis­kur­s­Ta­So­ris­sxva­o­bis­gav­le­nis­da­sxva­mux­le­
bis­ga­an­ga­ri­Se­be­bi.­
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Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­gas­v­li­dan­mi­Re­bu­li­Se­de­gis­da­cve­Tis­Se­sa­xeb­in­for­ma­cia­avi­RoT­
Sps­„di­os­ku­ri­as“­mo­na­ce­me­bi­dan­(ix.­ma­ga­li­Ti­8),­sa­dac­aR­niS­nu­lia,­rom­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­
ga­yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­fu­li­290­aTa­si­la­ria,­ma­Ti­ne­to­sa­ba­lan­so­Ri­re­bu­le­ba­_­270­(300­_­30)­
aTa­si­la­ri.­aR­niS­nu­li­dan­ga­mom­di­na­re,­Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­ga­yid­vi­dan­mi­Re­bul­ma­mo­ge­bam­
20­(290­_­270)­aTa­si­la­ri­Se­ad­gi­na.­rac­Se­e­xe­ba­da­ricxu­li­cve­Tis,­sa­in­ves­ti­cio­Se­mo­sav­li­sa­
da­va­lu­tis­kur­sis­cvli­le­biT­ga­mow­ve­u­li­za­ra­lis,­da­ricxu­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­dis­Se­sa­xeb­
in­for­ma­ci­as,­avi­RoT­sru­li­Se­mo­sav­lis­(mo­ge­bi­sa­da­za­ra­lis)­Se­sa­xeb­an­ga­riS­ge­bi­dan.­

am­ri­gad,­wmin­da­mo­ge­ba­ze­moT­aR­niS­nu­li­mux­le­biT­ko­req­ti­re­bis­Sem­deg­aseT­sa­xes­mi­
i­Rebs:­

­
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safinanso  saqmianobisaTvis  gamoyenebuli  

  wminda fuladi nakadebi    

     aqciebis emisia ofcioniT                               50.000 

     finansuri ijaris mimdinare valdebulebis dafarva   ( 2.000 ) 

                                                               48.000 

 

             fuladi  nakadebis  angariSgebis arapirdapiri  meTodiT  
wardgenisTvis  visargebloT zemoT  ganxiluli finansuri mdgomareo 
bis angariSgebis, sruli Semosavlis angariSgebisa da mimdinare 
aRricxvis monacemebis safuZvelze gaangariSebuli muxlebiT, romelTa  
gansazRvrisa  da  wardgenis wesi orive meTodisTvis saerToa. aseTia 
gadaxdili procentebis, gadaxdili mogebis gadasaxadis, valutis 
kursTa Soris sxvaobis gavlenis da sxva muxlebis gaangariSebebi.  

         ZiriTadi saSualebebis gasvlidan miRebuli Sedegis da  cveTis      

Sesaxeb informacia aviRoT  Sps „dioskurias“ monacemebidan (ix. 
magaliTi 8), sadac aRniSnulia, rom ZiriTadi saSualebebis gayidvidan 
miRebuli fuli 290 aTasi  laria, maTi neto sabalanso Rirebuleba_ 270 
(300 _30) aTasi lari. aRniSnulidan gamomdinare, ZiriTadi  saSualebebis  
gayidvidan miRebulma mogebam 20 (290 _270) aTasi  lari Seadgina. rac 
Seexeba  daricxuli  cveTis, sainvesticio Semosavlisa da valutis  
kursis  cvlilebiT gamowveuli zaralis, daricxuli mogebis  
gadasaxadis Sesaxeb  
informacias, aviRoT sruli Semosavlis (mogebisa da zaralis) Sesaxeb 
angariSgebidan.  
        amrigad, wminda mogeba zemoT aRniSnuli muxlebiT koreqtirebis 
Semdeg  aseT saxes miiRebs:           
  
                                                     (aT. lari )  

       wminda  mogeba                                   90 
    +  mogebis gadasaxadi                                     110     

  
  mogeba dabegvramde                                     200 
+cveTa                                                    200  
+ daricxuli  procentebi                                 15 
_ grZelvadiani aqtivebis gayidvidan miRebuli mogeba   (20 ) 
_ sainvesticio Semosavali                               (73) 
+ valutis  kursis  cvlilebiT miRebuli zarali      140 
 
 
= mogeba  sabrunav kapitalSi cvlilebamde              462     

 

       daricxvis meTodis  Tanaxmad, saqonlis gayidvas  Tan axlavs   

Semosavlebis  aRiareba, fulisa da  misi  ekvivalentebis miRebis  miu 
xedavad. debitoruli  davalianebis  sawyisi  naSTi warmoadgens  
gasuli  saaRricxvo  periodis  gayidvebis  Sedegad  warmoqmnil 
debitorul davalianebas, romlis ZiriTadi  nawili  daifareba  

da­ricx­vis­me­To­dis­Ta­nax­mad,­sa­qon­lis­ga­yid­vas­Tan­ax­lavs­Se­mo­sav­le­bis­aRi­a­re­ba,­fu­
li­sa­da­mi­si­ek­vi­va­len­te­bis­mi­Re­bis­miu­xe­da­vad.­de­bi­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bis­sawyi­si­naS­Ti­
war­mo­ad­gens­ga­su­li­sa­aR­ricx­vo­pe­ri­o­dis­ga­yid­ve­bis­Se­de­gad­war­moq­m­nil­de­bi­to­rul­da­
va­li­a­ne­bas,­rom­lis­Zi­ri­Ta­di­na­wi­li­da­i­fa­re­ba­mim­di­na­re­pe­ri­od­Si.AMamrigad,­de­bi­to­ru­
li­da­va­li­a­ne­bis­sawyis­da­sa­bo­loo­naS­Tebs­So­ris­sxva­o­biT­un­da­mox­des­mo­ge­bis­Tan­xis­
ko­req­ti­re­ba­ne­to­fu­la­di­sax­s­re­bis­mi­Re­bis­da­sad­ge­nad.­de­bi­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bis­zrda­
sa­an­ga­riS­ge­bo­pe­ri­od­Si­mi­u­Ti­Tebs­ima­ze,­rom­sa­qon­lis­kre­di­tiT­ga­yid­vis­zrdas­hqon­da­
ad­gi­li­sa­war­mo­Si,­ra­sac­ar­moh­y­va­fu­la­di­na­ka­de­bis­Se­mo­di­ne­ba.­ami­tom,­de­bi­to­ru­li­da­
va­li­a­ne­bis­zrda­un­da­ga­mo­ak­l­des­mo­ge­bas.­

­Sps­„di­os­ku­ri­as“­ze­moT­mo­ta­ni­li­mo­na­ce­me­biT­de­bi­to­ru­li­da­va­li­a­ne­ba­wlis­gan­mav­
lo­ba­Si­ga­i­zar­da­6­(95­89)­aTa­si­la­riT.­Se­sa­ba­mi­sad,­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­Si­mo­
ge­ba­un­da­Sem­cir­des­ima­ve­ode­no­biT.­

sa­an­ga­riS­ge­bo­pe­ri­o­dis­gan­mav­lo­ba­Si­ma­ra­gis­zrda­mi­u­Ti­Tebs­ma­rag­Si­in­ves­ti­ci­e­bis­
zrda­ze.­ami­tom,­ma­ra­gis­zrda­un­da­ga­mo­ak­l­des­mo­ge­bas,­xo­lo,­ma­ra­ge­bis­Sem­ci­re­ba­mi­u­Ti­
Tebs­fu­la­di­sax­s­re­bis­Se­mo­di­ne­ba­ze­da­un­da­da­e­ma­tos­mo­ge­bas.­Sps­„di­os­ku­ri­as“­ma­ra­gi­
Cve­ni­mo­na­ce­me­bis­mi­xed­viT­Sem­cir­da­4­aTa­si­la­riT,­e.i.­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­Si­
mo­ge­ba­un­da­ga­i­zar­dos­am­ode­no­biT.­

kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bis­zrda­sa­an­ga­riS­ge­bo­pe­ri­od­Si­war­mo­ad­gens­mo­ge­ba­ze­da­sa­
ma­te­bel­si­di­des,­rad­gan,­mi­u­Ti­Tebs­ima­ze,­rom­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bis­da­sa­fa­ra­vad­
fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­di­ne­bas­ar­hqon­da­ad­gi­li.­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bis­Sem­ci­re­ba­mo­
ge­bi­dan­ga­mo­saq­vi­Ti­si­di­dea,­rad­ga­nac­mis­da­sa­fa­ra­vad­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­di­ne­bis­maC­
ve­ne­be­lia.N

Tu­Ses­yid­vas­ar­moy­ve­ba­xar­je­bis­da­ricx­va­mim­di­na­re­wlis­sru­li­Se­mo­sav­lis­an­ga­
riS­ge­ba­Si,­ma­Sin,­Se­sa­ba­mi­si­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­ba­ar­ga­iT­va­lis­wi­ne­ba­mo­ge­bis­ko­req­
ti­re­bi­sas.­ ase­Tia­ grZel­va­di­an­ aq­ti­veb­Tan­da­kav­Si­re­bu­li­ kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­ba.­ es­
exe­ba­ an­ga­riS­ge­bis­Sed­ge­nis­Ta­ri­Ris­T­vis­ ar­se­bu­li­ ma­ra­gis­Ses­yid­vas­Tan­da­kav­Si­re­bul­
kre­di­to­rul­da­va­li­a­ne­ba­sac.­Tum­ca,­mi­si­dad­ge­na­praq­ti­ku­lad­Se­uZ­le­be­lia,­ami­tom,­is­
ne­to­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­an­ga­ri­Se­ba­Si­mo­na­wi­le­obs.

Sps­ „di­os­ku­ri­as“­ mo­na­ce­me­biT,­ 2009­2010­ wleb­Si­ kre­di­to­ru­li­ da­va­li­a­ne­ba­ ga­i­zar­
daGB76(112­36)a­Ta­si­la­riT.­Se­sa­ba­mi­sad,­fu­la­diO­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­Si­mo­ge­ba­igi­ve­Tan­
xiT­un­da­ga­i­zar­dos.­

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bis­ga­sa­an­ga­ri­Seb­lad­sa­o­pe­
ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­s­re­bi­un­da­Sem­cir­des­ga­dax­di­li­pro­cen­te­bis,­
ga­dax­di­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­di­sa­da­ga­dax­di­li­di­vi­den­de­bis­Tan­xiT.­aR­niS­nu­li­maC­ve­neb­
le­bi­Cvens­mi­er­uk­ve­ga­an­ga­ri­Se­bu­lia­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­bis­pir­da­pi­ri­me­To­diT­
war­d­ge­ni­sas­(ix.­ma­ga­li­Ti­8).­
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sa­in­ves­ti­cio­da­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­wmin­da­fu­la­di­na­ka­de­bis­war­d­ge­na­
ori­ve­me­To­dis­Sem­Tx­ve­va­Si­er­Ti­da­igi­vea.­ami­tom,­Sps­„di­os­ku­ri­as“­2010­wlis­ara­pir­da­
pi­ri­me­To­diT­war­d­ge­nil­fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­bas­ase­Ti­sa­xe­eq­ne­ba:

­Sps­­`dioskuria~­2010w­fu­la­di­na­kadebis­an­ga­riS­ge­ba­ara­pir­da­pi­ri­me­To­diT
­

fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan

mo­ge­ba­da­beg­vram­de­­­­­­­­­ 200

Ses­wo­re­be­bi­Sem­de­gi­mux­le­bi­T:

cve­Ta­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 200

sap­ro­cen­to­xar­ji­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 15

Se­mo­sa­va­li­in­ves­ti­ci­e­bi­dan­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (73)

va­lu­tis­kur­sis­cvli­le­biT­mi­Re­bu­li­za­ra­li­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 140

ZiriTadi­­saSualebebis­­gayidvidan­miRebuli­­mogeba (20)

mogeba­­sabrunav­kapitalSi­cvlilebamde 462

de­bi­to­ru­li­da­va­li­a­ne­be­bis­zrda ­­(6)

sa­sa­qon­lo­ma­te­ri­a­lur­fa­se­u­lo­ba­Ta­Semcireba­­­­­­­­­­­ 4

mom­wo­de­bel­Ta­kre­di­to­ru­li­da­va­li­a­ne­bebis­­zrda­­­­­ 76

sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­mi­Re­bu­li­fu­la­di­sax­sre­bi­­­­­­­­­­­­ 536

ga­dax­di­li­pro­cen­te­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (19)

ga­dax­di­li­mo­ge­bis­ga­da­sa­xa­di­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (112)

gadaxdili­dividendebi­ (25)

wmin­da­fu­la­di­sax­sre­bi­sa­o­pe­ra­cio­saq­mi­a­no­bi­dan­­­ 380

fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­dan

Zi­ri­Ta­di­sa­Su­a­le­be­bis­Se­Ze­na­ (505)

man­qa­na­da­nad­ga­re­bis­ga­yid­vi­dan­mi­Re­bu­li­Tan­xe­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 290

mi­Re­bu­li­pro­cen­te­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ 69

sa­in­ves­ti­cio­saq­mi­a­no­bi­saT­vis­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­sax­sre­bi­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (146)

fu­la­di­na­ka­de­bi­sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­bi­dan

Se­mo­su­lo­ba­ni­aq­ci­a­Ta­emi­si­is­Se­de­gad­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ ­­28

grZel­va­di­a­ni­ses­xe­bi­s­dasafaravad­gadaxdili­fuli­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ (130)

fi­nan­su­ri­ija­ris­val­de­bu­le­ba­Ta­ga­naR­de­ba­­­­­­­­­­­ (5­)

sa­fi­nan­so­saq­mi­a­no­ba­Si­ga­mo­ye­ne­bu­li­wmin­da­fu­la­di­sax­sre­bi­­­­­ (107)

­savaluto­kursis­cvlilebis­gavlena­fulad­saxsrebsa­da­maT­ekvivalentebze (140)

fu­la­di­sax­sre­bi­sa­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bis­wmin­da­Semcireba­ (13)

fu­la­di­sax­sre­bi­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bi­sa­an­ga­riSgebo­periodis­dasawyisisTvis­ 13

fu­la­di­sax­sre­bi­da­ma­Ti­ek­vi­va­len­te­bi­sa­an­ga­riSge­bo­periodis­bolosaTvis­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­­ ­­­

fu­la­di­na­ka­de­bis­an­ga­riS­ge­ba­mniS­v­ne­lo­va­ni­wya­roa­sa­war­mos­fu­la­di­sax­s­re­
bis­ moZ­ra­o­bis­ ana­li­zis­T­vis.­ mis­ mo­na­ce­meb­ze­ day­r­d­no­biT­dgin­de­ba­ saq­mi­a­no­bis­
sa­xe­e­bis­mi­xed­viT­fu­la­di­na­ka­de­bis­Se­mo­di­ne­bi­sa­da­ga­di­ne­bisDEtendenciebi,­rac­
auci­le­be­lia­sa­war­mos­saq­mi­a­no­bis­prog­no­zi­re­bi­saT­vis.
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na to be bi aS vi li,
eko no mi kis aka de mi u ri 

doq to ri

me ne je ru li aR ricx va ara nak-
leb mniS v ne lo va nia, vid re fi nan-
su ri aR ricx va, Tum ca, Cven Tan Zi-
ri Ta di yu radRe ba bu Ral t rul 
(fi nan sur) aR ricx vas eq ce va, xo lo 
me ne je ru li aR ricx va nak leb m niS v-
ne lov na daa miC ne u li. ara da, mmar-
T ve lo bi Ti ga dawy ve ti le be bi swo-
re dac rom me ne je ru li aR ricx vis 
mo na ce mebs un da efuZ ne bo des.

sa er Ta So ri so praq ti kis mi xed-
viT, me ne je ru li aR ricx vi sa da ana-
li zis sis te mis sa ba zo kom po nen-
tebs war mo ad ge nen:

• da na xar je bis aR ricx va da 
mar T va;

• saq mi a no bis Se fa se bi Ti da 
Se da re bi Ti maC ve neb le bis Se mu-
Sa ve ba;

• sa o pe ra cio sa war moo, fi nan-
su ri da sa in ves ti cio saq mi a no-
bis da geg m va (bi u je tis Sed ge nis 
CaT v liT).

me ne je ru li aR ricx vi sa da ana-
li zis sis te ma Si ase ve Car Tu li un-
da iq nas im Si da da ga re faq tor Ta 
prog no zi re ba, rom le bic gav le nas 
ax de nen sa war mos saq mi a no ba ze. 

da na xar je bis aR ricx vi sa da mar-
T vis sis te ma me ne je rebs aw v dis:

• in for ma ci as imis Se sa xeb, 
Tu sad, ro dis da ra mo cu lo biT 
ixar je ba or ga ni za ci is re sur se-
bi;

• or ga ni za ci is saq mi a no bis pi-
ro be bi sa da pa ra met re bis cvli-
le bis dros re sur se bis xar j vis 
cvli le bis prog nozs;

ag reT ve sa Su a le bas iZ le va 
SezRu du li re sur se bis pi ro beb Si 
mi Re bu li in for ma ci is sa fuZ vel-
ze uz run vel yos uku ge bis maq si ma-
lu rad ma Ra li do ne.

da na xar je bis aR ricx vi sa da 
mar T vis sis te ma un da iT va lis wi-
neb des ga re moTxov nebs sa ga da sa-

xa do ka non m deb lo bis na wil Si. igi 
Se Tan x me bu li un da iyos kor po ra-
ti ul prin ci peb Tan. es gan sa kuT-
re biT mniS v ne lo va nia war mo e bis 
sfe ros or ga ni za ci e bis T vis, rad-
gan, sa war moo TviT Ri re bu le bis 
ga an ga ri Se ba mWid ro daa da kav Si re-
bu li teq no lo gi u ri pro ce se bis 
Ta vi se bu re beb Tan.

sa war mo (or ga ni za ci a) mmar T-
ve lo bi Ti ga dawy ve ti le be bis mi-
Re bi sas ar aris SezRu du li ra i me 
we se biT. Ti To e u li sa war mo biz ne-
sis war mar T va Si xel m ZR va ne lobs 
sa ku Ta ri lo gi ku ri mo saz re be biT, 
ra sac ga dawy ve ti le be bis mi Re bis 
cikls uwo de ben. gan vi xi loT am 
cik lis eta pe bi:

miz ne bi sa da amo ca ne bis gan-
sazR v ra. ga dawy ve ti le bis mi Re bam-
de, lo gi ku ria, da i sa xos am ga dawy-
ve ti le bis mi Re bis Zi ri Ta di mi za ni 
da mxo lod amis Sem deg Se var Ci oT 
da sa xu li miz nis miR we vis sa u ke Te-
so va ri an ti. zo ga di eko no mi ku ri 
Te o ri i sa da sa qar T ve los me war-
me Ta Se sa xeb ka no nis mi xed viT, biz-
ne sis Zi ri Tad mi za ni maq si ma lu ri 
mo ge bis mi Re baa.

al ter na ti u li va ri an te bis 
ar Ce va. am etap ze fir me bi da sa xu li 
miz nis miR we vis T vis ram de ni me Se-
saZ lo va ri ants ir Ce ven, rac Sem de-
gi mi mar Tu le be biT srul de ba:

• axa li sa qon lis war mo e ba da 
ma Ti gav r ce le ba ar se bul ba zar-
ze;

• axa li sa qon lis war mo e ba da 
ma Ti gav r ce le ba axal ba zar ze;

• ar se bu li sa qon liT axa li 
baz ris seg men tis aT vi se ba.

ar Ce u li mi mar Tu le be bi grZel-
va di an, anu, stra te gi ul ga dawy ve-
ti le bebs war mo ad gens, rom le bic 
ar se biT gav le nas mo ax de nen mo-
ma val Si sa war mos fi nan sur mdgo-

ma re o ba ze. gar da stra te gi u li 
ga dawy ve ti le be bi sa, me nej men ti 
Re bu lobs mok le va di an ga dawy ve-
ti le beb sac. mok le va di a ni ga dawy-
ve ti le be bis mi Re biT sa war mos 
mmar T ve lo ba pa suxs gas cems Sem deg 
kiTx veb ze:

• ro go ri fa se bi un da dad gin-
des sa war mos pro duq ci a ze?

• Ti To e u li sa xis sa qon lis ra 
ra o de no ba un da awar mo on?

• ra mi mar Tu le biT un da gan-
xor ci el des sa qon lis rek la ma?

• ra xa ris xis pro duq cia (mom-
sa xu re ba) un da Ses Ta va zos fir-
mam myid vels?

ga dawy ve ti le bis mi Re bam de sa-
Wi roa Se sa ba mi si in for ma ci is Seg-
ro ve ba, ma ga li Tad, kon ku ren t Ta 
fa se bis, mo sa lod ne li moTxov na 
sa qo nel ze da sxv. in for ma ci is mo-
po ve bis Sem deg xel m ZR va ne lo bam 
un da ga dawy vi tos, ra mi mar Tu le-
biT (kur siT) war mar Tos saq mi a no ba. 

al ter na ti u li kur sis ar Ce va 
da gan xor ci e le ba. al ter na ti u-
li kur sis ar Ce va da mi si Se da re bi-
Ti Se fa se ba sxva kur s Tan or ga ni-
za ci is mi er da sa xu li miz ne bi dan 
ga mom di na re obs. Tu kri te ri u mad 
ar Ce u lia mo ma val Si fu la di sax s-
re bis zrda, ma Sin, al ter na ti u li 
va ri an te bi un da Se fas des ra o-
de nob ri vi faq to re bis mi xed viT. 
ar Ce u li va ri an ti mo ma va li bi u je-
tis Sed ge nis sa fuZ ve lia. bi u je ti 
war mo ad gens er Ti an do ku ments, 
ro mel Sic kon cen t ri re bu lia sa-
war mos miz ne bi da ma Ti miR we vis sa-
Su a le be bi. am do ku ments fi nan sur 
bi u jets uwo de ben. me nej men ti bi-
u je tis Sed ge ni sas un da iT va lis-
wi neb des imas, rom fir mis yo ve li 
Ta nam S ro me li ga r k ve u li iyos Ta-
vis amo ca neb sa da mo va le o beb Si.

da geg mi li da mi Re bu li Se de ge-

me ne je ru li 

aR ricx vis mniS v ne lo ba 

mmar T ve lo bi Ti 

ga dawy ve ti le be bis 

mi Re bi sas
ro­gorc­cno­bi­lia,­ aR­ricx­va­ mom­x­ma­re­bel­Ta­in­te­re­se­bi­dan­

ga­mom­di­na­re­ or­ sa­xed­ iyo­fa:­ fi nan su ri aR ricx va­ (gan­kuT­v­
ni­li­ yve­la­ ga­re­ mom­x­ma­reb­lis­T­vis)­da­ me ne je ru li (mmar T-
ve lo bi Ti)­aR­ricx­va­ (gan­kuT­v­ni­li­Si­da­mom­x­ma­reb­le­bis­T­vis,­
ker­Zod,­me­ne­je­re­bi­saT­vis).
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bis Se da re ba. ga dawy ve ti le bis mi Re-
bis sa bo loo etap ze sa Wi roa Se va da-
roT bi u je tiT gaT va lis wi ne bu li 
(da geg mi li) da faq ti u rad mi Re bu li 
maC ve neb le bi, ga mo vav li noT ar se bu-
li gan s x va ve be bi da mi vi RoT zo me bi 
ma Ti da re gu li re bis T vis. 

kon t ro lis T vis (mo ni to rin-
gi) bu Ral ter ma un da Se ad gi nos 
Se sa ba mi si an ga riS ge ba da wa rud-
gi nos im me ne je rebs, rom le bic 
pa su xis m ge bel ni ari an ga dawy ve-
ti le bis mi Re ba ze. es an ga riS ge-
ba sis te ma tu rad un da srul de-
bo des kon t ro lis efeq tu ro bis 
miz niT. me ne je reb ma gan sa kuT re-
bu li yu radRe ba un da ga a max vi-
lon gan s x va ve bul maC ve neb leb ze. 
kon t ro lis efeq tu ro ba met wi-
lad da mo ki de bu lia ima ze, Tu ra 
ma ko req ti re be li qme de be bi iq ne ba 
da sa xu li. ar aris ga mo ricxu li, 
rom bi u je tis Ses ru le bi sas sa Wi-
ro gax des Tav da pir vel maC ve neb-
leb Si ko req ti ve bis Se ta na. 

me ne je ru li ga dawy ve ti le bis 
mi Re bis pro ce si gu lis x mobs ori, 
an ram de ni me va ri an tis Se da re bas 
da sa u ke Te sos amor Ce vas. mmar T ve-
lo bi Ti aR ricx vis Se de gad mi Re bu-
li in for ma cia mi e wo de ba sa war mos 
me ne je rebs. sa fuZ v lad Se iZ le ba 
ga mo vi ye noT mo na ce me bi wi na pe ri-
o dis da na xar jeb ze, ra Ta gan v sazR-
v roT mo ma va li da na xar je bi.

me ne je ru li aR ricx vis spe ci-
a lis tis saq mi a no bis sfe ros un da 
war mo ad gen des Sem de gi Zi ri Ta di 
pro ce se bi, rom le bic aya li be ben 
me ne je ru li aR ricx vi sa da ana li-
zis sis te mis ba zas. ese nia:

• mo na ce me bis iden ti fi ka cia, 
ga zom va da dag ro ve ba;

• in for ma ci is ana li zi, mom za-
de ba da in ter p re ta cia;

• sa in for ma cio sis te mis Se-
mu Sa ve ba da da ner g va. 

Ti To e ul pun q ti gan vi xi loT 
daw v ri le biT. iden ti fi ka ci is 
pro ce si mdgo ma re obs sa me ur neo 
ope ra ci e bis da sxva eko no mi ku-
rad mniS v ne lo va ni mov le ne bis 
gan sazR v ra Si, kla si fi ka ci a Si da 
Se fa se ba Si, Se sa ba mi si in for ma-
ci is me ne je ru li aR ricx vis sis-

te ma Si Sem d go mi asax vis miz niT.
ga zom vis pro ce si gu lis x mobs 

sa me ur neo ope ra ci e bis, sxva mom-
x da ri an po ten ci u rad Se saZ lo 
eko no mi ku rad mniS v ne lo van mov-
le neb ze mo na ce me bis war d ge nas 
ra o de nob riv ga mo xa tu le ba Si. 
dag ro ve bis pro ces Si igu lis x-
me ba sa me ur neo ope ra ci e bi sa da 
sxva eko no mi ku rad mniS v ne lo va-
ni mov le ne bis mo wes ri ge bu li da 
Tan mim dev ru li asax va Se sa ba mis 
sa aR ricx vo re gis t reb Si.

in for ma ci is ana li zis pro-
ce si gu lis x mobs mom x ma re bel Ta 
wri sa da sa an ga riS ge bo saq mi a-
no bis amo ca ne bis gan sazR v ras, 
ag reT ve, ur Ti er T kav Si ris ga-
mov le nas am saq mi a no ba sa da sxva 
eko no mi ku rad mniS v ne lo van mov-
le neb sa da si tu a ci ebs So ris. am 
pro ce sis mi za nia uf ro adek va-
tu ri sa aR ricx vo in for ma ci is 
war d ge na. sa aR ricx vo, an sa geg mo 
mo na ce me bis mom za de ba da in ter-
p re ta cia da iy va ne ba am mo na ce-
me bis gan sazR v ru li niS ne bis mi-
xed viT Se Tan x me bam de. mi za ni aris 
lo gi ku rad da kav Si re bu li da 
da sa bu Te bu li in for ma ci is war-
d ge na, ro me lic Tu sa Wi roa, mo i-
cavs ana li ti kur da prog no zul 
das k v neb sac.

sa sar geb lo in for ma cia un da 
ak ma yo fi leb des Sem deg moTxov-
nebs (xa ris xob riv ma xa si a Teb lebs): 
sis ru le, Se sa ba mi so ba, dro u lo-
ba, op ti ma lu ri si zus te (im de nad 
zus tia, ram de nad sa Wi ro a), aR q ma-
do ba, mniS v ne lo ba, Se sa ba mis pi-
reb ze ga da ce ma, Se sa ba mi si ar xiT 
ga da ce ma.

das k v nis sa xiT aR v niS navT, rom 
in for ma cia ma nam aris sa sar geb lo, 
sa nam, mi si mniS v ne lo ba aRe ma te ba 
Seq m na ze ga we ul da na xar jebs; Tu 
in for ma cia ar aris zus ti, uzus-
to bis al ba To ba da xa ris xi mom x ma-
reb lis T vis un da iyos cno bi li.

eko no mis tebs vur CevT sa war mos 
Se sa xeb ar se bu li yve la Se saZ lo sa-
xis, ro gorc ga re, ise Si da in for-
ma ci is (mag. kli en te bis da re sur-
se bis Se sa xeb) da mi si saq mi a no bis 
(biz ne sis mi mar Tu le be bis) Se sa xeb 

in for ma ci is mo Zi e bas, ga a na li ze-
bas da in ter p re ti re bas sxva das x va 
ana li ti ku ri sis te me bis meS ve o biT; 
ag reT ve, gan sazR v ron is gav le na, 
ro mel sac mi Re bu li, an da geg mi li 
in for ma cia mo ax dens kom pa ni is mu-
Sa o ba ze; ga a ke Ton das k v ne bi mo na-
ce me bis mniS v ne lov ne ba sa da sa i me-
do o ba ze.

Ta na med ro ve me ne je rul aR-
ricx va Si far Tod ga mo i ye ne ba sa-
in for ma cio teq no lo gi e bi, rac 
gu lis x mobs sa war mo Si sa in for-
ma cio sis te mis Seq m nas spe ci a-
lu rad me ne je ru li aR ricx vis 
miz ne bis T vis, ro me lic Se e sa ba-
me ba kom pa ni is xel m ZR va ne lo bis, 
mflo be le bi sa da aq ci o ne re bis 
moTxov nebs. mar T vis srul yo fi li 
sa in for ma cio sis te mis Se mu Sa ve bi-
sas auci le be lia Sem de gi amo ca ne-
bis ga dawy ve ta:

• im Se de ge bis gan sazR v ra, 
rom le bic mom x ma reb leb ma un da 
mi i Ron sis te mis gan;

• mi Ti Te ba, ro me li mo na ce mis 
Sey va naa sa Wi ro sis te ma Si, ra Ta 
mi Re bu li iq nas moTxov ni li Se-
de ge bi;

•  moTxov ne bis Se mu Sa ve ba da-
mu Sa ve bis sis te mis mi marT, ro me-
lic gar daq m nis Se ma val mo na ce-
mebs sa bo loo in for ma ci ad;

• mar T vi sa da usaf r Txo e bis 
uz run vel yo fa mo na cem Ta ba ze-
bis do ne ze.

in for ma ci is ga dar Ce vis, dag-
ro ve bis, ga da ce mis, ana li zis da 
Se nax vis miz niT auci le be lia Ta-
na med ro ve me To de bi sa da mowyo bi-
lo be bis ga mo ye ne ba. ami tom, spe ci a-
lis ti me ne je ru li aR ricx vis sfe-
ro Si un da ic nob des im Ta na med ro-
ve kom pi u te rul prog ra mebs, ro-
mel Ta sa Su a le bi Tac Se saZ le be lia 
Zi ri Ta di sa aR ricx vo fun q ci e bis 
Ses ru le ba da mo na cem Ta ba ze bis 
mar T va. ase ve, un da ic nob des fi-
nan su ri da geg m vi sa da ga dawy ve ti-
le bis mi Re bis me To debs, ise Tebs, 
ro go ri caa: aq ti ve bis ga mo ye ne bis 
da re sur se bis ga na wi le bis op ti-
mi za ci is mo de le bi, ag reT ve, un da 
flob des qse lur da sa ko mu ni ka-
cio sis te mebs.

анотация

нато бебиашвили
Для менеджеров очень важен управленческий учет, так как именно  на основе данных полученных с 

помощью управленческого учета должны приниматься соответствующие управленческие решения. Процесс 
принятия управленческих решений подразумевает выбор лучшего из нескольких алтернативных вариантов, 
поэтому представленная управленческая информация должна соответствовать поставленым задачам.

значение управленческого учета 
при приеМе управленческих решений
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biz­nes­ga­re­mos­Se­fa­se­bis­kiTx­va­ri­iT­va­lis­
wi­neb­da­21­Se­kiTx­vas.­Ti­To­e­ul­Se­kiTx­va­ze­biz­
nes­me­nebs­Se­Ta­va­ze­bu­li­hqon­daT­Se­saZ­lo­pa­su­
xe­bi­da­maT­in­ter­vi­u­e­ris­T­vis­un­da­epa­su­xaT­im­
va­ri­an­t­ze,­ ro­mel­sac­ mi­iC­nev­d­nen­ mar­Te­bu­lad.­
ase­ma­ga­li­Tad,­me­6­Se­kiTx­va­am­g­va­rad­iyo­das­
mu­li:­̀ gi­wevT­Tu­ara­ra­i­me­pe­ri­o­du­lo­biT­ara­
o­fi­ci­a­lu­ri­ga­da­sa­xa­de­bis­ga­dax­da?~

6.1­mi­wevs­sis­te­ma­tu­rad;
6.2­mi­wevs­iS­vi­a­Tad;
6.3­sa­er­Tod­ar­mi­wevs;
6.3­uari­pa­sux­ze.
kiTx­ve­bi­ for­mu­lar­Si­ Sem­de­gi­ Si­na­ar­siT­

da­Tan­mim­dev­ro­bi­Taa­asa­xu­li:
1.­ram­de­ni­ we­li­ ewe­viT­ sa­me­war­meo­ saq­mi­a­

no­bas?
2.­Tqve­ni­ Se­fa­se­biT­ ro­gor­ Se­ic­va­la­ sa­

me­war­meo­ ga­re­mo­ sa­qar­T­ve­lo­Si­ bo­lo­ er­Ti­
wlis­gan­mav­lo­ba­Si?

3.­Tqve­ni­Se­fa­se­biT,­ro­gor­Se­ic­v­le­ba­sa­
me­war­meo­ga­re­mo­mo­ma­va­li­1­wlis­gan­mav­lo­ba­
Si?

4.­ram­de­nad­ ic­nobT­ qve­ya­na­Si­ moq­med­ sa­ga­
da­sa­xa­do­ka­non­m­deb­lo­bas?­da­a.S.

kiTx­ve­bi­ase­ve­exe­ba­biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­
ve­lo­bis­ ma­xa­si­a­Te­bel­ iseT­ mi­mar­Tu­le­bebs,­
ro­go­ri­caa:­ biz­nes­men­Ta­ mi­er­ sa­ga­da­sa­xa­do­
ka­non­m­deb­lo­bis­ cod­na;­ mi­si­ ga­mo­ye­ne­ba­ biz­
nes­men­Ta­ saq­mi­a­no­bas­Tan­ mi­mar­Te­ba­Si;­ ma­kon­
t­ro­le­be­li­ or­ga­no­e­bis­ da­mo­ki­de­bu­le­ba­ me­
war­me­Ta­ mi­marT;­ sa­ban­ko­sis­te­mi­dan­ses­xe­bis­
aRe­bis­ praq­ti­ka;­ pro­duq­ci­a­Si­ ad­gi­lob­ri­vi­
da­ im­por­tu­li­ ned­le­u­lis­ wi­li;­ pro­duq­ci­
is­ga­sa­Re­bis­baz­re­bi;­sa­war­moo­sim­Z­lav­re­e­bis­
var­gi­si­a­no­bi­sa­ da­ dat­vir­T­vis­ maC­ve­neb­le­bi;­
biz­ne­sis­ gan­vi­Ta­re­bis­ xe­lis­Sem­S­le­li­ faq­
to­re­bi;­am­Ja­min­de­li­saq­mi­a­no­bis­ga­far­To­e­bis­
per­s­peq­ti­va­ax­lo­mo­ma­val­Si.

ro­gorc­vxe­davT,­biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­
lo­bis­ ma­xa­si­a­Te­be­li­ Se­mo­Ta­va­ze­bu­li­ kiTx­
ve­bi­Ta­vi­an­Ti­Si­na­ar­siT­sxva­das­x­vag­va­ria­da­
ma­Ti­ ga­mo­sax­va­ sin­Te­zu­ri­ in­teg­ri­re­bu­lu­ri­
sta­tis­ti­ku­ri­ma­xa­si­a­Teb­liT­Se­saZ­le­be­li­iq­
ne­ba­ pro­fe­sor­ bi ken ti ga bi ZaS vi lis­ mi­er­
Se­mo­Ta­va­ze­bu­li­for­mu­liT1:­

n

k
k

n

i
i∑

== 1
int.

,­

sa­dac­kint.­–­biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­lo­bis­
in­teg­ri­re­bu­li­ko­e­fi­ci­en­tia;

ki  - i-uri­faq­to­ris­su­bin­deq­si;
n­­­faq­tor­Ta­ricx­vi.
su­bin­deq­si­ Se­iZ­le­ba­ ga­an­ga­ri­Se­bul­ iq­nes­

Sem­de­gi­for­mu­liT2;

minmax

min

xx
xxk i

i -
-

=

am­ri­gad,­ ze­mo­aR­niS­nu­li­ kvle­vis­ Se­de­ge­
bis­ana­li­zi­sas­sa­Wi­roa­21­kiTx­vis­mi­xed­viT­
cal­ke­u­li­ su­bin­deq­sis­ ga­an­ga­ri­Se­ba­ da­ amis­
Sem­deg­Ti­To­e­u­li­kiTx­vis­mi­xed­viT­biz­nes­ga­
re­mos­mim­zid­ve­lo­bis­xa­ris­xis­ko­e­fi­ci­en­tis­
ga­an­ga­ri­Se­ba­Sem­de­gi­for­mu­lis­ga­mo­ye­ne­biT:

n

kmnk
q

i

m

i
i

k
∑∑

==

--+
= 11

)(
mimz.

sa­dac­m­–­Ti­To­e­ul­faq­tor­Si­biz­nes­men­Ta­
mi­er­ga­re­mos­mim­zid­ve­lo­bis­da­de­bi­Tad­Se­fa­

1­­bikenti­gabiZaSvili.­“popularuli­statisti­
ka­ekonomikaSi,­biznessa­da­menejmentSi”.­Tbilisi.­
2008.­gv.­236.

2­­iqve,­gv.­237.­

biz nes-ga re mos 

mim zid ve lo ba 

sa qar T ve lo Si
(naS­ro­mi­srul­de­ba­da­ibeW­de­ba­

rus­Ta­ve­lis­fon­dis­da­fi­nan­se­bis­far­g­leb­Si,­
sag­ran­to­pro­eq­ti­n040-sPb-09)

da viT kbi la Ze,
Tbi li sis eko no mi kur 

ur Ti er To ba Ta sa xel m wi fo 
uni ver si te tis aso ci re bu li 

pro fe so ri, eko no mi kis 
aka de mi u ri doq to ri

biz­nes­ ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­ba­ sa­qar­T­ve­lo­Si­ Zli­e­
ria,­ra­zec­sa­qar­T­ve­los­sta­tis­ti­kis­erov­nu­li­sam­sa­
xu­ris­mi­er­biz­nes­me­ne­bis­ga­mo­kiTx­vis­Se­de­ge­bi­mety­ve­
lebs.

ga­mo­kiTx­vam,­ ro­me­lic­ or­ ra­un­dad­ spe­ci­a­lu­rad­
mom­za­de­bul­ma­ in­ter­vi­u­e­reb­ma­ 2007­da­ 2008­wle­bis­ IV­
kvar­t­lis­mdgo­ma­re­o­biT­Ca­a­ta­res,­7500­sa­war­mo­mo­ic­va.
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kiTxvis­
#

mimzidv.­
koef.

kiTxvis­
#

mimzidv.­
koef.

2 0,862 12 1
3 0,845 13 0,592
4 0,860 14 0,428
5 0,845 15 0,522
6 0,269 16 0,719
7 0,839 17 0,506
8 0,937 19 0,974
9 0,932 20 0,757
10 0,463 21 0,682
11 0,880

se­bu­li­po­zi­ci­e­bia,­xo­lo­q  –­biz­nes­ga­re­mos­
mim­zid­ve­lo­bis­ uar­yo­fi­Tad­ Se­fa­se­bu­li­ po­
zi­ci­e­bi.

biz­nes­ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­bis­ in­teg­ri­
re­bu­li­ ko­e­fi­ci­en­tis­ mniS­v­ne­lo­ba,­ ro­gorc­
Ti­To­e­u­li­faq­to­ris,­ise­21­ive­kiTx­vis­ (i­an­
ga­ri­Se­ba­ Ti­To­e­u­li­ faq­to­ris­ in­teg­ri­re­bu­
li­ ko­e­fi­ci­en­te­bis­ sa­Su­a­lo­ ariT­me­ti­ku­li)­
mi­xed­viT,­mTli­a­nad­ic­v­le­ba­0­dan­1­mde,­anu,­
0­dan­100%­mde.­Tu­mi­si­mniS­v­ne­lo­ba­0­dan­30%­
is­far­g­leb­Sia,­ mim­zid­ve­lo­ba­ sus­tia,­ 30­dan­
60%­­­sa­Su­a­lod­zo­mi­e­ri,­xo­lo­60%­s­ze­moT­
–­Za­li­an­Zli­e­ri.

biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­lo­bis­Se­mo­Ta­va­ze­
bu­li­al­go­riT­mi­gan­vi­xi­loT­2008­wlis­kvle­
vis­ prog­ra­miT­ gaT­va­lis­wi­ne­bu­li­ ro­me­li­me,­
vTqvaT,­ me­2­ kiTx­vis­ `Tqve­ni­ Se­fa­se­biT,­ ro­
gor­Se­ic­va­la­sa­me­war­meo­ga­re­mo­sa­qar­T­ve­lo­
Si­bo­lo­er­Ti­wlis­gan­mav­lo­ba­Si~­mi­xed­viT.

pir­ve­li­faq­to­ris­`mniS­v­ne­lov­nad­ga­um­jo­
bes­da~­su­bin­deq­si

;2865,0
13486783

13482905
=

-

-
=1k

me­o­re­faq­to­ris­`um­niS­v­ne­lod­ga­um­jo­bes­
da~­su­bin­deq­si­

­­­­­ ;1
13486783

13486783
2 =

-

-
=k

me­sa­me­faq­to­ris­̀ ar­Sec­v­li­la,­mdgo­ma­re­o­
ba­uc­v­le­li­a~­su­bin­deq­si

;3899,0
13486783

13483467
3 =

-

-
=k

me­oTxe­faq­to­ris­̀ um­niS­v­ne­lod­ga­u­a­res­da~­
su­bin­deq­si

;1879,0
13486783

13482369
4 =

-

-
=k

me­xu­Te­faq­to­ris­`mniS­v­ne­lov­nad­ga­u­a­res­
da~­su­bin­deq­si

;1137,0
13486783

13481966
5 =

-

-
=k

me­eq­v­se­ faq­tors­ `u­a­ri­ pa­su­xeb­ze~­ cal­ke­
su­bin­deq­sad­ar­ga­mov­T­v­liT.

ax­la­ga­da­vi­deT­mo­ce­mu­li­kiTx­vis­biz­nes­
ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­bis­ xa­ris­xis­ ko­e­fi­ci­en­
tis­ga­an­ga­ri­Se­ba­ze.

7659,0
6

6915,0)26(2865,111
)(

=
--+

=
--+

=
∑∑

==

n

kmnk
q

i

m

i
i

kmimz.

am­ri­gad,­mo­ce­mu­li­kiTx­vis­(niS­nis)­biz­nes­
ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­bis­ ko­e­fi­ci­en­ti­ Za­li­an­
Zli­e­ria.

mo­ce­mu­li­sqe­mis­mi­xed­viT­ga­an­ga­ri­Se­bu­li­
ko­e­fi­ci­en­te­bi­2008­wlis­mi­xed­viT­Ti­To­e­ul­
kiTx­va­ze­cxri­lis­sa­xiT­aseT­na­i­rad­ga­mo­i­yu­
re­ba­(ix.­cxrili­#1):

das­mu­li­21­kiTx­vi­dan­ze­mo­aR­niS­nu­li­ga­an­

ga­ri­Se­be­bi­gan­z­rax­ar­va­war­mo­eT­pir­vel­da­
me­18­ kiTx­veb­ze,­ ro­mel­Ta­ pa­su­xe­bis­ Ca­mo­naT­
val­Si­ar­mi­viC­ni­eT­mar­Te­bu­lad­pa­su­xe­bis­da­
de­bi­Ti­da­uar­yo­fi­Ti­niS­nis­mi­xed­viT­daj­gu­
fe­ba­ (pir­ve­li­kiTx­va­sa­me­war­meo­saq­mi­a­no­bis­
dawye­bi­sa­ da­ moq­me­de­bis­ va­debs­ exe­bo­da;­ me­
18­e­sa­war­mos­fun­q­ci­o­ni­re­bis­sax­s­re­bis­war­
mo­mav­lo­bas).­

ze­moT­mo­ce­mul­cxril­Si­Ti­To­e­ul­kiTx­
va­ze­ga­an­ga­ri­Se­bu­li­biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­
lo­bis­ xa­ris­xis­ ko­e­fi­ci­en­te­bis­gan­ sa­Su­a­lo­
maC­ve­neb­lis­ ga­moT­v­liT­ (12,8276:19=0,67,­ anu,­
67%)­ mi­vi­RebT,­rom­ 2008­ wlis­ mdgo­ma­re­o­biT­
biz­nes­ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­ba­ sa­qar­T­ve­lo­Si­
Zli­e­ria.­

ax­la­ana­lo­gi­u­ri­pro­ce­du­re­biT­ga­vi­an­ga­
ri­SoT­igi­ve­maC­ve­neb­le­bi­2007­wlis­mi­xed­viT­
da­ga­mov­sa­xoT­ase­ve­#2­cxri­lis­sa­xiT.

kiTxvis­
#

mimzidv.­
koef.

kiTxvis­
#

mimzidv.­
koef.

2 0,7659 12 0,4673
3 0,6988 13 0,6810
4 0,8593 14 0,3711
5 0,8408 15 0,5209
6 0,2642 16 0,6652
7 0,8454 17 0,5171
8 0,8826 19 1
9 0,8960 20 0,7206
10 0,4193 21 0,6458
11 0,7663

cxril­Si­mo­ta­ni­li­Ti­To­e­u­li­kiTx­vis­mi­
xed­viT­ ga­an­ga­ri­Se­bu­li­ biz­nes­ga­re­mos­ mim­
zid­ve­lo­bis­xa­ris­xis­ko­e­fi­ci­en­te­bis­gan­gaT­
v­li­li­sa­Su­a­lo­maC­ve­ne­be­li­13,344:19=0,70,­ anu­
70%­ gviC­ve­nebs,­ rom­ ise­ ro­gorc­ 2008­ wels,­
2007­wel­sac­biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­lo­ba­sa­

cxri­li­#1
biz­nes­ga­re­mos­mim­zid­ve­lo­bis­
ko­e­fi­ci­en­te­bi­2008­w.­mi­xed­viT
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qar­T­ve­lo­Si­Zli­e­ria.­Tum­ca,­aq­ve­un­da­aR­v­niS­
noT,­rom­ 2008­ wels­ 2007­ wel­Tan­ Se­da­re­biT­
biz­nes­ga­re­mos­ mim­zid­ve­lo­bis­ maC­ve­ne­be­li­ 3­
pro­cen­ti­Taa­Sem­ci­re­bu­li.­Ce­mis­az­riT,­amis­
mi­ze­zi­ ru­seT­sa­qar­T­ve­los­ sa­o­ma­ri­ moq­me­de­
be­bis­gav­le­na­da­msof­lio­fi­nan­su­ri­da­eko­
no­mi­ku­ri­kri­zi­sis­ga­mo­Za­xi­li­un­da­iyos.

ax­la­ da­vak­vir­deT­ biz­nes­ga­re­mos­ mim­zid­
ve­lo­ba­ze­ biz­nes­men­Ta­ ga­mo­kiTx­vis­Se­de­geb­ma­
da­ Se­sa­ba­mi­sad,­ maT­ma­ stra­te­gi­ul­taq­ti­kur­
ma­ga­dawy­ve­ti­le­beb­ma,­ro­go­ri­gav­le­na­iqo­nia­
me­war­me­o­bis­sa­er­To­mdgo­ma­re­o­ba­ze­sa­qar­T­ve­
lo­Si.­ 2008­ wlis­Se­de­ge­biT­ moq­med­ sa­war­mo­
Ta­brun­vis­maC­ve­ne­be­li­da­ax­lo­e­biT­20­mlrd.­
la­ria;­ ga­moS­ve­bu­li­ pro­duq­ci­is­ maC­ve­ne­be­
li­ 10­ mlrd.­la­ri;­da­ma­te­bu­li­Ri­re­bu­le­ba­
5­ mlrd.­la­ri;­da­saq­me­bul­Ta­ra­o­de­no­ba­da­
ax­lo­e­biT­ 349­ aTa­si­ ka­cia,­ Sro­mis­ sa­Su­a­lo­
yo­vel­T­vi­u­ri­anazRa­u­re­ba­520­la­ri.­da­saq­me­
bu­le­bi­oTxi­wlis­wi­nan­del­maC­ve­neb­leb­Tan­
Se­da­re­biT­gaz­r­di­lia­26­aTa­si­ka­ciT,­xo­lo,­
yo­vel­T­vi­u­ri­sa­Su­a­lo­xel­fa­si­–­3,2­jer.

ax­la­gan­vi­xi­loT­sa­me­war­meo­seq­to­ris­Zi­
ri­Ta­di­ eko­no­mi­ku­ri­ maC­ve­neb­le­bi­ro­gor­ga­
mo­i­yu­re­ba­ eko­no­mi­kis­ sa­xel­m­wi­fo­ da­ ara­sa­
xel­m­wi­fo­seq­to­re­bis­mi­xed­viT.­

moq­med­sa­war­mo­Ta­sa­er­To­ra­o­de­no­bi­dan­96­
pro­cen­ti­eko­no­mi­kis­ara­sa­xel­m­wi­fo­seq­tor­
Si­ saq­mi­a­no­bs.­ sa­war­mo­Ta­ mi­kuT­v­ne­ba­ ara­sa­
xel­m­wi­fo­seq­tor­ze­ki­dev­uf­ro­ma­Ra­li­maC­ve­
neb­le­biT­xa­si­aT­de­ba­eko­no­mi­ku­ri­saq­mi­a­no­bis­
iseT­ sa­xe­eb­Si,­ ro­go­ri­caa:­ vaW­ro­ba,­ sas­tum­
ro­e­bi­da­res­tor­ne­bi,­ope­ra­ci­e­bi­uZ­ra­vi­qo­
ne­biT,­ga­naT­le­ba,­mo­po­ve­bi­Ti­mrew­ve­lo­ba­da­
da­ma­mu­Sa­ve­be­li­mrew­ve­lo­ba.­eko­no­mi­kis­ise­Ti­
sfe­ro­e­bi,­ro­go­ri­caa:­eleq­t­ro­e­ner­gi­is,­airi­
sa­da­wylis­war­mo­e­ba­ga­na­wi­le­ba,­ ase­ve­jan­
dac­va­da­so­ci­a­lu­ri­dax­ma­re­ba­moq­med­sa­war­
mo­Ta­ra­o­de­no­ba­jer­je­ro­biT­isev­sWar­bobs­
sa­xel­m­wi­fo­seq­tor­Si.­

sa­war­mo­Ta­ brun­vis­ maC­ve­neb­lis­ 93­ pro­
cents­ ara­sa­xel­m­wi­fo­ seq­to­ris­ sa­war­mo­e­bi­

aya­li­be­ben.­mo­ce­mu­li­maC­ve­ne­be­li­ki­dev­uf­ro­
ma­Ra­lia­ iseT­sfe­ro­eb­Si,­ro­go­ri­caa:­ vaW­ro­
ba;­ da­ma­mu­Sa­ve­be­li­ mrew­ve­lo­ba;­ sas­tum­ro­e­bi­
da­ res­tor­ne­bi;­ ope­ra­ci­e­bi­ uZ­ra­vi­ qo­ne­biT;­
ga­naT­le­ba.­ brun­vis­ maC­ve­ne­be­li­ sa­xel­m­wi­fo­
seq­to­ris­ sa­war­mo­eb­Si­ ise­Ti­ sa­xis­ saq­mi­a­no­
be­bis­mi­xed­viT,­ro­go­ri­caa:­sam­To­mo­po­ve­bi­Ti­
mrew­ve­lo­ba;­ jan­dac­va­ da­ so­ci­a­lu­ri­ dax­ma­
re­ba­ jer­je­ro­biT­ sWar­bobs­ ara­sa­xel­m­wi­fo­
seq­to­ris­Se­sa­ba­mis­maC­ve­ne­bels.

ara­sa­xel­m­wi­fo­ seq­to­ri­ pre­ve­li­rebs­ sa­
xel­m­wi­fo­seq­tors­sa­me­war­meo­sfe­ro­Si­pro­
duq­ci­is­ ga­moS­ve­bis­ mxri­vac­ (89%).­ brun­vis­
maC­ve­neb­lis­ mi­xed­viT,­ Ca­moT­v­lil­ sfe­ro­ebs­
pro­duq­ci­is­ ga­moS­ve­bis­ maC­ve­ne­bel­Si­ ara­sa­
xel­m­wi­fo­ seq­to­ris­ sa­xel­m­wi­fo­ seq­tor­ze­
upi­ra­te­so­ba­Si­ema­te­ba­saq­mi­a­no­bis­ise­Ti­sa­xe­
e­bi,­ro­go­ri­caa:­sof­lis­me­ur­ne­o­ba,­na­di­ro­ba,­
satyeo­me­ur­ne­o­ba;­mSe­neb­lo­ba;­tran­s­por­ti­da­
kav­Sir­gab­mu­lo­ba.

sa­baz­ro­ur­Ti­er­To­be­bis­dam­k­vid­re­bis­erT­
er­Ti­maC­ve­ne­be­lia­erov­nu­li­sim­did­ris­mniS­
v­ne­lo­va­ni­ Se­mad­ge­ne­li­ na­wi­lis,­ Zi­ri­Ta­di­
ka­pi­ta­lis­ eko­no­mi­kis­ sa­xel­m­wi­fo­ da­ ara­sa­
xel­m­wi­fo­seq­to­rebs­So­ris­ga­da­na­wi­le­ba.­am­
mxri­vac­sa­me­war­meo­sfe­ro­Si­Zi­ri­Ta­di­ka­pi­ta­
lis­66­pro­cen­ti­ara­sa­xel­m­wi­fo­seq­to­ris­sa­
war­mo­eb­ze­mo­dis.­mo­ce­mu­li­maC­ve­ne­be­li­ki­dev­
uf­ro­ ma­Ra­lia­ iseT­ sfe­ro­eb­Si,­ ro­go­ri­caa:­
da­ma­mu­Sa­ve­be­li­mrew­ve­lo­ba;­mSe­neb­lo­ba;­vaW­
ro­ba;­sas­tum­ro­e­bi­da­res­tor­ne­bi;­opera­ci­e­bi­
uZ­ra­vi­ qo­ne­biT.­ sa­pi­ris­pi­ro­ su­ra­Ti­ da­fiq­
sir­da­jan­dac­va­sa­da­so­ci­a­lur­dax­ma­re­ba­Si­
da­tran­s­por­t­sa­da­kav­Sir­gab­mu­lo­ba­Si.

eko­no­mi­kis­ sa­xel­m­wi­fo­da­ ara­sa­xel­m­wi­fo­
seq­to­rebs­So­ris­Ta­na­far­do­bis­msgav­si­si­tu­a­
cia­da­fiq­sir­da­da­ma­te­bu­li­Ri­re­bu­le­bi­sa­da­
da­saq­me­bis­maC­ve­neb­le­bis­ur­Ti­er­T­Se­da­re­bi­sas.

da­bo­los,­mi­zan­Se­wo­ni­lad­mig­vaC­nia­qvey­
nis­ sa­me­war­meo­ sfe­ro­Si­ ze­mo­aR­niS­nu­li­ sa­
xis­kvle­ve­bis­gag­r­Ze­le­ba­da­ma­Ti­Ca­ta­re­bis­
prog­ra­me­bis­gam­ra­val­fe­rov­ne­ba.

davit  kbiladze, 
academic doc tor of eco no mics, associate pro fes sor 

of tbi li si Sta te University of economic Re la ti ons 

Business   en vi ron men tal  at t rac ti ve ness of georgia is po wer ful. Re sults of qu es ti on na i re   do ne by national of fi ce 
of sta tis tics  which was con duc ted among bu si nes s men in di ca tes that fact. 21 qu es ti on was as ked du ring the sur vey. 
Questions we re abo ut pay ment of unof fi ci al ta xes, chan ges of bu si ness en vi ron ment du ring last and fu tu re ye ars, know-
led ge of tax le gis la ti on by bu si nes s men, de pen den ce of con t rol or gans on bu si nes s men, prac ti ce of ta king a lo an from 
ban king sec tor, etc. 

this sur vey was do ne to cal cu la te in di vi du al in de xes and co ef fi ci ent of bu si ness en vi ron men tal at t rac ti ve ness. In 
or der to cha rac te ri ze bu si ness en vi ron ment it is ne ces sary to con ti nue sur veys li ke this and to ma ke them mo re di ver se. 

anoTaTIon
assessMenT  of bu sI ness en vI Ron Men Tal 

aT T Rac TI ve ness In geoRgIa
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sa qar T ve lo 

de mog ra fi ul sar ke Si
pir­ve­li­ mo­na­ce­me­bi­ sa­qar­T­ve­los­ mo­sax­le­o­bis­

ricxov­no­ba­ze­XIII­sa­u­ku­nis­Sua­pe­ri­ods­ekuT­v­nis.­iva­ne­ja­
va­xiS­vi­lis­ga­moT­v­liT,­im­pe­ri­o­dis­sa­qar­T­ve­los­mo­sax­
le­o­ba­4,5­5­mi­li­o­nis,­xo­lo­vax­tang­ja­oS­vi­lis­mi­xed­viT­
1,8­2­mi­li­o­nis­far­g­leb­Si­mer­ye­ob­da.­es­uka­nas­k­ne­lic­ki­
im­ dro­i­saT­vis­ Se­iZ­le­ba­ sak­ma­od­ did­ ricx­vad­ Ca­iT­va­
los,­ Tu­ ga­viT­va­lis­wi­nebT,­ rom­ in­g­li­sis­ mo­sax­le­o­ba­
uel­sis,­Sot­lan­di­i­sa­da­ir­lan­di­is­ga­re­Se­er­Ti­sa­u­ku­nis­
Sem­deg,­1377­wlis­aR­we­riT,­2,5­mi­li­ons­iT­v­li­da.­

me rab xma la Ze,
eko no mi kur mec ni e re ba Ta 

doq to ri, pro fe so ri

be­du­kuR­mar­T­ma­Sua­sa­u­ku­ne­
eb­ma­ mniS­v­ne­lov­nad­ Se­am­ci­res­
sa­qar­T­ve­los­mo­sax­le­o­ba.­vax-
tang ja oS vi lis­ Se­fa­se­biT,­
Tu­sa­qar­T­ve­los­mo­sax­le­o­ba­6­
sa­u­ku­nis­man­Zil­ze­ise­Ti­tem­pe­
biT­ga­iz­r­de­bo­da,­ro­go­ri­Tac­
sa­Su­a­lod­ mTe­li­ msof­li­os­
mo­sax­le­o­ba­ iz­r­de­bo­da,­ ma­Sin­
1800­­wlis­T­vis­igi­5­mi­li­on­
ze­ nak­le­bi­ ar­ un­da­ yo­fi­li­
yo,­si­nam­d­vi­le­Si­ki­ara­u­me­tes­
800­ aTa­si­ ka­ci­ Se­ad­gi­na;­ e.i.­
XIII-XVIII sa­u­ku­ne­eb­Si­Cvens­sam­
Sob­los­mter­Ta­Se­mo­se­vis­Se­
de­gad­4,2­mi­li­o­ni­po­ten­ci­u­ri­
mcxov­re­bi­da­ak­l­da.­

XIX­ sa­u­ku­nis­ sa­qar­T­ve­los­
mo­sax­le­o­bis­zrda­Si­bu­neb­riv­
ma­te­bas­Tan­ er­Tad­ mniS­v­ne­lo­
van­rols­Ta­ma­Sob­da­mig­ra­ci­u­
li­ma­te­ba.­am­pe­ri­od­Si­ru­se­Ti­
de­mog­ra­fi­u­li­ aneq­si­is­ miz­
niT­ sa­qar­T­ve­lo­Si­ asax­leb­
da­ mo­sax­le­o­bas­ ru­se­Ti­dan,­
ira­ni­dan,­Tur­qe­Ti­dan­da­sxva­
qvey­ne­bi­dan.­ aR­niS­nu­li­de­mog­
ra­fi­u­li­ eq­s­pan­si­is­ Se­de­gad­
mkveT­rad­ Se­ic­va­la­ sa­qar­T­ve­
los­ `de­mo­e­rov­nu­li”­ su­ra­Ti.­
Tu­1800­wlis­T­vis­qar­T­ve­le­bis­
xved­ri­Ti­ wi­li­ sa­qar­T­ve­los­
mTli­an­mo­sax­le­o­ba­Si­89%­s­aR­
wev­da,­mo­sax­le­o­bis­1897­wlis­
aR­we­riT­69%­mde­Sem­cir­da.­

1897­1913­ wleb­Si­ sa­qar­T­ve­
los­ mo­sax­le­o­ba­ 707­ aTa­si­
mcxov­re­biT­ ga­i­zar­da,­ Tum­ca,­
Sem­d­gom­ ricxov­no­bis­ kle­
bas­Tan­ gvaqvs­ saq­me­ _­ 1913­1917­
wleb­Si­ igi­ 263­ aTa­si­ ka­ciT­
Sem­cir­da,­rom­li­da­nac­102­aTa­

si­ So­ba­do­bis­ do­nis­ Sem­ci­re­
ba­ze­ mo­dis,­ xo­lo,­ 161­ aTa­si­
fron­t­ze­da­na­kar­geb­sa­da­mok­
v­da­vo­bis­ zrda­ze­ mSvi­do­bi­an­
mo­sax­le­o­ba­Si.­

me­o­ce­ sa­u­ku­nis­ me­o­re­ me­
oTxed­Si­mo­sax­le­o­ba­in­ten­si­
u­rad­iz­r­de­ba,­ra­mac­1926­1940­
wleb­Si­ 935­ aTa­si­ ka­ci­ Se­ad­
gi­na.­ ase­Ti­ mas­S­ta­bis­ zrdas­
ad­gi­li­ hqon­da­ sa­qar­T­ve­los­
far­g­lebs­ga­re­dan­mo­sax­le­o­
bis­ in­ten­si­u­ri­ Ca­mo­sax­le­bis­
Se­de­gad,­ ro­me­lic­ sa­qar­T­ve­
los­ in­dus­t­ri­a­li­za­ci­is­ sa­
far­q­veS­ mim­di­na­re­ob­da.­ mig­
ran­t­Ta­ di­di­ na­wi­li­ mo­di­
o­da­ ru­seT­ze.­ ami­tom,­ ru­si­
mo­sax­le­o­bis­ xved­ri­Ti­ wi­li­
sa­qar­T­ve­los­ mo­sax­le­o­ba­Si­
1926­1939­wleb­Si­3.6%­dan­8.7%­
mde­ga­i­zar­da,­ma­Sin,­ro­de­sac­
qar­T­ve­le­bis­ xved­ri­ wi­li­
67.1%­dan­ 61.4%­mde­ Sem­cir­da,­
afxa­ze­bi­sa­ 2.2%­dan­ 1.6%­mde,­
xo­lo,­ ose­bis,­ azer­ba­i­ja­ne­
le­bi­sa­da­som­xe­bis­xved­ri­Ti­
wi­li­ praq­ti­ku­lad­ uc­v­le­li­
dar­Ca.

mo­sax­le­o­bis­ mig­ra­ci­is­
mec­ni­e­ru­li­ Ses­wav­lis­ ga­moc­
di­le­ba­ gviC­ve­nebs,­ rom­ ada­mi­
a­ne­bi­mig­ri­re­ben­im­te­ri­to­ri­
a­ze,­ sa­dac­ cxov­re­bis­ ma­Ra­li­
do­nea­ Zvel­ sacxov­re­bel­Tan­
Se­da­re­biT.­ Se­sa­ba­mi­si­ ana­li­
ziT­aR­moC­n­da,­rom­im­pe­ri­od­
Si­ cxov­re­bis­ do­ne­ ru­seT­Si­
ga­ci­le­biT­ ma­Ra­li­ iyo­sa­qar­
T­ve­los­Tan­ Se­da­re­biT.­ cxov­
re­bis­ do­ni­sa­ da­ eko­no­mi­ku­ri­
gan­vi­Ta­re­bis­ise­Ti­maC­ve­neb­le­

bi,­ ro­go­ri­caa:­ mrew­ve­lo­bi­sa­
da­ sof­lis­ me­ur­ne­o­bis­ pro­
duq­ci­is­mo­cu­lo­ba­erT­mcxov­
reb­ze­ ga­an­ga­ri­Se­biT,­ Sem­deg­
su­raTs­iZ­le­va:­ 1913­wlis­T­vis­
erT­mcxov­reb­ze­sa­qar­T­ve­lo­Si­
mo­di­o­da­21­ma­ne­Tis­mrew­ve­lo­
bis­ pro­duq­cia,­ ru­seT­Si­ –­ 32­
ma­ne­Tis;­ 1940­ wlis­T­vis­ ki­ Se­
sa­ba­mi­sad,­sa­qar­T­ve­lo­Si­–­156­
ma­ne­Tis,­ ru­seT­Si­ 233­ ma­ne­Tis.­
sof­lis­me­ur­ne­o­bis­pro­duq­ci­
is­ mo­cu­lo­ba­ erT­ sul­ze­ ga­
an­ga­ri­Se­biT­ 1913­ wels­ sa­qar­
T­ve­lo­Si­ aR­wev­da­ 69­ ma­neTs,­
ru­seT­Si­210­ma­neTs.­ma­Sin­riT­
un­da­ aix­s­nas­ cxov­re­bis­ ma­Ra­
li­ do­nis­ mqo­ne­ ru­se­Ti­dan­
cxov­re­bis­da­ba­li­do­nis­mqo­
ne­sa­qar­T­ve­lo­Si­mo­sax­le­o­bis­
ase­Ti­in­ten­si­u­ri­mo­zid­va?­sa­
qar­T­ve­los­ uke­Te­si­ bu­neb­riv–
kli­ma­tu­ri­pi­ro­be­biT?­sa­qar­T­
ve­los­ dRe­van­del­ ma­ga­liT­ze­
cxa­dad­ Cans,­rom­ es­faq­to­ri­
ara­vi­Tar­ rols­ ar­ Ta­ma­Sobs.­
Cans,­ rom­ Ca­mo­sax­le­bu­li­ mo­
sax­le­o­bis­T­vis­ xe­lov­nu­rad­
iq­m­ne­bo­da­ wa­mos­v­lis­ ad­gil­
Tan­Se­da­re­biT­cxov­re­bis­uke­
Te­si­pi­ro­be­bi.

1941­ wels­ sa­qar­T­ve­lo­Si­
3690­ aTa­si­ ka­ci­ cxov­rob­da.­
me­o­re­ msof­lio­ om­ma­ sa­qar­T­
ve­los­ udi­de­si­ de­mog­ra­fi­u­
li­da­na­kar­ge­bi­mi­a­ye­na,­mag­ram,­
ro­gorc­ we­si,­ ome­bis­ dam­Tav­
re­bis­Sem­deg­So­ba­do­bis­do­ne­
iz­r­de­ba,­ ri­Tac­ ad­gi­li­ aqvs­
omis­ da­na­kar­ge­bis­ kom­pen­sa­ci­
as,­mag­ram­sa­qar­T­ve­lo­Si­es­ar­
mom­x­da­ra.­ram­de­na­dac­qar­Tul­
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Наиболее правдоподобным считаем оценку числен-
ности населения Грузии в XIII веке в размере 2 миллиона 
человек. В условиях нормального развития в 1800 году 
население Грузии могло бы составить 5 миллионов, но 
не превышало 800 тысячи. В конце XIX века население 
страны составило 1894 тысяч.

На рост населения Грузии отрицательное влияние 
оказала первая и вторая мировая война. Население со-
кратилось как в следствии прямых военных потерь, так и 

в следствии снижения рождаемости. Довоенная числен-
ность (1941г. – 3690 тысяч) была восстановлена в 1953 
году . Самое многочисленное население Грузия имела в 
1992 году – 5467,4 тысяч. После этого, в результате воз-
никновения тяжелых социально-экономических и поли-
тических процессов, численность населения резко сокра-
тилась и в 2009 году составила 4385,4 тысяч человек. По 
нашим оценкам, с XIII века до настоящего времени  по-
тери населения Грузии составляют до 7 миллион человек.

анотация

население грузии – летопись в циФрах
Мераб хмаладзе, доктор экономических наук, профессор

XIII­–­XVIII­sa­u­ku­ne­e­bi­­­­­­­­ 4200­aTa­si,
1913­–­1917­wle­bi­­­­­­­­­­­­­­ 263­aTa­si,
1941­–­1950­wle­bi­­­­­­­­­­­­­­ 876­aTa­si,
1956­–­1991­wle­bi­­­­­­­­­­­­­­ 402­aTa­si,
1992­–­2009­wle­bi­­­­­­­­­­­­­­ 1082­aTa­si,
sul­–­6823­aTa­si,­e.i.­faq­tob­ri­vad­7­mi­li­o­nam­de­ka­ci.

sta­tis­ti­kur–de­mog­ra­fi­ul­
kre­bu­leb­Si­ ar­ gag­vaC­nia­ mo­
na­ce­me­bi­ 1942–1949­ wle­bis­ mo­
sax­le­o­bis­ ricxov­no­bi­sa­ da­
bu­neb­ri­vi­ moZ­ra­o­bis­ Se­sa­xeb,­
ami­tom­vsar­geb­lobT­mo­sax­le­
o­bis­ 1959­wlis­aR­we­ris­mo­na­
ce­me­biT,­ rom­lis­ mi­xed­vi­Tac,­
omis­wleb­Si­da­ba­de­bul­ma­Ta­
o­bam­ Se­ad­gi­na­ 336­ aTa­si­ ka­ci,­
xo­lo­ omis­ Sem­d­gom,­ 1945–1949­
wleb­Si­da­ba­de­bu­leb­ma­316­aTa­
si,­e.i.­omis­wleb­Si­da­ba­de­bu­
leb­ze­20­aTa­siT­nak­le­bi,­rac­
pa­ra­doq­su­lia,­ mag­ram­ faq­tia.­
ami­tom­omis­Sem­d­gom­ram­de­ni­
me­wels­gan­vi­xi­lavT­ro­gorc­
omis­ de­mog­ra­fi­u­li­ gav­le­nis­
gag­r­Ze­le­bas­ da­ mis­gan­ mo­sax­
le­o­bis­ da­na­kar­gebs­ viT­v­liT­
1941–1950­ wleb­Si.­ ker­Zod,­ 1940­
wli­saT­vis­ sa­qar­T­ve­los­ mo­
sax­le­o­bis­ bu­neb­riv­ma­ ma­te­bam­
68­aTa­si­ka­ci­Se­ad­gi­na.­Tu­aR­
niS­nul­ bu­neb­riv­ ma­te­bas­ uc­
v­le­lad­ mi­vi­RebT­ 1941–1950­
wleb­Si,­ ma­Sin,­ sa­qar­T­ve­los­
mo­sax­le­o­ba­ mxo­lod­ am­ faq­
to­ris­ gav­le­niT,­ mig­ra­ci­is­
ga­re­Se,­ un­da­ gaz­r­di­li­yo­ 680­
aTa­si­ka­ciT­da­1950­wli­saT­vis­
un­da­mi­eR­wia­4370­aTa­si­saT­vis.­
(mag­ram­ si­nam­d­vi­le­Si­ mi­aR­wia­
3494­ aTass,­ e.i.­ sa­qar­T­ve­los­
mo­sax­le­o­bis­ da­na­kar­geb­ma­
1941–1950­ wleb­Si­ Se­ad­gi­na­ 876­
aTa­si­ ka­ci,­ ro­mel­Ta­gan­ 400­
aTa­si­mo­dis­fron­t­ze­da­Ru­pu­
leb­ze,­xo­lo­476­aTa­si­mo­ce­
mul­pe­ri­od­Si­So­ba­do­bis­Sem­
ci­re­bi­sa­da­mok­v­da­o­bis­do­nis­
zrda­ze).­ omam­de­li­ mo­sax­le­o­
bis­ ricxov­no­ba­ sa­qar­T­ve­lom­
aRid­gi­na­1953­wels.

sa­qar­T­ve­los­ mo­sax­le­o­bis­
zrda­Si­sa­ga­reo­mig­ra­cia­da­
de­biT­ rols­ Ta­ma­Sob­da­ 1956­
wlam­de.­amis­Sem­d­gom­sa­qar­T­
ve­lo­dan­mo­sax­le­o­bis­gas­v­la­
War­bobs­ Se­mos­v­las­ da­ ga­re­
mig­ra­cia­ mo­sax­le­o­bis­ zrdis­
Se­ma­fer­xe­bel­faq­to­rad­gvev­
li­ne­ba.­ aR­niS­nu­li­ wli­dan­
sa­qar­T­ve­los­ mo­sax­le­o­ba­ iz­
r­de­ba­ mxo­lod­ bu­neb­ri­vi­ ma­
te­bis­ xar­j­ze,­ri­Tac­ igi­ ar­
se­bi­Tad­gan­s­x­vav­de­ba­Cven­T­vis­
cno­bi­li­ wi­na­ de­mog­ra­fi­u­li­
is­to­ri­i­sa­gan.­ wa­su­leb­Si­ Zi­
ri­Ta­dad­ war­mod­ge­ni­lia­ ara­
qar­T­ve­li­ mo­sax­le­o­ba,­ ra­
mac­ Se­sa­ba­mi­si­ struq­tu­ru­li­
Zvre­bi­ ga­mo­iw­via­ mo­sax­le­o­
bis­erov­nul­Se­mad­gen­lo­ba­Si.­
ker­Zod,­1959–1989­wle­bis­aR­we­
re­bis­ mo­na­ce­me­biT,­ qar­T­ve­le­
bis­xved­ri­wi­li­sa­qar­T­ve­los­
mo­sax­le­o­ba­Si­64%­dan­70%­mde­
ga­i­zar­da,­ ma­Sin,­ro­de­sac­so­
me­xi­ mo­sax­le­o­bis­ xved­ri­ wi­
li­ 11%­dan­ 8%­mde­ Sem­cir­da,­
ru­se­bi­sa­–­10%­dan­6%­mde­da­
a.S.­amis­sa­pi­ris­pi­rod­azer­ba­
i­ja­ne­le­bis­xved­ri­wi­li­ama­ve­
pe­ri­od­Si­3.8%­dan­5.7%­mde­ga­
i­zar­da.

sa­qar­T­ve­los­ mo­sax­le­o­bis­
Se­mos­v­lis­Sem­ci­re­bis­mi­ze­zad­
qar­T­ve­li­de­mog­ra­fe­bi­Tvli­an­
im­ga­re­mo­e­bas,­rom­omis­Sem­d­
gom­ mox­da­ sa­qar­T­ve­los­ sof­

lis­mo­sax­le­o­bis­omam­del­pe­
ri­od­Tan­ Se­da­re­biT­ TiT­q­mis­
or­jer­ in­ten­si­u­ri­ ga­das­v­la­
qa­la­qeb­Si­sacxov­reb­lad.­imav­
d­ro­u­lad,­Se­sus­t­da­sa­qar­T­ve­
los­ omis­Sem­d­go­mi­ eko­no­mi­ku­
ri­gan­vi­Ta­re­bis­tem­pe­bi,­ra­mac­
Se­a­sus­ta­ moTxov­na­ ga­re­dan­
Se­moy­va­nil­ mu­Sa­xel­ze,­ xo­
lo,­ar­se­bu­li­moTxov­na­sa­mu­
Sao­ Za­la­ze­ sa­Si­nao­ re­sur­se­
biT­kma­yo­fil­de­bo­da.­1956–1991­
wleb­Si­ mo­sax­le­o­bis­ sa­ga­reo­
mig­ra­ci­is­uar­yo­fi­Ti­sal­dos­
sa­xiT­ sa­qar­T­ve­lom­ da­kar­ga­
402.3­aTa­si­mcxov­re­bi,­ro­mel­
Ta­gan­ da­ax­lo­e­biT­ 70­ aTa­si­
qar­T­ve­li­iyo.

1992­ wli­saT­vis­ sa­qar­T­ve­
lo­Si­cxov­rob­da­ 5467.4­ aTa­si­
ka­ci.­amis­Sem­deg­sa­qar­T­ve­lo­
Si­Seq­m­nil­ me­tad­ mZi­me­ so­ci­
a­lur–eko­no­mi­kur­ da­ po­li­
ti­kur­ vi­Ta­re­bas­ moh­y­va­ ase­ve­
uki­du­re­sad­mZi­me­de­mog­ra­fi­u­
li­Se­de­ge­bi,­rac­mo­sax­le­o­bis­
ricxov­no­bis­sis­te­ma­ti­ur­Sem­
ci­re­ba­Si­ga­mo­i­xa­ta.­ 1995­wli­
saT­vis­sa­qar­T­ve­los­mo­sax­le­
o­ba­ 5407­ aTa­sam­de­ Sem­cir­da,­
xo­lo­ 2009­ wlis­T­vis­ 4385.4­
aTa­sam­de.

da­bo­los­ki­dev­er­Txel­Ca­
mov­T­va­loT­Cvens­mi­er­ga­moT­v­
li­li­mi­ax­lo­e­bi­Ti­mo­na­ce­me­bi­
sa­qar­T­ve­los­mo­sax­le­o­bis­da­
na­kar­ge­bis­Se­sa­xeb:
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am­ Tval­saz­ri­siT,­ sa­ga­
reo­ko­no­mi­ku­ri­ po­li­ti­kis­
erT­erTi­upir­ve­le­si­amo­ca­
na­ eq­s­por­tis­gaz­r­daa,­ qvey­
nis­ sa­eq­s­por­to­ po­ten­ci­a­
lis­ efeq­tu­ri­ ga­mo­ye­ne­bis­
Zi­ri­Ta­di­re­zer­via­qve­ya­na­Si­
ar­se­bu­li­bu­neb­ri­vi,­ma­te­ri­
a­lu­ri­da­Sro­mi­Ti­re­sur­se­
bis­ ra­ci­o­na­lu­ri­ ga­mo­ye­ne­
ba,­ erov­nu­li­ mrew­ve­lo­bis­
gan­vi­Ta­re­ba,­pro­duq­ci­is­xa­
ris­xis­amaR­le­ba,­Ta­na­med­ro­
ve­ teq­no­lo­gi­e­bis­ da­ner­g­va­
da­ axa­li­ sa­vaW­ro­ kav­Si­re­
bis­dam­ya­re­ba.­

sa­qar­T­ve­los­ sta­tis­ti­
kis­ erov­nu­li­ sam­sa­xu­ris­
in­for­ma­ci­iT,­ 2009­ wels­ sa­
qar­T­ve­los­sa­ga­reo­sa­vaW­ro­
brun­va­5513,3­mln.­aSS­do­la­
ria.­maT­So­ris,­eq­s­por­ti­1135­
mln.­do­la­ri,­xo­lo­im­por­ti­
4378,3­mln.­aSS­do­la­ri.

sa­in­te­re­soa,­riT­Se­iZ­le­
ba­ iyos­ ga­mow­ve­u­li­ im­por­
tis­ ase­Ti­ si­War­be?­ gan­vi­xi­
loT­zo­gi­er­Ti­faq­to­ri:

Cvens­ qve­ya­na­Si­ sa­qon­lis­
im­ports­ sa­fuZ­v­lad­ udevs­
mra­va­li­faq­to­ri,­ro­mel­Ta­
gan­ mniS­v­ne­lo­va­nia:­ eko­no­
mi­ku­ri­ efeq­ti­a­no­ba,­ dro­is­
mo­ge­ba,­msof­li­os­mas­S­ta­biT­
mec­ni­e­re­bi­sa­da­teq­ni­kis­miR­
we­ve­bis­ da­ner­g­va­ sa­ma­mu­lo­
war­mo­e­ba­Si­da­sxva.­ro­gorc­
we­si,­xde­ba­im­sa­qon­lis­im­
por­ti,­ rom­lis­ sa­ma­mu­lo­
war­mo­e­ba­an­ar­ar­se­bobs,­an­
ar­se­bobs,­mag­ram­mi­si­war­mo­
e­bis­ mo­cu­lo­ba­ ver­ ak­ma­yo­
fi­lebs­ ar­se­bul­ moTxov­ni­
le­bas.­ im­por­tis­ eko­no­mi­ku­
ri­ efeq­ti­a­no­ba­ gu­lis­x­mobs­
imas,­ rom­ Se­sa­ba­mi­si­ sa­xiT­

sa­qon­lis­ xa­ris­xi­ ga­ci­le­
biT­ma­Ra­li­da­amas­Tan,­mi­si­
Se­Ze­ni­sa­ da­ tran­s­por­ti­re­
bis­ xar­je­bi­ nak­le­bia­ sa­ma­
mu­lo­ war­mo­e­bis­ sa­qon­lis­
Se­sa­ba­mis­da­na­xar­jeb­ze.­ rig­
Sem­Tx­ve­va­Si,­am­pi­ro­bis­gar­
da­ un­da­ ga­viT­va­lis­wi­noT,­
ag­reT­ve­ dro­is­ faq­to­ri,­
rom­lis­ mo­ge­ba­sac­ di­di­ sa­
me­ur­neo­mniS­v­ne­lo­ba­aqvs.­es­
xde­ba­ma­Sin,­ro­ca­ama­Tu­im­
pro­duq­ci­a­ze­moTxov­ni­le­bis­
dak­ma­yo­fi­le­bis­auci­leb­lo­
ba­ da­ sa­ma­mu­lo­ war­mo­e­bis­
dawye­ba­ dro­Si­ er­T­ma­neTs­
mniS­v­ne­lov­nad­ scil­de­ba.­ am­
Sem­Tx­ve­va­Si­sa­qon­lis­im­por­
ti­ ga­mar­T­le­bu­lia­da­ mniS­
v­ne­lo­van­ sa­me­ur­neo­ efeqts­
iZ­le­va­dro­is­mo­ge­bis­Tval­
saz­ri­siT.­sa­qon­lis­im­por­ti­
Se­iZ­le­ba­ga­mo­iw­vi­os­sru­li­
ad­Sem­Tx­ve­vi­Ti­faq­to­ris­ze­
moq­me­de­bam,­rac­iw­vevs­sa­qon­
lis­mwva­ve­de­fi­cits­ama­Tu­
im­ dro­is­ mo­nak­veTSi.­ aseT­

faq­to­rebs­ mi­e­kuT­v­ne­ba­ ara­
xel­say­re­li­ bu­neb­riv­kli­ma­
tu­ri­pi­ro­be­bis­ga­mo­mo­u­sav­
li­a­no­ba,­wyal­di­do­be­bi,­xan­
Za­ri­da­zo­gi­er­Ti­sxva­sti­
qi­u­ri­ mov­le­na,­ po­li­ti­ku­ri­
si­tu­a­cia­ qve­ya­na­Si­ da­ a.S.­
swo­red­es­faq­to­re­bi­ga­na­pi­
ro­be­ben­im­por­tis­si­War­bes.

sa­qar­T­ve­los­ um­s­x­vi­le­si­
im­por­ti­o­ri­ qvey­ne­bia:­ Tur­
qe­Ti,­ uk­ra­i­na,­ azer­ba­i­ja­ni,­
ger­ma­nia,­ru­se­Ti,­ aSS,­ bul­
ga­re­Ti,­ Ci­ne­Ti,­ ita­lia,­ ru­
mi­ne­Ti.­(grafiki­1).

2005­wli­dan­kle­bis­mkveT­
ri­ ten­den­ci­iT­ xa­si­aT­de­bo­
da­sa­sof­lo­same­ur­neo­pro­
duq­ci­is­ wi­li­ mTli­an­ eq­s­
por­t­Si,­Tum­ca,­es­ten­den­cia­
da­ir­R­va­ da­ po­zi­ti­via,­ rom­
2009­ wlis­ mo­na­ce­me­biT,­ sa­
qar­T­ve­los­mTli­an­eq­s­por­t­
Si­sa­sof­lo­same­ur­neo­pro­
duq­ci­is­ wi­li­ da­ax­lo­e­biT­
24%­T­ga­i­zar­da.

sa­qar­T­ve­los­Zi­ri­Ta­di­pa­

sa qar T ve los sa ga reo vaW ro bis 

eko no mi ku ri ana li zi Ta na med ro ve etap ze

sa­qar­T­ve­los­sa­ga­reo­eko­no­mi­ku­ri­
po­li­ti­kis­ um­niS­v­ne­lo­va­nesi­ mi­mar­
Tu­le­ba­ dRes­dRe­o­biT­ (da­ uax­lo­es­
per­s­peq­ti­va­Sic)­sa­ga­reo­vaW­ro­baa,­ro­

me­lic­sam­wu­xa­rod,­ara­sa­sur­ve­li­ten­
den­ci­iT­ viTar­de­ba,­ rac­ uar­yo­fiT­
gav­le­nas­ax­dens­qvey­nis­eko­no­mi­kis­gan­
vi­Ta­re­ba­ze.­

gra­fi­ki­1
um­s­x­vi­le­si­im­por­ti­o­ri­qvey­ne­bi
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ხარისხი გაცილებით მაღალი და ამასთან, მისი შეძენისა და ტრანსპორტირების ხარჯები 

ნაკლებია სამამულო წარმოების საქონლის შესაბამის დანახარჯებზე. რიგ შემთხვევაში, ამ 

პირობის გარდა უნდა გავითვალისწინოთ, აგრეთვე დროის ფაქტორი, რომლის მოგებასაც 

დიდი სამეურნეო მნიშვნელობა აქვს. ეს ხდება  მაშინ, როცა ამა თუ იმ პროდუქციაზე 

მოთხოვნილების დაკმაყოფილების აუცილებლობა და სამამულო წარმოების დაწყება დროში 

ერთმანეთს მნიშვნელოვნად სცილდება. ამ შემთხვევაში საქონლის იმპორტი გამართლებულია 

და  მნიშვნელოვან სამეურნეო ეფექტს იძლევა დროის მოგების თვალსაზრისით. საქონლის 

იმპორტი შეიძლება გამოიწვიოს სრულიად შემთხვევითი ფაქტორის  ზემოქმედებამ, რაც იწვევს 

საქონლის მწვავე დეფიციტს ამა თუ იმ დროის მონაკვეტში. ასეთ ფაქტორებს მიეკუთვნება 

არახელსაყრელი ბუნებრივ–კლიმატური პირობების გამო მოუსავლიანობა, წყალდიდობები, 

ხანძარი და ზოგიერთი სხვა სტიქიური მოვლენა, პოლიტიკური სიტუაცია  ქვეყანაში და ა.შ. 

სწორედ ეს ფაქტორები განაპირობებენ იმპორტის  სიჭარბეს. 

საქართველოს უმსხვილესი იმპორტიორი ქვეყნებია: თურქეთი, უკრაინა, აზერბაიჯანი, 

გერმანია, რუსეთი, აშშ, ბულგარეთი, ჩინეთი, იტალია, რუმინეთი.  

გრაფიკი 1 

უმსხვილესი იმპორტიორი ქვეყნები 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2005 წლიდან კლების მკვეთრი ტენდენციით ხასიათდებოდა სასოფლო–სამეურნეო  

პროდუქციის წილი მთლიან ექსპორტში, თუმცა, ეს ტენდენცია დაირღვა და  პოზიტივია, რომ 

2009 წლის მონაცემებით, საქართველოს მთლიან ექსპორტში სასოფლო–სამეურნეო 

პროდუქციის წილი დაახლოებით 24%–ით გაიზარდა. 



sa
er

T
aS

o
r

is
o

  u
r

T
ie

r
T

o
be

bi

78

i
v
l
i
s
i
-a
g
v
i
s
t
o
 
 
_
 
 
2
01
0

r­­t­ni­o­ri­qvey­ne­bia­eq­s­por­tis­
mi­xed­viT:­ Tur­qe­Ti,­ azer­ba­
i­ja­ni,­ ka­na­da,­ bul­ga­re­Ti,­
som­xe­Ti,­uk­ra­i­na,­aSS,­ru­se­
Ti,­bra­zi­lia,­ya­za­xe­Ti.­swo­
red­ am­ qvey­neb­ze­ mo­dis­ sa­
qar­T­ve­los­ eq­s­por­tis­ 81,3%.­
(ix.­gra­fi­ki­2)

gan­vi­xi­loT­ ra­ mxar­dam­
Wer­ Ro­nis­Zi­e­bebs­ axor­ci­e­
le­ben­ msof­li­os­ sa­er­Ta­So­
ri­so­or­ga­ni­za­ci­e­bi­sa­qar­T­
ve­los­ eq­s­por­tis­ sti­mu­li­
re­bis­T­vis­ da­ ra­ ba­ri­e­re­bi­
xvde­ba­ qar­Tul­ pro­duq­ci­as­
msof­lio­ba­zar­ze.

sa­qar­T­ve­lo­ da­mo­u­ki­deb­
lo­bis­mo­po­ve­bis­pir­vel­sa­ve­
pe­ri­o­di­dan­ cdi­lobs­ sa­er­
Ta­So­ri­so­ sa­vaW­ro­ ur­Ti­er­
To­beb­Si­ in­ten­si­u­rad­ Car­T­
vas.­am­ya­rebs­kav­Sirs­mra­val­
qve­ya­nas­Tan,­ro­mel­Ta­So­ris­
ev­ro­kav­Si­ris­ qvey­nebs­ gan­
sa­kuT­re­bu­li­ mniS­v­ne­lo­ba­
eni­We­ba.­ mniS­v­ne­lo­va­nia­ is­
faq­ti,­ rom­ ram­de­ni­me­ we­
lia­ eq­s­por­ti­ aRar­ ibeg­re­
ba.­ sa­qar­T­ve­lo­Si­ 1995­ wli­
dan­ moq­me­debs­ ev­ro­kav­Si­ris­
Se­Ra­va­Te­bis­ gan­zo­ga­de­bis­
sis­te­ma­gSP.­gan­vi­Ta­re­bu­li­
qvey­ne­bi­ gSP-iT mo­sar­geb­le­
qvey­nebs­ur­Ti­er­To­ba­Si­gar­
k­ve­ul­ Se­Ra­va­Tebs­ ani­We­ben.­
ker­Zod,­ be­ne­fi­ci­a­ri­ qvey­ne­
bi­dan­ eq­s­por­ti­re­bul­ sa­qo­
nel­ze­ sa­im­por­to­ ta­ri­fis­
sa­baz­ro­ ga­nak­ve­Teb­Tan­ Se­
da­re­biT,­ Sem­ci­re­bul­ga­nak­
ve­Tebs­awe­se­ben.­sa­qar­T­ve­lo­
gSP-iT­be­ne­fi­ci­a­ris­sta­tu­

siT­sar­geb­lobs­ev­ro­kav­Sir­
Tan,­ aSS­sTan,­ ka­na­das­Tan,­
Sve­i­ca­ri­as­Tan,­ iapo­ni­a­sa­da­
Tur­qeT­Tan.

sa­gu­lis­x­moa,­ rom­ ev­ro­
kav­Sir­ma­ eko­no­mi­ku­ri­ dax­
ma­re­bis­ miz­niT,­ sa­qar­T­ve­
lo­ 2006­ wli­dan­ gSP+–is­
prog­ra­ma­Sic­ Car­To.­ es­ axa­
li­mniS­v­ne­lo­va­ni­faq­to­ria­
sa­qar­T­ve­lo­dan­ eq­s­por­tis­
xel­Sewyo­bis­Tval­saz­ri­siT.­
Zve­li­ sqe­miT­ sa­qar­T­ve­los­
eZ­le­o­da­ Se­saZ­leb­lo­ba­ ev­
ro­kav­Si­ris­ba­zar­ze­uba­Jod­
Se­e­ta­na­mxo­lod­3300­da­sa­xe­
le­bis­pro­duq­cia­da­6900­sa­
qo­nel­ze­ moq­me­deb­da­ gar­k­ve­
u­li­Se­Ra­va­Te­bi,­gSP+-is­be­
ne­fi­ci­a­ris­sta­tu­sis­Sem­deg­
sa­qar­T­ve­lo­sar­geb­lobs­uf­
le­biT­ev­ro­kav­Sir­Si­uba­Jod­
Se­i­ta­nos­7200­sa­xe­o­bis­pro­

fuq­cia.­ 2006­wlis­1­ian­v­ri­
dan,­ sa­qar­T­ve­lo­ uk­ve­ Tur­
qeT­Ta­nac­sar­geb­lobs­gSP+–
is­be­ne­fi­ci­a­ris­sta­tu­siT.

mar­Ta­lia,­ sa­qar­T­ve­lo­
ase­Ti­ Se­Ra­va­Te­biT­ sar­geb­
lobs,­ mag­ram­ qar­Tul­ pro­
duq­ci­as­ ara­sa­ta­ri­fo­ ba­
ri­e­re­bi­ xvde­ba­ da­ uWirs­
mi­si­ daZ­le­va­ser­ti­fi­ci­re­
bis,­pro­duq­ci­is­war­mo­So­bis­
moTxov­ne­bi,­teq­ni­ku­ri­da­sa­
ni­ta­ru­li­stan­dar­te­bi.

sur­sa­Tis­ uv­neb­lo­bis­
Tval­saz­ri­siT,­qve­ya­na­Si­ar­
se­bu­li­ mdgo­ma­re­o­ba­ sa­sur­
ve­lis­gan­ Za­li­an­Sor­saa.­ es­
ki­ uar­yo­fiT­ per­s­peq­ti­vas­
gvi­qa­dis.­Tum­ca,­ama­ze­se­ri­o­
zu­lad­jer­ara­vin­fiq­robs,­
an,­Tu­fiq­robs,­ga­mo­sa­vals­
ver­ po­u­lobs.­dRes­ sa­qar­T­
ve­lo­Si­ara­vin­aye­nebs­praq­
ti­kul­sa­kiTxs,­Tu­ra­tom­ar­
mos­devs­erT­qme­de­bas­me­o­re.­
ase­ma­ga­li­Tad,­Se­u­sa­ba­mo­da­
uxa­ris­xo­pro­duq­ci­is­ga­mov­
le­nis­Sem­Tx­ve­va­Si,­ra­tom­ar­
xde­ba­ase­Ti­pro­duq­ci­is­re­
a­li­za­ci­is­Se­Ce­re­ba­da­mi­si­
baz­ri­dan­amo­Re­ba.­mi­si­Sem­d­
go­mi­be­di­ar­kon­t­rol­de­ba,­
ara­vin­icis,­mox­de­ba­Tu­ara­
uxa­ris­xo­pro­duq­ci­is­ga­nad­
gu­re­ba,­da­e­kis­ra­Tu­ara­re­
a­li­za­tors­ sa­ja­ri­mo­ san­q­
ci­e­bi­da­sxva.

mar­Ta­lia,­ sa­qar­T­ve­los­
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 საქართველოს ძირითადი პარტნიორი ქვეყნებია ექსპორტის მიხედვით: თურქეთი, 

აზერბაიჯანი, კანადა, ბულგარეთი, სომხეთი, უკრაინა, აშშ, რუსეთი, ბრაზილია, ყაზახეთი. 

სწორედ ამ ქვეყნებზე მოდის  საქართველოს  ექსპორტის 81,3%. (იხ. გრაფიკი 2) 
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 განვიხილოთ რა მხარდამჭერ ღონისძიებებს ახორციელებენ მსოფლიოს საერთაშორისო 

ორგანიზაციები საქართველოს ექსპორტის სტიმულირებისთვის და რა ბარიერები ხვდება 

ქართულ პროდუქციას მსოფლიო ბაზარზე. 

საქართველო  დამოუკიდებლობის მოპოვების პირველსავე პერიოდიდან ცდილობს 

საერთაშორისო სავაჭრო ურთიერთობებში ინტენსიურად ჩართვას. ამყარებს კავშირს მრავალ 

ქვეყანასთან, რომელთა შორის ევროკავშირის ქვეყნებს განსაკუთრებული  მნიშვნელობა 

ენიჭება. მნიშვნელოვანია ის ფაქტი, რომ რამდენიმე  წელია ექსპორტი აღარ იბეგრება. 

საქართველოში 1995 წლიდან მოქმედებს ევროკავშირის  შეღავათების განზოგადების სისტემა 

GSP. განვითარებული ქვეყნები  GSP–თი მოსარგებლე ქვეყნებს ურთიერთობაში გარკვეულ 

შეღავათებს ანიჭებენ. კერძოდ, ბენეფიციარი ქვეყნებიდან ექსპორტირებულ საქონელზე 

საიმპორტო ტარიფის საბაზრო განაკვეთებთან შედარებით, შემცირებულ განაკვეთებს აწესებენ. 

საქართველო GSP–ის ბენეფიციარის სტატუსით სარგებლობს ევროკავშირთან, აშშ–სთან, 

კანადასთან, შვეიცარიასთან, იაპონიასა და თურქეთთან. 

საგულისხმოა, რომ ევროკავშირმა ეკონომიკური დახმარების მიზნით, საქართველო 2006 

წლიდან „GSP+“–ის პროგრამაშიც ჩართო. ეს ახალი მნიშვნელოვანი ფაქტორია საქართველოდან 

ექსპორტის ხელშეწყობის თვალსაზრისით. ძველი სქემით  საქართველოს ეძლეოდა 

შესაძლებლობა ევროკავშირის ბაზარზე უბაჟოდ შეეტანა მხოლოდ 3300 დასახელების 

პროდუქცია და 6900 საქონელზე მოქმედებდა გარკვეული შეღავათები, „GSP+“–ის 

ბენეფიციარის სტატუსის შემდეგ საქართველო სარგებლობს უფლებით ევროკავშირში უბაჟოდ 

­gra­fi­ki­2
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ka­­­no­ni,­ rom­lis­ amoq­me­de­bac­
2010­2011­ wleb­Si­ Se­Ce­re­bu­
lia,­me­war­mes­sa­er­Ta­So­ri­so­
stan­dar­te­bis­ sis­te­mas­ ar­
aval­de­bu­lebs,­ mag­ram­ Tu­ki­
ro­me­li­me­ kom­pa­ni­as­ ev­ro­pis­
ba­zar­ze­gas­v­la­un­da,­HCCP-
is­sis­te­ma­ auci­leb­lad­un­
da­ da­ner­gos.­ gar­da­ ami­sa,­
imi­saT­vis,­ rom­ qar­Tul­ma­
pro­duq­ci­am­ev­ro­kav­Sir­Si­an­
Tur­qeT­Si­eq­s­por­ti­sas­isar­
geb­los­ pre­ven­ci­u­li­ re­Ji­
miT­(gSP +)­mas­un­da­ax­l­des­
sa­qon­lis­war­mo­So­bis­ser­ti­
fi­ka­ti­ for­ma a,­ ro­mel­sac­
gas­cems­sa­qar­T­ve­los­eko­no­
mi­ku­ri­gan­vi­Ta­re­bis­sa­mi­nis­
t­ro.­for­ma­a–s­ga­ce­ma­war­
mo­ebs­ufa­sod­3­dRis­va­da­Si,­
Tu­ sa­qo­ne­li­ ak­ma­yo­fi­lebs­
ev­ro­kav­Si­ris­sa­qon­lis­war­
mo­So­bis­kri­te­ri­u­mebs.

for­ma­a–s­mi­sa­Re­bad­war­
sad­ge­ni­do­ku­men­te­bia:

1. eq­s­por­ti­o­ris­gan­cxa­de­ba;
2. dek­la­ra­cia­ sa­qon­lis­

war­mo­So­bi­sa­ da­ kuT­v­ni­le­
bis­Se­sa­xeb;

3. kon­t­raq­ti­ (xel­Sek­ru­
le­ba);

4. an­ga­riS­faq­tu­ra­(in­vo­i­si).
ser­Ti­fi­ka­tis­ mi­Re­ba­ Se­

saZ­le­be­lia­sa­mi­nis­t­ros­sa­

zo­ga­do­e­bis­ mom­sa­xu­re­bis­
cen­t­r­Si.

am­ri­gad,­ qar­Tul­ pro­
duq­ci­as­ gza­ xsni­li­ aqvs,­
da­sav­le­Tis­ (da­ ara­ mar­to­
da­sav­le­Tis)­ baz­reb­ze­ mag­
ram,­ Cven­ am­ gza­ze­ war­ma­te­
biT­ ver­ miv­di­varT,­ rad­gan,­
qve­ya­na­ im­ stan­dar­tebs­ ver­
ak­ma­yo­fi­lebs,­ra­sac­ ev­ro­pa­
mo­iTxovs.­ sa­Wi­roa­ biz­nes­ma­
is­wav­los­im­teq­ni­ku­ri­nor­
me­bis­ dak­ma­yo­fi­le­ba,­ rac­
maT­ sWir­de­baT­ msof­lio­
ba­zar­ze­ ga­sas­v­le­lad.­ wi­
na­aR­m­deg­ Sem­Tx­ve­va­Si­ isi­ni­
upi­ra­te­so­bas­ ver­ mo­i­po­ve­
ben.­ ami­saT­vis­ auci­le­be­lia­
qar­Tul­ma­ pro­duq­ci­am­ kon­
ku­ren­cia­ ga­u­wi­os­ ev­ro­pul­
pro­duqts,­ ara­ ev­ro­pul,­
ara­med­ qar­Tul­ ba­zar­zec.­
amis­na­Te­li­ma­ga­li­Tia­qar­
Tu­li­ lu­dis­ mwar­mo­e­be­li­
fir­me­bi­`yaz­be­gi~­da­`na­tax­
ta­ri~,­rom­leb­mac­lu­dis­ma­
Ra­li­ xa­ris­xiT,­ mar­kiT,­ Se­
fuT­viT,­di­za­i­niT,­rek­la­miT­
ara­ mar­to­ da­im­k­vid­res­ ad­
gi­li­qar­Tul­ba­zar­ze,­ara­
med­TiT­q­mis­gan­dev­nes­ki­dec­
baz­ri­dan­Ce­xu­ri­lu­di.­ana­
lo­gi­u­ri­ kon­ku­ren­tu­na­ri­
a­no­biT­ sar­geb­lobs­ axa­li­

qar­Tu­li­ pro­duq­ti­ `ba­ram­
bo~,­ ro­me­lic­ war­ma­te­biT­
ipy­robs­qar­Tul­ba­zars.­am­
ri­gad,­Se­saZ­le­be­lia­vi­sa­ub­
roT­maT­eq­s­por­t­zec.

imi­saT­vis,­rom­eq­s­por­tis­
Ri­re­bu­le­ba­ mi­u­ax­lov­des­
im­por­tis­Ri­re­bu­le­bas­sa­Wi­
roa­qve­ya­na­Si­ar­se­bu­li­bu­
neb­ri­vi,­ ma­te­ri­a­lu­ri,­ Sro­
mi­Ti­ re­sur­se­bis­ ra­ci­o­na­
lu­ri­ ga­mo­ye­ne­ba,­ erov­nu­li­
mrew­ve­lo­bis­ gan­vi­Ta­re­ba,­
Ta­na­med­ro­ve­ teq­no­lo­gi­e­bis­
da­ner­g­va­ da­ pro­teq­ci­o­nis­
tu­li­ po­li­ti­kis­ ga­ta­re­ba.­
gar­da­ ami­sa,­ auci­le­be­lia­
ev­ro­kav­Sir­Tan­ Ta­nam­S­rom­
lo­bis­ gaR­r­ma­ve­ba.­ eko­no­mi­
ku­ri­dip­lo­ma­tia,­ra­Ta­daZ­
le­ul­ iq­nas­ ru­se­Tis­ mxri­
dan­ sa­qar­T­ve­los­ mi­marT­
gan­xor­ci­e­le­bu­li­ eko­no­mi­
ku­ri­ blo­ka­dis­ ne­ga­ti­u­ri­
Se­de­ge­bi.­

Tam Ta pir ta xia, 
Tbi li sis eko no mi kur 

ur Ti er To ba Ta sa xel m wi fo 
uni ver si te tis so ci a lur 
hu ma ni ta rul mec ni e re ba-

Ta fa kul te tis I I I  kur sis 
studenti

 the anal y sis of fo re ign tra de, the cur rent sta ge is 
vary im por tant to de ve lop a cor rect eco no mic po licy, 
which is the most im por tant di rec ti ons of pre sent and 
ne ar fu tu re of fo re ign tra de. Unfortunately, the un de si-
rab le ten dency of fo re ign tra de is de ve lo ping and this 
will ne ga ti vely ef fect the co untry’s eco no mic de ve lop-
ment. In this re gard, Foreign-economic po licy is-one 
of the first ob jec ti ves of the ex port in c re a se, its va lue 
clo ser to the im port pri ce, and will ex ce ed them. to 
this end, the exis ting na tu ral, ma te ri al and la bor re so-
ur ces ra ti o nal use of na ti o nal in dustry de ve lop ment, 
pro duct qu a lity im p ro ve ment, in t ro duc ti on of mo dern 
tec h no lo gi es, new tra de re la ti ons. et the sa me ti me, 
ex port-im port ac ti vi ti es in the cor rect pri o rity are as 
for re se arch and cre a ti on of fa vo rab le con di tio0ns. 

Business ne ed to le arn the tec h ni cal stan dards to sa tisfy 
what they ne ed on the world mar ket exit. otherwise, 
do not ga in ad van ta ge. For this pur po se it is ne ces sary 
to georgian pro ducts to com pe te with european pro-
ducts, not european, but al so the georgian mar kets. 
this is why we can then talk abo ut the ir ex ports. to 
sti mu la te ex ports, it is es sen ti al pro tec ti o nis ti cal  go-
ver n ment po licy, eco no mic dip lo macy, in or der to be 
over co me by the Rus si an si de of the eco no mic bloc ka-
de aga inst the ne ga ti ve  con se qu en ces. Following the 
re duc ti on and con t ra band go ods to the li qu i da ti on of 
vi tal im por tan ce in the de ve lop ment  of the co untry, so 
ca re les s ness and in ven tor ying  of economic analysis, 
which still exist in georgia, the co untry’s di sas t ro us 
af fect the prog ress of the ca se.

anoTaTIon

Tam ta Pirtakhia

The analysIs of foReIgn TRade of geoRgIa
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sa qar T ve los mec ni e re ba Ta erov nu li 

aka de mi is wevr_ko res pon den tis (sxva re­

ga li ebs aRar Ca mov T v liT), pro fe sor av-
Tan­dil­si­la­ga­Zis  es sqel ta ni a ni (gv. 612, 

f. A­4) naS ro mi: eko­no­mi­ku­ri­ doq­t­ri­ne­bi,­
mi si xel x va vi a ni mec ni e ru li moR va we o bis 

mo ri gi, Za li an mniS v ne lo va ni (Zvir fa si) 

sa Cu qa ria mec ni er­eko no mis te bis, stu den­

te bis, praq ti ko se bi sa Tu am Te ma ti kiT da­

in te re se bu li yve la mkiTx ve lis T vis.

naS rom Si kom p leq su ra daa ga mok v le u li 

msof li o Si aRi a re bu li yve la is eko no mi­

ku ri doq t ri na, rom leb mac mniS v ne lo va ni 

ro li Se as ru les eko no mi ku ri mec ni e re bi­

sa da cal ke u li qvey ne bis gan vi Ta re ba Si. 

mas Si ga a na li ze bu lia sxva das x va sa xel m­

ZR va ne lo mTa va ri Te o ri u li prin ci pis 

war mo So bi sa da gan vi Ta re bis evo lu ci u­

ri pro ce si. mci re o de ni pe ref ra ziT, isev 

av tors Tu da ve ses xe bi (gv. 21, me­4 da me­5 

abz.), ,,aq­Sek­re­bi­li­nar­k­ve­ve­bis­sa­Su­a­le­biT­
mkiTx­ve­li­TiT­q­mis­yo­vel­g­va­ri­for­ma­lu­ri­

eko no mi ku ri 

doq t ri ne bis 

pan Te o ni

,,mec­ni­e­re­bis­is­to­ria­Se­iZ­le­ba­aigos­
an­ pi­rov­ne­bis­ ir­g­v­liv­ an­ prob­le­mis­
ir­g­v­liv.­ ori­ve­ prin­ci­pi­ Ta­nab­rad­ ka­
no­ni­e­ria.­ naS­ro­mi,­ ro­mel­sac­ war­mo­
gid­genT,­ age­bu­lia­ met­nak­le­bad­ ori­
ve­prin­ci­pis­gar­Se­mo.­is,­ra­sac­es­wig­ni­
es­w­raf­vis,­ eko­no­mi­ku­ri­ doq­t­ri­ne­bis­
pan­Te­on­sac­Se­iZ­le­ba­Se­va­da­roT~­(gv.­20,­
1­li­abz.­da­me­2­is­­das.)­­­sa­Ta­u­ri­da­av­
to­ris­es­pe­ref­ra­zi,­zus­tad­axa­si­a­Tebs­
na­war­mo­ebs,­ ro­me­lic­ sul­ er­Ti­ Tvis­
win­das­tam­ba­ga­mom­cem­lo­bam­,,ino­va­ci­a~.­

da­ma­te­bi­Ti­ Sro­mis­ ga­re­Se­ ga­ec­no­ba­ eko­no-
mi­kis­ ,,kla­si­kos­Ta~­ cxov­re­bas­ da­ eko­no­mi-
ku­ri­ kvle­ve­bis­ mniS­v­ne­lo­van­ mi­mar­Tu­le-
bebs.­ es­ nar­k­ve­ve­bi­ ag­reT­ve­ kars­ ga­ux­s­nis­
eko­no­mi­kiT­da­in­te­re­se­bul­aras­pe­ci­a­lists­
am­ saq­me­Si­ ga­sar­k­ve­vad­da­ ubiZ­gebs­ mas­ Sem-
d­go­mi­na­bi­je­bis­T­vis­eko­no­mi­kis­mim­zid­vel­
sam­ya­ro­Si;­ spe­ci­a­lis­tis­T­vis­ sa­in­te­re­so­
iq­ne­ba­ Se­xe­dos­ Ta­vis­ gmi­rebs­ ada­mi­a­nu­ri­
cxov­re­bis­ mxri­dan.­ naS­ro­mi­ Sed­ge­ni­lia­
iseT­na­i­rad,­rom­mas­Si­mo­ce­mu­lia­re­a­lo­ba-
sa­da­Te­o­ri­as­So­ris­kav­Si­re­bi.­ es­is­to­ri-
u­li­ por­t­re­te­bi­ mZeb­nels­ ko­or­di­na­tu­li­
ba­dis­ma­giv­ro­bas­ga­u­wevs,­xo­lo­ga­moc­dils­
-­mi­aw­v­dis­ide­ebs­da­Sem­de­gi­kvle­ve­bis­T­vis­
wa­a­qe­zebs~­(u ke Te sad verc aR wer am wig nis 

Ri re bu le bas, in te res Ta wre sa da da niS nu­

le bas).

mo naT m f lo be lu ri war mo e bis we sis aR­

mo ce ne biT dam k vid r da axa li eko no mi ku­

ri ur Ti er To ba ni.­ aqe dan iRebs sa Ta ves 

sa yu radRe bo eko no mi ku ri Se xe du le be bis 
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Ca mo ya li be ba Zve li aR mo sav le Ti sa da an­

ti ku ri sam ya ros qvey neb Si.­ ­ eko no mi ku ri 

doq t ri ne bis pan Te o nis ga le rea Cve nam de 

moR we u li erT­erT uZ ve les (Zv, w­iT 21­e 

s.) Zeg l Si ,,ge­rak­le­o­po­lis­me­fis­da­ri­ge­ba-
ni­Ta­vi­si­va­Jis­me­ri­ka­ri­sad­mi~­Ca mo ya li be­

bu li az ris­gad mo ce miT ix s ne ba.

qse­no­fon­tiT,­ pla­to­niT­ da­ aris­to­te-
le­Ti­ iwye­ba­ eko­no­mi­ka,­ ro­gorc­ mec­ni­e­re-
ba­ -­aR niS navs av to ri (gv. 21­e, bo lo abz.). 

qse no fon tiT, pla to niT da aris to te le Ti 

iwye ba naS rom Si mec ni e ru li eko no mi ku ri 

az ris sa fuZ v li a ni ana li zi da dRe van d lo­

bam de ­ fi nan su ri baz ris ana li ziT da ka ve­

bu li no be lis pre mi is la u re a te bis, maT 

So ris, ame ri ke li eko no mis tis ro­bert­mer-
to­nis fi nan sur eko no mi ka Si fu Zem deb lu­

ri wvli lis ar sis aR we ri Ta da Se fa se biT 

srul de ba. am uzar ma zar siv r ce Si war mod­

ge ni lia ka pi ta liz mam de li epo qis eko no mi­

ku ri cno bi e re bis, sa zo ga do e bis gan vi Ta re­

bis pir ve li doq t ri nis ­ mer­kan­ti­liz­mis,­
li­be­ra­lu­ri­ eko­no­mi­ku­ri­ doq­t­ri­ne­bis,­
kla­si­ku­ri­ fi­zi­ok­ra­te­bis,­ bri­ta­nu­li­ kla-
si­ku­ri­ sko­lis­ Ri­re­bu­le­bi­sa­ da­ ga­na­wi­le-
bis,­ sa­xec­v­li­li­ kla­si­ku­ri­ li­be­ra­lu­ri­
doq­t­ri­ne­bis,­ ka­pi­ta­liz­mis­ pir­ve­li­ so­ci-
al-kri­ti­ko­se­bis,­ karl­ mar­q­sis­ re­vo­lu­ci-
u­ri­doq­t­ri­nis,­ne­ok­lasi­ciz­mi­dan­dRe­van­d-
lo­bam­de­Seq­m­ni­li­­sxva­das­x­va­mim­dev­ro­bi­sa­
da­ mi­mar­Tu­le­bis­ Se­xe­du­le­be­bis­ av­to­re­bi,­
ar­si,­ war­ma­te­ba-da­mar­cxe­bis­ niS­ne­bi,­ ma­Ti­
mniS­v­ne­lo­ba,­ro­li­da­ad­gi­li. 

yve la fe ri, an TiT q mis yve la fe ri, rac 

msof li o Si aRi a re bu li eko no mi kur prin­

ci peb ze qar Tul da ucxo ur wya ro eb Sia 

war mod ge ni li, kom paq tu rad,  qro no lo gi­

u rad, Te ma tu rad, ge og ra fi u li Tu sko lis 

war mo mad ge nel Ta niS niT da la ge bu lia, da­

mu Sa ve bu lia da Tav moy ri lia erT wig n Si. 

am de nad, es wig ni prog re su li cod nis sa un­

je caa da er T g va ri is to ri ac eko no mi ku ri 

mTa va ri Te o ri u li prin ci pis war mo So bi sa 

da gan vi Ta re bi sa.  

cxa dia, aq da un je bul az r Ta gan na wi li 

aras rul yo fi lia da maT mi marT ad re ve 

Se nel da in te re si, na wil ma ki da to va wa­

ruS le li kva li da ax lac war ma te biT ga mo­

i ye ne ba qvey nis gan vi Ta re bis eko no mi ku ri 

po li ti kis Se mu Sa ve bis T vis. yve la Sem Tx ve­

va Si, isi ni war mo ad ge nen ,,yve­la­fers­sa­u­ke-
Te­sos,­rac­ki­ada­mi­a­nis­go­ne­bas­Se­uq­m­nia­ka-
cob­ri­o­bis­is­to­ri­is­na­wi­le­bis­mec­ni­e­ru­li­
ax­s­nis­T­vis~.­mas Si da am wig n ze day r d no biT,­
mkvle var Ta axa li Ta o ba, auci leb lad ipo­

vis az ris na kads, ro mel zec, Se saZ loa, axa­

li mi mar Tu le ba aR mo cen des.

sa mo mav lod, vin, an prob le mis ga dawy­

ve tis ro me li mi mar Tu le ba da im k vid rebs 

ad gils eko no mi ku ri doq t ri ne bis pan Te­

on Si, Zne li gan saW v re tia (es ar caa am pub­

li ka ci is mi za ni da in te re si), mTa va ri isaa, 

rom es pan Te o ni aigo, gan sazR v ru lia mas Si 

bi na dar Ta ad gil sam yo fe li, war mo Ce ni lia 

ar qi teq to re bi, rom leb mac mniS v ne lo va ni 

wvli li Se i ta nes am uni ka lu ri na ge bo bis 

kon s t ruq ci ul ga dawy ve ta Si da ki ris xu ro­

nic _ vinc agu ri mkvid rad da awyo.

av to ris, mTa va ri Se moq me dis, pro fe­

sor av­Tan­dil­ si­la­ga­Zis, Ta na av to re bis: 

Tsu asis tent­pro fe so ris, emd Ta­mar­ aTa-
ne­liS­vi­lis (Ta ve bi II­III), Tsuu­is doq to­

ran tis no­dar­si­la­ga­Zis (Ta ve bi III, XXIX) 

be ji Ti me ca di ne o bis gar da, wig nis ma Ra li 

mec ni e ru li xa ris xi gan sazR v ra sa re daq­

cio ko le gi a mac, rom lis Se mad gen lo ba Si 

ari an cno bi li mec ni e re bi: sa qar T ve los 

mec ni e re ba Ta erov nu li aka de mi is wevr­ko­

res pon den ti, pro fe so ri vla­di­mer­pa­pa­va; 
pro fe so re bi: ra­maz­abe­sa­Ze,­ro­ze­ta­asa­Ti­a-
ni,­Te­i­mu­raz­be­ri­Ze,­pa­a­ta­ko­Ru­aS­vi­li,­iaSa­
mes­xia,­ el­gu­ja­ meq­va­biS­vi­li,­ kar­lo­Rur­w-
kaia,­je­mal­xa­ri­to­naS­vi­li,­me­rab­xur­ci­la-
va,­ mi­xe­il­ ji­bu­ti. un da aRi niS nos wig nis 

mTa va ri re daq to ris, aka de mi kos ro­in­met-
re­ve­lis  Rvaw lic.

wig nis bevr sxva Rir se ba sa da, ase 

vTqvaT, re a li ze bul Ri re bu le ba Ta So ris, 

Cven ga mo var Ci eT mxo lod Zal zed mniS v ne­

lo va ni da ga da fur c v li Tac Se sam C ne vi, xo­

lo uf ro fa se uls wig n Si mkiTx ve li Ta vad 

ipo vis! 

dar w mu ne biT Se iZ le ba iT q vas, rom 

mkvle var Ta axa li Ta o bis, sa er Tod, eko­

no mi ku ri prob le ma ti kiT da ka ve bul Ta 

far To wris bib li o Te kas, fri ad sa Wi ro da 

mniS v ne lo va ni wig ni Se e ma ta. 

 iuri pa pas qua,
eko­no­mi­kur­mec­ni­e­re­ba­Ta­

aka­de­mi­u­ri­doq­to­ri
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ase mo ri de bu lad sa xel de ba 2009 wlis 

mi wu ruls das tam bu li, 1117 gver di a ni, 30 800 

ter mi nis gan Sem d ga ri es wig ni da mi si Sem d­

gen lis re ga li e bi.

uf ro me ti mok r Za le ba ax l da am wig nis 

ga mo Ce nas: yo vel g va ri pom pe zu ro bi sa da 

xma u ri a ni war d ge nis ga re Se, mxo lod da­

in te re se bul pir Ta viw ro wrem ga i go da 

ase ve, mok r Za le bu lad ga mo xa ta Se sa fe ri 

STa beW di le ba ­ ti­ta­nu­ria! er Tis mxriv, es 

ar caa ga sak vi ri, sa zo ga do e ba TiT qos Se eC­

via qal ba ton la­ma­ra­qo­qi­a­u­ris xel x va vi an 

moR va we o bas: wlis gan mav lo ba Si mi si ram­

de ni me sqel ta ni a ni sa xel m ZR va ne lo, mec­

ni e ru li naS ro mi Tu pub li ka cia qvey n de ba. 

me o res mxriv ki, un da iT q vas, rom ase Ti 

,,Tav­m­dab­lo­ba~ da ,,gul­ci­vi~­ga mox ma u re ba, 

am Sem Tx ve va Si, uf ro uad gi loa, me vityo di, 

uma du ro bac ki, vid re es am sa Cu qars Se e fe­

re ba. 

wig nis mniS v ne lo ba da Rir se ba im sa xu­

rebs imas, rom mis Se sa xeb ga i gos sa zo ga­

do e bam, ico des ra ganZs flobs, aRi niS nos 

sa qar T ve los eko no mi kur mec ni e re ba Ta da 

niu­ior kis aka de mi e bis nam d vi li wev ris, 

emd, pro fe sor la­ma­ra­ qo­qi­a­u­ris dam sa xu­

re ba da Rvaw li. ase Ti sqel ta ni a ni, sa Wi ro 

en cik lo pe di u ri ter mi no lo gia xom iS vi a­

Tad qvey n de ba. l. qo qi a ur ma, mar T lac, mra­

val w li a ni ti ta nu ri Sro mis, udi de si Za­

lis x me vis fa sad Ta vi mo u ya ra fi nan se bis, 

in ves ti ci e bis da sa ban ko saq mis faq tob ri­

vad yve la ter mins, Se ar Cia, Se av so, da aj­

gu fa, Se a je ra da er Ti an sis te ma Si mo iy­

va na isi ni, war mo ad gi na ma Ti Se saty vi se bi 

in g li sur, ru sul da qar Tul eneb ze.  mas Si 

Car Tu lia, ag reT ve, bu­Ral­t­ru­li­aR­ricx­vis,­
audi­to­ru­li­ praq­ti­kis,­ ko­mer­ci­u­li­ da­ sa-
mom­x­ma­reb­lo­kre­di­tis,­ sa­er­To­eko­no­mi­kis,­
sax­s­re­bis­eleq­t­ro­nu­li­tran­s­fe­re­bis,­fon-
de­bis,­fi­nan­su­ri­sis­te­mis,­kad­re­bis­mar­T­vis,­
dazR­ve­vis,­ sa­er­Ta­So­ri­so­ sa­fi­nan­so­ da­ sa-
ban­ko­ope­ra­ci­e­bis,­am­sfe­ros­ka­non­m­deb­lo-
bis­ da­ re­gu­li­re­bis,­ fi­nan­su­ri­ da­ sa­ban­ko­
pro­duq­te­bis­mar­ke­tin­gis,­an­ga­riS­s­wo­re­bi­sa­
da­ an­ga­riS­s­wo­re­bis­ av­to­ma­ti­ze­bu­li­ sis­te-
mis,­fa­si­a­ni­qa­Ral­de­bis,­uZ­ra­vi­qo­ne­bis­dak-
re­di­te­bis­ sfe­ro­eb­Si­ xan­g­r­Z­li­vi­ pe­ri­o­dis­

r e c e n z i a
wig­n­ze:­fi­nan­se­bi,­ in­ves­ti­ci­e­bi,­ sa­ban­ko­

saq­me.­en­cik­lo­pe­di­u­ri­ter­mi­no­lo­gia­(in­
g­li­su­ri­ru­su­li­qar­Tu­li).­
Sem­d­ge­ne­li­ prof.­ la­ma­ra­ qo­qi­a­u­ri.­

Tbi­li­si,­2009.
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gan­mav­lo­ba­Si­ dam­k­vid­re­bu­li­ da­ xma­re­ba­Si­
ax­lad­Se­mo­su­li­ter­mi­ne­bis­sa­me­no­va­ni­mniS-
v­ne­lo­be­bi. aq vea qar Tul re a lo ba Si mya rad 

dam k vid re bu li  sim bo lo e bi, ak­ro­no­me­bi,­
ab­re­vi­a­tu­re­bic. am de nad, wig nis uni ka lo ba 

mxo lod spe ci a li za ci is viw ro Car Co Si ver 

Tav s de ba: mi si mox ma re bis wre da in te res Ta 

speq t ri Za li an di dia, mec ni e ru li Ri re bu­

le ba ki ­ uf ro me ti. 

es ga mo ce ma, ase vTqvaT, wi na sam za di sia 

aq dar gob ri vi niS niT Tav moy ri li ter mi­

ne bis en cik lo pe di u ri gan mar te be bis ­ Sem d­

gom Si sa mi spe ci fi ku ri na wi lis gan ­ fi nan­

se bi, in ves ti ci e bi, sa ban ko saq me, Sem d ga ri 

en cik lo pe di u ri gan mar te bi Ti leq si ko nis 

ga mo ce mi sa. Zne lia wi nas war Tqva, ra for­

miT, ra mo cu lo biT, an ro dis gan xor ci el­

de ba es Ca na fiq ri, Tum ca, aqe dan ve naT lad 

ik ve Te ba ase Ti naS ro mis mom za de bi sa da ga­

mo ce mis auci leb lo ba. Se miZ lia dav s Zi no 

mxo lod is, rom Tu fi nan se bi sa da kre di­

tis sfe ro Si pir vel pro fe sor qal ba tons ­ 

la­ma­ra­qo­qi­a­urs ase Ti az ri ga uC n da, is mas 

war ma te biT aas ru lebs. axal Sex ved ram de 

ki, un da Sev niS noT, rom aw uk ve gan xor ci e­

le bu li (ga mo ce mu li) naS ro mi ar se bu li sa­

xi Tac eko no mi kur sfe ro Si uaR re sad mniS v­

ne lo va ni mov le naa.

po li ti ku ri da eko no mi ku ri pro ce se bis 

glo ba li za ci is Ta na med ro ve epo qa war mo­

ud ge ne lia fi nan su ri, sak re di to da sa in­

ves ti cio ur Ti er To be bis ga re Se. es uka nas­

k ne li in for ma ci is usazR v ro ma si ve bis, ris­

ke bis kas ka dis, ide e bis, prin ci pu lad axa li 

me To de bi sa da in s t ru men te bis uzar ma za ri 

sam ya roa, sa dac mxo lod am sfe ros ar sis 

swo ri aR q ma, gul mod gi ne Ses wav la, sa er To 

enis sa fuZ v li a ni cod na da da un je bu li ga­

moc di le ba iZ le va ga dar Ce nis (war ma te bis) 

Sanss. da be ji Te biT Se iZ le ba iT q vas, rom vi­

sac fi nan su ri, sak re di to da sa in ves ti cio 

ur Ti er To be bis la bi rin Teb Si gag ne ba surs 

(kon ku ren tu na ri a no bis da efeq ti a no bis mi­

saR we vad kar gi ga naT le ba sWir de ba), mas es 

swo ru po va ri, sity va ux vi meg zu ri­po lig­

lo ti gul m xur va led wa ruZR ve ba ga sas v le­

lis ken.

wig­ni­ Ta­nab­rad­ mniS­v­ne­lo­va­nia­ mkvle­va-
re­bis­T­vis­-­vi­sac­surs­sa­Wi­ro­ter­mi­nis­zus-
ti­Se­saty­vi­sis­mo­Zi­e­ba­da­axal­be­de­bis­T­vi­sac­
-­vi­sac­zo­ga­di­ax­s­na-gan­mar­te­ba­un­daT­mi­i­Ron­

prob­le­mis­aR­q­ma-ga­dawy­ve­tis­miz­niT. aq Tav­

moy ri li ter mi no lo gia da ex ma re ba mec ni e­

rebs, praq ti ko sebs, stu den tebs da sa er Tod, 

yve las, vi sac eko no mi ku ri, sa kuT riv, sa fi­

nan so­sak re di to,  sa in ves ti cio ur Ti er­

To be bi ain te re sebs. am mxriv naS ro mi, mar­

T lac, sa sar geb lo, udi de si sa in for ma cio 

wya roa. sa Zi e bo sis te ma mar ti vi, an ba nu ri 

we si Taa ga dawy ve ti li. ter mi ne bis an ba nu ri 

we si Se nar Cu ne bu lia jer pir vel, Sem deg ­ 

me o re, me sa me da a.S. aso e bam de. 

un da a Rv niS noT, rom wig nis ma Ra li mec­

ni e ru li xa ris xi gan sazR v ra av to ri te tul­

ma sa re daq cio sab Wo mac, rom lis Se mad gen­

lo ba Si war mod ge ni lia ise Ti cno bi li mec­

ni e re bi, ro go re bic ari an: iakob­mes­xia,­gia­
ma­laS­xia,­gi­vi­gam­sa­xur­dia,­gi­or­gi­ca­a­va,­na-
to­be­bi­aS­vi­li,­na­na­as­la­ma­ziS­vi­li,­maia­TeT-
ru­aS­vi­li,­da­li­so­lo­RaS­vi­li.­ga mor Ce viT, 

di dia mec ni er re daq to ris, sa qar T ve los 

mec ni e re ba Ta aka de mi is w/ko res po nden tis, 

pro fe sor av­Tan­dil­si­la­ga­Zis­ro lic, mag­

ram mTa va ri Se moq me di, ide is av to ri da ge­

ne ra to ri in ves ti ci e bis da in ves ti ci re bis, 

mTli a nad sa in ves ti cio sfe ros da saq mi a no­

bis mec ni e ru li kvle vis fu Zem de be li, eko­

no mi kur mec ni e re ba Ta doq to ri, aka de mi kos 

va­sil­ Can­t­la­Zis­Rir se u li mo wa fe, pro fe­

so ri la­ma­ra­qo­qi­a­u­ri, mi si mra val w li a ni 

Sro ma da ru du ne baa. 

cxa dia, ase Ti uzar ma za ri naS ro mi ver 

iq ne ba dazR ve u li xar ve ze bis gan, yo vel Sem­

Tx ve va Si, kri ti ku lad gan wyo bi li opo nen­

ti mas Si ne ga ti ur sac  ,,aR­mo­a­Cens~, Tum ca, 

ara u me tess, vid re Ta vad av tor­Sem d ge nels 

aqvs Se niS nu li (da xaz gas mu lia Se sa val Si). 

xar ve zeb zec Se iZ le ba Sev Cer deT, mag ram es, 

uf ro na yo fi e rad, ku lu a rul ur Ti er To ba­

Si xer x de ba. mar Ta li giTx raT, Se niS v neb ze 

yu radRe bis sa ja rod ga max vi le ba ze me tad, 

am wig nis Ri re bu le be bis war mo Ce na mi viC­

nie uf ro mniS v ne lo van saq med. me mxo lod 

ram de ni me as peq ti a Rv niS ne, rac wig n Tan 

pir vel sa ve Se xe bi sas ig r Z no ba. wig nis sxva 

Rir se bebs gul mod gi ne mkiTx ve li uTu od 

Se niS navs da da a fa sebs.

 vfiq rob, aseT ga mob r wyi ne bas me ti yu­

radRe ba da mo fe re ba sWir de ba.

iuri pa pas qua,
eko­no­mi­kur­mec­ni­e­re­ba­Ta­

aka­de­mi­u­ri­doq­to­ri
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