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VYorwort

In den Jahren 2001-2003, als ich noch Prisident des Obersten
Gerichts von Georgien war, haben wir in Tiflis zwei Deutsch-Georgische
Symposien zum Gesellschaftsrecht veranstaltet. Mit Unterstiitzung de-
utscher Kollegen haben prominente Gesellschaftsrechtler aus Deutsch-
land damals Georgien besucht. Diese Veranstaltungen haben mein Inter-
esse fiir das Problem verstirkt, dessen unbefriedigende rechtliche Rege-
lung eine der Griinde andauvernder wirtschaftlicher Krisen in den
postsowjetischen Lindern darstellt: die Haftung der Leitungsorgane der
Kapitalgesellschaften.

Als ich mich Anfang 2003 fiir das Fdrschungsstipendium der Alex-
ander von Humboldt-Stiftung beworben habe, hatte ich schon ents-
chieden, vom Amt des Prisidenten des Obersten Gerichts zurii-
ckzutreten. Die Entscheidung der Alexander von Humboldt-Stiftung, mir
das Stipendium zu verleihen, hat es mir erméglicht, zwei Jahre in der
wissenschaftlichen Oase des Max-Planck-Instituts fiir ausliandisches und
internationales Privatrecht in Hamburg und an der Universitit Bremen
mit Hilfe meiner deutschen Kollegen und Freunde zu dem Thema zu for-
schen, dem fiir die Zukunft der postsowjetischen Linder grofe Bedeu-
tung zukommt.

Mein besonderer Dank gilt dem Institutsdirektor, Herrn Prof. Dr. Dr.
Dr. h.c. mult. Klaus J. Hopt, der mir neuve Aspekte des modernen Gesell-
schaftsrechts nahebrachte und mir unermiindlich half, die Schwerpunkte
des Forschungsthemas zu gewichten. Es fillt mir schwer, seine Verdien-
ste gerecht zu wiirdigen. Danken mochte ich Herrn Dr. Markus Roth und
Dr. Jan von Hein, die mir interessante Anmerkungen gaben. Un-
vergesslich ist die Bibliothek des Max-Planck-Instituts, deren Direktor
Prof. Dr. Holger Knudsen und Frau Elke Halsen-Raffel, die sich stindig
bemiiht haben, fiir die Giste der Bibliothek wunderbare Arbeitsbedin-
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gungen zu schaffen. Die Hilfsbercitschaft und Unterstiitzung von Seiten
der weiteren Direktoren des Instituts Herrn Prof. Dr. Dr. h.c. Jiirgen
Basedow und Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Reinhard Zimmermann sind be-
wundernswert. Dafiir mdchte ich ihnen herzlich danken.

Mit ganz besonderer Dankbarkeit mochte ich meinen langjihrigen
Freund Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Rolf Knieper erwihnen, der mir aus-
gezeichnete Arbeitsbedingungen an der Universitit Bremen zur Ver-
figung gestellt hat. Die Universitit Bremen verfiigt iiber eine lange
Tradition der Rechtsberatung in den postsowjetischen Lindern, ohne
deren Beriicksichtigung jede Erforschung des postsowjetischen
Rechts unvollstindig wire. Zu danken habe ich Dr. Hans-Joachim
Schramm fiir seine niitzlichen Bemerkungen wihrend der Arbeit.
Mein letzter Dank gilt Herrn Dr. Teimuraz Kupraschwili, der das
Manuskript sorgfiltig gelesen hat.

Der Alexander von Humboldt-Stiftung fiihle ich mich wegen des Sti-
pendiums sehr verbunden. Es hat mir ermogiicht, zwei Jahre lang in
zwei der schonsten Stadte Deutschlands — Hamburg und Bremen - zu
leben und zu forschen. Ich hoffe, dass das vorliegende Buch in Georgien
mit Interesse gelesen wird und Teile von ihm auch praktische An-
wendung finden werden.

Lado Chanturia

Hamburg und Bremen
Mai 2006
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One sharc/one vote.
7 Shareholder democracy.
™ 3.1.1 of the EU Action Plan
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380k JoGagma Gebsmaeadol sbamalnhio Byflde).

303500l 39-13 I56J@0b Jadggema Fabarampd.
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Joboemore  Rooogerns  dobodommiio  bofglgder gododormol  356bsbmg-
63, Gmdgmag  LobmasempPol  Lsosbsem  Jmbddage  Lsepmdamgdel
39J%60b 3963608 s ogmb.’’ sBstmb, IGmdmodgde sé mbes Dgndd-
6o 306y o Lodgomm LofeMmdmpdl. ofgesb 333mBrobadg, gll-ob
@obsgggdbgdrase gEarmgdames Lifigbrgde gedogore, @mdmob Bdbo-
Bm7Go cpegbmds dgxeaghl 120 000 236mL7% g o6 admeagbagh
0dol, Gmd g36ds LabgymdGoqmapdds 7936m Bomapmo dobodsgngdo  La-
Folegde  godafhorme  maoreaebrmb o3 Lasjgom  Lsbmpaempdgdabogol,
Gedmgdo 3obbabmzGamo Lobgmdol Logdasbmdal sbmGagmgdgh. 3m-
03392 LobymafaqumBo msgadbpdam JLb-By 333630mmeyds 396mbdey-
dmemds dagagmo Lofalender gadogsmmob '831‘.»1536.99

boBergapergdol gadogormo ogmgogmos sfgogdse’® gmggmo sjgom-
535;31 obgbl 9393 ol 80g6h bymdmGgbome  gsdofsmol qaégzemgd-
0.7 oragborngdol gl gmédgmatds ogfegagm  modhotghede
3080 30L Loasbo asbrs, Gsdgmy s5Jaombatgde Lsbmasmmpdol yGamo-
BmGgBol Gobsdg 36 saPh Blmgbl!? 2:3s8mbRmmo Fgbgremmgdol
0365bdo, sj30mbghn 3slgbl s33L Fbmme Bgydebgmme gbagsbob

t{;.)t‘ia;:iab'an.ma
936m30b basjgem babepsemads Gadmseagfl agéomonm Ja@l.'%

236m30b basjgom babmasemgdal LsdsGonmgdfage e3m@dal Bgdmmy-
3oL dmagigl 30ba6L Bgopagbl ad bafuGdmgdobogol péom budsbo-
Qa&‘mao sbdsérgbols  dogygds, Gedgmos boJdnsbmds  bomepds gGmo
Amdgmady LabgmdGogml bebmzhgdl s 30(gmmads g3eedal  ysgda-
ol Batogméasty. 9. BGsblbsgombsmgo ymBImesgagdel gmnd-

m-aa(_).\ 236308 3330600 3pG0  Jygy6ab Lgoddndagom  Wdmsme Wgsemreg-
Bm 36 300fbal WFglegpdo plogsmol s6LPedsb.
27 3ozl 3313 Igbddel 332 Gobamamgbe.

*® memagborzgiol -4 dgbreb oSggme @ 32 BBygpe. 1970 Froob Maeibob
Babyegon Lfglepe glodamol eoeghods Bpeagies 500 000 gpgl, bowom 1975 Groob
6ol mabobdxe — 250 000 gyoql: Blanguer, Francoise, Das Statut der Europiischen
Aktiengesellschaft (Societas Europaea ,,SE*). Ein Gemeinschaftsinstrument fiir die grenziiber-
greifende Zusammenarbeit im Dienste der Unternehmen. ZGR 1/2002, S. 63

r Remagfomaiol 3g-4 dgbrol 33 Bhge.

1% gssgagfommgbol oo dgbezal 39-2 Bbogo.

5y Lr2a0b0rzgdab oy dgbeoeb 3y- -2 Rbagol d5-2 Gobagaepdo.
2 El Mahi, Farida, Die Europiische Aktiengesellschaft. Societas Europaea. 2003. S. 3

93 Lind, Michael, Die Europlische Aktiengesellschaft. Eine Analyse der Rechtsa-
nwendungsvorschriften. Wien. 2004. S. 18

% mamagbomgbol Jaggme dgbmob 33-3 bbege.
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B30 Lyjdasbmdol  geo-ghm by dgddmam  asgdmgdse  oofbgmms
36UbgszRgmo Ladstomgdnge Lalihgdgdel s6GLadmds ogom 93Gm3ab
43390600 Vmé-hobggavngmab'an.ws

oLL-ob Ggdmmgdnm Lbgamabbgs J3ggbol gododomt Lsbmyawmgdgdl
'aghodc:ngbcgmbo 0z 390m0sbebab, dgJdbsb Iempaba o Lsbm-
asxempdgde bps Fgomedomo Lsbepspmgdgdo @s sdem  53mbmBo mco
L8006 Bormosbage  Jo3datrol Batodmcosty Bgedgdo dstogrindal
3393, 3.)5.)3001.)605.'06

gbl, Gegmeig  gedadecnato bo dergoerzdonb gemtids,  gudmaggbgds
Ibmppere  g3m3ol 33380500 fa30-boBarmdfommzddo @ogmdbgdzcmo
bosggom  boBmgspmgdgdnbsmgal. 333mbsemolls Fnoq696  Jbeymere  ob
330980, Godgmos(y Qogmosmo Vaat‘)-habagaﬁ'ocsmb BocodmGa-
0% oJam @ 93 gomasgol 39339mBom sbem3agegdgb hodaooﬁmb.ﬂs.lm
agforogm  mad)edgeedo 3aofbygeh, GmB Laspom  Lobmgswpmgdal
b geAds  Gglsdmoms d0dboeggmoe 4o agml 0d LsGomdmgdologol,
Godgrmboy 36 36036 g3temdals 333B0MBo seyydbPRgma.

dxrmommas, gbl sbagm APLadmPmedgdl odpmgzs LsdgFoédgm Taj-
dosbrdob  BGHabbbsgombarnobazonlomgol, 3s36sd ogo dsob(y 3o
360l 2333380600 e Fa36-bsbgmdFagmgdels Ladstormgdcrng  Lobdg-
3Pn6, Aadgmy glb-ob bsgB80sbmdab 3Gsgemo sL3gddo W§mtgre §ogo-
Labgrmdfogmpol Ladséormon  Foloaegds. R, s8omd 536m3ol bLasj-
Goe Whogormgds Ihsihognmer Fotdrogaghl sés ghmass s gbo-
336bsm6 nﬁaaﬁo‘bmom-hﬂoﬁmgaﬁ(ﬁna B, 36sdgm 43 Imemo
Wsdpom Lbmasempdpob dmd3omagost, Gog 3Gagdogmme LsBasbm-
3obsl prsgme Bgddbob @adodPoor Ladryemodl, Gaby3 gooogdgh
40R00 oPfoRenen  modatgasdo.’’ smbadbazef 0dslag, Gmd G-
296 bedstompding Gbm36133580 asGLRRL J60dsbgmabogab 396bbgs-

19 Babogopab 394 Sabgdo.

'% Vossius, Oliver, Griindung und Umwandlung der deutschen Europiischen Gesell-
schaft (SE). ZIP, 17/2005, S. 741-749; dmgnggdol 35-10 Ig6ih0.

7 anogpol 315 Yzise.

108 Blanquet, Francoise, Das Statut der Europiischen Aktiengesclischaft (Societas
Europaea ,SE“). Ein Gemeinschaftsinstrument fiir die grenziibergreilende Zusammenarbeit
im Dicnste der Untemnchmen. ZGR 172002, S. 64.

% Lutter, Marcus, Kollmorgen, Alexander, Feldhaus, Heiner, Die Europiische
Aktiengesellschaft ~ Satzungsgestalliung bei der ,mitclstindischen SE“. Betriebs-Berater
(BB), 4672005, S. 2473-2483.

" Hopt, Klaus J., Europiische Akticngesellschafi — per aspera ad astra? EuZW 172002, S. 1
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30000 936m3ob Laogom babmasemgdgde odol dobgregom, oy lLiwe
0dbgds olabo igyndbgdymoa:  39@dsbosdn, abymolida, Lsg@abagenda,
ofsmasts oy 3‘[13.)5307'80.'“ amdsm, sdoooy 0blbgds ol aségdmads,
6md  gLl-ol  Fgdmmpdomsb Emgdrg a6Lsgotgdmmo  abdgéglo ol
d0doGor dgfocdgndl o6 audmghgbose. g3emdol basjgom Lobmgsemadol
30293 96 bogrmoe doofbgygh 0dol, Gmd ogo  FoGdmsmalbl oo
330Bsmol 3mb(396BAs300b @mBdsl, Go3 94 omgsmolfabRl Igady
©s WBname beodab Lafsfdmgdal e6dahglgdl.

IV. do3n®o§r\n-aﬁm bo%mao;gma%a&n 3mb®bob;}mmo ;]333536011
Boaoﬁmogw'an (ﬁnbﬂmn. 30%.)[530)0, b.);]oﬁm;iaglm)

L .305"(5)0@1]“’" ]Jo"omaogamababn ﬁnbamnb haaoﬁmoqn'ﬂo

N /‘t"inbamnb %59=geeol LsgmBidnfsgon bedsmsmma ghmdsbgnalisgasb
336503330L  gsdogsmco LsbmpsempPPol” dj8may ae@dpl: FB-
ogegeme dsbnbobdygdmmdol bsBmgiwmydsl (O6LLECTBO C OrpaHHueH-
HOH OTBETCTBEHHOCTBIO), @sdsphgdomn Jobybobdzgdmmmdol b dmzasmpery-
dobs (O611eCTBO C AOMONHHUTENBHON OTBETCTBEHHOCTBIO) s  busfyom
b 3mz90mg8s1 (akLHOHEPHOE O0ILECTBO). V/’

Gglgool  gymbmdogyd  (3bmgsde  as8m@Rggmse o Aol
033:58mdg6 gbmyoymo IsbyboldyPrmdols s basjgom Labmgsmey-
33%0. Gy dggbgds EadoggRomo  IslboldyPmmdol  Labmasmemgdydl,
oo Horwmo s 3magbs Aglgmoel 94m6mBogsty 796a33bgmms, G3dog
Lbgs 3abgbgdosb ghmsm 33 gmddol as76430300 LsdsGompdeog 3-
633553 dogdmgols bt‘wg:in."“

Wt utter, Marcus, Europiiische Aktiengesellschaft — Rechtsfigur mit Zukunft? BB, Heft
1, 4. Januar 2002, S. 3.

Y12 Teichmann, Christoph, The European Private Company. European Company Law,
December 2004, Issue 4. P. 162-165

'3 pdadamyto Whegemapgiol bebmbodue GPbame  pE6e6depdmeds ogbRl -
Il ,udigabm Wbmaepmpdpa (xoamicTBeiHbIC 0BLCCTBA), by dafons 3ap-
nsbgdal Fyegase gffome Libmasergighob, go. STsEsgmdgol solebedogie agbgdb
,,lua;,?esg.-. 29b3633md RV (xoariicTBClHbLIE TOBapHICCTRA): CT. 66 FK PO.

'™ Kommentapnit x paxaanckomy konckcy Poccuiickoii ®encpaunn uactu nepsoii
(nocrareiinwii). — H3a. 3-c. Moa pea. O.H. Capukosa. M.: Kontpaxr. 2005. C. 240-241.
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3m3ghQegme  egdoegeee doAgdal  Ladsfonmgdtog Mg gematigdel
Frabyen LedoowmBo hmo mszoladgegds sbabosmRl, Gmdxma Badsé-
agmgadggbpial Al hagamo 3s7a0Gmdal 3oyt brepds. ygHdene,
8o én Labegsmemgdgdol LadsGonmadéoge deamdadigmdols 3mafgléo-
3 B3Pl Bgagagh GramG Grglgmol Wdmdumader goregdbe, ol
Gé2ITI20 J6ebgde sboBegrn  Labmgsemgbeons Bolobgd.  Ladmgsemsdm
3regflBo osgdnydormos dofamsee epdgmpdpde 83 Lebempspmpdeons oum-
&by B gazggaeme gobobzdo go mgdompter $fgbMeagd doggdy-
o Wbmgaea@pol UgsgglL' dofoosea 3Gmdmgds sbgmo  3séoms-
rfo  Gpamoeagdols Sramdsigmdl 0dsdo, Gmd phmo s odsgy be-
30obpdal  dségmotigdamo  6mGdRe  bLhgapalbgs 46m6Be séEoy 0d-
3o gfebssmdregandess gGoedbyml, Gy shorgmPl Lok W&‘mmg;
603 §3omogagdpest @ 3hogame Fobosmdregamdol bogrgdggmoag bregde.
Shsmgrahe Lslsborpdhnge Giagreatbol dmburmebymo gedymgane
Ggugandol  msmdsty  sGagtmbym 333mod3s8e  gudnB Rl ;sgosboo
sbé0.t Bombymegare 980l gb Bmmogmmo 3sb(y MRy Gmlgnds s dobo
39gmgBom 2a3Gomes Jorg 8o dnbhldgmans Jigys6sde.?

396dsbgmo  gadogamméo Lobmgaemgdgdol  3lgsglew, G7lymo
JR0Bomgta Labmasmeegdgdol EoedbgRdal Fobodotimdsl FohBmoreygbl
dobodsrngto Lefglegdm jsdogamo, GmImel mpibmds s 354360k §o-
Lo 3060bsbmggds gobmbom.!!®

us KomMenTapuii k I'paknanckomy komekcy Poccwiickofi denepaunn wacti nepsoi
(nocTareiinmii). ~ Han. 3-e. Tloa pea. O.H. Canukosa. C. 224-225, 242-243,

% 530l b dnmm AL Blahur Fah Grglo ageolgpdog. Bsgsmense, M.IO.
Tixomispos b iaiHre: Kommentapiii x @enepanbHoMy 3akony O6 obuiecTsax ¢ OrpaHHH4EHHOJ
OTBCTCTBEHHOCTBIO. 3-e wan. MNon pen. M.1O. Tuxomiposa. — M.: 2004 r, C. 5

Fodo Bobabépddo o3 Leponbly 3 %% gorem asbgmoe Wpygbel mmbimessmndd
Fropdn asdogofie, Gobsg L6 mome Fobaoodmgamds Fbyms Ggle gmemgagiel dbka-
b Yanmypus Jlado, Vrorn u nepcnexrnsn: peopmMul uacTroro npasa B I'pysun. Myt K
HOBOMY npaBy. Marepmanm MexayHaponnbix koudepenunii B8 Camir-Ilercpbypre ©
Bpemene. Bepaun, 1998. C. 3547, Ggbgmo by gebmbdegdeme $odbagol gb bodiggbo Lbze
a0y Jhmé Py 6 Rgbosn By3Rbaggmon, dsasmmomae, Ocaxee, C., CpaBHHTEN b=
Hulfi aHanH3 rpaxaancksx xomexcos Pocenn n Kasaxcrana 1994 r. Anmartui. 1998. 3éo-
GoLeods Ay Foldghds magob bedgh gommgaslonst ghose Wggnoméo 6o3Gmdng  go
dorpdgbs Lo gsbmB3rgdmm Bgfbogel Lijombgdl 3mlgledems Jygbppologel. Gmdgmog
sU33)  Fogogh  Weypdymash  ghohogl  Jedamamato  badsbamphog Aoz pmmangiol
Ggbgme  yobpgmpoots:  Kwunep Ponvgy, Haszapas Bradumup, Ouepiu Kk npobneme
3akoHOAaTenbHOH Texuui. [ TLL Swbopu, 1999.

e ol Gamamrgh bRl Fnagl gobobgmal, B39 49mab, gdaabgmol s Lbg.
meQluB&nmJ J4680L  j9de Ledstramnagmo.

" Bspemomam, Wojgom Wlmzsemgtpdel 3globp Gplgmel auegtagool  gsbmbob
267 3gbrool nababdoe, basjpom Wbmaspmgdol 3nbodomghie WFjlegder jedogamo moo
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o. bosjor bo dergoromgds

Losjgom Labmasemadadol badsGomgdénge dramdségmdol as6dLas-
@3Ogm 3019356 yobmbl  Faddmamanbl Ghlgmol  gyegdsoal  gsbeba
Basdgom  Lobmgsmempdgdel 3gboabp,'?’ omdgs Lsdmgsmode  gowegdbog.
Gamé(3  omgbadby, IGegsm .. @998 gdr e bedel  dgaegl
basjom  Labmpgsempdgdal 331;.51535.‘1‘ dogbgmsgee sdaby, Levjgoem Ls-

Bmasemgdgdol  LadsGomgdoge  Gganmoetds  s&  Bgmogatamnds
dbomme 33 b0 gobmbom. dMagamo  6mAds, Gmdgmog  Lbgaeslbgs

bgggemBo Lasdgom LobmpsempPdgdal macygdopdols o bsgdnsbmdol La-
JoobRl  sFglGaa R, 30dmdbggmos Lbgoesbbys 496m630.22  dsmgsb
PPo-ghoa yagmseby 30dzbgmmgsbo ysbmba séolb 2001 Grmob 21 mg-
40%336L  domadamo  gsbmba  IAogstobagool Fgbsbad, Gedgmagg s3m-
Poeres 2002 ol 26 s3Gomb!P gygms gl gsbmbo  Btagum
O0ghmasdmdtopbag s d76pmgeb 6méGast Bgogagh, Gm3maday sG-
o PRgp basdpgom bebmgoemgdadel dglobgd gémasba Ladstronmagdéago
Lysmal Go@dmmagbol, 3Gagem 3sagel J36osh gobmbars bfoée a0-

bwjgem Wbmgspemgdpolmgal 93ua96L 3Gmaal dobndsmygo sbaboagtgdol  ahsbs ymad
mm ogghrdal, bome @obyhgme WingueepRgdelogel — shsbogemgd slxgfuoe

120 @epepantumit 3akon or 26.12.1995 r. ,,06 akumosepHux ofuectsax” (C3 P®,
1996, Nel, cr. 1; Ne 25, cT. 2956; 1999, Ne 22, ct. 2672; 2001, Ne 33, c1. 3423). 33 496630
2001 Femwb Sogbymmde dpssfora offs Fodggrmgebe ggmemgdpe. sBognd gb b
3500 3mfBgePl 2001 GFmab Ggmsjgens (C3 PO, 2001, Ne 33, cr. 3423). 3pdramdda
%rgmgbnm 233mgoyghd: 3axon 06 AO.

1 b 6mdgda, Goaméig gordge. 96aey 0dzosnse dmeel Folssmdrmgamdsde Lasigem
Whmpspegdgdol Bglubgd gsbmbmsbsg. sdagmd Lisyem WBmaseegdgdal Fglubp pEmbob
3Bmegdo  (DEgatpel WdGamol Lgmmob GFahdmdioagbrmgdn 2831mi6) adprmgdymbo
05366 o6 @agzem Wdodrodn gomepdob 3§. oghetijogmae e depmde gpbrbeb
3cnbegbode:  bnex, bepnapd, Kpsxman, Peiinup, Tapacoea, Auna, Kommentapuii Pene-
panbHOro 3akoHa 06 Axunonepiux obuwecteax. [loa obuweit penaxuneii A.C. Tapacopoid. —
Han. ,Jla6bupuut”, M., 1999. C. 25; Black Bernard, Kraakinan Ranier, Tarassova Anna, A
Guide to the Russian Law on Joint stock companies. Kluwer Law Intemational, Cambridge,
Massachusetts, USA and the Netherlands. 1998. Introduction

! 3 ogarbebholon Loggharegne Wygegbe pbofgde, Grdmpog $Falteagdh
Wedabyer,  Loeabroggye, sebgbdogen LpghmpdBe, saégmyy Wdjems dpghbymdpele @
Jremdygobgmdgiob  stoby IgRbome Lujgom  Usbergugegdgiel  Wikbomgiény  deae-
éymdab (nn. 3-5 cr. 1 3akoHa o6 AO)

12 KommenTapuit k Penepansiomy 3akony O6 axunonepnnx obuwectsax. 3-¢ nag. Iloa
pea. M.1O. Tuxomuposa. — M.: 2004 1. C, 19.
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dmygbgdabamgol, Gog ogfomogm moBgGed@sdo daedogo magols oy
336Lb303R e b P3G sieob dabgbo brgds.?

v/ bssdgoem  boBmgapemgds Giglmen  bodsGoagndn  [uGdmomygbl  dbm-
e godiBgogme ogGogogmn Jofol mizeboBsgool gmGdsh'? Go-
dgmbaggy ol sjpegdse, go. gplosh Jomomregdse meymgogmo  Lofgl-
regder gsdogomo.

Glgomol b ymGimGsiom LadsGosmo basdom Labmaammgdngdol Lbgs-
rabbge gmolognga3osl a3bmdl, Gmdgmmsgsb Fdmaghglos wogmas mas
@ @obzybiger bsogpom b bemrzummgdgdoc.

oo basjpom bsBmgopmgdel sbsbosodb dgdregao osgobgdgegdgda:
Jofigaero, b JnmPs sJab asdmapbseml mos Bymdmfgte Labmps-
Emgdol 5J30gdty @3 osgobpgsm asyorzsBo asmB3el gb odonabo;'“
dgmerg, mos bobmaammpdol ©adapmdbgdmmagdobs s sjgombgtigdols Gam-
©g6m3s 56 oAb dgbmyeyme; dyludy, Lofglegdem gadogemmob eegbeo-
3s 36 s agml dEmBal 6sBRagxdol mamagbormo MEgbmdol semsb-
xR bsgmnpo;”* Gmorby, mas Labrgaeds gacorepdymas gegoee-
Fmogtoe 390mad3agbmb Grogo 96336080, LadnmemBGm  dammabla,
3mapRols @ Batomol 36336080. 2 Lasjgem Labmgspmgdgde, Gmd-
gddog derndbpdmae aodmmels églgmol  gaegfapos, GaRaG3o0l
bgdagdde o6 dpbagodsmyée §at3mbagdbo, sgpommprosr Pbes Rsdeys-
modebf mos bobmaserpgdae.

@byigmo  bsBmgapmpdobogol sdsbsbasagdyrmas Fgdmgan mago-

0 pbebos obagateedols @3 Ggagmongiol bogydel psbgbdgel msmdsty
oborngm:  KommenTapui k ®cacpansHomy 3akony O6 akumonepnnx obusectsax. 3-¢ 3.
Mon pen. MIO. Tuxosmposa. C. 9-22; Kommenrapuit x I'pammanckomy xomexcy
Poceuiickol  ®enepaunn uacth nepsoR (noctatciineii). — Maa. 3-e. IMoa pea. O.H
Caanuxosa. C. 242-249.

"B 11 1 cr. 2-0ff 3akoHa 06 AO. Gmaméy F1Bme 36sbagm, PBobgmol bedsbmsmdo
olsBypas basjgon Wwimgsempol gedoyghpds sGsgmdghpmgme da6gbabogobag.

¢ KommenTapuii x Dencpanskomy 3akony O6 aKuuoHepusix obuecteax. 3-e uaa. [Ton
pea. 1;41.!0. Tuxomuposa. C. 25.

7 b Golo asdmogbpe Fomeme sjgegel globool ménl, Aaegibag Webmaeemgal
2ogrpdbptalisl sjpasms gaboaglpds ghres 3mbrgl oo E3nTlRmRL Feoéeb (1. 2
cT. 25 3akona 06 AQO)

1 Bbedol shobrughgtal gb mefeds gololuboyeps gegsmyGe gbeben @s 30
8mamgrmgds Wwbmgsmmpdal G0bdtageeb eoelongel (cT. 26 3akoHa 06 AO).

129" KommenTapuii k Tpaxaaickomy xonekcy Poccuiickoii ®eaepauni uacty nepeoH
(nocrateiinmii). — Maa. 3-e. Moa pea. O.H. Caaukosa, C. 250

0 11. 4 cr. 7 3axonsa 06 AO
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Ugdg@gdgla:  Jodgarmo, obtgmm  Labmgsemgdel 36 ol gomgds
mos bamdmfas aodmegbaeml mogol ofiopbg. gb sjgegdo obres as-
6sFomegl b adgndbgdmadl  BmGal; dpmag,  sdazee0  be-
bBergeemglol JseBbomGms Aampgbeds o6 Thms smgdedPeusgl -
&nor.goamh.m 339mbogmolin Mol googomobffebpnmoe msbyhgmo  Ls-
bogemmndgiol ge@don dgjdborma g, bebormbm  bofuGdgdalagal,
Godymas  8J30mbgGndal  Gumrebeds dgadmagds gl S ocnoboaqwg;m
dglbsdy, Lsfplepdm  gsdegemog mEgbmds o6 brs oyl dGmdal
965730l sLdsg by G.sd;:iabo;nz damor by, sbyfymo Labmyapmndal
3J;30mbghRL sfge a8 sjegdol Fgbgomgel PlaGaggbo anEgds, Gm-
dgmarsz bbgs ofzombgégdo 30(30.)6.'34

3J30gdel  mogobygsmme  aobbzolgdal ggmgds, Gmdgmog 8bomee
s Lsbmpsemgdol 3J30mbgRL IJmbrse, 2001 Grromsb ofzm maby-
Ggmo  babmasemgdol  sjgombyhgdbsg. 3860, Lobmgapmgdol 96
9Jombgems  036B3dmds  sf3ogRal  golbzolgdalal  Aglgmol  Lasgyom
Ladotrongmol dobggom Lsgomegdmme o6 ool

Abgmab LsymBInGsgom badstmsmma 206538303 8b obagg bdGedg-
dogee  bssgpom  bsbdmgspmpdzdol  sodaamGosl, Gedxmos  Rsdmboo-
32l 33hgopdt Ayl ggegtsgeel IGgborgba, e gsgoogse-
obobgdo 0dsl, Gmd gb PG dgdmmgdnm ofs IGogadobageol
dglbabgd 2001 Gemol  jobmbom  Lobgmdfogm  bogpoagdedo  dymein
sjgasms Isygdol obbodagdol Wbsggmme, 7bwps gags@sgeme, Gmd
393356 Lssom Labmgsemgd Rl 396537003690 obgmo LsBmasemagdodo,
GedmqdBog sgesms HaGegmgbeds LabgmdFagml bgrm8as*

basjgom ha%néoogmabnh 060-960 b3oGLobgmdsl Gl baymedn-

Bl gy Lsdoméos Gampybmds auessFstdPl mmdmpeisal, 83306 ghoo Geool ai6-
DamrdaBe Wimzoempds Phes 3eHrwnfilel ooy Wimpsempdue 36 ghres dmbregh dobo
mogoeagne (M. 3 cr. 7 3akona 06 AO). oolsbedbsgos abog. Gmd gl Fgbogegs o6
360amegds 1996 Gmob 1 asbyéedey Fgfborm Lsojpem WhmasempdPhy (n. 4 cr. 94

3axona 06 AQ), sbgyy bl-om aaeefdbory Wb-by, Gmdpmbag mEdmpruat) de b6HY-
Baméo Jgoams.

532 KommenTapuit x [paxaanckomy komexcy Poccuiickofi Qepepaumn yactu nepsoii
(nocratciinmi). — Han. 3-e. Moa pen. O.H. Canukosa. C. 251.

13 Cr. 26 3akona 06 AQ

¥ 1. 3 cr. 7 3akona 06 AO

13 Komumcnrapuii k ['paxaanckoMy koaexcy Poccuitickoit ®caepaunn 4actH nepeosi
(nocrateiinmnii). — Maa. 3-e. ox pen. O.H. Caauxosa. C. 250.

% Miogepobogool  glubp  Ggbgmel  pbebal 37-6  dpbmel  Fogembys  slgmo
abbel aogeptel baggdael agedeab.
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Gogom LsdsbmmBo FotBmumagbl Wbumbm Lofasdm?’ 53 gmédol
datromso  3obsbo sMol 08 0s633FGMImgms T gBPRob  eadsBgdomo
©g3% Gmdmpdeg edgeoygmor Lsbmysrmgdel ojgomby@gdl  Fak-
3o 0696, B 0ot yobmbo W3ggesmy® Falgdl  emzsrraliffabgdl,
dasmonse, baghom 3680l 398503080 Fmbsfommamdol eG™L  dm-
Poeel gdrgan IG0bedo — ,90m0 sjpembyto — gmo B s oA
ol 3Aob3ndn, Gmdgmoy Lbgs Lasjaom Labmgsmmgdgdol dodséon go-
Bmaggbdsl wgfoo sdgos — ghmo 83?33 engolPRaépgdol 3sde,
36067 gmedsl 3360 yAodoymlog 33.)31;.139

8. bomogmmo Jolybobdygdermdal bs b goergds

IPbogegme  Isbybobdzadmmdol  Lebmasemgdgdel hoaoﬁo;qabﬁoa
Foam3sigmdst Ggbgm  Lsdstmamdo  3u6bsbmgagl LadmJsgmajem  ger-
Qad‘lm s g6mbo Bgbmpegmo  Isbgboldydmemdol  Lsbmasmmpdgdel

] '3315 '3306;:336.) 3q7dbgl gm0 JoGol Boghsg, og8ps gobmbo o
3%3370  9boeypdl omgomol{fobRl. joGdewe, 33b-ob ¢ Fgadepgds
PPsEyfme  Js6BbomGol bobom  dgogegb bbzs badgm@bom  Labege-
2093, Gmdxmlsg mgonmbzy dgegl Fbmmore gHoe dsegbomGa. 3otmes
33obs, d3b-ol posarndbadals IR 3G .odscn Lobgemdfogger @@ sbmgdl
35 oaommdhago 03003sG0ggememdol mEzsbmxdL, oggo AT S B ey e
46060 Do 33 THmgdsl Liggesmafee 36 BoFPlL Bu-ob Iséy-

137 3obn Lhodplo 206lubmytgmas gamyy  gobmbom: D3 or 19.07.1998 r. ,06
0COGEHHOCTAX NpanoBOro NONOKEHHA AKUMOHEPHBIX O6WIECTB paGOTHHKOB (HApOAHBIX
opeanpuaTHii)“ (C3 PD, 1998, Ne 30, cr. 3611)

Kommenrapuii x [paxpanckomy kozekcy Poccuiickoii ®eaepaunn 4actv nepsod
(nocrareuuuu) — H3n. 3-e. Tlon pea. O.H. Caaukopa. C. 249,

aoa.\qnomaq KommenTapuii k @egepansHoMy 3akoHy OB axkunoHepHBX obuiecTsax.
3-e n3n. Mon pen. M.10. Thxomuposa. C. 14-15.

"% ®enepanwhmii 3akon or 8.02.1998 r. ,06 obwectsax c OrpaHH4EHHOH
ortBercTReHHOCTLIO" (C3 PD, 1998, Ne 7, cr. 785; Ne 28, cr. 3261; 1999, Ne [, cr. 2; 2002, Ne
12, cr. 1093). 2@epde FProgmpon — 3akoH 06 000. dogbgmsgse sdols, wGlgdedl
d6sgsmo  WdsbompPhoge oddn, Gmdgmag B3b-gdeb  bofPaebmdal  bbjamebbays  Lygheb
sFalsnggbgh masapel dobyegem, gubloggengiom bRy gb Lobomen-Usdyyebm BU-pAY,
Gridgzghoy  JomBypPErigels s Wdjmems Bipebmdgal  Gyresbetgeol  Bxegase
ool 39436ormn: KommenTtaphii k Ipaxaanckomy xonexcy Poccuiickofi Gegepaunu wacti
nepsoii (nocrateinstii). — Han. 3-e. Ioa pea. O.H. Caanxosa. C. 225.

" 1. 2 cr. 7 3aKoua o6 000.
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GomGRol  Gompgbemds olggy o6 dgadmnde  smgdodRoegl  eGdng-
;gamb.“z

AL Foldmageagbl gmdsdpomnen opfopozen okl s dobo rosernd-
6305 oMsymdghomo abbRologol, GmamEy gl 35Gdsbgm  Lsdsé-
moBos, Gabam Lognmdnéogen bidstonsmBo o6 wsdzps!* 83b-sb
3Jab Lofgbegder godaharme, Godgemog mogmgommes Gormgdoe. o3 fo-
ool mEpPhmds 3sbababmafgds IsGBbamERab agh s smobadbds
babmpsmmpdol sdg7dbpdgm my78ghdadda. Labmpsemgdel sés o3l
Losbo Jomamegdal — 330580l 3380337300 3:3:336.;.‘44

330y, gmdghoTme ogfogogmo Jatgdol GmA3g0 gdmsgmglae
F9gbadadds 3gA8sbre LsdsGmomdo s6Lgd e Ladgfaddgm Labmpsmmy-
30 gemdgab. \/

2. danéanﬁn Bo%maogma&aan Ho‘l’;obamnlt Boaoﬁmog)'ao

17 gsbabgmol GgldRmogol badsGmsmBo sGlgdnmo onGomonm Joé-
o Jmaloggogses s gadoBamyMo Labmpsemgdgdal gm@dgdo 36 jbo-
dasmre gdobiggze Gylgmol ggegsgoal LadsGosmda o6LRmL. o6
L 306mbdegdemm $fbo ol mgambobMalon ol oo gs6Lbagpds G-
Loy haaoﬁcn.scgcnos.us 3oGdme, bsfomo Ledstomgdfage 6m&dgdals

dmggdgmos  Lsdmsgmadem dn;gadb'ao,l“ by sbaéRgbo  bmédgdo

192 gm Wégbonbos  Gempgbeds oo obdogeaab, 36 ghoe  Frob
2°033mmdaTo by Imbgl 8 Whmasmmgdal 206majds @no Laokinm Whmaspmpdee o6
Jnmdgfedogee: T1. 3 er. 7 Jakona 06 000, jmmdghogngon 396res36ob IJhsdmpomndol o6
omgaobfobadl  Wdmpmsdm gmregdlo, Gslbyg gmegflls s JobmBL BmGab  sHLgdymo
Gobmimgamdgiol ghm-ghm  Bgammocem  slubymadgh: Kommentapuit k [paxnanckomy
kogekcy Poccuiickoit Peaepaunn vacm nepsoii (nocrateitnmit). — Han. 3-e. loa pea. O.H.
Caamxosa. C. 227.

43 KomMenTapuit k ®eaepanpioMmy 3akomy O6 obecTpax ¢ OrPaHHYEHHOH
otsercraeHnocTsio. 3-€ Hag. ITox pea. M.IO. Tuxomuposa. - M.: 2004. C. 16.

44 KommenTtapuii x ®eacpansHomy 3akoHy O6 oBwecrsax ¢ orpaHnuenHoil
otsercrBenHocTsi0. 3-¢ u3a. ITon pea. M.IO. Tuxomuposa. — M.: 2004, C. 16.

143 osfafompon o3 3lgeglglab Fglobyd ob: Ocaxee, C., CpasHHTEIbHMI aHaTH3
rpamlancmx koaekcos Poccun v Kajaxcrana 1994 r. Anmaril. 1998. C. 8.

Dgopmoose, ghobymal Ggldmdmogel budmfsmsgm gmpajlol 58-101 3qbmpde
039396 6003xdb  LadgFeM3am ogfomonme Jadndol Fglabgd, ABab Amge sbamemangh
Pl 33639 006 J6rbRo 53 Wi Fshdgn Whmaspmpgdol Bglsbp. gl BmMagde
adgoy a3gosose  gfebandegagdess ghmdskaol s ofanab 3e0aGm3RL  gemygaeme
6méidghol  a0dmygbpdolul., IpaxuaHckiii xopekc Pecnybnnin Kajaxcran (Obwan uacts).
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8"63&5d°033'3c30o G239 39065030, GmamGoyes, dsgomomsre, jobmba
basdizom Labergsmmgdgdel '8311.)1536.“7

$oBbgmal  LaymBriméagom  LaBsdmamo  ghodsbgmolbagsb  gaBsbibgs-
3P gdaBorgéin LabogoropRal® Prgs aredRl: ujgom bo-
8mgopmydsts  (akuMoHepHOE OBMECTBO) 8 Fybomwmme Jobybob-
d394emmdol odbobsgmdsl (ToBapHILECTBO C OrpaHHYEHHOH OTBETCT-
BEHHOCTH10).!* g0 3obmbImpdemmds 2360384030  gogg 9o
ohzsbabagogm-Ladstiomgdtng  gmedel,  Gmdgmbyg  @sdoBgdomo
dsbmbobdygdmembal  s3bsbsgmds (TOBapHIIECTBO € NOMONHMUTENBHOMN
OTBETCTBEHHOCTHI0) gfimmgds. dobo Gogmo s asgmgbs  msbodgetmyy
PBobgh badstoymls s ggmbmBogsBo 0drpgbse mF6aBzbgmms, Hm3
030 363 grsbgmal Ladsbarmol 3g360g@igdado adlaby@mRl ygrtaemy-
3sb. a3res sdals, ogo @amboboe o6 30694Tm3bds go3aBomado Lo-
bergoemgdgdol gsgacmtast.'>

396360 B 3er3méazom Ledstronmol Aaagbar, gbobgmol yodo-
&g Wbmgagnpdgdobogelag Lsgsmepdgmes WEglePn gsdoge-
ol 36L3mds, Gedrmol abodxmyho megbedol 3aElebmgtol  JodHo-
30l smanbl doﬁmGn; Bogamonse, baojgom babmgoemgdel Lfglegem
godopamob dobodarmghe mEgbeds s agml Jglsdsdobo baggobable
Fimologob  Gpldmdmogndo  dogrgdol  Iglobp g bobgmol  Abd7e-
ogal  gobmbom eypggbomo ;oo 33630403 LGm0m  dshggbgdemob
50 000-xgfsmea.’

KomwmenTapu#t (nocrareiinmii). B neyx wmMrax. Kuura 1. — 2-¢ won. / mon peAa.
M.K.C)'ncﬁncuon, KO.I".Bacun. — Anmarae: et xapru. 2003. C. 198-341.

"7 3akon Pecny6nukn Kataxcram or 13 mas 2003 roga Ne 415-2 O6 aKUHOHEPHRIX
ofuwecTsax (C HIMEHEHHAMH H AONOAHEHHSMH 1O COCTORHHIO Ha 08.07.2005). CnpasouHad
cuctema FOPHCT — www sepeus. JlokyMeHT noayseu Ha caiite base.zakon.kz. 33mamddo
63{59.30 axdogPRame o pbmbol UGméige gb Gxeejpns: 3akon PK o6 AO.

Do, a38eafdsl ,gsdogsmyto  bmpuengde™ s gebgoal  4a6mb-
depoeds o oy Wdshommol Fyyboghipde 6 a6edl, Al Ldgfahdgm oghemegmo
athadal mogrmpeb WJbabsgmdpdon @ WbmpumePpdore Grigmhiy yBebdegdmeds, oby bads-
Gomol Iyboghps o %Hodgbgromdol o6 Pb.  2dob Bgbabd  nboeogem:  Cybwexthl
rpaxnanckoro npasa. Ome. pca. MK Cyneiimenos. — Anmatw: HHM vactHoro npasa
Kaal'lOYV, 2004. C. 172-178.

M Cy6sexta rpaxnanckoro rnpasa. Ote. pen. M.K. Cyneiimenos. C. 259-295;
Fpaxnanckuii  kogekc PecnyOnuior  Kazaxcran (O6was  yacts). KommenTapHid
(noctateinni). B meyx smmrax. Kuura 1. - 2-e u3a. / noa pea. M.K.Cyneiimenos,
FO.I.Gacym. C. 238-316.

150 esfadoegdon ob: Cybvextu rpamnanickoro npasa. Otn. pen. M.K. Cynefimenos.
C.277-279.

I Cr. 10 3akona PK 06 AO.



s bssjpoem bs Bemgamyds

dotromsro Ladstmgdfngo sddo, GmIgmog asblebmgtegl Lssjgoem
LobmgoempPRol  Lsdsbompdeag LEsdadb gebobyndo, séal 2003
Gemol 13 3s0LlL Bompdmmo  gsbmbo Lasjgom  Lsbmasempdidel 3gb-
2B splisBaBBagns ol gatgdegds, Gmd LabgmdFogmgdhage @sdm-

Joregdmemdol dmdmggdows, goa. 1991 Gmowsb, gl ool dggdjby Logos-
6c63gdemer oo, GEdgmog Lasgom Labmasmempdagdol LadeGoumgdtog
LBl 3o6bobmahagh.”

\ basJom Lobmpspmgds Faddmomabl jodogomol a356m0s6530L Lo-
a9zt 35860 mﬁaoﬁn‘boooal\ls‘ © LGmégo gl as6LsBmacagl
333083 e babmgommadsre dobo smoadigdols Lsgombl. gababgoob Lo-
BGamdo ogo Mol ymdghgogmo agfomoymo  Jodol  gomapyGooe
3960 bagogm-badsGromgdtogo gméds, Grdgmbsg gliesbo Jemsmmmy-
dob (5j3agdab) avdmdjzgdols s asgomgzol Jamgds .s:bb.l”\ ’

gobabamol  js6mbIeRmmds JPmdsbgmolisysb 3.56.;11153.)363]: basjigom
Lobmgopmppol  Gsdpgbady  Labymdsl, Gedgmosg 83 o Smgmge
dg39bgd0.

by J30s6md0l abbol dobgregee gAmdsbgomolbagsb 3.)5.)11153.)33636 P

3‘7600:7_@ @ %3 gedpbpomme bosjgom bﬁnamadgdb ls.s.)denm bo-
BegsergdRol sdazstn Eogmas Yubme Geaméy Jdogme 36 G-
Umo, aly 39¢dsbgmo LadstomobngoL.” 33, Bglo sBéom, aahdbeds
3gt0gmemo Ladstragmol gogeabs, Gmdgmog Jedrdedagool oépsbabo-
0o 2-bodsGorgdtog  agemGdal  0ggbgdl Aoty gmdghgenme, olg
0 gmdggogmo hodanosnaolmaob.us

2 argigs Wesdgem Whmasempdol maasmy rebegast el Geanb gbsby-
@0l badorformsge goeaflo (Bgbemo B5-5), oly ybmbe Wasjpom Webmaseepdgdel Bglubyp
@abezo 3-3).

13 mafgtompon $hobynab Lujaom Wdsbamob olgeGas abomgo: Cybnext
rpaxianckoro npasa. Ors. pea. M.K. Cyaeiimenos. C. 280-281

34 Cy6vextn rpaxaanckoro npasa. Ots. pea. MK Cyneiimenos. C, 281

153 [paxcaauckuit kopekc Pecnybnukn Kazaxcran (O6was uwacts). KommenTaphii
(nocrareiinmii). B asyx iHurax. Kuura L. — 2-e¢ n3a. / non pea. M.K.Cyneiimenos,
IO.I'. Bacun. C. 259.

1% Cy6pextn rpaxaanckoro npasa. Ora. pea. MK Cyneiimenon. C. 281

7 a068s67m lsmBlnbagen Wlsbasmas Bgludmpymns Bbooensme Jobgboldzgh-
coeadol Wbmaoeerpdgiol  emypdbpls o gmdgGpogmme  oBEptolumgel, BaGed  basjgom
Whrgseadolagol slgme 63 geg3gpgeas.

ob: § 3. L
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dogbgreogore 9933060 agmgiobs, bLasJgom Lobmyommpds gobabgmal
Logm@dmégom  Ladstosgmdo  sGLgdadse  gmdg@gepme  Lsgdasbmdal
BeG3ss. 3831 3l negdl ol a3698mgds3, Gmd gebmbo Lssjom Ls-
Beogoemgdgdol  dglabgd  gdosgégbae  ofglong Rl ymdgGgogmo  Ls-
odgom Labmasreegdgdol boddoshmdsl @s seymdgdgogm besjgom Lo-
Bergoregdgdl dbomme J3acy gI@smgdsl Umambb.lsg

2003 Frmsdeg dmJBnmo J9bmba gAmdsbgmolsgsb 3s6sbbgsgades mos
3 Esbgomm  Losjpgom  Lobmpsemgdadl. sdgsdse  3mdgrmo  Jobmbo
b mo Bodol basjgom Labmgsemadgdol s@lgdmdsl o6 amgsmol-
Gobgab.'e°

Losjpom  Usbmgsemgdgdol  g6m-ghem  6306Lsbgmdal  Fobdmamagbl
bobseber bssfpom bsBmgommgds. Bobongol esdabolinsmgdgemas  sj(30m-
6y Qog;g;; Gampnbmds (bymslo s 3g80) s 3obOmoma LaFabregdm
gododama.” Labsmbm Lasdgom Labmgspmgdse smastigds brgds ymd-
33(535(536::6211.333;::36'030) oépa6mlb 3096 Lamsbaem F73mGagdol  bs-
ar939eB). 7" 30bsosb  dooRbggs, B8 03 Labmgomgdgdol sGHLgdMds
193453806987mas 360Tzhgmmgabo  bmosmd-baxsém gbjiogdel dgb-
Gmgdsbonsh,  336mbdgdrmmds  dson 39Jd6ol, Egaobsgools o
dbbgoemo gaGoagdgdol ;30(333?2.; 3360 33906 Falgdl  a06LsbmgMmagl,
3o gb Rgaamadtng brpds.

gobobgmob ogfogaym 393605650980 (3oemgg babgmdse  gs3mygmeygh
Imo ool bsspoem  bsBmgsemempdsd. sbgose 80ofbggs bosjgom bo-
Begsemgds, ﬁnaacglmo dgogh 960 sjombgfo s gzgme ojges 8ol
bym3a 0dgmgnlds. smbadbgmo Lobmasemgdol msgolgdnégdae dnafbggs
ob 336M53mnds, B3 b 3G 33l olgme MGRIbm, GmamAages LsgGom

3600 s 33 74363L36gmal e3g6 (3030 au@oreols 960 3ocGmabymo si0-

19 pbeobo basgpem Whmasemgbgel Sglubpd dhsgum ocompdl Bgagsgl 0dal oramdudy,
6B ool B o godogfipds oo e basgon Wheguemgigol 3o,
Bogpsomacy, ool 373 dgbizols 394 Ygbibo, 12 Bybezols -2 Iofifdo s 53)

Cybvext rpaxpanckoro npasa. Ors. pea. M.K. Cynefimenos. C. 281;
IpaxkgaHckuit  xoaekc Pecnybnukn Kajaxcran (O6wan  vacts). KommeHnrapuii
(nocrateiiuniii). B aeyx wiurax. Kuura 1. — 2-e uag. / noa pen. M.K.Cynefimenos,
}0.I' Bacuu. C. 263-271.

161 Byledsdolin Weynbablm Frmobogals Agtdgdmn ymo bn-amnll Fglobgd pbobgool
Goligdmagel  jobmbon mumagborme myom@e Lesbastadbfmedm dofiggbademab  sobo yempd
2600 3g8ogmombyen (IL. 1 c1. 4 3akona PK 06 AQ).

162 17, 2 cr. 4 3axoHa PK 06 AO.

163 Cy6uextn rpananckoro npasa. Ots. pea. M.K. Cynefimenos. C. 281.
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6gcob Bymda. boghom ghgdol aomofyggdomadadl go gamob o3 o3-
GomB@el aseofygadempgte.

gobobgmol  basJpyom  gobmbo  Lssjpom  Labmgsemgdgdel  gthom-g6Hn
Boodlobgmdse agmols bugombogn®  ymddsbosl. sbgoxe 8oahbygzs bo-
oJaom Labmgsemgds, t‘x')acgo'l;" Lagmbhmme doggdo gg7mgbol Lobgmad-
Fogmb, 39dd6ommos gababgomol Gglimdmogol Bmsgdmdol dogé LGs-
$0307me 360336mmmz6 0d i3 PTa, GmdmReg ghebmmo 940
6cmdogol  Lagydagenl ﬁ'ot‘»ﬁmm\:aaﬁaﬁ.ws Goomﬁoqn:]é 3m33s6090b  dgad-
TEgds gemegger obgme Lsbgmadfoge Jrbxds, Gedmol Ihagshabods
3733939805, 8, Jmbgdel aamagdol Fabls s Gsgambsmyuéo Jmdds-
"Bogdol BoBmbamgamb 33840agdl gababgmol Ggllndmagol dmsghmds.'®
6o(30mbam e ymd3sbogRmsb Eagegdatipdon apMoromm mogghadGede
30LogotR e jGodogeb adbobybgdl o3 3mddsbogdal JsGogol mE-
3bmms  LBogabol  sGabeEmmymeama  Lsgsbmbdmpmm  3nfglcoggds.
3969m@, badzabae oomgmgds ol, GmId EEybmy J36mbdpgdmmmdon G
o0l 236babmahygeo  gm33gdgbesms godaxgbs bagombamyd  ymdds-
' Bogdls o Fgladadol Lobgmdfogm mEzsbmgdl dmeal, Go IGsjdo-
3930 3Gs33em LoGorgmgls s IGMImgdsl Jd6ol. 380l gHe-ghoo as-
Imbagmemgdss ob, Gmd boGdsgogm 3JHdTo  Bogambamydo  ymdds-
Bogdo LabmdFomm mégsbmgdsre doabbggs. e’

d. Fboaegeme Islyboldsgdememdol s9bsbsgmds

Fyboygenmo dslgbobdaPermdal 2dbobogmdRa gabobgmBay omgemg-
3> jodgtrgogmme agfagogmoe 3ofgdol y3gmst) dodbogeanem 8 293¢-
G0 méasbabsagm-badsGamadtag geédse, Gobo  dabybgdog
030335 Gy 3hdbgm, Joemgm 6 Ggbgm boaoﬁmoqw'ao.l“

Byboegme  3slyboldajdemdol 20bobagmdoms  LadsGamgddaga
gz m3stigmds 3960bsBrmaagds 1998 gt domgdymmo g3boboo dgb-

164 Cy6rexTal rpaxaancroro npasa. Ors. pea. M.K. Cynefimenos. C. 282,

165 gyyombamamtio gmddsbogiols maaema@ mamebagaslt Fgagagl Wajgem Lbogsen-
Pgdol Fglubgd Jobmbob 34-3 3gbrmal dgbpeng Igbido- i

168 Yo Ledmasmpdgdal Bylubgd 3s6mBob 34 dgbruab dgbgmy IgBithel dgmeéy

o5 dgbady Fobaapgdgdo.
167 Cy6nexrTs rpaxaaHckoro npasa. Ots. pea. M.K. Cynciimenos. C. 283-284.

168 CyGrexThl rpaxkaanckoro npasa. Ota. pes. M.K. Cynetimenos. C. 259,
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IEIe Isbaboldygdmmmdol 33bsbsamdgdol '331‘.)\535.169

gobobgonl ommomonm 3(360ghdsBo bLapagms bajombo 0ol cwsm-
5.)153. aosgdnmgﬁgba Ba%qmagggn 3.)1.»'31301\3336(3016011 3dbabogmds  odb-
3653mdab  Bodob  opGomogm  JatRb oy godoBome  Labmasweg-
33170 3B0J00d, Gmd 83 sgol daBabo LobgmGmmgdsda ,,0dbs6sam-
3ol asdmggbgdss. gzams Lbgs 600sbo, Gmdgmog dmggdpm ggeédst
bobgool  bsBstamsmBoy  obabosogdl, sGemtabdmabae  3gdy3gmadb
0dsby, AmI ogo ol gadodamyGo bLobmgommgds. oGdom, dsor 3s69-
37736900 Lobmpsmmgdol  agiydbgdol  gbadmdmeds gfhmo ool
3096, Wfglepm gsdoBamal sGLgdmds, JsGBbomGos Jsbybolidagdmn-
30l 3636L73m3s Labmgsmmgdol gommadnmPgdolngol ©s 23 olpm-
Gogmoesy gb gmeds FoGdmo8gs o6 Gmpgméy 39bs6sgmds, 8g@
dpaty  godogomal  2o96maabgdol  FgbadmPrmdol  bBGTE39e8ymae
Lobmaommgds. @pd3s smestRymos, Gmd Jpbogemmoe  abgboldag-
dmemdol  Labmpsemndado  dsaby  Bgn(3agg®  93bsbogmdologal  @sdsb-
sbosdoen gemodghihgdl.

dogbgeogae 0doby, Gma 3gboyregmo Jsbyboldandmmmdal s3bsbagm-
30l sg7dbRs ghma oMol Bogh  4obmbom GOBaQoﬁman,l13 o7 a-
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Reforms. P. 227-258; Semler, Johannes, The Practice of the German Aufsichtsrat. In: Com-
parative Corporate Governance — The State of the Art and Emerging Research. (Edited by
Klaus Hopt, Hideki Kanda, Mark J. Roe, Eddy Wymeersch, Stefan Prigge). Clarendon Press.
Oxford. 1998. P. 267-280; Theisen, Manuel R., Empirical Evidence and Economic Comments
on Board Structure in Germany. In: Comparative Corporate Governance ~ The State of the
Art and Emerging Research. (Edited by Klaus Hopt, Hideki Kanda, Mark J. Roe, Eddy Wy-
meersch, Stefan Prigge). Clarendon Press. Oxford. 1998. P. 259-265; Plessis, Jean J Du, The
German two-Tier Board and the German Corporate Governance Code. In: European Business
Law Review (EBLR), 15/2004. P.1139-1164; Hop:, Klaus J., Untemnchmens(ihrung, Unter-
nehmenskontrolle, Modemisierung des Akticnrechts - Zum Bericht der Re-
gierungskommission Corporate Governance. In: Corporate Governance / hrsg. von Peter
Hommelhol. Heidelberg: Verl. Recht und Winschaft, 2002. S. 27-67; Leyens, Patrick C.,
Deutscher Aufsichtsrat und U.S.-Board: ein- oder zweistufiges Verwaltungssystem? Zum
Stand der rechtsvergleichenden Corporate Governance-Dcbatte. In: Rabels Zeitschrift fir
ausliindisches und internationales Privatrecht. 67. Jahrgang 2003. S. 57-105 s 3.3.

3k sy dmbolgy® LelgEsl 6 dewomol Bomgrmlng fexendgf: Lutrer, Marcus, Cor-
porate Governance in Deutschland und den USA. In: Aktuelle Probleme der Entwicklung des
Gesellschaftsrechts in Georgicn. Deutsch-Georgisches Symposium in Thilissi. 2002. S. 34 ff.

P At sy eebggbyeat Lol 6 bdmpsmyntgn Wdjel Amegclyg (A
sxchlsralsmodell) qdsbnsh: Luner, Corporate Governance in Deutschland und den USA. S. 34 ff.,

3.)6:2.\ 3T3-0ls, dmbaligph Lolgdsl 236393033096 3drgae JyAedgme Lobymdfa-

BOPo: oo dGagobyma, @bes, L3ghdbgma, obmubres, odomos, yfbaddysan. Bages,
9LYs0goa: Hopt, Klaus J., The German Two-Tier Board: Experience, Theories, Reforms. In:
Comparative Corporate Governance — The State of the Art and Emerging Research. (Edited
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Jndacs@ogol  bymddmasbgmmdols s deGargol s lbodbogae
304 LgmBImGegom  LadsGosmdo a%9maggbads (3690  gerGie-
fogogmo Jsbogs (corporate governance).'” s3yséss, God 83 (36Rab
3336002 016:3xeAmg) Sumgrmondo, Sogbyrsgae dobo 3hsgemo -

by Klaus Hopt, Hideki Kanda, Mark J. Roe, Eddy Wymeersch, Stefan Prigge). Clarendon
Prl:ss.‘ Oxford. 1998, P. 228,

" 2rhool aefres ol boldls 3363 gRgmes sgbhéesda, dggngate-
o3o: Hopt, The German Two-Tier Board: Experience, Theories, Reforms. p. 228

B R atompon oborage Goabal § 4, 1V.

" sgormomarz, Wghabagmo, dgmgas, Borgghrosbao, gobne, Inmdgasmns edrmqynsb
B30l Yghudrrgdemedol dméreols @ Wdgmgsmydgn Laddml 3ewogmodb 3méol: Leyens,
Parrick C., Deutscher Aufsichtsrat und U.S.-Board: ein- oder zweistufiges Verwal-
tungssystem? Zum Stand der rechisvergleichenden Corporate Governance-Debatte. In: Ra-
bels Zeitschrift fiir auslindisches und internationales Privatrecht. 67, Jahrgang 2003, S. 59,

" gb ougeldbgdgle dotoeay gslademdgdgeans odom, God 33 fuggRols gs6mBd-
repdmbols Bjao Ubgesbibgs dagsbols gl AmbsFomgmbrobof.

331z oBolis, ngame dgmbygmalingab, grodbed, Weobdyaglen ofipds 53 Ameg-
22l 306mds. sdomdsy ae@lgmdy ITGm 3GaTae dedmgoborzm gl Lo jombgle o3
Lsbaphs0330, goréy gb sppomptmes Foabol dafocsge epdolorgob.
¥ Gevurtz, Franklin, A., Corporation Law, St. Paul, Minn. 2000, p. 180 ff s Ubgs.

110



x060g3ooby, 33560 40L Bggogdyme o gdoest omgdl b.)omaab.zo
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20 dpmer oL slyyy demog@ns obgemolg@e Waskamol zegemgs. gb sablEmds oda-
o3, 6md obgrmobe Fbograml  gheghe 7dbbgomgl  gobiblind  gbdEl s gpelasbo
Josrmepol ghopha Fadgpb BBl Gshdmamagbl. Hopr, Kiaus J., Corporate Gover-
nance: Aufsichtsrat oder Markt? - Uberlegungen zu cinem intemationalen und interdis-

zipliniren Thema. In: Max Hachenburg: dnitte Gedichtnisvorlesung 1998 / hrsg. von Peter
Hommelhoff. Heidelberg: Miiller, 1999. S. 947.

B abymmobgé-adyta gm WdsbmsmBe b gfrepde board of directors — padnddekton
3o, 367 EahJdeGes WdFe ms Leouggl ompb fﬁaq‘ﬂbﬂ‘) Wdsbonxman: Leyens,
Patrick C., Deutscher Aufsichtsrat und US.-Board: ein- oder zweistufiges Verwal-
tungssyslem" S. 69

*"‘6}’.{}" 3L Shareholders' Assembly- ‘“0 ¥ emegdgh: Oltmanns, Geschiiftsleiterhaf-
tung und untemehmerisches Ermessen. 2001.

} goboosb detoze Jmée aoaﬁo:mab'am 3 gygm slebsgl 33 mégebel dgepll,
306 aGmGas Laddm, ndsgaum@n yormasb, Leag Wpdsta of6gds SBphaggme gmé-
Jnﬁ.\an;ﬁnll Bbngol a8ty 303mgaygbad Batdabl ,derrea™

Buxbaum,Richard M., The Internal Division of Powers in Corporate Governance,
Cal.L.Rev. 1985. P. 1671-1734.

35 Leyens, Patrick C., Deutscher Aufsichtsrat und U.S.-Board: ein- oder zweistufiges
Verwaltungssystem? S. 69; Kindler, Der amerikanische Aufsichisrat S. 13; Bunger1, Ge-
sellschafisrecht in den USA. 3. Aufl. 2003. §.37.

26 dupsmomsm, dmpymmee 30B6JL gmEInGsgeal 3ol (MBCA — 1984) § 801 @)-
ob dobgmgoon: ,All corporate powers shall be exercised by or under the authority of, and the
business and affairs of the corporation managed under the direction af. its board of direc-
rors... “
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%7 Conard, Alfred F., Corporations in perspective. Mineola, N.Y. Foundation Pr. 1976. p. 319 f
By-laws Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S, 26.
» Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengeselischaften und
Directors von Corporations. §. 13
% §§ 10.03, 10.20, 11.03, 12.02, 14.02 RM.B.CA.
! Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 30

2 B0md IpPeandBe, Gogs Wghefio 0figds @aGierGRBg. 0anmabbdmpds dewdeob

Faasglo.

Eisenberg, Melvin A., Corporations and other Business Organizations: Cases and ma-
terials, 8th ed. New York 2000. P. 203.
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M §8. 10 (a) RM.B.C.A.; § 223 Del. Gen.Corp.L.

3 Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschaften und
Dlrectors von Corporations. S. 15

¥ Gemamé gby, Dasmonse, 39636 Widmamdos, bupsy 30933m0b Faato obad-

60 bme Gonl goena: § 101 Abs. 1, 102 Abs | AKIG

3 838,05 (b) RM.B.C.A.; § 211(b) Del. Gen.Corp.L.

¥ Cumulative voting: 3spsmoms, smognebeok bsjmédméagen gmeafle: Cal. Corp.
Code § 708. sbgay sénBmbsl, gbdgpob, EPGILpl, Aomomegn ms Ludbhge s geBab,
Q.\Iugcggm goxabool Wdstmnsmo angomolbobdl atifigzol 33 Lobghgdeb.

% ofatompdon: Leyens, Patrick C., Deutscher Aufsichisrat und U.S.-Board: ¢in- oder
zweistufiges Verwaltungssystem? S. 71,
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0 §8.24 (c) RM.B.C.A.; § 141 (b) Del. Gen. Corp.L.

“ Eisenberg, Melvin A., Corporations and other Busincss Organizations: Cases and ma-
terials, 8th ed. New York 2000, p. 203; Olimanns, Geschilftsleiterhaftung und untemch-
merisches Ermessen. S. 11

“* Merka/ Gothel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht (2006). Rn. 587.

3 §8.20 (b) RM.B.C.A_; § 141 (i) Del. Gen. Corp.L.

“ ABA Section of Business Law. Managing Closcly Held Corporations: A Legal
Guideborok. Bus. Law. 58. 2003. P. 1073-1126.

4% Executive officers.

“ Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 25
47 § 111 Abs. 5 und Abs.4 AKIG
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“® §8.03 (a) RM.B.C.A.; § 141 (b) Dcl. Gen. Corp.L.

4> §8.03 (a) RM.B.C.A.; § 141 (b) Del. Gen. Corp.L.

% Eisenberg, Melvin Aron, The Structure of the corporation. A legal analysis, Boston.
1976. P. 16.

' Gevurtz, Corporation Law, p. 231; Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 34-36

3 Kindler, Der amerikanische AufsichtsraL S. 14-15

 New York Stock Exchange.

3 National Association of Securities Dealers Automated Quotations

B acbglar Wobgphgbens sdgfegm W mGindegon WlsboumBe medorgaepame
oy ddecigiol s pgopégdol  abgmGos o oze  beowggl  opppl XX legygbel
bsdeymssomnsbo Gemagdamsb: Davis, Kenneth B., U.S. Corporate Governance — The Independ-
ent Director’s Role. Festschrift filr Thomas Raiser. De Gruyter. Berlin. 2005. §. 49-62.
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% no material relationship with the listed company*': Merkt/Gothel, Us-amerikanisches
Gesellschaftsrecht. (2006). Rn. 580.

37§ 303 A.02 New York Stock Exchange Listed Company Manual. 2004,

* Full-time employees.

% Knapp, Dic Treuepflicht der Aufsichisratsmitglieder von Aktiengesellschaften und
Directors von Corporations. S. 15

60 Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschaften und
Directors von Corporations. S. 21

:; Bgomomine. gl Lagndethagan Wikmomdo: § 141 (€) (2) Del. Gen. Corp.L.

Eisenberg, Corporations and other Business Organizations: Cases and materials, p. 209.
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s grB3mGegegddo  yagmsty asacagmadYme  gndedIdRl Fob-
3mappg6g6: nominating committee (dobo +3m(33659 dmGEBe sLaGRg3E
3900 930b slisbgemads), finance committee (3obo dmgamgmdss oér-
Indagoal bagebablber oo Ladgosm@ e bogdasbmdab -J'Bﬁgﬁmma),
audit committee (8obo q16J3oss JmEIMGEaol baggabsbler s Lsdy-
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Lo 4m33gaboss  gmBdmtageab  Godyzsbo @a6:33Gmdmmgdol  Bymago-
Lpdal 306Labm3@s), executive committee (ob  Jgodmrgds a9 obEML
3ol gbjogdol as6bmMagmads), litigation committee (ngo 0J36g-
s @omgoame RoGyjBoGgdel Fobspdmyy Lbadsbmmm dGmggbpdel
Focdsémgobongob).®

Gty Folo, 93gfoggmo 3o ogoomb 296LobmzGagl  mogol
dm333@350mh66 5 sdoo ogo FB0dzbgrmegbore a06bbgagmds aghdebgmme
s Joogmo bsdgmgsmygnGge Wsﬂhaoﬁ Gedmob 3mddpdobaes go-
bmbon BHLBae sGol aeygboma.

3- @oGyJS3008 303cf 3930

v oJombgaRdl aumgds oz 3B0dgbgmmmgaba Lagymdgmol sGLgRmdo-
Usb 3odmofigomt @ormggmme roGyddmégde 36 gagms reMgddmee gh-
m.);g.ﬂ Gy moda@adee8os smbadbyma, sjombyhndl 3603363-
remgabo  bagrgdgemob axgdyg  Bygdmose modydhmipdab  3s8miggg,
39> 3Hohdel obmbplo 6 (ormygggme goAImGagegdal Falepdge
roGydbertadal  3o3nfagyel  9y0gdadpde FoTxgmmysbo Legrgdgeral
.)(‘)'llgbmboh P603369emmgeb bsgmdaemae Fookbazs, s OB FBmEAs
OSIDI00 Ft\ondo", o6 goboberdigagmms Bsody FsGom bofobssadeggm
Joxwgds. dsgxmome, bag-amégol  glimegbo  Lsbsdstoyme ,,6eemdals

¢ dmme Grpde sdxbagpl YpboPpom IHabRde bLYeRgme gobsblyee Lyk-
ool Ipegane. Geodmpog Meslfrbo dumsflgdal Bgeaghde aedmobsgs, 2002 Feml
30 agemobl dompdgen 0fs 2§, Sarbanes-Oxley Act, Gmdrmob onBsblieyy dofpby 6m-
GofiPamn grdintagogtabagel sbgma sgeethate Jodegadel 96 WgsmrePomems.

% Gevurtz, Corporation Law, p. 413 _

% Oltmanns, Geschifisleiterhaftung und untermehmerisches Ermessen. S. 13

$7 Removal for cause.

S Cox, James D.. Hazen, Thomas Lee, Cox & Hazen On Corporations — Including Un-
incorporated Forms of Doing Business, Losebl., 3 Bdc., 2nd ed. New York, 2003, § 9.13

* Breach of trust.
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3Gmz0boobs s Laygmdobom »bbdals 3.);1\»5;3.)11.70 slggg 64745680
Lofo63ml d9Jdbob  sbres  obgm  WsfoB3mBo  Imbsformgmdsl  ogemash
3dgt0g7mo Labadstommpdo ,Bemdol sGmaggee’ s 3J9es6 333mda-
69 rodfhmtgdal 303mf3g30b baergdgemsee.”
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s ogom dméipls IJmbrgl. s3ob FgbsdmmRermdal 8dgGaggmo bs-
$0M30A30m Ladsthmsmo odgmgas, emge gl asogaemabfobndnmos ymed-
3oérsgool Fobrepom.”

396mbon 3Bl brmgtmmo Fobadademdgdol sELPRMBabsL @odgfhmeg-
dob g93mfag3s Tpgdmes bsbodsGamerbsy.” omdgs gb gedebsgerabl
Fotderoeagbl, Gudgory motigjdertiol godmfaggs sjpambyhiglol gfbimy-
Bog® ggmmgdoe  dooBbyze. Bspxmomsp, LadgGaddgm  3mB3megngdol
dogmgte 3sbmbo’™ EsbsdzPae mmob Eodpddentob 203m§3zel ba-
Ladstngmeol 8ogeh Fbomeoe 0 33mbygasdo, o030 36 dmaghgys gmed-
3«16.)00..\,75 oM3JBMGol 0bsdegdmds dmGaB e aoamowﬁom 36 gmér-
Jocrsgosl g06BGb dosyobs %0sb0’! > dobo 333m393> Fgmob ymGIm-
Gaoob  beggomgbeo 0bBahgbpdde.”® sjgesb Rsbl, GmB eodgdBmGab
3%9mf3a30 Lobadsbomel Bogh  Fotdmaea bl mgoremegl  mebabdagdst
> 030 asdmoggbpds b  3sTob, 603 oy Y 3mGs3omo
3s6mgzol 97496083380 ot @376 30mboARL.

balusdstrngmerlogol oM JBotol  axaybgdal dmenbmgboo  80dsGagol
TIPS 3fgm sJporbphpl, Gemdmgdog sfgosns gblabemyrm G-
Rfmdb grmedg’” sbps Bgladadolo Fhapol abpdemrn® 3GmynHeaen.

0 Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschaften und
Directors von Corporations. S. 19
" Knapp,Die Treuepfiicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschafien und Di-
rectors von Corporations. S. 19
" Cox / Hazen, Cox & Hazen On Corporations — Including Unincorporated Forms of
Doing Business, Losebl., 3 Bde., 2nd ed. (2003), § 9.14
Judicial removal.
“ RM.B.CA.
% Fraudulent conduct.
7S Grossly abused the posilion.
Intentionally inflicied harm to (he corporation.
™ §8.09-8.09 (1)) RM.BCA.
7 Bs3smocae, bogomtol bulsbamol dobyegom skgombahpl gbms Ijmbreger. b
0n®2 sma oo
Attomney general.
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dméen, Grgety Fabo, 6036ogl Jpfguaeipdl,” Godmaday ghberms-
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mgdsb. adobmab, bagytemmapdme dgbgxdgbol oaﬁoﬁdnnmo Bét‘n‘ad@n-
Gs. dméxen 603653b pgBembl Jybxahgdl” Gmdmadey, msgol dbéag,
603bs30h Iutem Esdsmmo Wgggbamel IgbgxgepdL. dmérea 3s6LabrmzGegL
3500 6mBob 9BsbmoEndol meemdsbyg.

3gPaxahgte bymddogsbymmdsh ynMim@ageal goggmemogh bagdos-
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3269x960b  s4obGosn olbgmngy dmgamgmdgdo, 633 déeab FagePl.
sdomd, Amge lemdadios ymEImesgogdol  Bymidpgebamms  dsbmbob-
d39demmde By, ool 56590006 Jemoe a3 aaobbdyds slgag doby-
X9F9d0b pEn bnbolids 33@0)&.&0.84

(3239380 BB dol  gubmbgdal Bobgregem ymGIntsgast garegds
3J3b ©s60d6ml, bmm gom@s, bado 3353;\5360.35 o mos JmGEIméajogdl,
Goaotg Faboe, dgsge Gadrgbady 3gbgxgtn, Gmdmgdag JmhdmGaaob
bsJB0sbmdol amggnm dedsGagmgddl 37Gahigdb.

Ifgrafide Bpdmpbs geemebermue oy dobeob Grégde, G
odgogommygtgr  bsdgel 8ok LabrgapmpdgdBo  sgdzpames® B
maPdymo Jgo Lobodlubydm bymdgyammads sme3mGaoslosd s ob-
abo 63allagh mb Bgodmgds gecagebypmpdae 06 detral dagh.

dealsgab  asblbgaggdom, dgbaxg@pdol Lsgdnsbmds 6 3@saRL
3oeaao7® bslbosob. 3gbapg@gdl ImEol sGLJdMAL 7ejem 0gtué oo
3G dda6s, Gemdmol bimsggdo doamdl gfmmpds agfimbo wodléy-
rgdgmmo dobgxgiie (Chief Executive Officer — CEO) o6 367 Bowgbho.

8! Officers.

82 Senior officers.
3 Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglicder von Aktiengesellschafien und

Direc'}‘ors von Corporations, S. 16-17
oydys 3 gIgTe ougelgdghgdpie moGyddedpels me AfyNghgdnl Llgbald-
aPeedol sboboonPb ©s dsaby Jigdme ofegds Wpdeéo

85 President, secretary and treasurer: Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 14
% sugob Guhdnomagbl ag6bgme e Jmgme basdgem Lebmaserpdydol Wadyngs-
myhye bdgmpdo
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00656 dmgmo  dumegmgds dmél ogb, LobsBrgomrg3do damaya-
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33l dobgbo Godmgbodgs. pad gBmo, szombyms Tmopglo 6s-
Voo, Godmgdog, Gramty fale, 3Gmppbdamer 3gody sjgogdeb
dgmemdambo 3036, SO 30 EabBgA LR mbe s gmbBEmmb
J0H3ots300l 39bgxdnbdn; damdg, sB8gGagnm 3mG3mGa30RBa A936G39"
pgmo blob ggmgdeb gupapadeb obbdoBzse’’ ARl sdmmsb

dpbodmgdmedsl  ogommb  3madmgeb 3Jpombgms bdgdo s dmGEab
oGhgzolel dbsdo dsmmgol Lalggoem 39006 RL @sydotimb. sdo-

&md IGoddogede shgory adzasmas Fgdmbagzodo, G dmérol dg-
3503 6emdsl sbRomsm 36gxgBgd0 356LsBmat306.>"

36ps  odobs, 3§ mfzgpmoe  medpEmGRe  cbgm@dsgogma,
3O IE AT @ EAmob  ogmlab@olomsg  asgommpdomn el
deamdaigmdsdo adymayBasb, oGy dgbaxoGgde, Godmpdoy dos wmo-
6JHERL  Fofdmamapgh s gmBImGagool  dategzol  Logoobyddo
3°00mgdon J30m 30sb obegn@afpdambo. Juthe Igdoeg, 33 see-

& Knapp, Die Trevepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschaften und Di-
rectors von Corporations. S. 22

& Gevuriz, Corporation Law, p. 230

¥ Cox / Hazen, Cox & Hazen On Corporations - Including Unincorporated Forms of
Doing Business, Losebl., 3 Bde., 2nd ed. (2003), § 9.1

%% Proxy voting.

! Gevurrz, Corporation Law, p. 232
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333m3reabaty BdmoJdgmoaesb, sdgteynm opomegm modyed-
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adols, ostosk olobo Bos (363 Igbaxghigde) op dmfzgmme @oky]-
dmﬁado.” f,/_

4. Qoamndngaaawn Qcﬁaﬂémﬁaﬁcﬂi osbéné'a@mos
;90603'30633-{'@0 Qaboéaan 893-30

gmggmo sbamo oblgoB ol ©sdyzoeegds Lagm@dm@agom Ladsé-
osmdo [a3maeagbl gsdy3gnme Ggedaosh 33 o 08 demgmgbsby, G-
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dotsgom badamsgmdo XX bapypbol 70-056 §rmgdBo.

aobemo baggbol 70-006 Gemgdadreg 9396040l Lagm@Gdmagan Lo-
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sbojogmadms dobo dmemn (board of directors). 7dLbgogmgl mos gmé-
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%3eR0 36 @sdmygompdpeme  Idmepgbool  FahBmsgaghgmgde  (smgegs-

! Cox / Hazen, Cox & Hazen On Corporations — Including Unincorporated Forms of
Doing Business, Losebl., 3 Bde., 2nd ed. (2003), § 9.2; Eisenberg, Corporations and other
Business Organizations: Cases and materials, 8th ed. (2000), p. 204

93 236bBysgPade EadgdbeGpials @ dbgeatpol JslgboldzPrmedgdl Bméol as6b-
o7 agbpds Jsbgboldagdmmemdol gy ggame 3pdumagbmmdol Esbibasmgalul.

olobo Jpuuaqbrebyb dcwimal Fogdighol reasbrmmpdon Gobgyotl.
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Upsb, oboogbyh Jemsdpb me 3.7 Bygympdtoge defygame roéo]-
Gmtgdol 0blBhodghe 36 smdmhbres boydstolo 98 motimgggecs oago-
o6 obygompdmsm. 3333w psdops 5. Wdimgemygigm denpgmma’”
sgéngagm b ym@dmcsgom LadsGmsgndo.
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dbodgbgmmgsbo  gbipes, Emamfagss  dgogammymeigmds  sgeoBol
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Grampdamo  IghgxaGob 96 bbge Igbgxgtigdol TGMBob  w6sBma7égds,
s 3oeslpgtnrsn 30figgm ©ahylheeRL.? dstasmas, Gypnedat
33 dpegmemdst, Gmdgmog Pmsgglse 336egmRoresb dmmomms, eomo
bogsbmbdpgdme (3mompglo 3G dmdgmemos, 3GadBogmmo Jgmgae sm-
bodbgr LogombRby asdsdorgemo madoBdobs 3snby BmaddgFeagos. 3o-
dm4amaagde  seslhigdl, Gmd W3gfoggm  Jod3meagodBe 3609363
megbse as0bsds GramBy Esdmygorgdyme ®afgdBmGdel Gemm)-
bmds, aly dson 4:335:]003300.101

2001-2002 Geogdols g3obsblgd bgebroamadl, Gmdmadag msgs3Boty-
d3mo oygm ,366mB0bs s, mGmEMmdol babgmadmsb, 3o6mb3gd-

% Davis, U.S. Corporatle Governance — The Independent Director's Role. P. 50.
%6 3.\601301; 03 dopgemb gfeegdes Ag6gx3g6dnl Ao (Managament Model).

bda N T gpegtoo Lpbrsma gumBatrpbors groptagedel (Walergate) aablsgtgdae

D

8 Monitoring Model.

P Bbovmene ol gdde, Gmd dFagame eGaideGRe s oylbgs  gmdlmdagools
0363 GEmImgdo, 36 oy Lo daala.

1% Navis, U.S. Corporate Governance — The Independent Director's Role. P. 51,

19 Davis, U.S. Corporate Governance — The Independent Direclor's Role. P. 51.
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sdmggorepdrme oty fhmGgdel sAbRmds s3BmBtae 36 ofaab
o 333JBo7cgdsl, Bsma  obogoaBogasbmdol  sdsmeradsl.  GggmGdat
3mdbAggd0 sdgMogedo sbobgmpPab bapm 3sGagel, Gmdmgdog bogml 7d-
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©sdm7goepdgme ok jdmegdol 3»JBo0x2al, dsmn Gogral gab-
Grabs @ bgdmembedogme dsM0ghgdol smdmgbz@ol  dobboer sy30-
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1% Geamey oG eedes sbodbgmn, WBhmben” @ Lgmmmgedeg”  obos-
bbb oy oegdme mGyddmGaiel cblBedadl e dmpee 30 Grreb 30bdigrombide
deréreBog Foatms pAGegmglodel §ubamamabebsb dmGagame eebaddmGgde. Davis, U.S.
Corporate Governance — The Independent Direclor's Role. P. 57.

194 Benjamin E. Hermalin & Michael S. Weisbach, Boards of Directlors as an Endoge-
nously Determined Institution: A Survay of the Economic Literature, FRBNY Economic
Policy Review, April 2003, at 7, 12-13. In: Davis, U.S. Corporate Governance — The Inde-
pendent Director’s Role. P. 52.

19% Davis, U.S. Corporate Governance — The Independent Director's Role. P. 54.
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106 o éormgdom:  Davis, U.S. Corporate Govemnance — The Independent Director's
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207 Hopt in GroBkomm. AkIG (1999) § 93 Rdn 32

% Semler in: MiinchKommAKktG § 116, Rn. 28
33sbensb (oo s38nidom Gubger: Pacfgen, Walter G. Untemehmerische Entscheidungen
und Rechisbindung der Organe in der AG. - Koln: O. Schmidy, 2002. S. 17 fT.

20 Hefermehl/Spindler in MiinchKommAkiG (2004), § 93 Rn 11

! Hopt in GroBkomm. AKIG (1999) § 93 Rdn 35

2 Merlen.r in K&lner Kommentar zum Aktiengesctz (1996) § 93, Rn. 9.

3 Semler in MiinchKommAkiG (2004), § 116 Rn 40; Mertens in Kélner Kommentar

zum Akucngcsclz (1996) § 93, Rn. 9.
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24 Semler in: MinchKommAktG (2004), § 116, Rn. 39.

S5 Hommelhof/Kleindick in Luticr/Hommelhoff, GmbH-Gesetz. Kommentar. (2004),
§43, Rn. 2.

¢ Hopr in GroBkomm. AK(G (1999) § 93 Rdn 33

B Hefermehi/Spindler in MilnchKommAKtG (2004), § 93 Rn 11

28 Altmeppen in Roth/Altmeppen, GmbH-Gesetz. Kommentar. 5.Aufl. 2005. § 43, Rn. 2.

M Hopt in GroBkomm. AkiG (1999) § 93 Rdn 34; Mertens in Koélner Kommentar zum
Aktiengesetz (1996) § 93, Rn. 11; Hommelhof/Kleindiek in Lutter/Hommelhoff, GmbH-
Gesetz. Kommentar. (2004), § 43, Rn. 2.

*2% Hopt in GroBkomm. AKG (1999) § 93 Rdn 38

22U Mertens in Kolner Kommentar zum Aktiengesetz (1996) § 93, Rn. 10.
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222 Hefermehl/Spindler in MiinchKommAKk(G (2004), § 93 Rn 13

22 Hefermehl/Spindlerin MiinchKommAktG (2004), § 93 Rn 13

24 Hopt in GroBkomm. AKIG (1999) § 93 Rdn 44

25 Hopt in GroBkomm. AKIG (1999) § 93 Rdn 44; Semler in: MiinchKommAkiG
(2004), § 116, Rn. 47

228 HefermehlSpindler in MiinchKommAktG (2004), § 93 Rn 14

221 BGHZ 41, 282, 287; BGH WM 1955, 830, 832

28 Hefermehl/Spindler in MinchKommAkiG (2004), § 93 Rn 14

2% S1ein, Ursula, Das faktische Organ, 1984, S. 136 ff.
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20 prortens in Kolner Kommentar zum Aktiengesetz (1996) § 93, Rn. 15

DU gomler in: MisnchKommAKktG (2004), § 116, Rn. 47-51; Hommelhof/Kleindiek in
Lutter/Hommelhoff, GmbH-Gesetz. Kommentar. (2004), § 43, Rn. 2.

2 Hofermehl/Spindler in MiinchKommAKkiG (2004), § 93 Rn 15

23 fopr in GroBkomm. AKIG (1999) § 93 Rdn 46

24 g 303oolFebPRamas 4g6dsbenl basgyem gbebel § 93-bs s dgboy-
0 Llgbeldapprmdol Whmgsemgdgdol gtk 6mbol § 43-3o.

235 Hopr in GroBkomm. AktG (1999) § 93 Rdn 50

56 pameoobbdgls § 930 @ § 430 gemzaobfobRgme Jobgbaldagdereds: Mer-
tens in Kolner Kommentar zum Aktiengesetz (1996) § 93, Rn. 3 ff.

231 gGHZ 75. 96, 106 usw.

28 fofermeh/Spindler in MiinchKommAktG (2004), § 93 Rn 16
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23 Semler in MunchKommAkiG (2004), § 116 Rn 28

39 Hopt in GroBkomm. AktG (1999) § 93 Rdn 52

M 53 oammobbipds agdsbol Lusjgom gsbebob § 93k 39-2 BBegen asmyagaalfo-
6390 dmabogide

22 Hopt in GroBkomm. AkiG (1999) § 93 Rdn 53
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243 Mertens in Klner Kommentar zum Aktiengesetz (1996) § 93, Rn, 21; § 43 Abs. 2
GmbHG.

244 pfertens in Kolner Kommentar zum Aktiengesetz (1996) § 93, Rn. 21

23 Scholy/Schneider. GmbHG, 7. Aufl. § 43, Rn. 178

246 BGH WM 1981, 440; 1983, 725, 726; einschrdnkend fur GmbH: Zaliner in Baum-
bach/Hueck, GmbHG. 15. Aufl. § 43, Rn. 25

347 BGH WM 1957, 61: Mertens in Kblner Kommentar zum Akliengesetz (1996) § 93,
Rn, 22
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tier system) odol dobgrezom, o Goamé a6LsbmaGagh Foleps. -

2 Mertens in Kolner Kommentar zum Akliengesetz (1996) § 93, Rn. 22 .

ue Hopt, Klaus J., Leyens, Patrick C., Board Models in Europe. Recent Developinents
of Intzmal Corporate Governance Struclures in Germany, the United Kingdom, France, and
laaly. p. 4-10; Lutter,Marcus, Corporate Governance in Deutschland und USA, S. 35-36;
Plessis, Jean J Du, The German two-Tier Board and the German Corporate Govemance
Code.

0 mafahomoben: mgmate A gh, goedmGsganme déags (Corporate Governance)
233l o 293-30. HPPde LW edGdendagon Ladasbomoel 2:630maGgal IGmdragdpde
W Jnggemmda”. aghdbgm-Jebogme Loddmbogda. mdommolo. 2000 Gemob 7-8 3s65@0. a3
21-32.

T, eagorzgiol 38 dgbe.

2 Lypdabagenl begedtn goegfel 225-57- dgbcgda (2001 Gerab Ggmedges).

233 abaemobuy@ore: A General meeting of shareholders, ag®dsbpemom: eine Hauptver-
sammlung dcr Aktionire.
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24 ind, Die Europiische Akticngeselischaft. S. 20

23 eareagborzpel 53 dgbea.

% Lutter, Marcus, Europiische Aktiengesellschaft — Rechtsfigur mit Zukunft? BB, Heht
1, 4. Januar 2002, S. 4.

m eaoabormgdols 33-40 Igbmal Jodggme sdbage.

38 oG atompdom: Jubtas, muwe, bobod, ogem, djFsGdgms Jlebp pbebel yo-
Apdta. dglady zedends. Jsdshesema™, 2002 §. a3. 128-130.
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ofasbeol  Fa360d0  0dsgpémymae  0y3606  Ladgmzamygntgm Mot
9336330.263 3%dmbsgmoliol  Gglem Espagbommads 7833 030l Bgbad-
Rmedslt, Gmd Ladgogemyagtigm baddmb §ggéo dogmabgdyer 0gbgl
bmddemgebgm m6396mdo, myge sGLgdMBL gs4s6los. sbgm g8mbzgzedo
b Photregds badgmgemynhge beddmb Faghol gomgdsdnbamgds’f’ -

La3gmgamy g mGabml FaaGpe sofhggs Losgdmm  j6gdel dagh.
633 Bggbgds Ludgmgamyntgem o3s6el Jadggme  Bgdspnbrmmdst, ago
830dmpds  Toliegdom 3.)601:.;‘15;336011.265 23633070 LoGorgmggde s&lg-
33l a90dsbmo LsdsGomabogol adsbabasngdgma 373s-8mbadlaby-
Gyos dobofformgmdol  cbbBodgBosb a3egdatigdam, Gob 80dsGor 0b-
30LdGRe yGodoggmae shk Joy abFgmdarma.

Goamb Lsdgogamygghgm  ofysbob, olby bgmadmgobgmo G360l
G366 Gsmpgbedal 3o6LabmgMegl Folrogds ms s3obmgol bsysbmbarey-
dmm A mogds lagemepdmgme 3G 3601287

bomBdmgsbme mégsbem 36336%0833mmadmemos  Ladgogamynéign @e-
3%ml Gobsdy. Lsd mggdo ghobgm 36 bs Fotmeanbeol abgm@daggos

LsJdosbmdol  Bglobgd. ogo olgyy gomepdmmas bobdndshgtoe @

* ramagbomdol 39- 3gbool dedygrme Btugel detygmn Gabaeoegho.
o Ra000rmgial 399 dpbemal 3-2 BBoal odggemn Fobareaegds.
202 * umagfompel 39-5 Bgbrmal 392 ool 812 Fobsrpagnds.
Lutter, Europiische Aktiengesellschaft — Rechtsfigur mit Zukunft? S. 4.
msaaﬁnmabob 39-g 3gbegol 3-3 adbagol Jadggmne Gobagaegds.
265 * roagbompbob 39 bzl 33 Bbagol 32 Gobogaggds.
eopagbormgdal 95-40 3gbmal 33-2 RVboge.
agf 2 ooy aborge: Krause, Ridiger, Die Mitbestimmung der Arbeitnehmer in
der Ezggopalschcn Gesellschaft (SE). Betriebs-Berater (BB). 22/2005, S. 1221-1229.

eamagbormgdol 39-) abmal 33-4 Absye s 33-40 gbemol 89-3 Rbage.
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s dosfmmeml 0bgmBdsgos LadgmgemynGgm mGaebmb gagems od
Logoobby, Gmdgmmsy, dglodmmms, aogmgbs ajmbomb  WabBmasremgdol
agamaot‘)z)m&o%a.z“ osgol dbGog, LadgomgamrynGgm mGasbeg  Jogmgds-
9 bogmos bgdoldngh EAML dmombegal gmggmags@a obgm@dsges, Gm-
dgmagy .)-300;:3363@0.) R0l Mo dmgamgedol  Lamoboeme  dgbol-
oo

8. dembold ko bobggds

Y debaligmto bobggds 5em3sbgmolagsh ob 236:bbegpl Ladgmasemy-
9690 @ bymddmgebgm  me396mgdL. Adstmggmn mEasbm,  Gmdgmagg
Loghom  36580b daghr oot‘)ﬁaao,zm 06039 gbJgost — LoymbgGmmals
s bymddm3ebymmdant — egoombay sbeG(309mgdl.,

3ds6mggmo a6l FoaGos Gumegbmds o6 33 GemEgbmdel 396-

Lobmghol Ggbo Ggagmotiegds Lsbmgapmgdal Val\;\gabom.zn 8dso39emo
6200b  03dxemdsty soffigze Isdmggma @Gbel §g3epdel dagh

Lsgnomstra '3330{3636Qn601335.272

ddstmggmo oG8l Lbemdgdol Lob3oéy asbobabmgmgds  sbggg
Volegdom. mapagborngds bagsmmpgdgmmme dooRbygl, Gmd ddsGorggmo
o336 §g3é990 L8 oggdo ghobym dooby oo Fgoybodmb e
0dbxgmeb Labmaoremgdol bofBnsbmdab 396bgddegPsy"

3- ™fogy bolpgdobogol bsgBmer bemidgdo

236 (orggae Lolggdpdaluogol  @adsbslosmpdgmo  Ligosmegeae
6330k, esmagfommnds slggy 3sbsdB oaRt Falpdl, Godmpdoy Logs-
oMy ety hn'lségﬁn'l»maoh ) .)30(5018 b33t 3.)301033536.), dagbayos-
3o odaby, org 3xmzol Gy el sGhgyh @sBergdbgdmada. dxge-
omoe, e9ys8c80l Gagtms gampddnlomodel gaes 3 ghes sgdady-

Qomaa&w':a&ﬂ' 41— 3gbrmob Jofggmo e 33-2 BByl
1 ? seagBormpob 4l-y dgbemab 334 Bhuge.

y oragbomzgdob 434 Fbeoob 33-3 Abagn.

Qmaaﬁﬂ:'abﬂ" 43-3 3gbeob 3y-2 dbogn.

m-!‘easﬁnc:a&*l' 45 Fgbeoo.

" momaghormgiol 44 dgbrzo.
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doggh 6 Gl momeggforngds 3968840k 030l BbsdrBrmedsliag,
63 Ddogol mexbmpddn FaaGse &R offgp  omdomommo  doty-
20p”™ gb Falo 36 goBmaghps od J3do, Gedgmmons JbmBagdmmdag
56 933Pb ogopaggme doépol Fagtemdsl dstogel mgsbmgddo. 2’

otz bobggdobsogol Laghom Bmgsmogmdsl FaGdmsema bl domgal
m@yboms  §o3hgdol mmdomol Imgzamagmds.  ygedo, olobo  3emreyg-
3gmbo 36036, Hm3 06333RM3l  EsBmzgdol Fgdmnasz 3B gosh-
dogicmb ol obgm@dsges, Gmdgmo  Bgodmges  Lsbmpsemgdobiogal
Bosbol 3mdpsbo agmb.2”

3 3.)6013011 mﬁaoﬁmaboﬁ 6‘33601.) BObBBnljaaabmmbo

Bdogol megsbmgdol Fgbms Jalygboldydmmedol 3md8fgbtoagdgm Go-
ody Fobgdl maagborgds o6 36:3Byagpdl. ogo Bpmogeympds Jbmmoe
080l docmamgdon, Gmd Jsbpboldydmemdal 80dumn guBmngybgds ol Fabgda,
Gedmpo  gll-ol smaoamludgmegmol LobymdfonmBe 8mJByegdl Lasjigom
Lbmgarempdgdal byrddmgebymos Jsbgbaldagdemmdols M%U'Zn

sJoesb 393mBrabotyg, q3tm3ol Lasgom bLabmgsemgdsdo meéysbyma
Jsbgboldgpdmmdol  Lypdagdgdo o60sk  Ladgogemyggégm  badmbs @
bomddmgsbgma mEas6mb (3ed33mdal) 86 3dstmygrmo 63060t 36500
0dol dobgmgom, oy AEdgm InEgmb — egsrolndls oy dmbob-
&3ob — 20687336 g3Gmol LasJgom Labmpspmadal madeyndbgdemado.

0733 Isbgboldzgdmmdol beoddgdol 3.9mygbadol Lajombo ga@dsbo-
380 o6 ool ommo. Lotogmgl Fabdmamagbl ol, o Gman® Jbes
dobregl dslpboldygdmmiol 6mGdsms moagGgbosgas 33kozgma G-
3dmb Goahpdol 30dsdm? olyg, Goaméy b brgds Lsdgogemyndgm
badgeob  Gagtadols s 20835m30l G360l B0dsto oy Fgdmosgs-
BPme 0gbgds a06Lbgeggdmemoe dowymds?

7 gueagbormgiol 46 gbrmal Jobgame Bbuge.

23 espasbompdel 47y gbmal Jadggme R¥sgo; Brandes, Stephan M., Europiische
Aklien‘?esellschaft: Juristische Person als Organ? In: NZG, 14/2004. S. 642-649.

z Baomonse, s3lenal basgyom jabmbol 75-) Jadogéaemel 35-2 sdboge ms 86-y
rsgfegab 3-2 dhoge Jedrsded Sogena@dl, Ged ogfomenern Jodo o6 2IBaGagmds 3G
Fgodergds rranbodbeab gudagndel 36 Ledgmysrzigge Lol Gahpbse.

1, memagborzgbol 49 dgbeen.

raagborzgdal 51 dgber.
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V. dm63m6600~aqm 3-)60130[& lmb@aﬂabo 3mls@liobﬂ(mmo
3333536011 Uodmﬁamﬁo(jm boaoﬁmog)‘ao

GG D430 9gbodbgem, Iolldgmes  Jagghgdol  gadogsmyd
Lobmaopmgdsos  gmAdgdo s ghmbsada. gl dstmgal  mtpsbemms

Lobggdsbgy sabobgds. dgatrg 398mbsgmalagdol  aobees, ofsg emdnbo-
G0 G7bgoob Wsjgom Ladstomal dagh 9g8mmagebgdagmo  Imegmo,
Godgmog  3G3JBogamee 3336 JolBlsddoms  Jjgysbedo a3

0j6s aoomgdama. doBmd, bobyMgamoes, Bgggbmer  gedogsmpa Ls-
Bemgoemgdgdol 3s6mgol mEpBmgRL Axlgnol  Lsdstiomol  dobaegoo,

6md o [omdmpanbs  39335J06sL ol maegdom s atiymgem
botigd by, by Bgdregy asbgobogmeg gabobgmols s Logsthoggmerls
J330goemmGo babmpommgdgdol dstmzal Lol adgdb.

1. dan@oQ-ﬂﬁ ]Jo‘bmaog)maaomo mﬁaogmabn
ﬁ-(v]b-’n@ hoaoﬁmoqfan

o. bosgpom bs Bmgupemgdol migobmyla

sJpombytme  bughmem 3638 Gmbymo basjpom  bsBmguemgdol
Brgol mdsmmgl mz3bmb Faﬁﬂmag:agb'b.ng églgmol Lasjgom Labm-
asempdol 3togol meybmms dmEgmo Jpem 9mbsggbntasbo  sdg-
o g7mo bobdadals g6 obt‘)abo.zuo

3Jombyfms Lsghom 36gdal 3mddgdobios Aglgm8o I gleoygdy-
mas Gmameg badmJemmsdm gopegjuda, sbggg 3960630 BLasJpom Labmpo-
mgd5dol  Iglabgd. .)80(563 B Iméol 6L dTme  Fobssmdegamdgdo
33360 39739030l dobgbo brgds. 373 0GMdsb ofaaab, dadggemgl

2 11, 1 cr. 47 3akoHa 06 AO.

0 apdgs Gglgm ogtemogm modyheboBe Wb Gadmdneg Wdluggbyhesd bob-
B3l TorPgh. sdem, ohzebmes Gaeoxegbmbdal dobgegom: Jerosapu, Amumpui, Tlpo-
6sieMal cOBpEMEHHO# POCCHACKOH NpapoBOi MoaenH akuHonepHoro obwecrsa. B wn.: AxTy-
ansiibte npoGnemul rpaxaanckoro npaea. Beinyck ceanmoit. Ilon pea. O.10. Lknoxsocra.
Han. Hopma. M. 2003. C. 69-70. gubjgambsmrgfae Gglpmo basjpom  Lobmaspmgdgdal
mE260m0 bolggds s4bgdomue 939Go b 0dgméRdl, ogdns agabpl (Bgdo vBbom, Uéhy-
mose Joreaneee) 3003bTre $hdebmramamsbog (Baamense, badgngsryghgn Wde).
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gmgeeobs, ,,336Ls3nnGRgme  gmd3gBgbieel® (36930, Gmdgembag 39603-
B3P Ladmgemmagm gmmnflo, 33a3ed 36 0gbmdb  gobmbo  Lssdgom
Lobmaommgdgdol Bglabgd (2001 Femob 7 sazobBel  (33momgdqdal
993r93), Gmaery s3sb aogopnolfobgdms 1995 Fmab doEmEo.zsl

Ggugool Lasjom 3obmbol msbabdsre, oJ3ombghms Lsghmm y6gdal
363 3jab gnmnds asbobomel s Joomml gumsfyzgdompds 03 be-
Joobgdbn, Gm3mgdag 36 3s6gymmghgds dobs dma.!acl)gﬁeooh.nz dobgros-
330 gobmbol, Rgdo sBGom, sIMAIbOEMIB  BmGdols, o7omaym
oo gaedo  sGLRMdl dnbsbAgds, Gmd bosjgom  Lsbmasemgdol
3Jombacos 363dsL 8J3b gergeroldmdpageme 3mddgdgbaes, jghdere, dsb
dgndmos doopel gasFyggdomads 6dabdagd Lagombbg, dse Bemeol
obgmxdbyy, Gmdmgdoy asbgymo3byds odgiBmems 133l  (Ladgmge-
mgaGgm bdFol) 30833memdsb 2 sjyambados ghgdel jm3lgdgbioab
ad33560  gmgmoldemdyggmo gsblabmats gubms Gmgmcy 356Gdsbyma,
oly 33560 amo LagmGImGagam ho&oﬁmnbmsob.zu

3jombgms boat‘)mmr 3469008 gmamoldmdzgpme  gm33gdgbzool
sbgmo g3 0bhgt3GgBages 3¢ a0l 960yt Gabgm Logmé-
Insgorr Ledsmom@o s Aol 33360 dmfobasmdregane 33.)31\.235 306
dgg, $3BHMGNs ghma Bsfamo ogmal, Gmd Loghem 36330l 3m33gdab-
Go> Ggbgmol basjpom  496mb3n 28mATGugae 30l gabLabmatgme.
sdoo obobo sj3ombgos gmgmolidgddmamdal 3G0b(3adl =lataldatidgh
bgmddrmgebymo  mEabemgdel 9. IGmejglombamebdol  IGabEodl s
Lsgoobl 33 74960L469mal Labadiapderme €333®35.286

dstrngol  easbogdol  ymddgdabzosms asdaxabol bgﬁ;gﬂaﬁmbo,z“

' Canun, Koncrmanmun, Bonpocu komnereHunn obuiero cobpaHHs aKUHOHEPOB Kak
BLICLUEre opraiia ynapaneHus obuiecrsa. Ilpaso 1 axonomuxa, Ne 11, 2004, C. 16.

22 1. 3 cr. 48 3axona 06 AO. gl 3gbmo 3s6luBmadagh sbggy Laghown gégdel ymddg-
bt

83 Kommentapui k QencpanshoMy 3akoHy o6 akumoHepusix oBuwicctsax. Ilon pea.
M.IO. Tixomuposa. Tperse uananue. M.: 2004. C, 322,

4 Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 26.

83 Cepzees, A.. Tepawyenxo, T., Hznamenio, A., Kupdswsxun, [, HexoTopaie acnexTsl
Ppa3rpaHHy€EHHA KOMNCTEHIMH OPraloB yNnpanleHHs aKHMoHepHoro obuecTsa. XO3IRACTBO H
npaso. Ne 7/ 2005. C. 73; Canun,Bonpocn: koMnerenuiH obiuero coGpasns akLHOHEPOB KAk
BhICLIEro OpraHa ynapaieHis obwecrna. C. 16-18.

86 Cepoees, A., Tepewenxo, T., Hzramenxo, A., Kupdaunan, 1., HekoTopsie acnexTn
Pa3rpaHHYenUA KOMIMCTEHIMH OPraHoB YNPas/iCHHA aKuHoHepHoro obwectsa. C. 75.

37 gb algzy gk meGgddrtos kel (Wijeymyghgn Wddnls) ms sodlégmpb
e%gsbml Bl mAnBPpent aebaforadel, Gmdgmlng Japdmer Bygglgbom.

152



6oy, Goamég gbobam, 3sbmbol 6mAdnb  sG LG 0bBge3G g8 sgaols
Fgmgaae Jbe  dogaRbamm, LadsGrosmasdmygabgdolal dMsgem mbgeby-
mmdsl Jdbol, Gob pslgse ol Ygmadgdom dGsgemeozbmgsbo 37d-
o gs30g80 338meands, GmImadag Lasggom Labmasemgdal mégsbmams
Beatol gmd3gBaBool 3odoxabol memdaby Gmlgmdo sGLgBmALH 6
Lobsdstomm  3GsjBogs @sGhs 93  Lajoobobspsd 3mAL.  43Gdmr,
Grgbgool  gdsmeglds  basdoBtegm  Labsdstoenmd  2368s68s, Gmd,
o740 Lobedstomem  LoJdol gsbbomgabsl sddnbrgs, Gmd sjgom-
b 3hgdab Bogh Bomgdyme aorsfyzgdomgds smgdoggds ol ymd-
39805300k, LoludsGrnmend gL aasfyggdompds b Fgegpelels
ofopoymo  dagmol  343jmbge, dogbgesgse odobs, dmocbezgh  sdsb
FbstigRo o 3628

©oOfBeG0ns  bsdgm (bodgngsengntigem bedgm) sbmdgpagmgdl  bs-
dergommgdol bsfdooberdol bsyfiorer B‘gqﬁdqaab'g@ndab.zgo ot JBoGms
badgm Lsgomeadnmen mGabml §s63msmagbl a3 Lasjom Lsbmgsemy-
33abngab, GedmgdBog sjgombyfoms Gsmpgbmds 50-Bg dgdes. Gog
dggbgds Lasjpom Labmpaeemgdgdl, Godgmos sjgombghglel Gameibeds
50-%y bBogmmodas, dsmn Folegdom dglbodmms  modgfdmtios  Laddeb
abJaondal  asmagds  3JpombgGioe  Loghom  jeRologoel, g0, eo-
GodBeotms bsd3mlb F5J86s 6 s6ob bagsmegdnrm.t!

oMgJBmGms  Lsddml  Fgatgdo  s0@hRgzast  sjpecmbytims  Lsghom
360l dogh fmogh ghpday mdogere Fimogh y@gdadmy Jgrmgde-
dliogogdol goeom, g.0. BoJBmdGagzse gémo Fmol 3.);3001.292 gL (os-
BLBgds  36mbBBepRamb  odobmgzal  @sbiadres, 63 o jombgtoms
Laghoer 3GHgdal dmfggzs gladmms yamgbrsdmmo ghma ol gorol
b miggom  goggmogol  ggt  ImbgEbogl s sdal  goder  Lo-

28 Cepzees, A., Tepewjenxo, T., V. 0, A., Kuposuwun, fl., Hexotoprie acnexrst
Pa3TPaHHUYCHNA KOMIETEHUHH OPTaHOB YNpPAaRNEHHA aKuioHepioro obuwecrsa, Xo3aicTso H
npaeo. C. 71-84; Kaeepuna, Tameana, OpraHp ynpamicHHR akuHoliepiioro obuiecrsa. B ku.:
AxTyansHsie npobnemsl rpaniaHckoro npasa. Bunyck ceapmoii. [lon pen. O.10. Llu-
noxsocra. Han. Hopma. M. 2003. C. 90-121; Caxun, Bonpocet KomncTenuny obwero cob-
PaHHA aKUHOHEPOB KaK BRICLUETO Opraifa ynapaiacHua obwecrea. C. 14-19 s Lbga.

8% 1], 26 noctanosncHus [nenyma Boicero Apbutpaxaioro Cyaa PO or 18 nos6pn
2003 r. Ne 19 ,,O nexoroprix Bonpocax npumenelns Deaepanchoro sakoHa , 06 ax-
LHMOHepH X obuiecTBax".

290 7. | cr. 64 3axoua 06 AO.

291 A63.2 n. | cr. 64 3akona 06 AO.

292 AG3. 1 n. 1 cr. 66 3axona o6 AO.
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Bmasemgds o6 bres sdRgl oy lBmAms Lsddel (Lsdgmgseeyndgm
Lddob) 39699377 modnddmems Lxd3eb Gogépdo Bgodmagds Bgmb-
moesgse 0d6gh  bymmabms 56531-];::50.294 0dsgeGmymse  sJ3ombytoms
Vg  3633sb Bgmdmmes 6330LBagh AML 338m0fzoml ot iB oo
Ladgeolb Foahpde @egegpdamo mbsdmgdmdonsd s gomsdey 3gafyge-
Bol 3o nmgboamhocggbo.zgs

otgdeotms Ladgmb (LadgogsmygnGgm bsdgemb) Fozée Bgademgds
ogel beogmere goboygeo Jo6a®

3763sb7emn, sbg3g JeGormmo Ladgmgemygngm Laddmlbagsh 396Lbgs-
gR0m, Gylgmal  Lasdpem  Lsbmgsmmpdol  badgmgsmyp@gm  badgml
F3%0 8godmads agml ymggaag@o smdsbammadgme kel Fag6oig
0d Jofmdom, GM3 oo GomElbmds 3G Phrs smadidPeegl  Laddel
G360 Gompgbemdol gbm 33001'53;31\.297 285bmsb, oMo, GmAgmog ob-
EgmpPb  9hndotdmgbagme smdsbEgmadgmo mEz6mb  dmgegmgmdal, oG
Fgadegds 0yl odndBemGos  Lidel  (Lsdgogerrggeigm  Ladgeob)
moaaxmaot‘lg.zn o938 BL 343l gamads LsdimBo Bgmomegl Gogoo
th‘u;g.z” 33633779 0330LRYGRRL 0ogamolFobgdl yobmbo 9. be-
bogmber  bofuidmydnl  bodgogsmmgmigem  bidgmb o3 3md3gmndiBgdabob.
J96dmne, 3 LaGaddmgdol Ladgogemynfgm badFmb mogdxemdstigh Gok-
a6l Lofadmb  agbgfemao  ofnddotin  msbidmpdmdol  do-
Qm.mo

eogddmems  Lddmb  §oados  Gampgbmdol asblabmgds  Lo-
Begoemgdol Falegdol 36 sdgombgtms  yGgdab IGgGmgaBoges, dsachod
Bogaghm Fg@mbigyedo gobeba JoGmadod 3a6Labmamagl 3 Gomegbe-
3L, ggdmm, Lasgem bobmaoemgdgdda, Gedgmosg sowlby dgBo bdab
D00l IPmBy sdpos sJje, @aGgJBmGms Lad3ml (LadgmgsmygnGgmb
Laddmb) Faggbos Gampgbmds 64 6ms 0gml Bgoeby 6sgmgdo, beme

m KommenTapuit x ®encpansHoMy 9akoHy o6 akuuonepusix obuwecrsax. [loa pea.
M.1O. Tiuxomupoea. C. 329.

¥4 A63. 2 n. 1 ct. 66 3akona 06 AO.

5 A63. 3 n. 1 c. 66 3axona 06 AO.

296 A6a. 1 n. 2 ct. 66 3axona 06 AO.

297 A63. 2 1. 2 cT. 66 3akoHa 06 AO.

298 A63. 2 n. 2 cT. 66 3aKoHa 06 AO.

299 KommenTapuii x dencpanbiiomy 3axoiy o6 akuonepHeix obutccrpax. [loa pen.
M.10. Tuxomupona. Tperse iapanue. C. 330.

Il 4 ¢r. 12 ®encpanchoro 3akona ,,06 ocobeltHOCTRX NPaPOBOro MONOXKEHHUA K-

UHOHEPHLIX 0bLecTs pabOTHHKOB (NapoaHBIX NPEANPHITHI)™.
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Lasjgom  LaBmaoempdpddo, Hm3gmosg bdal ggmgdol 8jmby  weo
sy dgdo sj30s 3z, — @gbeMsty 5.)3;:»360.30'

Laodgom Lobmpommpdddo, Gmdgmang bdol gomgdob 34mby sowb-
By 3gde oJges oz madg)Beems Lsdgml (Ludgmgorygtigm Lsdgemb)
Ga36ms o6hgzabol  asdmaygbgds gadamodoyce bdal doggdal abloe-
Gado- 98 (ool osbobdam, bBlsos Gompegbmds, Gmdxmag gy7036eb
ooy 3J3ombgel, 3Gsgmegds 0d Johms Aempgbmdsty, Amdmpdag
168 0696 36Rgmbo atgdBmems Laddmadn (Lsdgmgsmyndgm Ladgm-
o), s 2J3ombgAl Pamads ozl 93 3o dompymoe bdgdel Gsmmy-
6cmds Bmmosbae abggh g yobromoBl b gorssbofomeml Lbgomslbgs
$o0oeaB by oAhgnmore Rsoogmgdash ol ysbramodgde, Gmdmgddag
B3oms g3may ko Gompegbeds dmaahmgt.

ko Begommgdol  spdsbligmpdamo  efgsber.  Grglgmol Lasjpom  go-
6m63pp3mmds  PmBsbacobagad as6slbzaggdl Luesdpam Lebmpsmmpdal gébom-
dofegbgrn  spdsbégmydgrr  eigsbob  (ratyjdo@l, aghgfumyh  ro-
GJBmeL) s Labmpoeopol grzgamgl wodbigmgds  migsbab
(39339m35b, @adgdpoeb). smdabrgmadgme  ofybe, dagboesgse adobs,
2Pm3otmbymaes 030 ory Jogaegte, Byrmddmgebmmdl babmpsempdel
303e0B36ry  LsJB0sBdol s 36330 dgamEndmns (e oM JEmGos
Ladgml (Ladgogamya@ge 1dgmb), obg sjpombyton Lo jépdal Fo-
65395 ot fBotms 1d3el (bedgmgumyghgm bR3mb) msgdxeedsh)
o6 Bpdmgds ogeereme oyl gemlebrBme sedleggdye ot
%50 (eofigdbore) 6 gmemgaepto  adsldmrogdgre eéabol  (3ed-
30mdab, otio0b) Fozée. sdpesl  pxdmBrobaty, Bxemos, modyd-
Boéms Ladgel gl aferends ,,;\mﬁad@mﬁo“, daGod dobo  Lodstror-
mdoge Seacdaigmds o6 Pobgggs mafyddnol, Gmaméy sedlége-
Bommo ool LuBsbmmadtay duamdxhymdst. ! a8Lbggm0n gghdiboal
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Corporation Act Annotated. Third Edition. Volume 1. Section of Business Law American Bar
Association. 2003. Introduction. P. XX VII.

B Adams/Matheson (eds.). Corporations and Other Business Associations: Statutes,
Rulc.lsoand Forms (West 1996 cd.) p. 1-167.

330l 3030 momagytol Lo ymGindagom  3obobosl ghoae GobsBmpdathy §0a630 me
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b addo aedmaghpds Sp¥eay 3Behpdde: xmGRas, Wdbhgm gbemnbs, geomdnba
Bungenrt, Gesellschaltsrecht in den USA. S.3

1% oG. Close corporation statutes.
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Directors von Corporations. S. 10
22 Knapp, Die Treuepflicht der Aufsichtsratsmitglieder von Aktiengesellschaften und
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* Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 11
25 Kindler, Der amerikanische Aufsichtsrat. S. 11
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Loy amboggmom 8emgrmosb  sbammempam® 0633053m3aby 05  9bsgme-
3076 3063380 Igmgo R3gampdtago Fobesbyonmo 3okalagsb (ordi-
narily prudent person)“.zo

oagﬁodUQ og6opoym o gt tsdo egerass, Gm3 oy dBmcns

7 ALL Principles of Corporate Governance. § 4.01.
1 > § 842 o § 830 MBCA.
Euenberg Melvin Aron, Die Sorgfaltspflicht im amerikanischen Gesellschaftsrecht.
Der Konzem. 6/2005, S. 388.

0 030b 303, Gmd 3 Bafbdob cweads dpdam Gogmas, dnbo Byfbde mG0aobxmol
269%y 3m3yegb o Jagmraee: LA director or officer has a duty to the corporation to perform
the director’s or officer’s functions in good faith, in a manner that he or she reasonably be-
lieves to be in the best interests of the corporation, and with the care that an ordinarily pru-
dent person would reasonably be expected to exercise in a like position and under similar
circumstances* (§ 4.01 (a) ALI Principles of Corporate Govemnance: Duty Of Care Of Direc-
tors And Officers.
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dbc03, EadgdBmGogs 8 3Pgxaton by @adhmdebgs, Gmd dson
JBaze goEImBogaal abBgtglgddns. 8gmég 8bGag 4o, dsmo gb oBGo
307J876ss3 3o bshabe gbros 03('1]1.23
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(3000 globxr  Impgmgco  bmbag, Gmdmol  osbsbidsm, ,mo-
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GImgdolsl, 76rs  dmjdgegdegl: (1) ggwompbobrologhose ms (2)
0d33060m, 6md  EohydhoGl  ambagamae  LEKL, Ged 8 J8000d b
JOBImGsgool bsngogler 06BaHalpoesb 3s3mdeabang” .2t

38 ge10bo(3asdn 36 azbgreads ,,Azgymadcage Febrsbymamo oMol
0536.).25 gL (3690 oo bibos IGMdmgdantins s 33l Laggydgmare
ob 3otgdogds grgab, @3 moadyihmegdel  aeesfyggdoregdgde, G-
am6g Gobo, gmggmegol Gobjesbos (36 7bes ogml Gobyosbo) s o3
Gobiob a0bmdzs Wt IgB  Locsdsdgl  dmoobegh, Joméy fagy-
m3dGagzo ,,Fobrsbgremmoa’ 396gxgM0b Lagdasbmds. sBoBmd 3 Igbemol
4M896806930Lsb mod gt g@sdo smbadbaggh, Gmd ol oG ool Isbyb-
oldaPrmedol  3sbdedo, shsdge Juggol dombemgesl® aséms  sdobs,
360Bogol  adlsby@ndl  dmpamga  gobmbol  ymdomoe  adslosb  (s-
4538065800, o7 b 603bagl ,amboghgmse LHLAL, Gmd dmBgepl
dMG3méa300l bagygmgley 0bBgeglgdowsb 3.)80)3;305&‘13“.21

! Eisenberg, Die Sorgfaltspflicht im amerikanischen Gesellschaftsrecht. S. 388.

22 Fisenberg, Die Sorgfaltspflicht im amerikanischen Gesellschaftsrecht. S. 388.

3 Eisenberg, Die Sorgfaltspflicht im amerikanischen Gesellschaftsrecht, S. 388.

2 33 Pobypdog bebyhggmos Bafbgol eayebsmal 3mbdmds: Each member of
the board of directors, when discharging the duties of a director, shall act: (1) in good faith,
and (2) in a manner the director reasonably believes to be in the best interests of the corpora-
tion* §§ 8.30 (a) RMBCA.

2 33 bl dewpgmmhn gbobo oygbpl dgbgxaGindel dodaan, 3saGad shs dertreob
Foaeqdob 3edstan (§ 8.42 (a))

Eisenberg, Die Sorgfalispflicht im amerikanischen Gesellschafisrecht. S. 389.
2 Knepper/Bailey, Liability of Corporate Officers and Directors, Volume 1, (2004) § 3.02.
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dorm0sbmdado, Gmamcy BxGaygm  maggGeBAedos smbadbymn,
Lbagombo adol Bgbabpd, Bggladsdnds o sGs o fBHmciol  Jdgmagds
an8meanbadol 3mgammgmdsl, @ajBob Lagombos ms 7bres gomefgregl
40636 mo Bgdmbgggpdol dggeligdal 11.)73-3633;:»%3.23

Jerdeywgabadol  dmgormgmds  mobadlise  sgabiasar  Gegmey  o-
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gabads 836040l mgeroddhye badsmagmBo, gatdme go, menzcmdolion-
30b Jobybaldagdmedal (liability for negligence) AL

3 mImeanbgdol  UBobmeddby  gogergbsl  osbrgbl  slgyy o
GaJBmGal ggsmogogsns. ggGdee, o oégldedl ofzb bL3ggosmyéo
asbomgmgds, asmsFyzgdomgdol dompdobaol 3s6 gl asbseqmgds Jbrs ao-
doogheorl. dmiol Ggghl, Gedgmlog 343t Liggosmygeo  asbsmmygds,
3sUyboldapdenedolb Lsgoonbob 3%bbagmgalisb 3slygbolidygdmmdsg
ddgBd o gdnhﬁgbo.m

3mdmeaebgdols LB sbrstBol bacolbby asgmnbsb bbb Lbzs as-
Ggdmgdgdo. dsgsmomse, 3s63gdob o6 LayGgmopm ymB3mGsogdob o-
G3JBm6RL dmgobogRsn gaGm 8gBo 3 7mdnaabyds, oty 03 ro-
GJEOGRL, Grdrmgdog BobmemGydal 20693y dm3ocdgh. >

30dmma00530L  LEsbestd by as3mgbol dmdbrgbo Tgoadrads agml
olgmo  as68mgdadogy,  Gegmeogss 0bgymGdsyoemo  sdmjoegdhmmgds
dgbady 3oMgdhy (dspomomse, dgbgxg®gdby, sToB™MEARALY s ©sdmy)-
dosegrz adbdghddty e 037

3z abydol  dmgegngmds  sdgFaygmm  bodsFmsgn Go 3opaamgdon
RO oty Geaml oodsTerdl, Joety gtogaergdel dmgsrmgeds. g,
Podggmgl gmgemols, soblégds Business Judgment Rule-ob s6bgdmdom

s dolo (owa g'asd(_;nom.u sdohymdsy  a7mdmeanbidab 8cg3mamdol
eabsbosmdabal o3 obbhog Bl bagabagdme '33333360.35

“ ~Usually, the question of whether a director has met the duty of care is a question of
fact 10 be decided on case-by-case basis™: Knepper/Bailey, Liability of Corporate Officers
and Directors. Volume 1, (2004) § 3.01.

it Knepper/Buailey, Liability of Corporate Officers and Directors, (2002) § 3.

% Merki/Githel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht. 2. Aufl. (2006). Rn. 827

3 ALI Principles of Corporate Governance, § 4.01(a); § 8.30 R.M.B.C.A.

2 Merki/Gothel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht. 2. Aufl. (2006).Rn. 835

3 Merki/Githel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht. 2. Aufl. (2006).Rn. 836

¥ Merki/Gorhel, US-amerikanisches Gesellschafisrecht. 2. Aufl. (2006). Rn. 843

# 6wy Bpbods agmdnmmadiyiol Amyperydel gt gD IPebanPl, de -
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$2%30 ooty LsysbmbipPmen Ggammofgdol Goma. 3 beygedo
,3.)5('16'333:-):]83;3360070 Lajdasbmdal  as3dBogegdol  Gadregbadg dobybl
sbsbgemndaG: Jodggemn, 93 LoGRymadl 800REg396  LaflaGdmms  ymdgh-
oI L3J30s6m3s8n agludgmgdome Rodggse o, geab 399mdeabacy,
b436mb3pgdme Ggammofgdam (joommdgb bgmo BBl 03 IOm(3-
5ub; e, 3952397 IBtgdl Lpdo msgesbmo dadbomygmmds ooy
DO 0gombohobm  goboemb IGoBRL  Tméal 2Glgdgmo  ymb y7éinb-
0oL ot dda, Goms, (o Bgodmgds dgho gMGImAIgack esaqymdbg-
3t Bgpfymb bomo esgesbe  Batadntosby; dgbody, 36 amEyemdal
@bmdagn =:Ggatomendody Agogetds Fbodgdds gemggomme g96rby-
3ol domgdoom 3mobg\3063h

260 3gdmbzgzsdo 4o6mbgdo 73zPRL, Gmd dm3magool  adgymdea-
dgem 336 0dn  (gmommgdgde o6l dgobogmo, Goms  gbademg-
3gmoe  0gmlb  eafpdBmEgdol  gomsgabggmads  dsbmboldaReremdobagss
3 JmdmEanbgdal  dmgsmagmdel msGdmaggel '3380)15333.)'30,37 o740 oboba
34309366 ggoorlobralog@ae, g.0. Gogs doo o4 o(gmpbgh, Gm3
olobo  sGm3g306 eagobod e dmgagmgmdal (Qg;:noaat‘m).n Lbgs 93-
806333080  (0breashs, ™mIsom) Bméieal FogdRL  giobogdsm  Jsbmbol-
9300mmds, @40 ofgdBméigde BgabRdamo EapEgghmdon o6 as6bMsb
36030305 3mBrEaobdal  dmgermgmdab?  Bmpagher  Bagde  ea-
GJiberendal Jsbyboldy dremdol Im(gemds js6mboom oibs iy gboamo.
dogymonde,  gotxobool  LadsGamol  dobgregom, dmeyeob  Faadigdals
IlyboldapPmrmds Igboyenmos 3 Jlodzd 100 000 +33 megmacoo.
07d3s [obrgdon dgodemgds gl osbbs '333006(331&.40

396bagoigdon 3mbadzbol mo@los ab asmgdmgds, Gmd Jslybaldyg-

ogfglae  ag5dlgme Wdsdonmab dupamemity  aebgebormeg, Gumpsbsy  grmonegetipome bo-
B grbgolabhgte bbb agfelgpolumyel sohefgmae Tee bamdobufyeedas.
orgiys enowyaeme Amgymydnl arggy Bxtasgme amdmegabpel dmpsmgmiol Edgflyae
a0Bocrm oo Wdfatdgm axesfmderegiol augebgmmgbol dblgngpbob gatycrddo.

% nofgbomgden ob: Merki/Gothel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht. 2. Aufl.
(2006), Rn. 870

7 o6, Gogbol § 13.

38 & 102 (b) (7) Delaware General Corporation Law

3% § 23-1-35(e)(2)Ind.Code; § 1701.59(D) Ohio Code.

90 8 13.1-692.1 Va.Code: Merki/Géthel, US-amerikanisches Gesellschaftsrecht. 2. Aull.
(2006), Rn. 874
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3.)]1'3@.)60 3863-35-3Q boaoﬁmogt‘ao
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3000 bobrologhe  (gewissenhaften) bgmddmgabgmab  amB3meanbads
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L K T ) d.)GnEnb“ 03bobdse 3o, L, bymddmgebgmgdds  Ls-
Bmgoemgdol L9 30 68 393maggbemb  Galog@o Babbgldgbol  (or-
dentlicher Geschiftsmann) 3mgm3meaobgdst.?

N

) ALI Principles of Corporate Governance. § 7.19

2 Lasggor pbrbal § 930l Jadggemo ool adggeee Fobaeaegds.

* 206630 Sodcbpolongol Juborgemgingsbe Aglodggelgdel dmdgs ke Gorg-
o 393mmas, goé) gb eugoesb Gaddndyeants. sef) 30dniPam Ldesde 3) 33
x™206) Fogamgbhege s lobrologhe bymddegebgmel  sgmorzbobealoghde™s Fobd e
e, Wodgfatidam  Webmaaempol  bymddogebymms  Jslgbebdzgdeomdal  engoligdyhgdode
dTdobs o 2xhB6aol bagmddmGagom  WadsbmomBo.  Wfsboggmenls Abogtgdams 3 g0-
ool 38y WAbamolb byhas, 2005, 1, a3 100. 350J6rd, GmI sdxgfoe Bpdmmsge-
bPome 336060 Bylns e Whgmygnmemoe sbabagh 53 dmgsmaedal obasll.

44 P6mBab § 43-0L adagmn shagge.

# aBab 308m, Amd kasggom Wbmgsemgbols @s b=l bym3dmsbamadel barmddmas-
6gromdol Bldgado Eomae o6 36Ubzsgegde ghodbgnnlugeb. 3mdsgoman golomRégd Lb-ol
borddegebymon Libgboldaprreboty s Whob bymddoysbymons 3ngamgrddl Fgagbgto
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ILFgge adol 7bsdin s 65 sjgm Igbsdadobo (3mebs 0dobagol, Gmd
3579m3696 LsBergsemagdsl, dso 7eGo by 0336 036adgdmdaty. axagg
363gmeRs badgmgamyatign badgelb §g36ndbg;3. dgladadolo ogmmbols
> audmgreomadol  20698g 00bsdePRedabl  agogadety  @6B3mdal
3sb@bogds, dofejom, Fgadmgds Bggslegh Pmdmmacky  Bmddmge-
6ol dmzamamdol @y

Lb3s Logyggdoon Gmd godzem, 0sbsdppPRmdol 3aéndds, Gmdmadag

Lbgol Jebgdel dutosggb, apmdmmaobge J6ms Bpbegmmb dsnby wa-

b Db, Hemgs ob 206LbgogRgme nfbgds Lujgorm Whmasemgdel bym3dmasbymaos
3m33eogmdgalug6.

46 der objektivierte Pflichtstandard fiir die jegliche Wahmehmung von Geschiiftsfith-
rungsaufgaben™: Goerre, Wulf, Haftung, In: Handbuch Corporate Governance. Leitung und
Uberwachung borsennotierter Untemehmen in der Rechts- und Wirtschaftspraxis. hrsg.
Hommelhoff Peter, Hopt Klaus J.. Werder Axel v. 2003. Verlag Dr. Otto Schmidt KG Kéin.
Schiiffer-Poeschel Verlag Stuttgart. S. 752

T Hopt in GroBkomm. AktG (1999) § 93 Rdn 79.

“ Hopt in GroBkomm. AktG (1999) § 93 Rdn 79.

# Semler in: MlinchKommAKktG (2004) § 116, Rn. 75 ff; Hopt in GroBkomm. AkG
(1999) § 93 Rdn 79.
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39939780l 3Bmzogl Bmgsmrgmdsl [oMdmumggbl  beBmzsmemgdolo-

30
e dabuges, Lasdpen Wbmgsmmpdel 3udagmdab gymormliabraleghydel jscomg-

Sy §oabdo:  ymompbobreolingBo  bymddngebyromdol  gumepdgmpds s Lbgbold-
apmed bejgen Lbmpsumgede Jdogme @ aotdibyme Ladstinmal dobgyegon. Unddm-
Bogiol Blopogda. 1] ax626pm-Féopme WoddnBogda leygnthladogen Wlsbmsmdo. mda-
goba. 2003 §. a3 277.

1 & 76 AkG. sbayyn Bswgom: Fleischer, Holger, Zur Leitungsaufgabe des Vorstands im
Aktienrecht. ZIP 1/2003, S. 1 ff.

2 baBaebdom smbodghol matlbas ob aafgdmads, Gmd aghdbpm Wajgom Ledsdosman
3s3a0mds 3mPyepdb s Loghom ghgdal eogsmgdom s bl dob Bggagmpl, ohe-
e InPaePl Ligmte Jlgboldapmedon. gb asdagmdal Wisbampéage bgsplob
26m-ghma awzolPpgagdes axdibgrm WdGmamde: Roth, Untemehmerisches Ermessen und
Haftung des Vorstands. §. 95

53 Hefermehl/Spindler in MinchKommAKktG (2004) § 93 Rn 19

34 Semler, Zur aktienrechtlichen Haftung der Organmitglieder ciner Aktiengesellschaft.
S.324,

3 Hefermehl/Spindler in MinchKommAKktG (2004) § 93 Rn 22

3% Hefermehl/Spindler in MinchKommAKkiG (2004) § 93 Rn 22 -
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' Hopt in GroBkomm., AKtG (1999) § 93 Rdn 80. gu 3pbyeymps, Gmdgmeq
adambPmmns antdibyme WdsGomamBn, sbgyy 39688 yopPgmes babudstomae 3Gsjde pBe:
BGHZ 21, 354, 357.

B b Foabob § 2.

¥ Hefermehl/Spindler in MiinchKommAkG (2004) § 93 Rn 23

% Hopt in GroBkomm. AKtG (1999) § 93 Rdn 78
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1267 (D.D.C. 1993).
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5 Block/ Barton/Radin, The Business Judgment Rule. Fiduciary Duties of Corporate Di-
rectors. Fifth Edition. Volume 1. P. 12-13; Gagliardi v. TriFoods Int'l, Inc. 683 A.2d 1049, 1055
(Del. Ch. 1996); Rosenfield v. Mctals Selling Corp., 643 A.2d 1253, 1262 (Conn. 1994).

96 Block/ Barton/Radin, The Business Judgment Rule. Fiduciary Dutics of Corporate
Directors. Fifth Edition. Volume 1. P. 15-16: Nixon v. Blackwell, 626 A.2d 1366, 1378 (Del.
1993), In re Caremark Int’I Inc. Derivative Litig., 698 A.2d 959, 967 (Dcl.Ch. 1996).

97 The circumstances surrounding a corporate decision arc not easily reconstructed in a
courtroom years later* (Joy v. North, 692 F.2d 880, 886 (2d Cir. 1982) in: Block/ Bar-
ton/Radin, The Business Judgment Rule. Fiduciary Duties of Corporate Directors. Fifth Edi-
tion. Volume L. P. 16-17.

98 If shareholders are given too easy access to courts, the effect is to transfer decision
making power from the board 10 the stockholders”: Dooley & Veasey, The Role of the Board in
Derivative Litigation: Delawere Law and the Current ALI Proposals Compared, 44 Bus.Law.
503, 522 (1989) in: Oltmanns, Geschiiftsleiterhaftung und untemehmerisches Ermessen. S. 22

) % Block/ Barton/Radin, The Business Judgment Rule. Fiduciary Duties of Corporate
Directors. Fifth Edition. Volume 1. P. 18; Hilton Hotels Corp. v. ITT Corp., 978 F.Supp.
1342, 1351 (D.Nev.1997).

% Oltmanns, Geschiftsleiterhafiung und untemehmerisches Ermessen. S. 38

10 skgme mgasmmfin mamobogos 29633 0ges  30FiBoal basjpom  pbembab §93-ob
Jodggmm RBp3e 2005 ool Wybrblegpomn gamampdgdel dpempse  (@sFitempten
Fgagbade 8" BHeabogdn).
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a6 PL: § 8.30 s § 8.31 RMBCA

105 § 4.01 (c) AL Principles of Corporate Governance.

198 Olrmanns, Geschiftsleiterhaftung und untermehmerisches Ermessen. §. 42-43

97 Biock/Barton/Radin, The Business Judgement Rule, p. 22; Oltmanns, Geschiifisle-
iterhaftung und untemehmerisches Ermessen. S. 43

108 g mith v. Van Gorkom, 488 A.2d 858, 872 (Del. 1985); Oltmanns, Geschiiftsleiterhaf-
tung und untemehmerisches Ermessen. S. 43
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199 Oltmanns, Geschiiftsleiterhaftung und untemehmerisches Ermessen. S. 43

U0 Siandard of judicial review: Oltmanns, Geschiiftsleiterhaftung und untemehmerisches
Ermessen. S. 32 :

U Oltmanns, Geschiiftsleiterhaftung und unternehmerisches Ermessen. S. 32

2 oborgn Gaabolb § 6 11 1 3.

B3 sbomgmn §ogbob § 12: Oltmanns, Geschiftsleiterhaftung und untemchmerisches Ex-
messen. S. 33
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14 decision making function

13 oversight function

"8 Allen, William T., The Corporate Director's Fiduciary Duty of Care and the Business
Judgment Rule Under U.S. Corporate Law. In: Comparative Corporate Governance — The
State of the Art and Emerging Research. (Edited by Klaus Hopt, Hideki Kanda, Mark J. Roe,
Eddy Wymeersch, Stefan Prigge). Clarendon Press. Oxford. 1998. P. 307-331.

7 Olimanns, Geschiftsleiterhaftung und untermehmerisches Ermessen. S. 29-30

W Oltmanns, Geschiftsleiterhaftung und unternehmerisches Ermessen. S. 35
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120 Olnmanns, Geschifisleiterhaftung und unternehmerisches Ermessen. S. 35-36
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296 aaesfyzgdompdada: L However, it should be noted that the business judgement rule
operates only in the context of director action. Technically speaking, it has no role where
directors have cither abdicated their functions, or absent a conscious decision, failed to act.”
Aronl.;gn v. Lewis 473 A.2d 805, 813 (Del. 1984)

9t Arludépdey  Bpdmagbapme  auesfuaadomodol  Lsarpdinmdy  asbgemshiea
Aronson v. Lewis 473 A.2d 805, 813 (Del. 1984)
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und Haftung des Vorslands. S. 304. Oltmanns, Geschiifisleiterhafiung und untemehmerisches

Ermessen. S. 48

124 The courts' general unwillingness to assess the merits (or faimess) of a business de-
cision of necessity ends when a Wransaction is one involving a predominantly interested board
with a financial interest in the transaction adverse to the corporation“: A C. Acquisitions
Corp. v. Anderson, Clayton & Co., 519 A 2d 103, 111 (Del. Ch. 1986); Oltmanns, Geschiift-
sleiterhaftung und untemehmerisches Ermessen. S. 51

123 RMBCA, ALI Principles of Corporate Governance.
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