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ნაშრომშიიდ გაშუქებულია საბანკოღ მომსახურების თანამედროვე მექანიზმი 
განვითარებული ქვეყნებისა და საქართველოს საბანკო პრაქტიკის გაანალიზებისა და 
განზოგადების საფუძველზე. მისი პრაქტიკული მნიშვნელობა მდგომარეობს იმაში, რომ იგი 
დაეხმარება მკითხველს საბანკო მომსახურების ახალი ფორმებისა და მეთოდების 

ათვისებაში. მასში გადმოცემულია საბანკო საქმიანობის ისეთი მნიშვნელოვანი საკითხები, 

როგორიცაა: საბანკო მენეჯმენტი და მარკეტინგი; კომერციული ბანკის ლიკვიდობისა და 

გადახდისუნარიანობის შეფასების მექანიზმი; მსესხებლის კრედიტუნარიანობის 
განსაზღვრის მეთოდიკა, დაკრედიტებისა და ანგარიშსწორების თანამედროვე მექანიზმი; 

ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობანი; კრედიტის უზრუნველყოფის ფორმები; 

სალიზინგო ოპერაციები: კომერციული ბანკის ოპერაციები ფასიანი ქალალდებით; 

სავალუტო ბაზარი და კომერციული ბანკების სავალუტო ოპერაციები; ბანკის საკრედიტო 

რისკის შეფასებს მეთოდები, ბანკის ბალანსის ანალისი და საბანკო აუდიტის 

საფუძვლები და სხვა. 
გადმოცემული მასალის უკეთ ათვისების მიზნით გამოყენებულია ორიგინალური 

მეთოდი - საკითხების სქემატური ასახვა. ასეთი თვალსაჩინოება გაუადვილებს საბანკო 

საქმიანობით დაინტერესებულ მკითხველს საკმოდ რთული საკითხების შესწავლა- 

დანერგვას. 

ნაშრომი გათვალისწინებულია საბანკო საქმის სპეციალობის სტუდენტთათვის, 

ბანკირებისა და საბანკო საქმიანობით დაინტერესებული მკითხველისათვის. 

რეკომენდებულია ივანე ჯავახიშვილის სახელობის თბილისის სახელმწიფო 

უნივერსიტეტის საფინანსო, საბანკო და სადაზღვევო საქმის მიმართულებისა და ჟურნალ 

“ეკონომიკის” სარედაქციო კოლეგიის მიერ. 

მეოთხე გამოცემა, ცვლილებებითა და დამატებებით, 

რედაქტორი აკად. თ. ჩიკვაიძე 
რეცენზენტები: პროფ. გ. გამსახურდია 

პროფ. მ. გოგოხია 
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შინაარსი 
რედაქტორისაგან 
შესავალი 

L თავი 
კრედიტის ეკონომიკური არსი, ფუნქციები, ფორმები და სახეობები დაკრედიტების 
პრინციპები 

კრედიტის ეკონომიკური არსი –- 9. კრედიტის ფუნქციები – 9. დაკრედიტების 
პრინციპები –- 9. კრედიტის ფორმები და სახეობები –- 10-14. სარგებელი – 15. 
სარგებლის ნორმა –- 15. სარგებლის ნორმის განმსაზღვრელი ფაქტორები – 15. 
სარგებლის ფუნქციები –– 15. 

IL თავი 
საკრედიტო მექანიზმი საბაზრო ეკონომიკის პირობებში 

ენტრალური ბანკი, მისი ფუნქციები –- 16. კომერციული ბანკები, მათი ოპერაციები –- 

7. სპეციალური საფინანსო-საკრედიტო ინსტიტუტები –-– 17. საქართველოს საკრედიტო 
სისტემა –- 18-19. საქართველოს ეროვნული ბანკის ფულად-საკრედიტო რეგულირების 
ძირითადი ეკონომიკური მეთოდები და ინსტრუმენტები –– 19. 

II თავი 
საბანკო მოგება და მისი წყაროები 

ბანკის საერთო შემოსავალი (საოპერაციო შემოსავლების ერთობლიობა) –- 20. საბანკო 
ხარჯები –– 20. ბანკის წმინდა შემოსავპლი –-– 20. საბანკო მოგება –– 20.. საბანკო 
მოგების ნორმა –– 20. 

IV თავი 
კომერციული ბანკის სტრუქტურა 

V თავი 
საბანკო მენეჯმენტი 

საბანკო მენეჯმენტის არსი –- 22. საბანკო მენეჯმენტის პრინციპები –– 22. საბანკო 
მენეჯმენტის მიზნები –– 23. საბანკო მენეჯმენტის მაჩვენებლები –– 24. საბანკო 
შენეჯმენტის ძირითადი მიმართულებანი –– 25-26. 

VI თავი 
საბანკო მარკეტინგი 

საბანკო მარკეტინგის არსი –– 27. საბანკო მარკეტინგის ძირითადი ხერხები –- 27. 
საბანკო მარკეტინგის შემადგენელი ნაწილები –– 28-29. კომერციული ბანკის სტრატეგია 

–- 30. 

VII თავი 
კომერციული ბანკის ლიკვიდობა და გადახდისუნარიანობის შეფასების მექანიზმი 

ბანკის ლიკვიდობის ცჩება –“- 31. ბანკის ლიკვიდობასა და გადახდისუნარიანობაზე მოქმედი 
ფაქტორები –– 31. ბანკის ლიკვიდობისა და გადახდისუნარიანობის მაჩვენებლები –- 32. 
ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის კოეფიციენტები –- 33. ბანკის კაპიტალის საკმარისობის 

· მაჩვენებელი –– 34. ერთ მსესხებელზე მაქსიმალური რისკის განსაზღვრა -- 34, 
კომერციული ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის დაუბალანსებლობისა და გადახღისუუნარობის 
რისკის ზრღის ფაქტორები -- 35. კომერციული ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის 
დაუბალანსებლობისა და გადახდისუუნარობის რისკის მართვის ღონისძიებები –- 35. 
კომერციული ბანკის ლიკვიდობისა და შემოსავლიანობის კრიტერიუმები –– 36-37. 

VIII თავი 
უნაღდო ანგარიშსწორების მექანიზმი 

უნაღდო ანგარიშსწორების პრინციპები –- 38, უნაღდო ანგარიშსწორების ორგანიზაციის 
ძირითადი აადორრგ. – 38 უნაღდო ანგარიშსწორების მირითადი ფორმები. 

ან, არიშსწორება საგადახდო მოთხოვნა-და, ალებებით – 39. ანგარიშსწორება საგადახდო 
გ. გად ვხა“დაქ თალ 

დავალებებით –– 40. ანგარიშსწორების სააკრედიტივო ფორმა ––- 4). ჩეკებით ანგარიშსწო- 
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რება –– 42. ანგარიშსწორება საინკასო დავალებით –– 42. ანგარიშსწორება „პლასტიკური 
ფულის“, ანუ პლასტიკური ბარათების საშუალებით – 4. პლანი სარიკური 
კლასიფიკაცია –- 43-44. ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობანი -–– 45. 
ბანკთაშორის საკორესპონდენტო ურთიერთობათა ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები –– 
45. საზღვარგარეთის ქვეყნებსს ბანკებთან საკორესპონდენტო »ურთიერთობათა 
ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები –- 46. 

IX თავი 
კომერციული ბანკის პასიური ოპერაციები 

საკრედიტო რესურსების ბაზარი და მასში კომერციული ბანკების ადგილი –- 47. 
კომერციული ბანკის პასიური , ოპერაციეი – 4ზ. სადეპოზიტო ოპერაციების 
განხორციელების ძირითადი პრინციპები –- 49. ბანკის მოკლევადიანი რესურსების 
გრძელვადიანად ტრანსფორმაცია –- 50. მოკლევადიანი რესურსების გრძელვადიანად 
ტრანსფორმაციის კოეფიციენტი –- 50. დეპოზიტების მულტიპლიკაცი – 5). 
მულტიპლიკაციის კოეფიციენტი –– 51. კომერციული ბანკის ლიკვიდობის საერთო რეზერვი 

X თავი 
კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალი 

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალზე მოქმედი ფაქტორები –- 53. საკრედიტო 
პოტენციალის წყაროების ზრდის ძირითადი ფორმები –– 53. საკრედიტო პოტენციალის 
საშუალებათა სტრუქტურა –- 54. 

XI თავი 
მსესხებლის კრედიტუნარიანობა და მისი განსაზღვრის მეთოდიკა 

მსესხებლის კრედიტუნარიანობის ცნება –- 55. მსესხებლის კრედიტუნარიანობის 
განსაზღვრის მაჩვენებლები (ამერიკის შეერთებული შტატების კომერციული ბანკების 
მეთოდიკა) –– 55. მსესხებლის კრედიტუნარიანობის განსახღვრის მეთოდიკა (საფრანგეთის 
ბანკების მეთოდიკა) –– 56. სახელმწიფო და სააქციო საწარმოების კრედიტუნარიანობის 

მაჩვენებლები –– 57. ახლად შექმნილი მცირე საწარმოების კრედიტუნარიანობის მაჩვე- 
ნებლები ––- 58. ლიკვიდური აქტივების სტრუქტურა (დარგობრივ თავისებურებათა 
გათვალისწინებით) –- 59-60. მოქმედი მცირე საწარმოების კრედიტუნარიანობის მაჩ- 

ვენებლები –– 60. მსესხებლის კრედიტუნარიანობის კლასის განსაზღვრის მეთოდი –– 61, 
სახელმწიფო და მსხვილი სააქციო საწარმოების კრედიტუნარიანობის განსაზღვრის 
მოდელი –– 6!. კლიენტის კრეღიტუნარიანობის მაჩვენებელთა ანალიზის ძირითაღი 
მიმართულებანი –– 62. კლიენტის კრედიტუნარიანობის შეფასეის რეკომენდაციები – 
63. 

XII თავი 
დაკრედიტების თანამედროვე მექანიზმი 

დაკრედიტების თანამედროვე მექანიზმის ძირითადი საფუძვლები –- 64, საქართველოს 
ეროვნული ბანკის ლიმიტები –– 65. საქართველოს ეროვნული ბანკის ეკონომიკური 
ნორმატივები –– 65. საკრედიტო ხელშეკრულების ძირითადი განყოფილებები –– 606. 
კრედიტის მისაღებად საჭირო დოკუმენტები –– 67. საბანკო კრედიტის მოცულობის 
განსაზღვრის მეთოდიკა –- 63. კონტოკორენტი – 69. ღვერდრაფტი – 69. 
კონტოკორენტიდან დაკრედიტების თანამედროვე მოდელი –- 69. კონტოკორენტიდან 
დაკრედიტების პროცესში საბანკო კონტროლის მექანიხმი –- 70. გრძელვადიანი 
დაკრედიტების ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები –- 7I. გრძელვადიანი კრედიტის 
მოცულობის განსაზღვრის მეთოდიკა –“ 72. საიპოთეკო კრედიტის ძირითადი პრინციპები 
– 72. კონსორციული კრედიტები –-– 73. საბანკო კონსორციუმის სახეობები –- 73. 
კონსორციული კრედიტების გაცემის ორგანიზაციის ძირითადი პრინციპები –- 73. 

კონსორციული კრედიტების გაცემის ტექნიკა ––- 74. 

XII თავი 
კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ფორმები 

კრეღიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ცნება –- 75. კრედიტის დაბრუნებაღობის 
უზრუნველყოფის ფორმები –– 75. გირაო და საგირაო უფლება –– 76. გირაოს სახეობები 
–- 76. სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა გირაოს ხარისხის კრიტერიუმები –– 76. 
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საგირაო უფლების სტრუქტურა –- 76. მოთხოენების დათმობა (ცესია) დღა საკუთრების 
უფლების გადაცემა –– 77. ცესიის სამართლებრივი სტრუქტურა – 77. საცესიო 
ხელშეკრულება –– 77. ცესიის სახეობები –– 78. საკუთრების უფლების გადაცემა –– 79. 
კრედიტორისათვის საკუთრების უფლების გადაცემის სამართლებრივი სტრუქტურა –- 79. 
გარანტიები და თავდებობა –- 80. გარანტიების კლასიფიკაცია –- 80. საგარანტიო 
ვალდებულებების სუბიექტები –“. 80. თავდებობა –- 80. კრედიტის დაბრუნებადობის 
უზრუნველყოფის ფორმების ეფექტიანობის შეფასების გერმანიის კომერციული. ბანკების 
მეთოდიკა –– 80. საწარმოთა კლასიფიკაცია კრედიტის დაბრუნების რისკის ხარისხისა და 
ფინანსური მდგომარეობის მიხედვით (გერმანიის კომერციული ბანკების მეთოდიკა) –- 81. 
კრედიტის უზრუნველყოფის ფორმები, გამოყენებული კრედიტის დაბრუნების სხვადასხვა 

რისკის მქონე საწარმოების დაკრედიტებისას –– 82. კრედიტის დაფარვის ფორმები ––- 83. 

XIV თავი 
კომერციული ბანკის სალიზინგო ოპერაციები 

ლიზინგის ცნება –- 84. საიჯარო ოპერაციის სახეობები –– 84. სალიზინგო ოპერაციის 
ძირითადი ელემენტები –– 85. სალიზინგო ოპერაციის სახეობები –- 86. ლიზინგის 
ძირითადი ფორმები –– 87. სალიზინგო ხელშეკრულების ძირითადი განყოფილებები –- 88. 

XV თავი 
კომერციული ბანკის ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით 

აქციების გამოშვება –– 89. აქციის ეკონომიკური არსი –– 90. აქციის სახეობები ––- 90. 
ჩვეულებრივი აქციის სახეობები –– 90. პრივილეგიური, ანუ პრეფერენციული აქციები –– 

91). პრივილეგიური აქციის რეკვიზიტები –- 91. პრივილეგიური აქციის ძირითადი 
სახეობები –– 92. აქციის კურსი –- 93. აქციების ერთობლივი შემოსავალი –- 93. 
აქციების საკონტროლო პაკეტი ––- 93. მოგების განაწილება სააქციო საზოგადოების მიერ 
–- 93. სადივიდენდო პოლიტიკის ძირითადი მეთოდები –- 94. კომერციული ბანკის მიერ 
აქციების გამოშვების ორგანიზაცია -- 95. აქციის ფასის განაღდების ძირითადი ფორმები 
–- 95. სავალო ვალდებულებათა გამოშვება და მათი დაფარვა –“– 96. ობლიგაცია –– 96. 
ობლიგაციის ძირითადი რეკვიზიტები –- 96. ობლიგაციის კლასიფიკაცია –- 97-98. 
ობლიგაციის სახეობები –– 99. კომერციული ბანკის მიერ სავალო ვალდებულებათა მიმოქ- 
ცევაში გამოშვებისა და მათი დაფარვის ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები -- 100. 
სადეპოზიტო სერთიფიკატი –– 101. სადეპოზიტო სერთიფიკატის სახეობები –- 101. ბანკის 
დაბანდებანი ფასიან ქაღალდებში –– 102. კომერციული ბანკის საშუამავლო ოპერაციები 
–- 103. ფასიანი ქაღალდების პირველადი გავრცელება კომერციული ბანკის მიერ –– 103. 
საემისიო ხელშეკრულება –- 103. საგირაო ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით –- 104. 
ფასიანი ქაღალდების დაგირავებით მოკლევადიანი სესხის გაცემის სპეციფიკა –- 104. 

XVI თავი 
სავალუტო ბაზარი და კომერციული ბანკების სავალუტო ოპერაციები 

სავალუტო ბაზრის ცნება –– 105. სავალუტო ბაზრის ფუნქციები –– 105. ვალუტის კურსი 
– 105. ვალუტის კოტირება –- 106. ვალუტის კოტირების მეთოდები – 106. 
გამყიდველისა და მყიდველის კურსების განსაზღვრის მაგალითები ვალუტების პირდაპირი 
და ირიბი კოტირების დროს –“- 106. კროს კურსი -- 106. კროს კურსის გაანგარიშების 
მეთოდები –- 107-108. სავალუტო პოზიცია –- 108, სავალუტო პოზიციის სახეობები –- 
108. სავალუტო რისკი –– 108. სავალუტო რისკის თავიდან აცილების მეთოდები –- 109. 
სავალუტო ოპერაციები –“- 1L10. ნაღდი სავალუტო ოპერაციები: გარიგება „ოეერნაითი“; 

გარიგება „სპოტი“ – 110. ვადიანი სავალუტო ოპერაციები: გარიგება ,ფორვარდი'; 
გარიგება ,,ოპციონი“; გარიგება „სვოპი“; საგალუტო არბიტრაჟი; გარიგება „ფიუჩერსი“; 

გარიგება ,აუტრაითი“; გადახდის ვადის ცვლილება – 110-111. ვალუტის კურსი 

„აუტრაითი“ – 112-113. ვალუტის კურსის პროგნოზის მეთოდები – 114. საკალუტო 

რისკის დაზღვევის („ჰეჯირების“) მეთოდები –- 115-118. სავალუტო „ჰეჯირების“ 

განხორციელების ძირითადი ეტაპები –– 119. 

XVI თავი 
კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული და სხვა ოპერაციები 

სასაქონლო-საკომისიო ოპერაციები -- 120. ძვირფას ლითონებთან დაკავშირებული 

ოპერაციები –– 120, ნუმიზმატური ოპერაციები –– 120. კომერციული ბანკის სასაწყობო 

ოპერაციები -–- 120. ფასეულობათა დაცვისა და ტრანსპორტირების ოპერაციები --- 120. 

მესამე პირის მაგივრად თავდებების, გარანტიებია და სხვას ეალდებულებათა 
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გაცემა, რომელთა შესრულებაც გათვალისწინებულია ა ორმაში ––- 120 
ოპერაციები კლიენტის დავალებითა და მინდობილობით საბ ბანკებისა და სხვა 
იუ ულ პირთა ერთობლივი საქმიანობა (მათ შორის სადამფუძნებლო ოპერაციები) –– 
122. ოპერაციათა ჯგუფი, რომელიც მიეკუთვნება „სხვა“ ოპერაციების კატეგორიას: 
საინფორმაციო-საცნობარო მომსაზურება; კლიენტთა სერვისი; ბანკის საქველმოქმედო 
საქმიანობა –– 122. კლიენტის საკასო მომსახურება –- 123-124. კომერციული ბანკის 
ფაქტორინგული (საშუამაელო) ოპერაციები –– 124. ფაქტორინგული ხელშეკრულების 
ძირითადი პუნქტები –– 125-126. ფაქტორინგული ხელშეკრულების სახეობები –- 127. 
ფაქტორინგული მომსახურების ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები –– 128. 

XVIII თავი 
კომერციული ბანკის ეკონომიკური რისკის შეფასების მეთოდები 

ეკონომიკური რისკის ცნება –– 129. საბანკო რისკის კლასიფიკაცია –- 129-130, საბანკო 
რისკის მართვის, ანუ რეგულირების ძირითადი მეთოდები –- 131. საკრედიტო რისკის 
გაანგარიშების მეთოდები --- 132. ლიკვიდობისა და მსესხებლის კრედიტუნარიანობის 
კოეფიციენტები –– 132. საკრედიტო ოპერაციების განხორციელების ძირითადი ნორმატივები 
(გერმანიის მეთოდიკა) –– 132. ბანკის საერთო რისკი –- 132. ერთი მსესხებლის 

საკრედიტო რისკი –- 132 რისკ-ფაქტორები და მათი გამოკვლევის ძირითადი 
მიმ. ებანი –– 133. მსხვილი კრედიტი –- 133. ქვეყნის, ეკონომიკური რეგიონის 

საკრედიტო რისკი –– 134, დანაკარგების სახეობანი –– 135. ქვეყნის, რეგიონის საკრედიტო 
რისკის განსაზღვრის მეთოდიკა –– 135. დაზღვევა –– საკრედიტო რისკის მართვის მეთოდი 
– 136. განვითარებული ქვეყნების სადაზღვევო ფონდების სტრუქტურა –- 136. 
სადაზღვევო ფონდები –– საკრედიტო რესურსების წყარო –– 136. კომერციული ბანკების 
ოპერაციების დაზღვევა –– 136. კომერციული ბანკის ოპერაციების რისკი –- 136-137. 
სადაზღვევო ხელშეკრულების (სადაზღვევო პოლისის ან სადაზღვევო მოწმობის) 
დასადებად საჭირო საბუთები –– 137. დეპოზიტების დაზღვევა –– 138, 

129 

XIX თავი 
კომერციული ბანკის ბალანსის ანალიზი და საბანკო აუდიტის საფუძვლები 139 

კომერციული ბანკის ბალანსი –- 139. კომერციული ბანკის ბალანსის ანგარიშები – 
139-I40. კომერციული ბანკის ბალანსის მუხლების დაჯგუფება –- 140. კომერციული 
ბანკის ბალანსის ანალიზის სახეობები ––- 141. კომერციული ბანკის ბალანსის ანალიზის 
მეთოდები –-– 142. ბანკის ბალანსის ანალიზი კოეფიციენტების მეთოდით (აშშ-ის 
კომერციული ბანკების მეთოდიკა) –– 143-145. ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის 
ძირითადი მიმართულებანი –- 145. ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის ძირითადი 
ამოცანები –– 145. ლიკვიდობის განმსაზღვრელი ძირითადი ხარისხობრივი ფაქტორები – 
145. სადეპოზიტო პოლიტიკის განხორციელების ძირითადი მათემატიკური გამოთვლები – 
146. ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზი კოეფიციენტების მეთოდით – 146. 
დეპოზიტების ტრანსფორმაცია საშუალო და გრძელვადიან კრედიტებად – 147. 
კომერციული ბანკის მოგების ანალიზი –- 147. ბანკის შემოსავალზე სარგებლის 
განაკვეთებისა და გაცემული კრედიტის ოდენობის ცვლილების გავლენის ანალიზი (აშშ-ს 
კომერციული ბანკების შეთოდიკა) –- 148. ბანკის მინიმალური საშემოსაგლო მარჟა – 
148. საბანკო აუდიტის საფუძელები –– 149. საბანკო აუდიტის მეთოდები –– 150.



რედაქტორისაგან 

ქართველი მკითხველისათვის განკუთვნილი ლ. ღუდუშაურის ნაშრომი 

წარმოადგენს საბანკო მომსახურების მრავალფეროვანი ფორმების და 

მეთოდების სქემატური ასახვის პირველ ცდას ჩვენს სინამდვილეში. 

ავტორმა მიზნად დაისახა ურთულესი ამოცანა - საბანკო საქმიანობის 

სისტემური გადმოცემა ამ ეფექტიანი მეთოდის გამოყენებით და ძალზე 

მაღალ მეცნიერულ დონეზე გადაწყვიტა იგი. თუ იმასაც 

გავითვალისწინებთ, რომ წამყვან სასწავლო ცენტრებში და, საერთოდ, 

მეცნიერულ გამოკვლევებში საზღვარგარეთ ფართოდ არის გავრცელებული 

ამ მეთოდის გამოყენება, მაშინ ცხადი იქნება, თუ რაოდენ დიდ და 

ფასეულ შედეგთან გვაქვს საქმე. 
თვითონ ის ფაქტი, რომ ასეთი ნაშრომი მკითხველის სამსჯავროზეა 

გამოტანილი, არის მნიშვნელოვანი წინ გადადგმული ნაბიჯი საბანკო 

საქმის დისციპლინის განვითარების გზაზე. საბანკო საქმიანობასთან 

დაკავშირებული საკითხების სისტემური სქემატური გადმოცემა 

საშუალებას იძლევა გამოვავლინოთ თეორიული, მეთოდოლოგიური და 

ემპირიული პრობლემები, განვსაზღვროთ ამ პრობლემატი კის 

ურთიერთდაბალანსებულობის მიმართულებები, რაც ფრიად 

მნიშვნელოვანია პრაქტიკისათვის. 

ამ მოსაზრებათა გამო, აუცილებლად მიგვაჩნია, წინამდებარე ნაშრომი 

გავაცნოთ ჩვენს მკითხველებს, სტუდენტებს, მეცნიერ ეკონომისტებს, 

საბანკო საქმის თეორეტიკოსებსა და პრაქტიკულ მუშაკებს, ბიზნესით 

დაინტერესებულ პირებს. იგი ჯეროვან სამსახურს გაუწევს ყველას, ვინც 

დაინტერესებულია საბანკო საქმიანობით. 

აკადემიკოსი თამაზ ჩიკვაიძე 

საქსრთველოს ბიზნესის შეცნიერებათა აკადემიის ვიცე-პრეზიდენტი



შესავალი 

საქართველოს საბაზრო ეკონომიკაზე გადასვლის თანამედროვე ეტაპზე რადიკალური 

ცვლილებები მიმდინარეობს საბანკო სფეროში, იგი იძენს კომერციულ ხასიათს, 

აფართოებს საბანკო ოპერაციების არეალს, ამყარებს კავშირს საზღვარგარეთის ქვეყნების 

ბანკებთან და ა. შ. 

საბაზრო ეკონომიკის კანონები და კონკურენციის მკაცრი პირობები ბანკირებს უყენებს 

განსაკუთრებულ მოთხოვნებს: აუცილებელი ხდება მათი მუშაობის სტილისა და 

მეთოდების სტერეოტიპის შეცვლა, საბანკო საქმიანობის ახალი მრავალფეროვანი 

ფორმებისა და სახეობების ათვისება-დანერგვა, საბანკო მარკეტინგისა და მენეჯმენტის, 

ანუ საბანკო საქმიანობისა და მისი პერსონალის ორგანიზაციისა და მართვის ხელოვნების 

დაუფლება. 
წინამდებარე ნაშრომის პრაქტიკული მნიშვნელობა მდგომარეობს იმაში, რომ იგი 

დაეხმარება მკითხველს საბანკო მომსახურების ახალი ფორმებისა და მეთოდების 

ათვისებაში. მასში გადმოცემულია საბანკო საქმიანობის ისეთი მნიშვნელოვანი საკითხები, 

როგორიცაა: საბანკო მენეჯმენტი და მარკეტინგი, კომერციული ბანკის ლიკვიდობისა და 

გადახდისუნარიანობის შეფასებსს მექანიზმი მსესხებლის კრედიტუნარიანობის 

განსაზღვრის მეთოდიკა; დაკრედიტებისა და ' ანგარიშსწორების თანამედროვე მექანიზმი; 

ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობანი; კრედიტის უზრუნველყოფის ფორმები; 

სალიზინგო ოპერაციები; კომერციული ბანკის ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით; 

სავალუტო ბაზარი და კომერციული ბანკების სავალუტო ოპერაციები; ბანკის საკრედიტო 

რისკის შეფასების მეთოდები; ბანკის ბალანსის ანალიზი და საბანკო აუდიტის საფუძვლები 

და სხვა. 

აღნიშნული საკითხების გაშუქების საფუძველია განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის 

ქვეყნებისა და საქართველოს თანამედროვე ბანკების გამოცდილება. 

ნაშრომში გადმოცემული მასალის უკეთ ათვისების მიზნით გამოყენებულია 

ორიგინალური მეთოდი – საკითხების სქემატური ასახვა. ასეთი თვალსაჩინოება 

გაუადვილებს საბანკო საქმიანობით დაინტერესებულ მკითხველს საკმაოდ რთული 

საკითხების შესწავლა-დანერგვას. 

ნაშრომი გათვალისწინებულია საბანკო საქმის სპეციალობის სტუდენტთათვის, 

ბანკირებისა და საბანკო საქმიანობით დაინტერესებული მკითხველისათვის.



კრედიტის ე 

კრედიტი 
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I თავი 

კონომიკური არსი, ფუნქციები, ფორმები და სახეობები. 

დაკრედიტების პრინციპები. 

წსლათ. C790ძIILVIVI - ფალი, სესხი) –– კრედიტორსა და მსესხებელს შორის ეკონომიკურ 

ურთიერთობათა ერთობლიობა, რომლის საფუძველზეც ხორციელდება ფულადი და 

სასაქონლო რესურსების სესხად გაცემა გარკეეული ვადით, მიზნით, უზრუნველყოფით, 

უკან დაბრუნებისა და სარგებლის გადახდის პირობებით. 

  

კრედიტის ფუნქციები 

| 
  
  

  

| | | | |     
  

                
    

პიტალის კონ- ეკონომიკის 
განმანაწილებ- | | მიმოქცევის ხარ– კა 

ლობითი ფუნ- | „ჯების ეკონომიის ცენტრაციისა და | | საკრედიტო | | საკონტროლო 

ქცია ფუნქცია ცენტრალიწზაციის | | რეგულირების ფუნქცია 

დაჩქარების ფუნქცია 

ფუნქცია     
  

  

  
დაკრედიტების პრინციპები 

  
  

  

| 
_ 

| | _   M 

  

      
ვადიანობა დაბრუნებადობა | | უზრუნველყოფადობა |წმიზნობრიობა || სარგებლიანობა 
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კრედიტის ფორმები და სახეობები 

    

  

1 

  

  

, ჯ 

ანკო კრედიტი –- საკრედიტო დაწესებულების მიერ გაცემული ფულადი სესხი | 
L 

  აფარვის ვადის მიხედვით: 
.„ ონკოლური (მოთხოვნამდე, ეი. 

ფარება გამსესხებლის 

'ოთხოვნისთანავე); 

2. მოკლევადიანი (ერთ წლამდე 
ადით); 

3. საშუალოვადიანი (ერთიდან ხუთ 

ლამდე ვადით); 
4. გრძელვადიანი (5 წელზე მეტი 
ანგრძლივობით). 
  

  

დაფარვის ხასიათის მიხედვით: 
LI. ვალის ერთბაშად დაფარვით; 

წესით. 

2. სესხის დაფარვა განვადებისწ | 

  

  

სარგებლის დარიცხვის 
მეთოდის მიხედვით: 

I. სარგებლის დარიცხვა სესხის 

აცემის მომენტში; 
? სარგებლის დარიცხეა კრედი- 
ტის დაფარვის მომენტში; 

3. სესხით სარგებლობის მთელი: 
პერიოდის განმავლობაში თანა- 
ბარზომიერი შენატანებით. 
4. მცოცავი საპროცენტო განა- 

კვეთი –– საპროცენტო განაკვეთი. 
საშუალოვადიან და გრძელვადიან 
კრედიტებსე, რომლის სიდიდე არ 

ფიქსირდება კრედიტის მთელი 

პერიოდისათვის (როგორც ეს| 

მიღებულია ტრადიციულ პრაქტი- 
კაში), არამედ წარმოებს მათი 

გადახედვა კრედიტორსა და მსეს- 
ხებელს შორის შეთანხმებული 

დროის შუალედში შესაბამის სა- 
კრედიტო ბაზარზე სიტუაციის 

ცგლილებასთან დაკავშირებით. 

  

  

  

უზრუნველყოფის მიხედვით: 
1. სესხები უზრუნველყოფის გა- 

რეშე (საბლანკო); 
2, სესხები უზრუნველყოფით: Lა- 
საქონლო-მატერიალური ფასეუ- 

ლობებით, ფასიანი ქაღალდებით, 
უძრავი ქონებითა და სხვა ფასეუ- 
ლობებით, თამასუქით, ოქროთი, 

სასაქონლო დოკუმენტებით უზ- 
რუნველყოფილი კრედიტები.     

სახელმწიფო კრედიტი – სახელმწიფოს მიერ ობლიგაციების და 
სახაზინო ვალდებულებების გამოშვებით ფიზიკური და იურიდიული 
პირებისაგან მიღებული სესხი. ამ შემთხვევაში სახელმწიფო არის დე- 
ბიტორი, ხოლო ფიზიკური და იურიდიული პირები –- კრედიტორები.   
  _L. 
  

  

+ სარენტო სესხი –– სახელმწიფო კრე- 
დიტის სახეობა, როდესაც სახელმწიფო 

არ ადგენს სესხის დაფარვის ვადას და 

თავის თავზე არ იღებს ვალდებულებას 
დააბრუნოს შეპირებულ დროში ვალის| 
კაპიტალური თანხა, მაგრამ ობლიგაციე- 

ბის მფლობელებს აძლევს რენტად წო- 

დებული რეგულარული მტკიცე შემო- 
სავლის მიღების გარანტიას. სესხის 
დაფარვა ხორციელდება ტირაჟის გზით. 
ამ შემთხვევში სახელმწიფო მათ 
მფლობელეს უხდის ობლიგაციაში 
აღნიშნულ თანხას ან ობლიგაციებს 
შეისყიდის ბირჟაზე საკურსო ფასით. 

არაფუნდირებული + 

სესხები –- მოკლევადი- 
ანი სახელმწიფო სესხები, 
რომლებიც გამოშვებულია 
რამდენიმე კვირიდან ერთ 
წლამდე ვადით საფინანსო 
რესურსების მობილიზა- 
ციის მიზნით. არაფუნდი-| 
რებული სესხების ძირი- 

თადი მყიდველები არიან 

ცენტრალური და კომერ- 
ციული ბანკები, საფინან-| 

სო-საკრედიტო დაწესებუ-| 

ლებები. 
  
  

ჯ ანუიტეტი –– სახელმწიფო გრძელვა- 
დიანი სესხის სახეობა, რომლის მიხედ- 

ვითაც კრედიტორი ყოველწლიურად 
იღებს განსაზღვრულ შემოსავალს (რენ- 

ტას). იგი დგინდება იმ გაანგარიშებით, 

რომ თანდათანობით დაიფაროს ვალის 
კაპიტალური თანხა მის სარგებელთან 

ერთად. შემოსავლის სიდიდე დამოკიდე- 
ბულია ან წელთა რიცხვზე, ან მფლობე” 

ლის სიცოცხლის ხასგრძლივობაზე: მისი| 
გარდაცვალების შემთხეევამი სესხი 
ითგლება გასტუმრებულად. როდესაც) 
ანუიტეტი განსაზღვრულია წელთა 
რაოდენობით - 30, 60, 90 წლით, მაშინ 

კაპიტალის განაკვეთი, რომელსაც. 

ყოველწლიურად უხდიან კრედიტორს 
სარგებლით, წესდება გამოანგარიშებით. 

აქ კრედიტორი ან მისი კანონიერი! 
მემკვიდრე თანდათან უკანვე ღებულობს 
თავის თანხას. 

სახელმწიფო მოკლე-1+4- 

ვადიანი სესხი 
სახაზნო ვალდებულებე- 
ბის და სახაზინო თამასუ- 

ქების, გავრცელებით ფი- 
სიკური და ·შიურიდიული 

  

  

პირებისაგნ მიღებული 
სესხი. 

მთავრობათაშორის   

სესხი – სესხი, რომე- 

ლსაც შეთანხმების სა- 

ფუძველზე ერთი ქვეყნის 
მთავრობა აძლევს მეორეL 
ქვეყნის მთავრობას. 
  

  

  

    5   სახელმწიფოს მიერ 
კრედიტორთ. ჯგუფისაგან მიღებული 

გრძელვადიანი სესხი. გამსესხებლებს 

ყოგელწლიურად მიეცემათ სარგებელი, 
რომელიც ნაწილდება კრედიტორთა 
ჯგუფის წევრებს შორის. რომელიმე 
წევრის გარდაცვალების შემთხვევაში 
სარგებლის ოდენობა არ იცვლება და, 

მაშასადამე თითოეულს უფრო მეტი 

თანხა ხვდება. ჯგუფის უკანასკნელი 

წეგრის გარდაცვალების შემთხვევაში 

ტონტინი   
პროცენტიანი სახე- 

ლმწიფო კრეღიტი 
სესხი, რომლის მიხედვი- 
თაც კრედიტორი სარგე- 

ბელს ღებულობს დაწესე- 
ბული პროცენტის მიხედ- 
ვით. 

MM 

  

    წყდება სასესხო ვალდებულება. 

მომგებიანი (უპრო- 

ცენტო) "სახელმწიფო 
კრედიტი სესხი, 
რომლის მიხედვითაც)| 4.) 
კრედიტორი სარგებელს 

ღებულობს მოგების მი- 

ხედვით. 
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კომერციული კრედიტი –- გამყიდველის მიერ მყიდველისათვის საქონლის განვადებით შესყიდვის სახით 

გაცემული სესხი. 

კომერციული კრედიტის იარაღია თამასუქი, ხოლო ობიექტი –– სასაქონლო კაპიტალი. 
თამასუქი (გერმ. M/2CM§6! - ვექსილი) –– ფასიანი ქაღალდი, რომელიც მოწმობს მისი გამცემის ვალდებულებას 
გადაუზადოს თამასუქის მფლობელს (წარმდგენს) თამასუქში აღნიშნული თანხა დათქმულ ვადაში. 
თამასუქის სახეობებია: 
«მარტივი თამასუქი –– მსესხებლის მიერ გაცემული სავალო ვალდებულება, რომელზედაც აღნიშნულია 
გადასახდელი თანხა, სარგებლის ოდენობა, თამასუქის გაცემის ადგილი და დრო, გადახდის ვადა, თამასუქის 

მფლობელის გვარი, თამასუქის გამცემის ხელმოწერა. 

« გადაპირებული თამასუქი, ანუ ტრატა –- კრედიტორის (ტრასანტის) წერილობითი ბრძანება მსესხებლის 
(ტრასატის) სახელზე, გაღაუხადოს მესამე პირს (რემიტენტს) ან წარმდგენს (თუ თამასუქი წარმომდგენზეა) 
თამასუქში აღნიშნული თანხა დათქმულ ვადაში. 
« კერძო თამასუქი –– ფიზიკური და იურიდიული პირების მიერ გაცემული თამასუქი. 
« კომერციული თამასუქი –– კერძო თამასუქის სახესხვაობა, დაკავშირებული საქონლის ნისიად გაყიდვასთან. 
« სოლო თამასუქი –– თამასუქი, რომელზედაც არის მხოლოდ ერთი პირის ხელმოწერა (კომერციულ თამასუქებს, 
ჩვეულებრივ, აქვთ ორი ან მეტი ხელმოწერა). 
9 საფინანსო თამასუქი –- კერძო თამასუქის სახესხვაობა, დაკავშირებული ფინანსურ ოპერაციებთან. 
.თე. წ. „ბრინჯაოს“ თამასუქი –“- საფინანსო თამასუქის სახესხვაობა. კრედიტუუნარო პირის მიერ გაცემული, 
ანუ სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობებით არაუზრუნველყოფილი თამასუქი. 
« მეგობრული თამასუქი –– თამასუქის სახეობა, რომლის ემიტენტი გადასცემს ვალდებულებას სხვა პირს, ანუ 
გარანტს. თუ აქცეპტანტი ვერ გაანაღღებს თამასუქს, მაშინ იგი უნდა გაანაღდოს თამასუქის გამცემის გარანტმა. 
« სახაზინო თამასუქები (ბონები) –– სახელმწიფოს მიერ გამოშვებული თამასუქები, საკმაოდ მაღალი სარგებლით. 
ეს თამასუქები საფინანსო თამასუქის სახესხვაობას წარმოადგენს. 
L ილებული თამასუქი - თამასუქი, რომელზედაც თამასუქის გამცემი უთითებს, რომ იგი განაღდდება მესამე 

პირის (დომიცილიანტის) მიერ გადამხდელის საცხოვრებელ ადგილას ან სხვა ტერიტორიაზე. თუ მითითებული 
არ არის დომიცილიანტი, მაშინ ის შეიძლება დასახელებულ იქნეს გადამხდელის მიერ თამასუქის აქცეპტის 

დროს. 

  

  
  

_I 
საფირმო კრედიტი –- საერთაშორისო ეკონომიკურ ურთიერთობათა სფეროში კომერციული კრედიტის 
სახესხეაობა, რომელსაც ერთი ქვეყნის ფირმა აძლევს მეორე ქვეყნის ფირმას საქონლის სახით. მისი 

  

  

“ | ვადები განსხვავებულია და განისაზღვრება საერთაშორისო ბაზრის კონიუნქტურითა ლდა საქონლის 
სახეობებით. იგი გაიცემა 2-7 წლის ვადით. საფირმო კრედიტი ფორმდება თამასუქით ან ლია ანგარიშით. 
  

  

სათამასუქო კრედიტი –·- ექსპორტიორი, დადებს რა შეთანხმებას საქონლის გაყიდვაზე, აძლევს 
  #Iგადაპირებულ თამასუქს (ტრატას) იმპორტიორს, რომელიც სასაქონლო დოკუმენტების მიღების შემდეგ 

აქცეპტს უკეთებს ტრატას, ანუ თანხმობას აცხადებს თამასუქის განაღდებაზე. 
  

  

კრედიტი ლღია ანგარიშით –- გაიცემა ექსპორტიორსა და იმპორტიორს შორის შეთანხმების 
  #I საფუძველზე, რომლის თანახმადაც დავალიანება ჩაირიცხება ლია ანგარიშზე და დაიფარება პერიოდულად 

თვის შუა ან ბოლო რიცხვებში. იგი ფართოდ გამოიყენება საქონლის რეგულარული მიწოდების დროს. 
  

    ავანსი მყიდველს – იმპორტიორი უცხოელ ექსპორტიორს კონტრაქტის საფუძველზე აძლევს ავანსს 
  #)!I დაკვეთილი მოწყობილობის, მანქანების ღირებულების, აგრეთვე სესხის 10-15, ზოგიერთ შემთხვევაში –- 

33 %. აღნიშნული კრედიტი საფირმო კრედიტის სახესხვაობას წარმოადგენს. ·      
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კრედიტის ფორმები და სახეობები. სქემის გაგრძელება 

  

  

ამომხმარებლო კრედიტი –– განვადებითი სესხი   

–-- >) საიაპოთეკო კრედიტი (ბერძ. #72040606 - გირაო, 

–““Iსაქცეპტური კრეღიტი – საბანკო კრედიტი,     L--–––>თამასუქზე საგარანტიო წარწერით ან სპეციალური 

  სამომხმარებლო საქონლის შესაძენად ან მომ- 
ხურების ასანაზღაურებლად, ჩვეულებრივ, მისი 
ბიექტია ხანგრძლივი მოხმარების საქონელი 

(ავეჯი, აეტომანქანა, მაცივარი, ტელევიზორი და 
„შ.) და სხვადასხვა მომსახურება. უცხოეთის ქვეყ- 

ებში სამომხმარებლო კრედიტის მაქსიმალური ვა- 
აა 3 წელი. მისთვის დამახასიათებელია საკმაოდ 
აღალიო სარგებელი (მაგ., აშშ-ში –- I8% და მე- 

ტიც წლიურად, საფრანგეთში საკომისიო გა- 

ამრჯელოსთან ერთად –– 30%-მდე). სესხის დასა- 
არავად თანხებისს დაგვიანებით შეტაჩის შემთხვე- 

აში საქონელი ჩამოერთმევა მოვალეს, გაიყიდება 

აჯარო ვაჭრობით და მასზე შეტანილი თანხა 

ხოლოდ ნაწილობრივ უბრუნდება მყიდველს. 
  

  

წინდი) –– უძრავი ქონების (მიწის, შენობის) 

დაგირავებით გაცემული სესხი. 
  

  

რომელსაც მსესსებელი იღებს ბანკისათვის თავისი 
თამასუქების გადაცემის გზით.     
  

აქცეპტურ-ავალური კრედიტი 
აქცეპტი (ლათ. იითლბიIს, - მიღებული) – 
თანხმობა ფულადი და სასაქონლო დოკუმენტების 
განაღდებაზე; ბანკის მიერ გაკეთებული წარწერა 
თამასუქზე ან ჩეკზე, რომ იგი კისრულობს 

გაანაღდოს ისინი გარკვეულ ვადაში. 

ავალი – გაღახდის გარანტია, ფორმდება 

დოკუმენტის გაცემით. 
აქცეპტებული თამასუქით ბანკი გადახდას 

აწარმოებს კლიენტის ხარჯზე, რომელიც წინას- 

წარ გადაურიცხავს მას საჭირო თანხებს; ხოლო 

ავალური ოპერაციის დროს ბანკი გადახდას 
აწარმოებს მხოლოდ მოვალის გაკოტრების შემ- 

თხვევაში. აქცეპტურ-ავალური ოპერაცია ერთდრო- 
ულად ლდა თანაბარ თანხებში აისახება ბანკის 
ბალანსის აქტივში (მოთხოვსა კლიენტისადმი, 

რომლისს დავალებითაც ხორციელდება ეს 

ოპერაცია) და პასივში (ბანკის ვალდებულებანი 

აქცეპტებული საბუთების მიხედვით). 

  სალომბარდო კრედიტბოი – 
ფასიანი ქალალდების ან საქონლის 
დაგირავებიბძთ გაცემული სესხი. 
ტერმინი წარმოდგება იტალიური 
სიტყვიდან „ლომბარდი“, ასე იწო- 

დებოდნენ მევახშეებიი„ რომლებიც 
ლომბარდიაში ცხოვრობდნენ. 
  

  

ოპციური კრედიტი –- სესხი, 
რომლის დაფარვის პირობებს 
ადგენს კრედიტორი. 
  

  

დილერის კრედიტი – გერთ- 
დღიანი სესხი გაცემული ფასიანი 
ქაღალდების დაგირავებით. 
  

  

სუბორდინაციული (პარ- 

ტისიპაციული) კრედიტი – 
სესხი, რომლის მიხეღვით რესურ- 

სები მოიზიდება სასესხო კაპიტა- 
ლის ბაზრიდან გამოიყენება სა- 
წარმოებისა და ბანკების მიერ 
საკუთარი საშუალებების შესავსე- 
ბად კრედიტუნარიანობის გაუმ-|L 
ჯობესების მიზნით. 
  

      

  
  

ნდობითი კრედიტი – სესხი, 
რომელიც აკმაყოფილებს 

კლიენტის მიმდინარე მოკლევადიან 
(2-3 თვემდე) მოთხოვნებს. 

გაიცემა კლიენტის წერილობითი 
შუამდგომლობის, საკრედიტო 

განაცხადის და ვადიანი 

ვალდებულების საფუძველზე. 
კლიენტის ნდობის შემთხვევაში 
კომერციულმა ბანკმა შეიძლება 
შეცვალოს ამა თუ იმ დოკუმენტის 
წარდგენის მოთხოვნა. 
  

  

რევოლვერული კრედიტი –- 
გაიცემა დადგენილი ლიმიტისა და 
დაფარვის ვადის ფარგლებში და 
ავტომატურად განახლდება 
დავალიანეის დაფარვისთანავე, 

კრედიტორსა და მსესხებელს 

შორის დამატებითი შეთანხმების 
გარემე- სესხის გაფორმება 
ხორციელდება საკრედიტო ხაზის 
ანალოგიურად.        
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საერთაშორისო კრედიტი – საერთაშორისო ეკონომიკურ ურთიერთობათა ერთობლიობა, რომელთა, 

საშუალებითაც ზორციელდება სავალუტო და სასაქონლო რესურსების გაცემა გარკვეული ვადით, მიზნით! 
უზრუნველყოფით, უკან დაბრუნებისა და სარგებლის გადახდის პირობით. 

  

+. 7 
წყაროების მიხედვით. |ეზრუწველყოფის მიხედვით: სესხის · გაცემის ტექნიკის! 

(წირითი შელი ე 1. უზრუნველყოფილი კრედიტები: ბიხ 

    
  

  

  

  

ა) სასაქონლო უზრუნველყოფით; აღღი კრ –– მოვალის! 
ააეაე_დ__– - ბ) ფასიანი ქალალდების უ ნველ- > არიშზე სრრეიი სესხები; 
(დანიშნულების შისედვით: ყოფით; ქ ების უზრუნვე 2 აქც, ეპტურ ური იტი; 

· კომერციული კრედიტი -–-II 2) სათამასუქო უზრუნველყოფით; 3. სადეპოზიტო ს, კატი –- 
სესხი, რომელიც უშუალოდ არის ღ) სერა აეე ათივე სხვა ფასეუ- საკრედიტო აწესებულების 
დაკავშირებული საგარ; აჭრო- -წწერილობითი მოწმობა ადი 

ფიონ „მომსახურებასთან 'სხი დიტები: გარანგელოშილი ჰეე წიდა ვაც, მ, ფარია ფ ური კრედიტი –- სესხი.I| ე) ოქროს უზრუნ, ით; ჰელი, ადა ეანაბრი 
რომელიც გათვალისწინებულია წ სმაქონლი დოკუმენტების უზ- 2 ლებას ღეპიზ იტისა და სარ- 
ფასიანი ქაღალდების შესაძენად, ““ რუნველყოფით. გებლის "მიღება ე დადგენილი ვა- 
დავალიანებათა დასაფარავად, 2. საბლანკო კრედიტები –– კრედი-I დი ატ, ელიი ემდეგ, სებობს 

ინ სტიციების ვადიანი და მოთხოვნამდე სერთი ჭე ციე ტები, რომლებიც გაიცემა სასაქონლო-) ფიკატები (უფრო ვრცლად ამის 
განსახორციელებლად, საგალუ- მატერიალურ ფასეულობათა ან შესახ კ ახ თემა ვ კომერ იული 
ტო ინტერვენციისთვის და ა.შ. ფასიანი ქაღალდების უზრუნველყო-| საკის თ: ოპერაციები ”ფასია! 
3. შუალედური კრეღიტი –- ფის გარეშე. ასეთი სესხით ძირითა- 

სესხი, რომელიც გათვალისწინე- დად სარგებლობენ ის კლიენტები. მალეე იური სესხი –- თობ- 

ბულია როგორც საგარეო სავაჭ- რომელთაც ზანგრძლივი საქმიანიმლიგაციების გავრცელების გზით. 
რო მომსახურებასთან, ასევე. სა- 'ურთიერთობა აქვთ ბანკთან და გააჩნი-|)მიღებული რედიტი ი წობლიგ, ობლიგაც - 

„ვინანსო ოპერაციების განხორ-I|თ მაღალი გადახდისუნარიანობა. საბ-| ბის ესახებ ი თემა „კ ერ- 

  

  

(ციელებასთან. სლანკო კრედიტი გაიცემა მოვალის ციუ ლი ბანკის. „ოპერაციები ფა“ 

ვალდებულების საფუძველზე, რომე-||ს ხი ქაღ ღალდებით”). 
L ლიც ფორმდება სოლო თამასუქიო სმხიული გ ეღიტი ი 

Iსახეობების მიხედვით: (მსესხებლის ერთი ხელმოწერით). სესბი რომ კონსორ- 
I (კიუმის ბანკი-წუვრებ რები 'რესურსე- 

M სასაქონლო კრედიტი, რო- საბლანკო კრ ედიტის სახეობებია: ბის გაერთიანების ხარჯზე, რითაც| 
ელიაც ითაღად ექსპორტიო ა) კონტოკორენტი ი ერთიანი ან- იზღუდება დანაკარგების რისკი 

რები აძლევენ თავიანთ მყიდვე“|| გარიში, რომელზეც აღინიშნება ბან-1 „ითოეული ბანკისათვის ვალის გა- 
ვებს საქონლის ფორმით, || კის ყველა. ოპერაცია კლიენტებთან! საუხდელობის შემთხვევაში - (იხ, 
2. სავალუტო კრედიტი, რო-I| კონტოკორენტი ეხსნება ყველაზე!წთემა „და კრედიტების თანამედროქე! 
ელსაც გასცემენ ბანკები ფუ-I| მსხვილ ფირმებს მიმდინარე საწარ-11გ. ქანისმი”) 
ადი ფორმით. მოო საქმიანობის დასაკრედიტებლად. 

დაკრედიტების ლიმიტი (ე.წ. საკრე- <> მიხედვით: '– 
დიტო ხაზი) განისაზღვრება კლიენ-I| 1. კერძო კრედიტები, რომელ- 

+წსესხის ვალუტის მიხედვით: ტის საკუთარი კაპიტალის მოცულო-|!საც გასცემენ ფირმები, ბანკები, 
). სესხი მოვალის ქვეყნის ბის, მისი საქმიანობის მასშტაბისა და ხანდახან ბროკერები; 

ალუტით; ბანკთან ურთიერთობათ. სტაბილუ-|! 2. მთავრობის კრედიტები; 
2. სესხი. კრედიტორის ქვეყნის|| რობის მიხედვით (უფრო ვრცლად!| 3, შერეული კრედიტები –“ მათ 

      

  

    
  

ვალუტით კონტოკორენტის შესახებ იხ. თემა! გაცემაში მონაწილეობენ 
3. მესამე ქვეყნის ვალუტით; „დაკრედიტების თანამედროვე მექა- როგორც კერძო საწარმოები, 
4. სესხი საერთამორისო საან-I| ნიზმი“). ასევე სახელმწიფოც; 
გარიშსწორებო ერთეულით, რო-|| ბ) ოვერდრაფტი –- კონტოკორენ-1| 4. საერთაშორისო და 
მელიც ემყარება სავალუტო „კა- ტის განსაკუთრებული ფორმა. მისი||ნული მიეაეია საკრედიტო MM 
(ლათას“ (50L, ჩCს და სხვ.). || არსი იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკი!|საფინანსო ორგანიზაციები 

კლიენტს ნებას რთავს ჰქონდეს კრედიტები, მათ შორის საერთა: 
სადებეტო სალდო ანგარიშსწორების| „შორისო სავალუტო აგონდის 

- || ანგარიშზე მცირე ხნის განმაე-|!|,ბუფერული“ კრედიტ 
+|/ვადების მიხედვით: ვ ლობაში. ოვერდრაფტის დროს დავა-I|გაიცემა სანედლეულო საქონლის! 

1. მოკლევადიანი – ერთ წლამ“ ლიანების დასაფარავად მშიმართულია!!,,ბუფერული“” მარაგების შესაქ- 

ე ვადით (ზემოკლევად 1 კლიენტის ანგარიშზე ჩარიცხული მნელად და მიზნად ისახავს მათი 
ამ თვემდე ვადით, ერთდღია ი I მთელი თანხა, ამიტომ კრედიტის ფასების სტაბილიზაციას საერ- ელ კრედ 'ვ ტაბილისაც. 

      
  

    
    

   

    

კვირიანი); მოცულობა იცვლება ანგარიშზე! თაშორისო ბაზრებზე. აღნიშნუ- 
2. საშუალოვადიანი –– ერთიდან! | საშუალებების შემოსვლასთან ერთად. (ლი მარაგები იქმნება საერთაშო- 
ხუთ წლამდე ვადით; რაც განასხვავებს მას ჩვეულებრივი|რისო სასაქონლო შეთანხმების 
3. გრძელვადიანი –– ხუთ წელ"! | სესხისაგან. ძველზე. 
ე მეტი ხანგრძლივობით. საფუძველზე            
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I 
  

საექსსორტო კრედიტი -- კრე- 
ღიტი, რომელსაც ექსპორტიორი 
აძლევს უცხოურ საწარმოებსა და 
სახელმწიფოს კრედიტორ-ქვეყანაში 
საქონლის შესაძენად. იგი ხელს 
უწყობს საქონლის ექსპორტს, გა- 

საღების საგარეო ბაზრების ათვისე- 
ბას, რაც, თავის მხრივ, აჩქარებს 
ეროვნული ეკონომიკის განვითარე- 
ბის ტემპებს, 

კრედიტი საკომპენსაციო გარიგებებზე –- თანატოლი 
ღირებულების, მაგრამ განსხეავებული სახის საქონელთა 

ერთმიწოდება ხანგრძლივი (8 - 15 წ.) ვადით. ერთი ქვეყანა 
სესხად აძლევს შეორეს მანქანებს, მოწყობილობას და ა. შ. ახალი 

საწარმოების ასაშენებლად ან მათი რეკონსტრუქციისათვის, 
სამაგიეროდ ქვეყანა-მსესხებელი კრედიტორს აწვდის აშენებული 
ან მშენებარე საწარმოების იმავე ღირებულების საქონელს, რითაც 

ფარავს კრედიტს. 

  
  

  

  

აქცეპტურ-რამბურსული 

კრედიტი - წარმოადგენს მესამე 
ქვეყნის ბანკის მიერ ექსპორტიორის 
თამასუქის აქცეპტისა და იმპორტი- 
ორის მიერ ბანკი-აქცეპტანტისათვის 
თამასუქის თანხის გადაგზავნის – 

რამბურსის შეხამებას. 

ლიზინგი (ინგლ. I00§6 - იჯარა, რაიმეს იჯარით გაცემა) – 

მოწყობილობების, სატრანსპორტო საშუალებებისა და სხვა 

ქონების გრძელვადიანი იჯარით გაცემა (3 - 20 წლამდე და მეტი 

ხანგრძლივობით). (ლიზინგის შესახებ იხ. თემა „კომერციული 
ბანკის სალიზინგო ოპერაციები“). 

  
  

ფაქტორინგი (ინგლ. /0C(0" - აგენტი, შუამავალი) –- ბანკის 
მიერ საქონლის მიწოდებისა და მომსახურების გაწეეიდან ანგარიშ- 
ფაქტურათა (საგადახდო მოთხოვნათა) შეძენა, მათზე რისკის 
აღება და ინკასაცია (იხ. თემა ,,კომერციული ბანკის სატრასტო, 

ფაქტორინგული და სხვა ოპერაციები“). 

    
  

  

ბროკერის კრედიტი – საბანკო 
და საფირმო კრედიტებს შორის 
შუალედური ფორმა. მას კავშირი 
აქვს სასაქონლო გარიგებებთან და 
ამავე დროს შეიცავს საბანკო 

კრედიტის ელემენტებსაც, ვინაიდან 
ბროკერები, ჩვეულებრიე, თანხებს 

კომერციული ბანკებიდან სესხუ- 
ლობენ. ბროკერის საკომისიო გა- 
სამრჯელო შეადგენს გარიგების 

თანხის M50 - I/32. ბროკერის 
კრედიტის როლი თანამედროვე პი- 
რობებში საგრძნობლად შესუსტდა. 

ფორფეტირება (ფრანგ. /0I/ი! - მთლიანად, მთლიანი თანხით) 
–- ბანკისათვის დავალიანების მოთხოვნის უფლების გადაცემა 

(დათმობა) ბანკის მიერ შესაბამისი თანხის და-ყყონებლივი გადახ- 

დის სანაცვლოდ. ფორფეტირების დროს ბანკი იძენს თამასუქს ან 

სხვა სავალო ვალდებულებებს მთლიანი თანხითა და სრული 
ქადით, რითაც თავის თავზე იღებს ყველა კომერციულ რისკს ამ 

ვალდებულებათა უკან დაბრუნების –– რეგრესის უფლების გარეშე 
(იხ. თემა „კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული და 

სხვა სხვა ოპერაციები“). 

  
  

  

  

  

კრელიტბი მყიდველეს – 
ექსპორტის დაკრედიტების ფორმა, 

რომელიც ფართოდ გავრცელდა მე- 
20 საუკუნის 60-ანი წლებიდან. ამ 
შემთხვევაში ბანკი აკრედიტებს არა 
ეროვნულ ექსპორტიორს, არამედ 

მყიდველს, ეი. ქვეყანა  – 
იმპორტიორის ბანკებსა და 

სახელმწიფოთშორისი გრძელვადიანი კრედიტი –- ერთი 
სახელმწიფოს მთავრობის მიერ სხვა სახემწიფოს მთავრო- 
ბისათვის გაცემული გრძელვადიანი (10 -– 15 და მეტი წლით) 

სესხი სახელმწიფო ბიუჯეტის ასიგნებათა ხარჯზე. 

  
  
შერეული კრედიტები – ექსპორტის დაკრეღიტების 
ჩვეულებრივი ფორმების შეხამება ,,დახმარებასთან“ (მთავრობის 

მიერ გაცემული სუბსიდიები, საჩუქრები, შელავათიანი კრედიტები, 

ტექნიკური დახმარება და სხევ.). 

  
  

  

ზოგიერთ შემთხვევაში გაიცემა 
უფრო ხანგრძლივი ვადითაც. 

  

ფირმებს. მისი ვადაა 5-7 წელი,I4 

  

საბლანკო კრედიტი – Lესხი, 
რომელიც გაიცემა სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების ან 
ფასიანი ქაღალდების “უზრუნ- 
ველყოფის გარეშე “საბლანკო 

კრედიტით სარგებლობენ  კლიენ- 
ტები რომლებსაც ხანგრძლივი 

საქმიანი ურთიერთობა აქვთ 
ბანკთან და გამოირჩევიან მაღალი 
გადახდისუნარიანობით. 

„სტენდ-ბაი“ (ინგლ. 5:0))ძ-ხV –– სარეზერვო) –“– ბანკი იღებს 

ვალდებულებას მსესხებელს მისცეს წინასწარ დადგენილი თანხა 
მთელი სახელშეკრულებო ვადის განმავკლობაში, რომელიც 
დაყოფილია ხანმოკლე პერიოდებად (3, 6, 9, 12 თვე). 

თითოეული მათგანისათვის დგინდება სარგებლის მცოცავი 
განაკვეთი საბაზრო პირობებიდან გამომდინარე. ეს ბანკს 
საშუალებას აძლევს მოკლევადიანი რესურსების გამოყენებით 
გასცეს საშუალო და გრძელვადიანი კრედიტი. 

  
  

  
როლოვერ კრედიტი +“ განახლებადი საშუალო და 
გრძელვადიანი კრედიტის სახესხვაობა, რომელიც გაიცემა 

მცოცავი საპროცენტო განაკვეთით სასესხო კაპიტალების 
ეროენულ და საერთაშორისო ბაზრებზე. 

  
        საერთაშორსო კონსორციული კრედიტები რომელშიც 
მონაწილეობს ორიდან 30 - 40 სხვადასხვა ქეეყნის ბანკი.       
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სარგებელი –- საზღაური კრედიტით სარგებლობისათვის. 

  

    
  

  

  
სასესხო კაპიტალზე მიღებული წლიური შემოსავალი   
  

  
  

    
  

  

    
  

  

  

    
    

    
  

  
  

  

        
  

სარგებლის ნორმა | = MX 100% 

გაცემული კრედიტის თანხა 

სარგებლის ნორმის განმსაზღვრელი ფაქტორები 

, 1 ჯ ჯ 
| წარმოების მასშტაბები | საზოგადოების ყველა ფენის სახელმწიფოს მიერ გაცე-| | წარმოების ციკლუ- 

ფულადი დაგროვებებისა და! | მული კრედიტების მოცუ-| |რი' მერყეობა 
დანაზოგების მოცულობა ლობის თანაფარდობა მის 

დავალიანებასთან 

7 წ” ყV შ 

ინფლაციის დონე (ინფლაცი-|) 1 სარგებლის განაკვეთების| | საერთაშორისო ფაქ- 
  
სეზონური პირობები | 

  
ის ზრდას თან სდევს სარ- 

გებლის განაკვეთების ზრდა) 
სახელმწიფო რეგულირება     
      

  

  
სარგებლის ფუნქციები   
  

  

მ     9 I   
  
განმანაწილებლობითი 

ფუნქცია     
წარმოების, ეკონომიკის 

რეგულირების ფუნქცია   
ცალკეულ შემთხვევაში 
დაზღეევა ფულის გაუფა-   

  

  

    სურებისგან 
  

  

ტორები: საგადასახდე- 

ლო ბალანსის გაუწო- 

ნასწორებლობა; ვალუ- 
ტის კურსის ცვლილე- 
ბა; სავალუტო კრიზი- 

სი, კაპიტალების მო- 

ძრაობა; „ცხელი ფუ- 

ლის“?, ნავთობის 

ექსპორტიორი ქვეყ- 

ნების სავალუტო 

აქტივების გა- 

დანაცვლება ქვეყნებს 
შორის. 

  
  

1. ციკლი შედგება ოთხი ფახისაგან, რომლებიც თანმიმდევრულად მოსდევს ერთმანეთს: კრიზისი, 

დეპრესია, გაცხოველება და აღმავლობა. 

2. „ცხელი ფული“ –- ფულადი კაპიტალი, რომელიც სტიქიურად გადაადგილდება ერთი ქვეყნიდან 
მეორეში ღირებულების შენარჩუნების ან სპეკულაციური ზემოგების მიღების მიზნით. ,,ცხელი ფულის“ 

წყაროა ტრანსნაციონალური კორპორაციების, კომერციული და ცენტრალური ბანკების, ექსპორტიორებისა 

და იმპორტიორების დროებით თავისუფალი და მუდმივი ფულადი დაგროვებები ღა სხე. საშიშია მისი 

უეცარი გადანაცვლება, რომელიც განპირობებულია ვალუტის კურსისა და სარგებლის განაკვეთების არა 

მარტო მკვეთრი ცვლილებით, არამედ პოლიტიკური მიზეზებითაც.
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IL თავი 

  

საკრედიტო მექანიზმი საბაზრო ეკონომიკის პირობებში 
    
  1 

1 

ცენტრალური ბანკი 

| 
_––1 ცენტრალური ბანკის ფუნქციები 

  

  

  

  
  

  

>)საკრედიტო ფულის ემისია 

სხვა საკრედიტო დაწესებულებათა საკასო რეზერვების 
| „|აკუმულაცია და შენახვა , 

=> ოფიციალური ოქროსავალუტო რეზერვების შენახვა 

  

    
  

  

  

  

=> | კომერციული ბანკების დაკრედიტება 

მთავრობისათვის სესხის გაცემა და მისთვის საანგა– 
| ”Iრიშსწორებო ოპერაციების განხორციელება. 

საანგარიშსწორებო და გზავნილებითი ოპერაციების 
შესრულება მათ შორის “უნაღდო ანგარიშსწორება, 

' ”ჩ?დაფუძნებული ურთიერთმოთხოვნთა და ვალდებულებათა 
ჩათვლაზე, ანუ კლირინგი. იგი გამოიყენება საგარეო 

ეკონომიკურ ურთიერთობაში. არსებობს ორმხრივი, 

მრავალმხრივი, საბანკო და სავალუტო კლირინგები. 

  
        
    
  

    ეკონომიკის ფულად-საკრედიტო რეგულირება. 
–+I რეგულირების ზოგადი სქემა: 

ფულის მასა (–1 სარგებლის ნორმა |– წ ინვესტიციების | | ეროვნული 
გებლ მოცულობა შემოსავალი 

  

        
  

რეგულირების მეთოდები: 
I. საერთო მეთოდები: 1.სააღრიცხვო (სადისკონტო) პოლიტიკა; 

2.ოპერაციები ღია ბაზარზე –- ცენტრალური ბანკის მიერ სა- 
ხელმწიფო ფასიანი ქაღალღების ყიდვა-გაყიდვა, საბანკო 
აქცეპტების და სხვა საკრედიტო ვალდებულებათა დაფარვა 
საბაზრო ან წინასწარ დაფიქსირებული კურსით; 3..უცილებელი 

რეზერვების ნორმების ცვლილება. 
IL. სელექციური მეთოდები: 1.საბანკო კრედიტების ოდენობის 
შეზღუდვა; 2.კონტროლი კრედიტის ცალკეულ სახეობაზე, 
III ტარგეტირება (ინგლ. (თIC6( - მიზანი) - ,,მიზნობრივი 
ორიენტირების“ –– სხვადასხვა ფულადი აგრეგატების მინიმა- 

ლური და მაქსიმალური საზღვრების დაწესება გარკვეული პე- 
რიოდისათვის (კვარტალის, წელიწადის და ა,შ. პერიოდისათვის) 

ანტიინფლაციური ღონისძიებების ჩატარების მიზნით.     
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საკრედიტო მექანიზმი საბაზრო ეკონომიკის პირობებში. სქემის გაგრძელება 

  

  
  

ჯ 7 
    

კომერციული ბანკები 
    

  

  

  
პასიური ოპერაციები (რესურსების მოზიდვა)   

სპეციალური საფინანსო- 

საკრედიტო ინსტიტუტები     

    

| | 
  

საკუთარი რესურსები: 
1.სააქციო კაპიტალი; 2. სა- 

რეზერვო კაპიტალი; 3. გა- 

უნაწილებელი მოგება.   ტო “სერთიფიკატი.     

მოზიდული რესურსები: ), დეპოზიტები: 
I. დეპოზიტი მოთხოვნამდე; 2. მიმდინარე 

ანაბარი; 3. ვადიანი ანაბარი; 4. სადეპოზი- 

IL 
III. საკორესპონდენტო ანგარიშები. 

კონტოკორენტი; 

  

I   
  

ემიტირებული ფონდები: 1. ე.წ. ,,მოჩვენებითი“ ანაბრები; 2. აქცეპტურ- 
ავალური ოპერაციების საშუალებით მოზიდული თანხები.       

  

  აქტიური ოპერაციები 

      

| ( 
ს» 

  

საინვესტიციო ბანკები |+-“ 
  

  

საკრედიტო ოპერაციები: ). უზრუნველყოფის 
მიხედვით: სესხები უზრუნველყოფით და არაუზრუნ- 
ველყოფილი (ე.წ. საბლანკო) კრედიტი. 2. დაფარვის 
ვადის მიხედვით: ა)ონკოლური; ბ)მოკლევადიანი; 
გ) საშუალოვადიანი; დ)გრძელვადიანი. 3. დაფარვის 

ხასიათის მიხედვით: კრედიტი შეიძლება დაიფაროს 
ერთბაშად ან განვადების წესით. 4. სარგებლის 
დარიცხვის მეთოდის მიხედვით: სარგებელი 
დაირიცხება სესხის გაცემის მომენტში; კრედიტის 
დაფარვისას; სესხით სარგებლობის მთელ პერიოდში 

თანაბარზომიერი შენატანებით; მცოცავი საპროცენტო 
განაკვეთი. 5. მსესხებლის კატეგორიის მიხედვით: 

ა)სესხები იურიდიულ და ფიზიკურ პირებს; ბ) სესხები 
საფონდო ბირჟის შუამავლებს; გასასოფლო- 

სამეურნეო კრედიტი; 6.სამომხმარებლო კრედიტი. 7. 

საიპოთეკო კრედიტი და სხე.   

აფონდო ოპე- 

აციები: 
1. ფასიანი ქალა- 

დების შესყიდვა 
აკუთარი პორ- 

ტფელისათვის, 

2. ფასიანი ქა- 

ყღალდების პირვე- 
ლადი გავრცელება: 
3. კლიენტის და- 

(კალებით ფასიანი 

ქაღალდების ყიდ- 
ვა-გაყიდვა; 

4. სესხების გაცე- 

მა ფასიანი ქაღალ- 

დების უზრუნველ- 
ყოვით.   

  

  

    საკომისიო ოპერაციები; ლიზინგი; ფაქტორინგი. 

საშუამავლო ოპერაციები: ინკასო; აკრედიტივი; გზავნილება; სავაჭრო-   
  

  

საშემნახვეელო დაწე- 

სებულებები: 
1. “შემნახველი ბანკები; 
2. სასესხო-საშემნახვე-IV 

ლო ასოციაციები: 

3. საკრედიტო კაგმირები 
(კოოპერატიეები). 

სადაზღვევო კომპანიები 

პენსიო კომპანიები: 

ს დაზღვეული ფონდები 
(მართავენ სადაზღვევო 

(კომპანიები); 2. დაუზღეევე- 
(ლი ფონდები (მართავენ სა- 
ფწარმოები ან მათი მინდობი-I“ | 
ლობით ბანკები): 3. 

ფუნდირებული (მათი სახ- 

რები დაბანდებულია ფასი- 
ნ ქაღალდებში); 4. არა- 

უნდირებული ფონდები 

(პენსიები გაიცემა მიმდი– 
არე შემოსაგლებიდან). 

კომპა- 

  

  

  

  

    

   

      
    
  

საინვესტიციო 
იები: 

1. „ღი“ საინეესტიციო 
კომპანიები (გამოისყიდიან 
აქციებს მოთხოვნისთანავე); 

2. „დახურული“ საინვეს- 
ტიციო კომპანიები (არ გა- 
მოისყიდიან აქციებს). 

საფინანსო კომპანიები –- 

სხვადასხვა ინსტიტუტები, 
ხრომლებიც საბითუმო და|““ 
საცალო ვაჭრობაში სა- 
ქონლის გაყიდვას აკრედი- 

ა),       
  

  ნდობითი ოპერაციები: 

ქონების მართვა მემკვიდრის სასარგებლოდ; 3. 

ძვირფასეულობის შენახვა ბანკის სეიფებში.   რ 

ების 

I. ფიზიკური პირებისათვის: 1. იმ პირთა ქონების დროებითი მართეა, 
რომელთაც არა აქვთ ამის უფლება (მაგ, ქვრივები, არასრულწლოვანები და სხე.): 2. გარდაცვლილის 

აპიტალების მართვა მაღალი მოგების მიღების მიზნით; 4. 

VL ლი პირებისათვის ბანკი წარმოადგენს: 1. 

ობ იური სესხების გარანტს; 2. ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე გამოშვებული აქციების რეგისტრაციის 

აგენტს; 3. არის ს აანიების და კორპორაციების საპენსიო ფონდ, 

(სახელობითი აქციების კუთვნილების გადაცემა) და სხვა. 
მმართველს; 4. ტრანსფერტს 
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საქართველოს “საკრედიტო სისტემა 

  
  

  

    ა I 
  

  

      

  

      
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

    

  

  

        
    

  
  

    

  
    

  

  

  

  
          

ეროვნული ბანკი კომერციული ბანკები სარეაიბიბი 
მათი ოპერაციები ო რანიზაცი ები 

ძირითადი ამოცანები ! 1. 

ეროვნული ფულის ერთეულის საინვესტიციო 
მყიდველობითი უნარისა და პროცენტიანი და უპროცენტო > კომპანიები 

ფასების სტაბილურობის მიღწევა დეპოზიტების (მოთხოვნამდე, ვადიანი 

და შენარჩუნება ადეკვატური და სხვა სახის) და სხვა დაბრუნებადი 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გადახდის საშუალებების მოზიდვა. საფინანსო 

შემუშავებით და განხორ- კომპანიები 

ციელებით. აგრეთვე საფინანსო- სესხების გაცემთს სამომხმარებლო, 

საკრედიტო სისტემის ლიკვი- სეეეეაის ( საბლანკო ქტორინ სხვა საქველმოქმედო 

ურობის, სუნარიანობისა კლედღიტების ჩათვლით, ფა გული ფონდები 
დღ საბ. „პადახდისუ რ ბაზ ოპერაციები რეგრესის უფლებით და ამ 
და საბახრტბო უოთიერთობაზე უფლების გარეშე, კომერციულ 

დაფუძნებული მყარი ფუნქცი- გარიგებათა დაფინანსება, ფორ- სასესხო- 
ონირების უზრუნველყოფა. ფეტირების ჩათვლით. საშემნახველო 

ასოციაციები 

ფულადი საბუთების (ჩეკების, 

ძირითადი ფუნქციები თამასუქების და სადეპოზიტო სადა ხღვევო 

სერთიფიკატების), ფასიანი –_ კომპანიები 

-=-·”·'წ'”/7'წ”რწრ | ქაღალდების, ფიუჩერსების, ოპციონების 

და სხვა სავალო საბუთების ყიდვა- 
-საკრე- საამ ამევები მუშა მავრი გაყიდვა ბანკის ან კლიენტთა ხარჯზე +) საპენსიო 

–- მიღება და განხორციე ლება, (მათ შორის როგორც გარანტისა) ფონდები     
  ფულის ემისიისა და 

მიმოქცევის ორგანიზება.   უცხოური ვალუტის, ძვირფასი ლითონების და ძვირფასი ქვების 

“=–““I| ყიდვა-გაყიდვა საკუთარი ან კლიენტთა სახსრებით 
  

  

  
საქართველოს სავალუტო 

=>Iპოლიტიკის შემუშავება, მიღება - 

და განხორციელება ნაღდი და უნაღდო ანგარიშსწორების ოპერაციების და საკასო- 
»I საინკასაციო მომსახურების განხორციელება 

  

  
  

  

საბანკო საქმიანობისს და 

„ ”|)ბანკებთან არსებული ვალუტის 
გამცვლელი პუნქტები" ლიცენ- 
ზირება და ზედამხედველობა 

  

  
გადახდის საშუალებების (საგადახდო ბარათების, ჩეკებისა და 

(-”“) საბანკო ტრასტების) გამოშვება და მათი მიმოქცევის ორგანიზება   

  

  ოფიციალური საერთაშორისო 
=>) რეზერვების ფლობა, შენახვა 

და განკარგვა » | საშუამავლო მომსახურება საფინანსო ბაზარზე 

საქართველოს ბანკირის, მრჩევ- 
=> ლისა და ფისკალური აგენტის 

მოვალეობის შესრულება 

  

  

    

  
კლიენტების დავალებით ნდობითი (სატრასტო) ოპერაციების 

განხორციელება, სახსრების მოზიდვა და განთავსება 

  
  

  

  
საანგარიშსწორებო სისტემის 

| „წეფექტინი ფუნქციონირების 

უზრუნველყოფა 
ფასეულობათა (ფასიანი ქაღალდების ჩათვლით) შენახვა და 
აღრიცხვა 

    
  

  საიმედო და მდგრადი 
საფინანსო-საკრედიტო სის- >> 

L > ტემის ჩამოყალიბების 
უზრუნველყოფას მეანაბრეთა 
ინტერესების დაცვის მიზმით L „+ | საბანკო ოპერაციებთან დაკავშირებული მომსახურება 

საკრედიტო-საცნობარო მომსახურება     
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საქართველოს ეროვნული ბანკის ძირითადი ოპერაციები 
    

  

  
  

  
საქართველოს მთავრობისა და ხელისუფლების > ფასეულობათა მიღება შესანახად 

ადგილობრივი ორგანოების დაკრედიტება 

- გზავნილებისა და სხვა საანგარიშსწორებო 
| კომერციული ბანკების დაკრედიტება | ოპერაციების განხორციელება 

  

  
  

  

  

  
  

  

  

  
  

    

  

თამასუქებისა და სხვა ფულადი - 

ვალდებულებების განაღდება გარანტიებისა და თავდებობების გაცემა 

ძვირფასი ლითონებისა და უცხოური ვალუტის ეროვნული ბანკის თანამშრომელთა დაკრედიტება 
  

ყიდვა“გაყიდვა 
  

  

  სახელმწიფო და საზოგადოებრივი ფონდების 

ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა საშუალებათა აღრიცხვა   

    

    

      ფულადი ნიშნების ინკასაცია და შენახვა საქართველოს სახელმწიფო ვალის მომსახურება       
    

  

საქართველოს ეროვნული ბანკის ფულად-საკრედიტო რეგულირების 

ძირითადი ეკონომიკური მეთოდები და ინსტრუმენტები 

    
  

  

  
  

            
  

ეროვნული ბანკის მიერ ეროვნულ ბანკში| | "ოპერაციები ღია| | |ბანკების რეფინანსირება - 
კომერციული ბანკებისათვის კომერციული ბანკე-| | ბაზარზე - თფასიანი ეროვნული ბანკის მიერ 
გასაცემ კრედიტებზე საპრო-| | ბბსს მიერ გადასა-ს | „ქაღალდებისა და| | კომერციული ბანკების 

ცენტო განაკვეთების, აგრეთვე| | |რიცხი აუცილებელი! | უცხოური ვალუტის! | | დაკრედიტება, მათ შორის 
სადისკონტო და სალომ- მინიმალური ყიდვა-გაყიდვა თამასუქების აღრიცხვა 

ბარრო განაკვეთებს გან- რეზერვების დადგენა (დისკონტი) 

საზღვრა   
  
სავალუტო რეგულირება - სავალუტო! |დულადი მასის ცვლილების კომერციული ბანკების საქმიანობის 

ბაზარზე ვალუტის ყიდვა-გაყიდვა ორიენტირების დადგენა - პირდაპირი რაოდენობრივი 

ეროვნული ვალუტის კურსის სტაბი- მიმოქცევაშში მყოფი ფულადი შეზღუდვა - ეროვნული ბანკის 

ლიზაციისა და მიმოქცევაში ფულადი| |მასის· მინიმალური და| წმიერ, საკრედიტო სისტემის რეგუ- 
მასის რეგულირების მიზნით მაქსიმალური საზღვრების ლირების მიზნით, კომერციული 

დადგენა დროის გარკვეული ბანკებისათვის ცალკეულ ოპე- 
პერიოდისათვის ანტიინფლაციური რაციებსა და კომერციული 

ღონისძიებების განხორციელების საქმიანობის ზოგიერთ სფეროზე 
მიზნით ნორმატივებია დღა ლიმიტების 

დაწესება             
  

  

– საბანკო პრაქტიკაში სააღრიცხვო პროცენტი, რომელსაც ახდევინებენ ბანკები თამასუქის 

აღრიცხვის დროს. წარმოადგენს პროცენტებში გამოხატულ სხვაობას თამასუქის თანხასა და იმ 

თანხას შორის, რომელსაც იხდის ბანკი გადახდის ვადის დადგომამდე თამასუქის ყიდეის დროს. 

დისკონტერი –– თამასუქის გადამხზურდავებელი. 

1. დისკონტი
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IIL თავი 

საბანკო მოგება და მისი წყაროები. 

საბანკო მოგების ნორმა 

ბანკის საერთო შემოსავალი 

(საოპერაციო შემოსავლების ერთობლიობა) 

  

    
  

  

  
  

  
                

  

  

        
  

შემოსავალი სააღრიცხვო-სა- პროცენტები და დივიდენდები მოგება საბირჟო გარიგებები- 
სესხო ოპერაციებიდან (სარგე- ფასიანი ქაღალდების ინვეს- დან 

ბელი) ტიციიდან 

I I , 
საკომისიო გასამრჯელო საან- საკომისიო შემოსავლები შემოსაგალი უცხოური“ ოპე- 
გარიშსწორებო, გზავნილებისა ნდობითი ოპერაციებიდან რაციებიდან (უცხოური კრე- 
და სხვა ოპერაციებიდან დიტები სავალუტო გარი- 

გებები და ა.შ.)       

  

ბანკის საერთო შემოსავალი 
(საოპერაციო შემოსავლები) 

      საბანკო ხარჯები: 
საბანკო ოპერაციების განსახორციელებლად; 

ხელფასების გასაცემად; სარგებელი მეანა- 

ბრეებს; ბანკის სამეურნეო და სხვა ხარჯები. 

  

  

      
  

ბანკის წმინდა შემოსავალი 
      
  

გადასახადები; 

დივიდენდები აქციონერებს; 
ანარიცხები სარეზერვო კაპიტალში. 

          
  

ბანკის წმინდა მოგება 
      

  

ბანკის წმინდა მოგება 
  

  

  საბანკო მოგების ნორმა = X. 100% 

ბანკის საკუთარი კაპიტალი 
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კრედიტის ფორმები და სახეობები. სქემის გაგრძელება 

  

    
კომერციული კრედიტი -- გამყიდველის მიერ მყიდველისათვის საქონლის განვადებით შესყიდვის სახით 

გაცემული სესხი. 

კომერციული კრედიტის იარაღია თამასუქი, ხოლო ობიექტი –- სასაქონლო კაპიტალი. 
თამასუქი (გერმ. VI/60ჩ56! - ვექსოილი) –“– ფასიანი ქაღალდი, რომელიც მოწმობს მისი გამცემის ვალდებულებას 
გადაუხადოს თამასუქის მფლობელს (წარმდგენს) თამასუქში აღნიშნული თანხა დათქმულ ვადაში. 
თამასუქის სახეობებია: 
« მარტივი თამასუქი –– მსესხებლის მიერ გაცემული სავალო ვალდებულება, რომელზედაც აღნიშნულია 
გადასახდელი თანხა, სარგებლის ოდენობა, თამასუქის გაცემის ადგილი და დრო, გადახდის ვადა, თამასუქის 

მფლობელის გვარი, თამასუქის გამცემის ხელმოწერა. 

« გადაპირებული თამასუქი, ანუ ტრატა –- კრედიტორის (ტრასანტის) წერილობითი ბრძანება მსესხებლის 
(ტრასატის) სახელზე, გადაუხადოს მესამე პირს (რემიტენტს) ან წარმდგენს (თუ თამასუქი წარმომდგენზეა) 
თამასუქში აღნიშნული თანხა დათქმულ ვადაში. 
« კერძო თამასუქი –– ფიზიკური და იურიდიული პირების მიერ გაცემული თამასუქი. 

თ« კომერციული თამასუქი –– კერძო თამასუქის სახესხვაობა, დაკავშირებული საქონლის ნისიად გაყიდვასთან. 
« სოლო თამასუქი –– თამასუქი, რომელზედაც არის მხოლოდ ერთი პირის ხელმოწერა (კომერციულ თამასუქებს, 
ჩეეულებრივ, აქვთ ორი ან მეტი ხელმოწერა). 

« საფინანსო თამასუქი –- კერძო თამასუქის სახესხვაობა, დაკავშირებული ფინანსურ ოპერაციებთან. 

შრე. წ. „ბრინჯაოს“ თამასუქი –“– საფინანსო თამასუქის სახესხვაობა. კრესიტუუნარო პირის მიერ გაცემული, 
ანუ სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობებით არაუზრუნველყოფილი თამასუქი. 
« მეგობრული თამასუქი –– თამასუქის სახეობა, რომლის ემიტენტი გადასცემს ვალდებულებას სხეა პირს, ანუ 
გარანტს. თუ აქცეპტანტი ვერ გაანაღდებს თამასუქს, მაშინ იგი უნდა გაანაღდოს თამასუქის გამცემის გარანტმა. 

« სახაზინო თამასუქები (ბონები) –– სახელმწიფოს მიერ გამოშეებული თამასუქები, საკმაოდ მაღალი სარგებლით. 
ეს თამასუქები საფინანსო თამასუქის სახესხვაობას წარმოადგენს. ' 
2 დომიცილებული თამასუქი - თამასუქი, რომელზედაც თამასუქის გამცემი უთითებს, რომ იგი განაღდდება მესამე 
პირის (დომიცილიანტის) მიერ გადამხდელის საცხოვრებელ ადგილას ან სხვა ტერიტორიაზე. თუ მითითებული 

არ არის დომიცილიანტი, მაშინ ის შეიძლება დასახელებულ იქნეს გადამხდელის მიერ თამასუქის აქცეპტის 
დროს. 

  

·   
  

1 
საფირმო კრედიტი – საერთაშორისო ეკონომიკურ ურთიერთობათა სფეროში კომერციული კრედიტის 
სახესხვაობა, რომელსაც ერთი ქვეყნის ფირმა აძლევს მეორე ქვეყნის ფირმას საქონლის სახით. მისი| 

  

  

ვადები განსხვავებულია და განისაზლვრება საერთაშორისო ბაზრის კონიუნქტურითა და საქონლის 
სახეობებით. იგი გაიცემა 2-7 წლის ვადით. საფირმო კრედიტი ფორმდება თამასუქით ან ღია ანგარიშით. 
  

  

სათამასუქო კრედიტი – ექსპორტიორი, დადებს რა შეთანხმებას საქონლის გაყიდვაზე, აძლევს 
გადაპირებულ თამასუქს (ტრატას) იმპორტიორს, რომელიც სასაქონლო დოკუმენტების მიღების შემდეგ   

აქცეპტს უკეთებს ტრატას, ანუ თანხმობას აცხადებს თამასუქის განაღდებაზე. 
  

  

კრედიტი ღია ანგარიშით – გაიცემა ექსპორტიორსა და იმპორტიორს შორის შეთანხმების 
  »I საფუძველზე, რომლის თანახმადაც დავალიანება ჩაირიცხება ღია ანგარიშზე და დაიფარება პერიოდულად 

თვის შუა ან ბოლო რიცხვებში. იგი ფართოდ გამოიყენება საქონლის რეგულარული მიწოდების დროს. 
  

  

ავანსი მყიდველს –– იმპორტიორი უცხოელ ექსპორტიორს კონტრაქტის საფუძველზე აძლევს ავახსს 
    დაკვეთილი მოწყობილობის, მანქანების ღირებულების, აგრეთვე სესხის 10-15, ზოგიერთ შემთხვევაში ––- 

33 %. აღნიშნული კრედიტი საფირმო კრედიტის სახესხვაობას წარმოადგენს.      
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კრედიტის ფორმები და სახეობები. სქემის გაგრძელება 

  

  

  

  
  

მხმარებლო კრედიტი –-- განვადებითი სესხი 
სამომხმარებლო საქონლის შესაძენად ან მომ- 
ხურების ასანაზღაურებლად. ჩვეულებრივ, მისი 
ბიექტია ხანგრძლივი მოხმარების საქონელი 

(ავეჯი, ავტომანქანა, მაცივარი, ტელევიზორი და 
„შ.) და სხვადასხვა მომსახურება. უცხოეთის ქვეყ- 
ებში სამომხმარებლო კრედიტის მაქსიმალური ვა- 
აა 3 წელი. მისთვის დამახასიათებელია საკმაოდ 
აღალი სარგებელი (მაგ. აშშ-ში –– 18% და მე- 
ბიც წლიურად, საფრანგეთში საკომისიო გა- 

მრჯელოსთან ერთად –– 30%-მდე). სესხის დასა- 
არავად თანხების დაგვიანებით შეტანის შემთხვე- 

აში საქონელი ჩამოერთმევა მოვალეს, გაიყიდება 

საჯარო ეაჭრობით და მასზე შეტანილი თანხა 

ხოლოდ ნაწილობრივ უბრუნდება მყიდველს. 

  

  

  

საიპოთეკო კრედიტი (პერძ. #):)01II6M6 - გირაო, 
წინდი) –– უძრავი ქონების (მიწის, შენობის) 

დაგირავებით გაცემული სესხი. 

  

  

აქცეპტური კრედიტი –- საბანკო კრედიტი, 
რომელსაც მსესსებელი იღებს ბანკისათვის თავისი 
თამასუქების გადაცემის გზით. 
  

  

აქცეპტურ-ავალური კრედიტი 
აქცებტი (ხლათ. იით0>)IML - მიღებული) 
თანხმობა ფულადი და სასაქონლო დოკუმენტების 
განაღდებაზე; ბანკის მიერ გაკეთებული წარწერა 
თამასუქზე ან ჩეკზე რომ იგი კისრულობს 

გაანაღდოს ისინი გარკვეულ ვადაში. 

ავალი +–- გაღახღის გარანტია, ფორმდება 

თამასუქზე საგარანტიო წარწერით ან სპეციალური 

დოკუმენტის გაცემით. 
აქცეპტებული თამასუქით ბანკი გაღახდას 

აწარმოებს კლიენტის ხარჯზე, რომელიც წინას- 
წარ გადაურიცხავს მას საჭირო თანხებს; ხოლო 
ავალური ოპერაციის დროს ბანკი გადახდას 

აწარმოებს მხოლოდ მოვალის გაკოტრების შემ- 
თხვევაში. აქცეპტურ-ავალური ოპერაცია ერთდრო- 

ულად ლდა თანაბარ თანხებში აისახება ბანკის 
ბალანსის აქტივში (მოთხოენა კლიეყნტისადმი, 

რომლისს დავალებითაც ზორციელდება ეს 
ოპერაცია) და პასივში (ბანკის ვალდებულებანი 

აქცეპტებული საბუთების მიხედვით).       

სალომბარრო კრედიტი –- 
ფასიანი ქაღალდების ან საქონლის 
დაგირავებით გაცემული სესხი. 
ტერმინი წარმოდგება იტალიური 
სიტყვიდან „ლომბარდი“, ასე იწო- 

დებოდნენ მეეახშეები„ რომლებიც 
ლომბარდიაში ცხოვრობდნენ. 
  

  

ოპციური კრედიტი –- სესხი, 
რომლისს დაფარვს პირობებს 
ადგენს კრედიტორი. 

  

  

დილერის კრედიტი ერთ- 
დღიანი სესხი გაცემული ფასიანი 
ქაღალდების დაგირავებით. 
  

  

სუბორდინაციული (პარ– 

ტისიპაციული) კრედიტი 
სესხი, რომლის მიხედვით რესურ- 

სები მოიზიდება სასესხო კაპიტა- 
ლის ბაზრიდან. გამოიყენება სა- 

წარმოების, ღა ბანკების მიერ 
საკუთარი საშუალებების შესავსე- 
ბად კრედიტუნარიანობის გაუმ- 
ვაობესების მიზნით. 

  
  

  

ნდობითი კრედიტი – სესხი, 
რომელიც აკმაყოფილებს 

კლიენტის მიმდინარე მოკლევადიან 
(2-3 თვემდე) მოთხოგნებს. 

გაიცემა კლიენტის წერილობითი 
შუამდგომლობის, საკრედიტო 
განაცხადის ვადიანი 

ვალდებულეის საფუძველზე. 
კლიენტის ნდობის შემთხგევაში 
კომერციულმა ბანკმა შეიძლება 
შეცვალოს ამა თუ იმ დოკუმენტის 
წარდგენის მოთხოენა. 

და 

  

  

რევოლვერული კრედიტი 
გაიცემა დადგენილი ლიმიტისა და 

დაფარვის ეადის ფარგლებში და 
ავტომატურად განახლდება 
დავალიანების დაფარვისთანავე, 

კრედიტორსა და მსესხებელს 
შორის დამატებითი შეთანხმების 
გარეშე. სესხის გაფორმება 
ხორციელდება საკრედიტო ხაზის 
ანალოგიურად.        



-13- 

კრედიტის ფორმები და სახეობები. სქემის გაგრძელება | 

საერთაშორისო კრედიტი – საერთაშორისო ეკონომიკურ ურთიერთობათა ერთობლიობა, რომელთა, 

საშუალებითაც ხორციელდება სავალუტო და სასაქონლო რესურსების გაცემა გარკვეული ვადით, მიზნით.I 

უზრუნველყოფით, უკან დაბრუნებისა და სარგებლის გადახდის პირობით. 

  

' 7 7 => 
წყაროების მიხედვით. |ეზრუწველყოფის მიხედვით: სესხის გაცემის ტექნიკის 

| წყაროების შინედვით. | 1. უზრუნველყოფილი კრედიტები |Iმიხედვით: 
ა) სასაქონლო უზრუნველყოფით; 1, წალდი კრ ედიტები –– მოვალის! 

ხ, 
+ Iდანიშნულების მიხედვით: ბ) სარია ქაღალდების. უზრუნველ- ებელი ლას ები; 

- კომერციული კრედიტი –-'II 3) სათამასუქო უზრუნველყოფით; სადეპოზიტო ს კატი –– 
ესხი, რომელიც უშუალოდ არის! | დ) უძრავი ქონებითა და სხვა ფასეუ- (საკრედიტო აწესებულების 

დაკავშირებული საგარეო ვაჭრო-I| “ ლობით უზრუნველყოფილი კრე-||წერილობითი მოწმობ. ა ს ელედი 
ბასთან და მომსახურებასთან; დიტები; |საშუალებების დეპონირებ 
2.ფინანსური კრედიტი –- სესხი, ე) ოქროს უზრუნველყოფით; ვლა ადასტუ( რებს მეანაბრის 

რომელიც გათვალისწინებულია ვ) სასაქონლო დოკუმენტების უზ-II|უ 

ფასიანი „ქაღალდების შესაძენად, რუნველყოფით. ოს 'გახელის შემდ. ემდეგ, ა სიბობ 
დავალია ე' ათა და აფა: ავად, 2. საბლანკო კრედიტები –_ კრედი- 

ინვესტიციების ტები, რომლებიც გაიცემა სასაქონლო-| ფიკატ + მოთზივნაბდე, სერთ ამის 

განსახორციელებლად, საგალუ- მატერიალურ მფასეულობათ. ან გეატები ს თემ მ ც=. M 
ტო ინტერვენციისთვის და ა.შ. ესა იხ. თემა „კომერციულ ვენციიათვიბ დ ფასიანი ქაღალდების უზრუნველყო“ სანკის ოპერაციები ფასიანი ქა- 
3. შუალედური კრედიტი –ILას გარეშე. ასეთი სესხით ძირითა-| ღალდებით“ 
სესხი რომელიც გათვალისწინე- დად სარგებლობენ ის კლიენტები. 4. ობლიგაციური სესხი –- ობ- 

ბულია როგორც საგარეო სავაჭ- რომელთაც ზანგრძლივი საქმიანი1მლიგაციების გავრცელების გზით! 
რო მომსახურებასთან, ასევე სა- ურთიერთობა აქვთ ბანკთან და გააჩნი-||მიღებული ქა ი ბლ ა სიე) 

    
  

  

ფინანსო ოპერაციების განხორ-I|,თ მაღალი გადახდისუნარიანობა. საბ-I ბის შესახებ იხ. თ „კომერ 

იელებასთან. ლანკო კრედიტი გაიცემა მოვალის||ციული ბანკის რა ციები ფა- 

ალდებულების საფუძეელზე, რომე-| სჯანი მას ლღალდებით“). 
ლიც ფორმდება სოლო თამასუქით ორციული კრედიტი – 

> სახეობების მიხედვით: (მსესხებლის ერთი ხელმოწერით), სესბი, რომელიც გაიცემა კონსორ+ 
1, სასაქონლო კრედიტი, რო-I| საბლანკო კრედიტის სახეობებია: |„პიუმის ბანკი-წევრების „რესურსე- 

ელსაც ძირითადად ექსპორტიო-,| ა) კონტოკორენტი –- ერთიანი ან-|! ის გაერთიანების ხარჯზე, რისკი 

    
  

ები აძლევენ თავიანთ მყიდვე-|| გარიში, რომელზეც აღინიშნება ბან- სალუდე, მან ისაობებ ა იას 
ღებს საქონლის ფორმით; კის ყველა ოპერაცია კლიენტებთან.II> სეელესი ს შემთხვევაში - (იხ. 
2. სავალუტო კრედიტი, რო-| კონტოკორენტი ეხსნება ყველაზე!Iთ. თემა და, კრედიტების თანამედროვე 
ელსაც გასცემენ ბანკები ფუ- მსხვილ ფირმებს მიმდინარე საწარ- მექანი სნაგაკრ; 
ადი ფორმით. მოო საქმიანობის დასაკრედიტებლად. 

1 დაკრედიტების ლიმიტი (ე.წ. საკრე- „კრედიტორის მიხედვით: 
აეუღვგაენრ“ლულფულლე| ლტო ხაზი) განისაზღვრება კლიენ-| 1, კერძო კრედიტები, როშელ- “ 

ყ>/სესხის ვალუტის მიხედვით: ტის საკუთარი კაპიტალის მოცულო-Iსაც გასცემენ ფირმები, ბანკები, 
1. სესხს მოვალის ქვეყნის! | ბის, მისი საქმიანობის მასშტაბისა და|წხანდახან ბროკერები; 

    

        
(ვალუტით; ბანკთან ურთიერთობათ. სტაბილუ-|| 2. მთავრობის კრედიტები; 

2. სესხი კრედიტორის ქვეყნის!| რობის მიხედვით (უფრო ვრცლად!| 3. შერეული კრედიტები –“ მათ 
ვალუტით; კონტოკორენტის შესახებ იხ. თემა| გაცემაში მონაწილეობენ 

3. მესამე ქვეყნის ვალუტით; „დაკრედიტების თანამედროვე მექა- (როგორც კერმო საწარმოები, 
4. სესხი საერთაშორისო საან-|| ნიზმი“'), ასევე სახელმწიფოც; 
გარიშსწორებო ერთეულით, რო-I| ბ) ოვერდრაფტი –- კონტოკორენ-|| 4. საერთაშორისო და რეგიო-I 
მელიც ემყარება სავალუტო „კა- ტის განსაკუთრებული ფორმა. მისი|(სნული სავალუტო-საკრედიტო და! 
(ლათას“ (50, CC, და სხვ.). || არსი იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკი! საფინანსო ორგანიზაციების, 

კლიენტს ნებას რთავს ჰპქონდეს”|კრედიტები, მათ შორის საერთა 
წ სადებეტო სალდო ანგარიშსწორების შორისო სავალუტო ფონდის! 

ანგარიშზე მცირე ხნის განმავ-||,ბუფერული“ კრედიტები -· 
ვადების მიხედვით: ამ ლობაში. ოვერდრაფტის დროს დავა-!სგგაიცემა სახეჯხლეულო საქონლის! 

1. მოკლევადიანი –– ერთ წლამ- ლიანების დასაფარავად მიმართულია||, ბუფერული“ მარაგების შესაქ- 
დე ვაღით (ზემოკლევადიანი –-II ლიენტის ანგარიშზე ჩარიცხული მწელად და მიზნად ისახავს მათი 
(სამ თვემდე ვადით, ერთღღიანი, მთელი თანხა, ამიტომ კრედიტის ყასებირს სტაბილიზაციას საერ- 

      
კვირიანი); მოცულობა იცვლება ანგარიშზე „თაშორისო ბაზრებზე. აღნიშნუ- I · უუ 

2. საშუალოვადიანი –– ერთიდან | საშუალებების შემოსვლასთან ერთად.1|ლი მარაგები იქმნება საერთამო- 
ხუთ წლამდე ვადით; რაც განასხვავებს მას ჩვეულებრივი||რისო სასაქონლო შეთანხმების, 
3. გრძელვადიანი –– ხუთ წელ“! | სესხისაგან. საფუძველზე. 

ზე მეტი ხანგრძლივობით.              
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კრედიტის ფორმები და სახეობები. სქემის გაგრძელება 
  

  

I 
  

საექსპორტო კრედიტი _– კრე- 

დიტი, რომელსაც ექსპორტიორი 
აძლევს უცხოურ საწარმოებსა და 
სახელმწიფოს კრედიტორ-ქვეყანაში 
საქონლის შესაძენად. იგი ხელს 

უწყობს საქონლის ექსპორტს, გა- 

საღების საგარეო ბაზრების ათვისე- 
ბას, რაც, თავის მხრივ, აჩქარებს 

ეროვნული ეკონომიკის განვითარე- 
ბის ტემპებს. 

კრედიტი საკომპენსაციო გარიგებებზე –- თანატოლი 
ღირებულების, მაგრამ განსხვავებული სახის საქონელთა 
ურთიერთმიწოდება ხანგრძლივი (8 - 15 წ.) ვადით. ერთი ქვეყანა 
სესხად აძლევს შეორეს მანქანებს, მოწყობილობას და ა. შ. ახალი 
საწარმოების ასაშენებლად ან მათი რეკონსტრუქციისათვის, 
სამაგიეროდ ქვეყანა-მსესხებელი კრედიტორს აწვდის აშენებული 
ან მშენებარე საწარმოების იმავე ღირებულების საქონელს, რითაც 
ფარავს კრედიტს. 
  

  

  

  

აქცებტურ-რამბურსული 

კრედიტი - წარმოადგენს მესამე 
ქვეყნის ბანკის მიერ ექსპორტიორის 
თამასუქის აქცეპტისა და იმპორტი- 
ორის მიერ ბანკი-აქცეპტანტისათვის 
თამასუქის თანხის გადაგზავნის –- 
რამბურსის შეხამებას. 

ლიზინგი (ინგლ. IC0§6 – იჯარა, რაიმეს იჯარით გაცემა) – 

მოწყობილობების, სატრანსპორტო საშუალებებისა და სხვა 
ქონების გრძელვადიანი იჯარით გაცემა (3 - 20 წლამდე და მეტი 

ხანგრძლივობით). (ლიზინგის შესახებ იხ. თემა ,.კომერციული 

ბანკის სალიზინგო ოპერაციები“). 
  

  

ფაქტორინგი (ინგლ. /0C(0, - აგენტი, შუამავალი) –- ბანკის 
მიერ საქონლის მიწოდებისა და მომსახურების გაწევიდან“ანგარიშ- 
ფაქტურათა (საგადახდო მოთხოენათა) შეძენა, მათზე რისკის 

აღება და ინკასაცია (იხ. თემა „კომერციული ბანკის სატრასტო, 

ფაქტორინგული და სხვა ოპერაციები”). 
    

  

ბროკერის კრედიტი –- საბანკო 
და საფირმო კრედიტებს შორის 
შუალედური ფორმა. მას კავშირი 
აქვს სასაქონლო გარიგებებთან და 
ამავე დროს შეიცავს საბანკო 

კრედიტის ელემენტებსაც, ვინაიდან 
ბროკერები, ჩვეულებრივ, თანხებს 
კომერციული ბანკებიდან სესხუ- 
ლობენ, ბროკერის საკომისიო გა- 
სამრჯელო შეადგენს გარიგების 
თანხის 1/50 32. ბროკერის 
კრედიტის როლი თანამედროვე პი- 
რობებში საგრძნობლად შესუსტდა. 

  

ფორფეტირება (ფრანგ. /0I/იII - მთლიანად, მთლიანი თანხით) 

–- ბანკისათვის დავალიანების მოთხოვნის უფლების გადაცემა 
(დათმობა) ბანკის მიერ შესაბამისი თანხის დაუყონებლივი გადახ- 

დის სანაცვლოდ, ფორფეტირების ღროს ბანკი იძენს თამასუქს ან 
სხვა სავალო ვალდებულებებს მთლიანი თანხითა და სრული 
გადით, რითაც თავის თავზე იღებს ყველა კომერციულ რისკს ამ 

ვალდებულებათა უკან დაბრუნების –– რეგრესის უფლების გარეშე 
(იხ. თემა „კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული და 

სხვა სხვა ოპერაციები"). 
  

  

სახელმწიფოთშორისი გრძელვადიანი კრედიტი – ერთი 
სახელმწიფოს მთავრობის მიერ სხვა სახემწიფოს მთავრო- 

  

  

  

კრედიტი მყიდველებსს – 
ექსპორტის დაკრედიტების ფორმა, 

რომელიც ფართოდ გავრცელდა მე- 
20 საუკუნის 60-ანი წლებიდან. ამ 
შემთხვევაში ბანკი აკრედიტებს არა 
ეროვნულ ექსპორტიორს, არამეღ 

მყიდველს, ეი. ქვეყანა 
იმპორტიორის ბანკებსა და 

ბისათვის გაცემული გრძელვადიანი (10 – 15 და მეტი წლით) 

სესხი სახელმწიფო ბიუჯეტის ასიგნებათა ხარჯზე. 

  

  

შერეული კრედიტები “– ექსპორტის დაკრედიტების 
ჩვეულებრივი ფორმების შეხამება „დახმარებასთან“ (მთავრობის 

მიერ გაცემული სუბსიდიები, საჩუქრები, შეღავათიანი კრედიტები, 

ტექნიკური დახმარება და სხვ.). 
  

  

„სტენდ-ბაი“ (ინგლი. X(0II-ხ) –- სარეზერვო) –– ბანკი იღებს 
  

ფირმებს. მისი ვადაა 5-7 წელი, 

ზოგიერთ შემთხვევაში გაიცემა 
უფრო ხანგრძლივი ვადითაც. 

  

  

საბლანკო კრედიტი –- "სესხი, 
რომელიც გაიცემა სასაქონლო- 
მატერიალური ფასეულობების ან 
ფასიანი ქაღალდების “ოუზრუნ- 
გელყოფის გარეშე საბლანკო 

კრედიტით სარგებლობენ კლიენ- 
ტები რომლებსაც ხანგრძლივი 

საქმიანი ურთიერთობა აქვთ 
ბანკთან და გამოირჩევიან მაღალი 

ვალდებულებას მსესხებელს მისცეს წინასწარ დადგენილი თანხა 
მთელი სახელშეკრულებო ვადის განმავლობაში, რომელიც 
დაყოფილი, ხანმოკლე პერიოდებად (3, 6, 9, თვე). 

თითოეული მათგანისათვის დგინდება სარგებლის მცოცავი 
განაკვეთი საბაზრო პირობებიდან გამომდინარე. ეს ბანკს 
საშუალებას აძლევს მოკლეგადიანი რესურსების გამოყენებით 
გასცეს საშუალო და გრძელვადიანი კრედიტი. 

  

  

  
როლოვერ კრედიტი “+ განახლებადი საშუალო და 
გრძელვადიანი კრედიტის სახესხვაობა რომელიც გაიცემა 

მცოცავი საპროცენტო განაკვეთით სასესხო კაპიტალების 
ეროენულ და საერთაშორისო ბაზრებზე. 

  

      გადახდისუნარიანობით.   საერთაშორისო კონსორციული კრედიტები, რომელშიც       მ-,ნაწილეობს ორიდან 30 - 40 სხვადასხვა ქვეყნის ბანკი. 
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სარგებელი –- საზღაური კრედიტით სარგებლობისათვის. 

  

სასესხო კაპიტალზე მიღებული წლიური შემოსავალი 
      

  

  

      
  

    
  

  

    
  

  

სარგებლის ნორმა | = XM 100% 

გაცემული კრედიტის თანხა 

სარგებლის ნორმის განმსაზღვრელი ფაქტორები 

: კ) , ჯ 
  

სახელმწიფოს მიერ გაცე- 
მული კრედიტების მოცუ- 
ლობის თანაფარდობა მის 

საზოგადოების ყველა ფენის წარმოების მასშტაბები 

| ფულადი დაგროვებებისა და რი! მერყეობა 
  
წარმოების ციკლუ- 

    დანაზოგების მოცულობა           დავალიანებასთან   
  

  I ! |     
  
სეზონური პირობები | ინფლაციის დონე (ინულაცი-) |სარგებლის განაკვეთების) 1 საერთაშორისო 

ის ზრდას თან სდევს სარ-) | სახელმწიფო რეგულირება 
        

ფაქ- 
ტორები: საგადასახდე- 

  გებლის განაკვეთების ზრდა)   
  

  

    
  

  

      
  

        
  

  

  
  

ლო ბალანსის გაუწო- 

ნასწორებლობა; ვალუ- 

ტის კურსის ცვლილე- 
ბა; სავალუტო კრიზი- 

სი; კაპიტალების მო- 

ძრაობა; „ცხელი ფუ- 

  

    

ლის'?, ნავთობის 

სარგებლის ფუნქციები ექსპორტიორი ქვეყ- 
ნების სავალუტო 

| აქტივების გა- 

დანაცვლება ქვეყნებს 
განმანაწილებლობითი | წ წარმოების, ეკონომიკის ცალკეულ შემთხეევაში შორის. 

ფუნქცია რეგულირების ფუნქცია | | დაზღეევა ფულის გაუფა- 
სურებისგან 

  
1. ციკლი შედგება ოთხი ფაზისაგან, რომლებიც თანმიმდევრულად მოსდევს ერთმანეთს: კრიხისი, 

დეპრესია, გაცხოველება და აღმავლობა. 

2. „ცხელი ფული“ –- ფულაღი კაპიტალი, რომელიც სტიქიურად გადაადგილღება ერთი ქვევწიდან 
მეორეში ღირებულების შენარჩუნების ან სპეკულაციური ზემოგების მიღების მიხნით. , ცხელი ფულის“ 

წყაროა ტრანსნაციონალური კორპორაციების, კომერციული და ცენტრალური ბანკების, ექსპორტიორებისა 
და იმპორტიორების დროებით თავისუფალი და მუდმივი ფულადი დაგროვებები და სხვ. საშიშია მისი 

უეცარი გადანაცვლება, რომელიც განპირობებულია ვალუტის კურსისა და სარგებლის განაკვეთების არა 

მარტო მკვეთრი ცვლილებით, არამედ პოლიტიკური მიზეზებითაც.
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IL თავი 

  

საკრედიტო მექანიზმი საბაზრო ეკონომიკის პირობებში 
      

I 
ჯ 

ცენტრალური ბანკი 
L_ 

_–1ცენტრალური ბანკის ფუნქციები 

  

  

  

  
  

  

(> | საკრედიტო ფულის ემისია 
  

  

სხვ "საკრედიტო დაწესებულებათა საკასო რეზერვების 

აკუმულაცია და შენახვა 
  

  

(> ოფიციალური ოქროსავალუტო რეზერვების შენახვა 
  

  

>) კომერციული ბანკების დაკრედიტება 

მთავრობისათვის სესხის გაცემა და მისთვის საანგა– 
„ ”I|რიშსწორებო ოპერაციების განხორციელება. 

საანგარიშსწორებო და გზავნილებითი ოპერაციების 

შესრულება მათ შორის “უნაღღო ანგარიშსწორება, 
''”I|დაფუძნებული ურთიერთმოთხოვნასთა და ვალდებულებათა 

ჩათვლაზე,„ ანუ კლირინგი. იგი გამოიყენება საგარეო 

ეკონომიკურ ურთიერთობაში. არსებობს ორმხრივი, 

მრავალმხრივი, საბანკო და სავალუტო კლირინგები. 

  

        
  

  

    ეკონომიკის ფულად-საკრედიტო რეგულირება. 
“>+I რეგულირების ზოგადი სქემა: 

  

ფულის მასა L–1 სარგებლის ნორმა L-| ინვესტიციების | | ეროვნული 
| გებლ მოცულობა შემოსავალი   

          

  

რეგულირების მეთოდები: 
L საერთო ები: 1.სააღრიცხვო (სადისკონტო) პოლიტიკა; 

2.ოპერაციები ღია ბაზარზე –- ცენტრალური ბანკის მიერ სა- 
ხელმწიფო ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა, საბანკო 
აქცეპტების და სხვა საკრედიტო ვალდებულებათა დაფარვა 
საბაზრო ან წინასწარ დაფიქსირებული კურსით; 3 აუცილებელი 
რეზერვების ნორმების ცვლილება. 

IL სელექციური მეთოდები: 1.საბანრკო კრედიტების ოდენობის 
შეზღუდვა; 2.კონტროლი კრედიტის ცალკეულ სახეობაზე. 

II. ტარგეტირება (ინგლ. (0766( - მიზანი) - ,მიზნობრივი 
ორიენტირების“ –– სხვადასხვა ფულადი აგრეგატების მინიმა- 
ლური და მაქსიმალური საზღვრების დაწესება გარკვეული პე- 
რიოდისათვის (კვარტალის, წელიწადის და ა.შ. პერიოდისათგის) 

ანტიინფლაციური ღონისძიებების ჩატარების მიზნით.     
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საკრედიტო მექანიზმი საბაზრო ეკონომიკის პირობებში. სქემის გაგრძელება 

  

ჯ 
  

  

  კომერციული 
ბანკები 

1 
  

    

  

  

  
პასიური ოპერაციები (რესურსების მოზიდვა)   

სპეციალური საფინანსო- 

საკრედიტო ინსტიტუტები 
  

    

  

საკუთარი რესურსები: 
1.სააქციო კაპიტალი; 2. სა- 

რეზერვო კაპიტალი; 3. გა- 
უნაწილებელი მოგება. ტო სერთიფიკატი.       

მოზიდული რესურსები: L დეპოზიტები: 
1. დეპოზიტი მოთხოვნამდე; 2. მიმდინარე 

ანაბარი; 3. ვადიანი ანაბარი; 4. საღეპოზი- 

II. 
III, საკორესპონდენტო ანგარიშები. 

კონტოკორენტი; 

    ! 
    ემიტირებული ფონდები: 1. ე.წ. „მოჩგენებითი“ ანაბრები; 2. აქცეპტურ- 
ავალური ოპერაციების საშუალებით მოზიდული თანხები.   
  

  

  აქტიური ოპერაციები 

      | 
, , 
  

საკრედიტო ოპერაციები: 1). უზრუნველყოფის 
მიხედვით: სესხები უზრუნველყოფით და არაუზრუნ- 
ქელყოფილი (ე.წ. საბლანკო) კრედიტი. 2. დაფარვის 

ვადის მიხედვით: ა)ონკოლური; ბ)მოკლევადიანი; 

გ) საშუალოვადიანი, დ)გრძელვადიანი. 3. დაფარვის 

ხასიათის მიხედვით: კრედიტი შეიძლება დაიფაროს 
ერთბაშად ან განვადების წესით. 4. სარგებლის 
დარიცხვის მეთოდის მიხედვით: სარგებელი 
დაირიცხება სესხის გაცემის მომენტში; კრედიტის 

დაფარვისას; სესხით სარგებლობის მთელ პერიოდში 

თანაბარზომიერი შენატანებით; მცოცავი საპროცენტო 

განაკვეთი. 5. მსესხებლის კატეგორიის მიხედვით: 

ა)სესხები იურიდიულ და ფიზიკურ პირებს; ბ)სესხები 

საფონდო ბირჟის შუამავლებს; გასასოფლო- 

სამეურნეო კრედიტი; 6.სამომხმარებლო კრედიტი. 7. 
საიპოთეკო კრედიტი და სხე. 

საფონდო თოპე- 

"რაციები: 
1. ფასიანი ქალა- 

ლდების შესყიდვა 
საკუთარი პორ- 
ტფელისათვის; 

2. ფასიანი ქა- 

ხღალდების პირვე- 
(ლადი გავრცელება; 

3. კლიენტის და- 
(ვალებით ფასიანი 

ქაღალდების ყიდ- 
ეა-გაყიდეა; 
4. სესხების გაცე- 

მა ფასიანი ქაღალ- 

დების უზრუნველ- 
აფით.       

  

    საკომისიო ოპერაციები; ლიზინგი; ფაქტორინგი. 
საშუამავლო ოპერაციები: ინკასო; აკრედიტივი; გზავნილება; საგაჭრო-   
  

  

საინვესტიციო ბანკები 
  

  

საშემნახელო დაწე- 
სებულებები: 
1 შემნახველი ბანკები; 

ლო ასოციაციები: 

31 საკრედიტო კავშირები 
(კოოპერატივები). 

  

2. სასესხო-საშემნახვე- “ 

  

  

სადაზღვევო კომპანიები     
პენსიო კომპანიები: 

დაზღვეული 
სადაზღვევო 

    

      
ბანკები): 3. 

უნდირებული (მათი სახ- 
რები დაბანდებულია ფასი- 
ნ ქალალდებში); 4. 

ფუნდირეული ფონდები 
(პენსიეი გაიცემა მიმდი- 
ნარე შემოსავლებიდან). 
  

  

საინვესტიცკიო კომპა- 
ნიები: 

1. „ლია”“” საინვესტიციო 

კომპანიები (გამოისყიდიან 
აქციებს მოთხოვნისთანავე); 

2. „დახურული“ “ საინვეს- 
ტიციო კომპანიები (არ გა- 

მოისყიდიან აქციებს). 

საფინანსო კომპანიები –– 
სხვადასხვა ინსტიტუტები. 
რომლებიც საბათუმო და 

სსაცლლო ვაჭრობაში სა- 

ქონლის გაყიდვას აკრედი- 

ცტებენ,     
  

  ნდობითი ოპერაციები: 

ძვირფასეულობის შენახვა ბანკის სეიფებში.   IL ფიზიკური პირებისათვის: I. იმ პირთა ქონების დროებითი მართვა, 
რომელთაც არა აქვთ ამის უფლება. (მაგ., ქვრივები, არასრულწლოვანები და სხე.): 2. გარდაცვლილის 

ქონების მართვა მემკვიდრის სასარგებლოდ; 3. კაპიტალების მართვა მაღალი მოგების მიღების მიზნით; 4. 

I. იურიდიული პირებისათვის ბანკი წარმოადგენს: 1. 
ობლიგაციური სესხების გარანტს; 2. ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე გამოშვებული აქციების რეგისტრაციის 
აგენტს; 3. ფირმების, კომპანიების და კორპორაციების საპენსიო ფონდების მმართველს; 4. ტრანსფერტს 
(სახელობითი აქციების კუთვნილების გადაცემა) და სხვა. 
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საქართველოს საკრედიტო სისტემა 

    

  

  ,   ჯ 
  

  

      

  

        

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  
    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

მიმოქცევის ორგანიზება. 
  

  

საქართველოს სავალუტო 
=>) პოლიტიკის შემუშავება, მიღება 

და განხორციელება     
  

  

  

    
      

ეროვნული ბანკი კომერციული ბანკები „არასაბანკო 
მათი ოპერაციები აღე იტო 

| ორგანიზაციები 

_ ძირითადი ამოცანები IL. 

ეროვნული ფულის ერთეულის 
საინვეს, იო 

მყიდველობითდდ უნარისა და პროცენტიანი და უპროცენტო > ამაები 
ფასების სტაბილურობის მიღწევა დეპოზიტების (მოთხოენამდე, ვადიანი 
და შენარჩუნება ადეკვატური და სხვა სახის) და სხვა დაბრუნებადი 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის გადახდის საშუალებების მოზიდვა. _ საფინანსო 

შემუშავებით და განხორ- კომპანიები 

ციელებით. აგრეთვე საფინანსო- სესხებს გაცემდთ სამომხმარებლო, 

საკრედიტო სისტემის ლიკვი- საიპოთეკო,  საბლანკო და _ სხვა საქველმოქმედო 
დურობის, გადახდისუნარიანობისა კრედიტების მარელი მაქსორინგული ფონდები _ საბაზრ რთიირთობა% + ოპერაციები რეგრესის უფლებით და ამ 
და აბა სორო ურთიერთობა სე უფლების გარეშე; კომერციულ 

დაფუძნებული მყარი ფუნქცი- გარიგებათა დაფინანსება, ფორ- სასესხო–- 

ონირების უზრუნველყოფა. ფეტირების ჩათვლით. საშემნახველო 

ასოციაციები 

ფულადი საბუთების (ჩეკების, 
ძირითადი ფუნქციები თამასუქების და სადეპოზიტო სადა'ხღვევო 

სერთიფიკატების), ფასიანი – ომპანიები 

"I “––”“I ქაღალდების, ფიუჩერსების, ოპციონების კ 

და სხვა სავალო საბუთების ყიდეა- 
საქართველოს ფულად-საკრე“ გაყიდვა ბანკის ან კლიენტთა ზარჯხე საპენსიო 

| „დიტო პოლიტიკის შემუშავება, (მათ შორის როგორც გარანტისა) – ნ 
მიღება და განხორციელება. ფონდები 
ფულის ემისიისა და       
  
უცხოური ვალუტის, ძვირფასი ლითონების და ძვირფასი ქვების 

ყიდვა-გაყიდვა საკუთარი ან კლიენტთა სახსრებით 

  

  

  

  

საბანკო საქმიანობის და 
–=”Iბანკებთან არსებული ვალუტის 

გამცვლელი პუნქტების ლიცენ- 
ზირება და ზედამხედველობა 
  

  

ოფიციალური საერთაშორისო 
– “რეზერვების ფლობა, შენახვა 

და განკარგვა 
  

  

საქართველოს ბანკირის, მრჩევ- 
=> ლისა და ფისკალური აგენტის 

მოვალეობის შესრულება 
  

  

საანგარიშსწორებო სისტემის 

  ნაღდი და უნაღდო ანგარიშსწორების ოპერაციების და საკასო- 
საინკასაციო მომსახურების განხორციელება 

  

  
გადახდის საშუალებების (საგადახდო ბარათების, ჩეკებისა და 
საბანკო ტრასტების) გამოშვება და მათი მიმოქცევის ორგანიზება 

  

  

საშუამავლო მომსახურება საფინანსო ბაზარზე 

  

  

კლიენტების დავალებით ნდობითი (სატრასტო) ოპერაციების 
განხორციელება, სახსრების მოზიდვა და განთავსება 
  

  
ეფექტიანი ფუნქციონირების ფასეულობათა (ფასიანი ქაღალდების ჩათვლით) შენახვა ღა რუნველყოფა >) ორივეს ფ ქაღალდე ვლ ე 

    
  

საიმედო და მდგრადი 
საფინანსო-საკრედიტო სის- 

L > | ტემის ჩამოყალიბების 
უზრუნველყოფა მშეანაბრეთა 
ინტერესების დაცვის მიზმით 

          საკრედიტო-საცნობარო მომსახურება 
  

    საბანკო ოპერაციებთან დაკაეშირებული მომსახურება 
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-19- სისტემა. სქემის გაგრძელება 
  

საქართველოს ეროვნული ბანკის ძირითადი ოპერაციები 
    

  

    

  
საქართველოს მთავრობისა და ხელისუფლების > ფასეულობათა მიღება შესანახად 

ადგილობრივი ორგანოების დაკრედიტება 

= ზაყნილებისა და სხვა საანგარიშსწორებო 
| კომერციული ბანკების დაკრედიტება |“ გყ ოპერაციების გან ციელება 

თამასუქებისა და სხვა ფულადი - 

„ვალდებულებების განაღდება LC გარანტიებისა და თავდებობების გაცემა 

  

  
  

  

  

  

  

  

  
  

    

  

  

  
  

  

  

    

    

      
ძვირფასი ლითონებისა და უცხოური ვალუტის |-« ეროვნული ბანკის თანამშრომელთა დაკრედიტება 

ყიდვა–გაყიდვა 

სახელმწიფო და საზოგადოებრივი ფონდების 

ფასიანი ქაღალდების ყიდეა-გაყიდვა საშუალებათა აღრიცხვა 

ფულადი ნიშნების ინკასაცია და შენახვა < საქართველოს სახელმწიფო ვალის მომსახურება       
    

  

საქართველოს ეროვნული ბანკის ფულად-საკრედიტო რეგულირების 

ძირითადი ეკონომიკური მეთოდები და ინსტრუმენტები 

    
  

  

  

            
  

ეროვნული ბანკის მიერ ეროვნულ ბანკში| | „ოპერაციები ლღია| | (ბანკების რეფინანსირება - 
კომერციული ბანკებისათვის კომერციული ბანკე- ბაზარზე - თფასიანი ეროვნული ბანკის მიერ 

გასაცემ კრედიტებზე საპრო- ბის მიერ გადასა-I | (ქაღალდებისა და| | კომერციული ბანკების 

ცენტო განაკვეთების, აგრეთვე| | (რიცხი აუცილებელი| | | უცხოური ვალუტის| | დაკრედიტება, მათ შორის 
სადისკონტო და სალომ- მინიმალური ყიდვა-გაყიდეა თამასუქების აღრიცხვა 

ბარრო განაკვეთების გან- რეზერვების დადგენა (დისკონტი) 

საზღვრა 

- : 1   
  
სავალუტო რეგულირება - სავალუტო) ფულადი მასის ცვლილების კომერციული ბანკების საქმიანობის 

ბაზარზე ვალუტის ყიდვა-გაყიდვა ორიენტირების დადგენა - პირდაპირი რაოდენობრივი 

ეროვნული ვალუტის კურსის სტაბი- მიმოქცევშში მყოფი ფულადი შეზღუდვა - ეროვნული ბანკის 

ლიზაციისა და მიმოქცევაში ფულადი მასის. მინიმალური და მიერ, საკრედიტო სისტემის რეგუ- 

მასის რეგულირების მიზნით მაქსიმალური საზღერების ლირების მიზნით, კომერციული 

დადგეა დროის გარკვეული) წბანკებისათვისს ცალკეულ თოჰე- 
პერიოდისათვის ანტიინფლაციური რაციებსა და კომერციული 

ღონისძიებების განხორციელების! | საქმიანობის ზოგიერთ სფეროზე 
მიზნით ნორმატივებსა და ლიმიტების 

დაწესება             
  

  

– საბანკო პრაქტიკაში სააღრიცხვო პროცენტი, რომელსაც ახდევინებენ ბანკები თამასუქის 

აღრიცხვის დროს. წარმოადგენს პროცენტებში გამოხატულ სხვაობას თამასუქის თანხასა და იმ 

თანხას შორის, რომელსაც იხდის ბანკი გადახდის ვადის დადგომამდე თამასუქის ყიდეის დროს. 

დისკონტერი –- თამასუქის გადამხურდავებელი. 

1. დისკონტი 
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IIL თავი 

საბანკო მოგება და მისი წყაროები. 

საბანკო მოგების ნორმა 

ბანკის საერთო შემოსავალი 

(საოპერაციო შემოსავლების ერთობლიობა) 

  

      
  

  
  

  
                

  

  

        

I , ” 
შემოსავალი სააღრიცხვო-სა- პროცენტები და დივიდენდები მოგება საბირჟო გარიგებები- 
სესხო ოპერაციებიდან (სარგე– ფასიანი ქაღალდების ინვეს- დან 

ბელი) ტიციიდან 

საკომისიო გასამრჯელო საან- საკომისიო შემოსავლები შემოსავალი უცხოური ოჰე- 
გარიშსწორებო, გზავნილებისა ნდობითი ოპერაციებიდან რაციებიდან (უცხოური კრე- 

და სხვა ოპერაციებიდან დიტები, სავალუტო გარი- 
გებები და ა.შ.)         

  

ბანკის საერთო შემოსავალი 
(საოპერაციო შემოსავლები) 

        საბანკო ზხარჯები: 
საბანკო ოპერაციების განსახორციელებლად; 

ხელფასების გასაცემად; სარგებელი მეანა- 

ბრეებს; ბანკის სამეურნეო და სხვა ხარჯები. 

  

        
ბანკის წმინდა შემოსავალი 

      
  

გადასახადები; 

–>) დივიდენდები აქციონერებს; 
ანარიცხები სარეზერვო კაპიტალში. 

        
  

ბანკის წმინდა მოგება 
      

  

ბანკის წმინდა მოგება 
  

  

  

      
საბანკო მოგების ნორმა = X. 100% 

' ბანკის საკუთარი კაპიტალი       
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IV თავი 

კომერციული ბანკის სტრუქტურა 

  

  

        

          

  

  

      

  

_'ჩ,ჰს,,სს” ბანკის 

, გამგეობა | , 
საკრედიტო სარევიზიო 

კომიტეტი _ კომიტეტი 

საბანკო ოპერაციების დაგეგშვისა და განვითარების სამმართველო 

, L 
1 ” , , 
  

ბანკის კომერციული ეკონომიკური ანა- ბანკის კომერციული მარკეტინგისა და 
საქმიანობისა და სა–- ლიზისა და კლიენ- საქმიანობისს საფუ- კლიენტურასთან 
ბანკო ლიკვიდობის ტის კრედიტუნარია- ძვლებისა და გეგმების კავშირის განყოფი- 
ორგანიზაციის გან- ნობის შესწავლის შემუშავების”ს განყო- ლება 

                  

  

  

  

  

  

  

  
      

  

    

                
  

  

  
  

  

  

          

  

  

    

  

        
  

  

  

ყოფილება განყოფილება ფილება 

–>I _ - სადეპოზიტო ოპერაციების სამმართველო 

+ ' , 
| სადეპოზიტო ოპერაციების განყოფილება | I საფონდო განყოფილება _ | 

საკრედიტო ოპერაციების სამმართველო 

I 

ჯ ჯ 7 
კლიენტების მოკლე- მოსახლეობის და- დაკრედიტებასთან დაკავშირებული 

კლიხყბიბ და კრედი- კრედიტების განყო- არატრადიციული საბანკო ოპერაციების 

ტების განყოფილება ფილება განყოფილება 

> საშუამავლო და სხვა ოპერაციების სამმართველო 
I 

ჯ 7 , 
საგარანტიო და ნდობითი ოპერაციების|| საბანკო მომსახუ-!|| ფასიანი ქაღალდების განყოფილება 

განყოფილება რების განყოფილება 

–>- საერთაშორისო საბანკო ოპერაციების სამმართველო 

სავალუტო და "საკრეღიტო | #»I საერთაშორისო ანგარიშსწო- 
ოპერაციების განყოფილება რების განყოფილება 

> სააღრიცხვო-საოპერაციო სამმართველო       _ 
  

ჯ 
| საოპერაციო განყოფილება | | საკასო ოპერაციების განყოფილება I! საანგარიშსწორებო განყოფილება | 

  

  

    

  

  

  

«| სამსახურები 
I 

ადმინისტრაციულ- იურიდიული კადრების კომპიუტერული სარეგიზიო 

სამეურნეო განყო- განყოფილე- განყოფი- მომსახურების განყოფი- 

ფილება ბა ლება განყოფილება ლება                    
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V თავი 

საბანკო მენეჯმენტი 

საბანკო მენეჯმენტი (იგლ. »ისიფნი ს! - მართვა, მართვის ხელოვნებას –- საბანკო 
საქმიანობის და მისი პერსონალის ორგანიზაციისა და მართვის 
რაციონალური და მაქსიმალურად ეფექტიანი სისტემა. 

  

მენეჯერი (ინვლ. MI0Iი§C) –– უფროსი, პატრონი, მმართველი 

  

  
საბანკო მენეჯმენტის პრინციპები 

I 
  
  

  
  მართვის სუბიექტის საქმიანობის წარმართვა კონკრეტული მიზნის მისაღწევად. 

  

  მისი მიღწევის მიზნების, შედეგებისა და საშუალებების ერთიანობა.   

  

  პროცესის მართვის კომპლექსურობა, რომელიც მოიცავს დაგეგშვას, ანალიზს, 

რეგულირებასა და კონტროლს. 
    
      პერსპექტიული და მიმდინარე დაგეგმვის ერთიანობა მისი უწყვეტობის 
უზრუნველყოფის მიზნით. 

  

  

  კონტროლი მიღებულ მმართველობით გადაწყვეტილებებზე რაც მათი 
' | რეალიზაციის უმნიშვნელოვანეს ფაქტორს წარმოადგენს. 

  

  

  მთელი კოლექტივისა და მისი თითოეული წევრის შემოქმედებითი აქტივობის, 

>! წარმატებებისა და მიღწევების მატერიალური და მორალური სტიმულირება.   

  

  კოლექტივის თითოეული წევრისადმი ინდივიდუალური მიდგომა, რაც მისი 

პოტენციალის მაქსიმალური გამოვლენის საშუალებას იძლევა. 
  

  

  –->) თითოეული მუშაკის დაინტერესება საკუთარი კვალიფიკაციის ამაღლებაში. 

  

  >) კოლექტივში ჯანსაღი ფსიქოლოგიური კლიმატის შექმნა.   

  

    მართვის ორგანიზაკიული სტრუქტურის მოქნილობა, რაც ფუნქციური და 
მმართველობითი ამოცანების გადაწყვეტის საშუალებას იძლევა. 
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საბანკო მენეჯმენტის მიზნები 

| 
      

  

  ბანკის რენტაბელური საქმიანობის უზრუნველყოფა. 
  

  

  ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის უზრუნველყოფა, რაც ბანკის საიმედოობის გარან- 

  

ტიისა და კრედიტორისა და მეანაბრის ინტერესების დაცვის ძირითადი ფაქტორია. 

  

  კლიენტების მოთხოვნების მაქსიმალურად დაკმაყოფილება, რაც უზრუნველყოფს 
საქმიანი კავშირების ხანგრძლივობასა და სიმყარეს. 
  

  

  ბანკის კოლექტივის საწარმოო, კომერციული და სოციალური პრობლემების 

წარმატებით გადაწყვეტა. 
  

        სპეციალისტების მომზადების, გადამზადებისა და განაწილების ეფექტიანი 
სისტემის შექმნა, რაც საშუალებას იძლევა რაც შეიძლება სრულად იქნეს 
რეალიზებული მათი პოტენციური შესაძლებლობანი. 
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საბანკო მენეჯმენტის მაჩვენებლები 

    

  

  

  
საბანკო მენეჯმენტის რაოდენობრივი მაჩვენებლები 

    

  

I 1 L   I ' 
  

      

ბანკის კლიენტთა და| | დეპოზიტების) | საკრედიტო!| | ინვესტიცი- 
მათი ანგარიშების! | მოცულობა დაბანდებების | | ების მოცუ- 

მოცულობა ლობა               

საბანკო ოპე- და სხვა 

რაციებისა და 
მომსახურების 
მოცულობა           

  

  

  
საბანკო მენეჯმენტის ხარისხობრივი მაჩვენებლები 

  
  

  

    
| მაჩვენებლების 11 ჯგუფი | 

L |.) 
  

  

  

ბანკის შე- საბანკო ბანკის სა- საბუთების 

მოსავლების ხარჯების შუალებათა დამუშავე- 

სტრუქტურა| | სტრუქტურა ბრუნვის ბის სი- => 
და სტაბი- სისწრაფე სწრაფე       ლურობა             ,   

  

დანახარჯების შრომატევადობა 
ოპერაციების შესრულებაზე     
  

  

მაჩვენებლების III ჯგუფი 

  

კლიენტების მოთხოვნების 
დაკმაყოფილების ხარისხი 
საბანკო მომსახურების მო- 
ცულობის, ხარისხისა და 

სტრუქტურის მიხედვით 
  

  

საქმიანი მოლაპარაკებების 
კონფიდენციალურობისა და 

ინფორმაციის შენახვის 

უზრუნველყოფა       
  

  

  
საბანკო მენეჯმენტის სოციალური მაჩვენებლები 

  
  

  

  ა   |   წ” 
  

კოლექტიგის წევრების პრო- 
ფესიული მომზადების გან- 

ვითარება 

    

კოლექტივის წევრთა დამო- 

      

სოციალურ პრობლე- 

კიდებულება შრომისაღმი მათა გადაწყვეტის 

ხარისხი 
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VI თავი 

საბანკო მარკეტინგი 

  

საბანკო მარკეტინგი Lინგლ. 

კონიუნქტურას. 

სიტყვიდან MI6IX6, - ბაზარი) –- “საბანკო საქმიანობის მართვისა და 
ორგანიზაციის სისტემა, რომელიც მაქსიმალურად ითვალისწინებს ბაზრის 

  

  
საბანკო მარკეტინგის ძირითადი ხერხები 

    

    

L ჯ I ჯ 
  

    

    

          
  

  

  

  

      

  

  

      

    

  
                    

  

  

  

ურთიერთობა! | ბანის რენტაბელური|| სხვა ბანკებთან და არასაბან-|| მომსახურების დონისა და 
კლიენტებთან საქმიანობისა და დივი-I| კო დაწესებულებებთან შედა-!)| ხარისხის ამაღლებაში ბანკის 

ღენდების დროულად!) რებთთ მოცემულ ბანკში| | მუშაკთა მატერიალური დაინ- 

გაცემის უზრუნველ-|| კლიენტის უკეთ მომსახუ-|| ტერესება 
ყოფა რების ორგანიზაცია 
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პირდაპირი მარ-I)ა ტელემარ-|! კონფერენციების! | მოსახლეობის|!| ეწ. ფოკუს-ჯგუ:-|| პოტენციურ კლი- 
კეტინგი, ე.ი- აქ-|| კეტინგი ჩატარება, სადაც | ფართო მასე-|| ფებიი რომლებიც | | ენტებთან პერსო- 

ტიური რეკლამა ვლინდება საბან-|| ბის გამოკით-I| წარმოადგენენ სა-I|) ნალური ურთიერ- 
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ლეხედვის გამო- რისა და დონის| | გამოკითხვაც) ზებულს ბანკების|| ლა (მაგ., საბანკო 
ყენებით შეფასება მიერ გარკვეულიI1 | საქმიანობის პრო- 

პრობლემების გან-I | ცესში) 

სახილველად 

პასიური მარკეტინგი 

პუბლიკაციები პრესაში ბანკის საქმიანობის, 

ეკონომიკური მდგომარეობის, მისი ცალკეული 

მომსახურებიდან მოგების მიღების და ა.შ. შესახებ. 
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კომერციული ბანკის სტრატეგია 

  
  

  

  არსებული მომსახურების მიყიდვა თავის ძველ კლიენტებზე 
  

  

  7» ეწ. შეჭრის სტრატეგია, ანუ მომსახურების გაყიდვა ახალ კლიენტებზე 

  

  

    I განვითარების სტრატეგია –“ ძველი მომსახურების გაყიდვა ახალ ბაზარში 

  

  

  

    ახალი მომსახურების გასაღების სტრატეგია –- ახალი მომსახურების გაყიდვა 
ძველ ბაზარში 

  

  

  

  
დივერსიფიკაციის სტრატეგია –– ახალი მომსახურების გაყიდვა ახალ ბაზარში 
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VII თავი 

კომერციული ბანკის ლიკვიდობა და გადახდისუნარიანობის 

ლიკვიდობა 
შეიძლება. 2. ბანკების აქტივების 

შეფასების მექანიზმი 

ხლათ. ILL.IVII/II(§ – თხევადი, მიმდინარე) –– 1. რის განაღდებაც. ფულად ქცევაც აღვილად 

„ რომელიც უზრუნველყოფს ყველა მათი 
ვალდებულებისა და ფულადი მოთხოვნების შეუფერხებლად გადახდას განსაზღვრულ 
ვადაში. საბანკო ლიკვიდობა განისაზღვრება ბანკის აქტივსა და პასივს შორის 
თანაფარდობითა და სტრუქტურით. 

ბანკის ლიკვიდობასა და გადახდისუნარიანობაზე 

მოქმედი ფაქტორები 

  

  

  , 
  

ქვეყანაში ან რეგიონში 

  არსებული პოლიტი- IL« 

კური სიტუაცია   
  

  

: 

  9 
  

    

ფულადი ბაზრისა და 
ფასიანი ქაღალდების 
ბაზრის მდგომარეობა 
  

4 

L 

    მ წ 
  

  
კანონმდებლობის 
სრულყოფის დონე   
  

    ბანკი-პარტნიორების   საიმედოობა 
  4, 

. 

9 

შ 

ქვეყანაში ან რეგიონში 
არსებული ეკონომიკუ- 

რი სიტუაცია 
  : 

9 
    ბანკის კლიენტთა 

საიმედოობა   
  1 4 

  ბანკის გადახდისუნარიანობა 

  

1 

,   ბანკის ბალანსის ლიკვიდობა   
  

  7   
  
ბანკის შიგა პოლიტიკა: ფი- 
ლიალების შექმნა, ·უფლება- 
მოვალეობათა და მიზნების 

დეცენტრალიზაცია     
  

. 

7   

4 . 

ყV 

წ” 

ბანკის საგარეო პოლიტიკა: 

საბანკო მომსახურების ს„ჰე- 
ციალიზაცია და მრავალფე- 

როვნება 
: 

ჰ 

    
  

  
    

    

  

საბანკო კადრების 
კვალიფიკაციის დონე 

    

საკუთარი კაპიტალით 

უზრუნველყოფის დონე   
    ' 4 

I I       
  

  
მენეჯმენტის დონე 
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ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის კოეფიციენტები 

I 
  

  

  
  

ბანკის ვალდებულებათა 

შეზღუდვა     
  

  კრედიტის ანაბრებით 
  

  უზრუნველყოფა -   
  

  
  ლიკვიდური აქტივების 

ანაბრებით უზრუნველყოფა     
  

  ლიკვიდური აქტივების 
  ხვედრითი წილი აქტივე-) = 

  

  ბანკის კაპიტალი 
  

  

  

    ბანკის ვალდებულებები   
  

  

  · კრედიტების ჯამი   
  

  

  

საანგარიშსწორებო, მიმდინარე ანგარიშების. 
ანაბრებისა და დეპოზიტების საერთო თანხა 

  
  

  
  

„I ლიკვიდური აქტივების ჯამი   
  
  საანგარიშსწორებო, მიმდინარე ანგარიშების, 

ანაბრებისა და დეპოზიტების საერთო თანხა 
    
  

  ლიკვიდური აქტიგები 
  

  
      

  

    
ბის საერთო ჯამში აქტივების კრედიტები და სხვა გადასახდელები ბანკის 

საერთო | ––“ | სასარგებლოდ, რომელთა გადახდის ვადაა 

ჯამი 30 დღემდე   
  

  მოკლევადიანი ლიკგიდობის 
    
  

  

  კოეფიციენტი   
  

  ბანკის ლიკვიდური აქტივები 

  
    ბანკის მოკლევადიანი ვალდებულებები 

  

  
  საშუალოვადიანი · | 

  ლიკვიდობის კოეფიციენტი 

ბანკის მყარი პასივები | 

  
    

საშუალო და გრძელვადიანი აქტივები   
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ბანკის კაპიტალის საკმარისობის მაჩვენებელი 

  
  

      
  

  

  

მაღალი რისკის ბანკის კაპიტალი 
დაბანდებების კაპიტალით | = 

უზრუნველყოფა აქტივების ჯამი გაანგარიშებული მაქსიმალური     რისკის გათვალისწინებით 
      

  

კრედიტებზე მსესხებლის ვალდებულებების საერთო თანხა, 

აგრეთვე მოცემული მსესხებლისათვის ბანკის მიერ გაცემული 
ბალანსგარეშე ვალდებულებების თანხის 50%         

 ემსემალერი რი სა – აქსიმალური რისკი ბანკის კაპიტალი 
  

  

    
    

  

  

შენიშვნა: ერთ მსესხებელზე ბანკის მაქსიმალური რისკი არ უნდა აღემატებოდეს ბანკის აქტივების 

საერთო ჯამის 10%-ს.  
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კომერციული ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის დაუბალანსებლობისა 
და გადახდისუუნარობის 

რისკის ზრდის ფაქტორები     

  

'     ჯ   წ XV     

  

შეცდომები 
საბანკო 

პოლიტიკაში 

ბაზრის შეუფასებ- 
ლობა (არასწორი 

შეფასება) 

ხარვეზები 

ანალიტიკურ 
საქმიანობაში   

სხვა სახის სუბიექ- 

ტური და ობიექ- 
ტური ფაქტორები               

  

  

კომერციული ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის 
დაუბალანსებლობისა და გადახდისუუნარობის 

რისკის მართვის ღონისძიებები     

  

    9   წ” 
  

  

მოთხოვნამდე ბანკის ვალ- 

შემცირება 
პასივების ვადების მიხედ- 
დებულებათა 

ვით ბზელახალი 
ფების გზით 

დავაგუ” 

  

ლიკვიდური აქტივების 
გაზრდა, მათ შორის კრე- 
დღიტების შესაბამისი ოდე- 
ნობის დაფარვის გზით 

      

ბალანსის „გაწმენდა“ 
დამოუკიდებელ ბალანსზე 
საბანკო საქმიანობის ცალ- 

კეული სახეობების გამოყო- 
ფის გზით 

  

  L   წ   
  

  

საკუთარი საშუალე- 

ბების გაზრდა 
    

სხვა ბანკებიდან სესხე- 
ბის აღება და სხვა 

    
  

 



-36-  
 

აიდი 

-ხ-ი 
4
0
0
)
 

-8ლი 
ნდინტის 

-ლზედ 
იწიი 

ი
ი
ი
ნ
დ
ი
ნ
ი
ა
ჩ
 

თ 
«აინატი 

-ნიფთიზიCCი 
  

  
 
 

“ოსპლნილრდინი 
ი0თC(% 

იხლნიჰოიცსტ 
«აფითნსაწიი 

ლ
ლ
ნ
0
0
ჩ
ი
ს
ი
 

ითნნწიელს 
«ა დვნ0ითდლლი 

«ადლლლი 
CXინრი 

(( 
 
 

 
 

| 
აგოს 

ისლნიფსინთ 
(ადითნიჩოი 

იცოსრდ 
CC 

| 
 
 

„სდნწწოიმ 
სადყნი 

 
 

 
 

  ნიინდასიო 
იიგილინი 

იილნწI 
-« 

ილნთნწ ივი 
 (ადენწიათლო,   

-ისნყაჩიი 
  ილლ% 

იხლნითხინთ 
«ად 

სცლისდ?6C6C 

არაფლში, 
სად ოდრი. ხანისუნოი. 

  
  

 
 

  
 
 

 
 

ლაინ 
იიანიიჰნს)L 

X 
-0თნ0წCი 
იგ-% 

ისლნის?ინს) 
(ად) 

სყისდწსCC1 
 
 

 
 

= | დაცისდინთ06 
ისინინისაც8 

 
 

 
 

  
თალნ 

ი
ხ
დ
ი
თ
"
 
|
 

X 

  
სინინიჯცილდა) 

სადასთსაწიი 
ი0წყილ 

  
იხლნი 

ბინი 
«ად სიჰნიაწიი, 

  

: 

 
 

 
 

  
 
 

 
 

 
 

  
  

  
 
 

 
 

  

 
 

 
 

  
  

  
  

 
 

  
 
 

  

  
 
 

  
 
 

 
 

 
 

  
  

  
  

 
 

 
 

  
  

' 

 
 

 
 

  
  

  
  

 
 

იხდიმიდნთ 
სცლ% 

ოილლნა ცილობა 
ა#% 

იხფითბინი 
Cი0 

' 
–_ 

= I
 

იხ9ნისCინთ 
ნნთნთშ% 

'(-დათC0Cა6 
დაფიათნსაჩლი 

ნისლლადწეით 
იიჩყილ 

სადითლსაწიი 
სციიდინCC 

ი
თ
მ
ი
ფ
ნ
ი
ნ
ს
 

საპითიისწოი 

ლელ 
--- 

თხშფინ 
-წასასულლლა 

ი
დ
ი
 

სფრ 
ი–ძე 

ოს ოო) 
|-ხფ 

იხდით 
-გო 

იიდიხი 
-
ა
ძ
ხ
ლ
ი
ა
ჩ
ჭ
 

-იძლო 
ნ60C%6 

ასთCთ605 
-
%
%
ა
 

5
9
%
,
 

იდ 
-ი6 

"
0
0
-
0
0
 

-ითიზით 
Cწძი 

იდ 
ი
ს
ა
ი
 

ც
ი
თ
 

ი
დ
ა
ს
უ
ნ
წ
X
ა
6
 

აი 
ცი 

იწიი 
-ნდიდ 

· 
-ნხ 

ი0წი-0 
-
თ
დ
ე
ნ
ი
 

ა 
-00ი« 

-ძოი 
9
 

ადა 
|
 

ისლინითLხინთ 
ოს 

(ალნთIატი 
იუ| 

| 
0-–– 

(ს-ალინთიყ– 
(თ 

აინთოტი| 
+ 

+| 
-იინჩო | 

+ 
= I 

საფითმაწო 
-
6
0
ლ
ლ
ზ
ე
ლ
ლ
ი
 

“ა 
"
ა
ლ
ნ
ი
ფ
ს
ი
ნ
თ
 

-00ს)იშზცლლი 
-ალნV 

ისჩცლლ 
-ინტო 

იფ-სდ6C6C 

ლდასქს 
მაც 

ლლLასუ(0Lა§ 
_ 

Cლასმა 
წაი 

იილC0629) 
ისინინაპითცო, 

ი
ა
ნ
მ
ა
 ატ 

+ 
იაინისსპისეო 

სცაისშოი 
|
 
 
1
-
ი
ი
ლ
ლ
ს
 

ა
დ
ი
ნ
ა
 
წი 

 იიჩყიდ 
  

  
 
 

 
 

  
ილნიდისანდის?ჩ 

იიდცისინლიბაცსც 
ლ) 

ლილია 
შინშიაჯ 

იიწიოდ 
ხაჰლიმთლხაან 

  
 
 

 



“თხინყსტიიაჯ-ნი-მ 
იიწთინ 

ადიენი 
ა
დ
ი
 

ით 
ო
ი
ი
ი
ზ
 

(C)60,-ხოი. 
ისდითნს” 

ძიენმო 
9 

თიინწნიც 
ილნლინი 

ილ ფთცნისაL 
(C 

"(I 
ი 

“(66 
“სიხსპიდი 

"საპინცხოისც 
"ე. 

სყანაწიბნსა 
"ხწსდემაჰაან 

ლის)(არ 
წი 

"სიაჩიინნის 
იფნხითნლასჰჩიმეინ 

იიინიდსდ 
·იი 

) 
ი
დ
ა
ნ
 

ისსანწათდ 
თხი” 

ო) 
ინოთალციც 

"იიძიტოე 
თხასშალი 

იხი-თ 
თ
ი
ლ
ო
 

იხა)CC 
აბულ 

იხაცს 
იყააფინწყი 

ნა 
იმოყცსი 

,ი0რიც 
ინსპ" 

იყსცხან/) 
"სცასახფნC 

ისინშიფლმ 
საათიც 

ფ
ო
ი
ნ
თ
ი
 

ისარს 
რთაფო, 

ისდსლ ა
ნ
 

თაანინაპაილ» 
რისალნსს) 

შ
ლ
ი
თ
 

ლიის 
"
ყ
ო
ი
ფ
ნ
ა
ა
C
 

ლოაჰსთიზოისას 
წიაპსი(ა) 

“
ა
ლ
ს
 

იი 
ლციოი 

ილიაშნთ 
.
 
ა
ლ
ი
თ
 

(ას ძ
ო
ლ
%
ი
 

“
ლ
ხ
ი
ნ
ი
 

- 
თჩალ0 

(C 
·2 

, 
“ილცნზთლიით 

ისლასპიყსატსტყ”ლსი 
940000-9 

ი
ა
ფ
ა
თ
)
 

იხაინ 
სა: 

დიაწყია” 
თლლყსჩასახლ9 

ი
ი
ი
 

სადილლ 
იისდაბXი# 

· 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
 
 

  
 
 

 
 

  
    

  
  

  
  

  
  

  
  

 
 

  
 
 

 
 

  
  

 
 

 
 

 
 

 
 

ლდსასპC 
ი
ა
ც
 

იაანინაუცლლიბ) 
«
ა
დ
ა
თ
ნ
ი
წ
ი
 

ო
თ
 

0 
X 

ჯ 
X
0
0
L
 

საფენმისლო 
სიმინო 

«ახნ0, 
ი
ა
უ
ნ
ი
ა
უ
 

-ით0 
სს)Cსპლხილის 

იაწყლლ 

ენასა. 
საპლინაპ 

რავარერ ა
ბ
ი
ა
 

ლაბ ვაშ 
აპიწოყაემ 

ლოცნაბა 
ც, 

აელ, 
-ნწწკიზ 

იიილოი 
«XV 

იით%ან 
ს 

სთახასვორ2 
-0ი0იი 

ს
ი
ს
ი
პ
ლ
ლ
ი
ც
ი
ნ
 

იიდ 
+ 

ს
ც
დ
ნ
 

ა
 

+ 
-თნილი 

ისლსზაი 
–- 

+ 
-
C
ი
ნ
ყ
ს
ტ
ი
ს
ი
ქ
ი
ნ
თ
ი
 

+ 
ა
თ
6
ა
%
,
 

ირანინსვი0C0:C 
-ნაIყათ 

იიდნთისასიხრდი 
00ნძჰლც ლი CბI-9 

აცაქძსან 
Lაწხანი 

ნხალი 
აღცნნიილ? 

ისწვილ 
0Cს)Cაჰიხიციტ 

ხ
ფ
C
წ
ი
ნ
ა
ყ
ი
ა
ნ
ს
 

იიწყოლ 
ი0წიიდ 

სისი წიიელედ 
ი
ს
ი
ნ
ი
ც
ნ
ი
ი
ნ
ი
ბ
 

იიწყილ 

აგაჯ% 
ისლნლნა 

ცოლით 
(ადიან 

წი 
იცის 

0წოიC 
„ხის 

თფილლი. 

ნიინლანილ 
იტიოინი 

იიინწსით; | 
X | 

ილონ 
იილნითინყ 

«ანიბიფწო, 
იიფითნი" 

  
ხინინნჩიცის 

Cა600წXახლღი. 
ი
ც
ო
დ
წ
ნ
ი
ნ
 

იცაის 
იაპC06Mაიზ 

  
  

  
 
 

4 

  
 
 

  
 
 

9დნაპნითმიმ 
დიგნში, 
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VIII თავი 

უნაღდო ანგარიშსწორების მექანიზმი 

  

  
უნაღდო ანგარიშსწორების პრინციპები 
  

  

  1     L   
  უნაღდო ანგარიშსწო- 

რები ზხორციელდება 
ბანკის საშუალებით იმ 

საბანკო ანგარიშები- 

დან, რომლებიც ეხსნე- 
ბათ კლიენტებს ფუ- 
ლადი თანხების შენახ-   

გადახდა ხორციელდება, რო- 
გორც წესი, მხოლოდ გარი- 
გების შემდეგ (არა გარიგე- 
ბამდე), ე.. პროდუქციის 

გადაზიდვის, მომსახურების 

გაწევისს და სამუშაოების 

შესრულების შემდეგ.     

გადახდა წარმოებს გა- 

დამხდელის ანგარიშზე 
თანხების არსებობის ან 
მის მიერ ამ მიზნისა–- 
თვის კრედიტის მიღე- 
ბის უფლების შემთხვე- 
ვაში.     

გადახდა წარმოებს მხო- 
ლოდ გადამხდელის თა- 
ნხმობით, მისი ანგარი- 

შებიდან თანხების ჩამო- 
წერის შესახებ. 

  
  ვისა და გადარიცხვე- 

ბისათვის.   
  

  

  

უნაღდო ანგარიშსწორების ორგანიზაციის 
ძირითადი მოთხოვნები   
  
  
  

  1     I   ” 
  საბრუნვფლვ საშუალებათა 
ნორმალური წრებრუნვის 

უზრუნველყოფა, პროდუქ- 
ციის რეალიზაციის უწყ- 

ვეტად და შეუფერხებლად 
წარმართვა.         

ანგარიშსწორების გადამხდელის პასუხისმგებლობა კონტროლის გან- 

დადგენილ ვადებში| | დადგენილ ვადებში გადახდის| | ხორციელება ვალ- 
განხორციელება. უზრუნველყოფაზე; ყოველ. ვადა-| | დებულებათა პი- 

გადაცილებულ დღეზე გადამხდე-| | რობების შესრუ- 
ლი იხდის 0.04% ჯარიმას, ე.ი. ლებაზე. 

14.4 % წლიურად.     
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ანგარიშსწორება საგადახდო მოთხოვნა-დავალებით 

საგადახდო მოთხოვნა-დავა,; – წარმო ხელშ, ს მხარის (: ის) მოთხოვნას ადგენს ხელშეკრულები მიმწოდებლ. ქ! 
ვქშვ ლება მეორე მხარისადმი (მყიდველისადმი) გაანაღდოს ხელშეკრულების 

შესაბამისად მიწოდებული პროდუქციის, შესრულებული შაოს ან 

გაწეული მომსახურების ღირებულება. 

საგადახდო მოთხოვნა-დავალებით ანგარიშსწორების დროს 

დოკუმენტბრუნვის სქემა 

    

  

        

  

      
  

  

მიმწოდებელი საგადახდო მოთხოვნა და ანგარიშები (2) _ | მიმწოდებლის ბანკი –– ანგარიშზე 
»I თანხების ჩარიცხვა (8) 

4 

2 -- 
= + C 

8 26 ჯ% = დ = <5 

დ 52 32, 
« § => 
დ L 1 

§ წა 232 2 212 %§ 
8“ C 8 

საგადახდო მოთხოვნა და ანგარიშები გადახდასა და 3 V“< 

” აქცეპტზე შეტყობინების შესახებ (4) ” 

მყიდველი |< მყიდველის ბანკი –- ანგარიშიდან   

  
თანხების ჩამოწერა (6) 

  

        

აქცეპტი (5) 

.· აქცეპტი სლათ. ძი00იM5 - მიღებული) –– თანხმობა შიდა და საერთაშორისო საქონელბრუნვაში 
დოკუმენტების გადახდაზე ან გარანტირება გადახდაზე. 

თ. აქცეპტი არსებობს: დადებითი და უარყოფითი. 
· დადებითი აქცეპტის დროს მყიდველი დადგენილ ვადაში (2-3 ღლე) წარუდგენს ბანკს 

წერილობით თანხმობას გადახდაზე. 
თრ უარყოფითი აქცეპტის დროს გადახდის მოთხოვნა ნაღდდება გადამხდელის აქცეპტის შემდეგ. 

ეი. გადამხდელს უფლება აქვს დადგენილ ვადაში (2-3 დღე) წარუდგისოს ბანკს წერილობითი 
უარი გადახდაზე. , 
უარყოფითი აქცეპტი არსებობს წინასწარი და შემდგომი. 

.· წინასწარი აქცეპტის დროს ბანკი გადამხდელის ანგარიშიდან ჩამოწერს თანხებს. მიუხედავად 

დადგენილ. ვადაბი აქცეპტზე უარის მიღებისა. 
უ შემდგომი აქცეპტის დროს ბანკი თანხებს ჩამოწერს დაუყოვნებლივ, მაგრამ შემღეგ ალადგენს 

მათ ამგარიშსე, თუ დადგესილ ვადაში (2-3 დღი: გადამხდელი. განაცხადებს უარს აქცეპტზე. 
.· “საგადახდო მოთხოვნა-დავალებით ანგარიშსწორების უარყოფეთი მხარეებია: დოკუ- 

მენტბრუნცის ზანგრძლიგობა და გადაუხდელობა გადამხდელის ანგარიშზე თანხების არ 

არსებობის შემთხვევაში.
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ანგარიშსწორება საგადახდო დავალებით 

საგადახდო დავალება – საანგარიშსწორებო დოკუმენტი, რომელიც წარმოადგენს გადამხდელის 
დავალებას ბანკისადმი მისი ანგარიშიდან გარკვეული თანხის 
გადარიცხვისა მიმწოდებლის ამგარიშზე. 

  

საგადახდო დავალებით ანგარიშსწორების დროს 
დოკუმენტბრუნვის სქემა 

  
  

  

            

          

მყიდველი საგადახდო დავალება (3) მყიდველის ბანკი –“– ანგარიშებიდან 
»I თანხების ჩამოწერა (4) 

2 <= 
მ – წ 5 
დ. 8 48 9. 
ა გ «275 
29 % §58 3 = 85) 

დ «) « ხხ 

4 LV ლ. 
წ 286 ლ= 

5 C 25% <9 
(3 დ >. %, = 

% ლ დ 
–. 58 5 «<2 9 ლ V 
C 5 CC 2 <5 V 
5 ჯ 

მიმწოდებელი მიმწოდებლის ბანკი –– ანგარიშზე 

    
თანხის ჩარიცხვა (6) 

      

საგადახდო დავალებებით ანგარიშსწორება ყველაზე ფართოდ გამოიყენება სასოფლო- 

სამეურნეო პროდუქციის შესყიდვისა და სხვა სასაქონლო ანგარიშსწორებების დროს; აგრეთვე 

ხორციელდება წინასწარი გადახდა საქონელსა და მომსახურებაზე, საავანსო გადახდები, 

არასასაქონლო გადახდების მნიშვნელოგანი ნაწილი (მაგ, ბიუჯეტში). იგი აჩქარებს გადახდის 

პროცესს, მაგრამ მიმწოდებლები არ არიან დაინტერესებულნი მის გამოყენებაში, ვინაიდან 

დამოკიდებულნი ზდებიან მყიდველზე, რომელსაც შეუძლია მისი გამოწერის შეფერხება.
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ანგარიშსწორების სააკრედიტივო ფორმა 

აკრედიტივი – საკრედიტო დაწესებულების (აკრედიტივის გამხსნელი ბანკის) ვალდებულება, 
კლიენტის (აკრედიტივის დავალების მიმცემის) თხოვნითა და განკარგულ : 
მითითებული დოკუმენტის საფუძველზე გადაუხადოს მესამე პირს (რემიტენტს) 
ამ პირის ბრძანებით ფულადი თანხა 
გადმოპირებული თამასუქი, მოახდინოს აქცეპტი, ან სააკრედიტივო პირობების 
შესრულების შემთხვევაში დაავალოს სხვა ბანკს ამ ოპერაციის განხორციელება. 

ან გაანაღდოს რემიტენტისაგან 

აკრედიტივით ანგარიშსწორების დროს დოკუმენტბრუნვის სქემა 

  

  

  

  

    

    
  

    
  

    
  

მყიდველის ბანკი –– სახსრების დეპო- 
მყიდველი განაცხადი აკრედიტივზე (1) ნირება (2); დეპონირებული თანხების 

#I ჩამოწერა ანგარიშებიდან (9) 

, 

შეტყობინ ანგარიშების რე- 
ეტ ქა ესტრი, სასაქონ- 

საქონელი აკრედიტივი ლო–-სატრანსპორ- 
(5) გახსნის შესახებ ტო დოკუმენტები 

(ა (8) 
შეტყობინება აკრედიტივის გახსნის შესახებ (4) 

მიმწოდებელი |“ მიმწოდებლის ბანკი –– ანგარიშზე 
  

    

ანგარიშების რეესტრი, სასაქონლო-სატრანს- 

პორტო დოკუმენტები (6) 

    
+) თანხის ჩარიცხვა (7) 
  

შენიშვნა: დროულად გადამხდელ საწარმო-ორგანიზაციებთან ბანკს შეუძლია დადოს ხელშეკრულება 
აკრედიტივის გახსნაზე სახსრების დეპონირების გარეშე. ამ შემთხვევაში ბანკი გარანტიას იძლევა ანგარიშზე 
სახსრების დროებითი უკმარისობის შემთხვევაში გადაიხადოს სადებეტო ავიზო აკრედიტივის თანხების 
შესაბამისად ბანკის სახსრების ხარჯზე. ამ დროს მე-2 ოპერაცია აღარ განხორციელდება, ხოლო მე-9 – 
განხორციელდება სახეშეცვლილი სახით. 

აკრედიტივის ძირითადი სახეობებია: 

რ ფულადი - სახელობითი დოკუმენტი, გაცემული ბანკის მიერ პირისათვის, რომელმაც ბანკში შეიტანა 

გარკვეული თანხა და სურვილი აქვს მიიღოს იგი მოცემული ქვეყნის სხვა ქალაქში ან საზლვარგარეთ. 

კ' რი (სასაქონლო) - გამოიყენება მიმწოდებელსა და მყიდველს შორის საქონლის ბითუმად 
ნარრრაათ ათის მააქონლი აკრედიტივს ხსნის გამყიდველის ბანკში და აძლევს მას დავალებას გაანაღდოს 
ანგარიშები საქონლის გადაზიდეის შემდეგ გარკვეული პირობების შესრულების შემთხვევაში. აკრედიტივი 
შეიძლება განაღდდეს იმ ბანკში, სადაც გახსნილია აკრედიტივი, ტრატა და სხვა თანმხლები სასაქონლო 

დოკუმენტები (ანგარიშ-ფაქტურა, კონოსამენტი, სადაზღვევო პოლისი და ა.შ.). 

გამოთხოვითი - აკრედიტივი, რომლის პირობების შეცელა ან ანულირება შესაძლებელია ბანკი-ემიტენტის 
მიერ მიმწოდებელთან წინასწარი შეთანხმების გარეშე. ეს ფორმა შედარებით იშვიათად გამოიყენება. 

გამოუთხოვარი - აკრედიტივი, რომლის ანულირება არ ხდება და ბანკი იღებს ვალდებულებას აკრედიტივის 
განაღდებაზე მისი ყველა პირობის შესრულების შემთხვევაში, 

– ? ს დაფარული (დეპონირებული) - ბანკი-ემიტენტის მიერ გადამხდელის საკუთარი სახსრების ან მისთვი 
გაცემული კრედიტის ბანკი-მიმწოდებლისათვის (შემსრულებელი ბანკისათეის) გადარიცხვა. 

- ბანკებს დაუფარავი (გარანტირებული) იგი გამოიყენება მაშინ, როდესაც კლიენტების მომსახურე კ. 
ერთმანეთთან საკორესპონდენტო ანგარიშები აქვთ გახსნილი. ასეთ შემთხვევაში აკრედიტივი იხსნება 
შემსრულებელ ბანკში და მას ბანკი-ემიტენტის ანგარიშიდან თანხების ჩამოწერის უფლება ეძლევა. 

რევოლვერული - პერიოდულად განაზლებადი (აღდგენადი) აკრედიტივი. მისი აღდგენა ხდება აგტომატურად, 
აკრედიტივის ვადის გასვლის შესაბამისად.
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ჩეკებით ანგარიშსწორება 

საანგარიშსწორებო ჩეკი _ – დოკუმენტი, რომელიც წარმოადგენს ჩეკის გამცემის დავალებას 
ბანკისადმი მისი ანგარიშიდან გარკვეული თანხის გადარიცხვისა 
ჩეკის წარმდგენის ანგარიშზე. 

ჩეკებით ანგარიშსწორების დროს დოკუმენტბრუნვის სქემა 

  
  

  
ჩეკის ჩაბარება (6) მიმწოდებლის ბანკი “– ანგარიშზე 

#! ფულის ჩარიცხვა (7) 

8, 
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      განცხადება საჩეკო წიგნაკის მისაღებად (1) !! 
    

  

  

  

I 
მყიდველი ” მყიდველის ბანკი –– სახსრების დეპონი- 

რება (2); ჩეკის თანხების ჩამოწერა 

საჩეკო წიგნაკის გაცემა (3) დეპონირებული სახსრებიდან (9)     
  

  

შენიშვნა: 1. ჩეკის გამოწერა (5) მყიდველის წარმომადგენლის მიერ წარმოებს საქონლის მიღებისთანავე (4). 
2. დროულად გადამხდელ საწარმოებთან ბანკს შეუძლია დადოს ხელშეკრულება საჩეკო წიგნაკების გაცემაზე 
სახსრების დეპონირების გარეშეც და განახორციელოს გადახდა მაშინაც კი, როდესაც ჩეკის გამცემს ანგარიშზე 

თანხები არ აღმოაჩნდება. ამ შემთხვევაში არ ხორციელდება მე-2 ოპერაცია და სახეს იცვლის მე-9 ოპერაცია. 

საანგარიშსწორებო ჩეკი უნდა განვასხვავოთ ნაღდფულადი ჩეკისაგან, რომლის საფუძველზეც ბანკიდან 

გაიცემა ნაღდი ფული. 
ჩეკები გამოიყენება მიწოდებული პროდუქციის, შესრულებული სამუშაოების ან გაწეული მომსახურების 

ანგარიშსწორების დროს. ეს არის ანგარიშსწორების ერთ-ერთი გარანტირებული ფორმა. ჩეკებით 
გადახდა უზრუნველყოფილია საბანკო კრედიტებით ან სპეციალურად შექმნილი დეპოზიტით. 

ანგარიშსწორების ისეთი გარანტირებული ფორმები, როგორებიცაა ჩეკი და აკრედიტივი, ხელსაყრელია 

მიმწოდებლისათვის არასაიმედო გადამხდელებთან ურთიერთობისას, ხოლო რაც შეეხება გადამხდელებს, 
საკუთარი სახსრების დეპონირება აკრედიტივის გასახსნელად ან საჩეკო წიგნაკების შესაძენად „ცალკეულ 
ანგარიშებზე აფერხებს ფულის ბრუნვას და იწვევს დროებით ფინანსურ სიძნელეებს. აღნიშნულის თავიდან 
ასაცილებლად მიზანშეწონილია მოკლევადიანი სესხების აღება. 

ანგარიშსწორება საინკასო დავალებით 

საინკასო დავალება - კლიენტის დავალება ბანკისადმი გადამხდელის ანგარიშიდან მისი 
კუთვნილი თანხების უდავო წესით ამოღების შესახებ. 

გადამხდელის ანგარიშიდან სახსრების ჩამოწერა ზხორციელდება სასამართლოს მიერ გაცემული 
სააღსრულებო ფურცლებისა და კანონმდებლობის , შესაბამისად მასთან გათანაბრებული დოკუმენტების 
პირველი პირების ან დუბლიკატების საფუძველზე... სააღსრულებო დოკუმენტებში მიეთითება: მოვალისა 
და კრედიტორის სრული და ზუსტი დასახელება; ამოსაღები თანხის ოდენობა; ანგარიში, საიდანაც 
უნდა ჩამოიწეროს თანხა. 

საინკასო დავალებას ბანკი იღებს გადამხდელის ანგარიშზე (ანგარიშსწორების, მიმდინარე ან სხვა 
ან არიშზ ) სახსრების არსებობის მიუხედავად. ანგარიშზე თანხების მარისობის შემთხვეგაში გ ე ე ე უხედავად. ანგ ე ე უკ ეხთხვევ 
დავალება აიღება კარტოთეკაში და განაღდდება პირველ რიგში თანხების შემოსვლის შესაბამისად 
მთლიანად ან ნაწილობრივ.
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ანგარიშსწორება “პლასტიკური ფულის”, ანუ პლასტიკური ბარათების 

საშუალებით 

ელექტრონული ტექნიკის განვითარებამ დასაბამი მისცა პლასტიკური ბარათებით 

ანგარიშსწორების სისტემის ჩამოყალიბებას, “პლასტიკური ფული” წარმოადგენს 

პლასტიკურ ბარათს მაგნიტური ზოლით (სადაც ამოტვიფრულია კლიენტის 

საიდენტიფიკაციო მახასიათებლები) ან მიკროსქემით, რომელიც მის მფლობელს 

სპეციალური საბანკო საბარათე ანგარიშის გამოყენების საშუალებას აძლევს. 

  

პლასტიკური ბარათების კლასიფიკაცია   

    
  

  

  

  

ეკონომიკური ნიშნის მიხედვით 

    
  

    

  

საკრედიტო ბარათები. ბარათის მფლობელს ბანკში ეხსნება საკრედიტო ხაზი, 

რის საფუძველზეც სარგებლობს კრედიტით საქონლის შესყიდვისა და ფულადი თანხების 

მიღების დროს. 

საკრედიტო ბარათების ძირითადი სახეობებია: 

1. ინდივიდუალური - გაიცემა ცალკეულ პირებზე. შეიძლება იყოს “სტანდარტული” 
და “ოქროსი”. იგი გათვალისწინებულია მაღალლიკვიდური და გადახდისუნარიანი 
პირებისათვის და ითვალისწინებს მრავალ შელავათს. ამასთან, მისი მფლობელი 

რეგულარულად იღებს სრულ ინფორმაციას დანახარჯების შესახებ. “ოქროს” ბარათების 

მომსახურების პაკეტი მოიცავს მგზავრობის დაზღვევას. 2. კორპორაციული (“ბიზნეს 

–+) ბარათი”) - გათვალისწინებულია მსხვილი ფირმებისათვის, რომლებსაც, თავის მხრივ, 

ამ ბარათის საფუძველზე შეუძლიათ მისცენ ინდივიდუალური ბარათები მათთვის საჭირო 

პირებს. აღსანიშნავია, რომ ბანკის წინაშე პასუხისმგებლობა ეკისრება ფირმას და არა 
ბარათების ინდივიდუალურ მფლობელებს. 3. ტურიზმისა და გართობის - გამოშვებული 

ტურისტული და შოუ-ბიზნესის სფეროს კომპანიების მიერ. გამოიყენება საქონლისა და 

მომსახურების ასანაზღაურებლად ამ სისტემის ბარათები არის როგორც 
ინდივიდუალური, ასევე კორპორაციული. 4. ვაჭრობისა და მომსახურების სფეროს 

საკრედიტო ბარათები - გათვალისწინებულია აღნიშნული სფეროს საწარმოთა 

მომსახურების ასანაზღაურებლად და საქონლის შესაძენად. ბარათის მფლობელთათვის 

გათვალისწინებულია შეღავათების სისტემა. 

  

  

  

სადებეტო ბარათები. ბარათის მფლობელს შეუძლია თანხის გამოყენება მხოლოდ 

მის ანგარიშზე არსებული ნაშთის ფარგლებში. 
სადებეტო ანგარიშის ძირითადი სახეობებია: 
1. სავაჭრო სფეროში ტერმინალის საშუალებით შესყიდვის ბარათები, მათი საფუძველია 

ბარათის მფლობელის საჩეკო ან საშემნახველო ანგარიში და არ ითვალისწისებს 

“““>!I კრედიტის ავტომატურ გაცემას. ბარათი საბანკო ჩეკის როლს ასრულებს, თუმცა იგი 

უფრო დაცულია, ვინაიდან მფლობელის იდენტიფიკაცია ხორციელდება უშუალოდ 

გარიგების მომენტში და ფული გადაირიცხება სავაჭრო ორგანიზაციის საბანკო 

ანგარიშზე გადახდისთანავე. 2. საბანკო ავტომატებით სარგებლობის ბარათები, ანუ 

ელექტრონული ბარათები. იგი მის მფლობელს საშუალებას აძლევს ბანკომატიდან 

ნებისმიერ დროს მიიღოს ნაღდი ფული საბანკო ანგარიშზე რიცხული თანხების 

ნაშთების ფარგლებში. 

       



"იისუნთიოიითიზ 
იხლნილცლილანც 

სთფხმილი 
ისწთილიილნლნასინაითაც 

იფრიბბაულმი6 
დღისი 

ირიხატნ 
ი
წ
ა
ს
დ
ს
ი
 ლს 

ლი 
ოსლნიპახჩლი 

სცლხილსის 
(ი0ლ0)ლი00 

თსაპლციხსენდ 
ხონ აჰისნნლი 

ნნიცისლლლი 
Cლ0»26060, 

«ლნი 
6 

იზს 
'069 (#0, 

9წლსაპინზალი 
იანიიისთნენჩააციზ 

დიყ 
ისხმიანლა 

ნლ 
'ი-დ 

CC6Cი 
«
ს
ი
ნ
თ
ი
ა
 იბ) 

საფ თ
რ
ი
ი
C
 

იწნსახს 
იზი 

ნ
ა
 

ღლის 
ღლნითხა 

9ი-ლცეძ 
'თიყნლCინი 

0
 

თ
 

იხდილს 
“ისაპფლი 

“ისფიწყლი 
–- 

იხიმყისლი 
სიპრინეხათოეინი 

ი
ი
ნ
თ
ლ
ი
 

ით თიატიცსთიშყC 
(ააჰოC 

00“ათნ0 
ილნცნჩისალზ 

ხლსის 
“0007 

9MI 
22 

ც
ე
ძ
 

«%0 
“ილცწიაითაან 

იინწით 
ც-შლიხლიცააბალი 

ილნასირსაჩიი 
ნ009C01000) 

ძჩაა%ა00 
0-00000C 

აფლნზიაინი)ი 
ისლნიოკილ 

:C0ჩ000ნ0, 
 
 

“იოივნნთილტ 
ი
ა
ა
”
 

გალყმაბა” ღმად 
დმომლა 

ითენჭაციყ 
"გოიენნთყიტ. 

(«ხდიან 
იიწყილ 

CC 
ი
ს
დ
ე
ნ
ს
ა
პ
რ
 
ი
ც
ა
”
 
სათის 

ილი 
ისა 

იააშაფ0 
C00>2006ლ, 

ონთითო 
იიინლანლა 

ისინდი ნით 
"ონკიფო, 

ისინინითნლა 
(იი 

-წთხდნინთ) 
ისნგიაციყ 

ყი” 
(იხინდიაიიწი) 

ისწიმიფიც. 
იხილნა) 

-ისცო 
თ)წიყლოისთ 

პბასაიიი 
დლნაშისნც 

თცპააჩ 
0C 

·ხცნინნნციინც 
იილნინჩახს 

იილნისყლალ 
ინი(ელნაპC0წყ 

ი«ინთოსწითი” 
«იმანლილ 

იაცნფიიი 
სსCიძხლთ 

ლაუნნნტაშინ 
მიაპნისას) 

'საჰალნ ი
ც
ს
ს
პ
ი
წ
ნ
ღ
,
 

Cთძ0წს 
აივილიინე 

ისაო 
ლ
ი
ლ
ი
ს
 

სსCისსდიე0ა2ნ 
ი
ხ
თ
ლ
ე
ლ
 

"იო)ნ# 
-რაცაანი 

ა
ს
ო
ნ
ი
 

თ
 

ილენრიცი? 
ისსმინსსადის 

ც0(5აჩაუნნიCთა 
-ზ” 

ნსლნაპნსს 
"ილნლნაპისილი 

იაპნსხიცმადთლის 
„ლშსაჰL0ნ06ლ, 

-შყ“ 
სცი9 

'სინტ 
მხაია%აფ 

"ილვნ%სციზ 
იიწნტაანც. 

ყოიილირიხიარეს 
ი«ინძსტისაშCნ 

ის 
=ენფისი 

იიაCიწსენლია 
ისთლოლლ 

“ილნინიჰისი 
-% 

«სლნაფხთფრიიC 
ი
 

ილნთწიც 
პაპსა) 

ისლნიმოანდა 
საპCისწ)ნი 

ი ა
ჩ
ა
უ
ნ
ს
ი
ლ
ა
ც
C
 

ნ
ი
ა
ნ
ი
ა
»
 

"იინდისი 
 საარინოანდლა 

ხ
ი
ს
ა
პ
ლ
ს
მ
ნ
ლ
ი
 

„საპრინენციყ“ 
იცდლკლლ 

წილ 
·ივნმპთოავფიტ 

იინიტაილ 
აპნიში 

ფის 
ძგაცნზი 

იანროალ 
დოი 

სირა 
სყოსიმიაალაჩან 

“ადრლცლლ 
0ფლ0Xაი00(აალსაფჩიც 

1
.
 

  
  

'იენტიოყ 
0C 

C
წ
ც
თ
ი
წ
ტ
 

იილნინმიოლთლ 
ლნთჰიინი 

ილიიბIან) 
იხთიაL 

სასანხაიოი 
"ისაა 

სწიი0თ 
·ისთI000-#0C66. 

იცინს0ფი 
-206 

0 
«ინახლა” 

ისლინთნიილნ0 
9” 

ინითიჩი#ტ 
იილნისაა 

-ლილს 
ინ-მითს 

იხაპჰინტიყ 
იც”ინთნიი906 

“(ნ00ი0ნთცლს 
თ 

ხთლას) 
ლილნალი”ზ-ითა" 

აასპნოპსიი 
«აძ099ICC)C4# 

თაყ 
ი
რ
ო
 

თისპინციფოიყ 
ისსმოანლსა 

გ6C 
"ინნოიც 

ისწთთლდნყ 
იიაპციტ 

ყ 
იხთხტიყ 

'იინითიჩიტ 
იიიმიცსLარყი 

იხისი-ი-ნს 
ისთიკლიშნლი 

დინყნჩსახ'–”“=– 
იცინთლელლ 

წყაწი 
ისლნთნხილნც 

იპCნიათილნთხლა 
ისლანთიციანააც 

სიიჩჭიი 
ილლთიწისთ 

ი«ც00აწაჰ- 
იიი” 

ზფზსთინი 
იინთინ 

სსანწან 
960666 

თ) 
ნიწიი= 

«
ი
ნ
ც
ხ
ლ
ა
 

იილნთნხილნი 
იიიც 

ლხაპნლნაქიიინი 
ც
ი
ბ
ა
 

“ოარლრიფო, 
პჰლლნილალლ 

Cაბლილი 
-ლძლზლი 

ლ0000წ0ი-% 
ითიც 

“ისწთლისნცძის%#ტ 
ა
 

იყიბ)ნტიყ 
?0ინენნიყსაც 

«
ნ
ა
ნ
ი
 00 

იხთი 
თC 

იიწიოილ თლილ 
წიწი 

ისლსთსსიძსი 
იაქ000C 

2
 

“
თ
ხ
ი
ნ
ნ
ს
ი
ც
ნ
ი
 

იაპნნ0ლია 
>
 

იაათმით 
:ისღსდ 

ითა 
იიხX 

ილნთო 
ალლ 

ნძანს 
იილნანიიისC 

  
“ალიო 

69076 
იიინთნსიინც 

1 

-0“C 
ლი) 

პჰისუნა1ციი დაი? 

იიფხითბო 
იხდაფთნოდში 

'იინთოყიდაიპინ9 
-თლი 

თ
ხ
ლ
ი
ნ
ყ
ი
თ
ი
–
 

(ასიინნაპნდიი 
იფლოსი 

-ით 
ხში 

ლინინჩსალს 
თოსსიზსიმიყC 

-ი06C) 

-წეთც 
ფC 

ი90ძად0>C 
ისანი 

ითოალ 
დ, 

-ლნთნსიცნი 
იითისიოლ 

ინცწი!) 
0ი)XC00Mა-? 

იიენსსე 
ლ00ნტილაIლმ-' 

0ტ690ლასუწიცც-? 
ისიასნთახნ 

იაპსწიჩ 
იხსაებს 

ით 
ი06Xა6, 

ითლალლ 
ითი 

თ
ვ
ა
რ
ნ
ა
ა
ს
დ
 

იყსცნი” 
დინა 

-ფოჩნ 
სნინიიასC 

ისწოაოლის 
"ისწთლითალს 

-თი 
აცათნაპნდიი 

ი
მ
ჰ
ი
ც
ო
ი
ბ
C
 

ისთი0იპლშCტ 
იასლნნსფალზიC 

ი
ო
ნ
ი
 

·თილი”ი 
სიჰსთილა 

-9C 
თლჭითსტჭ 

ილნთლიაოლლC 
ცნლსაატC 

დლ 
“ისწილიხიმისანლსა 

იხუნსნ 
ი0ნ>აჩააც 

-ი 
იხიეით 

ი
ა
C
ი
ნ
თ
ი
ი
წ
ს
თ
 

ლსცხნოი 
ნლილახას) 

“
ი
ჰ
ღ
ი
2
0
0
1
ი
 

ლი 
I
C
 

ითინიჰიცო 
ი0IXC 

იიღსდ 
ილინიი 

ოინენწისაცილ 
ილნთლკილ 

ინ 
    

 
 

“ილნიიო)ლლ 
0იჰნიჰნითიი 

ჯ» 
 
 

 
 

“ნია 
საუხყლი 

„%0სCთწნაანდვი“ 
ლა 

ნ
ი
ი
 

ი
დ
ა
ნ
 

(იხთCწისრიმბლი, 
თხაბMა00 

ლ
 

Cპ)) 
სცმსგისთე, “სინ. 

წითდაილი 
ი
წ
 

ისაანხათ 
"ილლსაძიისას 

ლს 
”აI0M% 

ამასპიაფნ 
ძ
ი
ლ
ნ
ი
თ
ა
ლ
 

ხაზიც 
"საიწიც ლი იპჰლზლი, 

იცსოაზას 
თიიტი. 

ითმინისისე 
ა
კ
ი
ს
რ
ი
ა
თ
 

ნდიიი 
იინიოა 

სისი 
ი
ნ
ბ
ი
ს
 

«ითი 
დ) 

ნდია)ციპ)-9 
ლ
თ
ა
 

ბ ხ
ე
ს
ი
პ
ი
C
 
დინაანდცა« 

აჰიალჩლი 
 იCჩს 

დიჰცC. 
სათნინო, 

მიაპისეს 
იოილსთცნსთყნ. 

ციიაპოვსიენდ 
იციიც 

“
ა
ტ
ი
 

C
)
6
C
)
 

სთოელლ 
9ძათიწთ 

C0ნაპის 
ილლ0>ICC. 

ით 
ლიხფნნსციზ 

„იჰიციცლლინტ0“ 
იცინლნთლილზ 

თ
ა
რ
თ
ი
 

9ესმც 
C(აენნსნაცინ 

ოწაატანც, 
ს 

იალნაჰიიციზ 
ისსი-ი)იბხყი 

“ახდილი? 
იაჰსდნთოიიწელC 

ი
ი
:
 

'იდაბპლსაპილნც 
ი
ს
ლ
ი
ს
 

ან 
28 

ი
ს
ლ
ნ
პ
ა
ლ
ე
 

ღი ობი 
ციქლლიბ) 

'ით”ფცოლ 
CMხულლი 

დაჰიცრილიიზლი, 
|
ი
ძ
ფ
ი
ც
ი
ი
?
 

ი9ათCილლ 
CლLაცენთ)ILალ() 

აუტი) 
აჰ0,60 

მწი 
საარფნინნაცით 

«ხაპლინც 
ითოად 

ყიმო ცლნენიაგი? 
იანის 

ყსითპისინიის» 
C0ნმსდთ00ჩ ტიბალ? 

ილასსსს» 
პ
ლ
ა
გ
ი
ნ
ი
 

აცლა) 
9ილალი 

დილი 
'ძლთილლC 

·იცაჰიდნტ 
სასნისაი 

(ი0ნწი:ათჩნ 
,საპრინენციყ“ 

ითსბუცდლბი9 
“2VII 

//0 
ლ=ზასმ(აც( 

66) 
ლლნენნხიაც-ს 

იცC009ციინც 
9სლნთლსლლილ 

დ
ი
 

·იხX)ბ) 
იიაგნიიაC9 

საერესეარის 
ა
რ
ი
თ
,
 

«2 
ი 

L 
რიხიძადაიიპინთი 

სცწიაზასიაიე/ნდ 
«ილა<9 

ის 
"ყღიილლლ 

·ი0Cილისინწცლლ 
ლსსანწიიდიიც 

იო) 
"გIVI 

0
 

სცნაწნს. 
ინდაალნაახო ნც 

«ათფით 
ისინმიციცოა 

ისინიმითვიაც 
ოა 

ნფთოციდ 
რაამინაპიოტბი 

იიცმინფახყს 
ე
მ
ი
ლ
ი
ო
 

ალლ 

იხხ-ა, 
თ
 

თისნთანისი 
იილნთოსილ 

იხაპიცსეთნთ-ი(აელაპლი 

ტ
ი
M
3
-
)
 

“ღნრიანა3009წ-სალ, CC 
სთლი06)ხ 

ი
ლ
დ
ს
ი
ზ
V
 

იით'დვნ0 
იითციაით 

იფნდრილლა" 
იიადილი 

ისსმესინიითC 
9C 

ისჩიი 
-ნწაპხს 

ილლნაI6C 
ითპპცლპ9 

·2//I! 
(0 

ლ0შსასIაძნC) 
-ს-ნ 

თინინნწთალლზ 
იიიიბულლპშო 

სფCCთიცზიი 
ხ
თ
ლ
ხ
ლ
 

ხცინსნითლნი 
სწითL 

იწყ. 
ინიპ)ინლ 

სსჰილსისნდ 
9
0
0
0
0
 

ი
0
0
ს
ა
დ
ი
ლ
პ
ჰ
 

(იხლცით% 
0
0
0
 

იიწყდ 
·(იVI| 

I0 
0006VM)) 

იფთენდიცს-წალლ 
ლინი 

სცნიჩთ 
0
ლ
ი
წ
ი
,
 

'ილსმიწინითინთს 
იით”ალლ 

ი
ლ
ხ
თ
ი
 

ითა) 
9იძისააი 

ისფთიიზიი 
ი”იწილი(ანიი: 

დ
ა
ნ
ი
ჩ
ა
რ
ი
დ
ე
ნ
თ
ხ
ლ
 

ილლაპCცთსწ 
ითაჰ-ცსანდ 

ლ
ა
ხ
ი
ხ
ლ
ი
 

ს
ა
ს
 

წ)%) 
რC00ც0ჩLაიC 

აძლითიაინწნხასCაწინ 
თ
ფ
რ
C
 

«ლნიაშიინი 
თიაპიიიი 

იილენდისს 
“ინიმითიყ 

ნფიას)ლშლ= 
ილაჰპნნპინილლ 

« 
ცლაიინცსფთიზეC 

ი
ო
ლ
 

თანტოლლყ 
იიხლლოი 

ც
ა
)
C
X
(
ლ
ც
ო
 

სისი 
იილნდთლნსაპ? 

'ღანტ> 
ითლო 

ლ
ი
თ
 

ნ
ი
ო
 

“
ი
წ
ყ
ო
 

ლლნიხლილზი 
დპა 

Cი000L)ზ 
ა
ღ
წ
ყ
 

ზი თინი 
'ითანტა”ჭ 

აართნასნდ 
ატი 

ნდხთად 
იხიადსი 

0დ0ყ 
იანდიის 

ოლასპიდაჩტააც 
“სლმწწყ . სახანი 

"ამჰყყიი 
იხ0C 

წი 
«
ლ
ნ
ი
 დ 

'თხლისიე 
იცხანი”ირიდენბის 

ისაჰხახიცითადსC   ლინცნჩსაგ 

იიCწსსნი 

ის 
დთილზიი 

ილნნინიილც"% 
ილნილხლილ 

დ
ი
ლ
ი
 

·ხლი 
ლა) 

ი-0ნდისი 
იი 

თ 
ლიყყლლს 

მოაწია) 
"
ნ
ო
ტ
ი
 

აი 
საილას. 

ყლახფიცაბათრდვა 
ისჩითიწიგ 

განენრავაი. სბპიენბიყ 
იცონანსი950 

 Cყაიდინაან 
საპრინნიწცივიმ 

 თისბალაი 
ისარს 

ო0აშნსნ0 
სციხთოც 

ისლა 
-CაპიC დინაჰნდყი 

ი
ა
ც
ხ
ს
ნ
ი
წ
ი
ც
 

-ლ0ნწ 4 სააწსე 
9006)Cიწყსით, 

0იცსანისს 
'ძრლსელლ 

0ს)Cჩადილაილ 
9ფთიაზათ 

(ააბპილაწყი 
ილნაპცსს, 

(თგანსეს მაინცი 
"
ი
ხ
 

-“ 
),ხM§ 

ამმ) 
ხთღალდ 

დღი 
“
ა
ლ
ი
ო
 

დიოდი 
CიC 

'"ილნითალდ 
0ფსიპიC 0 წ0აუნდეს 

  
-Cი. ი

ც
ხ
ა
ქ
ლ
ი
ნ
ლ
დ
ი
 

C069106)Cაწ 
ი
ც
”
დ
ა
ა
რ
ტ
ი
ნ
ი
ნ
ტ
ი
>
 

რასენლწლი 
იCაუბ) 

თცაჰცდა19 
თ
ა
ლ
ი
 

-იხტლი 
ისთოალლ 

სინი 
·ნლლნჩსაშილ 

ისამალ 
ს(სდილზოი 

თხინც 
ისმლისაბის 

0609 
ი
წ
ს
ნ
ი
ნ
დ
ა
ლ
 

(#60 
ით 

ილხ)ნაც 
ი0ც0:ა-შიდ 

იიწყილ 
'იხსისი 

ისფინსას) 
ი
ხ
დ
ი
 

“იხილის 
(ა00აჩსრარდენთილი 

სთანსზალ, 
ღლლაჰც. 

ნითსდლი%0 
ი
ხ
ი
ლ
ა
 

ისX)მ) 
ოსინ(C 

"სსპლინბანითზი? 
ი
ს
ი
 

>-C06 
ნფისანნჩ 

სგ(ინიპნოიბ 
პაონი?ცნC 

ხლნთლაიდ 
იაჰCძნიცა 

  
“იხი359, 

იფ 
თაიცზოი 

სლნილალ 
  

 
 
 
 

!
.
 

  
ლლნაპნიფშო 

იციი 
რინანიაც 

«აყცალ 
სლწიშ%აბპიაეიირ 

სიმთა 
იერშიდილაშ 

I
 

1! 
 
 

  
'



 
 

“იღ 
იინსიწყი 

მო) 
"თხის 

იიიესნშ? 
ისინაფენი 

(ადნსატიცისიწციო, 
ითიალალტ 

ონთიატიცსთიზეC 
აა 

"ის. 
იენმთოაიელტ 

იყოს 
თხლნთძოს 

0” 
ი
ი
ი
 

ისციალზი= 
ცეL 

თაფსმო, 
"ყოიწილდ 

ი
 

იოღიცსპლბიც 
'
ი
ს
წ
ი
ო
ი
ლ
ნ
დ
ა
ს
ი
თ
ნ
ს
თ
ი
ს
 

«ა6I90-0სდინთსაწიი 
ს(ადიიC 

"ითიხილც 
()Cაპილჩაას 

ილნსიდXC 
·C 

"თიხბაო 
ნხსისტ 

«ი 
ოიხლნაალნით 

ისწყილ 
ინლი 

«
ნ
ს
 

ისჩყლ 
ითი 

ლს ნ
ს
მ
თ
ო
ი
.
 

ილნიმლსანდა 
ნი ნ

ი
'
-
შ
ყ
ი
ლ
ი
 

"სალნინტ 
ისაანიის 

იხიმინ 
არის 

ი
ს
ა
ა
 

რ0ლ0 
თ
 

ილ0ნსმწიცყსს 
"
ა
პ
ა
 

ფთეაჩლი 
ილხწილ- 

ნწით«ა 
"აისწალიი 

ნ. Iსტიისაც 
ი
ს
ლ
ნ
ი
ნ
თ
.
ა
ტ
ი
ც
ი
ს
ი
ზ
ე
 

იდ ესტიიაპინთხლზ 
ი
ც
ი
ლ
ნ
ა
ა
C
 

ა
წ
 

ი260 
თ
ა
თ
ე
ნ
ი
ძ
ა
(
ი
ნ
ა
წ
ლ
,
 

"პლსპლნაანისიფთოძლილილს 
ო
ი
ლ
0
0
0
ა
ტ
ი
ც
ს
ს
ზ
ყ
ლ
 

ისინთინისა( 

”იხთნაპრფითა იც“ დენი 
იოლი 

ნინყაბ 
იკსისასშ ი 

ოსმიიილიზას 
ითლნაუნთიიი 

--თძიზ 
ნსისაზი 

ოასანინაშილი00 
·( (I1/4/< 

 "ოისიულზოლ) 

მოიწიისეჩს. 
ნცსყნთცოა 

პირა 
'ისწოაცი00 

ითან 
აძითდ 

თვი 
იყონ 

იაჩს 
რნიახინ0 

ონდით, 
საუნა 

-გროზიი 
"0 წპათალილტ 

ი-ი0/”CC. 
ინყინათპნეზი სელC. 

თ
ს
ს
-
ი
ს
ნ
 

იიწვი 
ი
ს
ს
ა
პ
ლ
ც
თ
ყ
ნ
ი
 

ი
ა
ს
ა
თ
დ
ე
ს
!
 

სისი 

90 
ანდყყიწყა 

ისენდიყი 
«სპს 

ითა შომო 
იყი? 

    
 
 

 
 

იილნაუსილნინტიით 
ი0C 

«ლნიIიპნსმიაც 
'საპხვიილ? 

წ
ი
 

იცლინაპლინინტით 
თნ 

იიწყო 
იინციფიში 

0ოისანიია) 
“ონთატიცითლზეC 

იხთაც 
იინფლყნითჰჩ 

ეი 
·-,ისთალ 

' 
იინლნა)Cიწინტიი 

ისწყო 
ითან 

იცლინსატჭიცსცომცი“ 
ი
ხ
ს
ო
ზ
ი
”
 

ინლყწი 
იაCლინინჩახის 

ილნაჰისნი 
ისახ)თ 

0C 
იხხისიილ 

იილნინჭ 
იააილნზლით) 

თხილ 
იხწლლლ 

ლტ" 

ოლნაჰანიმიაყ 
ინსატიცითიშყ” 

იიხXაც 
იინაპოსბასთ 

«აწყვიი 
სოიენ 

"ხინიმიცნლა 
იხანტიანიყ 

ოილლნაულლცოი 
ელიჰსინიი(აშზ0იC 

«ა 
9სიIძალინ( 

ბაჩო 
იიიპლსიპირ. 

”აუნნჩ 
ხიიე 

ნნნი” 
'იიწვლილ- 

ხაჰCიმთნის" 
თსწთ 

მთაზისთ 
ლლნთჩტ 

(ნნ-ც-თისლაციანია”ტ 
ი'ბაპლი 

«ად0ლ00პი) 
იცინსნითლსი 

9
ს
თ
ნ
ჰ
ი
ლ
ი
ჭ
 

·-ისაააშლი 
«ა ხ

ლ
ნ
თ
ლ
ი
 

ს
ი
 

“6ცინაანოიალნი 
ილაCX6. 

ისინაანთცოლოიზ 
ილ0წ6Cი 

  
  

სთვოწოი 
ილნცსფწვოლი 

ხადვნთყსაინთაჩი 
ყივილს 

იგინწყილ 
ი«ნლი 

თნწი 
«ლმაპრი 

იდიწყილ 
აჰრანთ0იაა” 

“ცაჰააფ იცი 
ხისც 

ლ 
იინდილოზყსა 

დიცნდისი 
«ასუცაცოობწიზო, 

“ოიყის 
ისინცსფიწელიი 

«აფესთყალინაწო, 
იცინწყილ 

იწიი 
Cნ00 

იილნწყდ 
იაპლიმთნეია? 

ისყსს 
სსს 

«იწყ 
იფსაპოადინი 

4 
: 

“რიდ? 
ისნგნიფლყ 

ით 
ოისნტ(ახიყ 

ღთლლნი. 
XX 

თონი, 
-იხცოი 

ვლბითც აიშე 
ისინდენისა 

'ისა)ზC 
ისაXანწ9 

"(ინთთ| 
| 

|-ნჭოს. 
ის'ყდ 

აანაკიედენი 
თაცინო 

ბა 
ისინცსცსყის„ 

ითთილლნსასატიხსციზყძლდყ 
(აწყილლიC!ჰსლ 

იანწინჩ 
თიდალნთია 

იიხ-ბIე 
საპნალლი-ძლ 

ილნინიბესლბა 
-0წთისთ 

“სნ ც
ყ
ზ
ე
ლ
ლ
ლ
ი
 

Cაფენაალიალიმიაჩიი 
3) 

ლიხილნცისზყძC 
(ადინა 

ყ(ალინთალი 
თხიც 

ნიიიე 
“იიხლი 

დბა ელმ 
"ულნისლრიილი 

ი(ნათიპღი 
სა დნინა)ოL 

«ლნციფი 
ინლისაისი 

ი
ლ
ლ
ლ
ს
ჰ
რ
ი
ლ
ი
ნ
ი
 

ლიანნჩ 
Lააპიფ 

'
ი
-
ი
ნ
ს
ს
ი
ზ
ე
ი
 

საფინოციალინს)აწოი 
ილნაცლაის 

ლL ზ
ა
ნ
 

იდთ0ნნტ 
ითდყნი 

ამნთატინსფიზლლოლი 
ტ
ი
ლ
 

·ლ00თ0 
(«ე 

დლნაპC'ეჩნცაპნი 
თდასთნიაწოიე 

ი
ს
ა
ი
 

CC 
ყლბჰცლყინ 

'·ილნალდთC 
ითისილე 

თ000=2Cის 
ი
ი
ნ
დ
ი
თ
ნ
ი
წ
ი
თ
 

ს
ი
ნ
ი
 

"თხფლით 
ი:'ათიპლიი 

«ადხლნთლი 
იჩყლილ 

ითასთნიწოთ 
2(M)8ენნ) 

(ა0ნ0ატიციფიწყილი 
0X) 

'ინოყციფ 
ილი 

ინ 
თოიხლნითი 

·ი90ნცითეიელჭ 
ათხპიი 

6)6)0ლ0>ო, 
Cი0>მიისი, 

წინსსოშყ 
Lათენაყსალინთი ი 

ძილი 
“ილინი 

იღმაისი 
«ნ 

თლსასსაცი 
იწელლ 

CV 
“ნნიაჰის 

ილლნიჰიიიი 
ისლნიპნიმიაიილ”9 

იჰდიპინილსიCნხ 
ი
ი
ლ
ნ
ი
პ
ნ
თ
ი
ლ
ი
ლ
ს
ს
 

წია 
'ნიცის”ზი” 

«ალენთყსალინთსაწლი 
ლნიმსთხიყ 

თვლი 
ის. იბნ” 

საპსცც საპ 
“
ო
ნ
ო
 სც 
(
დ
ს
ა
 

იიხხXანოიწლლლ 
ილნაპლისციი 

ი(CალლნიLაი(9 
თ
ე
 

«იწყლლ 
იჰინილნხლილთ 

ი
ც
ლ
ნ
ი
უ
ნ
ა
ლ
ლ
ი
ლ
ა
C
 

იცინ0ნცრთლნი, 

  
  

თინთნიიი 
ი0ლCანსეCლC2)0 

ი0ლნსპისაპით. 
იიი6 

“თსინაშიილ 
ნიი 

სცნო 
თ
ი
ს
ა
ლ
ნ
დ
 
ი
ყ
 

ისლნიმისნლსა 
ლთ 

Cთ0ბა” 
საროაზსიანდიი 

ი
რ
ა
ა
ჩ
ა
პ
ნ
ნ
ყ
თ
ა
ი
 თ. 

იწყო 
თ
ა
 

-0მთნლა 
'ნიინცსთლზე” 

«ადენბავალი 
აჩო 

იინსმითნლსა 
6
0
0
)
 
ტიცი(ლშცლლი- 

პ
მ
 

Cთ 

ითაპნანთიალ” 
იცინი 

(«ა0Cტ960-მყლი. 
ნდაანნირნიი 

ისლნაჰრთწნითჰნი 
ხC 

·ისსალ, 
იცადენ) 

«აინთ.ატიციფშყლლი 
ლ) 

ლიწყლდ 
საინთნხა” 

 იინსალიჩნცაპნი . «ადინთყალნთ 
-აწო 

ლნი. 
92960 

“ილნსპიდ 
 საC900ტLატოთა 

თლასასიფთიდაცლ 
ილილნთნნი 

«ი 
”ისლნნტაან 

-სანფ. 
'ისპით 

 ისინთისტ. 
იაპრინთითდისზL) 

იიწლილ 
"ილცმილ-ლ– 

ი
ლ
ნ
მ
თ
ა
-
ჭ
 

იც'დენი   
  

 
 

  
  

 
 

აი” 
სწყოი 

თ
 

“იხ-სსსითინი 
ლს 

აXათჰაფლ 
0
0
0
2
0
 

საფხალიჩC 
ილიიისსა()ბ 

ლ
ი
ლ
ი
ა
.
 

-ნიინაუნაიძლია9 
ლალნსა'ატინით-ზილლო 

იწყლლ 
პჰიაჰნიიი”ი 

“9 
-იმთააი ს

ა
ა
ი
ბ
ი
?
 

ე
ლ
თ
ხ
ც
ი
ლ
შ
ე
C
 
Lა6)000)ძ(ალე 

საჩი. 
ს
ღ
 

არ ა
რ
რ
რ
ო
ე
ი
ა
ბ
რ
 C
ი
 

ს
ა
ა
თ
ი
ს
.
 მ
ა
ი
ა
ს
 

ა
ნ
ა
მ
ე
რ
,
 

ისტიიედზყიC 
თადესა0(ალინC)წ-ი 

"“იიი(ი090 
სალხა-ზძყ 

«ლნასწიას 
ა
I
ლ
L
 

ლ
ლ
 
ზ
ი
 

(§)სსშლ0C)ა8 
“თხინიპისტო, 

იაასინის; 
ნლთილ 

თინლთძსისი» 
000220090 

“იცინი4ზალრ 
ი0()თ900 

რალსსატინისზყილი 
-თაი 

ლალლოის 
ვყლაჰიციფლზელლCი 

«ად ყნაIი(C| 
 |ითლნლნაპისხიი 

იაIჰსინისთ 
ხლით”” 

ლლსთაჰნიმთოლ 
დინასუნიწი)(აძ. 

Cლსისატიცისელზი 
-ინთაწოი 

იილნსპისაპირ 
ი
ი
ი
 

იაICსმთნისაL| 
| | ციპჰიციხადშეC 

დადვენთვალინფაწი 
ილნიმითფნლა 

9ი0%XX6 
ი00ჩც-0 

აკრიმთნიი 

L 
ჯ 

1 
 
 

  
ძინაანისხლი 

იოიხსახი 
იიცმლი 

იც-ზია(ა 
ღსილლათიხენიიიია» 

CC 000წყსალინაჩლი 
იიხსაცლიჩყლლ 

  
 
 

"
ც
ი
ს
ი
ნ
ი
ს
ტ
ი
ი
ი
ლ
წ
თ
ი
ლ
ზ
 

იიფ” 
თ0ლნაICთწ066540ძ 

დთადენიწყ(ალი 
ხ
ა
ლ
 

წ0იჰნხიან) 
'იCლCაCდ 

«აბპილინლ, 
CC>X06წ 

ი09იასალააცილცითი 
ი06Xა0, 

იწყილ 
(ა 

ინიიი(აც 
ლლCაიხენსთრხ)» 

(ა 
90 ყალინსააჩლი, 

ხ
ი
ს
ხ
ა
ც
ი
წ
ყ
ლ
ლ
 

0ერდხა(იჭენიიიხაC 
Cა6)ცნ0Iყსალინთხაწლი 

0906Xაცლრიწფილ



 
 

“ენი0 
ი
ს
ი
ნ
თ
ა
ა
დ
ი
ა
C
 

იაანინ00წCსაილა 
C00003ნ0(06Xაძ, 

რიბანისას 
'იფსაპლიC 

თ C
ი
ნ
ს
ს
ს
ა
პ
ი
ნ
 

იილნილლლსთ 
იილსდცენძიაციალინსაL 

-იწყო 
ი0X 

ილაანლწხიე0 
თ
ო
ბ
 

ილნთიილნილრნიე 
ბისატჭი 

იხწისს 
“თსნთნიისნ 

იილნიანილი 
თღილინმოანლა 

ი
ი
ნ
ი
ა
ხ
მ
ი
ნ
ა
წ
რ
ი
ს
 

იინოპსი'ნ-ლნსსხ» 
«00100 

ახხლი–ლ» 
«აშაძ. 

“აზიიდსსს 
იიწლლ- 

ი
ა
ს
ს
ა
თ
ხ
ს
თ
 

ნწინთზ” 
იინნაილლიხეილნ 

·0ლ”0(ანილი 
«ასნწჩაალი 

იიხინსმ-ცნლსა 
ილნდილიხა, 

ლინთისჭ 
თინპილხილ 

იილნილრლლ 
ისწიის 

ისიჩსწწ 
·ნ0M91000ნCხხ-ი 

იიაპლნინ 
წყლი 

ის 
დლიიტსიფნდის” 

ინიილძლნიი 
ლ0წიწსნისიის” 

ისლლიჩს” 
ილს >ანიითაც 

'0C 
C>I 

ცოიინყ(აბ) 
იისინფიდასწყა” 

ისხდლაშლნ 
'ლითილლალნისა 

იცინზანინს 
«ა ფიაპლშლი 

“
ც
ი
ი
თ
”
 
დ
ი
დ
ი
 

სასწიხრითააC 
ი00 

-სა)ბინთიცსიშიბა 
იწიის 

ი00000? 

“იჩისთ 
«იდანიო, 

ისიმითნდა 
“იწისთ 

ისლსაათნცხლ 
ილწყლ 

'იჩისს 
ი«ილჩ00” 

:ილიდ 
ლლ 

იიწისთ 
90 

წ-ნიიი=C 
ი
ნ
ლ
ლ
ს
თ
თ
ნ
ს
ი
ხ
ს
.
 

«
ა
დ
ე
ნ
ო
ლ
ა
ლ
ი
ნ
თ
ო
ზ
ი
ი
 

ისსVაცლ(იIიილ 
'ღნწილრნ0 

იიჩიით 
(
თ
ი
თ
ე
ბ
ი
 

ი09C0ნ>Iცხალინაწ-იჩვილ 
  

  
 
 

ს
 

ს
ს
 

 
 

-46-. 

«წის 
ბიბ 

"იის 
ალტდ 

ი. 

თ
ლ
ს
პ
ლ
ს
ა
პ
ნ
ს
ნ
/
ა
ც
ა
ი
ც
მ
 

ი
ი
ლ
ნ
ი
მ
ი
თ
ნ
დ
ა
 

  

ნითიშვ” 
თა ზცსასაპში 

რ0იაპნიიას 
“იჩვიდ 

ფლძილყსნ 
'საპაედესა” 

ხაპსინთილჩლიელი 
ლსაქნლსაშითC 

სიიიც 
"სციდლშყ 

ნყოვსთლსც 
ომყილი 

სცჩვილ 
იიინსაიბალნა დო, 

იხინიმითნლსა 

იპ 
რაწიასბპშოი 

Mაინიატიცისლზიიო, 
იხლნთიაპოპი? 

იფლიცისთ 
“-ლნინლილლ 

ლაა 
ინთილ (აც 

ი00CC4ლCლ0C 
Cწთნსაზ 

“ინისჩიზ 
ნ
ა
ი
ი
 

ისფ0>აიმ 
ს! 

დარენპყალინხაჩღი 
“იზისაიდი 

ისლნრსსიდ 
ოიხალც 

ტოი 
იასნტიმ 

ი'ნი-ცთ)ნ 
9ნდაი” 

ყიტი-იიჭ 
ილწყო 

“სინტ 
ით'აზათ 

6
 

ა 
ლწილინე 

ძსძატ 
ისითასნდ 

ოაყი 
'აფიწირსთფნი 

იიხფისს9 
ისააყსაწოი, 

1
0
ს
ნ
ხ
ა
ი
ს
ს
ნ
-
ც
ი
ს
ა
ა
ზ
9
C
 

'სინისაზა 
ხაზნწაფ 

აჰილი 
10ლწალ0209, 

«ა9,წილი”იიი 
და) 

«ახჩმლიიზილი 
:-ხნლწთს 

ნს, 
ი
ლ
ნ
თ
ი
ნ
ი
C
წ
ა
თ
 

ლი 
"თხწინისი” 

იილნსმითნლს 
1
ი
ფ
ი
ნ
ი
ი
ი
ლ
ა
ი
(
ა
 

-ინნტი 
“თილლსუსნიიი 

ს
ა
მ
ნ
ი
 00 

ღიდლნმისლ9 
ისუსინჩტით) 

'
C
თ
0
ლ
ა
ც
ო
ი
ლ
თ
 

ცლის 
ღლნიჰ(ელიინ 

ლლCXი 

-თნსრს 
'სინგ. 

ნციაზია 
(ყოიიოც 

"ყნლნაCა, 
-ილნც 

იინთლიითნლიხიისს” 
0
0
0
6
0
0
 ი
L
ი
ი
ნ
ს
ა
C
 

-აწილლ 
ნდილნასისს 

“ილლლსანყილი 
დ
თ
ლ
ი
ნ
-
 

-ნდა 
0ს 

ლისანალიიილლს 
%9000 

იილიფის 
ილ 

-ნხიელშძ” 
"იინიიინფმსფილთ 

იიაპანზალი 
და 

ლიციყითის 
სიქსსასემე 

იცნზილალელტ 
ი6)06ჩ4 

ტ
ლ
 

ილ%ენტიცო,) 
იასსყლხლთა 

·ნ0,ხიფლზე 

„ააასაი. 
ლინაჯინჩ. 

ხინსნტოყიყ 
 საჰიილასც 

“ისწიფსდ 
ოი) 

,,სახენიჯაც““ 
იხსცზილCლ 

იხა” 
იინთისწე-ლო- 

ნაის” 
ის 

"იცნზიპოსანს” 
,,ი ს

ა
თ
ი
 

იცნთიიჩვლლ 
6CX)ნ 

ხოს 
,ყაიენწწთ 

იცხფიზე 
სლნწყ“ 

-- 
(იყნნ/ 

- 
 04MI§90V 

“იოთ) 
ათფისაც“ 

სცისიზილ 
(> 

ა, ცოიცლნნწყ 
0ნ0ი(%0C 

ი
ე
ნ
ს
“
 

--- 

თაზეხფიააჩალი 
"სლ 

ი
ნ
ო
ს
ნ
ი
 

«ნიი 
ა
დ
ა
ი
ბ
ს
ს
ა
ი
 

“ინციინც 

0ი-0 
თი 

ღნალალტ 
ხისფთიახითწყი. 

-2 

რ
ა
ლ
ი
ს
 

  
    

'ნ-აანმლდ 
ი
ი
ი
”
 

იაუCინ0იწდილთ 
ნCინ')% 

ისაპCი 
-სიცტისაპინთიზ 

“იციინდიხი 
ის-III/ტლ 

9საპCთაიყ 
სფთინიაძსალინთ"”-იწყილ 

Cთ 
·ილნიიწსთრდილს 

«ნიიიპ) 

-იწყი 
'ი06Cისც 

ი00-)ნტაატხ3ნ0 
იიი 

'იისი 
ორი 

სანიწეCიტთ 
ინდავიი 

ითნელლისს 
იინწყოდ. 

ლლნყიჩაც 
-თ 

თიდიაფილ 
ხიხე 

ი:ასპიინ0 
00 

გნყიცი 
 ნხღისე 

ლითლ) 
პღრ)სქესბილი 

იიLV 
იიხიფთლზი 

"თილიილზ 
ითი, 

-თელში” 
ღდნჩჭს 

ღდათთნსიფ. 
LI6ქ0ნ9ყსაინთიაწი. 
“ინლლინც 

ისლნფინლით 
ი
ხ
ი
ნ
ლ
ს
თ
ფ
ნ
ი
თ
თ
ი
»
 

«
ა
დ
ი
ნ
თ
ი
ა
ლ
ი
ნ
ს
ა
წ
ი
ი
 

იC000-X0C066 
-ტიძ-–” 

ილნაისხდ 
ზმსთხნი) 

იილნლიიაპლლილზ.2ა10C# 
-ისი 

თითიც 
პასასჰიძიც 

ლთ 
ლნძონი 

იიწილლ 
ი=ჰსიენშოლ 

«ინლსცი 
თილნაპსსნტით 

სნსწსთნთ 
ინMცთსLა6 

ლ0(-2ს0Cნჰინაპნი 
იიხწილ 

იასინყონი 
“ილსთდინზლლი 

დ
ა
ზ
ყ
ი
დ
ი
ნ
ს
ო
 

C
ი
0
9
ს
ც
დ
თ
ს
ნ
ი
 

001600910 
CხაცდპI 

ილინნააის 
ილსმილსაახეის 

წოესტილალხი 
ლნლლისდ 

ი0და 
-საბნისლი 

ლა) 
თი0ლCაცილლლეC 

ი
თ
ა
 

იიწვი” 
იაჰნაწყ 

-ფნბ 
"რილნაპისხნლი 

იილლვლიაპი” 
«თწყლლი 

ისCიშისი 
-ნლ 

ისიანლსაპილონც 
«ნწყონლ 

იიჩელლ 
იაპსნასილი 

“-წწყსანიე 
ისწყილ 

<იI 
Cიიი0MC0C 

საუნთნლიიპნც 
ნიიაჰნნჩ 

ლა 
ლაანლტინი 

ითიტიილლიტ 
სთოს 

ლსთუსინიშინIC 
ძჰთსპდნხელჩილი 

ლი) 
ღხილლაისესით)ნ. 

თფენთიიალინთაჩოი 
გრილი 

“ლილნინდიიი 
ააწყლლლი 

იაპსინნინცილ-ზ 
ილნილისნ? 

«
ნ
ც
ი
ლ
ი
ნ
ც
ი
 

ი0თილლინ 

'იწყანც 
ისწვო 

ლე 
ი«იიიჩსს 

იაასდთისაწია” 
თილაპლნილჩილილა) 

Cთდლდბაირენისის)» 
ადენიძიალისი(აწღი 

 
 

_
”
,
'
 
” 
 
 

“0-თნილნ 
ილნააზალთ 

იი 
ნწწი 

'
ს
ი
ო
თ
ა
დ
ს
ა
ნ
დ
 

ისლჩსს 
მთოაშას) 

თიდიაკინ 
ს
ც
C
ა
ლ
ნ
 

ილნსმიცნლს 
Cწყილლოი 

ისახანსმიაფიცის 
ისნასპხნდლ 

ილ”ლლნაას> 
იწილლ 

«ასამთნხა”” 
ი0% 

  
 
 

  
იცის 

დთიენიCწას 
დ0ნლიციზაა 

ი9იC. 
სააპნაფილილპიმი 

090 
- 

“ილით) 
,,ასელაიჰ46 

იცსალმ. 
· 

აარ 
ასთაპმიიფთთი 

შ 
"
რ
ა
მ
ი
ნ
 

მ
ნ
ნ
წ
ყ
ა
ლ
ლ
 

სალნტიმ 
ა
ე
უ
ი
ს
.
 

8
 

ა
ღ
ი
 

იიხდენნიას 
ითლაპოანლიი 

იიჩცილ 
ა
ა
ნ
ა
პ
ი
ე
ნ
ა
 

იილთისცო 
იაც 
ი
ი
ნ
ი
ო
 

ალ დენიაპ” 
ი
ს
ლ
რ
ი
ნ
ა
ყ
ს
ა
ო
ი
ი
ა
ი
წ
ყ
ლ
 

· 
ითა 

ისთ= 
ილნცითიზი- 

(აCცნბყ:ალინსა(აჩლი 
თაფხხლიი 

ისხზის 
აჰნზსაიდ 

თიიულნბელჩცდი 
და) 

“დნაანინთაიყის 
თიღ(ათთნსთიC 

(ადყსაყაინთ! 
| 

'ყიი«9 
იხიმცსფოშით 

სადენაპიალი მაში 
| 

| 
|ოთიდათფნითაC 

გადენაყსალი ნთაჩოი, 
-ისწი 

გლილსწყთლ 
იილნესნს” 

ი
ი
თ
ი
ნ
ს
ა
ი
მ
ა
ლ
ნ
ა
ი
 
ი
 

ელილ წყლი 
ი
ს
ლ
ი
ს
 

ისთნელწალნაჰი 
ლი. 

ცCთილიწყილ 
ი0ლ09ჩ09ი 

ისთნთფიზალმაი ლი. 

' 
. 

 
 

  
 
 

  
ალნაპლიC6ო 

სთოიცფსც 
00069 

ვიზა 
ოილდსართნსთყაბ 

(არ ყნიყსალინთხაჩოი 
ცოთლნმიო 

იილლეჩინს 
იიინფინაინფო 

  
 
 

 



-47- 

IX თავი 

კომერციული ბანკის პასიური ოპერაციები 

საკრედიტო რესურსების ბაზარი და მასში 

კომერციული ბანკების ადგილი 
      

  

  

        

  

  

    

    
  

          

  

  

  

    
  

    
  

  

              
  

  

      
          

          
  

  

    
          

სახელმწიფო საწარმო-ორგანი-|_ _ ფასიანი უცხოეთის ბანკი-კორესპონდენტები | 
ზაციების თავისუფალი რესურ- ქაღალდების 

სები ბახარი კომერციული ბანკის სახსრები 
საკორესპონდენტო ანგარიშებზე 

2 (აქტივის პასივზე გარდამეტის 

კერძო სექტორის საწარმო-ორ- > წ ნაწილში) 
განისაციების თავისუფალი რე-L–– 9 ჯ _– 

ურსეი 2. –”-I კომერციული ბანკი სახსრები 
დ _ |) საკორესპონდენტო ანგარიშებზე 
%. (აქტივის პასივზე გარდამეტის 

მოსახლეობს თავისუფალი | | ? ნაწილში), 

რესურსები ბანკებიდან მიღებული კრედიტები 

მერ, ი 
საზოგადოებრივი ორგანიზაციე- LI -2 კო ბანკი 
ბის თავისუფალი რესურსები წ 

კომერციული ბანკე- კომერციული ბანკების“ საკუთარი 

% ბის მიერ ფიზიკური რესურსები _ 
75 ბანკთაშორისი სადეპოზიტო ოპერა საღახ რეანიზ ს =>, და იურიდიული 

ადახზღვევო ორგანიზაციები = პირ ბის ციები 
თავისუფალი რესურსები 1 რ ე ურთიერთდაკრედიტების ოპერა- <. დაკრედიტება 

ჯ ციები 

7 : არასაბანკო სადეპოზიტო 5 < 
ორგანიზაციების თავისუფალი|-“ 8 ლ V 
რესურსები 4 8538 

წ 2349 
92% 

ადგილობრივი ბიუჯეტების–- ს) % %. 
თავისუფალი რესურსები ჯ « 

სახელმწიფო ფასიანი ეროვნული (ცენტრალური) 
სახელმწიფო ბიუჯეტის თავი-|I_ | ქაღალდების ყიდვა ბანკი და მისი ფილიალები, 
სუფალი რესურსები 

სახელმწიფო ფასიანი თანხეი საკორესპონდენტო 
ქაღალდების გაყიდვა #+I ანგარიშებზე «“ 

ბანკების რეგულირების ფონდი «-–“ 
ეროვნული ბანკის საკუთარი 
სახსრები 
საემისიო რესურსე ე      
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სადეპოზიტო ოპერაციების განხორციელების ძირითადი 

პრინციპები 
    

  

I   I 
  

  

სადეპოზიტო ოპერაციების 
ისეთნაირად ორგანიზება, რომ 

ხელი შეუწყოს საბანკო მო- 
გების მიღებას ან მომავალში 
საბანკო მოგების მიღების პი- 
რობების შექმნას. 

    

სადეპოზიტო ოპერაციების 

სუბიექტებსს მრაეალფე- 
როვნების შეხამება სხვა- 
დასხვა ფორმის დეპოზი- 
ტებთან. 

  

    

შესაბამისობსს უზრუნ- 

ველყოფა სადეპოზიტო 
ოპერაციებსა და ვადიანი 
სესხების გაცემას, და 
სადეპოზიტო და საკრე- 
დიტო დაბანდებების თან- 
ხებს შორის. 

        

წ”   

      

9   

  

ჰ   
  

  

სადეპოზიტო ოპერაციების 
განხორციელების დროს აქ- 
ცენტის გადატანა ვადიან დე- 
პოზიტებზე, ვინაიდან ისინი 

მნიშვნელოვანწილად განაპი- 
რობებენ ბანკის ბალანსის 
ლიკვიდობას. 

    

სადეპოზიტო ანგარიშებზე 
თავისუფალი რეზერვების 
(რომლებიც აქტიურ ოჰერა- 
ციებში არაა მოზიდულ- 
ჩართული) თანხების მინი- 

მუმამდე დაყვანა. 

    

დეპოზიტების მოზიდვის მიზ- 
ნით საბანკო საქმიანობის გან- 
ვითარების, კლიენტთა მომსა- 
ხურების ხარისხისა და კულ- 
ტურის ამაღლების ღონისძიება- 
თა განხორციელება. 
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ბანკის მოკლევადიანი რესურსების გრძელვადიანად ტრანსფორმაცია 

ვინაიდან, როგორც წესი, ბანკები ვადიან დეპოზიტებზე იხდიან გაცილებით მაღალ სარგებელს, 

ვიდრე მოთხოვნამდე ანაბრებზე (ზოგიერთ ქვეყანაში მოთხოვნამდე ანაბრებზე საერთოდ არ გაიცემა 

სარგებელი), ამიტომ ვადიანი ანაბრების შენახვაში დაინტერესებულია როგორც ბანკი, ასევე 
კლიენტიც. ამასთან დაკავშირებით კომერციულ ბანკებს მოთხოვნამდე ანაბრების გარკვეული ნაწილი 
(სათანადო საზღაურის ფასად) გადააქვთ ვადიან სადეპოზიტო ანგარიშზე. აღნიშნული გადასატანი 
თანხა გაიანგარიშება შემდეგი ფორმულით: 

თ = ნ» „I00% , 
ბრ. 

აი: თ –- თანხების ნაწილი, რომელი, ინახება ერთი ის ანმავლობაში სადაც ე ლ ელიც ე ე ლ გ ვლ 
საანგარიშსწორებო და მიმდინარე ანგარიშებზე და რომლის გადატანაც 
შესაძლებელია ვადიან სადეპოზიტო ანგარიშებზე; 

ნ. “- თანხების საშუალო ნაშთი საანგარიშსწორებო და მიმდინარე ანგარიშებზე 

ერთი წლის განმავლობაში; 

I– – საკრედიტო ბრუნვა საანგარიშსწორებო და მიმდინარე ანგარიშებზე ერთი 

წლის განმავლობაში. 

მოკლევადიანი რესურსების გრძელვადიანად 
ტრანსფორმაციის კოეფიციენტი 

  

      
ტრანსფორმაციის | _ 
კოეფიციენტი 1 % X 100% · 

პი 

სადაც დ, –- სადებეტო ბრუნვა ბანკის სასესხო ანგარიშებიდან მოკლევადიანი სესხების 
გაცემისა და სხვა ერთ წლამდე მოკლევადიანი დაბანდებების მიხედვით; 

პ.– საკრედიტო ბრუნვა სადეპოზიტო ანგარიშებზე შემოსულობათა მიხედვით (ერთ 

მ წლამდე ვადით, მათ შორის მოთხოვნამდე ანგარიშებიც).



ღეპოზიტების მულტიპლიკაცია 
  

დეპოზიტების მულტიპლიკაცია 

– დეპოზიტებზე არსებული თანხების ჯაჭვური გადატანის 
პროცესი ერთი ბანკიდან მეორეში. 

დეპოზიტების მულტიპლიკაციის პროცესისა და ცენტრალური 

(ეროვნული) ბანკის აუცილებელი რეზერვებით მისი შეზღუდვის 
ამსახველი სქემა 
  

  

  

  

  

  

  

            

ბანკები დეპოზიტი კრედიტი რეზერვი 
(მე-2 სვეტს მინუს მე-4 სვეტი) (მე-2 სვეტი X 20%)/100% 

1 2 3 4 

. (1000 X 20% _ 2001 „ა“ ბანკი 1000 800 /1000-200=800| 200 100% 

„ 800 X 20% _ 160 
„ბ“ ბანკი 800 640 (800-160=6401 160 L 10%.) 

« 640X 20% 
»გ ბანკი 640 512 |640-128=512) 128 (ენ =128|) 

. 512X20% _ „იეკ „დ“ ბანკი 512 409.6 |512-102.4=409.6) | 102.4 L“––ენ%-–“ 41 

და ა.შ. ა 

სულ 
(სვეტების 5000 4000 1000 
მიხედვით) 

შენიშვნა: 
თუ ამ პროცესს ბოლომდე წარმოვიდგენთ (ე.ი. დეპოზიტისა და კრედიტის სრულ გამოყენებამდე), მაშინ 

დეპოზიტის საწყისი თანხა –– 1000 ერთეული 20%-იანი აუცილებელი რეზერვების პ ებში ყველა ბანკის 

წ -- ე – 4000 მიხედვით გაიზრდება 5000 ერთეულამდე, ხოლო კრედიტის საწყისი თანხა 800 ერთეული 
ერთეულამდე. თუ დავუშვებთ, რომ აუცილებელი რეზერვი არ არსებობს, მაშინ თეორიულად დეპოზიტის 

მულტიპლიკაცია და კრედიტის ექსპანსია უსასრულობის ტოლი იქნება. და პირიქით, 100%-იანი აუცილებელი 
რეზერვის შემთხვევაში დეპოზიტის მულტიპლიკაცია 0-ის ტოლი იქნება. 

  

  

  
დეპოზიტის (ან კრედიტის) 

მულტიპლიკაციის კოეფიციენტი 

საწყისი 

= დეპოზიტი (ან) X 
კრედიტი)   

  

  

      

მულტიპლიკაციის კოეფიციენტი 

ლიკვიდობის 

1 

რეზერვი 

დეპოზიტის ერთეულზე" 

1. მაგალითად, თუ ლიკვიდობის რეზერვია 20%, მაშინ ლიკვიდობის რეზერვი დეპოზიტის ერთეულზე 

შეადგენს 0.2-ს. 
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კომერციული ბანკის ლიკვიდობის საერთო რეზერვი დამოკიდებულია 
ცენტრალური ბანკის მიერ დადგენილ აუცილებელი რეზერვების ნორმასა და ბანკის მიერ 
ინდივიდუალურად განსაზღვრულ ლიკვიდობის ნორმაზე. 

  

ლიკვიდობის 
  

საერთო რეზერვი 
  

  

I 
I 

I 
  

ლიკვიდობის პირველადი რეზერვი ლიკვიდობის მეორადი რეზერვი 
  

  

ლიკვიდობის 

პირველადი 
რეზერვი       

ნაღდფულადი აქტივები 

ანაბრების საერთო 

თანხა ან ყველა 

აქტივის ჯამი 

  

  

    
  

მთავრობის ფასიანი ქაღალდების „პორტფელი“ 

და ზოგიერთ შემთხვევაში –- საშუალებანი 
სასესხო ანგარიშებზე. 

მეორადი რეზერვის დანიშნულებაა საჭირო 

შემთხვევებში პირველადი რეზერვის შევსება. 

  

მთავრობის ფასიანი 

ქაღალდები 5 წლამდე     
  

  

  

  

    

ლიკვიდობის ვადით 

მეორადი | – 

რეზერვი ბანკის აქტივების 
      საერთო ჯამი 
    
  

 



  

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალი 

X თავი X 

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალი ტოლია ბანკში მობილიზებულ სახსრებს მინუს 
ლიკვიდობის რეზერვი. 

  

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალზე 
  

  

მოქმედი ფაქტორები 

  

  
  

        
    

ჯ I I _ ს L) 
ბანკში მობილ-|| საკრედიტო პოტენ-I| ეროვნული|| აუცილებელი რეზერვებით| | ბანკის ვალდებუ- 
იზებული თან-I| ციალის წყაროების | | ბანკის მიერ!| სარგებლობის რეჟიმი, როცა!| ლებათა სტრუქ- 

ხების ჯამი სტრუქტურა და!) დადგენილი)! დაიშვება ამ რეზერვების|!| ტურა და საერთო 
სტაბილურობა აუცილებელი! | გამოყენება კომერციული| | მოცულობა 

რეზერვების|!!| ბანკის მიმდინარე ლიკვი- 

დონე დობის უზრუნველსაყოფად           

  

საკრედიტო პოტენციალის წყაროების ზრდის ძირითადი 
რმები ფო   
  

  

I I I 
  

  

საბანკო კომი-| | ბანკის წევრებისა| | ბანკის საო-I | ბანკის წევრებისა და კომიტენტების 

ტენტთა» რაო-| | და კომიტენტების| | რგანიზაციო| | საშუალებათა გაერთიანება მსხვილი 
დენობის გაზრდა | | ფინანსური სა-| | ქსელის გაფა-| | ოპერაცის ჩასატარებლად (მაგა- 

შუალებების გა-| | რთოება ლითად, რაიმე ობიექტის ასაშენებლად 

ზრდა საერთო ფონდის შექმნა)               
  

  

# კომიტენტი –- კომისიის ხელშეკრულებაში მხარე, რომელიც ავალებს მეორე მხარეს (კომისიონერს) 

შეასრულოს საკომისიო გასამრჯელოსათვის ერთი ან რამდენიმე გარიგება საქონელთან, თამასუქებთან, 

უცხოურ ვალუტასთან, აქციებსა და ობლიგაციებთან დაკაგშირებით. გარიგება ზდება კომისიონერის სახელზე, 

მაგრამ კომიტენტის ინტერესების შესაბამისად. 
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მსესხებლის კრელი 

საფრანგეთის მეთოდიკა) 
ცტუნარიანობის განსაზღვრის მეთოდიკა 

    

  

    , 1  ჯ 
საწარმოს საქმიანობის შეფასება;1| კლიენტის კრედიტუნარიანობის შეფა-| | კრედიტუნარიანობის შეფასება 
საწარმოს ბალანსისა და სხვა ეკო-|! სება ცალკეული კომერციული ბანკების| | საფრანგეთის ცენტრალური 
ნომიკური დოკუმენტების ანალიზი 
  

  > 

  

საწარმოს საქმიანობის ხასიათი 
ღა მისი ფუნქციონირების 
ზანგრძლივობა 

წარმოების ფაქტორები: 
ა) შრომითი რესურსები (ხელ-| 
მძღვანელი და შრომითი პერსო- 
ნალი, მათი განათლება, კომპე-I| 

ტენტურობა, ასაკი, პერსონალის 

სტრუქტურა, მოცდენების მაჩვე- 
ნებელი, შრომის ანაზღაურებისა! 

და დამატებული ღირებულების 
თანაფარდობა –– იგი უნდა იყოს, 

70%-ის ფარგლებში); 
ბ) საწარმოო რესურსები (ამორ- 
ტიზაციისს ღა ამორტიზებული 
სახსრების თანაფარდობა, ინვეს-I 

ტიციების დონე); 
გ) ფინანსური რესურსები; 

დ) ეკონომიკური გარემო (სა- 

წარმოო ციკლის რა სტადიაზეა! 

პროდუქცია, წარმოადგენს თუ 
არა საწარო მონოპოლიურ 
მწარმოებელს კონკურენციის 

პირობები, ბაზრის განვითარების! 

სტაღია საწარმოს ძირითადი| 
პროდუქციისათვის, ფირმის 

კომერციული პოლიტიკა, მარკე-1 
ტინგის მეთოდებისა და ხერხე- 
ბის ათვისების დონე). 

  

  

  
მეთოდის საფუძველზე. ამ შემთხვევაში: 

ძირითადად გამოიყენება კლიენტის კრე- 
დიტუნარიანობის კოეფიციენტი –– კ 

ბანკის კარტოთეკის მონაცე- 

  

  

  
  

  

საწარმოს ბალანსის ანალიზი 
  

აქტიეი პასივი 
  

I იმობილიზე- (I. მუდმივი 
ბული აქტივები წრესურსები. 
(ძირითადი ფონ- 

დები). 
II. საბრუნავი სა- III. 

შუალებები _ (მა- 
რაგები, დები– 

ტორები და 
სხვა). 

IIL ფულადი სა- 

შუალებები - (სა- 
ლარიო,“ ფული 
ბანკის ანგარი- 

შებზსე„ ფასიანი 

ქაღალდები). 

კრედიტო- 
რული დავა- 
ლიანება, 

II. ნაღდფულა- 

დი საშუალება- 
ნი (ოვერდრაფ- 
ტი,  თამასუქე- 
ბის აღრიც- 
ხვა).       

  

  

ერთობლივი საექსპლოატა - 
ციო შემოსავალი 

  

  

პ, დამატებული ღირებულება 

კ _ __ ფინანსური ხარჯები 

დამატებული ღირებულება 
  

  

კაპიტალური დაბანდებანი 

  

  

  

          

= _ 1 წლის განმავლობაში 

·_ _დამატებული ღირებულება 
გრძელვადიანი 

- კ,= ვალდებულებანი 

“ დამატებული ღირებულება 

ნაღდი ფულის 

== _ წმინდა სალდო 

პ. ბრუნვა 

შენიშვნა: თითოეული მაჩვენებელი 
ფასდება ოთხი ქულით და 

განისაზღვრება ქულათა საერთო 
რაოდენობა. ამას ემატება ლიტერები: 
4, 8, C, ს საკუთარი კაპიტალის 
საკმარისობის მიხედვით. საკმარი- 
სობა განისაზღვრება საკუთარი 

კაპიტალის თანაფარდობით დამატე- 
ბულ ღირებულებასთან. ამ თანაფარ- 
დობის ნორმაა 20%. ქულებისა და 
ლიტერები”ს ჯამი განსაზღვრავს 

კრედიტუნარიანობის დონეს.   

მების საფუძველზე 

კარტოთეკას აქვს 

განყოფილება: 
I- საწარმოები იყოფა 10 
ჯგუფად ბალანსის აქტივების 
მოცულობის მიხედვით. თი- 

თოეულ ჯგუფს მიეკუთვნება 
გარკვეული ასო, ლიტერი (#- 
დან LL-მდე). 
ს განყოფილება არის Lა- 
კრედიტო კოტირების განყო- 
ფილება, რომელიც გამოხატავს 
კლიენტისადმი ნდობის ხა- 
რისხს. იგი ზორციელდება სა- 
წარმოს ფინანსური მდგომარე- 
ობის, რენტაბელობის, ხელ- 

მძღვანელობის დონის შეფასე- 
ბის საფუძველზე. საკრედიტო 
კოტირება საწარმოებს ყოფს 7 

ჯგუფად, რომელთაც მიეკუთ- 
ვჟება 0-დან 6-მდე შიფრი. 

განყოფილებაში ხდება 
საწარმოთა კლასიფიკაცია მათი 
გადახდისუნარიანობის მიხედ- 
ვით. საფრანგეთის ()ენტრა- 

ლური ბანკი აფიქსირებს 
საწარმოთა ყველა გადაუხდე- 
ლობის ფაქტს ლდა ამის მი- 

ხედვით კლიენტებს ყოფს 3 
ჯგუფად, რომელთაც მიე- 
კუთვნებათ შიფრი 7, 8 ან . 

7 - პუნქტუალობა გა- 
დახდაშიყ„ სიძნელეების არ 

არსებობა წლის განმავლობაში; 
ზ- აქვს დროებითი სი- 
ძნელეები რომლებიც საწარ- 
მოს კრედიტუნარიანობას სე- 
რიოზულად არ ემუქრება; 9 – 

საწარმოს კრედიტუნარიანობა 
ძლიერ შერყეულია. 
IV განყოფილება ყველა 
ჯაწარმოს ყოფს ორ ჯგუფად: 

საწარმოები, ფასიანი 

პაღალდები და თამასუქები, 
რომელთა აღრიცხვა შეიძლება 
საფრანგეთის ცენტრალურ 
ბანკში; 1 –- საწარმოები, თა- 

მასუქები და ფასიანი ქაღალ- 
დები, რომელთა აღრიცხვა არ 
შეიძლება ცენტრალურ ბანკში. 
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ლიკვიდური აქტივების სტრუქტურა 
(დარგობრივ თავისებურებათა გათვალისწინებით) 

  

დარგი კლასი ლიკვიდური აქტივები 
  

სტრუქტურა 
  

მრეწველობა საანგარიშსწორებო, სადეპოზიტო და ბანკის სხვა ანგარიშებზე არსებული 
საშუალებანი 
სალაროში არსებული საშუალებანი 

აქციები, რომელთა მიხედვითაც გაიცა დივიდენდები თუნდაც ერთ წელს 
პირველი კლასის თამასუქგამცემთა თამასუქები 
  

გადატვირთული საქონელი, რომლის გადახდის ვადა ჯერ არ დამდგარა 

ანგარიშსწორებანი დებიტორებთან 
მოკლევადიანი ანგარიშსწორებანი საკუთარი სისტემის მუშა-მოსამსახურეებთან 
მოკლევადიანი ანგარიშსწორებანი საკუთარი სისტემის საწარმოებთან 
  

მზა პროდუქცია, რომელიც ბაზარზე დიდი მოთხოვნით სარგებლობს ან სახალხო 
მოხმარების საქონელი 
  

ვაჭრობა საანგარიშსწორებო, სადეპოზიტო და ბანკის სხეა ანგარიშებზე არსებული 

საშუალებანი .. 
სალაროში არსებული საშუალებანი 

აქციები, რომელთა მიხედვითაც გაიცა დივიდენდები თუნდაც ერთ წელს 
პირველი კლასის თამასუქგამცემთა თამასუქები 
  

გადატვირთული საქონელი, რომლის გადახდის ვადა ჯერ არ დამდგარა 
სხვა დებიტორები 
აქტივის გარდამეტი პასივზე საკუთარი სისტემის საწარმოებთან მოკლევადიანი 
ურთიერთანგარიშსწორების მიხედვით 
  

საქონლის მარაგები 
ტარა 
  

  
მომმარაგე- 

ბელ-გამსა- 

ღებელი ორ- 
განიზაციები 

საანგარიშსწორებო, სადეპოზიტო ლდა ბანკის სხვა ანგარიშებზე არსებული 

საშუალებანი 
სალაროში არსებული საშუალებანი 
აქციები, რომელთა მიხედვითაც გაიცა დიეიდენდები თუნდაც ერთ წელს 
პირველი კლასის თამასუქგამცემთა თამასუქები 
  

გადატვირთული საქონელი, რომლის გადახდის ვადა ჯერ არ დამდგარა 

დებიტორები 
მოკლევადიანი ანგარიშსწორებანი საკუთარი სისტემის საწარმოებთან _ 
  

საქონლის მარაგები 
ტარა 
ტრანზიტით გადატვირთული საქონელი, რომლის საანგარიშსწორებო დოკუმენტები 

არაა ბანკში ინკასოზე ჩაბარებული 
გაქირავების საშუალებანი 
  

სასოფლო– 
სამეურნეო 
საწარმოები 

საანგარიშსწორებო, სადეპოზიტო, სავალუტო და ბანკის სხვა ანგარიშებზე 

არსებული საშუალებანი : ' 

სალაროში არსებული საშუალებანი 

აქციები, რომელთა მიხედვითაც გაიცა დივიდენდები თუნდაც ერთ წელს 
პირველი კლასის თამასუქგამცემთა თამასუქები 
  

ანგარიშსწორებანი დამამზადებელ ორგანიზაციებთან 

გადატვირთული საქონელი, რომლის გადახდის ვადა ჯერ არ დამდგარა 

დებიტორები 
      მზა პროდუქცია ნატურალური გადასახადების გამოკლებით 

საქონელი   
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(გაგრძელება) 

დარგი | კლასი ლიკვიდური აქტივები 

სტრუქტურა 
საშენბი I სამველ აი მებო, სადეპოზიტო და ბანკის სხვა ანგარიშებზე არსებული 

ო შუალებანი 
ორგ ანიზაცი- სალაროში არსებული სახსრები 

აქციები, რომელთა მიხედვითაც გაიცა დივიდენდები თუნდაც ერთ წელს 
ები პირველი კლასის თამასუქგამცემთა თამასუქები 

IL გადატვირთული საქონლის ნაშთების 95% 
დებიტორული დავალიანება უიმედო ვალების საეროო თანხის გამოკლებით 
  

მოქმედი მცირე საწარმოების კრედიტუნარიანობის მაჩვენებლები 

  

  

რიშსა და სალაროში, პირველი კლასის თამა- 

სუქგამცემთა თამასუქები, აქციები„ რომელთა 

მიხედვითაც გაიცა დივიდენდები; ანგარიშვალდე- 
ბულ პირთა, მყიდველთა და მიმწოდებელთა 

დავალიანებანი, რომელიც არ აღემატება 3 თვეს. 

მაჩვენებელი მრიცხველი მნიშვნელი 

ლიკვიდობს კოეფი+ I და 1I კლასის ლიკვიდური აქტივები: ფულადი | ყვეელა სავალო ვალდებულების 
ციენტი (ლკ) საშუალებების ნაშთები ანგარიშსწორების ანგა-| მოცულობა: ყველა დავალიანება 

მოკლევადიანი სესხების მიხედვით; 
მოთხოენილი კრედიტის მოცულო- 

ბა; მცირე საწარმოს დავალიანება 
მიმწოდებლისა და მყიდველის, ბი- 

უჯეტისა და მუშა-მოსამსახურეთა 
მიმართ. 

  

დაფარვის კოეფიციენ“ 
ი (დკ) 

1, I და II კლასის ლიკვიდური აქტივები. ILI 
კლასი –- ნედლეულის და სხვა სასაქონლო- 
მატერიალურ ფასეულობათა, მზა პროდუქციის, 

დაუმთავრებელი წარმოების, საკუთარი ძირითადი 

ფონდებს ლღირებულება: იჯარით აღებული 
შენობის საწყის და ახალ ღირებულებას შორის 
სხვაობა, თუ მისი გადახდა გათვალისწინებულია 
საიჯარო ხელშეკრულებით. 

მცირე საწარმოს ყველა სავალო 

ვალდებულების მოცულობა 

  

საკუთარი 

უზრუნველყოფის 
ჩვენებელი 

სახსრებით 
მა+ 

საკუთარი სახსრები: საპაიოთო შენატანები; 

სპეციალური ფონდების ნაშთები; გაუნაწილებელი 
მოგება. 

საკუთარ საბრუნავ საშუალებათა 
საერთო თანხა. 

  

ნედლეულის მიწოდე“ 
ბის უზრუნველყოფა 

ხელშეკრულებებით 

ნედლეულისა და სხვა სასაქონლო-მატერიალურ 
ფასეულობათა ღირებულება, რომელთა მიწო–- 

დებაც უნდა განხორციელდეს ხელშეკრულებით 
საგეგმო წელს. 

წლის განმავლობაში ხარჯთაღრიც- 
ხვის მიხედვით ნედლეულისა და 
სხვა სასაქონლო-მატერიალურ ფა- 
სეულობათა დანახარჯები. 

  

პროდუქციის გასაღების 

უზრუნველყოფა ხელ“ 
შეკრულებებით 

პროდუქციის ღირებულება, რომლის რეალიზაცია 

უნდა განხორციელდეს ხელშეკრულებით ერთი 
წლის განმავლობაში. 

დაგეგმილი ამონაგები რეალიწზა- 
ციიდან (შემოსავალი) ერთი წლის 
განმავლობაში. 

  

შემოსავლის განაწილე4“ 
ბის თანაბარრსომიერე-     ბის მაჩვენებელი 

საშუალო კვადრატული გადახრა შემოსავლიდან 

ერთი კვარტლის განმავლობაში (CX).   საშუალო შემოსავალი კვარტალში.   
 



მსესხებლის კრედიტუნარიანობის კლასის 

განსაზღვრის მეთოდი 

კლიენტის კრედიტუნარიანობის კლასის განსაზღვრის საფუძველია მათი საქმიანობის ფაქტობრივი 
მაჩვენებლების დონე და რეიტინგი. საშუალო დონის კოეფიციენტებისა და მაჩვენებლების 
შემთხვევაში მსესხებელს მიეკუთვნება II კლასი, საშუალოზე მაღალი დონის პირობებში –– 1, ხოლო 

საშუალოზე დაბალი დონისას –- IIL კლასი. 

სახელმწიფო და მსხვილი სააქციო საწარმოების 

კრედიტუნარიანობის განსაზღვრის მოდელი 

  

  

  

  

    

ლიკვიდობის დაფარვის უზრუნველყოფის 
დარგის კოეფიციენტი კოეფიციენტი მაჩვენებელი 

დასახელება “I 1 კლასი | II კლასი | ILL კლასი| L კლასი II კლასი III კლასი! 1 კლასი II კლასი | III კლასი 

I ს 
დარგის 0.6-ზე| 0.6-0.4 | 0.4-ზე| 1.5-ზე| 1.5-1.3 | 1.3-1.0 50%-ზე| 50-30% | 30%-ზე 

საწარმოები მეტი ნაკლები | მეტი. | , მეტი ნაკლები 

I ჯგუფის 0.4 4 0.25-ზე| 2.0-ზე| 2.0-1.5 | 1.5-1.0 35%-ზე) 35-25% | 25%-% დარგის „-4-ზე| 0.4-0.25 .25-ზე| 2.0-ზე| 2.0-1. .5-1. რ-ზე -25% | 25%-ზე 

საწარმოები მეტი ნაკლები | მეტი მეტი ნაკლები 

II ს 
დარგის. 0.45-ზე| 0.45-0.3 | 0.3-ზე|! 1.8-ზე| I.8-1.3 | 1.3-10 60%-ზე!| 60-45% | 45%-ზე| 

საწარმოები | 2009 ნაკლები | მეტი მეტი ნაკლები                     
 



მსესხებლის კრედიტუნარიანობა ფასდება ქულებით. ქულა წარმოადგენს თითოეული 
მაჩვენებლის რეიტინგის შესაბამისი კლასის კრედიტუნარიანობაზე ნამრავლების ჯამს. IL კლასი 
მიენიჭება 100-150, II –– 151-250, ხოლო III -–– 251-300 ქულის შემთხვევაში. 

ს საერთო «ჯამის განსაზღვრის მა ითი: ლ, ე #ჯ გ ღვ! გალ 

  

  

  

  

  

                                
  

  

      

  

  

  

L ვარიანტი | IL ვარიანტი | IIL ვარიანტი | IV ვარიანტი | V ვარიანტი VI ვარიანტი 

C C 

2.C გი- 

>» § 3 8 8 § | 8> 8 დ. C C . C 

82 #I)§IMI 5IM%MI 8§IMVMI §ვ 8 |§5) MI § 
ფ დ 35 

VX# 

ლიკვიდობის 40 I 40 I 80 II 120 | II 120 I 40 20 (| III ,/ 60 
კოეფიციენტი 

დაფარვის 30 I 30 IL 60 II 90 II 90 ს 60 10 II | 30 
კოქვიციენტი 

უზრუნველ 
ყოფის 30 I 30 I 60 II 90 !!!! 60 II 90 70 ჰI | 140 

კოეფიციენტი 

სულ X I 100 I 200 | II | 300 ( III 270 IL 190 X II | 230 

კლიენტის კრედიტუნარიანობის მაჩვენებელთა ანალიზის 
ძირითადი მიმართულებანი 

ლიკვიდური სახსრების!| დაფარვის კოეფიციენტზე სავალო ვალდებ-ელე- | | საკუთარი სახსრებით 

და მისი თითოეული!| ნორმირებული აქტიეების გავ- ბათა სტრუქტურის! | უზრუნველყოფის მა- 
ელემენტის გავლენის ლენის ანალიზი ცვლილების შესწავლა | | ჩვენებელზე მოქმედი 

ანალიზი ლიკვიდობისა და მისი გავლენის ანა-I | ფაქტორების ანალიზი 

და დაფარვის კოეფი- საკუთარი სახსრებით უზრუნ- ლიზი ლიკვიდობისა 

ციენტებზე ველყოფის მაჩვენებლის შეფა-| . | ღა დაფარვის კოეფი- 
სება ციენტებზე 

  
  

    
          

  

  

 



  

  
რეკომენდებული არ არის ამაღლდეს კლიენტის კრედიტუნარიანობის კლასი ან 
შეიცვალოს დაკრედიტების ჰირობები მოცემული კლასის მიხედვით, თუ: 
  

  

  L. გაუმჯობესდა ლიკვიდობის კოეფიციენტი მხოლოდ და მხოლოდ დებიტორული 
დავალიანების ან მზა პროდუქციის ნაშთების ზრდის ხარჯზე; 
  

  

  

2. გაიზარდა დაფარვის კოეფიციენტი მზა პროდუქციის ნაშთების მატების ხარჯზე 
(თუ მატება გამოწვეულია გასაღების ხელშეკრულებით არაუზრუნველყოფილი 
პროდუქციის ან ძნელად რეალიზებადი ნედლეულის ნაშთებითა და დაუმთავრებელი 
წარმოების ზრდით); 
  

  

  3. გაუმჯობესდა ლიკვიდური სახსრების სტრუქტურა; 
  

  

  

4. შემცირდა საბრუნავ საშუალებათა მოცულობა მათზე მუდმივი მინიმალური 
მოთხოვნილების დადგენილ დონესთან შედარებით; 
  

  

  
5. მცირე სამრეწველო სტრუქტურების საკუთარი საშუალებებით უზრუნველყოფის 
მაჩვენებელი იზრდება საწარმოს სარისკო საქმიანობასთან დაკავშირებული 
ფონდების ხარჯზე; 
  

  

  
6. საწარმოო საქმიანობის ხელშეკრულებით უზრუნველყოფის მაჩვენებელი 
გაუმჯობესდა არაკრედიტუნარიან მყიდველებთან და მიმწოდებლებთან 

ხელშეკრულების დადების ხარჯზე; 
  

        7 შემცირდა სავალო ვალდებულებები დასაკრედიტებელი ნედლეულის 
მიუწოდებლობის გამო.   
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საქართველოს ეროვნული ბანკის ლიმიტები 

საწესდებო კაპიტალის მინიმალური ოდენობა (მათ შორის ფულადი ფორმით). 

“ბანკის აქტივების (რისკის გათვალისწინებით შეწონასწორებული აქტივების და ბალანსგარეშე 
პოზიციების ჩათვლით) და ბანკის სხვა სისტემის კაპიტალის დღა რეზერვების ზღვრული 

ურთიერთთანაფარდობა. 

ბანკის მიერ მოზიდული ანაბრების ზღვრული თანაფარდობა ბანკის კაპიტალთან. 

ბანკის მიერ ერთი მსესხებლისათვის (ინსაიდერისათვის და აუტსაიდერისათვის) გაცემული 

კრედიტების და სხავა ვალდებულებების საერთო თანხის თანაფარდობა ბანკის კაპიტალთან. 

ბანკის მიერ ყველა ინსაიდერისათვის (ბანკთან, ასევე ერთმანეთთან დაკავშირებული პირებისათვის) 

გაცემული კრედიტების და სხვა ვალდებულებების საერთო თანხის თანაფარდობა ბანკის 

კაპიტალთან. 

ყველა კრედიტის მაქსიმალურად დასაშვები მოცულობა, რაც გამოიხატება პროცენტულად ბანკის 

ყველა იმ გაცემულ კრედიტთან მიმართებაში, რომელიც შეიძლება გასცეს ბანკმა ყველაზე მსხვილ 

მსესხებელზე (მათ შორის ინსაიდერებსა და ურთიერთდაკავშირებულ პირებზე). 

საქართველოს ეროვნული ბანკის ეკონომიკური ნორმატივები აჯი 

ლიკვიდური თანხების მინიმალური ერთობლივი თანხის ან ასეთი სახსრების კონკრეტულ 

სახეობათს თანაფარდობა აქტივების (მიღებული გარანტიებისა და გირაოს ჩათვლით) 

ღირებულებასთან ან მათი ღირებულების ცვლილებასთან. ასეთი თანაფარდობა შეიძლება დაწესდეს 

· აქტივების სახეობასთან ან პასივებთან ზოგადად ან მათ კონკრეტულ სახეობასთან, ამასთან ყველა 

შემთხვევაში ბანკები ინარჩუნებენ ლიკვიდურობის დაცვის მოთხოვნის უზრუნველყოფის მიზნით 

ეროვნულ ბანკში შესაბამისი სახსრების განთავსების უფლებას. 

კრედიტებისა და ინვესტიციების ან მათი განსაკუთრებული სახეობების მაქსიმალლური ერთობლივი 

თანხა. 

აქტივების კლასიფიკაციის ღირებულების შეფასების და მათ საფუძველსე საეჭვო და უიმედო 

სესხების მიხედვით რეზერვების გაანგარიშების, ასევე იმ ვადების შესახე: რომელთა გასვლის 

შემდეგაც უიმედო სესხების მიხედვით მისაღები თანხები აღარ აღირიცხება შემოსავალში, გარდა 

ნაღდად მიღებულისა. 

აკრძალეების, შეზღუდვების ან პირობების შესახებ, რომლებიც შეეხება: 

გაცემული კრედიტების და განხორციელებული ინვესტიციების სახეობებსა და ფორმებს. 

აქტივებისა და პასივების (ბალანსგარეშე და სხვა) მიხედვით დაბრუნების ვადებისა და სარგებლის 

განაკვეთების შესაბამისობას. 

დადგენილი ლიმიტების გადამეტებით წარმოქმნილ ღია პოზიციებს უცხოურ ეალუტაზე, ძვირფას 

ლითონებსა და ძვირფას ქვებზე.
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საკრედიტო ზელშეკრულების ძირითადი განყოფილებები 
    

  

    

  
პრეამბულა. ხელშეკრულების მხარეეი - ინფორმაცია კრედიტორისა და 

| “I მსესხებლის შესახებ 

  

  
  დაკრედიტების ობიექტი 
  

  
–>I) კრედიტის თანხა და დაფარვის ვადა   

  

  
  კრედიტის გაცემისა და დაფარვის პირობები 

  

  

სარგებლის განაკვეთი, მისი ცვლილების პირობები და დაფარვის პერიოდულობა   

  

  
–>I) კრედიტის უზრუნველყოფა   

  

  

  

მხარეთა უფლება-მოვალეობანი 

  

  
ხელშეკრულების პირობებს დარლვევისათვისს მხარეთ.„ პასუხისმგებლობა 

“I (სანქციები, კრედიტის ვადამდე გამოთხოვა, ხელშეკრულების შეცვლა). : 
  

  

  
ხელშეკრულების საფუძველზე წამოჭრილი დავების განხილვის პირობები 

  

  

  
  მხარეთა შეთანხმების სხვა პირობები (ფორს-მაჟორი და სხვა) 

  

  
ხელშეკრულების მოქმედების პირობები და ვადები   

  

    მხარეთა რეკვიზიტები (მისამართები, ანგარიშის ნომრები და უფლებამოსილ პირთა 

ხელმოწერები დადასტურებული ბეჭდებით) 
      
  

შენიშვნა: 1. ბანკი საკრედიტო ხელშეკრულებას დებს მხოლოდ მსესხებლის კრედიტუნარიანობი 

ლიკვიდურობის, ფინანსური სტაბილურობის, შესაბამისი უზრუნველყოფისა და კრედიტის დროულა 

დაუბრუნებლობის მინიმალური რისკის პირობებში. 2. საკრედიტო ხელშეკრულება ითვალისწინებ 

კრედიტორის მიერ საჭიროების შემთხვევაში მსესხებლის სამეურნეო საქმიანობის, ფინანსუ#“ 

მდგომარეობის, დასაკრედიტებელი ღონისძიების ეკონომიკური ეფექტიანობის დამატებით შესწავლას. 

ხელშეკრულებას თან ერთვის კრედიტის მისაღებად საჭირო დოკუმენტების ნუსხა. 4. საკრედიტ 

ხელშეკრულება დგება 2 ეგზემპლარად, რომელთაც თანაბარი იურიდიული ძალა აქვთ.
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კრედიტის მისაღებად საჭირო დოკუმენტები     

  9 
  

  

ბანკის მიერ დადგენილი საკრედიტო განაცხადი. ორგანიზაციის ბალანსები დანართებით (ფორმა 

#2, მოგების დეკლარაცია და სხვ.) ბოლო 2 წლის და მიმდინარე პერიოდების მდგომარეობით. 

დასაკრედიტებელი ღონისძიების ბიზნეს-გეგმა ან ტექნიკურ-ეკონომიკური გაანგარიშება, 

რომელიც შეიცავს ყველა იმ დანახარჯთა ნუსხას, რომელიც გამომდინარეობს მოქმედი 

კანონმდებლობიდან და კრედიტის დაფარვის გადასახდელების გათვლას. 

ფულადი ნაკადების მოძრაობის უწყისი: ხელშეკრულებათა პაკეტი (ხელშეკრულებები ძირითად 

კლიენტებთან, მომწოდებლებთან, რომლებიც ადასტურებენ დასაკრედიტებელი ღონისძიების 

განსახორციელებლად აუცილებელ წინაპირობათა არსებობასა და მის შედეგად მიღებული 

პროდუქციის რელიზაციის რეალურ პერსპექტიეებს). ' 

იურიდიული პირის მიერ ხელმოწერილი და ბეჭდით დამოწმებული ინფორმაცია - წერილი იმის 

შესახებ, სარგებლობს თუ არა მიმდინარე ეტაპზე ორგანიზაცია სხვა ბანკის კრედიტით და 

ასეთის არსებობის შემთხვევაში დეტალური ინფორმაცია აღებული კრედიტის პირობათა 

შესახებ. 

სახელმწიფო რეგისტრაციის მოწმობა და ლიცენზია საქმიანობის წარმოებაზე, რომელიც 

მოითხოვს სახელმწიფო რეგისტრაციას არსებული კანონმდებლობიდან გამომდინარე. 

ცნობა შესაბამისი საგადასახადო ინსპექციიდან მსესხებლის მიერ ბანკებში გახსნილი 

ანგარიშებისა და დავალიანებების შესახებ. 

იმ იურიდიული პირის წარმომადგენლის უფლებამოსილების დამადასტურებელი დოკუმენტი, 

რომელიც აწარმოებს მოლაპარაკებებს ბანკთან კრედიტის მიღების თაობაზე. 

აუდიტორული დასკვნა (უახლესი). 

სადაზღვეგო პოლისები. 

კრედიტის უზრუნველყოფასთან დაკავშირებული დოკუმენტები. 

იურიდიული პირის სამეთვალყურეო საბჯოს სხდომის ოქმი (თუ იურიდიული პირის სტატუსია 

სააქციო საზოგადოება) ან პარტნიორთა კრების ოქმი (თუ მსესხებლის იურიდიული სტატუსია 

შეზღუდული ან სოლიდარული პასუხისმგებლობის საზოგადოება), რომელშიც ფიქსირდება 

კრების მიერ მიღებული გადაწყვეტილება საბანკო კრედიტის მიღებისა და ორგანიზაციის 

ქონების ოდენობის შესახებ, აგრეთვე ამონაწერები მსესხებლის საბანკო ანგარიშებიდან 

უკანასკნელი წლის ყოველთვიური ბრუნვების შესახებ.   
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კონტოკორენტი 

(იტალ. C0»ი10 C0II69L6 - მიმდინარე ანგარიში) –- ერთიანი ანგარიში, 
რომელზეც აღირიცხება ბანკის ყველა ოპერაცია კლიენტებთან. 
კონტოკორენტზე აღნიშნულია, ერთი მხრივ, ბანკების სესხები და 

კლიენტის დავალებით ანგარიშიდან ყველა გადასახდელი, მეორე მხრივ, 
–- საშუალებები, რომლებიც შემოდის ბანკში კლიენტებიდან ანაბრების, 
სესხის დაბრუნების და სხვა სახით!. 

კონტოკორენტი 

განვითარებულ ქვეყნებში კონტოკორენტი ეხსნება, როგორც წესი, ყველაზე მსხვილ ფირმებს 
მიმდინარე საწარმოო საქმიანობის დასაკრედიტებლად. ინვესტიციების დაფინანსება ამ ანგარიშიდან 
არ ხდება. დაკრედიტების ლიმიტი (ე.წ. საკრედიტო ხაზი) განისაზღვრება მსესხებლის საკუთარი 
კაპიტალის მოცულობის, მისი საქმიანობის მასშტაბებისა და ბანკთან ურთიერთობათა სტაბილურობის 
მიხედვით. კონტოკორენტიდან დაკრედიტების წესი დიფერენცირებულია მსესხებლის ფინანსური 
სიმყარის შესაბამისად. მაგ., მსხვილი ფირმები სესხს იყენებენ უზრუნველყოფის გარეშეც, ხოლო 

მცირე საწარმოები –– ფასიანი ქაღალდების უზრუნველყოფით. პირველი კლასის მსესხებელს ბანკმა 
შეიძლება გაუზარდოს დაკრედიტების ლიმიტი დამატებითი ხელშეკრულების დადების გარეშეც, 
თუმცა ასეთი სახის სესხისათვის ბანკი იღებს საკომისიო გასამრჯელოს. პროცენტები დაირიცხება 
სალდოს გამოყვანისას, კრედიტზე საზღაური აისახება კონტოკორენტის დებეტში, ე.ი. ზრდის 
კლიენტის ვალს ბანკისადმი. 

განვითარებული ქვეყნების, განსაკუთრებით ინგლისის, ბანკები გასცემენ სესხს ოვერდრაფტის 
ფორმით, რომელიც შეიძლება განვიხილოთ როგორც კონტოკორენტის განსაკუთრებული ფორმა, იგი 

იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკი კლიენტს ნებას რთავს ჰქონდეს სადებეტო სალდო ანგარიშსწორების 

ანგარიშზე მცირე ზნის განმავლობაში კონტოკორენტისაგან განსხვავებით, დავალიანება 
ოვერდრაფტის მიხედვით შეიძლება არ გაფორმდეს ხელშეკრულებით. ამიტომ ბანკს ყოველთვის 
შეუძლია უარი თქვას ანგარიშსწორების ანგარიშზე არსებული ჭარბი თანხებიდან გადახდაზე. 

  

    
კონტოკორენტიდან დაკრედიტების თანამედროვე მოდელი 

I 

| ' 

  

    
კრედიტის გეგმური მოცულობის განსაზღვრა კრედიტის გეგმური ოდენობის გამოყენების 

რეჟიმი 
  

კრედიტის გეგმური ოდენობის გამოყენების რეჟიმი რედიტის მური ოდენობა ანისაზღვგრება 
კვედიტ შებიშ იე მ შეიძლება შეიცვალოს კლიენტის კრედიტუნარიანობის დაკრედიტების ერთობლივი (გამსხვილებული) 

  

ობიექტის საფუძველზე და წარმოადგენს სხვაობას 
საბრუნავ საშუალებებზე მოთხოვნილებასა ღა მათ 
არსებულ წყაროებს შორის მოთხოვნილება 
ყალიბდება ნორმირებული აქტივების ნაშთების, 

გადატვირთული საქონლის (რომლის გადახდის 
ვადაც ჯერ არ დამდგარა) და დებიტორული 
დავალიანებისაგან აღნიშნული სხვაობის გაან- 
გარიშებას თვით კლეინტი ახორციელებს საბრუნავ 
საშუალებათ. ბალანსის საფუძველზე ერთი 
წლისათვის (კვარტალური დაყოფით).     

მაჩვენებლების ანალიზის შედეგებისა და კრედიტზე 
მოთხოვნილების შესწავლის შესაბამისად. 

პირველი ვარიანტი (კრედიტუნარიანობის 
მაჩვენებლების ანალიზის შედეგები) გამოიყენება, როცა 
ფაქტობრივად არაა შენიშვნები კრედიტუნარიანობის 
კოეფიციენტების მიხედვით. სხვა შემთხვევებში და 
აგრეთვე ხელშეკრულების შეუსრულებლობისას, 

როგორც სანქცია, გამოიყენება მეორე ვარიანტი 
(კრედიტზე მოთხოვნილების შესწავლა), რომლის 

დროსაც კრედიტის გეგმური ოდენობის გადაჭარბება 
დასაშვებია მხოლოდ გარკვეულ პირობებში. 

  

  

1. იხ. ბიზნესის ენციკლოპედიური ლექსიკონი. რედაქტორი პროფ. რ. მითაიშვილი. –– თბ., 1991, გვ. 60. 
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გრძელვადიანი დაკრედიტების ორგანიზაციის ძირითადი საფუძვლები 8. 
  

  

  
  

  

1 L 
დაკრედიტების სუბიექტები დაკრედიტების ობიექ- სესხის გაცემისა და და 

ტები ფარვის წესები 
) იურიდიული პირები: სახელ- 
მწიძოთოთ საწარმოები:ი სააქციო 

საწარმოები; ფირმები; კოოპერა- 

ტივები; კომპანიები; კორპორაციები 

და ა.შ. 
2) ფიზიკური პირები “- ინდი- 

ვიდუალური მსესხებლები. 
  C=-–=- 
  

ინვესტიციების წყაროები 
  

  
ს) სახელმწიფო და კერძო სექ- 
ტორის საწარმო-ორგანიზაციათა 
ვადღიანი დეპოზიტები; 

I. საზოგადოებრივ ორგანიზაცია- 

თა ვადიანი დეპოზიტები; 
III მოსახლეობის ვადიანი ანაბრე- 

ბი, 
IV. ბანკის საკუთარი საშუალება- 
ნი, 
V. ბანკთაშორისი გრძელვადიანი 

კრედიტები: 
ა) ცენტრალური (ეროვნული) 

ბანკის კრედიტები; 
ბ) სხვა კომერციული ბანკის 

სესხები; 

გ) უცხოური კრედიტები. 
VI. ფასიანი ქაღალდების გამოშვე- 
ბის გზით მობილიზებული თანხები. 

  

დაკრედიტების ობიექტების 
მიხედვით ანსხეავებენ სეს- 
ხებს: ე 
1. სამრეწველო მიზნებისა- 
თვის; 
2. სამომხმარებლო მიზნები–- 
სათვის; 

3. საიპოთეკო სესხი; 

4. საინოვაციო სესხი (ამ 
შემთხვევაში დაკრედიტების 
ობიექტებია კომპიუტერული 
ტექნიკა; სამედიცინო აღჭურ- 

ვილობა; ფართო მოხმარების 

საქონელი და ა.შ.). საინოვა- 
ციო სესსი "სამრეწველო 
სესხის სახეობაა,   

  
  

  

1. კრედიტის უზრუნველყოფის ფორმების შესახებ 

2. ჩვეულებრივ, კომერციული ბანკები დიღი სიფ 
ბუნებრივია, ურჩევნიათ მოკლევადიანი კრედიტის გაცემა. 

  "== 
  

გრძელვადიანი კრედი– 
ტის უზრუნველყოფის 

ფორმები! 
  

1. მოძრავი ქონება; 

2. უძრავი ქონება.       

ბანკი სესხის გაცემამდე წინას- 
წარ შესაბამისი დოკუმენტების 
საფუძველზე აანალიზებს დასა– 
კრედიტებელი საწარმოს ეკონო- 
მიკური ზრდის პერსპექტივებს, 

მის მივრ წარმოებული პროდუქ- 
ციის რეალიზაციის შესაძლებ- 
ლობებს და შემოსავლების შესა- 

ძლო ზრდას. ბანკი აკრედიტებს 
მხოლოდ ისეთ ღონისძიებებს, 
რომელთაც გააჩნიათ დანახარ- 

ჯების ანაზღაურების რეალური 
ვადები და, აქედან გამომდინარე, 
კრედიტის დაბრუნების რეალუ- 
რი ვადები: უზრუნველყოფენ 
ფინანსური დაბანდებების უკუგე- 
ბას საშუალო დარგობრივი გა- 
მოსყიდვის ვადებთან შედარებით 

უფრო მოკლე ხანში. 

““ 
გრძელვადიანი კრედიტის 
მოცულობისა და სარგებ- 
ლის განაკვეთის განსაზ- 

    
      ღვრა 
  

  

  1 
  

ბანკის კონტროლი გრძელ- 
ვადიანი კრედიტების მიზ- 
ნობრივ გამოყენებასა და 
სესხების თავისდროულ 
დაბრუნებაზე.       

უფრო დაწვრილებით იხილეთ მომდევნო თავში. . 
რთხილით ეკიდებიან გრძელვადიანი სესხების გაცემას. მათ, 

ამ შემთხვევაში ბანკის რისკი გაცილებით ნაკლებია.
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გრძელვადიანი კრედიტის მოცულობის განსაზღვრის მეთოდიკა 

მსოფლიო საბანკო პრაქტიკაში გრძელვადიანი კრედიტის მოცულობა განისაზღვრება საწარმოს მიერ 
თვითდაფინანსების შესაძლებლობიდან გამომდინარე. თვითდაფინანსების მაჩვენებლად ხშირად გამოდის ე.წ. 
“C85ხ LI0V”, რაც ნიშნავს ფულად წაკადს. ამ მაჩვენებელს სხვადასხვა მეთოდით ანგარიშობენ. ჩვეულებრივ, 
იგი ახასიათებს წმინდა მოგების თანხას, რეზერვებში თანხების ჩარიცხვასა და ჩამოწერებს და მოიცავს იმ 

სახსრებს, რომელსაც საწარმო იყენებს ინვესტიციებისა და სესხების დასაფარავად. “Cმ5ხ IICV" საკმაოდ 
კარგად ასახავს საწარმოს სამეურნეო-საფინანსო საქმიანობას. 

თვითდაფინანსების მაჩვენებელი შეიძლება გამოითვალოს შემდეგი სქემის მიხედვით: საბალანსო მოგებას 
მინუს გადასახადები, პლუს ამორტიზაცია, პლუს (მინუს) ფონდებში ფულაღი ანარიცხები და ფონდებიდან 
თანხების მიღება, მინუს საკუთარ საბრუნავ საშუალებათა ნორმატივის მატებაზე გაცემული სესხების მიხედვით 
დავალიანების ნაშთი. 

საბანკო პრაქტიკაში თვლიან, რომ გრძელვადიანი და საშუალოვადიანი კრედიტების ჯამი არ უნდა 
აღემატებოდეს თვითდაფინანსების შესაძლებლობას 3-4 წლის განმავლობაში: 

  

|| საშუალოვადიანი კრედიტები | .L | გრძელვადიანი კრედიტები | 
| ' თს ხის კ_ | X 100% = 300-400% 

  

  

  

დივიდენდები გრძელვადიან და 
საშუალოვადიან კრედიტებზე 

============== >X 100% = 50% 
| %C25ჩ LI0V” | 

სამომხმარებლო გრძელვადიანი სესხის გაცემისას რისკი მცირდება სესხის დაბრუნების საგარანტიო სისტემის 
არსებობასთან დაკავშირებით. 

გრძელვადიანი კრედიტის უზრუნველყოფის ერთ-ერთ უმნიშვნელოვანეს მეთოდს წარმოადგენს გირაო. 
გირაოთი გაცემული გრძელვადიანი სესხის ძირითადი სახეობებია: 
1. მოძრავი ქონების დაგირავებით გაცემული გრძელვადიანი სესხი; 

2. უძრავი ქონების დაგირავებით გაცემული გრძელვადიანი სესხი. 
გირაოთი გაცემული გრძელვადიანი სესხები პირველ რიგში დაკავშირებულია საიპოთეკო კრედიტთან და 

კომერციული ბანკის სალომბარდო ოპერაციებთან. 

    
  

  

საიპოთეკო კრედიტის ძირითადი პრინციპები 

I 
    

  

  

+) მოვალის ხელში ქონების დატოვება საკუთრების უფლებათა შეზღუდვის პირობებით;   

  

  

  >) სესხის მოცულობის განსაზღვრა გირაოს ნაწილის სახით; 
  

  

გირაოში ერთი და იგივე ქონების მიღება დამატებითი საიპოთეკო სესხებისათვის;   

  

  

    კრედიტის გაცემა დაზღვევის მხედველობაში მიღებით; 
  

  

ქონების ჩამორთმევა ან მისი გადაცემა სხვა პირისათვის დავალიანების ვადაში 
    გადაუხდელობის შემთხვევაში.   
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კონსორციული კრედიტები 

კონსორციუმი წლათ. C0/I50IIIVII- თანამონაწილეობა) –-– რამდენიმე მსხვილი ბანკის ან სხვა 
სტრუქტურების (ფირმების, კომპანიების, კორპორაციების და ა.შ.) დროებითი ან მუდმივად მოქმედი 
გაერთიანება რაიმე მსხვილი ფინანსური ოპერაციის ერთობლივად ჩატარების მიზნით. მასში 
მონაწილენი ინარჩუნებენ სრულ. დამოუკიდებლობას, ერთობლივად არჩეულ ზხელმძღვანელობას ისინი 
ექვემდებარებიან მხოლოდ საქმიანობის იმ ნაწილში, რომელიც მიმართულია კონსორციუმის მიზნების 
მისაღწევად. 

საბანკო კონსორციუმი გასცემს კრედიტებს როგორც მოკლევადიანი, ასევე გრძელვადიანი 
მიზნებისათვის, თუ კრედიტის მოცულობა ან საკრედიტო რისკი უაღრესად დიდია ერთი ბანკისათვის. 

კონსორციული კრედიტი გაიცემა ბანკი-წევრების რესურსების გაერთიანების ხარჯზე, რითაც 
იზღუდება დანაკარგების რისკი თითოეული ბანკისათვის ვალის გადაუხდელობის შემთხვევაში. 

კონსორციული კრედიტი არ წარმოადგენს კრედიტის დამოუკიდებელ ფორმას და ეყრდნობა იგივე 
პრინციპებს, რასაც სხვა სახეობის სესხები, იცვლება მხოლოდ საკრედიტო რესურსების 

აკუმულაციის შექანიზმი და კრედიტის გაცემის ტექნიკა. 

  

| საბანკო კონსორციუმის სახეობები. | 
I 

, I 
  

  

  

დროებითი საბანკო კონსორციუმი ––- მუდმივმოქმედი საბანკო კონსორციუმი –- ბანკების მიერ 
ერთი, ჩვეულებრივ, ძალიან მსხვილი პარიტეტულ საწყისებზე დაფუძნებული გაერთიანება. იგი 
ოპერაციის ჩასატარებლად შექმნილი ძირითადად ახორციელეს მსხვილმასშტაბიან ოპერაციებს 
საბანკო გაერთიანება, სავალუტო და სასესხო კაპიტალების ბაზრებზე.       

  

კონსორციული კრედიტების გაცემის ორგანიზაციის ძირითადი პრინციპები' 
      

  

  1 ჯ, 15 I 
მსესხებლის საი- ონსორციუმის| | კრედიტის გაცე-| | მსესხებლის საფი-| | შესაძლებელი რის- 
მარეს, და- წევრი-ბანკების მის პირობებისა| | ნანსო საქმიანობისა| | კის წინასწარ გათ- 
საკრედიტებელი| | თანხმობა დაკრე-| | და დაფარვის| | და საინვესტიციო! | ვლა და მისი დაზ- 

პროექტის პერ-|| დიტების პრო-|| ვადების ზუსტი| | გეგმების ყოველ-| | ღვევის უზრუნველ- 
სპექტიულობა ცესში მონაწი-I ს განსაზღვრა მხრივი, დეტალური | | ყოფა 

ლეობაზე ანალიზი 

  

                      

  

1. ჩ, რივ, კონსორ,; ლი კრედიტის გაცემის ორგანიზაციას ხელმძღვანელობს კონსორციუმის ერთი ან 

ირიბი ბეი რი ბანკი, ერთობლივი ხელმძღვანელობისას მაინც გამოიყოფა წამყეანი ბანკი. სწორედ იგი 

ახორციელებს კლიენტთან მოლაპარაკებას, დეტალურად სწავლობს და აანალიზებს მის საქმიანობას, წინასწარ 

განსაზღვრავს დასაკრედიტებელი პროექტის პერსპექტიულობას ღა კლიენტის საიმედოობას, განსაზღვრავს 

კრედიტის გაცემის პირობებსა და დაფარვის ვადებს, დებს მასთან საკრედიტო ხელშეკრულებას, 
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  კონსორციული კრედიტების გაცემის ტექნიკა     

  

I   1 L 
  

საკრედიტო გარიგება ხორცი- 
ელდება გარკვეულ. ბანკში. სა- 
კრედიტო რესურსების აკუმუ- 

ლაციის საშუალებით 

კრედიტის საერთო თანხა გარანტი- 
რებულია წამყვანი ბანკის ან ბანკების 
ჯგუფის მიერ და დაკრედიტება ხორ- 
ციელდება კრედიტზე მოთხოვნი- 
ლების წარმოშობის შესაბამისად     

ბანკი-მონაწილეების მიერ გარანტი- 
რებული საკრედიტო რესურსების 

ქვოტები იცვლება  კონსორციულ 
ოპერაციაში მონაწილეობისათვის 
სხვა ბანკების მოზიდვის ხარჯზე           

გაცემული კონსორციული კრედიტები ფორმდება ვადიანი ვალდებულებებით. მსოფლიო საბანკო 

პრაქტიკაში ბანკის საგარანტიო ვალდებულებათა ფუნქციას ასრულებს აგრეთვე ლიკვიდური ფასიანი 

ქაღალდიც, რომლის აღრიცხვაც შესაძლებელია. 

კრედიტის დაფარვის ვადის დადგომისას მსესხებელი კრედიტორს უბრუნებს არა მარტო თავნსა 

და სარგებელს, არამედ ანაზღაურებს ყველა იმ დანახარჯს, რომელიც დაკავშირებულია საკრედიტო 

ოპერაციასთან და, როგორც წესი, გათვალისწინებულია საკრედიტო ხელშეკრულებით. 

კონსორციუმის ბანკი-ხელმძღვანელი კონსორციუმის ხელმძღვანელობასა და 

ორგანიზაციაზე ღებულობს სპეციალურ გასამრჯელოს. გარდა ამისა, იგი ილებს სარგებელსა და 

საკომისიოს, რაც მთლიანად ფარავს მის უშუალო დანახარჯებს. 

ოპერაციის 

კონსორციულ კრედიტს გარკვეულწილად წააგავს ე.წ. პარალელური კრედიტი, სადაც რამდენიმე 
ბანკი დებს შეთანხმებას ერთი მსესხებლის დაკრედიტებაზე. მაგრამ ამ შემთხვევაში თითოეული ბანკი 

დამოუკიდებლად აწარმოებს მოლაპარაკებას მსესხებელთან, დებს მასთან ხელშეკრულებას და აძლევს 

კრედიტის გარკვეულ ნაწილს, რაც სხვა ბანკებთანაა შეთანხმებული. 

კონსორციული, ანუ პარალელური კრედიტის თავისებური ფორმაა კლიენტის ვალდებულებებზე · 

ბანკის ან ბანკების გარანტიები და თავდებები. 

თუ კლიენტი ვერ ასრულებს თავის ვალდებულებებს, მაშინ ბანკები თავის თავზე იღებენ მათ 

განაღდებას, რასაც აფორმებენ როგორც კრედიტს და შემდეგ ამოიღებენ მას მოთხოვნის სახეობის, 

კრედიტის ვადისა და თანხის შესაბამისად.
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XIIL თავი 

კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ფორმები 

კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ფორმის ცნებაში იგულისხმება 
ვალის დაფარვის კონკრეტული წყარო, კრედიტორის იურიდიულად გაფორ- 
მებული უფლება სესხის გამოყენებაზე, ბანკის კონტროლის ორგანიზაცია მო- 
ცემული წყაროს საკმარისობასა და აგრეთვე იმაზე, თუ რამდენად მისაღებია იგი. 

  

  
კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ფორმები 

    

  

      

  

წ I I I , ) 
მოთხოვნების | | საკუთრების 

გირაო საგირაო დათმობა უფლების გარანტიები თავდებობა 

უფლება (ცესია) გადაცემა                     
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გირაო და საგირაო უფლება 

ფინანსურად მყარი (სტაბილური) საწარმოებისათვის, ანუ პირველი კლასის მსესხებელთათვის კრედიტის 
დაბრუნებადობის უზრუნველსაყოფად საკმარისია იურიდიულად გაფორმებულ საკრედიტო ხელშეკრულებაში 
დაფიქსირდეს, რომ სესხების დაფარვა განხორციელდება მიღებული ამონაგებიდან ხოლო დაბალრეიტინგიანი 

და შედარებით არასტაბილური საწარმოებისათვის ბანკი იყენებს უზრუნველყოფის სპეციფიკურ ფორმებს –- 
გირაოსა და საგირაო უფლებას, 

  

      

გირაოს სახეობები 

I 
! _L 

კლიენტის ქონების გირაო | უფლებათა გირაო 

  

  

    
  

  

––| იპოთეკა (უძრავი ქონების გირაო) I 

–-| ძვირფასი ლითონები | 

––| ხელოვნების ნაკეთობანი I 

C–1 საიუველირო ნაწარმი | 

| 
I 
| 
| 

  

  

  

  

C–1 სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობანი 

--I დებიტორული ანგარიშები 

–-) ფასიანი ქაღალდები 

| თამასუქები 

L | მერეული გირაო 1 

  

  

  

    
    სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა გირაოს ხარისხის კრიტერიუმები 

| 
-L L | L 

რეალიზაციის სისწრაფე ფასების შედარებითი დაზღვევის შენახვის ხანგრძლივობა 
სტაბილურობა შესაძლებლობა 

  
  

  

              
  

  

  
საგირაო უფლების სტრუქტურა   
  

მსესხებელი საგირაო ხელშეკრულება კრედიტორი (ბანკი) 
    

საგირაო ქონების გადაცემა (გადაცემის გარეშე) 

1 ჯ 
    
  

      

  

  

რჩება დაგირავებული ქონების გადაცემის შემთხვევაში ხდება 
უშუაულო (ან შუამავლის დაგირავებული ქონების უშუა- 
მეშვეობით) მესაკუთრე ლო მფლობელი შენახვის 

ვალდებულებით          
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მოთხოვნების დათმობა და საკუთრების უფლების გადაცემა 

ცივილიზებულ ქვეყნებში, განსაკუთრებით გერმანიაში, კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველსაყოფად 

ხშირად გამოიყენება მოთხოვნების დათმობა, ანუ ცესია და საკუთრების უფლების გადაცემა. 
მოთხოვნების დათმობა (ცესია) –- მსესხებლის (ცედენტის) დოკუმენტი, რომელშიც ის უთმობს თავის 

მოთხოვნეს (დებიტორულ დაგალიანებას კრედიტორს (ბანკს) როგორც კრედიტის დაბრუნების 
უზრუნველყოფის გარანტიას. 

ცესიის სამართლებრივი სტრუქტურის სქემა 

  

    

      

  

        

  
  

        
  

      

კრედიტორი 

(ბანკი) 

. 

საკრედიტო 

ხელშეკრულება 

საცესიო -"""""“"იი "შ ' 
ხელშეკრულება უწყობს 

! „ 
მსესხებელი იურიდიული პირი, რომელ- 

(ცედენტი) მოთხოვნა “ | საც აქვს მსესხეალის დაეა–         

  

ლიანება, მაგალითად, ცედენ- 
ტის მყიდველი.     
  

საცესიო ხელშეკრულება ავსებს საკრედიტო ხელშეკრულებას, ქმნის რა ამით სესხების დაბრუნების 
სამართლებრიე საფუძველს. 

საცესიო ხელშეკრულება ითვალისწინებს დათმობილი მოთხოვნის მიხედვით ფულადი თანხების მიღების 
უფლების გადაცემას ბანკისადმი. დათმობილი მოთხოვნის თანხა, ბუნებრივია, საკმარისი უნდა იყოს სასესხო სს 

დაგალიანების დასაფარავად. თუ აღნიშნული თანხა ჭარბობს დავალიანებას, მაშინ სხვაობა უბრუნდება ცედენტს. 9” ო
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საკუთრების უფლების გადაცემა. იმისათვის რომ შესაძლებელი გახდეს მოძრავი ქონების 
გამოყენება მსესხებლის მიერ და ამავე დროს იგი წარმოადგენდეს კრედიტის დაბრუნების გარანტიას, 
გამოიყენება აღნიშნულ ქონებაზე საკუთრების უფლების გადაცემა კრედიტორისათვის არსებული 
ვალის უზრუნველსაყოფად, 

კრედიტორისათვის საკუთრების უფლების გადაცემის” 
სამართლებრივი სტრუქტურა 

  

  
ზელშეკრულება საკუთრების 

მსესხებელი უფლების გადაცემის“ შესახებ –“–––”L _ კრედიტორი _ | 
  

  

    „ ჯ 
მოძრავი ქონება რჩება იღეს საკუთრების უფლებას 
მსესხებელს გამოყენების მოძრავ ქონებაზე გამოყენების 
მიზნით მასზე საკუთრების უფლების გარეშე 

უფლების გარეშე 

    

        
  

  

  

შენიშვნა: რისკის შემცირების მიზნით ბანკები საკმაოდ ფრთხილად ეკიდებიან სესხის უზრუნველყოფის 

ოდენობის განსაზღვრას, რის გამოც კრედიტის მაქსიმალური თანხა მათი ღირებულების 

20-50% შეადგენს.
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გარანტიები და თავდებობა 

გარანტიების კლასიფიკაცია 
  

      
  

    

  

1 L 
გარანტიები საგარანტიო ვალ– გარანტიები გაფორმების წესის გადახდის გარანტიისათვის გა- 
დებულებების სუბიექტების მიხედვით მოყენებული სახსრების წყა- 
მიხედვით როების მიხედვით           

საგარანტიო ვალდებულების სუბიექტებია: ფინანსურად მყარი, მაღალრეიტინგიანი საწარმოები ან 
სპეციალური დაწესებულებანი რომელთაც შესაბამისი სახსრები გააჩნიათ საგარანტიო 

ვალდებულებათა სუბიექტებად ძირითადად გამოდიან ბანკები და შედარებით ნაკლებად –- თვითონ 

საწარმო –– მსესხებლები. აშშ-ში საგარანტიო ვალდებულებებს გასცემენ აგრეთვე მთავრობის 
სპეციალური ორგანიზაციები რომელთაც მიზნობრივი ფონდები გააჩნიათ ერთ-ერთ ასეთ 
ორგანიზაციას წარმოადგენს მცირე საწარმოთა საქმიანობის ადმინისტრაცია, რომლის მიზანია 

აღნიშნულ საწარმოთა განვითარება. სარგებელი 1-1.5%-ით ნაკლებია იმ სესხის სარგებელზე, 
რომელიც გარანტიის გარეშე გაიცემა. 

საერთაშორისო ანგარიშსწორებაში გამოყენებული საბანკო გარანტიები ფორმდება საგარანტიო 
წერილისა და თამასუქსე წარწერის (ავალის) საშუალებით. 

გარანტიებისაგან განსხვავებით, თავდებობა იურიდიულ პირებთან ფორმდება წერილობითი 

ხელშეკრულებით ბანკსა და თავდებს შორის. მის თანახმად თავდები იღებს ვალდებულებას დაფაროს 
მსესხებლის დავალიანება კრედიტორისადმი გარკვეულ ვადაში. ხელშეკრულებაში შეიძლება 

მიეთითოს ის მაქსიმალური თანხა, რომლის დაფარვასაც კისრულობს თავდები. თავდებობა ფართოდ 
გამოიყენება მოსახლეობისათვის გრძელვადიანი სესხის გასაცემად. მსოფლიო პრაქტიკაში თავდები 
შეიძლება იყოს ფიზიკური პირიც, თუ მას აქვს მუდმივი სამუშაო, სტაბილური შემოსავალი ან 
გარკვეული ქონება (მიწის ნაკვეთი, აგარაკი, ავტომანქანა). 

თაგდებობა ფორმდება ნოტარიული წესით და ასახავს საწარმოს პასუხისმგებლობას სხვა პირზე 

მის მიერ ვალის გადაუხდელობის შემთხვევაში. 

საგარანტიო წერილებისა და თავდებობის მიღებისას, აგრეთვე ავალის გაფორმების შემთხვევაში 

ბანკბი დეტალურად ამოწმებნნდ ხელმოწერათსთ უტყუარობას და ხელმომწერ პირთა 
უფლებამოსილებას. ამ მიზნით ბანკთაშორის პრაქტიკაში არსებობს ოფიციალური დოკუმენტი, ე.წ. 
უფლებამოსილ პირთა წიგნი, სადაც დაფიქსირებულია იმ პირთა გვარები, რომელთაც უფლება აქვთ 

ხელი მოაწერონ საგადასახდელო დოკუმენტებს და აგრეთვე მოყვანილია მათი ხელმოწერათა 
ნიმუშები. 

კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნველყოფის ფორმების ეფექტიანობის... 
შეფასების გერმანიის კომერციული ბანკების მეთოდიკა 

გერმანიის კომერციული ბანკები კრედიტის დაბრუნებადობის უზრუნეელყოფის ფორმების შესაფასებლად 
იყენებენ სამქულიან სისტემას და ქულათა რაოდენობის საფუძველზე ადგენენ გასაცემი კრედიტის მაქსიმალურ 
თანხას. 

  

  

  

  

  

  

    

კრედიტის დაბრუნებადობის ქულათა კრედიტის მაქსიმალური თანხა (პროცენტებში) 

M# უზრუნველყოფის ფორმა რაოდენობა უზრუნველყოფის მიმართ 

1 იპოთეკა 3 60-80% 

2 ანაბრები, რომელთა „ეზრუნველ- 3 100% 

ყოფითაც გაიცა კრედიტი 
3 თავდებობა (გარანტიები) 2 თავდების (გარანტის) კრედიტუნარიანობიდან 

გამომდინარე –– 100%-მდე. 

4 ფასიანი ქაღალდები 2 ფასიანი ქაღალდები, რომელთაც მოაქვთ მტკიცე 
პროცენტი –– 70-80%; აქციები –- 50- 0% 

5 | საქონლის მიწოდებასა და მომსახუ- 1 20-40% 
რების გაწევაზე მოთხოენის დათმობა 

6 საკუთრების უფლების გადაცემა 1 20-50%           
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საწარმოთა კლასიფიკაცია კრედიტის დაბრუნების 

რისკის ხარისხისა და ფინანსური მდგომარეობის 

მიხედვით (გერმანიის კომერციული ბანკების მეთოდიკა) 

  

  

  

  

  

    

ფინანსური მდგომარეობა 

კრედიტის დაბრუნების მყარი დამაკმაყოფილებელი | არადამაკმაყოფილებელი 
ფინანსური ფინანსური ინანსური მდგომარეობა 

უზრუნველყოფა მდგომარეობა მდგომარეობა აში 
მყარი უზრუნველყოფა I 1 I 

საკმარისი უზრუნველყოფა არასა– I I II 
ხარბიელო სტრუქტურით 

ძნელად შესაფასებელი უზრუნველ- I III IV 

ყოფა 

არასაკმარისი უზრუნველყოფა I IV V 
+         

  

საწარმოს ფინანსური მდგომარეობა ძირითადად განისაზღვრება საბრუნავ აქტივებში საკუთარ 

საბრუნავ საშუალებათა წილისა და რენტაბელობის დონიდან გამომდინარე. ანსხვავებენ საწარმოებს 

შემდეგი ფინანსური მდგომარეობით: 

1 –– მყარი, ე.ი. საბრუნავ აქტივებში საკუთარი საბრუნავი საშუალებების წილისა და რენტაბელობის 

მაჩვენებლები მაღალია საშუალო დარგობრივ მაჩვენებლებზე; 
I –– დამაკმაყოფილებელი, ე«. შესაბამისი მაჩვენებლები საშუალო დარგობრივის დონეზეა. 

II –– არადამაკმაყოფილებელი, ე.ი. აღნიშნული მაჩვენებლები საშუალო დარგობრივის დონეზე 

დაბალია. 

კრედიტის უზრუნველყოფის მოცულობისა და ხარისხის მიხედვით საწარმოებს ყოფენ ოთხ 

ჯგუფად; მათ შორის პირველ სამს აქვს საკმარისი უზრუნველყოფა, მაგრამ განსხვავებული 

სტრუქტურით, ხოლო ერთ ჯგუფს -- არასაკმარისი უზრუნველყოფა. პირველ სამ ჯგუფს 

მიეკუთვნება საწარმოები, რომელთაც აქვთ: 

I -- მყარი უზრუნველყოფა, რომლის შემადგენლობაში ჭარბობს დეპოზიტები, ადვილად 
რეალიზებადი ფასიანი ქაღალდები, გადატვირთული საქონელი (დებიტორული ანგარიშები), ვალუტა, 
მზა პროდუქცია, საქონელი; 
I –- საკმარისი უზრუნველყოფა არასახარბიელო სტრუქტურით, ე.ი. მასში ჭარბობს მეორე და 

მესამე კლასის ლიკვიდური სახსრები; 
II –- უზრუნველყოფა ძნელად შესაფასებელი სტრუქტურით, რაც ნიშნავს უზრუნველყოფის 

საერთო მოცულობაში წარმოების დანახარჯების (სოფლის მეურნეობაში), დაუმთავრებელი 

წარმოებისა და მომავალი პერიოდის ხარჯების (მრეწველობაში) მნიშვნელოვან წილს, ე.ი. მესამე 

კლასის ლიკვიდური სახსრების სტრუქტურის გაუარესებას.
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კრედიტის უზრუნველყოფის ფორმები, გამოყენებული 
კრედიტის დაბრუნების სხვადასხვა რისკის მქონე 

საწარმოების დაკრედიტებისას 

  

საწარმოს ტიპი, განსაზ- 

ღვრული ფინანსური მდგო- 
მარეობისა და უზრუნველ- 
ყოფის ხარისხის მიხედვით 

კრედიტუნარიანობის შეფასება კრედიტის უზრუნველყოფის 

ფორმა 

  

  

  

  

  

  

1 ტიპი მყარი ფინანსური მდგომარეობისა და| ამონაგები პროდუქციის რეალიზა- 
უზრუნველყოფის საწარმოები, გამო-| ციიდან. 

ირჩევიან მაღალი კრედიტუნა- 

რიანობით 

II ტიპი კრედიტუნარიანი საწარმოები სასაქონლო-მატერიალურ ფასე- 
ულობათა გირაო ხარისხის 
შეფასების გათვალისწინებით. 

III ტიპი კრედიტუნარიანი საწარმოები დაბალი | ფასეულობათა გირაო ან გარანტიები, 

რისკ-ფაქტორით ან ორივე ფორმა ერთდროულად. 

IV ტიპი საწარმოები კრედიტის დაბრუნების | ფინანსურად მყარი საწარმოების გა- 
გადიდებული რისკთ “+ მათი| რანტია ან სადაზღვევო ხელშეკრუ- 
საკუთარი რესურსები არასაკმარისია | ლება, რომელიც კრედიტის დაუბრუ- 

სესხების დასაფარავად ნებლობის რისკს გამორიცხაეს. 

V ტიპი 
იგი იყოფა ორ ჯგუფად: 
ს საწარმოები რომელთაც 
წარმოებისა და მენეჯმენტის 
არსებითი რეორგანიზაციით, 

აგრეთვე ბანკის ფინანსური 
მხარდაჭერით შეუძლიათ 
ამოასწორონ მდგომარეობა; 

) უიმედო საწარმოები.   საწარმოები კრედიტის დაბრუნების 
მაღალი რისკით 

კრედიტუუნარო   თავდებობა და გარანტიები. 

მათთან საკრედიტო | ურთიერთობების 
დამყარება რეკომენდებული არ არის.   
 



  

კრედიტის დაფარვის ფორმები 

I 
      

  

– სასესხო ანგარიშზე ამონაგების ჩარიცხვა 

  

–– ანგარიშსწორების ანგარიშიდან გეგმური გადახდები 
  

  

“–“I სესხის დაფარვა ვადიან ვალდებულებათა '· საფუძველზე 
  

    -– I სესხების ამოღება ნორმატიული ვადების ფარგლებში 
  

  

  სესხების დაფარვა უზრუნველყოფის ნაშთის ფაქტობრივი ცვლილების შესაბამისად 
  

    სესხების დაფარვა საოპერაციო დლის ბოლოს ანგარიშსწორების ანგარიშზე 
არსებული ფულადი სახსრების თავისუფალი ნაშთის ხარჯზე 

      
  

დავალიანების დაფარვის ფორმის შერჩევის კრიტერიუმს წარმოადგენს კრედიტის მონაწილეობის 

დონე ფონდების წრებრუნვის სტადიაში ღა ბანკის რისკი, რომელიც დაკაგშირებულია სესხების 

დროულ დაბრუნებასთან (დაკრედიტების სხვადასხვა ობიექტების შემთხვევაში) და მსესხებლის 
კრედიტუნარიანობასთან.
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XIV თავი 

კომერციული ბანკის სალიზინგო ოპერაციები 

სიტყვა ლიზინგი (/0050) ინგლისურია და ნიშნავს იჯარას, რაიმეს იჯარით გაცემას. 

საიჯარო ურთიერთობათა წარმოშობა დაკავშირებულია შორეულ წარსულთან. სალიზინგო 
გარიგებები ხდებოდა ჯერ კიდევ ჩვ. წ. აღრიცხვამდე უძველეს შუმერთა სახელმწიფოში. 
არისტოტელე ამ საკითხს შეეხო ჩვ. წ. აღ-მდე 350წ. ტრაქტატში „სიმდიდრე მდგომარეობს 
მოხმარებაში და არა საკუთრების უფლებაში“. ვენეციაში X) საუკუნეში ახორციელებდნენ 
სალისინგო ოპერაციების მსგავს გარიგებებს: ვენეციელები იჯარით აძლევდნენ ვაჭრებს იმ 
დროისათვის მეტად ძვირადღირებულ ნავებს დროებითი სარგებლობისათვის. ეკონომიკურ 
ლიტერატურაში ტერმინ ლიზინგის გამოჩენა დაკავშირებულია სატელეფონო კომპანია „ბელ“-ის 

ოპერაციებთან, რომლის ხელმძღვანელობამაც 1877წ. გადაწყვიტა სატელეფონო აპარატები კი არ 
გაეყიდა, არამედ იჯარით გაეცა. ამასთან, პირველი საზოგადოება, რომლის ძირითად საქმიანობადაც 

იქცა იჯარით გაცემა, იყო კომპანია ,იუნაიტედ სტეიტს ლიზინგ კორპორეიშნ“. იგი შეიქმნა 

სან-ფრანცისკოში 1952წ. და ამრიგად, აშშ გახდა ლიზინგის სამშობლო. 

დასავლეთ ევროპაში სალიზინგო საზოგადოებები გავრცელდა 50-იანი წლების ბოლოსა და 
60-იანი წლების დასაწყისში, ხოლო აზიის კონტინენტზე –– 60-იანი წლებიდან. 

ლიზინგის ცნებაში იგულისსმება მანქანებისა და მოწყობილობების გრძელვადიანი იჯარა ან 

საიჯარო ხელშეკრულება მანქანებსა და მოწყობილობაზე, სატრანსპორტო საშუალებებსა და 

საწარმოო დანიშნულების სხვადასხვა ნაგებობებზე, რომელიც ნაყიდია იჯარის გამცემის 

(მეიჯარის) მიერ მოიჯარისათვის მათი საწარმოო გამოყენების მიზნით, მათზე საკუთრების 

უფლების შენარჩუნებით საიჯარო ხელშეკრულების ვადის განმავლობაში. 

  

საიჯარო ოპერაციის სახეობები 

' I ' 

      
  

    

  

მოკლევადიანი იჯარა საშუალოვადიანი იჯარა გრძელვადიანი იჯარა (ლიზინგი) 

(რენტინგი) –– ერთი (ჰაირიგი) –– ერთი წლიდან –- 3 წლიდან 20 წლამდე და 

დღიდან ერთ წლამდე ვადით 3 წლამდე გადით მეტი ხანგრძლივობით           
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სალიზინგო ოპერაციის სახეობები 

    

  

I I 
  

ოპერატიული ლიზინგი ფინანსური ლიზინგი 
  

  

ოპერატიული ლიზინგი – საიჯარო ურთიერთობა, 
რომლის დროსაც მეიჯარის ხარჯები, დაკავშირებული 
ლიზინგის ობიექტის შეძენასა და შენახვასთან, არ 

იფარება საიჯარო გადასახდელებით ერთი სალიზინგო 
კონტრაქტის განმავლობაში. 

ოპერატიული ლიზინგის თავისებურებანი: 

1. შეიჯარ; რ ინაზლაურებს დანახარჯებს თი მაიიერეივანი ღაურებს დ ჯებს. ერ. 

2. სალიზინგო ხელშეკრულება იდება, როგორც წესი, 
2-5 წლით, რაც გაცილებით ნაკლებია მოწყობილობის 
ფიზიკური ცვეთის ვადებზე და ამასთან, სალიზინგო 

ხელშეკრულება შეიძლება ნებისმიერ დროს გაუქმდეს; 
3. ობიექტის დაზიანების ან დაკარგვის რისკი ძირი- 
თადად მეიჯარეს აწვება (სალიზინგო ხელშეკრუ- 

ლებაში შეიძლება გათვალისწინებულ იქნეს მოიჯარის 
გარკვეული პასუხისმგებლობა ობიექტის დახიანებაზე, 

შრი ეს თანხა გაცილებით ნაკლებია მის საწყის 

ფასსე), 
4. სალიზინგო გადასახდელების განაკვეთი გაცილებით 

ჭარბობს საფინანსო ლიზინგის განაკვეთებს (ეს 

იმიტომ, რომ მეიჯარეს რომელსაც არა აქვს 

გარანტის დანახარჯების სრული ანაზღაურებისა, 

იძულებულია გაითვალისწინოს სხვადასხვა 
კომერციული რისკი რითაც იხრდება მისი 
მომსახურების ფასი). 
5. ლიზინგტიის ობიექტებია უპირატესად ყველაზე 
პოპულარული მანქანა-მოწყობილობა. 

ლიზინგის ვადის გასვლის შემდეგ მოიჯარეს უფლება 
აქვს: 

1. გააგრმძელოს ხელშეკრულების ვადა შედარებით 
უფრო ხელსავრელი პირობებით; 

2. დაუბრუნოს მანქანა-მოწყობილობა მეიჯარეს; 

3. იყიდოს მანქანა-მოწყობილობა მეიჯარისაგან საბაზ- 
რო ფასით შეთანხმების (ოპციონის) საფუძველზე.     

ფინანსური ლიზინგი –- ხელშეკრულება, რომელიც 
ითვალისწინებს თავისი მოქმედებს პერიოდში 

სალიზინგო გადასახდელების გადასდას, რაც მთლი- 

ანად დაფარავს მანქანა-მოწყობილობის ამორტიზაციის 
სრულ ღირებულებას ან მის დიდ ნაწილს, დამატებით 

ხარჯებს და შეიჯარეს მოგებითაც უზრუნველყოფს. 

ფინანსური ლიზინგის თავისებურებანი; 

1. მესმე მხარის (მწარმოებლის ან ობიექტის 

მიმწოდებლის) მონაწილეობა; 
2. იჯარის ძირითადი ვადის (ე.ი. მეიჯარის ხარჯების 
დასაფარავად საჭირო ვადის) გასვლამდე 

ხელშეკრულების გაუქმების შესაძლებლობა. თუ ეს 
მოხდა, მაშინ პირობის დამრღვევი იხდის ჯარიმას –– 

დამატებით თანხას. 
3. სალიზინგო ხელშეკრულების - პერიოდის 
შედარებითი ხანგრძლივობა (იგი„ ჩვეულებრივ, 

უახლოვდება ობიექტის ექსპლუატაციის ვადას). 
4. გარიგების ობიექტები გამოირჩევიან საკმაოდ 
მაღალი ღირებულებით. 

ლიზინგის ვადის გასვლის შემდეგ მოიჯარეს უფლება 
აქვს: 

1. იყიდოს გარიგების ობიექტი, ოღონდ ნარჩენი 

ღირებულებით; 
2. დადოს ახალი ხელშეკრულება უფრო მცირე ვადით 
და შეღავათიანი განაკვეთით; 
3. დაუბრუნოს სალიზინგო კომპანიას გარიგების 
ობიექტი. 
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8 ლიზინგის ძირითადი ფორმები 
  

  

  

  
  

  

        

, 1 , I I 
ლიზინგი დაბრუნებადი ლიზინგი მიმწოდებელს საკომპენსაციო განახლებადი 

„სტანდარტი“ ლიზინგი 9 ლიზინგი ლიზინგი 
(“Iტი§6 ხძCL”) 

ლიზინგის ამ ფორ- ამ შემთხვევაში მოწ- არო გადასა- იზინგო ხე- 
მის დროს მიმწოდე-I | მოწყობილობის ს ობილობის გამეიდეელი საარი მფარე- ამაკრულებაში 
ბელი ყიდის გარი-I)| მფლობელი ყი- ხდება ლიზინგის მიმღე-1 | ბა იმ პროდუქცი- გათვალისწინე- 
გების ობიექტს დამ-I | დის მას სალი- ბი, როგორც დაბრუნე-|| ის მიწოდებით,|| ბულია მოწყობი- 
ფინანსეელ საზო-! | ზინგო ფირმაზე ბად ლიზინგში, მაგრამ|| რომელიც დამზა-|| ლობის პერიო- 
გადოებაზე რომე-I| და იმავდროუ- ობიექტი გამოიყენება! | დებულია სალი-!I) დული “შეცვლა 
ლიც თავისი სალი-I| ლად ამ მოწყო- არა მის მიერ, არამედ! | ზინგო გარიგების|| უფრო ახალი 
ზინგტო კომპანიების! | ბილობას მისგან- სხვა მოიჯარეების მიერ,| | მოწყობილობა-| | მოწყობილობით 
საშუალებთ გას-I| ვე იჯარით ილებს. რომლებიც მან თვითონ! | დანადგარებზე. მოიჯარის მოთ- 
ცემს მას იჯარით უნდა გამოძებნოს და ხოვნით. 
მომხმარებლებზე. მისცეს იჯარით აღნიშ-       L--–-- 
  

ლიზინგი სახსრების მოზიდვით   ნული ობიექტი. ასეთი 

კონტრაქტების დადების 
აუცილებელი პირობაა 
სუბარენდის არსებობა.     

  
ითვალისწინებს მეიჯარის მიერ გრძელვა- 
დიანი სესხის მიღებას ერთი ან რამდე- 
ნიმე კრედიტორისაგან იჯარით გაცემული 

ობიექტის. საერთო აქტივების 80%-ის 
ობით. 

ამ შემთხვევაში კრედიტორებს წარმოად- 

გენენ მსხვილი კომერციული ბანკები და 

საინვესტიციო ბანკები. აღნიშნული ოპე- 
რაცია ძირითაღად ხორციელდება ორი 
მეთოდით: 
1. სესხის გაცემა –“– ბანკი აკრედიტებს 
მეიჯარეს, აძლევს რა მას კრედიტს ერთი 

სალიზინგო ოპერაციისათვის ან სალი- 

სინგო ხელშეკრულებების მთელ პაკეტ- 
ზე. კრედიტის თანხა დამოკიდებულია 

მეიჯარის რეპუტაციასა და კრედიტუნა- 
რიანობაზე. 
2. ვალდებულებათა შეძენა –- ბანკი 
მეიჯარისაგან ყიდულობს მისი კლიენტე- 
ბის ვალდებულებებს უკან გამოთხოვის 
უფლების გარეშე, ითვალისწინებს რა ამ 

დროს ლიზინგის მიმღების რეპუტაციასა 
და პროექტის ეფექტიანობას. 

  

  > ჯგუფური (სააქციო) ლიზინგი 
  

მსხვილი ობიექტების (თვითმფრინავების, გემების 

ანძების, საბურღი პლათფორმებისა და ა.შ.) იჯარით 

გაცემის დროს მეიჯარეს წარმოადგენს ერთდროულად 
რამდენიმე კომპანია. 
  

  

    საკონტრაქტო ლიზინგი 
  

ლიზინგის სპეციალური ფორ 
იჯარეს მიეცემა იჯარით მანქანების, სატრანსპორტო 

საშუალებების კომპლექტური პარკები, 

მა, რომლის დროსაც მო- 

  

  

    
  

გენერალური ლიზინგი 
    იგი მოიჯარეს უფლებას აძლევს მიიღოს დამატებით 
მოწყობილობა ახალი კონტრაქტის დადების გარეშე 
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XV თავი 

კომერციული ბანკის ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით 

აქციების გამოშვება 

კომერციული ბანკი, რომელიც სააქციო საზოგადოების ფორმით არის შექმნილი, თავის საწესდებო ფონდს ქმნის 
აქციების გამოშვებისა და გავრცელების გზით. 

აქცია სლათ. იCII0 - განკარგულება) –- ფასიანი ქაღალდი, რომელიც ადასტურებს მისი მფლობელის 
მონაწილეობას სააქციო საზოგადოების კაპიტალში და უფლებას აძლევს; 
1. მიიღოს დივიდენდი (მოგების წილი); 
2. მონაწილეობა მიიღოს სააქციო საზოგადოების მართვაში, ე. ი. მფლობელს ეძლევა ხმის ება; 
3. სააქციო საზოგადოების ლიკვიდაციის შემთხვევაში მონაწილეობა მიიღოს საზოგადოების დარჩენილი ქონების 
განაწილებაში. 
აქციას აქვს ორი თვისება: 

აქცია ––-| _ 
საკუთრების ტიტული ხმის უფლებით 

შემოსაგალზე უფლების განცხადება 

  

V   ჯ   L     
  

  

არის გარანტირებული 

–– დივიდენდი დამოკი- 
დებულია სააქციო სა- 
ზოგადოების მოგებაზე. 

ჩვეულებრივი აქციის 
მფლობელს ეძლევა 
ხმის უფლება და ის 
მონაწილეობს სააქციო 
საზოგადოების მართვა- 
ში როგორც ფესი, 
ასეთი აქციებს ძირი- 
თადად სააქციო საზო- 
გადოების” დამფუძნებ- 

ლები ფლობენ. ჩვეუ- 
ლებრივ აქციებზე დი- 
ვიდენდებ– გაიცემა 
მხოლოდ პრივილე- 

გიურ აქციებზე დი- 
გიდენდები” გადახდის 
შემდეგ.   

დივიდენდის მიღების 

უფლებით. პრივილეგიუ- 
რი აქციის მფლობელს 
არა აქვს ხმის, ანუ 

საზოგადოების მართვის 

უფლება. 

მისი სხეისთეის გადა- 

საცემად. ან. გასაყიდად 
საჭიროა სააქციო სა- 
ზოგადოების თანხმობა. 
როგორც წესი, სახე- 

ლობითი აქცია ფორმ- 
დება მსხეილ თანხაზე. 

      
| I 
  

ხმიანი აქცია უხმო აქცია 
  

  აქცია, რომლის მფლო- 

ბელს ეძლევა ხმის, ანუ 
სააქციო საზოგადოების 
მართვაში მონაწილეობის 

უფლება.     აქცია, რომლის მფლო- 

ბელს არა აქეს ხმა –– 
სააქციო საზოგადოების 

მართვაში მონაწილეო- 

ბის უფლება. 

  

ჩვეულებრივი აქცია პრივილეგიური აქცია სახელობითი აქცია აქცია წარმომდგენზე 

აქცია, რომლის დივი- აქცი- გარანტირებული| | აქცია, გაფორმებული| | არ ფორმდება გარკვეულ 
დენდი წინასწარ არ (წინასწარ დათქმული) | | კონკრეტულ პირზე.| | პირზე, ამიტომ თავისუფ- 

ლად გადაეცემა ან გაი- 
ყიდება საბაზრო ფასებ- 
ში. ასეთი აქცია მოსა- 

ხერხებელია აქციონერი- 
სათვის, მაგრამ არახელ- 

საყრელია სააქციო სა- 
ზოგადოებისთვის, ვინაი- 

დან შესაძლებელია არა- 
სასურველი პირის მიერ 
აქციათ. საკონტროლო 

პაკეტის ხელში ჩაგდება. 
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ჩვეულებრივი აქციის ძირითადი სახეობები 

    

  

I   "I 
  

  

ჩვეულებრივი აქციები სა- 
ხელწოდებით „ცისფერი 

კენჭები“ (81ს0 CჩMIი§5). 

ეს არის ცნობილი მსხვილი კომპა- 

ნიების აქციები რომლებიც მაღალი 

დივიდენდებით არის გარანტირებული. 
ტერმინი „ცისფერი კენჭები“ წარ- 

მოიშვა პოკერის თამაშიდან, სადაც 

ცისფერი კენჭები ყველაზე ძვირფასია.     

ჩვეულებრივი აქციები 
დაცვითი მექანიზ 

ამ ტიპის აქციებს ბაზრის 
ცვალებადობისა და ცუდი 
კონიუნქტურის მიმართ გან- 
საკუთრებული დაცვითი მექა- 
ნიზმი გააჩნია (მაგ-, მცოცავი 

დივიდენდები).     

ჩვეულებრივი აქციები 
მაღალი შემოსავლებით. 

ეს ძირითადად ახალგაზრდა 
სწრაფად მზარდი, მაგრამ სარის- 
კო კომპანიების აქციებია საკმა- 
ოდ მაღალი შემოსავლებით. 

  

ჩვეულებრივი აქციის მფლობელს აქვს ხმის უფლება, ანუ სააქციო საზოგადოების (კომპანიის) 
სამეურნეო საქმიანობაში მონაწილეობის უფლება. ხმის უფლების გადაცემა შეიძლება მინდობილობით. 

ეს უფლება აქციონერის მიერ რეალიზდება წელიწადში ერთხელ აქციონერთა კრებაზე. ჩვეულებრივ, 

ერთი აქცია იძლევა ერთი ხმის უფლებას, მაგრამ, უნდა აღინიშნოს, რომ არის აქციები ხმის 

ნაწილით ან 5-6 ხმით. 
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პრივილეგიური, ანუ პრეფერენციული აქციები 

პირველად პრეფერენციული აქციები (პრეფაქციები) გასული საუკუნის 60-იან წლებში გამოჩნდა. 
კომპანიებს სჭირდებოდათ კაპიტალი, მაგრამ კონტროლის დათმობა, ბუნებრივია, არ სურდათ. 
კაპიტალის მოსაზიდად აუცილებელი იყო აქციების გამოშვება, კონტროლის შესანარჩუნებლად კი 
არ უნდა მიეცათ ხმები. სწორედ ამ მდგომარეობამ გამოიწვია პრეფაქციების შექმნა. ხმების 

სანაცვლოდ პრივილეგიური, ანუ პრეფერენციული აქციების მფლობელებმა მიიღეს ორი პრეფერენცია: 
1. ფიქსირებული დივიდენდი; 

2, სააქციო საზოგადოების ლიკვიდაციის შემდეგ პირველ რიგში ფულის მიღების უფლება (ამას 

ეწოდება პრეფერენცია აქტივების მიმართ). 
ვ 4 აქციებმა გაამართლა და გაუარესებული ბაზრის პირობებში განსაკუთრებული პოპულარობა 
ოიპოვა. 

  

პრივილეგიური აქციის რეკვიზიტები 

I 
      

  

, 

  ემბლემა 
  

  

“I ომპანიის დასახელება   
  

  

  სიტყვა “- „პრივილეგიური აქცია“ 7 

  

  

  “I სარეგისტრაციო ნომერი 
  

  

=–=–>Iაქციონერის სახელისა და თანხის ჩასაწერი ადგილი 
  

  

  მოკლე ცნობები კომპანიის შესახებ % 

  

  

  წ საფირმო ნიშანი 
  

  

  +“+ძირითადღდი დაცვა გავალბებისაგან 
  

  

–> რანს რა ნ ის მისამართი ტ ფე გენტ   
  

  

  L4 აქციების მახასიათებლები 
  

      7   გამოშვების პირობები 
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დივიდენდი 
აქციის 
კურსი = X 100% 

სასესხო სარგებლის განაკვეთი 

აქციებს ერთობ- დივიდენდების აქციების კურსის 

ლივი შემოსავალი | ““ ჯამი + ცვალებადობა 

კურსი წლის კურსი წლის 
ბოლოსათვის “| დასაწყისისათვის 

აქციების კურსის = 
ბ. ცვალებადობა კურსი წლის 

დასაწყისისათვის       

აქციების საკონტროლო პაკეტი – გამოშვებული აქციების საერთო თანხის ნაწილი, 
რომელიც მის მფლობელს (ფიზიკურ ან იურიდიულ პირს) სააქციო საზოგადოებაში ხმების 
გადამწყვეტ უპირატესობას ანიჭებს. განვითარებულ ქვეყნებში საკონტროლო პაკეტი 
შეადგენს აქციათა საერთო თანხის 5-10%. 

მოგების განაწილება სააქციო საზოგადოების მიერ 

  

საბალანსო მოგება 

ვალდებულებები ობლიგაციებზე 

გადასახადები 

| 
დივიდენდები წმინდა მოგება გაუნაწილებელი 

მოგება 

      

  

    
  

  

  

    
  

  

        

      
        სარეზერვო ფონდი 15% 
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კომერციული ბანკის მიერ აქციების გამოშვების ორგანიზაცია 
      

  

| „ მ ' 

აქციების გამოშვე-| | პროსპექტის მომზადე- პროსპექტის რეგი-| | პროსპექტის 

ბაზე გადაწყვეტი-I | ბა, რომელიც მოიცავს სტრაცია ცენტრალურ!| | კაცია 

ლების მიღება ყველა აუცილებელ (ეროვნულ) ბანკში 
ინფორმაციას აქციე- 
ბის გამოშვებაზე 

          
პუბლი- 

              

      

  

, %V , 

ფასიანი ქაღალდების გაგრცე-| | ფასიანი ქაღალდების გამოშვე-| | ფასიანი ქაღალდების გამოშვე- 
ლების ორგანიზება ბის რეგისტრაცია ბის შედეგების პუბლიკაცია 

        

            

  

აქციის ფასის განაღდების ძირითადი ფორმები 
      

  
  

        წ” 1 შ წ 
  

    

  

        
  

      

ფულადი ნატურალური მატერიალური ფასიანი ქაღალდები 
აქტიგები 

ეროვნული ან უცხოუ-| | შენობა "სამეურნეო ამ შემთხვევაში მათ 

რი ვალუტა შესყიდვისს | ინვენტარი და სხვა. უფლება ქონების იჯა-| | შორის არ უნდა იყოს 

მომენტისათვის დაფი- რაზე, ინტელექტუა-| | ისეთი აქციები, ობლი– 
ქსირებული კურსებით. ლური საკუთრება –-I | გაციები, სერთიფიკატე- 

ეწ- „ნოუ-ჰაუ“-ს| | ბი და თამასუქები, რო- 
(ინგლ. MI0M-ჩი"” –- | მელთა მიხედვითაც ფა–- 
საქმის ცოდნა; წარმო-| | სიან ქაღალდებზე ხელ–- 

ების ბსაიდუმლოებანი;| | მომწერს ქონებრივი პა- 

ტექნოლოგია; გამო- სუხისმგებლობა ეკისრე- 

ცდილების გაზიარების| | ბა. 

პრაქტიკული შესა-     ძლებლობა) ტიპისა. 
  

შენიშვნა: 

ნებისმიერი ფორმით აქციების ფასის განაღდების შემთხვევაში ბანკი ხელმომწერს აძლევს გადახდის 

დამადასტურებელ ქვითარს, რომელსაც ბანკის რეგისტრაციის (როგორც სააქციო კომერციული ბანკის) შემდეგ 

უცვლის დროებით მოწმობაზე აქციების გაცემამდე. ამ დროებით დოკუმენტში აღინიშნება: ხელმომწერის მიერ 

აქციის გარკვეული თანხის (აქციის ნომინალური ღირებულების 10 პროცენტის) გადახდა; ღანარჩენი თანხის 

გადახდის ვალდებულება დადგენილ ვადაში, მაგრამ არა უგვიანეს ერთი წლისა; პასუხისმგებლობა (სანქციები) 
შენატანების ვადების დარღვევის შემთხვევაში; შეღავათები გადასახდელების ვადაზე ადრე დაფარვის 

შემთხვევაში. აქციებს შეიძლება თან ახლდეს კუპონების ფურცელი, რომელიც მის მფლობელს უფლებას აძლევს 

მიიღოს დივიდენდები, თუმცა მსოფლიო პრაქტიკაში ხშირად უკუპონო აქციები გამოიშვება. 

სააქციო კომერციული ბანკი იყენებს დივიდენდების გადახღის ორ ვარიანტს: 

1. თუ აქციას აქვს კუპონები, მაშინ დივიდენდი გაიცემა ბანკში კუპონების წარდგენისას; 

2. თუ აქციას კუპონები არა აქვს, მაშინ კომერციული ბანკი ყველა აქციონერს თავის ბალანსზე უხსნის 

ანგარიშს და მასზე ჩარიცხავს დივიდენდებს. სხვაქალაქური აქციონერების თხოვნით დივიდენდები შეიძლება 

ჩაირიცხოს მათ ანგარიშზე სხეა ბანკში. ეს ოპერაცია ხორციელდება აქციონერის ხარჯზე საკორესპონდენტო 

ანგარიშების სისტემის საშუალებით.
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სავალო ვალდებულებათა მიმოქცევაში გამოშვება და 
მათი დაფარვა 

ობლიგაცია სლათ. 0ხII9000 –– ვალდებულება) –– ფასიანი ქაღალდი, რომელიც მოწმობს 

__-----_ მისი გამომშვების (ემიტენტის) ვალდებულებას განსაზღვრულ ვადაში 

გადაუხადოს მის მფლობელს ობლიგაციის ნომინალური ღირებულება და 

ფიქსირებული პროცენტი. 

სხვა ფასიან ქაღალდებთან შედარებით, ობლიგაციების უპირატესობაა: 

1 ობლიგაციის ლიკვიდობა –“- შეიძლება მათი გაყიდვა და ფულის მიღება სესხის ვადის გასვლამ- 

დე, ანუ მათ დაფარვამდე; 
2. არის შესაძლებლობა შემოსავლის ხანგრძლივად მიღებისა, ვინაიდან ობლიგაციის საშუალო ვადაა 

5-10 წელი. 
ობლიგაციის უარყოფითი მხარეა ის, რომ შეიძლება დაეცეს მისი ფასი. 

  

  
ობლიგაციის ძირითადი რეკვიზიტები 

88) 
    

  

  ემიტენტის (გამომშვების) დასახელება 
  

  

    გამოშვების ვალუტა –– დოლარი, ევრო და ა.შ. 
  

  

  სესხის თანხა | 
  

  

კუპონი –– გადასახდელი წლიური პროცენტი         

  

–––) გადახდის სიხშირე ––- ერთ, სამ, ექვს ან თორმეტ თვეში ერთხელ | 

  

გამოშვების ფასი –- რამდენად არის შეფასებული გამოშვება, დილერის ფასი,   
სხვადასხვა გადასახადები. 
  

  

  დაფარვის ფასი –– როგორც წესი, იფარება 100%-ით. 
  

  

  სინდიკატის მეთაურის დასახელება –- ობლიგაციების გავრცელებაზე პასუხისმგებე- 
ლი ბანკის დასახელება. 
  

          იმ ბირჟის დასახელება, სადაც რეგისტრირებულია ობლიგაცია. 
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სადეპოზიტო სერთიფიკატი 

სადეპოზიტო სერთიფიკატი –- საკრედიტო დაწესებულების წერილობითი მოწმობა 
  

ფულადი საშუალებებს დეპონირებაზე,ე რომელიც 
ადასტურებს მეანაბრის უფლებას დეპოზიტისა და 

პროცენტის მიღებაზე დადგენილი ვადის გასვლის შემდეგ- 

  

  
სადეპოზიტო სერთიფიკატის სახეობები 

    

  

, I 
  

ვადიანი სადეპოზიტო სერთიფიკატი სადეპოზიტო სერთიფიკატი მოთხოვნამდე 
  

ვადიანი სადეპოზიტო სერთიფიკატი უფლებას 
აძლევს მის მულობელს მიიღოს დეპოზიტი და 

სარგებელი დადგენიელი გადის გასელის 

შემდეგ. 
სერთიფიკატის ვადა განისაზღვრება მისი 

გაყიდვის თარიღიდან. 

სადეპოზიტო სერთიფიკატი შეიძლება 

რეალიზებულ იქნეს გადასაცემი წარწერის 

(ინდოსამენტის) საშუალებითაც. სერთიფიკა- 
ტის ამ ფორმამ მიიღო მიმოქცევადი ვადიანი 
სადეპოზიტო სერთიფიკატის სახელწოდება. 
იგი განსაკუთრებით პოპულარულია მსოფლიო 

ბაზარზე. ევრობანკები უშვებენ 25 ათასი აშშ 
დოლარისა და მეტი ღირებულების 

სერთიფიკატებს 30 დლღიდღან 3-5 წლამდე 
ვადით და ავრცელებენ ფასიანი ქაღალდების 

მეორად. ბაზარზე. აშშ-ში ბანკები უშვებენ 100 
ათასი აშშ დოლარისა და მეტი ლირებულების, 
ხოლო ინგლისის ბანკები –- 50 ათასიდან 
250 ათას გირვანქა სტერლინგამდე 
ღირებულების სერთიფიკატებს.   

  

სადეპოზიტო სერთიფიკატი უფლებას აძლევს 
მის მფლობელს მიიღოს დეპოზიტი და 
სარგებელი მოთხოვნისთანავე. როგორც წესი, 

ამ სახისს სერთიფიკატის სარგებელი 

გაცილებით დაბალია ვადიანი სადეპოზიტო 
სერთიფიკატის სარგებელთან შედარებით. 

მოთხოვნამდე სერთიფიკატის ყოველ სრულ 

მაგ, 12 (6 ან 3) თვის ფლობის შემდეგ 
ბანკი რიცხავს შეთანხმებულ სარგებელს, 

განსაზღვრულს მისი ნომინალის მიხედვით. 

აღნიშნული თანხა შეიძლება დაფიქსირდეს 

ბლანკის მეორე მხარეს. 
  

    

შენიშვნა: 1. იურიდიული ღა ფიზიკური პირები, რომელთაც სურვილი აქვთ შეიძინონ ბანკის 

სადეპოზიტო სერთიფიკატი, იხდიან მის სრულ თანხას ნომინალის ან საკურსო 
ღირებულების მიხედვით. 

2. სადეპოზიტო სერთიფიკატი მის მფლობელს უფლებას აძლევს მიიღოს კუთვნილი 

კაპიტალი (ე.ი. ძირითადი თანხა პლუს სარგებელი) მხოლოდ მთლიანი თანხით. 
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კომერციული ბანკის საშუამავლო ოპერაციები 

ფასიანი ქაღალდების პირველადი გავრცელება კომერციული ბანკის მიერ 

კომერციული ბანკი საკომისიო საწყისებზე მონაწილეობას იღებს ფასიანი ქაღალდების პირველად 
გავრცელებაში, რომელიც მისი კლიენტის (მაგ. სააქციო საზოგადოების) მიერ არის ორგანიზებული. ამ 
ოპერაციაში ბანკის მონაწილეობა ხორციელდება საემისიო ხელშეკრულების საფუძველზე, რომელშიც 
დაფიქსირებულია მხარეთა უფლება-მოვალეობანი. 

  

L საემისიო ხელშეკრულების სქემა 

IL" 
8 

  

  7   L4 L 1 I 
  

  

  

        

                  

  

  

  

  

პრეამბულა L განყოფილება IL განყოფილება || IIL განყოფილება || IV _ განყოფილება 

მასში აღნიშ-)|) ალინიშნება შე- ფასიანი ქაღალდე-!) ინფორმაცია ემი-|| ბანკის ვალდებუ“: 

ნულია ფასია-| | თანხმების მონა– ბის აღწერა. მას|| ტენტის მიერ ბან-!I| ლებები ფასინი ქა- 
ნი ქაღლალდე-|| წილეთა სრული შეიძლება დაერ-|I| კისადმი ფასიანი|| ღალდების გავრცე 

ბის ემისიის!ს დასახელება, მა- თოს: „ობლიგაცი-!| ქაღალდების გადა-II ლებაზე, აგრეთვე| 

მიზანი და|I| თი მისამართები. ების გამოშვებისა1| ცემის წესების თა-I| პერიოდი, ს ლი! 

თანხა და დაფარვის პი-!! ობაზე. გადაცემის|| განმავლობაშიც იგ. 

რობები“, ,,აქცი-!) ვადა, მათი ნომინა-|| ამ ფუნქციას მშეა- 

ების გამოშვების!| ლური ღირებულე- || სრულებს. 

წესები“. ბა, აქციების (ობ- 

ლიგაციების) რაო- 

დენობა. 

I 1 1. ! ) 
V განყოფილება || VI განყოფილება | | VII განყოფილება || VIII განყოფილება || IX განყოფილება 

ბანკის მიერ|| აქ აღინიშნება: ფასიანი ქაღალდე-|| მზარეთა საკრედი-, მხარეები ითვა- 
ემიტენტისათვის|| 1. ემიტენტის გა-I| ბის გავრცელებაზე|| ტო ხელშეკრუ-|)| ლისწინებენ საე- 

ფასიანი ქაღალ-!| კოტრება ბანკს|| ბანკის საკომისიო|| ლება, თუ გარიგე-|| მისიო ხელშეკრუ- 

დების რეალიზა-I| არ ათავისუფლებს|| თანხის ოდენობისა|| ბს ითვალისწინებს|| ლების შესაძლო 

ციიდან მიღებუ- პასუხისმგებლო“ და გადახდის ვა-I| ემატენტის  მიერ!| გაუქმების მიზე- 
ლი თანხების გა-|| ბისგან, ან 2. ბან-|| დის დადგენა. საბანკო კრედიტე-|| ხებს, ასეთ შემ- 

დაცემის წესები|| კყძყ პასუხს არ ბის მიღებას ფასი-I| თხვევაში დაზარა- 

და გადები. აგებს ფასიანი ქა-     ღალდების მფლო- 
ბელების წინაშე 

ემიტენტის ვალ- 
დებულებებზე. 

      

        ანი ქაღალდების 

უზრუნველყოფით.       
ლებულ მხარეს 

პარტნიორმა უნდა 
გადაუხადოს გარ- 

კვეული ჯარიმა.    
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საგირაო ოპერაციები ფასიანი ქაღალდებით 

  

  
ფასიანი ქაღალდების დაგირავებით მოკლევადიანი სესხის 

  გაცემის სპეციფიკა 
  

    
1 , 
  

ფასიანი ქაღალდების გირაო 

ფასდება ფასიანი ქაღალდების 

საბაზრო კურსის და არა მათი 
ნომინალის მიხედვით. 
  ლ=–-   
  

  
რისკის შემცირების მიზნით კრე- 

დიტი გაიცემა ფასიანი ქაღალ- 
დების ღირებულების 50-70%-ის   ფარგლებში. 
  

კლიენტთან დადებულ საკრედიტო ხელშეკრულებაში 
გაითვალისწინება შემდეგი ფაქტორები: 

1. დაგირავებული ფასიანი ქაღალდების საბაზრო კურსის 

შემცირების შემთხვევაში (მაგ, 5 ან მეტი პროცენტით 

საბაზო საბირჟო კურსზე რომლის მიხედვითაც 

განისაზღვრება გირაოს ღირებულება სესხის გაცემისას) 

კლიენტი ვალდებულია ბანკში წარადგინოს დამატებითი 

გირაო; 

2. კლიენტის მიერ ბანკის მოთხოვნების შეუს- 

რულებლობისა და აგრეთვე ვადაგადაცილებული დავა- 
ლიანების წარმოშობის შემთხვევაში ბანკს, კლიენტთან 

ყოველგვარი წინასწარი შეთანხმების გარეშე, უფლება 

აქვს გაყიდოს ყველა დაგირავებული ფასიანი ქაღალდი 

ან მისი გარკვეული ნაწილი და ამონაგები თანხით 

დაფაროს არაუზრუნველყოფილი დავალიანება. თუ 
ამონაგები ნაკლები აღმოჩნდება აღნიშნულ ვალზე, მაშინ 

კლიენტი ვალდებულია პასუხი აგოს ბანკის წინაშე 

მთელი თავისი ქონებით.      
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XVI თავი 

სავალუტო ბაზარი და კომერციული ბანკების სავალუტო 

ოპერაციები 

სავალუტო ბაზარი – განსაკუთრებული ინსტიტუციური მექანიზმი, რომელიც უზრუნველ– 
უკ000--____–- ყოფს უცხოური ვალუტის ყიდვა-გაყიდვასთან დაკავშირებულ 

ურთიერთობებს მოთხოვნისა და მიწოდების შესაბამისად. 

სავალუტო ბაზარი უპირატესად ბანკთაშორის ბაზარს წარმოადგენს (თუმცა მასში ბირჟები, 

ბროკერები და სხვადასხვა საფინანსო ინსტიტუტებიც მონაწილეობენ), ვინაიდან სწორედ 

ბანკთაშორისი სავალუტო ოპერაციების თავისებურებაა ის, რომ აქ სხვადასხვა ქვეყნის ფულადი 

ერთეულები ერთმანეთს მხოლოდ საკორესპონდენტო ანგარიშების საშუალებით უპირისპირდებიან. 

სავალუტო ოპერაციები კავშირგაბმულობის, და კომუნიკაციების სხვადასხვა საშუალებათა 

გამოყენებით ზორციელდება. 

  

  

  
სავალუტო ბაზრის ფუნქციები 
  

  

  
საქონლის, მომსახურებისა და კაპიტალების საერთაშორისო ბრუნვის მომსახურება 

  
  

  ვალუტის კურსის ფორმირება მოთხოვნა-მიწოდების შესაბამისად 

  

  

  

სავალუტო რისკებისაგან და დამატებითი სპეკულაციური კაპიტალების 
მოზიდვისაგან თავდაცვის უზრუნველყოფა 
  
      სახელმწიფოს ფულად-საკრედიტო და ეკონომიკური პოლიტიკის განხორციელების 
ხელშეწყობა     
  

ვალუტის კურსი – ერთი ქვეყნის ფულადი ერთეულის ფასი, გამოხატული სხვა ქვეყნის 

აეეე ფულად ერთეულში.
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ვალუტის კოტირება 

ვალუტის კოტირება (ფრანგ. 00(ფ) –-– ვალუტის კურსის, ფასის დადგენა. 

უცხოური ვალუტის სრული კოტირება მოიცავს მყიდველისა და გამყიდველის კურსებს, რომლის 
შესაბამისადაც ბანკმა იყიდა ან გაყიდის უცხოურ ვალუტას ეროვნულ ვალუტაზე. მყიდველისა და 
გამყიდველის კურსებს შორის სხვაობა –– მარჟა –– წარმოადგენს ბანკის შემოსავლის წყაროს, რის 
საფუძველზეც იგი ფარავს გარიგების ხარჯებს და გარკვეულწილად წარმოადგენს სავალუტო 
რისკის დაზღვევას. 

  

    ვალუტის კოტირების მეთოდები 
I 
  

  

    

    

  

L I 
პირდაპირი კოტირება ირიბი კოტირება 

პირდაპირი კოტირებისას უცხოური ირიბი კოტირებისას ეროვნული ვალუტის 

ვალუტის ერთეული გამოიხატება ერთეული გამოიხატება უცხოური 

ეროვნული ფულადი ერთეულის ვალუტის გარკვეულ რაოდენობაში. 
გარკვეულ რაოდენობაში.         

გამყიდველისა და მყიდველის კურსების განსაზღვრის მაგალითები 
ვალუტების პირდაპირი ღა ირიბი კოტირების დროს 

LI მაგალითი. ნიუ-იორკი – ლონდონი (პირდაპირი კოტირება): 
1 გირვანქა სტერლინგი 1.6427 აშშ დოლარი –“- მყიდველის კურსი, 

1 გირვანქა სტერლინგი = 1.6437 აშშ დოლარი –- გამყიდველის კურსი. 

ნიუ-იორკის ბანკი ცდილობს გაყიდოს გირვანქა სტერლინგები და მიიღოს რაც შეიძლება მეტი 

ეროვნული ვალუტა (§1.6437), ხოლო მისი ყიდვის დროს – გადაიხადოს ნაკლები რაოდენობა 

(§1.6427). 

II მაგალითი. ნიუ-იორკი - მაინის ფრანკფურტი (ირიბი კოტირება): 
1 აშშ დოლარი = 1.7973 ევრო –“ გამყიდველის კურსი, 

1 აშშ დოლარი = 1.7983 ევრო –“– მყიდველის კურსი. 

ნიუ-იორკის ბანკი ყიდის ევროს და ცდილობს ყოველ დოლარზე გადაიხადოს ნაკლები რაოდენობის 
ეგრო (1.7973), ხოლო ყიდვის დროს –– მიიღოს მეტი რაოდენობის ევრო (1.79 83). 

კოტირების პროცედურას, რომელიც მოიცავს თითოეული ვალუტის ბანკთაშორისი კურსის 

დადგენასა და რეგისტრაციას მასზე მოთხოვნა-მიწოდების თანაფარდობის შესაბამისად, „ფიქსინგი“ 

ეწოდება. ფიქსინგის საფუძველზე დადგენილი გამყიდველისა და მყიდველის კურსები ქვეყნდება 
ოფიციალურ ბიულეტენებში. ბანკთაშორის სავალუტო ბირჟაზე ვალუტების კოტირება უპირატესად 

აშშ დოლარების მიმართ ხორციელდება, ვინაიდან იგი საერთაშორისო საგადასახდელო და 

სარეზერვო საშუალებას წარმოადგენს. 

კროს კურსი –-- ორი ვალუტის თანაფარდობა, რომელიც გამომდინარეობს შესამე ვალუტის 

(ჩვეულებრივ, აშშ დოლარის) მიმართ მათი თანაფარდობიდან. 

  

შენიშვნა: 
აშშ-ში ქვეყნის საშინაო მიზნებისათვის იყენებენ პირდაპირ კოტირებას, ხოლო საერთაშორისო სფეროში – 
ირიბ კოტირებას თითქმის ყველა ვალუტის მიმართ, გარდა გირვანქა სტერლინგისა. 
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კროს კურსის გაანგარიშების მაგალითები: 
L მაგალითი. მოცემულია შემდეგი კოტირებები: გ ები ბ ები 

აშშ დოლარი – 17973 /. 

ევრო 17981 '· 

აშშ დოლარი - 15617/, 
შვეიცარული 1.5627 

ფრანკი 

კლიენტს სურს შვეიცარიის ბანკისაგან იყიდოს ევრო, ამასთან დაკავშირებით “შვეიცარიის ბანკმა 
წინასწარ უნდა იყიდოს ევრო მაგ., გერმანიის ბანკისაგან აშშ დოლარებით შემდეგი კურსით: 1 აშშ 
დოლარი = 1.7973 ევრო. იმისათვის, რომ მიიღოს აშშ დოლარები, რომელსაც შვეიცარიის ბანკი 

გადაუხდის გერმანიის ბანკს, საჭიროა გაყიდოს შვეიცარული ფრანკები, რომელიც შეძენილი აქვს 
კლიენტისაგან აშშ დოლარებით კურსით: 1 აშშ დოლარი = 1.5627 შვეიცარული ფრანკი. ამრიგად, 

შვეიცარული ფრანკი'= 1 ევრო, 
1.7973 ევრო = 1 აშშ დოლარი, 

1 აშშ დოლარი = 1.5627 შვეიცარული ფრანკი. 

1 X 1.5627 X----- 
I,7973 

= 0.8695 

1 ევრო = 0.8695 შვეიცარული ფრანკი -–– გამყიდველის კურსი. 

იმ შემთხვევაში, თუ კლიენტს სურს შვეიცარიის ბანკს მიჰყიდოს ევრო. გეექნება: 

შვეიცარული ფრანკი = 1 ევრო, 

1.7973 ევრო = 1 აშშ დოლარი, 

1 აშშ დოლარი = 1.5617 შვეიცარული ფრანკი 

1X1.5617 X=--=20 
1.7983 

1 ევრო = 0.8684 შვეიცარული ფრანკი –– მყიდველის კურსი. 

= 0.3684 

I მაგალითი. კლიენტს ციურიხში სურს შეიძინოს გირვანქა სტერლინგები შვეიცარული 

ფრანკებით. სავალუტო კურსებია: 

გირეანქა სტერლინგი _ 164227 
აშშ დოლარი 164317 ' 

აშშ დოლარი – 15617 ”. 
შვეიცარული 1.5627 ' 

ფრანკი 

შვეიცარიის ბანკი ციურიხში ყიდის შვეიცარულ ფრანკებს აშშ დოლარებზე კურსით: 1 აშშ დოლარი 
= 1.5627 შვეიცარული ფრანკი და ყიდულობს ლონდონში გირვანქა სტერლინგებს აშმ დოლარებით 

კურსით: 

1 გირვანქა სტერლინგი = 1.6437 აშშ დოლარი. 
X შვეიცარული ფრანკი = 1 გირვანქა სტერლინგი, 

1 გირვანქა სტერლინგი = 1.6437 აშშ დოლარი, 

1 აშშ დოლარი = I.5627 შვეიცარული ფრანკი. 

X=1.6437X1.5627=2.5687 

1 გირვანქა სტერლინგი = 2.5687 შვეიცარული ფრანკი ––- გამყიდველის კურსი.
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თუ კლიენტს სურს შვეიცარიის ბანკს მიჰყიდოს გირვანქა სტერლინგები, მაშინ გვექნება: 

>X შვეიცარული ფრანკი = 1 გირვანქა სტერლინგი, 

1 გირვანქა სტერლინგი = 1.6427 აშშ დოლარი, 

1 აშშ დოლარი = 1.5617 შვეიცარული ფრანკი 

X=1.6427XI.5617=2.5654 

1 გირვანქა სტერლინგი = 2.5654 შვეიცარული ფრანკი –- მყიდველის კურსი. 

სავალუტო პოზიცია 

სავალუტო პოზიცია “+ უცხოურ ვალუტაზე ბანკის მოთხოვნებისა და ვალდებულებების თანაფარ- 
დობა გარკვეული პერიოდისათვის. 

  

სავალუტო პოზიციის სახეობები I 
  

  

    

  
  

    

I " 
დახურული სავალუტო პოზიცია ღია სავალუტო პოზიცია 

სავალუტო პოზიცია, რომლის დროსაც სავალუტო პოზიცია, რობლის დროსაც უცხოურ 
უცხოურ ვალუტაზე ბანკის მოთხოვნები ვალუტაზე ბანკის მოთხოვნები არ ემთხვევა (მეტია ან 
ტოლია ვალდებულებებისა. ნაკლებია) ვალდებულებებს: 
  

------_ 
მოკლე სავალუტო პოზიცია გრძელი სავალუტო პოზიცია 

სავალუტო პოზიცია, რომლის|| სავალუტო პოზიცია,კ რომლის 

დროსაც ვალდებულებები || დროსაც მოთხოვნები ვალუტაზე 
ჭარბობს მოთხოვნებს ვალუტაზე.|| ჭარბობს ვალდებულებებს. 

  

  

      
  

მაგალითი. ბანკმა გახსნა პოზიცია, გაყიდა რა 1000 აშშ 

დოლარი 1.:7998 ევროზე. ამ გარიგების შედეგად ბანკს აქვს 
მოკლე პოზიცია აშშ დოლარებში და გრძელი –- ევროში. 

"ღია სავალუტო პოზიცია დაკავშირებულია სავალუტო რისკის წარმოშობასთან; მას შეიძლება 
მოჰყვეს როგორც დამატებითი შემოსავლები, ასევე ბანკის მნიშვნელოვანი ზარალი. ბანკები 

მაქსიმალურად ცდილობენ სავალუტო რისკის ლიკვიდაციას. 

სავალუტო რისკი –– დანაკარგებსს საშიშროება რომელიც დაკავშირებულია უცხოური 
ვალუტების კურსების ცვლილებასთან მათი ყიდვა-გაყიდვის გარიგებათა 
განხორციელების პროცესში. 

შენიშვნა: კროს კურსის საფუძველზე ხორციელდება ვალუტების კოტირება სამრეწველო–-სავაჭრო 

კლიენტურისათვის. 
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სავალუტო რისკის თავიდან აცილების მეთოდები 

  
  

I 
I 

L 
  

ტექნიკური მეთოდი ადმინისტრაციული მეთოდები 
  

  

იგი გულისხმობს ბანკის მიერ 

ვალუტის  ყიდვს ნაღდი 
გარიგების პირობით და იმავე 
დროს მის გაყიდვას გარკვეული 
გადით.     

  

იგი გულისხმობს ღია სავალუტო .პოზიციაზე ლიმიტების 

დაწესებას. 
ღია სავალუტო პოზიციაზე ლიმიტების დაწესებისას დღის 

განმავლობაში გაითვალისწინება ვალუტების საშუალო დღიური 

ცვლილება ბოლო რამდენიმე თვის განმავლობაში. აქედან 

გამომდინარე, განისაზღვრება ღია პოზიციის დღიური ლიმიტის 

თანხა, აგრეთვე მოგების მოცულობა და შესაძლო ზარალის 

თავიდან აცილება. უნდა აღინიშნოს, რომ თუ სავალუტო 

პოზიცია დღის განმავლობაში არ დაიხურა და გადატანილ იქნა 

მომდევნო დღისთვის და ამავე დროს არსებობს ნებართვა 

დაიხუროს იგი. გარკვეული დონით (როგორც წესი, დღის 

განმავლობაში დადგენილი ზარალის თანხის ფარგლებში), მაშინ 

ასეთი პოზიცია არ შეიძლება ჩაითვალოს ღიად, სავალუტო 

კურსების ცვლილების რისკის გაუთვალისწინებლობის გამო. 
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  სავალუტო ოპერაციები     

ჯ 
  

  ნაღდი სავალლუტო ოპერაციები     

    

  

(გარიგება „ოგერნაითი“. (იჩგლ 
0VთIIICII –– ღამის განმავლოპბა!+ 
ში) –– ნაღდი სავალუტო გარი- 

გება, რომლის დროსაც შესყიდუ- 
ი ვალუტა მყიდველს უნდა 
ადაეცეს გარიგების დღეს ან, 

ეორე დღეს. 

არიგება „სპოტი“ (ინგლ. §ჩ0! -| 
საუყოვნებლივ) –– ნაღდი სავა- 
უტო გარიგება, რომელიც ვარა-| 

_ „წუდობს ვალუტის მიწოდებას გა- 

    

    
რიგებიდან ორი დღის განმავლო“ 
ბაში (გარიგების დადების დღის 

მხედველობაში მიუღებლად).       

- 

I 
ვადიანი სავალუტო ოპერაციები 

1 - 

  

    

  

1 
    
გარიგება ,,ფორვარდი“ (ინგლ. /0ჰVIთIძ - წინმსწრები) –– 
(ვადიანი სავალუტო გარიგება, რომელიც გულისხმობს 

ცალუტების გაცვლას წინასწარ დადგენილ ვადაში (რო- 
გორც წესი, ერთი კვირიდან წლამდე), გარიგების 
დადების მომენტში დაფიქსირებული კურსით. I 
„ფორვარდის მიხედვით დისკონტის ან პრემიი 
(განმსაზღვრელ მომენტს წარმოადგენს მოკლევადიანი 
დეპოზიტების საპროცენტო განაკვეთებს შორის სხვაობა; 
ხოლო პრემიის ან დისკონტის ოდენობა შეესაბამება 
ადიანი დეპოზიტების საპროცენტო განაკვეთებს შორის 
ხვაობს შესაბამის ვალუტებში ,ფორვარდული“ 
არიგების ვადით. 

      

  

! 
  

   

   

    
   

  

    

პერაცია, რომელიც მოიცავს ვალუტი 

იდვას (გაყიდეას) შემდგომში კონტრგარი- 
განხორციელებით სხვადასხვა სავა 

უტო ბაზრებზე ვალუტის კურსებს 
ორის სხვაობის სახით მოგების მიღების 
იზნითთ (სივრცული არბიტრაჟი) ან! 

ების ცვალებადობის ხარჯზე მოგების 
იღების მიზნით (დროითი არბიტრაჟი). 
ისი პრინციპია ვალუტის ყიდვა იაფად. 
აყიდვა –– ძვირად 

არჩევენ მარტივ სავალუტო არბიტ“+ 
აჟს, რომელიც ორი ვალუტით ხორცი- 

ელდება და რთულ სავალუტო არბიტრაჟს 
'რომელიც სამი და მეტი ვალუტით ხორ: 
(კიელდება ნაღდი და ვადიანი გარიგების 
სპირობებით. 

მიზნის მიხედვით არსებობს საპრო- 
(ცენტო და კონვერსიული არბიტრაჟები. 
(საპროცენტო არბიტრაჟი “–+ მიზნად 
სისახავვს მიიღოს მოგება სხვადასხვა 

ავალუტო ბაზრებზე კურსებს შორის 
ხვაობით. ამასთან, გარიგების საწყისი და| 

აბოლოო ვალუტა ერთმანეთს ემთხვევა 
„კონვერსიული არბიტრაჟი –- ვალუტის 

ყიდვა რაც შეიძლება დაბალი კურსით, ე.ი. 
ყველაზე ხელსაყრელი ბაზრის შერჩევა 

ვალუტის შესაძენად. 

C
 

ავალუტო არბიტრაჟი – სავალუტო) (გარიგება „ფიუჩერსი“ (ინგლ. /IM476 – მომავალი) – 
|კალუტის ყიდვა-გაყიდვა გარიგების მომენტში 
დაფიქსირებული კურსით გარიგებიდან გარკვეული დროის 

(შემდეგ (2-3 წლამდე). 

არიგება „აუტრაითი“ (ინგლ. იV/IVII - სრული, 

სრულყოფილი) –– ვალუტის მიწოდება დათქმულ ვადაში 

  

  

    V% 

პრემიის ან დისკონტის გათვალისწინებით (კურსით 

,აუტრაითი"). 
  

  

გადახდის ვადის ცვლილება (ინგლ. 1I0ძძ§ იIIძ I20§ “+ 
გასწრებს დას ჩამორჩენ) – იგი წარმოადგენს, 

ანგარიშსწორებათა განხორციელების ვადების მანიპუ- 
+) ლირებას ვალუტის კურსის, სარგებლის განაკვეთების,!   

      

დაბეგვრის მოსალოდნელი მკვეთრი ცელილების, აგ-I 

რეთვე სავალუტო შეზღუდვების დაწესების ან გაძლი-I 
ერების, მევალის მყიდველობითუნარიანობის გაუარესების 

შემთხვევებში.      



სავალუტო ოპერაციები. სქემის გაგრძელება 

  

  

(გარიგება „ოპციონი“ (ინგლ. 0იხხიი - არჩევა, 

არჩევის უფლება) –- ვადიანი სავალუტო 
გარიგება, რომელიც გარიგების ერთ-ერთ 

მხარეს უფლებას აძლევს აირჩიოს მისთეის 
ხელსაყრელი პირობა –- შეიძინოს ვალუტა! 
ან უარი თქვას მის შეძენაზე (ამ შემთხვევაში| 
იხდის პრემიას).     

    

ვალუტა გარკვეულ დლღეს წინასწარ 
დაფიქსირებული კურსით. მყიდველ 
„უფლებას იტოვებს უარი თქვას ვალუ 

ტის ყიდვაზე, რისთვისაც გამყიდველ 
ხდის პრემიას. ეს არის Cმ11 ტიპის 

„ოპციონი“. 

  

  

  

(გამყიდველის „ოპციონი“, ან: 
უკუპრემიით გარიგება - ოპციონის 

წარმდგენს უფლება აქვს გაყიდოს 
ალუტა დათქმულ დღეს წინასწარ 
აფიქსირებული კურსით. რაინი. ”   

„უფლებასს იტოვებს “ოუარი თქვას 
კალუტის გაყიდვაზე, რისთვისაც 

მყიდველს “უხდის პრემიას. ეს არის 

VI ტიპის „ოპციონი“. 

  
  

  

„სტელაჟი“ –– გარიგების ერთ-ერთი 
ხარის უფლებათა კომბინაცია იყიდოს 
ნ გაყიდოს ვალუტა გარკვეულ ვადაში 
წინასწარ დაფიქსირებული კურსით. 21 
პერაციის მიხედვით პრემიის გადამ- 

ხდელს უფლება აქვს მოითხოვოს გა-     

–
 იგების ჩატარება ნებისმიერ დრო 

“ ოპციონის“ პერიოდში წინასწარ დად- 
გენილი კურსის მიხედვით. ამრიგად, 

გარიგების მონაწილე იხდის პრემიას 
ვალუტის კონვერსიისათვის ყველაზე 
ხელსაყრელი კურსის შერჩევის 

„უფლებისათვის.       
შენიშვნა: ორი ვადიანი გარიგება „სვოპი“ 

„სვოპბ"“" სარგებლის განაკვეთებით 

არიგება „სვოპი“ (ინგლ. §M006 - გაცვლა) - ვადიან 
ვალუტო ოპერაცია, რომელშიც შერწყმულია ვალუტე“ 

ის ყიღვა-გაყიდვა ნაღდი პირობით და იმავე 

უკუგადაცვლის პროცესი გარკვეული ვადის გასვლის 
ემდეგ, ე.ი. „სვოპი“=„სპოტი“+,ფორვარდი', 
  

ოუ 'შუშპშრ“”''' 
  

რეპორტი – უცხოური ვალუტის გაყიდვა „სპოტ“ პი- 
ით და იმავე დროს მისი ყიდვა „ფორვარდ“ პირობით 
  

  

სღეპორტი “– უცხოური ვალუტის ყიდვა „სპოტ“ პირო 

ბით და იმავე დროს მისი გაყიდვა „ფორვარდ“ პირობით. 
  

  

სგარიგება „სვოპი სარგებლის განაკვეთებით იმაში! 
მდგომარეობს, რომ ერთ-ერთი მხარე ვალდებულებას, 

იღებს გადაუხადოს მეორე მხარეს სარგებელი „ლიბორ“! 
განაკვეთის მიხედვით, რის სანაცვლოდაც იგი იღებს!   

ფიქსირებულ სარგებლის განაკვეთებს, მათ შორის! 
„სხვაობა წარმოადგენს მოგებას. ამ ოპერაციაში იგებს ის 
მხარედ რომელიც არ შეცდა სარგებლის საბაზრო!   განაკვეთების პროგნოზში. 
  

  
  

არიგება „სვოპი“ გრძელვადიანი სავალო ვალდებუ)“ 
ებებით –– გარიგება, რომლის დროსაც კრედიტორები 

ცვლიან არა მარტო საპროცენტო შემოსულობებს, 

არამედ კლიენტის ვალის მთლიან თანხას დადგენილ 
ადაში. 

წარბი. „სვოპი“ ოქროთი – გარიგება, რომელიც 

  

  

აქროე საკუთრებს შენარჩუნეის პირობებში, 

ზრუნველყოფს საჭირო უცხოური ვალუტის შესყიდვა 
|სკარკვეული ვადით. მაგ. 1) ევროგაერთიანების წევრმა 
(ქვეყნებმა ეკიუს ოქროთი ნაწილობრივი უზრუნველ“ 

ფის მიზნით თავისი ოფიციალური ოქროს რეზერეების 
00% შეიტანეს ვალუტის სტაბილიზაციის ევროპი 
წვონდში სამთვიანი განახლებადი "სვოპ“ გარიგების, 
ფორმით, რითაც იმავე დროს შეინარჩუნეს საკუთრების 
სუფლება ოქროზე; 2) 1982 წ. გარიგება „სვოპი“ ოქრო- 
(თი განახორციელა ბრაზილიამ სავალუტო რეზერვების 

ასამტკიცებლად.       
  

ვალუტით და ლიბორი –- LI80% (#0IMძი/ III(6” 
შეიძლება წი C/თიი #ი!ხ) - ლონდონის 

გაერთიანდეს და განხორციელდეს როგორც ოპერაცა ბაზარზე სარგებლის განაკვეთები 
„სვოპი“ სარგებლის განაკვეთებითა ღა ვალუტით ბანკთაშორის დეპოზიტებზე. 
ერთდროულად.
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ვალუტის კურსი „ბუტრაითი“ 

ვალუტის კურსებს ვადიანი გარიგებების მიხედვით პრემიის ან დისკონტის კოტირების მეთოდით, ეწოდება 
ს „ლ უტრაითი" (ინგლ. 0VVI9II – სრული). ე.ი. კურს „აუტრაითში“ გათვალისწინებულია პრემია ან 

დისკონტი. 
„ფორვარდული“ გარიგებების მიხედვით დისკონტის ან პრემიის განმსაზღვრელ მომენტს წარმოადგენს 

მოკლევადიანი დეპოზიტების საპროცენტო განაკვეთებს შორის სხვაობა; ხოლო პრემიის ან დისკონტის ოდენობა 
ტოლია ვადიანი დეპოზიტების საპროცენტო განაკვეთებს შორის სხვაობისა შესაბამის ვალუტებში 
„ფორვარდული“ გარიგების ვადით. პრემია ან დისკონტი გამოითვლება ფორმულით: 

დეპოზიტების დეპოზიტების კურსი 

  

  

საპროცენტო X კური _ საპროცენტო X » ფორვარდის “ X ფორვარდუ - 

განაკვეთი „ სპოტი “ განაკეეთი დაახლოებითი ლბ გე 
' პრუმის/. _ V ბ“ ვალუტაში „ა“ ვალუტაში მნიშვნელობა ვად 

დისკონტი 100 X 360 

დეპოზიტების დეპოზიტების 
საპროცინტო „ საპროცენტო კურსი ფორვარდული 

X +M% გარიგების 
კურსი განაკვეთი განაკვეთი „ სპოტი ვადა 

» ფორვარდის “ _ _»» ბ ეალუტაში ტა ვალუტაში, 

დაახლოებითი 100 X 360 
მნიშვნელობა 

შენიშვნ: პირველი ფორმულის საშუალებით გამოითვლება პრემია ,+“ ნიშნის, ხოლო დისკონტი – ა 

ნიშნის შემთხვევაში. 

უნდა აღინიშნოს, რომ პრაქტიკაში ხშირად წარმოიშვება ისეთი სიტუაციები, როდესაც ,ფორვარდული“ 
გარიგება იდება მიწოდების ვადით, რომელიც განსხვავდება სტანდარტული ვადებისაგან (1, 2, 3, 6, 12 თვე). 

მაშინ კურსი ,აუტრაითი“ გამოიანგარიშება შემდეგი სქემით: უახლოესი სტანდარტული პერიოდების კურსებს 
შორის სხვაობა იყოფა მათ შორის დღეთა რიცხვზე და მიღებული შედეგი მრავლდება მიწოდების თარიღსა 
და მის მომდევნო უახლოეს სტანდარტულ პერიოდს შორის დღეთა რაოდენობაზე; მიღებული რიცხვი აკლდება 
მომდევნო სტანდარტული პერიოდის კურსს. 

მაგალითად, დისკონტი / პრემიის გამოთვლა 3 მარტს 25 აპრილისთვის. 
დისკონტი / პრემია 1 თვისათვის –– 0.0101 
დისკონტი / პრემია 2 თვისათვის –– 0.0203 

მიწოდების თარიღი „სპოტის“ მიხედვით 3 მარტს = 7 მარტი 

მიწოდების თარიღი 1 თვის (32 დღის) ვადით = 7 აპრილი 
მოწოდების თარიღი 2 თვის ვადით = 9 მაისი 

25 აპრილი –– 9 მაისი = 14 დღე 

0.0203 

0.0101 

0.0102:32=0.00032-ერთ დღეში 

14 X 0.00032 = 0.0045 – 14 დღეში 

0.0203 

0.0045 

0.0158 = გამოთვლილი დისკონტი / პრემია 3 მარტიდან 25 

აპრილამდე ვადის, ე.ი. 14 დღის განმავლობაში.
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(გაგრძელება) 

ზოგიერთ ვალუტაზე, მაგალითად, შვეიცარულ ფრანკზე თვის ბოლო დღეს ბანკები ადგენენ უფრო მაღალ 
პროცენტს, ვიდრე თეის ჩვეულებრიე დღეებში, რაც ართულებს დისკონტი / პრემიის გამოთვლას ვალუტის 
არასტანდარტული ეადით მიწოდების გარიგებებზე. აუცილებელია გამოითვალოს დისკონტი / პრემია 24 

მარტიდან (მიწოდების თარიღია 28 მარტი) 29 აპრილისათვის: 

დისკონტი ერთი თვისათვის (31 დღე) – 0.0097 
პრემია თვის ბოლო დღისათვის (1 დღე) ––(+ 0.0015) 
დისკონტი 30 ჩვეულებრივი დღისათვის – 0.0112 

0.0112 
  ერთი ჩვეულებრივი დღისათვის დისკონტი შეადგენს ” = 0.00037 

დისკონტი 28 მარტიდან 29 აპრილამდე პერიოდისათვის შეადგენს: 

–0.0097 8 მარტი - 28 აპრილი) 
+ (–0.00037) (28 აპრილი - 29 აპრილი) 

– 0.01007
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ვალუტის კურსების პროგნოზის მეთოდები 

II 
  

    

  

  

  

ფუნდამენტური მეთოდი ტექნიკური მეთოდი 

ფუნდამენტური მეთოდი ემყარება სავალუტო ტექნიკური, ანუ „ჩარტების“ მეთოდი 
ბაზარზე კურსების ფორმირების შემდეგ ძირითად 
ფაქტორებს: 

1. საპროცენტო განაკვეთები სადეპოზიტო-სასესხო 
ოპერაციებზე; 
2. ინფლაციის ტემპები; 
ჰ. საგადასახდელო ბალანსისს მდგომარეობა 

მიმდინარე ოპერაციების მიხედვით; 

4 ფასებს სახეობები რომელსაც იყენებენ 

ინფლაციის გამოსათვლელად (საბითუმო ან საცალო, 

საექსპორტო ან საიმპორტო); 
5. საპროცენტო განაკვეთების სახეობები 
(ნომინალური ან რეალური, მოკლევადიანი ან 

გრძელვადიანი); 
6. საგადასახდელო ბალანსის სახეობები: სავაჭრო, 

საბაზისო მიმდინარე ოპერაციების აღნიშნულ 

ფაქტორთა გათვალისწინებით დგება ეკონომიკური 

მოდელი, რომელიც საფუძვლად უდევს ვალუტის 
კურსების პროგნოზს, ანუ ამ ფაქტორთა ზეგავლენის 

ხარისხს დადგენს ვალუტის კურსზე (ე.ი. 

კორელაციის კოეფიციენტებზე).     

  

(ინგლ. სიტყვიდან CI – გრაფიკი) 

ემყარება ვალუტის კურსების დინამი- 

კის გრაფიკულ ანალიზს. კურსების 

მოძრაობაში მსგავსი მომენტების 

გამოვლენის ს საფუძველზე ახდენენ 

ვალუტის კურსის პროგნოზს. 

უნდა აღინიშნოს, რომ პროგნოხის 

დასკვნით ეტაპზე, გარდა კურსების 

დინამიკის გრაფიკული ანალიზისა, 

ხორციელდება არსებით ფაქტორთა 

(ფინანსურ, საერთო ეკონომიკურ, 

პოლიტიკურ და ფსიქოლოგიურ) 

საექსპერტო შეფასება, რის საფუძ- 

გელზეც გამოაქვთ საბოლოო დასკენე- 
ბი. „ჩარტების“ მეთოდი ყველაზე 

ეფექტურია ვალუტის კურსების დინა- 
მიკის მოკლევადიანი პროგნოზისათვის.       X 

  

შენიშვნა: 

პროგნოზის სხვა მეთოდები და ხერხები 
  

  

1. მოკლევადიანი და საშუალოვადიანი პროგნოზისათვის 

შეიძლება გამოყენებულ იქნეს „ფორვარდული“ კურსები, 

რომლებიც წარმოადგენენ სავალუტო ბაზარზე შესაძლო 
ცვლილებების შეფასების ერთ-ერთ ინსტრუმენტს. 

ეკონომიკური მოდელები, დამყარებული მოცემულ 

მომენტში დომინირებულ კურსსწარმომქნელ ფაქტორებზე, 

ყველახსე წარმატებთ გამოიყენება საშუალოვადიანი 

პროგნოზისათვის. 

3. მყიდველობითი უნარის პარიტეტის პრინციპი, როგორც 

ვალუტის კურსის საფუძველი, წარმოადგენს გრძლევადიანი 

პროგნოზის ძირითად მეთოდს.     

დაკაგშირებით მათი პროგნოზი მიახლოებითი 

ვალუტის კურსების პროგნოზი საკმაოდ გართულდა „მცურავი“ კურსების სისტემის 

გავრცელებასთან სიზუსტით 

შესაძლებელია ხანმოკლე პერიოდისათვის (ერთი დღიდან რამდენიმე დღემდე ან 

კვირამდე). სხვა შემთხვევებში საკმაოდ წარმატებულად ითვლება კურსების ცვლილების 

მიმართულების –– შემცირების ან გაზრდის პროგნოზი 6 თეის ვადით (180 დღე).
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(ინგლ. M0ძ66 -– დაცვა) –- ფინანსური ოპერაციები, რომელიც 
საშუალებას იძლევა მთლიანად ან ნაწილობრივ იქნეს თავიდან 
აცილებული ვალუტის კურსის ცვლილებით გ ამოწვეული ზარალი, 
ან მიღებულ იქნეს მოგება კურსებს შორის სხვაობის სახით. 

  

  
სავალუტო რისკის დაზღვევის C,ჰეჯირების“) მეთოდები 

    

ჯ 
  

სტრუქტურული დაბალანსება 

» 

ფორვარდული გარიგებები 
  

იგი წარმოადგენს აქტივებისა და პასივების ისეთი 
სტრუქტურის ჩამოყალიბებას, რომელიც უზ- 

რუნველყოფს ვალუტის კურსის ცვლილებით 
გამოწვეული ზარალის დაფარვას მოგებით, მიღე- 

ბულს ასეთივე ცვლილებით, მაგრამ ბალანსის 

სხვა პოზიციების მიხედვით. სხვაგვარად, მსგავსი 
ტაქტიკა მიზნად ისახავს ჰქონდეს „დახურული“ 

პოზიციების მაქსიმალური რაოდენობა. მაგრამ, 

ვინაიდან ყველა პოზიციის ,,დახურვა“ ყოველთვის 

არაა შესაძლებელი, ამიტომ ბანკები მუდამ მზად 

უნდა იყვნენ სტრუქტურული დაბალანსებისათვის. 
დაბალანსების ყველაზე მარტიგ და 

გავრცელებულ ხერხს წარმოადგენს · საკაალუტო 
ნაკადების შესაბამისობაში მოყვანა, რაც იმას 
ნიშნავს, რომ ყოველი კონტრაქტის დადებისას 

ბანკმა, თავისი არჩევანი უნდა შეაჩეროს იმ 
ვალუტაზე რომელიც საშუალებას მისცემს 

სრულად ან ნაწილობრივ „დახუროს“ არსებული 
ღია სავალუტო პოზიციები. 
  

  

გადახდის ვადის ცვლილება ––- “I063015 გიძ 
1ილდ” (ინგლ. გასწრება და ჩამორჩენა) 
  

  
იგი წარმოადგენს ანგარიშსწორებათა ვადების 
მანიპულირებას ვალუტის კურსის, საპროცენტო 

განაკვეთების, დაბეგვრის მოსალოდნელი მკვეთრი 

ცვლილების, აგრეთვე სავალუტო შესღუდვების 
დაწესების ან გაძლიერების, მოვალის მყიდვე- 
ლობითუნარიანობის გაუარესების შემთხვევებში. 

ამ ტაქტიკის ყველაზე გავრცელებული ფორმებია: 
1) საქონლისა და მომსახურების ფასის გადაზე 

ადრე დაფარვა (თუ მოსალოდნელია ვალუტის 
კურსის გაზრდა, ე.ი. აპრეციაცია) ან პირიქით, 
გადასახდელის გადახდის დაყოვნება (თუ მოსა- 

ლოდნელია ვალუტის კურსის დაცემა, ე.ი. დეპ- 
რეციაცია); 2) მოგების რეპატრიაციის დაჩქარება 

ან შენელება, კრედიტორების ძირითადი თანხის 

დაფარვა და სარგებლისა ღა დივიდენდების გა- 
დახდა; 3) უცხოური ვალუტის მიმღების მიერ 
ამონაგების (ეროვნული ვალუტის) კონვერსიის 
ვადების რეგულირება და სხვა. 

თანამედროვე პირობებში ფორვარდული გარიგებები 

ყველაზე ფართოდ გამოიყენება როგორც „ჰეჯირების“ 
მეთოდი. ასეთი გარიგებები გამოიყენება სავალუტო 

რისკის თავიდან ასაცილებლად უცხოური ვალუტის 
ყიდვა-გაყიდვის დროს, რომელიც ითვალისწინებს მათ 
მიწოდებას გარკვეულ ვადაში (იგი, როგორც წესი, 
უნდა აღემატებოდეს ორ დღეს). ,,ფორვარული 
გარიგებების ყველაზე გავრცელებული ვადებია 1, 2, 
3, 6 თგე, შეიძლება რამდენიმე წელიც. ასეთი გარი- 
გების არსი (დაზღვევის შესაძლებლობიდან გამომ- 

დინარე) მდგომარეობს იმაში, რომ იმპორტიორს, რო- 
მელიც შიშობს გადასახდელის ვალუტის·- კურსის 
გაზრდას, უფლება აქვს წინასწარ მიმართოს ბანკს და 

იყიდოს მისგან ეს ვალუტა მიწოდების ვადით გადა- 
სახდელის თანხასთან მიახლოებული კურსით. და, 

პირიქით, თუ იგი ვარაუდობს ვალუტის კურსის აპრე- 
ციაციას, მაშინ იგი წავა დამატებით დანახარჯებზე, 

რომელიც არსებითად წარმოადგენს საზღაურს ასეთ 

დაზღეევაზე. 
ფორვარდული ოპერაციების საშუალებით საგა- 

ლუტო რისკის დაზლეევა შეიძლება „განახორციელოს 
ექსპორტიორმაც, ოღონდ იგი ასრულებს საპირისპირო 

გარიგებებს: გადასახდელის ვალუტის კურსის მოსა- 
ლოდნელი დაცემის შემთხვევაში იგი ყიდის მის 
კუთვნილ თანხას ეროვნულ ან სხვა უცხოურ 

ვალუტაზე გარკვეული ვადით, რითაც იგი ნულამდე 
ამცირებს თავის რისკს, გადააკისრებს რა ბანკს მას. 

  

  

გარიგება „ფიუჩერსი“ 
    იგი წარმოადგენს ვალუტის ყიდვა-გაყიდვას გარიგების 
მომენტში დაფიქსირებული კურსით გარიგებიდან 

გარკვეული დროის შემღეგ (23 წლამდე). 
„ჰეჯირება ფიუჩერსული გარიგების მეთოდით 

განსაკუთებით პოპულარულია თანამედროეე საბანკო 
პრაქტიკაში.       
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I L 
    

„სვოპ“ ტიპის ოპერაციები გარიგება „ოპციონი“ 
    

ასეთი ოპერაციები გულისხმობს უცხოური 
ვალუტის ყიდვას „სპოტ“ პირობით და 
იმავდროულად საპირისპირო ოპერაციის 
განხორციელებას ,ფორვარდ“ პირობით. ამ 

გარიგების შედეგად ბანკები იძენენ ვალუ- 
ტას, რომელიც აუცილებელია საერთაშო- 

რისო ანგარიშსწორებისათვის და ამავე 
დროს ახორციელებენ თავიანთი სავალუტო 
რეზერვების დივერსიას, ინარჩუნებენ რა 

„დახურულ“ სავალუტო პოზიციებს. 
შესაძლებელია აგრეთვე სხვა კომბი- 

ნაციებიც, სახელდობრ, გარიგება „ორმაგი 

ფორვარდი“ (ანუ ,,ფორვარდ-ფორვარდი" ). 

ასეთ შემთხვევაში კლიენტი, რომელმაც 

წინასწარ დადო ბანკთან „ფორვარდ“ გა- 

რიგება, მაგრამ ვალუტის მიწოდების ვადის 
დადგომამდე მიხვდა, რომ მის მიერ ნავა- 

რაუდევ ვადაში ცვლილებები სავალუტო 
ბაზარზე არ მოხდება, დებს დამატებით 

გარიგებას ახალი პირობით, მაგრამ ამავე 
დროს აგრძელებს ადრე არსებული გარი- 
გების ვადას (ე.ი. ახდენს მის პრო- 

ლონგაციას).     

„ოპციონი”“ წარმოადგენს გარიგების სახეს, რომ- 

ლის მიხედვითაც მყიდველს უფლება აქვს გარკვე- 
ული ვადის განმავლობაში ან იყიდოს უცხოური 
ვალუტის შეთანხმებული თანხა ფიქსირებული 
კურსით (Cი!/ ტიპის „ოპციონი4), ან გაყიდოს იგი 
დ" ტიპის „ოპციონიშ. „ოპციონის“ მფლობელი 

იღებს გადაწყვეტილებას გამოიყენოს თუ არა მისი 
უფლებები ვალუტის კურსების დინამიკის შესა- 
ბამისად. ყეელა შემთხგევაში ,,ოპციონის" მფლო- 

ბელის რისკი წინასწარ შეზღუდულია „ოპციონის“ 

ფასით, ხოლო მოგება თეორიულად შეუზღუდავია 

და პრაქტიკულად საკმაოდ მნიშვნელოვანს წარმო- 

ადგენს. „ჰეჯირება“ „ოპციონ“ გარიგების მეთოდით 

განსხვავდება „ფორვარდ“ ოპერაციებისაგან იმით, 
რომ ბანკი ინარჩუნებს არჩევის უფლებას, რაც 

ამაღლებს ოპერაციის ეფექტიანობას. 
„ოპციონით“ ვაჭრობა შეიძლება განხორციელდეს 

უშუალოდ კომერციული ბანკების მიერ, თუმცა, 

როგორც წესი, ამას სავალუტო ბირჟის დილერები 

აკეთებენ.   
    

  

პარალელური სესხები 
  

  პარალელური სესხები წარმოადგენს სხვადასხვა ქვეყანაში მდებარე 

საწარმოების ან ბანკების მიერ ურთიერთდაკრედიტების პროცესს 

ეროვნული ვალუტებით. ორივე სესხი გაიცემა ერთი და იგივე 
ვაღით. თავისი არსით ასეთი სესხები განიხილება როგორც „სვგოპ““ 

გარიგება რომლის დროსაც ვალუტას ყიდულობენ „სპოტ“ 

პირობით და იმავდროულად ყიდიან მას „ფორვარდ“ პირობით. 
მაგრამ თვით „ჰეჯირების“ პერიოდი შეიძლება უფრო ხანგრძლივი 

იყოს, ვიდრე ეს ხორციელდება ფორვარდული გარიგებების დროს 
მოცემულ ქვეყანაში არსებული საკრედიტო კონონმდებლობის 
შესაბამისად.   
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„ჰეჯირების“ მეთოდები. სქემის გაგრძელება 

  

        

საგადასახდელო მოთხოვნების „სავალუტო კალათა“ 
დისკონტირება უცხოურ ვალუტაში 

„სავაულუტო კალათა“ –- ერთი ვალუტის საშუალო 
  

  

  

იგი თამასუქის დისკონტირების სახესხვაობას შეწონილი კურსის დადგენის მეთოდი სხვა ვალუ- 
წარმოადგენს. გარიგება ითვალისწინებს ბანკი- ტების განსაზღვრულ ნაკრებთან შეფარდებით. ვალუ- 
სათვის უცხოური ვალუტით დაგალიანების ტების რაოდენობა ნაკრებში, მათი შემადგენლობა და 
მოთხოვნის უფლების გადაცემას (დათმობას) სავალუტო კომპონენტების (თითოეული ვალუტის 
ბანკის მიერ შესაბამისი თანხის ეროვნული ან ერთეულის რაოდენობა ნაკრებში) სიდიდე დგინდება 
სხვა უცხოური ვალუტით დაუყონებლივი გა- საშუალო შეწონილი კურსის მიხედვით. ასეთ 

დახდის სანაცვლოდ. ასეთი ტიპის გარიგებას „კალათაში“. თუ მისი მიზანია ,,ჰეჯირება“, შეირჩევა 
ეწოდება „ა-ფორფე“ (ფრანგ. ძ /0I/0# - მთლი- ისეთი ვალუტები, რომელთა კურსები ჩვეულებრივ 
ანად, მთლიანი თანხით) ანუ „ფორფეტირება“, „ცურავენ“ ურთიერთსაწინააღმდეგო მიმართულებით, 
რამდენადაც, ფაქტორინგისაგან განსხვავებით, რითაც აწონასწორებენ თავისი „ცურვის“ შედეგებს 
ბანკი ამ შემთხვევაში იძენს თამასუქს მთლიანი და მთელი „კალათის ერთობლივ ღირებულებას 
თანხითა და სრული ვადით, იღებს რა ამით უფრო სტაბილურს ხდიან. ამის მაგალითია ტრადი- 
თავის თავზე ყველა კომერციულ რისკს ამ ციული ვალუტა-მეტოქეები დოლარი, გირვანქა 
თამასუქების ძველ მფლობელებზე დაბრუნების სტერლინგი, ევრო და იენი. 
–- რეგრესის უფლების გარეშე. „სავალუტო კალათა“, როგორც ვალუტის საშუალო 

თამასუქის ჩვეულებრივი ტრადიციული აღ- შეწონილი კურსის დადგენის მეთოდი სხვა ვალუ- 

რიცხვისაგან იგი იმით განსხვავდება, რომ ტების გარკვეულ ნაკრებთან მიმართებაში, ამცირებს 
ა„ფორფეტირება“, ჩვეულებრივ, გამოიყენება გადასახდელი თანხის მკვეთრი ცვლილების ალბათო- 
ძვირადღირებული მოწყობილობის მიწოდების ბას, ამასთან, სავალუტო რისკის თვალსაზრისით 

დროს გადასახდელის ხანგრძლივი განვადების ორივე კონტრაგენტი თანაბარ პირობებში იმყოფება. 
პირობით (ნახევარი წლიდან 5-7 წლამდე) და წმინდა ტექნიკური თვალსაზრისით მისი არსი 

საჭიროებს ბანკის გარანტიას, ანუ ავალს. მდგომარეობს იმაში, რომ კონტრაქტში ფიქსირდება 

გარდა „ა-ფორფე“ გარიგებისა საგადასახ- „სავალუტო კალათის“ ღირებულება „ფასის ვალუ- 
დელო მოთხოვნების დისკონტირება ხორციელ- ტაში“ და გაითვალისწინება ფაქტიური გადასახ- 
დება სხვა ხერხებითაც რომლებიც გარ- დელის თანხის ცვლილება ამ თანაფარდობის ცვლი- 

კვეულწილად განსხვავდებიან ერთმანეთისაგან ლების პროპორციულად გადახდის დღისათვის. 
მაგ. რეგრესის უფლებით ან სპეციალურად 
შემცირებული სავალუტო კურსით). ამ შემ- 

თხვევაში ,,ჰეჯირება“ მდგომარეობს იმაში, რომ 

ექსპორტიორს შეუძლია სავალო თანხა მიიღოს 
შეთანხმებული კურსით, მიუხედავად მისი შემ- 
ცირებისა გადახდის მომენტისათვის. მისთვის 
ზარალი შეზღუდული იქნება ფასდაკლების 
თანხით, რასაც იგი უხდის ფორფერენტს 
(ბანკს).     
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„ჰეჯირების“ მეთოდები. სქემის გაგრძელება 

  

  ”   L4 
  

თვითდაზღვევა ლიზინგი 

  

თვითდაზღვევის, როგორც „ჰეჯირების“ 

მეთოდის, არსი მდგომარეობს იმაში, 

რომ ვალუტის კურსის ცვალებადობის 
შედეგად გამოწვეული შე ზარა- 
ლის თანხა წინასწარ ჩაერთვება ფასში 
(თუ ამის საშუალებას იძლევა ბაზრის 

კონიუნქტურა) და გამოიყენება სადას- 
ღვევო ფონდის შესაქმნელად. თვითდაზ- 
ღვევას ბანკები და საწარმოები ,ჰეჯი- 
რების“ სხვა მეთოდების პარალელურად 

იყენებენ. 

ლიზინგის (ინგლ. 16056 - იჯარა, რაიმეს იჯარით გაცე- 

მა) ცნებაში იგულისხმება მანქანებისა და მოწყობი- 
ლობების გრძელვადიანი იჯარა ან საიჯარო ხელშეკ- 
რულება მანქანებსა და მოწყობილობაზე, სატრანსპორტო 

საშუალებებსა და საწარმოოო დანიშნულების სხვადასხვა 
ნაგებობებზე, რომელიც ნაყიდია იჯარის გამცემის (მეი- 

ჯარის) მიერ მოიჯარისათვის მათი საწარმოო გამოყე- 
ნების მიზნით, მათზე საკუთრების უფლების შენარჩუ- 

ნებით საიჯარო ხელშეკრულების ვადის განმავლობაში. 
„ჰეჯირება“ ლიზინგის მეთოდით ფართოდ არის 

გავრცელებული განვითარებულ ქვეყნებში.       
  

  დაკრედიტება და ინვესტიციები უცხოური ვალუტით 
  

ეს მეთოდი გულისხმობს „ჰეჯირებას” მყარი, სტაბილური უცხოური ვალუტის საშუალებით. 
  

  

  სავალუტო დავალიანების რესტრუქტურიზაცია 
  

ეს მეთოდი გულისხმობს სავალუტო დავალიანების სტრუქტურულ ცვლილებებს. 

  

      ფილიალების მიერ გადასახდელების „ზრდადი“ ვალუტით გადახდა 
    ეს მეთოდი გულისხმობს ,,ჰეჯირებას“ ფილიალების მიერ გადასახდელების დაფარვისას იმ ვალუტით, 

რომლის კურსი იზრდება.   
  

შენიშვნა: უნდა აღინიშნოს, რომ მეთოდები: სტრუქტურული დაბალანსება, გადახდის ვაღის ფცვლილება, 
მოთხოვნათა დისკონტირება უცხოურ ვალუტაში და აგრეთვე გარიგებები: „ფორვარღი“, , „სვოპი“, 

„ოპციონი“ და „ფიუჩერსი“ გამოიყენება მოკლევადიანი „ჰეჯირებისას“, ხოლო მეთოდები: 
დაკრედიტეა და ინვესტიციბი უცხოური ვალუტით, სავალუტო დავალიანების 
რესტრუქტურიზაცია, პარალელური სესხები ლიზინგი, ფილიალების მიერ გადასახდელების 
„ზრდადი“ ვალუტით გადახდა და თვითდაზღვევა –– გრძელვადიანი „ჰეჯირებისას“. მეთოდები –– 
სტრუქტურული დაბალანსება ღა „სავაულუტო კალათა“ წარმატებით გამოიყენება ნებისმიერ 
შემთხვევაში. პარალელური სესხებისა და ფილიალების მიერ გადასახდელების ,,ზრდადი“ 
ვალუტით გადახდის მეთოდების გამოყენება შეუძლიათ ისეთ ბანკებსა და კომპანიებს, რომელთაც 
უცხოეთის ქვეყნებში აქვთ ფილიალები.
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სავალუტო ,,ჰეჯირების“ განხორციელების ძირითადი 

ეტაპები 

| 

  

    
  

  

  მოცემულ სიტუაციაში სავალუტო რისკის შესაძლო ტიპების წარმოშობის 
განსაზღვრა. 
  

  

  წ 

შესაძლო ზარალის თანხის შეფასება (ვალუტის კურსების დინამიკის პროგნოზის 
საფუძველზე) „,ჰეჯირებაზე?”“ დანახარჯების გაწევის მიზანშეწონილობის 

განსაზღვრის მიზნით. 
  

  

  

სავალუტო რისკიდან გადახრის შესაძლებლობის განსაზღვრა “I6მძ§ მიძ 1685” 
უმარტივესი ხერხით ან იგივე ვალუტით რომელიმე საქონლის ყიდვა-გაყიდვაზე 
შემხვედრი კონტრაქტის (კონტრკონტრაქტის) დადების გზით. 
  

  

  

„ჰეჯირების“ რთული ფორმის გამოყენების აუცილებლობის შემთხვევაში შესაძლო 
რისკის 100%-ით ან მისი გარკვეული ნაწილის დაზღვევის მიზანშეწონილობის 
განსაზღვრა. 
  

  

      „ჰეჯირების“ რომელიმე კონკრეტული ფორმის შერჩევა და ვადის განსაზღვრა ან 
სავალუტო ბაზარზე გარკვეული მოვლენების წინასწარ განჭვრეტა, რომელთა 
დადგომის მომენტიდან „ჰეჯირების“ ოპერაცია უნდა განხორციელდეს. 
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XVII თავი 
  

  
კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული და სხვა ოპერაციები 
  

I 

  

7 
სასაქონლო–საკომისიო ოპერაციები ძვირფას ლითონებთან დაკავშირებული ოპერაციები 
  

  

ამ ოპერაციების განხორციელებისას ბან- 

კი ყიდულობს და ყიდის საქონელს, ქონე 
ბას, სამეცნიერო-ტექნიკურ პროდუქციას 
საკომიიო საფუძველზე კომერციული 
ბანკები (კომისიონერები) კლიენტებისაგან| 
(კომიტენტებისაგან) ილებენ საკომისიო გა" 
სამრჯელოს. საკომისიო დავალება ბანკ- 
კომისიონერს უფლებას აძლევს თავისი სა: 

ხელით და კლიენტის ინტერესებითა და! 

ხარჯით დადოს ყიდვა-გაყიდვის სხელშეკრუ- 
ლებანი. 

სასაქონლო–საკომისიო ოპერაციები 
ი ი: 

1. მარტივი საემისიო გარიგებანი სა- 
ქონლის ცალკეული სახეობის შეძენა-| 
რეალიზაციაზე; 

2. მსხვილი საკომისიო ზელშეკრულებანი, 

რომელთა საფუძველზეც ბანკი თავის თავზე! 
იღებს ვალდებულებას განახორციელოს სა-| 
წარმოს (საწარმოთა ჯგუფის) პროდუქციის 
მთლიანი რეალიზაცია ან მისი გარანტირე- 
ბული მომარაგება. საკომისიო გასამრჯელო! 
კლიენტის დავალების საერთო თანხის 1- 
2%-ს შეადგენს. საკომისიო ხელშეკრულე- 
ბის თანახმად კლიენტი ფარავს საქონლის 
ყიდვა-გაყიდვასთან დაკავშირებულ ბანკის| 
დამატებით ხარჯებს: ტრანსპორტირების, 

დაზღვევის, კავშირგაბმულობის მომსახურე- 
ბის, სასაწყობო, სარეკლამო და ა.შ. 

სასაქონლო–საკომის ოპერაციების! 
თანმხლები ოპერაციები: 

1. საკრედიტო: ა) საწარმოს დავალებით 
ბანკის მიერ ფასეულობათა შესყიდვა, შემ- 
დგომში კრედიტის ხარჯზე საწარმოს მიერ 
მისი გამოსყიდვის პირობით; ბ) ბანკის მიერ! 

საწარმოს დავალებით პროდუქციის რეალი" 
ზაცია საწარმოსათვის სესხის გაცემით, 

რომელიც ანასღაურებს მის ანგარიშებზე, 
სახსრების განზიდვას; გ) საქონლის რეალი- 

ზაცია საწარმოს დავალებით მყიდველისა- 
თვის კრედიტის გაცემით, რომელიც გათვა- 
ლისწინებულია საქონლის შესაძენად და ა.შ. 
2. ფაქტორინგული ოპერაციები. ასეთ შემ- 
თხვეეაში ბანკი, რომელიც პროდუქციის რე- 

ალიზაციას ახორციელებს საკომისიო საწ”I 
ყისებზე, მიმწოდებელს უნაზღაურებს მის 

ღირებულებას საქონლის გადატვირთვისთა- 

ნავე. მყიდველს ამ დროს შეიძლება მიეცეს 
საბანკო კრედიტი. აღნიშნულ შემთხვევაშ: 
საკომისიო გასამრჯელო შედარებით შალღა-I 
ლია, გაითვალისწინება გადაუხდელობის ან 
ოპერაციაში ბანკის საკუთარი სახსრების 
გამოყენების აუცილებლობის რისკი. 

აღნიშნულ ოპერაციებს მიეკუთვნება: ა)მვირფასი ლითონების, 
შესყიდვა; ბა)მათი გაყიდვა; გაფასეულობათა ინკასოზე! 

მიღება, დ)ჰმათი დაცვა-შენახვა და ტრანსპორტირება: 
ეპძვირფას ლითონებთან დაკავშირებული საკონსულტაციო 

მომსახურება; ვ) ფასეულობებზე შეკვეთების წინასწარი 

ფორმირება და ა.შ. 
  

  

ნუმიზმატური ოპერაციები 
  

აღნიშნული ოპერაციები ძვირფას ლითონებთან დაკავშირებუ- 
ლი ოპერაციების ანალოგიურია. 
  

  

კომერციული ბანკის სასაწყობო ოპერაციები 
  

კლიენტთა დავალებით კომერციული ბანკის სეიფებში: 
ძვირფასეულობის, ძვირფასი ნივთების, ფასიანი ქალალდების, 
მნიშვნელოვანი დოკუმენტაციის, მატერიალური აქტივებისა 

და სხვ. შენახვა. 

  

  

ფასეულობათა დაცვისა და ტრანსპორტირების 
ოპერაციები 
  

ამ ოპერაციებს მიეკუთვნება: 1). ნაღდი ფულისა და სხვა 
ფასეულობათა მიტანა ბანკიდან საწარმოებში, 2. ნაღდი 

ფულის ინკასაციის დროს ფასეულობათა დაცვა და| 
სატრანსპორტო მომსახურება; 3. საწარმოს მოლარეთა 
თანხლება და დაცვა ნაღღი ფულის გადატანის დროს; 4 
განსაკუთრებით ძვირფასი ტვირთების გადაზიდვა და სხვა 
ოპერაციები. 
  

  

მესამე პირის მაგივრად თავდებების, გარანტიებისა და 

სხვა ვალდებულებათა გაცემა, რომელთა შეს- 
რულებაც გათვალისწინებულია ფულად ფორმაში 
      თაგდებობის (საგარანტიო) ხელშეკრულების საფუძველზე! 
თავდები (გარანტი) იღებს პასუხისმგებლობას სხვა პირის| 
(მოვალის) კრედიტორის წინაშე ამ მესამე პირის მიერ 

ვალდებულებათა სრულ ან ნაწილობრივ შესრულებაზე 
საგარანტიო ხელშეკრულების დადების შემთხვევაში ბანკ 
პასუხისმგებელია ძირითადად იურიდიულ პირთა ვალდე: 
ბულებების, ხოლო თავდებობის შემთხვევაში –– ფიზიკურ! 
პირთა ვალდებულებების შესრულებაზე. ბანკ-თავდებზე 
(გარანტზე), რომელიც ასრულებს ვალდებულებებს, გადადის 

კრედიტორის ყველა უფლება.   
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კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული და სხვა ოპერაციები. 

სქემის. გაგრძელება 

  

§ 
I ოპერაციები კლიენტის დავაჯღებითა და მინდობილობით I 

_ 
  

  

საქონლისა და ქონების ყიდვა-გაყიდვა 
კლიენტის დავალებით 

I 
სატრასტო (მინდობილობითი ) 

ოპერაცი 
  

ამ ოპერაციას ბანკი ასრულებს კლიენტის სახელითა და| 
მისივე დავალებით. უნდა აღინიშნოს, რომ სასაქონლო-საკო- 

მისიო ხელშეკრულება ბანკს უფრო ხელსაყრელ პირობებს, 
უქმნის ვიდრე აღნიშნული ოპერაცია: სასაქონლო-| 
საკომისიო ოპერაციებში ბანკი კომიტენტის დავალებით 
თავისი სახელით ოპერირებს და ამდენად მისთვის ხელსაყ- 
რელი არ არის საბოლოო მყიდველის მითითება ან პირიქით 
(სხვაგვარად ბანკის, როგორც შუამავლის, როლი შეიძლება 
სწრაფად დაიკარგოს). ხოლო კლიენტის დავალებით ყიდვა” 
გაყიდეის დროს კი ბანკი კლიენტის სახელით ოპერირებს. 
  

  

ბანკი –– მესაკუთრეთა ფინანსური ინტერესების 

წარმომადგენელი საფინანსო, სამეურნეო და 
სასამართლო ორგანოებში 
  

კლიენტის დავალებით ბანკი წარმოადგენს მესაკუთრეთა 
ფინანსური ინტერესების წარმომადგენელსა და დამცველს 
სხვადასხვა საფინანსო, სამეურნეო და სასამართლო 
ორგანოებში. გარდა ამისა, ბანკი სახელმწიფოს, როგორც! 
მესაკუთრის, ინტერესების წარმომადგენელია სახელმწიფო 
და სხვა საწარმოთა მიერ საკასო დისციპლინის დაცვაზე, 
ფულადი თანხების გაცემის მართებულობაზე და ა.შ. საბანკო 
კონტროლის განხორციელების დროს. 
  

  

ბიუჯეტის საკასო შესრულება 
  

იგი გულისხმობს ბიუჯეტით გათვალისწინებული შემოსავ- 
ლების თავისდროულ მიღება-შენახვას და მათ დანიშ-| 
ნულებისამებრ გამოყენებას. ბიუჯეტის საკასო შესრულებას 
ახორციელებს ქვეყნის ცენტრალური (ეროვნული) ბანკი. 
მისი დავალებით კომერციული ბანკები აწარმოებენ 
საბიუჯეტო საშუალებათა მიღებას, აღრიცხვას, შენახვას, 

გაცემას, ანგარიშგებას –– ბიუჯეტის საკასო შესრულებას. 
  

  

კაპიტალურ დაბანდებათა დაფინანსება ინვესტირე- 
ბადი სახსრების მფლობელის ან მათი განმკარგუ- 

ლებლის დავალებით 
    > ასეთი ტიპის დავალების დროს ბანკი ასრულებს: 

ა) ინვესტიციებთან დაკავშირებულ ოპერაციებს; ბ) კონ- 

ტროლს ფინანსურ ერთეულებზე. 

ბანკის მიერ კლიენტის დავალებით მის შიდა კომ- 
პეტენციაში შემავალი ოპერაციების შესრულება 
    იგი მოიცავს კლიენტის საბუღალტრო აღრიცხვას, საკასო 

და საფინანსო მეურნეობის წარმართვას, ხელფასის გაცემას. 

მმართველობითი ფუნქციების, და აშ. ოპერაციების     შესრულებას, 

ამ ოპერაციებს ბანკი ასრულებს კლიენტთა| 
– იურიდიულ ღა ფიზიკურ პირთა მინ-L 
დობილობის საფუძველზე მათი ინტერესების! 
შესაბამისად, 

ოპერაციების სატრასტო 
სახეობები; 
1. კლიენტთა ქონების მართვა; 

2. ფულადი საშუალებების მართვა; 
3. ფასიანი ქაღალდების მართვა; 
4. მიზნობრივი ფონდების (მათ შორის 1ა- 

ქველმოქმედო, სადაზღვევო, საპენსიო, სა-| 

მეცნიერო-ტექნიკური) და სხვა აქტივების! 

მართვა მინდობილობითი ხელშეკრულების| 
ე. 

აქტივების მართვა მოიცავს! 
ს: 

1) აქტივების დაცვა-შენახვას; 2) კლიენტთა» 
ინტერესების წარმომადგენლობას (მათ შორის 
აქციონერთა კრებაზე ფასიანი ქაღალდების! 
მართვის დროს); 3) ვალდებულებათა და 

შემოსავალთა ინკასაციას; 4) შემოსავლებისა, 

და ინვესტიციების განკარგვას; 95) სახსრების 
დანიშნულებისამებრ გაცემას; 6) აქტივების, 

ყიდეა-გაყიდვას,; 7) სესხების მოზიდვას და: 

დაფარვას; 8) ფასიანი ქაღალდების გამო- 
შვებასა და პირველად განთავსებას; 9) ქო 
ნებისა და ფულადი საშუალებების სესხად 

გაცემას; IC აქტივების დაზღვევას; 11) 

იურიდიული პირის დაფუძნებას, რეორგა1| 

ნიზაციასს და ლიკვიდაციას კლიენტის სა-| 

ტრასტო ხელშეკრულების საფუძველზე; 12» 
ქონებაზე საკუთრების უფლების გადაცემას 
(ჩუქებას, გაცვლას, მემკვიდრეობით გადაცე-I 
მას და ა.შ.); 13) გადასახადებისა და სხე. 

ფიქსირებული გადასახდელების გადახდას: 

14) დოკუმენტაციის წარმოებას (მათ შორის 
ფასიან ქაღალდებთან დაკავშირებული დო- 
კუმენტური ოპერაციებისა. მაგ., ახალი კუპო- 
ნური ქაღალდების მიღება, ნომინალის ცვლი- 
ლების შემთხვევაში ერთი ფასიანი ქაღალდის 
შეცვლა სხეა ფასიანი ქაღალდით და ა.შ.): 

15) აღრიცხვის, საკასო და საფინანსო მეურ- 

ნეობის წარმართვას; ვალდებულებათა მიხედ- 
ვით ანგარიშსწორებათა განხორციელებას; 
16) სხვა იურიდიულ ქმედებებს, გათვალის 

წინებულს სატრასტო ხელშეკრულებით). 

ძირითადი! 

  
 



სქემის გაგრძელება 
  

წ   წ”     

ბანკებისა და სხვა იურიდიულ პირთა 
ერთობლივი საქმიანობა (მათ შორის 

სადამფუძნებლო ოპერაციები) 
  

  

L მსხვილ ორგანიზაციულ სტრუქტურებში 
ბანკის მონაწილეობის ძირითადი! 

ვარიანტები: 
L საკრედიტო-საანგარიშსწორებო ცენტრი; 

2. ჰოლდინგური სტრუქტურის ცენტრი, 
რომელიც ფლობს მასში შემავალი საწარ- 
მოების საკონტროლო პაკეტებს (თავის 
მხრივ, ბანკი კონტროლდება გაერთიანების 

აპარატის მიერ); 
3. ბანკი თავის თავზე იღებს გაერთიანების, 
მმართველობითი აპარატის რიგი ფუნქციე- 
ბის შესრულებას, 

4. ბანკი წარმოადგენს საწარმოთა ასოცია- 
ციის (გაერთიანების უმსხვილესი კონტრა: 

ტენტების) ცენტრს. 
IL კომერციული ბანკების ხელშეკრულება 

ზე –– ითვალისწინებს 
ეარი ეი პროექტების (კინოფილმების 

წარმოება და ეკრანებზე გაშვება, 

ხელნაწერთა უფლების შეძენა და მათი 
ხელმეორედ გამოცემა, საინოვაციო 

ოპერაციების განხორციელება და ა.შ.) 
რეალიზაციას და მონაწილეთა “შორის 
მოგების განაწილებას. ჩვეულებრივ, ასეთ 

შემთხვევბში ბანკი თავის თავზე იღებს 
დამფინანსებლის ფუნქციას, აგრეთეე1 

ახორციელებს საორგანიზაციო-საშუამავლო: 

და საკონსულტაციო მომსახურებას. ამ, 
სფეროში ბანკის საქმიანობის ყველაზე 
გავრცელებულ ფორმას წარმოადგენს სა- 
ინფორმაციო ფონდების შექმნა, რღმელიმ| 

ახორციელებს ყველაზე საინტერესო წი- 
ნადადებების აკუმულაციასა და მის დაფი- 
ნანსებას. ეს უკანასკნელი, თავის მხრიე, 

საჭიროებს ექსპერტთა საბჭოების შექმნას, 

პროექტთა საკონკურსო შერჩევის პროცე- 
დურის განხორციელებას და ა.შ. 

  
ოპერაციათა ჯგუფი, რომელიც მიეკუთვნება „სხვა“ 

ოპერაციების კატეგორიას 
  

  

საინფორმაციო-საცნობარო მომსახურება 
  

–> საინფორმაციო-ანალიტიკური მომსახურება | 

== კლიენტთა მომსახურება   
    

=> ლი, სამეცნიერო, სპორტული და ა.შ. პროგრამების   

იგი მოიცავს: I. საანგარიშსწორებო და სხვა დოკუმენტე- 
ბის ასლების გაცემას; 2. თანხების მოძიების სამუშაოების 
ხელშეწყობას, ბანკის არქივებიდან ცნობების გაცემას; 3. 

კლიენტურისათვის არაკონფიდენციალური ინფორმაციის 

გაცემას, 4. საინფორმაციო-საშუამავლო მომსახურებას 

სხვადასხვა გარიგებათა მონაწილეების, კადრების შერჩევის 

შესახებ, აგრეთვე მოწყობილობათა მონაცემების ბანკის 

შექმნას სალიზინგო ოპერაციების განსახორციელებლად და! 
ა.შ. 

  

1. სამეურნეო საქმიანობისა და მისი ცალკეული რგოლის 
ანალიზი; 2. პროექტებისა და გადაწყვეტილებების სამეც-I 
ნიერო-ტექნიკური და ეკონომიკური ექსპერტიზჯყა; 3. შიდა 

რევიზიების ჩატარების ხელშეწყობა; 4. საანგარიშო მონა- 

ცემების საკონტროლო გაანგარიშება და მათი უტყუარობის, 
შემოწმება; 95. კონტრაქტების ეკონომიკური ანალიზი, ფა- 

სების დადგენისა და სხეა პირობების შესრულების შემოწ- 
მება; 6. პატენტების ეკონომიკური ანალიზი. 

  

  

საკონსულტაციო-სამართლებრივი მომსახურება 
  

1. სამეურნეო კანონმდებლობის გამოყენების საკითხებზე; 

2. საკრედიტო-საანგარიშსწორებო ურთიერთობათა 
ორგანიზაციის საკითხებზე; 3. საწარმოებში საბუღალტრო| 

აღრიცხვისა და საფინანსო-ეკონომიკური საქმიანობის სა- 
კითხებზე. 
შენიშვნა: ხელშეკრულება საკონსულტაციო მომსახურება-I 

ზე შეიძლება მოიცავდეს კლიენტის საქმიანობის მთელ 
კომპლექსს ან მსხვილი გარიგების სრულ ციკლს (მაგ.. 

საერთაშორისო ეკონომიკურ გარიგებას). 

  

  

  

დაკავშირებულია ნაღდი ფულის ტექნიკური დამუშავების! 
ცალკეულ ოპერაციებთან (ნაღდი ფულის ხელმეორედ დათ- 

ვლა, ხელფასის გასაცემად ფულის წინასწარ მომზადება, 

გადასახურდავებელი მონეტების მომზადება, ნალდფულადის! 

ოპერაციების მომსახურე ტექნიკური მოწყობილობის იჯა- 
რით გაცემა, დაზიანებული ფულის ნიშნების გამოცვლა და 
ა.შ.). 
  

  

ბანკის საქველმოქმედო საქმიანობა და კულტურუ- 

სპონსორობა 
  

ცნობილია აგრეთვე ბანკის მიერ ხელისუფლების ადგი- 
ლობრივი ორგანოების საქმიანობის ფინანსური მხარდაჭე- 
რა; გარდა ამისა, სარეკლამო საქმიანობა, რაც მას საკმაო 

მოგებას აძლევს, განსაკუთრებით ინფლაციის პირობებში.     
 



სქემის გაგრძელება · 
  

წ”     
კლიენტების საკასო მომსახურება 
  

კლიენტთა საკასო მომსაზურება მოიცავს განსხვავებული ეკონომიკური შინაარსის ოპერაციებს: 1. კლიენტის 
ანგარიშიდან თანხების ჩამოწერას და მისთვის შესაბამისი თანხის ნაღდი ფულის გაცემას; 2. კლიენტისაგან 
მიღებული ნალდი ფულადი ნიშნების ანგარიშზე ჩარიცხვას და შენახვას. ამრიგად, კლიენტის ანგარიშების 
წარმოება, ანუ მისი საკასო მომსახურება გულისხმობს ბანკის მონაწილეობას როგორც უნაღდო, ასევე 
ნაღდფულად ანგარიშსწორებებში. 
ვინაიდან მიმოქცევაში ნაღდი ფულის ემისიისა და მიმოქცევიდან მისი ამოღების განსაკუთრებული 

მონოპოლიური უფლება აქეს მხოლოდ ქვეყნის ცენტრალურ (ეროვნულ) ბანკს, ამიტომ კომერციული ბანკების 
საკასო ოპერაციები ხორციელდება მის მიერ დადგენილი დებულებების შესაბამისად, ცენტრალური ბანკი 
აზორციელებს კომერციულ ბანკებში საკასო მომსახურების ორგანიზაციას. იგი წარმოებს ცენტრალური ბანკის 
საანგარიშსწორებო ცენტრების ან საკასო ფილიალების საშუალებით სახელშეკრულებო საფუძველსე. უნდა 
აღინიშნოს, რომ ამ ოპერაციებს კომერციული ბანკები ახორციელებენ უსაფასუროდ. ხელშეკრულება საკასო 

მომსაზურებაზე ითვალისწინებს კომერციული ბანკის მიერ ფულადი ნიშნების დამუშავებისა და შეფუთვის 

ერთიან წესებს, აგრეთვე ფულის მიღების, გაცემის წესებსა და გადაზიდვის ფორმებს. კომერციული ბანკი 
ფულის გადაზიდვას ახორციელებს როგორც საკუთარი ძალებით, ასევე ცენტრალური ბანკის ინკასატორების 
საშუალებით, ხელშეკრულების მნიშვნელოვანი პირობაა მხარეთა პასუხისმგებლობა ფულის სიჭარბესა და 

ნაკლებობაზე. ხელშეკრულებაში გათვალისწინებულია აგრეთვე კომერციული ბანკის საოპერაციო სალაროში 
ფულადი ნიშნების ზღვრული თანხა. იგი განისაზღვრება ნაღდფულადი ბრუნვის მოცულობის შესაბამისად და 
ბანკის სამუშაო პირობების გათვალისწინებით. როგორც წესი, იგი დგინდება საკასო რესურსებზე თვიური 

მოთხოვნილებით. ფულადი ნიშნები, რომელიც ჭარბობს დადგენილ ზღვრულ ოდენობას, უნდა ჩაბარდეს 
საანგარიშსწორებო ცენტრის საბრუნაე სალაროს. გარდა ამისა, ზედმეტი ფულადი ნიშნები შეიძლება გადაეცეს 
კომერციულ ბანკს, რომელიც საჭიროებს საოპერაციო სალაროს შევსებას. დასაშვებია სალაროს ზღვრული 
ნაშთების გადაჭარბება ზელფასის გაცემის წინ და სხვა საგასავლო ოპერაციების შესრულებისას საჭირო 
თანხებში. კომერციულ ბანკს საანგარიშსწორებო ცენტრში ეხსნება საკორესპონდენტო ანგარიში. ფულის 
მიღების დროს ბანკის მიერ გაფორმებული საგადასახდელო დავალების საფუძველზე (ინკასატორების მიერ 
ფულის მიტანის დროს) ან ფულადი ჩეკის მიხედვით (ბანკის წარმომადგენლის მიერ ფულის მიტანის დროს) 
მათი თანხები ჩამოიწერება საკორესპონდენტო ანგარიშიდან, ხოლო ფულის ჭარბი ნიშნების ჩაბარებისას –- 

ჩაირიცხება ამ ანგარიშზე. საანგარიშსწორებო ცენტრის მიერ ბანკების საკასო მომსახურების ორგანიზაცია 
ემყარება წინასწარი დაკვეთების პრინციპს –- კომერციული ბანკი მომდევნო კვარტალის დაწყებამდე 45 დღით 
ადრე ცენტრალური ბანკის შესაბამის სამმართველოში წარადგენს ნაღდი ფულის მოსალოდნელი 
შემოსულობებისა და გაცემის, აგრეთვე საოპერაციო სალაროს შესავსებად ნაღდი ფულის დამატებით გაცემისა 
და ჭარბი რაოდენობის საანგარიშსწორებო ცენტრში გადარიცხვის პროგნოზს მომავალი კვარტალისათეის. ეს 
მონაცემები გამოიყენება საანგარიშსწორებო ცენტრის საქმიანობის დაგეგმვისათვის, აგრეთვე ნაღღი ფულის 
ემისიის საერთო მოთხოვნის განსაზღვრისა და ინკასატორთა სამუშაო გრაფიკის შესადგენად. პროგნოზი 
ემყარება ფულის მიმოქცევის მარკეტინგულ გამოკვლევას. საოპერაციო სალაროს შესავსებად განაცხადი 
წარდგენილ უნდა იქნეს, როგორც წესი, 5 დღით ადრე ასეთი მოთხოვნის წარმოშობამდე. 
ნაღდფულადი ბრუნვის მოცულობისა და აგრეთვე ინკასაციის ხერხების მიხედვით ბანკში შეიძლება შეიქმნას 
როგორც ერთიანი სალარო, რომელიც განახორციელებს ფულის მიღების, დათვლისა და გაცემის მთელ 

კომპლექსს, ასევე შემოსავლისა და გასავლის სპეციალიზებული სალაროები. შემოსავლის სალარო 
ახორციელებს ფულის მიღებას კლიენტის წარმომადგენლისაგან და მათ ხელახალ დათვლას. იმავდროულად 
ბანკის ბუღალტერია ატარებს ოპერაციას ფულის მიღების გაფორმებაზე, რის საფუძველზეც ჩაბარებული ნაღდი 

ფულის თანხა ჩაირიცხება კლიენტის ანგარიშზე. ასეთი სალაროები მუშაობენ მთელი საოპერაციო დღის 
განმავლობაში. სალაროს, რომელიც ახორციელებს ფულის მიღებას საოპერაციო დლღის დამთავრების შემდეგ, 

ეწოდება საღამოს სალარო. იგი აფართოებს საკასო მომსახურების შესაძლებლობას, ამასთან საჭიროებს 

დამატებით ხარჯებსაც: ფულის განსაკუთრებულ საცავებს (ძირითადი საცავები იკეტება საოპერაციო დღის 
ბოლოს), მოწყობილობას, მუშაკთა დამატებით შტატს (მოლარეს, ხოლო საკონტროლო-საკასო აპარატის არ 
არსებობის შემთხვევაში –- ბუღალტერ-კონტროლიორს). ფულის გადათვლას ახორციელებს გადათვლის 

სალაროს მთვლელ მოლარეთა ბრიგადა. მისი თითოეული კონტროლიორი ითვლის ფულის თითო ჩანთას, 

რომლის გახსნას ესწრება კონტროლიორი. იგი იტოვებს როგორც ჩანთას, ასევე მის შიდა ჯიბეში არსებულ 

კლიენტის მიერ გაფორმებულ უწყისს. კლიენტის ანგარიშზე ჩაირიცხება ჩანთაში ფაქტობრივად არსებული 

ადი თანხა. პქულადი ნიშნების დაცულობის უზრუნველყოფის პირობას წარმოადგენს სისტემატური (არა ნაკლებ 

კვარტალში ერთხელ) რევიზიები რომლის დროსაც ხდება არსებული ნაღდი ფულის ნიშნების სრული 

გადათვლა. კომერციული ბანკი რომელსაც არა აქვს სალარო კლიენტთა საკასო მომსახურებისათვის, 

დებს ხელშეკრულებას საანგარიშსწორებო ცენტრთან ან ისეთ ბანკთან, რომელსაც აქვს სალარო. ნაღდი ფული 

კლიენტს მიეცემა ბანკის უსალარო დაწესებულების მიერ აქცეპტებული ჩეკის საფუძველზე. ჩეკის გაფორმება 
და ბანკის კურიერის მიერ მისი მიტანა ხდება ფულის გაცემის წინა დღეს.   
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კომერციული ბანკის სატრასტო, ფაქტორინგული სხვა 
ოპერაციები. სქემის გაგრძელება 

  

კლიენტების საკასო მომსახურება (გაგრძელება) 
  

  

ელექტრონული საბანკო მომსახურების თანამედროვე სისტემის მნიშვნელოვან კომპონენტს წარმოადგენს 
სალარო-ავტომატების გამოყენება, რომლებიც დამონტაჟებულია როგორც ბანკის შენობაში, ასევე საცხოვრებელ 
რაიონებში, სავაჭრო ცენტრებში, საწარმოებში. ისინი 24 საათის განმავლობაში უზრუნველყოფენ ოპერაციების 
განხორციელებას: ნაღდი ფულის მიღებას (გაფორმებულს როგორც ანაბრის მიღება), ნაღდი ფულის გაცემას, 
ანგარიშიდან თანხის ჩამოწერას, ერთი ანგარიშიდან მეორეზე ფულის გადარიცხვას სალარო-ავტომატი 

წარმოადგენ რთულ ელექტრონულ-მექანიკურ მანქანას, რომლის ძირითადი ელემენტებია: ინფორმაციის 

შეტანის, დამუშავებისა და გამოტანის სისტემა, პლასტმასის ბარათი, ანგარიშის მფლობელის იდენტიფიკაციის 

სისტემა, ნაღდი ფულის მიმღები და გამცემი მოწყობილობები. ასეთი ავტომატები მუშაობენ როგორც 
ავტონომიურად (რეჟიმი 0// IIM6 –- მონაცემების შემდგომი დამუშავებითას და ოპერაციების ანგარიშებზე 
ასახვით), ასევე რეალური დროის რეჟიმში (რეჟიმი 07 III6). ამ დროს ავტომატი დაკავშირებულია ბანკის 
ცენტრალურ კომპიუტერთან და უზრუნველყოფს ანგარიშების მიხედვით ნაღდი ფულის გაცემას ან მიღებას.   
  

  

  

  
  

კომერციული ბანკის ფაქტორინგული (საშუამავლო) ოპერაციები 
  

ფაქტორინგი (ინგლ. #0CI0”V - აგენტი, შუამავალი, კომისიონერი) –-– წარმოადგენს სავაჭრო-საკომისიო 
ააა .<ღ<<56ნ ოპერაციების სახესხვაობას, შერწყმულს კლიენტის საბრუნავი კაპიტალის დაკრედიტებასთან. 

ფაქტორინგული ოპერაცია გულისხმობს ბანკის მიერ საქონლის მიწოდებისა და მომსახურების გაწევიდან| 
ანგარიშ-ფაქტურათა (საგადახდო მოთხოვნათა) შეძენას, მათზე რისკის აღებასა და ინკასაციას.. 

თავდაპირველად ფაქტორინგი წარმოიშვა როგორც სპეციალიზებულ სავაჭრო შუამავალთა ოპერაცია, ხოლო: 

მოგვიანებით ფართოდ გავრცელდა სავაჭრო ბანკებში. იგი ცნობილი იყო XVI-XVIII საუკუნეებში, მაგრამ. 

მხოლოდ XX საუკუნის 60-იან წლებში ფაქტორინგულმა ოპერაციებმა შეცვალეს კომერციული კრედიტი და 
ფართო გავრცელება ჰპოვეს პროდუქციის რეალიზაციის მომსახურებაში, რაც ძირითადად გამოწვეული იყო 

ინფლაციური პროცესების გაძლიერებითა და მთელ რიგ ქვეყნებში ეკონომიკის არასტაბილურობით. 
არსებობს ორი სახის ფაქტორინგი: 1. კონვენციური (ღია) –“- მიმწოდებელი თავის ანგარიშზე მიუთითებს 

რომ მოთხოვნა გაყიდულია ფაქტორ-ფირმაზე; და. 2. კონფიდენციალური (დახურული) ––- მიმწოდებლის არ 

ერთი კონტრაგენტისათვის ცნობილი არ არის ფაქტორ-კომპანიების მიერ მისი მოთხოვნების დაკრედიტება. 
ამიტომ კონფიდენციალური ფაქტორინგის ღირებულება გაცილებით მაღალია, ვიდრე კონვენციურის და ამასთან, 

მნიშვნელოვნად ძვირია სხვა საბანკო კრედიტებზე. ფაქტორინგულმა ოპერაციებმა ფართო გაგრცელება ჰპოვეს 
პროდუქციის ექსპორტის დროს. ასეთ შემთხვევაში კლიენტი სარგებლობს თავისი ანგარიშების მიხედვით ყველა 
გადასახდელის მიღების 100%-იანი გარანტიით. 

საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში ფაქტორინგულ ოპერაციებს ახორციელებენ სპეციალური ფაქტორული! 
კომპანიები რომლებიც, როგორც წესი, მჭიდროდ არიან დაკავშირებული ბანკებთან ან წარმოადგენენ მათ 
„შვილობილ“ ხალებს. ვილობილ ფილიალ, 

კლასიკური ფაქტორინგი იმ სახით, როგორც იგი ხორციელდება დასავლეთის ქვეყნებში, ემყარება 

კომერციულ კრედიტს გადახდის ვადის გადადებით (30-დან 90 დღემდე) მიწოდებულ პროდუქციაზე ან 
გამყიდველსა და მყიდველს შორის საკრედიტო-საანგარიშსწორებო ურთიერთობის ისეთი ფორმის გამოყენებით, 

როგორიცაა ღია ანგარიში. ამ შემთხვევაში მიმწოდებელი უტვირთავს პროდუქციას მყიდველს და ამავე დროს 
უგზავნის მას სასაქონლო-განკარგულებით დოკუმენტებს, ხოლო ვალის თანხა შეაქეს გამყიდველის სახელზე 
გახსნილი ანგარიშის დებეტში. მყიდველი ფარავს თავის დავალიანებას ღია ანგარიშის მიხედვით 

ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ ვადაში (თვეში, კვარტალში ან წელიწადში ერთხელ). ლია ანგარიშის 
მიხედვით გადაუხდელობის რისკს თავის თავზე იღებს ფაქტორ-კომპანია. გადასახდელის დაუყოვნებლივ) 
გადახდაზე (5-10 დღის განმავლობაში) დაწესებულია ფასდაკლება, ანუ „სკონტო“, რომელიც დასავლეთის ბევრ 
ქვეყანაში დაახლოებით 3% შეადგენს. უცხოეთის ქვეყნების გამოცდილება ცხადყოფს, რომ ფაქტორინგის 
გამოყენება განსაკუთრებით ეფექტურია მცირე, საშუალო და ახლად შექმნილი პერქსპექტიული საწარმო- 
ებისათვის, რომელთაც დებიტორებისაგან გადასახდელების მიღების დაგვიანების გამო წარმოეშვებათ ფინანსური 
“სიძნელეები.   
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  ფაქტორინგულ მომსახურებაზე ხელშეკრულების ძირითადი პუნქტები     

  

  

          

· მიმწოდებლები, რომელთა დათმობილ მოთხოგნათა ავანსის ზღგრული თანხა სასესხო სარგეალის 

მოთხოვნების დათმობა ხდება საკონტროლო თანხა (ანგარიშის თანხის არა- განაკვეთი 

უმეტეს 80%-ისა)   
    

    

  

7     1         

      

ანგარიშ-ფაქტურათა დამუშავე საკომისიო მოსაკრებლის მი- | მიმწოდებლისათვის და- 
ბისთვის საკომისიო მოსაკრებ- ნიმალური თანხა, თუ მოთხ- მატებითი. მომსახურების 
ლის საპროცენტო განაკვეთი ოვნის თანხა მცირეა სახეობები             

  

  

7”   ' 
  

ფაქტორინგული მომსახურების ზღვრული 

ებ თა ი 
  

მსოფლიო საბანკო პრაქტიკაში იყენებენ ფაქტორინგუ- 
ლი მომსახურების ზღვრული თანხების დადგენის სამ 
მეთოდს: 1. თითოეული გადამხდელისათვის დგინდება 

პერიოდულად განახლებადი დაკრედიტების ლიმიტი. ამ 
შემთხვევში ფაქტორ-განყოფილება პასუხისმგებ- 
ლობას კისრულობს მხოლოდ დაწესებული ლიმიტის 
ფარგლებში. თუ გადამხდელის დავალიანების თანხა 
გადააჭარბებს დადგენილ ლიმიტს, მაშინ ფაქტორული 
ხელშეკრულების შესაბამისად, გადამხდელის გადახ- 

დისუუნაროდ გამოცხადებისას ყველა შემოსული გადა- 
სახდელი, გათვალისწინებული მიმწოდებლის ვალის 

დასაფარავად, პირველ რიგში ჩაერიცხება ფაქტორ- 

განყოფილებას მის მიერ მიმწოდებლისათვის გადა- 
რიცხული თანხის სრულ კომპენსაციამდე; 2. მიმწო- 

დებლისათვის დგინდება ერთი მყიდველისათვის გადა- 
ტვირთვის ზღვრული თანხა ერთი თვის განმავლობაში 
(გადატვირთვების ყოველთვიური ლიმიტი). ასეთი| 
ღონისძიება მიმწოდებელს აზღვევს საეჭვო დებიტორუ- 
ლი დავალიანების წარმოშობის რისკისაგან, მიუხედა- 

ვად კლიენტის ვალის საბოლოო თანხისა. ლიმიტი 

შეიძლება მოქმედებაში შევიდეს ყოველკვირეულად; 3. 
თითოვული გარიგების დაზღვევა. იგი გამოიყენება იმ 
შემთხვევაში, თუ მიმწოდებლის საწარმოო საქმიანობის| 

სპეციფიკა ითვალისწინებს რიგ ცალკეულ გარიგებებს 
მსხეილ თანხებში და არა მიწოდებათა სერიას ერთი 
დღა იგივე კლიენტის მიერ. ასეთ პირობებში ზღვრული 
თანხა იქნება საქონლის მიწოდებაზე შეკვეთის მთლიანი 
ღირებულება გარკვეული პერიოდის განმავლობაში. 

შენიშვნა: მიმწოდებელმა ფაქტორ-განყოფილებას უნდა 
აცნობოს მის მიერ ზღვრული ლიმიტის დადგენის 

რეგრესის (მიმწოდებლისათვის მოთხოვნის 

უკან დაბრუნების) უფლება 
  

  შერჩეული მეთოდი.     

რეგრესის უფლებით ფაქტორული ხელშეკრულების, 
დადების შემთხვევაში მიმწოდებელი სარისკო 

სიტუაციაში ვარდება, ვინაიდან შეიძლება ფაქტორ- 
განყოფილეამ დაუბრუნოს მას ნებისმიერი: 
გადაუხდელი მოთხოვნა მყიდველის მიერ გადასახ- 

დელის გადაუხდელობის შემთხვევაში (მიუხედავად 
მიზეზებისა). ხელშეკრულება რეგრესის უფლების! 
გარეშე მსოფლიო პრაქტიკაში იშვიათად დაიდება 
– მხოლოდ იმ შემთხვევაში როდესაც სადავო| 
მომენტების წარმოშობის შესაძლებლობა მინიმა-I 

ლურია. ასეთი ხელშეკრულების დადებისას ფაქ- 
ტორ-განყოფილება თავის თავზე იღებს გადაუხ- 
დელობის რისკს. რისკის თანხა განისაზღვრება 
დაუთმობელ მოთზოვნათა მთლიანი თანხით იმ 
პირობით, რომ გადაუხდელობის მიზეხს წარმო- 
ადგენს მიმწოდებლის ანგარიშზე თანხების უქონ- 
ლობა. თუ მოთხოენა მთლიანად ან ნაწილობრივ არ 

არის აქცეპტებული, ფაქტორ-განყოფილებას აქვს 
რეგრესის უფლება, რაც დამატებით აღინიშნება| 

ხელშეკრულებაში. ასეთ შემთხვევაში თანხების! 
ანაზღაურება) მიმწოდებლის მიერ ხორციელდება 

საგადახდო ღავალებით. აქცეპტზე შემდგომი უარის 
შემთხვევაში უარის თანხა მიმწოდებლის მიერ მის 
ანაზღაურებამდე აღირიცხება ანგარიშზე „სხვა; 
დებიტორები და კრედიტორები“, რასაც თან ახლავს 
ანალიტიკურ აღრიცხვაში მიმწოდებლის პირადი 
ანგარიშების გახსნა.   
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1 ფაქტორინგული ხელშეკრულება. სქემის გაგრძელება 

| ფაქტორული განყოფილებისათვის პრეტენზიებისა და საჩივრების წარდგენის ვადა I 

ასსა'“ ხელშეკრულების პირობების დარღვევისათვის მხარეთა პასუხისმგებლობა | 
  

  

=–------+| მყიდველისათვის გადახდის ზღვრული ვადა _ | 

  

–=-–---–––-- ფაქტორული გარიგების დამთავრების წესები | 

  

  

არაკეთილსინდისიერი გადამხდელისაგან გადასახდელების ამოსაღებად გათვალისწი–- 

ნებული სანქციები 
  

  

    მიმწოდებლისა და კომერციული ბანკის ფაქტორინგული განყოფილების უფლება- 
მოვალეობანი     

  წ 

  

_ ___ _ » | ხელშეკრულების მოქმედების ვადა | 

  

ხელშეკრულების გაუქმების პირობები 
  

  

  

ფაქტორული ხელშეკრულება შეიძლება გაუქმდეს: 
1. მხარეთა ურთიერთშეთანხმების საფუძველზე; 

2. მიმწოდებლის სურვილით; 

3. ფაქტორინგული განყოფილების სურვილით. ამასთან, ხელშეკრულების გაუქმების შესახებ 
მხარეები ერთმანეთს აცნობებენ ხელშეკრულებით დადგენილ ვადაში; 

4. მიმწოდებლის ფაქტობრივ ან შესაძლო გადახდისუუნარობის შემთხვევაში. 
პირეელი ორი მიზეზით ხელშეკრულების გაუქმების დროს მიმწოდებელს უნდა ჰქონდეს! 

სახსრების ალტერნატიული წყარო, რათა გამოისყიდოს განყოფილებისათვის დათმობილი 

მოთხოვნები. თუ მიმწოდებელს არ შეუძლია შის მიერ წინათ გაცემული სავალო მოთხოვნათა; 
გამოსყიდვა, მაშინ განყოფილება აძლევს მას კრედიტს ხელშეკრულების მოქმედების ვადის| 
გასვლამდე. ამ პერიოდში ფაქტორ-განყოფილება თანმიმდეგრულად ამცირებს ავანსის პრო”: 
ცენტებს მოთხოვნათა წინასწარ გაცემაზე ისე, რომ ხელშეკრულების ვაღის შეწყვეტისათვის 
თანხა (რომელიც უნდა მიეღო გადამხდელებისაგან) დაიყვანოს მინიმუმამდე. ხელშეკრულების 
ვადის გასვლის შემდეგ, მიმწოდებლის გადახდისუუნარობის შემთხვევაში, ფაქტორ-განყოფილება!ს 

წინასწარი გადახდის თანხის კომპენსაცია შეუძლია საგადასახდელო მოთხოვნათა ინკასაციის| 
გზით.    
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ფაქტორინგული ხელშეკრულების სახეობები 
  

    
  

    
ზელშეკრულება სრულ ფაქტორინგულ ზელშეკრულება მოთზოვნათა წინასწარ 

მომსახურებაზე გადახდაზე 
  

  

ასეთი სახის ხელშეკრულება, ჩვეულებრივ, დაიდება!) მიმწოდებლის სურვილისამებრ შეიძლება დაიდოს 

მიმწოდებელსა და ფაქტორინგულ განყოფილებას || ფაქტორინგული ხელშეკრულება მოთხოვნათა წი- 
შორის ხარგრძლივი და მუდმივი კონტაქტებისას.|| ნასწარი გადახდის პირობით. ამ შემთხვევაში ფაქ- 
იგი ითვალისწინებს მიმწოდებლის მიერ თავისი გა-I)| ტორინგული განყოფილება მიმწოდებელს 

დამხდელების ყველა სავალო მოთხოვნის დათმობას, დაუყოვნებლივ უხდის მოთხოვნის მთლიან თანხას! 
საეჭვო ვალების წარმოშობისაგან 100%-იან დაცვას|! ან მის ნაწილს (ჩვეულებრივ, არა უმეტეს მთლიანი 

(რეგრესის უფლების გარეშე ფაქტორინგული ხელ-I| თანხის 80%-ისა). დანარჩენი 20%, საკომისიო 
აიი ჩულები სვიის შემთხვევაში), დებიტორული გასამრჯელოს? გამოკლებით, გადაერიცხება მიმწო- 

ცხვ ებასა და კრედიტი ვას, ფუ-I დებელს დებიტორისაგან გადასახდელის მიღების 
ლადი სახსრების გარანტირებული შემოსავლის უზ-|| შემდეგ ან ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ ვა- 
რუწველყოფას. ეს „უკანასკნელი მიიღწევა გხოლოდ დაში. დებიტორისაგან მიღებული გადასახდელები, 
ეგრე შემთსეეევი გარეშე ხელშეკრულების და-I| რომლებიც მოიცავენ საურავს ვადაგადაცილებაზე, 

დე გევაძი. ირიცხება ფაქტორინგული განყოფილების 
ანგარიშზე.       

  

  

1. მოთხოვნათა სრული თანხით ანაზღაურება დაიშვება მხოლოდ გამონაკლის შემთხვევაში. ამ დროს საკომისიო 

გასამრჯელოს მიმწოდებელი ფაქტორ-განყოფილებას ურიცხავს ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ ვადებში. 
„ ფაქტორინგული განყოფილების საკომისიო გასამრჯელო მოიცავს ორ ელემენტს: 

1) საზღაურს გაცემულ კრედიტზე. მისი ოდენობა განისაზღვრება ფაქტორ-განყოფილებისაგან გადასახდელის 

მიღებასა და გადამხდელისაგან მიმწოდებლის ანგარიშებზე ყოველდღიური სადებეტო სალდოს საფუძველზე 
გადასახდელის გადარიცხვის თარიღს შორის პერიოდისათვის. სარგებელი ფაქტორულ კრედიტებზე. ჩვეულებ- 

რივ, 2-3 პუნქტით მეტია მოკლევადიან სესხებზე დადგენილი სარგებლისა. ეს აიხსნება ფაქტორ-განყო- 
ფილებების მიერ დამატებითი ხარჯებისა და რისკის კომპენსაციის აუცილებლობით); 

2) საზღაურს მომსახურებაზე. იგი განისაზღვრება როგორც საპროცენტო განაკვეთი ანგარიშ-ფაქტურის 
საერთო თანხიდან. მისი ოღენობა დამოკიდებულია მიმწოდებლის საწარმოო საქმიანობის მოცულობასა და 
სტრუქტურაზე მისი მყიდველების“ კრედიტუნარიანობაზე აგრეთვე ფაქტორ-განყოფილების მიერ 
შესასრულებელი მომსახურების შრომატევადობასა და რისკის დონეზე. 

საზღაური ფაქტორინგულ მომსახურებაზე მერყეობს დათმობილი ანგარიშების საერთო თანხის 0.5-დან 3%- 
მდე, რეგრესის უფლების შემთხვევაში ხდება ფასდაკლება 0.2-0.5 პუნქტით,
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კომერციული ბანკების ფაქტორინგული მომსახურების ორგანიზაციის 

ძირითადი საფუძვლები     

  

, შ   I 
  

ფაქტორინგული მომსახურე- 
ბა მოიცავს არა მარტო მიმ- 

წოდებლის დაკრედიტებას, 
არამედ კონტროლს მის ფი- 
ნანსურ მდგომარეობასა და 

მისი გადამხდელების კრედი- 
ტუნარიანობაზე.     

ბანკის ფაქტორინგული განყოფილე- 
ბისათვის საჭირო რესურსების ფორ- 
მირების წყაროა საკუთარი და ნა- 
სესხები სახსრები. მათ შორის თანა– 
ფარდობას ადგენს ბანკის გამგეობა. 

    

კლიენტთა ფაქტორინგული მომსახუ- 

რება ხორციელდება სახელშეკრუ- 

ლებო საწყისებზე. ხელშეკრულების 
დადებამდე ბანკის ფაქტორ-განყოფი- 

ლება აანალიზებს მიმწოდებლის კრე- 

დიტუნარიანობას, შეისწავლის მისი 

მოვალეების საფინანსო მდგომარეობას,     

  
  

I I „I 
  

  

ფაქტორინგული მომსახურე- 
ბის რისკის შემცირების 
მიზნით მიმწოდებელი უნდა 

აკმაყოფილებდეს შემდეგ მო- 
თხოვნებს: 1. მის მიერ წარ–- 
მოებული პროდუქცია და 
გაწეული მომსახურება უნდა 
გამოირჩეოდეს მაღალი ხა- 
რისხითს და დიდი მოთხ- 

ოვნით ბაზარზე; 2. ჰქონდეს 
წარმოების მაღალი და შყარი 

ტემპები; 3. იყენებდეს წარ- 
მოებული პროდუქციის გა- 
ყიდვის მტკიცედ განსაზ- 
ღვრულ პირობებს,       

რეკომენდებული არ არის ფაქტორინ- 
გული ოპერაციების განხორციელება: 
1. საბიუჯეტო ორგანიზაციების მოთ- 
ხოვნებით; 2. კერძო პირების სავალო 

ვალდებულებათა მიხედეით; 3. იმ 

საწარმოთა ვალდებულებებით, რომ- 

ლებიც ბანკის კრედიტით არ სარ- 
გებლობენ ან წარმოადგენენ გადახ- 
დისუუნაროს, აგრეთვე საწარმოს ფი- 

ლიალებისა და განყოფილებების ვალ– 
დებულებებით; 4. საკომპენსაციო და 

ბარტერული გარიგებების დროს; 5. 

სამუშაოთა ეტაპობრივად ან ავანსის 
სახით ანაზღაურების დროს; 6. გა- 
ყიდვის” ხელშეკრულების მიხედვით, 

როდესაც მყიდველს შეუძლია და- 

აბრუნოს პროდუქცია ხელშეკრულე-   

ფა:ქტორ-განყოფილებისათვის აუცი- 
ლებელია შეისწავლოს ინფორმაცია 

მიმწოდებლის სავალო ვალდებულე- 
ბათა ხარისხის შესახებ. ამ მიზნით 
აანალიზებენ: აქცეპტზე უარის თქმას 
(მიზეზებს, სიხშირეს, თანხას რეალი–- 
ზებული პროდუქციის საერთო მოცუ- 
ლობაში); მოთხოვნათა წილს, რო- 
მელთა დათმობაც არ შეუძლიათ ფაქ- 
ტორ-განყოფილებისათვის; სეზონურ 

ცვლილებებს რეალიზაციის მოცულო- 
ბაში; დოკუმენტებს, რომელთა საფუძ- 

ველზეც გამოიწერება მოთხოვნები. 
ისინი უნდა გამოიწეროს მხოლოდ 
პროდუქციის გადატვირთვის ან მომ- 
სახურების გაწევის შემდეგ და არა 
წინასწარ,       ბით გათვალისწინებულ ვადაში. 
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საბანკო რისკის მართვის, ანუ რეგულირების ძირითადი 

მეთოდები 
I 

      

  

  რისკის შეწონვის პრინციპის გამოყენება. 
  

  

  საშინაო რისკის (დარგობრივი, რეგიონალური, საღაზღვევო და ა.შ.) განსაზღვრა. 
  

  

  ბანკის კლიენტის ფინანსური მდგომარეობის, გადახდისუნარიანობის, რეიტინგის, 

კრედიტუნარიანობის და ა.შ. სისტემატური ანალიზის განხორციელება. 
  

  

    რისკის დაყოფის (დანაწევრების) პრინციპის გამოყენება.     

  1 კრედიტების რეფინანსირება. 

  

  
დივერსიფიკაციის პრინციპის (კრედიტების დანაწილება მცირე სესხებად და მათი 
კლიენტთა დიდ რაოდენობაზე გაცემა ბანკის ოპერაციების საერთო მოცულობის 

შეუცვლელად) გამოყენება. 
  

  

მსხვილი კრედიტების გაცემა მხოლოდ კონსორციულ საფუძველზე (რისკის განაწი- 
ლება ბანკთაშორისი შეთანხმების საფუძველზე). 
  

  

  მცოცავი საპროცენტო განაკვეთების გამოყენება. 
  

  

  სადეპოზიტო სერთიფიკატების გამოყენება. 
  

  

      ბანკის სააღრიცხვო ოპერაციების გაფართოება.     

  

–_ კრედიტებისა და დეპოზიტების დაზღვევა. 

  

C-->I საგირაო უფლების შემოღება. 

  

  V 

  
რეალური პერსონალური და „მოჩვენებითი“ გარანტიების გამოყენება და სხვ. 
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ქვეყნის, ეკონომიკური რეგიონის საკრედიტო რისკი 

ქვეყნის საკრედიტო რისკი – უცხოური დაკრედიტების დროს დანაკარგების შესაძლებლობა, 

  

გამოწვეული სხვა ქვეყანაში მიმდინარე მოვლენებით. 

ქვეყნის საკრედიტო რისკის კლასიფიკაცია 

კლასიფიკაციას საფუძვლად უდევს შემდეგი კრიტერიუმები: 

რისკის ობიექტი – კაპიტალი, ვალდებულებები 

კაპიტალის ტიპი რომელიც რისკს –- კრედიტი, პირდაპირი ინვესტიციები 
განიცდის 

გეოგრაფიული მდებარეობა – ამა თუ იმ ქვეყნის რისკი 

მოვლენათა ხასიათი –- პოლიტიკური, სოციალური, ეკონომიკური, 
გეოფიზიკური 

მსესხებლის ტიპი – სუვერენული რისკი, მთავრობის რისკი, ფირმის 
რისკი, კერძო პირის რისკი 

მსესხებლის ქმედებანი – გადახდაზე უარის თქმა ვალდებულებათა 
შეუსრულებლობა, ხელშეკრულების გადასინჯვა, 

გეგმის გადასინჯვა და ა.შ. 

რისკის ხარისხი – მაღალი, დაბალი, საშუალო 

შენიშვნა: 1. ყველაზე მნიშვნელოვანია მსესხებლის ქმედების აღრიცხვა. გადახდაზე' უარის თქმის 

ან ვალდებულებათა შეუსრულებლობის შემთხვევაში მოვალე ატყობინებს კრედიტორს, 
რომ მას არ შეუძლია ან არ სურს გადახდა (ვალდებულებათა შეუსრულებლობა), ან 

არ იხდის იმიტომ, რომ არ სცნობს ვალს (გადახდაზე უარის თქმა). ეს უკანასკნელი 
იშვიათად ხდება. 
2. ხელშეკრულების გადასინჯვა ნიშნავს, რომ კრედიტორმა უნდა მიიღოს დადგენილზე 

უფრო ნაკლები თანხა, ვინაიდან სარგებლის განაკვეთი შემცირდა ან ვალის ნაწილი არ 

დაიფარა. 

3. გეგმის გადასინჯვა ან მორატორიუმი გულისხმობს კრედიტის ვადების გაგრძელებას, 

როგორც ვალის ყოველწლიური შემცირებისა და წელთა უფრო დიდ რაოდენობაზე მისი 

გადანაწილების ხარჯზე, ვიდრე ეს გათვალისწინებული იყო თავდაპირველად (გეგმის 
გადასინჯვა), ასევე ვალის დაფარვის შეღავათიანი ვადის დაწესებით (მორატორიუმი). 
მონაწილეობის წილი (ან წყვეტა) რჩება იგივე, როგორც თავდაპირველად იქნა 

დაფიქსირებული.
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დანაკარგების სახეობანი 

I 
    

  

ჯ · I   

დანაკარგები ხელსაყრელ შესაძლებლობათა 
გამოუყენებლობის შედეგად 

  

ტექნიკური დანაკარგები 
  

  

ეს ხდება იმ შემთხვევაში თუ კრედიტორმა 
გაასესხა თანხა უფრო მაღალი სარგებლით ან 

უფრო დიდი წყვეტით, ხოლო გადახდა განხორ- 
ციელდა თავდაპირველი მოლაპარაკების საფუძველ- 

ზე. ნებისმიერ დროს მოსალოდნელია 
გაუთვალისწინებელი შემოსავლის მიღება, თუ 

ლიკვიდობის ფაქტობრივი მოძრაობის” სქემა 
განსხვავებული იქნება ლიკვიდობის ნავარაუდევი 
მოძრაობისაგან. არსებობს დამატებითი 
ადმინისტრაციული ხარჯები გეგმის გადასინჯვაზე 
ან მორატორიუმზე. ჩგეულებრივ, ასეთი 

დანახარჯები ეკისრება კრედიტორს, მაგრამ ისინი 
შეიძლება დაიფაროს ჯარიმის ხარჯზე, რომელიც 
შეადგენს ახალი თანხის სარგებელს.   

  
მათ მაშინ აქვთ ადგილი, როდესაც მსესხებელს 

არ შეუძლია დაფაროს ერთი ან რამდენიმე სავა- 

ლო ვალდებულება დროებითი გადახდისუუნარო“ 
ბის, ადმინისტრაციული შეფერხების ან სა- 

შუალებათა უკმარისობის გამო. 
  

    

ქვეყნის, რეგიონის საკრედიტო რისკის 

განსაზღვრის მეთოდიკა 

ბანკის საერთო რისკის ზარისხის განსაზღვრისათვის შიდა რისკი კორექტირდება ქეეყნის რისკზე: 

6 - (68. +.ზ) 
L , რაც იმას ნიშნავს, რომ ეკონომიკური ურთიერთობა სხეადა სხვა 

ქვეყნებს, რეგიონებს შორის უნდა განხორციელღეს რისკ-ფაქტორთა 
ზეგავლენის გათვალისწინებით. „დოიჩე ბანკის“ სარეიტინგო შეფასების 

მიხედვით ქვეყნის, რეგიონის საკრედიტო რისკის განსაზღვრას საფუძვლად უდევს შემდეგი კრიტერიული 

დონეები: 
0 – დაბალი; 5 – საშუალო; 10 – მაღალი. 

1 ...+...I 

სადაც: LC –- ყველა რისკ-ფაქტორის გავლენის შესაძლო მაქსიმალური თანხა; 

LM..წი –- თითოეული რისკ-ფაქტორის ზემოქმედების (გავლენის) ხარისხი. 

  

  

შენიშვნა: ერთი და იგივე ქვეყნის საკრედიტო რისკი განისაზღვრება კრედიტის სახეობის, დაფარეის ვადის 

და მიზნის მიხედვით. აქედან გამომდინარე, არ შეიძლება ქვეყნების კლასიფიკაცია მხოლოდ 

როგორც დადებითი და უარყოფითი რისკის მქონე ქვეყნებად. ზოგიერთ ქვეყანას აქეს საკმაო 

შესაძლებლობა მხოლოდ მთავრობასთან საქმიანი ურთიერთობისათვის, ანუ არსებობს განსხვავება 

შიდასაბანკო საქმიანობასა და საერთაშორისო საბანკო საქმიანობას შორის. შიდასაბანკო 

საქმიანობის გაფართოება ზხორციელდება ერთდროულად თანხების აკუმულაციისა ლდა 

დაკრედიტების ხარეჯზე, მაშინ როდესაც საერთაშორისო საბანკო საქმეში –-– ძირითადად 

დაკრედიტების ხარჯზე. ეს „უცილებლად უნდა იქნეს გათვალისწინებული ერთობლივი 

საწარმოებისა და სხვა საერთაშორისო ოპერაციების რისკის შეფასების დროს.
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დაზღვევა –– საკრედიტო რისკის მართვის მეთოდი 

განვითარებული ქვეყნების სადაზღვევო ფონდების სტრუქტურა: 

  

    

      

        

        
    

  

              

                          

  

  
  

    
    
  

    

    

სადაზღვევო 

ფონდი 

წ” შ 

სახელმწიფო კერძო სადაზღვევო 

სადაზღვევო ფონდი ფონდი 
L 

L L X% 7 L 

კომერციული სადაზღვევო საფინანსო შემნახველი ცალკეულ კერძო 

საწარმოების კომპანიების კომპანიების ბანკების პირთა საპენსიო 
სარეზერვო სადაზღვევო სადაზლვევო სადაზღვევო სადაზღვევო ფონდები 

ფონდები ფონდები ფონდები ფონდები ფონდები 

სადაზღვევო ფონდები –“– საკრედიტო რესურსების წყარო 

სადაზღვევო კომპანიის 

კაპიტალი | 
შ 

საკუთარი კაპიტალი მოზიდული კაპიტალი 

მნება ხიონერთა შენატანებით იგი იქმნება: 1. მოსახლეობისა და კომერციუ- 
იგი იქმნება აქციონერთა შენატანებ ლი დაწესებულებების შენატანებით; 2. დაბან-       

დებებიდან მიღებული შემოსულობებით 
(ფინანსური ინვესტიციებიდან).       

შენიშვნა: სადაზღვევო ორგანიზაციებს კანონით ეკრძალებათ საკრედიტო ოპერაციების განხორციელება. : 

კომერციული ბანკების ოპერაციების დაზღვევა 

დაზღვევის საშუალებით იფარება რისკის ორი კატეგორია: 

1, ეკონომიკური, ანუ კომერციული რისკი; 
2. პოლიტიკური რისკი. 

პირველი დამოკიდებულია კონკრეტული მსესხებლის საქმიანობის წარმატებაზე ხოლო მეორე – 
სახელმწიფოს ქმედებაზე. 

LL კომერციული ბანკის ოპერაციების რისკი | 

L 

ჯ 
აქტიური ოპერაციების რისკი 8. პასიური ოპერაციების რისკი | 

საკრედიტო რისკის შემცირება ან აღმოფხვრა ხორციელდება კრედიტების დაზღვევით. 
საერთაშორისო პრაქტიკაში კრედიტების დაზღვევა, როგორც დაზღვევის სპეციფიკური სახეობა, წარმოიშვა 

XIX საუკუნეში და გამოწვეული იყო ეკონომიკური არაიფითა და არასტაბილურობით. დაზღვევის ამ 
სახეობამ ფართო გავრცელება და განვითარება ჰპოვა მხოლოდ ეორე მსოფლიო ომის შემდგომ პერიოდში. 

სამამულო პრაქტიკაში კრედიტების დაზღვევა არმინ, 1990 წლიიდან. დაზღვევა ხორციელდება 
ნებაყოფლობით საფუძველზე ორი ფორმით: 
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1. კრედიტების დაუფარაობაზე მსესხებლის პასუხისმგებლობის ნებაყოფლობითი დაზღვევა; 
2. კრედიტის დაუფარაობის რისკის ნებაყოფლობითი დაზღვევა. თშ 

პირველ შემთხვევაში დამზღვევს წარმოადგენს მსესხებელი, დაზღვევის ობიექტს –– მისი პასუხისმგებლობა 
ბანკის წინაშე კრედიტის დროულ და სრულ დაბრუნებაზე (მათ შორის სარგებლის სრულ დაბრუნებაზეც). 

მეორე შემთხვევაში დამზღვევია ბანკი, დაზღვევის ობიექტი – ცალკეული ან ყველა მსესხებლის 

პასუხისმგებლობა ბანკის წინაშე კრედიტისა და სარგებლის დროულ და სრულ დაბრუნებაზე. 

სადაზღვევო ხელშეკრულების (სადაზღვევო პოლისის ან სადაზღვევო მოწმობის) დასადებად 
საჭირო საბუთები 

– დამზღვევის განცხადება | 

–“>I ორგანიზაციის წესდება 

-->) საკრედიტო ხელშეკრულების ასლი 

––>| ბალანსი 

_) 
| 

–>) სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა მიწოდების კონტრაქტი | 

_) 
| 
| 
| 

  

  

  
  

          
  

  

C–+| ცნობა კრედიტის დაფარვის ვადების შესახებ 

  

– კრედიტის უზრუნველყოფის დამადასტურებელი საბუთები 

=+I პროექტის ტექნიკურ-ეკონომიკური ექსპერტიზის დასკვნის ასლი 

-“- და სხვა საბუთები 

      
საბუთების ჩამონათვალს ადგენს მზღვეველი. საბუთების წარდგენის ძირითადი მიზანი – 

სადაზღვევო რისკის ხარისხის განსაზღვრა. კლიენტის შესწავლის შემდეგ მხღვეველი ადგენს 
სადაზღვევო პრემიას (შენატანს) პროცენტებში სადაზღვევო თანხის მიმართ და დიფერენცირებულს 

კრედიტის გაცემის ვადების მიხედვით. გარდა ამისა, გაითვალისწინება თითოეული დარგის საწარმოს 

სადაზღვევო რისკის ზხარისხი, ანუ სადაზლვევო რისკის კოეფიციენტი. ამ მონაცემების 

გათვალისწინებით იზრდება ან მცირდება პრემია. 
პრემიის გადახდის შემდეგ სადღაზღლვეგო ხელშეკრულება ძალაში შედის სადაზღვევო 

ხელშეკრულებით გათვალისწინებულ ვადაში პრემიის არასრული თანხის გადახდის შემთხვევაში 
ხელშეკრულება ანულირებულად ითვლება და მიღებული გადასახდელები დამზღვევს უკან 

ა. 
შ დაზღვევის ყველაზე არსებითი მომენტებია: მზღვეველის მიერ აღებული პასუხისმგებლობის 
ოდენობა; სადაზღვევო შემთხვევის განსაზღვრა; ზარალის ანაზღაურება. 

მზღვეველის პასუხისმგებლობის კონკრეტული ზღვარი და სადაზღვევო საზღაურის გადახდის ვადა 
დგინდება ინდივიდუალურად. როგორც წესი, მზღვეველის პასუხისმგებლობა წამოიჭრება მაშინ, 

როდესაც დამზღვევი ბანკ-კრედიტორს არ უბრუნებს კრედიტს დათქმული ვადის დადგომიდან 20, 

ხოლო ზოგიერთ სადაზღვევო კომპანიაში – 30 დღის განმავლობაში. 

დაზღვევის პირობებში მკაცრად არის განსაზღვრული ვადა, რომლის განმავლობაშიც დამზღვევი 

ვალდებულია აცნობოს მზღვეველს სადაზღვევო შემთხვევის დადგომის შესახებ. ჩვეულებრივ, 

მოქმედებს ხუთდლიანი ვადა. სადაზღვევო საზლაურის ოდენობა განისაზღვრება მზღვეველის 
პასუხისმგებლობის მოცულობის შესაბამისად, საკრედიტო ხელშეკრულებით გათვალისწინებული 
თარიღისათვის დაუფარავი დავალიანების თანხიდან გამომდინარე. 

სადაზღვევო ორგანიზაციას უფლება აქვს უარი თქვას სადაზღვევო საზღაურის გადახდაზე შემდეგ 

შემთხვევებში: 

1. დამზღვევის მიერ სადაზღვევო რისკის განსაზღვრისათვის საჭირო არასარწმუნო (საეჭვო, 

არასწორი) საბუთების მიწოდების შემთხვევაში; 
2. დამზღვევის მიერ ლღაზღვევის პირობებით გათვალისწინებული მოვალეობის შეუსრულებლობის 
შემთხვევაში, 

დასავლეთის ზოგიერთ ქვეყანაში დაზღვევა, როგორც „ საბანკო რისკის დაზღვევის ერთ-ერთი 

მეთოდი, “სხვაგვარად არის აგებული. დახღვევის ობიექტს წარმოადგენს, როგორც წესი, დამზღვევის
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ქონება, სიცოცხლე, შრომის უნარი, ჯანმრთელობა, გარკვეულ ასაკამდე მიღწევა და ა.შ. 
ხშირ შემთხვევაში ქონების, სიცოცხლის, უბედური შემთხვევებისაგან და ა.შ. დაზღვევა 

წარმოადგენს აუცილებელ პირობას კერძო პირების, მცირე ფირმების დასაკრედიტებლად, რომელთა 
აქმიანობის წარმატება და მომავალი ფუნქციონირება დამოკიდებულია ერთ პიროვნებაზე. 

მერციული ბანკები ბენ გრძელვადიან ხელშეკრ ბებს სადაზ რგანიზ ბთან კომერციული ბანკები დებენ გრძელვად ელშეკრულებებს სადაზღვევო ორგანიზაციებთა 
კლიენტთა დაზღვევის შესახებ. ამ ხელშეკრულებაში გაითვალისწინება გარიგებათა მოცულობა, 
ბანკის მიერ წამოყენებული პირობები, საკომისიოები და სხვ. მყჯზღვეველის პასუხისმგებლობა 
ემთხვევა ბანკის მიერ გაცემული კრედიტის მოცულობას. 

დაზღვევა ხორციელდება დამზღვევის ხარჯზე მოცემულ ბანკში მისი ანგარიშიდან სადაზლვევო 
პრემიების ჩამოწერის გზით. ამასთან, კომერციული ბანკი ასეთი დაზღვევიდან ღებულობს დამატებით 

მოგებას საკომისიოს სახით და შემოსავალს ფულად ბაზარზე საკრედიტო რესურსების გაყიდვიდან, 
რომელთა დაგროვებაც დაკავშირებულია სადაზლვევო კომპანიაში სადაზღვევო გადასახდელების 
გადარიცხვასა და ბანკის კლიენტის ანგარიშიდან შესაბამისი თანხების ჩამოწერას შორის დროის 

ინტერვალზე. 
აღნიშნული ოპერაციები სქემატურად შეიძლება ასე წარმოვადგინოთ: 

      

    

                
  

სადაზღვევო პრემია კვარტალში კომერციუ- კრედიტი კლიენტი 
ია I“ ლი ბანკი > 

: 4 

საკომისიო ყოველთვიურად       
  

კრედიტის | სარგებელი _„ სადაზღვევო 

დაფარვა კრედიტზე გადასახდელები 

აღნიშნულ ქვეყნებში საშუალო და მხვილი საწარმოების დაკრედიტება დაკავშირებული არ არის 
დაზღვევასთან. კრედიტის გაცემის საკითხი წყდება კლიენტის კრედიტუნარიანობის შეფასების 
საფუძველზე და წარმოადგენს თვით ბანკის რისკს, რომელიც არ გადაეკისრება მზღვეველს. 

პასიური ოპერაციების რისკი შეიძლება დაკავშირებული იყოს საკრედიტო ოპერაციების 
განსახორციელებლად საჭირო საკრედიტო რესურსების გამოძებნისა და მოზიდვის შესაძლო 

სიძნელეებთან აგრეთვე სარგებლის განაკვეთებს რისკთან (კრედიტის დასაფარავად 

დაბალსარგებლიანი რესურსების გამოძებნის შეუძლებლობასთან). 

დასავლეთის ქვეყნების პრაქტიკაში პასიური ოპერაციების რისკის დაზღვევის მიზნით ძირითადად 

გამოიყენებ დეპოზიტების დაზღვევა. ასეთი მეთოდი განსაკუთრებით პოპულარულია აშშ-ში, 
გერმანიაში, დიდ ბრიტანეთსა და ნიდერლანდებში. 

ხშირად ბანკების ზარალის ასანაზღაურებლად იქმნება ბანკების შენატანების ფონდი. მათი 

გაკოტრების შემთხვევაში ფონდის საშუალებანი ნაწილდება მეანაბრეებს შორის გათვალისწინებული 

ნორმების ფარგლებში. ზოგიერთ შემთხეევაში ფონდი შეიძლება არ შეიქმნას. მეანაბრეთა გარკვეული 
კატეგორია საზღაურს იღებს სხვა ბანკებიდან. 

დეპოზიტების დაზღვევის სისტემა ყველაზე ფართოდ გავრცელებულია აშშ-ში. აქ ჯერ კიდევ 1934 
წლიდან დეპოზიტების დაზღვევის ფედერალური კომპანია ქმნის ფონდებს, რომელიც 
ფორმირდება კომპანიის წევრთა შენატანებით, ინვესტიციებიდან მიღებული შემოსავლებითა და 

აგრეთვე აშშ-ის ხაზინის სესხებით (განსაკუთრებულ შემთხვეგებში). ამ ფონდებიდან ხორციელდება 

ბანკების გაკოტრების შედეგად დაზარალებული მეანაბრეების დანაკარგების კომპენსაცია. გარდა 
ამისა, ამ ფონდის ხარჯზე შეიძლება გაეწიოს ბანკროტობის პირას მყოფ ბანკს დახმარება სხვა 
ბანკთან შერწყმისათვის და ა.შ. 

სხვა განვითარებულ ქვეყნებში დეპოზიტების დაზღვევის სისტემა გაცილებით გვიან გავრცელდა 
–- XX საუკუნის 80-იანი წლების ბოლოს. დაზღვევის ზერხები და გადახდის წყაროები სხვადასხვა 
ქვეყანაში განსხვავებულია. მაგ., გერმანიაში დეპოზიტების დაზღვევის ფონდი ფორმირდება ბანკების 
მიერ. ამ ფონდში ბანკებს ყოველწლიურად შეაქვთ კლიენტურის დეპოზიტების 0.003%. 
საფრანგეთში ბანკებს შორის არსებობს კლიენტთა მცირე და საშუალო ანაბრების დაცვის 
სოლიდარული პასუხისმგებლობა –- ანაბრის გარკვეულ თანხამდე ზარალი ნაწილდება ბანკებს 
შორის მოზიდული ანაბრების თანხის პროპორციულად. 

კერძო პირთა დეპოზიტების დაზღვევის ძირითადი მიზანია კლიენტის ნდობის –-- ბანკისათვის 
ყველაზე მნიშვნელოვანის მოჰოვება. საერთაშორისო საბანკო პრაქტიკაში ბანკის რეპუტაციას ეძლევა 
მაღალი შეფასება, თუ იგი ახორციელებს კლიენტთა დეპოზიტების დაზღვევას.
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XIX თავი 

კომერციული ბანკის ბალანსის ანალიზი და საბანკო აუდიტის 

საფუძვლები 
კომერციული ბანკის ბალანსი - ბუღალტრული ბალანსი, რომელშიც აისახება ბანკის 

საკუთარი და მოზიდული რესურსების მდგომარეობა და 

მათი განთავსესა საკრედიტო და სხეა აქტიურ 

ოპერაციებში. 

ბალანსის მონაცემების საფუძველზე ხორციელდება კონტროლი: ფულადი საშუალებების 
ფორმირებასა და განთავსებაზე, საკრედიტო, საანგარიშსწორებო, საკასო და ბანკის სხვა 

ოპერაციებზე, მათ შორის საფონდო ოპერაციებზე. 
კომერციული ბანკების ბალანსები იგება უნიფიცირებული ფორმით. ოპერაციების დეტალიზაციის 

ხარისხი შეზღუდულია კომერციული საიდუმლოებით, რაც დამახასიათებელია კონკურენციის 

პირობებში მომუშავე კომერციული ბანკების პრაქტიკისათვის. ჩვეულებრივ, ბალანსში არ გამოიყოფა 
საეჭვო და ზარალიანი ოპერაციები, სადაზღვევო რეზერვები, რომლებიც გათვალისწინებულია ამ 

ოპერაციათა დასაფარავად. ამავე დროს უზრუნველყოფილი უნდა იქნეს ბალანსის უტყუარობა და 

თვალსაჩინოება, რათა არ დაეცეს ბანკის კონკურენტუნარიანობა და მისდამი ნდობა. 

ბანკის ბალანსი წარმოადგენს კომერციული ინფორმაციის საშუალებას, რომელიც უნდა 
პასუხობდეს შემდეგ მოთხოვნებს: ოპერატიულობას, კონკრეტულობას, სოლიდურობას. 

  

  

  

კომერციული ბანკის ბალანსის ანგარიშები | 
    
  

  »I საბალანსო ანგარიშები | 

I 
  

  

იური არიშები 

ფულადი საშუალებები, ანგარიშები ცენტრალურ (ეროვნულ) ბანკში. 

საშუალებები ბანკებსა და სხვა არასაბანკო სადეპოზიტო დაწესებულებებში. 

პაი და დაბანდებანი აქციებსა და სხვა ფასიან ქაღალდებში 
კრედიტები საწარმოებს, ორგანოზაციებსა და მოსახლეობას.   

ძირითადი საშუალებები და არამატერიალური აქტივები. 
სხვა აქტივები (მცირეფასიანი ინვენტარის ღირებულება ცვეთის გამოკლებით; ბანკის 
დაქვემდებარებაში მყოფ იურიდიულ პირებს შორის ანგარიშსწორება (სადებეტო პარიბი 
მათ შორის საბრუნავი საშუალებების მიხედვით; დებიტორული დავალიანება; დანახარჯ 
კაპიტალურ დაბანდებებზე; მომავალი პერიოდის ხარჯები და სხვ.). 

პასიური ანგარიშები 
  

ვალდებულებები: , 
ცენტრალური (ეროვნული) ბანკის საშუალებები. 

ბანკებისა და სხვა არასაბანკო სადეპოზიტო დაწესებულებების საშუალებები. 
კლიენტთა ანგარიშები, მოსახლეობის ანაბრების ჩათვლით. 

ბანკის მიერ გამოშვებული სავალო ვალდებულებები. 

სხვა ვალდებულებები,     
  

საკუთარი საშუალებები: 
რ.“ საწესდებო კაპიტალი. 
ით სარეზერვო კაპიტალი, სხვა ფონდები და საკუთარი საშუალებები. 

“” მოგება (ხარალი) საანგარიშგებო წლის მიხედვით. 

ი” მოგების გამოყენება საანგარიშგებო წელს. 
· გაუნაწილებელი მოგება.      
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კომერციული ბანკის ბალანსის ანგარიშები. 

სქემის გაგრძელება 

  

ბალანსგარეშე ანგარიშები 
  

და ფასეულობანი.   
ამ ანგარიშებზე აისახება ის ფასეულობანი და დოკუმენტები, რომლებიც ბანკში შესულია შესანახად, 

ინკასოზე ან სა, კომისიოდ. ამავე ანგარიშებზე აისახება: სახელმწიფო ბაჟის გადახდის ნიშნები; მკაცრი! 

აღრიცხვის ბლანკები; აქციების ბლანკები; აქციები მინდობილობითა და შესანახად; სხვა დოკუმენტები 

    

  

  
კომერციული ბანკის ბალანსის მუხლების დაჯგუფება 

  
  

  
  

I 
  

ბალანსის მუხლები ლიკვიდობის ხარისხის 

მიხედვით 

ბალანსის მუხლები საბანკო ოპერაციების 

ეკონომიკური შინაარსის მიხედვით 
  

  

  

საკასო აქტივები (ნაღდი ფული, რეზერვები ცენტრა- 

ლურ ბანკში, სა ებანი საკორესპონდენტო ანგა- 

რიშზე); სახსრები სხვა კომერციული ბანკების ანგა- 
რიშებზე; ფასიანი ქაღალდები. აღნიშნული განყოფი-| 

ლების მუხლები წარმოადგენენ ,,პირველად რეზერ- 
ვებს“ ლიკვიდობის ხარისხიდან გამომდინარე. 
  

  

  

  

დაბანდებანი ფასიან ქაღალდებში, კომერციული თამა- 
სუქები, სამთავრობო ორგანიზაციების, ხელისუფლე- 
ბის ადგილობრივი ორგანოების, სახელმწიფოს ფასი- 
ანი ქაღალდები და ა.შ. ამ აქტივების მნიშვნელოვანი. 

ნაწილი შეიძლება ოპერატიულად გადავიდეს ნაღდ 
ფულში დანაკარგების მცირე რისკით და ამასთან 
დაკავშირებით წარმოადგენენ „მეორად რეხერვებს“. 

ოპერაციები კლიენტურასთან, მათ შორის 
სესხების გაცემისა და: რესურსების მოზიდვის 
ყველა სახეობის ოპერაცია. 
  

  

ბანკთაშორისი ოპერაციები აქტივსა და 
პასივში ისინი მოიცავენ ყველა ოპერაციას| 
ბანკებთან მათ შორის გრძელვადიანსაც. 

აქტივში ჭარბობს ლიკვიდური შუხლები. 
  

  

სხვა საბანკო ოპერაციები მათ “შორის, 

დაბანდებანი ფასიან ქაღალდებში. ამ ჯგუფში: 
შედის აგრეთვე კომერციული ბანკების, 
აქტიური ოპერაციები. პასივში ““- სახსრების 

მოზიდვა ობლიგაციური სესხების ფორმით. 
  

  

კრედიტები, გაცემული საწარმოების, ორგანიზაციე- კაპიტალდაბანდებნი უძრაგ ლდა მოძრავ. 

ბის, აგრეთვე ინდივიდუალური მსესხებლებისათვის| L + ქონებაში ერთობლივი საწარმოების კა- 

(მოიჯარეთათვის, გლეხური მეურნეობებისათვის და 

ა.შ.), სხეა კომერციული ბანკებისათვის. ბალანსის ეს 

აქტივები მიეკუთვნება მცირელიკვიდურ დაბანდებებს, 
ვინაიდან ბანკები საკმაოდ დიდ რისკს სწევენ მათ 
დროულ დაფარვასა და პირველი კლასის ლიკვიდურ 

სახსრებად გადაქცევასთან დაკავშირებით. 
  

      
“| ერთობლივი   კაპიტალდაბანდებანი საშუალებათა ინვესტირება! 

მომპრვგვ და “უძრაგ ქონებაში ფილიალების, 
საწარმოების შექმნა და ა.შ. 

არალიკვიდური საშუალებები.   
  

    პიტალში –- აქტივში, პასივში –- საკუთარი 

კაპიტალური რეზერვები, აგრეთვე მოზიდული 
გრძელვადიანი რესურსები,    



  

ბანკის საკუთარ 

საშუალებათა ოდე-) = 
ნობა (ბრუტო)       
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ბანკის ყველა კომერციუ?“ კაპიტალუ- ანგარიშებზე) 

ფონლიდ (|სა-I ლი რისკის| რი დაბან- არსებულ. სა-| 

წესდებოL,” სა-| + | სადაზლვე-| ჯ | დებებისათ- ბანკის კუთარ საშუ-| 
რეზერვო, სპე- ვო რეხერ- ვის გან- მოგება ალებათა ჯა-I 

ციალური და! კუთვნილი მი 

სხე.) ჯამი საკუთარი 
საშუალე1+ 
ბანი       

საკუთარ საშუალებათა ბრუტო ცნება უფრო ფართოა, ვიდრე საკუთარ საშუალებათა ნეტო ცნება, 

ვინაიდან მასში ჩართულია განზიდული (კაპიტალიზებული) სახსრები. იმობილიზაციის პროცესები 

ამცირებენ საბანკო ოპერაციების შემოსავლიანობასა და ლიკვიდობას, ამიტომ აუცილებელია ასეთი 

იმობილიზაციის გამომწვევი მიზეზების გამოვლენა და აღმოფხერა. 

კომერციული ბანკის ბალანსის განმასხვავებელ ნიშანს წარმოადგენს საკუთარ საშუალებათა 

შედარებით მცირე ხვედრითი წილი და პასივში მოკლევადიანი რესურსების დომინირება. იმ შემთხვევაში, 

როდესაც კანონმდებლობით გათვალისწინებულია საკუთარ და მოზიდულ რესურსებს შორის გარკვეული 

თანაფარდობის დაცვა, კომერციული ბანკები საკუთარ სახსრებს ინარჩუნებენ, როგორც წესი, 

მინიმალურ დასაშვებ დონეზე. ამასთან, აქტიური ოპერაციების დაფარვის ძირითად წყაროს წარმოადგენს 

მოკლევადიანი რესურსები. უნდა აღინიშნოს, რომ კომერციული ბანკების აქტივში კაპიტალდაბანდებათა 

ხვედრითი წილი დიდი არ არის. 

  

  
კომერციული ბანკის ბალანსის ანალიზის სახეობები 

    – 
  

    ანალიზის სახეობანი 

შესასწავლი საკითხების 

მიზნების მიხედვით 

ანალიზის სახეობანი კვლევის მიზნებისა და ხასიათის მიხედვით 
  

  

1. ბალანსის სრული ანალი– 
ზი –“ მოიცავს ბანკის მთე- 
ლი საქმიანობის შესწავლას. 
2. თემატური ანალიზი – 
ბანკის საქმიანობის ამა თუ 
იმ სფეროს (მოგების ზრდის 
ფაქტორების, საბანკო რის- 

კის დღა ა.შ. ფაქტორთა) 

ანალიზი.     

  

V     
ანალიზის სახეობანი 

ბალანსის შედგენის ჰე- 

რიოდულობის მიხედვით 
  

1. ყოველდღიური; 
2. დეკადური; 

3. ყოველთვიური; 

4. კვარტალური; 
5. წლიური.     
    

1. წინასწარი ანალიზი –– საბანკო ოპერაციების განხორციელებამდე ძირითადი 

მაჩვენებლების მიხედვით ჩატარებული ანალიზი. იგი საშუალებას იძლევა 
შეფასდეს, მაგალითად, საშუალო და გრძელვადიანი სესხების გასაცემად 

საჭირო სარესურსო ბაზის მდგომარეობა. 
2. ოპერატიული ანალიზი –– ითვალისწინებს საბანკო საქმიანობის მიმდინარე! 
(ყოველთვიურ) ანალიზს ლიკვიდობის ნორმატივებისა და სხვა მაჩეენებელთა 
შეფასების საფუძეელზე. 
3. შემდგომი ანალიზი –- ითვალისწინებს ბანკის საქმიანობის საბოლოო 
შედეგებისა და ეფექტიანობის განსაზღვრას, აგრეთვე შისი შემოსავლიანობის| 

ზრდის რეზერვების გამოვლენას. 
4. პერსპექტიული ანალიზი –– ხორციელდება ბანკების საქმიანობის შედეგების) 
პროგნოსისათვის, მათი საქმიანობის კონკრეტული ფაქტორების 

გათვალისწინებით. 

უცხოეთის კომერციული ბანკები იყენებენ ფუნქციონალურ, სტრუქტურულ 
და ოპერაციულ-ღირებულებით ანალიზს. 

ფუნქციონალური ანალიზის მონაცემები საშუალებას იძლევა გამოვლინდეს, 
ბანკისს საქმიანობს სპეციალიზაცია, შეფასდეს მისი ეფექტიანობა. 
იმაედროულად ვლინდება ბანკის საიმედოობა და კონკურენტუნარიანობა. 

სტრუქტურული ანალიზი ავლენს აქტიურ-პასიური ოპერაციების, შემო-| 

სავლების, ხარჯების, მოგების, ფასიანი ქაღალდების და ა.შ. სტრუქტურას. 
ოპერაციულ-ღირებულებითი ანალიზი საშუალებას იძლევა შეფასდეს 

საბანკო მომსახურებისა და ცალკეულ ოპერაციათა ღირებულება და რენტაბე- 
ლობა. გარდა ამისა, ამ ანალიზის საფუძველზე ხორციელდება თითოეული 
ოპერაციის გავლენის შეფასება საბანკო მოგების ფორმირებაზე და მუშავდება| 

საბანკო პოლიტიკის ძირითადი მიმართულებანი შემოსავლების მაქსიმუმის! 
მიღების მიხნით.   
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ბანკის ბალანსის ანალიზი კოეფიციენტების მეთოდით 

(აშშ-ის კომერციული ბანკების მეთოდიკა) 
  

კოეფიციენტებისა და მაჩვენებლების დასახელება და 
მათი მოკლე შინაარსი 

კოეფიციენტებისა და მაჩვენებლების გაანგარიშების 
მეთოდიკა 

  

1 2 
  

  

1. ლიკვიდობის კოეფიციენტები განსაზღვრავენ, თუ 
რამდენად არის შესაძლებელი დეპოზიტების დაფარვა 
საკასო აქტივებიძთ მეანაბრეთა მიერ თავიანთი 
საშუალებების ამოღების შემთხვევაში 

ბანკის აქტიური ოპერაციების მახასიათებელი 

კოეფიციენტები და მაჩვენებლები 
2. აქტივების გამოყენების ეფექტიანობის კოეფი- 
ციენტი აღნიშნავს აქტივების რა ნაწილს მოაქვს 
შემოსავალი (%). 

3. დეპოზიტების გამოყენების კოეფიციენტი აღნიშნავს 
დეპოზიტების საერთო თანხსს რა ნაწილია 
მოთავსებული კრედიტში. თუ კოეფიციენტი 75%-ს 
ჭარბობს ეს ბანკს აგრესიულ საკრედიტო 

პოლიტიკაზე მეტყველებს; ხოლო კოეფიციენტი 65%- 
ზე ნაკლები მნიშვნელობით საპირისპირო ფაქტზე 
მიუთითებს. 

4. მოზიდული რესურსების გამოყენების კო იციენტი 
აღნიშნავს მოზიდული რესურსების რა ლწილია ( %) 
წარმართული კრედიტში. 

5. მაჩვენებელი, რომელიც ახასიათებს თითოეული 
ფასიანი ქაღალდის წილს საინვესტიციო პორ- 
ტფელში. მთავრობის ფასიანი ქაღალდების მაღალი 
წილი მეტყველეს საკმარის ლიკვიდობასა და 
შემოსავლების სტაბილურობაზე. 

რნ. მაჩვენებლები რომლებიც ახასიათებენ იგივე 

ფასიანი ქაღალდების განაწილებას დაფარვის ვადის 
მიხედვით. მათი საშუალებით განისაზღვრებ, როგორც 
მიმდინარე ემები, ასევე ისეთებიც, რომლებიც 

შეიძლება წარმოიშვას ამა თუ იმ სახეობის ფასიანი 
ქაღალდების წილის შეცვლით ინვესტიციების საერთო 
მოცულობაში. 

7. მაჩვენებლები, რომლებიც ახასიათებენ კრედიტების 
გაცემას მსესხებელთა კატეგორიების მიხედვით. მათი 
საშუალებით ფასდება ბანკის საკრედიტო პოლიტიკის 
მდგომარეობა მისი რისკის, ლიკვიდობის, 

რენტაბელობის გათვალისწინებით, რამდენადაც 

მსესხებლის თითოეულ კატეგორიას გააჩნია 
კრედიტუნარიანობის გარკვეული დონე, 

8. მაჩვენებლები, რომლებიც ასახავენ სხვადასხვა 

კატეგორიის მსესხებელთა მიერ კრედიტის დაფარვის 
ვადებს. მე-10 მაჩვენებლებთან შედარებით ხორციელ- 

დება არსებულ წყაროებთან გაცემული კრედიტების 
შესაბამისობის საერთო სურათის შეფასება.   

1. საკასო აქტივების სა ნაშთი 

მრიცხველი 

მოთხოვნამდე არარ ოიდ ბის საშუალო ნაშთი 

2. საკასო აქტივების საშუალო ნაშთი 

ყველა სადეპოზიტო ანგარიშის საშუალო ნაშთი 
  

მომგებიანი აქტიური ანგარიშების საშუალო ნაშთი 

ყველა აქტიური ანგარიშის საშუალო ნაშთი 

  

საშუალო სასესხო დავალიანება 

მოზიდული რესურსების საშუალო ოდენობა 
გაიანგარიშეა თითოეული ფასიანი ქაღალდის 
ხვედრითი წილი (%) ინვესტიციებს საერთო 

მოცულობაში 

  

ფასიანი ქაღალდები ნაწილდება სახეობების და 
დაფარვის ვადების მიხედვით. 

ამა თუ იმ კატეგორიის მსესხებლის (მრეწველობა და 

ვაჭრობა; საბოლოო მომხმარებელი; სოფლის 

მეურნეობა) მიერ მიღებული კრედიტის ხვედრითი 
წილის გაანგარიშება კრედიტის საერთო მოცულობაში. 

კრედიტები ნაწილდება მსესხებელთა კატეგორიებისა 

(მრეწველობა და ვაჭრობა; საბოლოო მომხმარებელი; 
სოფლის მეურნეობა) და დაფარვის ვადების მიხედვით. 
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კლრეფიციენტები და მაჩვენებლები, რომლ, 
ახასიათებენ ბანკის ხფოზკი ბაზასა ას მი 

ალ 

9. დეპოზიტების დაჯგუფება სახეობების მიხედვით 

10. დეპოზიტების (საშემნახვეელო და გადიაჩის) 

დაჯგუფება ვადების მიხედვით. ეს საშუალებას იძლევა 
განისაზღვროს დეპოზიტების რა თანხა ექნება ბანკს 
ერთი წლის, 5 წლის შემდეგ. გაანგარიშების მო- 

ნაცემები გამოიყენება მე-8 მაჩვენებელთან ერთად. 

11. ე.წ. „ბერკეტის კოეფიციენტები, რომლებიც 
ასახავენ მოზიდული და საკუთარი რესურსების 
თანაფარდობას გარკვეული თარიღისათვის. 

12. საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის კოეფიციენ- 
ტები გამოითვლება საანალიზო პერიოდის ბოლოსათ- 
ვის. კოეფიციენტი (საკუთარი კაპიტალის თანაფარდო- 

ბა აქტიგებთან) ბანკების უმრავლესობისათვის 7%-ზე 

ნაკლები არ უნდა იყოს, მაგრამ რეგიონული ბანკები– 
სათვის იგი შეიძლება 5-6% შეადგენდეს. 

შემოხავლიანობასა „ ლი ევი ი კონტროლის 

13 ბანკის შემოსავლებზე მოქმედ ფაქტორებს 

უფარღებენ აქტივებს. გაანგარიშება გვიჩვენებს, რამდე-| „ 
ნად მომგებიანად ხორციელდება აქტიური ოპერაციები. 

მიღებულ შედეგებს უდარებენ ანალოგიური ბანკების 
შესაბამის მონაცემებს. 

14. მიღებულ. შემოსავლებსა და ხარჯებს 
შემოსავლიან აქტივებს. 

მარჟის გამოთვლა 

შედარებით დაბალი მარჟა ნიშნავს, რომ ბანკი, 

მოიზიდავს რა ძვირად ღირებულ დეპოზიტებს, მონა- 

წილეობს დაბალშემოსავლიან და არც ისე დიდი რის- 
კის ოპერაციებში. და პირიქით, თუ მარჟა მაღალია, 

უფარდებენ 

ეს იმას ნიშნავს, რომ მაღალია იაფი დეპოზიტების | გ) 
დონე ან აქტივები მოზიდულია მაღალმომგებიან სა- 
რისკო ოპერაციებში. 

5. 

განისაზღვრება თითოეული სახეობის დეპოზიტის 
(დეპოზიტები მოთხოვნამდე; ვადიანი დეპოზიტები; სა- 

შემნახველო დეპოზიტები) ხვედრითი წილი დეპოზი- 

ტების საერთო ჯამში. 

ვადიანი ღა საშემნახველო დეპოზიტები იყოფა ჯგუ- 
ფებად: ერთ წლამდე ეადით; ერთიდან 5 წლამდე ვა- 
დით; 5 წელზე მეტი ხანგრძლივობით. განისაზღვრება 
საერთო თანხა თითოეული ჯგუფის მიხედვით. 

დეპოზიტების საშუალო ნაშთი 

საკუთარი კაპიტალის საშუალო დონე 

მოზიდული საშუალებების საშუალო ნაშთი 

საკუთარი კაპიტალის საშუალო დონე 

სარისკო კაპიტალების ჯამი 

საკუთარი კაპიტალი 

საკუთარი კაპიტალი 

ლ აქტივები 

| __ მიღებული სარგებელი 
აქტივების საშუალო ნაშთი 

გადახდილი სარგებელი 

' აქტივების საშუალო ნაშთი 

3 მიღებული სარგებელი “ გადახდილი სარგებელი 

· აქტივების საშუალო ნაშთი 

4 კრედიტების ჩამოწერით მიღებული დანაკარგები 

აქტივების საშუალო ნაშთი და ა.შ. 

ბანკის მოგება 

ბანკის აქტივების საშუალო ნაშთი 

ა მიღებული სარგებელი 
შემოსავლიანი აქტივების საშუალო ნაშთი 

გადახდილი სარგებელი 

შემოსავლიანი აქტივების საშუალო ნაშთი 

მიღებული სარგებელი – გადახდილი სარგებელი 

შემოსავლიანი აქტივების საშუალო ნაშთი 

ბ)   
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15. რენტაბ, 
ასახავს ბანკის საკუთარი „კაპიტალის უკუგებას. მისი 
დოსე 13-16%-ის ფარგლებში ნორმალურად ითვლება. 

16. ზარალი კრედიტების ჩამოწერის შედეგად 

კოეფიციენტები აღნიშნავენ კრედიტების მიხედვით 
დანაკარგების დასაშვებ ნორმას, აგრეთვე საკრედიტო 

პორტფელის ხარისხს. 

17. დივიდენდები 

კოეფიციენტი განსაზლვრავს, ბანკის მოგების რა 

ნაწილი წარიმართება დიგიდენდების გასაცემად. 

აღნიშნული კოეფიციენტის 30-40%-იანი დონე 
ამერიკის კომერციული ბანკებისათვის ტიპიურად 
ითვლება.   

ბანკის მოგება 

საკუთარი კაპიტალის საშუალო დონე 

ედიტების ჩამოწერის შედეგად მიღებული რ 
ზარალის ასანაზღაურებლად გათვალისწინებული 

საშუალებები 
სასესხო დავალიანება (წლის ბოლოსათვის) 

ფაქტობრივად ჩამოწერილი კრედიტების ოდენობა 

საშუალო სასესხო დავალიანება 

გადახდილი დივიდენდები, 
ბანკის მოგება 

  

ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის 

ძირითადი მიმართულებანი 

  

=--| ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის ძირითადი ამოცანები | 

  

–>-) ფაქტობრივი ლიკვიდობის განსაზღვრა I 
  

=>) ფაქტობრივი ლიკვიდობის შესაბამისობის დადგენა მის ნორმატივთან | 

      7 

  
ცენტრალური (ეროვნული) ბანკის მიერ დადგენილი ლიკვიდობის კოეფიციენტებიდან 

ფაქტობრივი მნიშენელობების გადახრის გამომწვევი ფაქტორების გამოვლენა   
  

  
– ლიკვიდობის განმსაზღვრელი ძირითადი ხარისხობრივი ფაქტორები I 

  

=>) მოზიდული დეპოზიტების სახეობები 

> დეპოზიტების წყაროები 

-+) დეპოზიტების სტაბილურობა   
| 

_ 
I 
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სადეპოზიტო პოლიტიკის განხორციელების ძირითადი მათემატიკური 
გამოთვლები 

I 
  
  

  ანაბრების ს. ნაშ. აბრების საშუალო ნაშთი X პერიოდში ანაბრების შენახვის 
დღეთა რაოდენობა 

  

  
” „საშუალო ვადა დღეებში ბრუნვა ანაბრების გაცემის 

ხ 

    
  

  
      

  

  

მიხედვით 

ებზე შემოს ანაბრების ნაშთი” _ ანაბრების ნაშთი 

–_“_ ე ულ ს ბი სათვის ს დასაწყისისათვის სამერ ებათა დალექვის = წლის ბოლოსათვის _ წლის დასაწყი ვის ს 100% 
დონე შემოსულობანი ანაბრებზე 

საე შე ანგარიშზე 

საწარმოს გეგმური უალებათა საშუალო ნაშთი 
საწარმოს გეგმა ანგარიშსწორების ფინა წლის შესაბამის პერიოდში 

გების ნაწილი, ანგარიშზე მოსა 36 1 რ” 
რომელიც შეიძლება გა ე - (3, 6, 9, 12 თვე) ი 
ი ელც მეი = ლოდღნეი შემო. X – ––––"'”'"” "სხ! X 100% 

განთავსდეს ვადიან სულობანი საგეგმო ანგარიშსწორების ანგარიშზე 
სადეპოზიტო ანგარიშზე პერიოდში ფაქტობრივი შემოსულობანი 

საგეგმო პერიოდში (წინა წლის შესაბამისი პერიო - 
დის ფაქტობრივი რეალიზაცია)   

  სადეპოზიტო პოლიტიკის უმნიშვნელოვანეს ინსტრუმენტს წარმოადგენს სარგებელი. რაც უფრო საიმედოა 
პასივი, ე.ი. მეტია დეპოზიტის თანხა და ხანგრძლივია ვადა, მით მეტ სარგებელს იხდის ბანკი. გარდა ამისა, 
სარგებელი დეპოზიტზე უნდა ითვალისწინებდეს ინფლაციის დონეს. 

| ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზი კოეფიციენტების მეთოდით | 

_. 
  

  ლკ, “– ლიკვიდობის კოეფიციენტი შეზღუდული ლიკვიდობის რესურსებისათვის (საშუალებანი 
მოთხოენამდე ანგარიშებზე; საშუალებანი 6 თვემდე ვადის ანაბრებზე). 

  

    ლიკვიდობის კოეფიციენტი საშუალო ლიკვიდობის რესურსებისათვის (საშუალებანი 
  

        
  

„Iლძ? – 
- თვიდან ერთ წლამდე ვადის ანგარიშებზე). 

ლკვ –-– ყლიკვიდობის კოეფიციენტი მაღალი ლიკვიდობის რესურსებისათვის (საშუალებანი ერთი 
წლიდან ოთხ წლამდე ვადის ანგარიშებზე).   
  

ლიკვიდობის სამივე კოეფიციენტი შეიძლება გამოითეალოს ერთი ფორმულით: 

სასესხო დავალიანებანი, გაცემული შესაბამისად 

1 ის, ერთიდან ოთხ ა ით წლის, ერთიდ, წლამდე ვად. X  100%   
  

  
ლიკვიდობის კოეფიციენტი _ 6 თვის, 

ლკ (ლაკ, „ლკ. .ლკ–) მოზიდული დეპოზიტები შესაბამისად 6 თვემდე, 
1 წლამდე, ერთიდან ოთხ წლამდე ვადით   
  აღნიშნული კოეფიციენტები უნდა იყოს, როგორც წესი, 100%-ზე ნაკლები. 

ლიკვიდობის შენარჩუნების დამატებით ფაქტორს უწარმოადგენს “ერთი მსესხებლისათვის გასაცემი კრედიტის 
ა მ, რაოდენობისათვის დაკრედიტების საერთო შეზღუდვა და კრედიტის გაცემა კლიენტთა რაც შ, 

ი ს შენარჩუნების პირობებში, რაც, თავის მხრივ, მინიმუშამდე ამცირებს ბანკის დანაკარგებს კრედიტის მოცულობის შ, 
დაუბრუნებლობის შემთხვევაში.
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უცხოეთის ბანკები, ჩვეულებრივ, სახელმწიფოს მონაწილეობით ახორციელებენ ლიკვიდური ფულადი 

დაბანდებების, უპირველეს ყოვლისა, დეპოზიტების ტრანსფორმაციას საშუალო და გრძელვადიან კრედიტებად, 
ზოგიერთი ბანკი ამცირებს მოკლევადიან სესხებს და იმავდროულად აფართოებს საშუალო და გრძელვადიანი 
დაკრედიტების მოცულობას (მაგალითად, საბინაო მშენებლობაში), რითაც მოკლევადიანი რესურსების 

გრძელვადიანად ტრანსფორმაციის მაღალ კოეფიციენტს აღწევს. 

ტრანსფორმაციის კოეფიციენტი გამოითვლება შემდეგი ფორმულით: 

  

  

          
  

  

      

მოკლევადიანი | __ მოკლევადიანი 

ტრანსფორმაციის რესურსები სესხები ი 
კოეფიციენტი = X 100% 

- მოკლევადიანი 
რესურსები       

შენიშვნ: რესურსების ტრანსფორმაციას ვადების მიხედვით შეიძლება გახდეს ბანკის ლიკვიდობის 
გაუარესების ერთ-ერთი მიზეზი, ამიტომ აუცილებელია რესურ სების ტრანსფორმაციის 

რეგულირება მოკლევადიანი რესურსების გარკვეული ნაწილის (I %-ის) დაზღვევისა და 
რეზერვების შექმნის გზით. 

კომერციული ბანკის მოგების ანალიზი 

კომერციული ბანკების საქმიანობის შედეგების საინფორმაციო საფუძველს წარმოადგენს ბალანსის 
ანგარიშები: ,,შემოსავლები და ხარჯები“, ,საოპერაციო და სხვა შემოსავლები“ და ,,საოპერაციო და სხვა 

ხარჯები“. ' 

საკრედიტო ოპერაციების შემოსავლიანობა შეიძლება გაანალიზდეს მაჩვენებლით, რომელიც ტოლია 

საოპერაციო შემოსავლების შეფარდებისა გაცემული კრედიტის თანხასთან. ანალოგიურად ხორციელდება 
ბალანსის საკრედიტო ოპერაციების საგასავლო ანგარიშების ანალიზი: განისაზღვრება ხარჯების თითოეული 
ჯგუუის როლი და ადგილი მათ საერთო ჯამში, აგრეთვე კლიენტთა მომსახურებაზე გაწეული დანახარჯების 

საშუალო თანხა, 
ბანკის შემოსავლიანობის (რენტაბელობის) ძირითადი მაჩვენებელია მოგების შეფარდება სააქციო კაპიტალთან 

(საწესდებო ფონდთან). 

შემოსავლიანობის მაჩვენებელი შეიძლება შემდეგნაირად წარმოვადგინოთ: 

  

  

მოგება მოგება + ყველა აქტივი 

სააქციო კაპიტალი ყველა აქტივი სააქციო კაპიტალი 
  

            
რაც იმას ნიშნავს რომ საბანკო საქმიანობის რენტაბელობა პირდაპირპროპორციულია აქტიეების 
„შრომისუნარიანობისა“, მათი უკუგებისა და შემოსავლიანობისა და აგრეთვე კაპიტალის საკმარისობის 

კოეფიციენტისა. სხვა სიტყვებით, ბანკისათვის მომგებიანია რისკის ზღვარზე ფუნქციონირება, ე.ი. საკუთარი 

კაპიტალით აქტივების მინიმპაულლური უზრუნველყოფის პირობებში საქმიანობა, თავის მხრივ: 
  

  

მოგება მოგება (მარჟა) ბანკის საერთო შემოსავალი 

= . X , 

ყველა აქტივი ბანკის საერთო შემოსავალი ყველა აქტივი 

  

            

ე.ი. აქტივების შემოსავლიანობაზე გავლენას ახდენს მარჟა, იგი გვიჩვენებს, ბანკის საერთო შემოსავლის რა 
ნაწილი რჩება მის განკარგულებაში. ეს მედეგი დამოკიდებულია მთელ რიგ ფაქტორებზე: საბანკო ოპერაციებზე 
გადახდილ და მიღებულ სარგებელზე, ბიუჯეტში გადასარიცხ მოგების გადასახადზე, მიმდინარე ხარჯებზე და 
სხვ.
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ბანკის შემოსავალზე სარგებლის განაკვეთებისა და გაცემული კრედიტის ოდენობის 
ცვლილების გავლენის ანალიზი (აშშ-ის კომერციული ბანკების მეთოდიკა) 

  
  I 

ბანკის შემოსავალზე სარგებლის განაკვეთების გავლენა განისაზღვრება შემდეგი ფორმულით: 

C--C)V,-ნ,, 

  

  წ სადაც: I –– ბანკის შემოსავალი; 
L სარგებლის განაკვეთის დონე; 

V –- გაცემული კრედიტის ოდენობა; 
1 და 2 –– შესაბამისად გასული და მიმდინარე პერიოდები. 

ბანკის შემოსავალზე კრედიტის ოდენობის ცვლილების გავლენა: 
  
  

  

  (V;:-V,))IL-=ნX». 

ბანკის შემოსავალზე სარგებლის განაკვეთებისა და გაცემული კრეღიტის ოდენობის (ანუ ორივე 

ფაქტორის ერთდროულად) ცვლილების გავლენა: 

  
  

    (00ო- 5 X(CV;-VI)=IXV.   
  

შენიშვნ: ანალოგიურად შეიძლება განისაზღვროს ფაქტორთა გავლენა დეპოზიტებზე გადახდილი სარგებლის 

ოდენობის ცვლილებაზე. 

ბანკის შემოსავლიანობის გაზრდის უმნიშვნელოვანესი ფაქტორია იმ აქტივთა შემცირება, 
რომელთაც მოგება არ მოაქვთ. ასეთ აქტივებს მიეკუთვნება: სალარო; საკორესპონდენტო და 

სარეზერვო ანგარიშები; ძირითადი საშუალებანი და საკუთარი იმობილიზებული საშუალებები. 
მხედველობაში უნდა იქნეს მიღებული, რომ აქტივების დიდი რაოდენობა, რომელთაც მოგება არ 
მოაქვთ, ამცირებს რენტაბელობას, მაგრამ სამაგიეროდ ზრდის ლიკვიდობას. ბანკის პასივების 

შემადგენლობაში საკუთარი რესურსების მაღალი ხვედრითი წილი ამცირებს რესურსების საერთო 
ღირებულებას და, მაშასადამე, ზრდის მის მომგებიანობას ბანკის საქმიანობის მართვის ხარისხის 

მიუხედავად. ამიტომ ასეთ ბანკებს შეიძლება ჰქონდეთ დიდი მოგება დაბალი საშემოსავლო მარჟის 
პირობებში. 

შემოსავლიანი ანგარიშების ანალიზი საშუალებას იძლევა განისაზდვროს მინიმალური 
საშემოსავლო მარჟა, ე.ი. აქტიური და პასიური ოპერაციების სარგებლის განაკვეთებს შორის 
სხვაობა, რომელიც ბანკს საშუალებას მისცემს დაფაროს აუცილებელი ხარჯები, მაგრამ მოგებით 

ვერ უზრუნველყოფს. 

  

    

  

  

  

    
    

ბანკის ადმინისტრაციულ- 
სამეურნეო ხარჯები – | სხვა შემოსავლები 

მინიმალური მარჟის = X 100% 
კოეფიციენტი ბალანსის აქტივის | __ აქტივი, რომელსაც 

ჯამი შემოსავალი არ მოაქვს       
  

რაკ უფრო ნაკლებია აღნიშნული მაჩვენებელი, მით უფრო მეტია მოგების გაზრდის 

შესაძლებლობანი და მაღალია ბანკის კონკურენტუნარიანობა. 

მოგების ყოველწლიური მატების შეფასების დროს აუცილებელია გათვალისწინებულ იქნეს ის, 

რომ იგი არ უნდა იყოს ინფლაციის ტემპზე დაბალი, წინააღმდეგ შემთხვევაში, ე.ი. ინფლაციის 

წინმსწრები ტემპის პირობებში, ადგილი ექნება რეალური შემოსავლების დაცემას და სააქციო 

კაპიტალის გაუფასურებას.
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საბანკო აუდიტის საფუძვლები 

საბანკო აუდიტი – ბანკის საფინანსო-სამეურნეო საქმიანობის მდგომარეობის 
აა“ –-_· შემოწმება. 

საბანკო აუდიტის ამოცანა – გაკეთდეს დასკვნა ბანკის საფინანსო მდგომარეობის, 
მისი შემოსავლიანობის ლიკვიდობისა და საბანკო 
ოპერაციების რისკის ხარისხის შესახებ. ასეთი დასკვნა 
ბანკის წლიურ ანგარიშთან, ოფიციალურ ბალანსთან, 

მოგებისა და ზარალის ანგარიშთან ერთად პერიოდულად 

ქვეყნდება. 

  

აუდიტორული შემოწმებები, როგორც წესი, ხორციელდება კონტრაქტის საფუძველზე, 
რომელიც იდება ბანკის ხელმძღვანელობასა და აუდიტორულ ფირმას შორის. უნდა 
აღინიშნოს, რომ აუდიტორული ფირმები ასრულებენ არა მარტო საკონტროლო, არამედ 

საკონსულტაციო ფუნქციებსაცკ აუდიტორული შემოწმებები შეიძლება ჩატარდეს 
ცენტრალური (ეროვნული) ბანკის დავალებითაც. არსებობს აგრეთვე საერთაშორისო 
აუდიტიც. 

ჩვეულებრივი რევიზიისაგან განსხვავებით, აუდიტორული შემოწმება ხასიათდება 
კომპლექსურობით, დამოუკიდებლობით, აგრეთვე ბანკისათვის რეკომენდაციების შემუშავებით.
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