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თავი მეთორმეტე 

დასაქმების კლასიკური და 

კეინსური თეორიები 

წინა თავებში ჩვენ დავიწყეთ მაკროეკონომიკური თეორიის 

და მასთან დაკავშირებული პრობლემების გაცნობა ერთობლივი 

მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების კატეგორიების 

გამოყენებით მოცემულ და მომღევნო თავებში ერთობლივ 

მოთხოვნას ჩგენ განვიხილავთ სსვა კუთხით.ეეს საშუალებას 

მოგგცემს გუპასუხოთ მნიშვნელოვან კითხვას: რატომ გააჩნია 

ერთობლიგ მოთხოვნას (შესაბამისად წარმოების მოცულო- 

ბას,შემოსავალს და დასაქმებასაც) უფრო მეტი სიდიდით შეც- 

ვლის ტენდენციაკვიდრე დანახარჯების თავდაპირველ შეც- 

ვლას? 

ამ თავის მიზანია ,ჯერ ერთი,:- დასაქმების კლასიკური და 

კეინსური თეორიის “–რმედარება წმინდა სახით.ეს “რმედარება 

თვალნათლივად იქნება შემოწმებული. კლასიკურ ეკონომიკურ 

თეორიაში მოცემულია მტკიცება,6რომ სრული დასაქმება საბაზ- 

რო ეკონომიკის ნორმაა,ხოლო ყველაზე საუკეთესო ეკონომიკუ- 

რი პოლიტიკა L 215567 წმICC-ს (სახელმწიფოს ჩაურევლობის) 
პოლიტიკა. კეინსური თეორიის თანახმად წმინდა კაპიტალიზმი- 

სათვის დამახასიათებელია უმუშევრობა, და, თუ ჩვენ გვინდა 

თავიდან ავიცილოთ რესურსების დანაკარგები,აუცილებელია 

სახელმწიფოს აქტიური პოლიტიკა.ჩვენ უკვე ვნახეთ,რომ საბა%ზ- 

რო სისტემას შეუძლია უზრუნველყოს რესურსების სავსებით 

ევექტიანი განაწილება (თავი 5). ასხსლა კი იბადება კითხვა: 
შეუძლია თუ არა მას არსებული რესურსების სრული გამოყე- 

ნების მიღწევა? 
მეორეამ ორი აშკარად განსხვავებული მიდგომების 

შედარების შემდეგ ჩვენი მიზანი იქნება დასაქმების კეინსური 

თეორიის ინსტრუმენტარიების განხილვა-კეინსური თეორია გა- 

ბატონდა მაკროეკონომიკაში “დიდი დეპრესიის“ დროიდან მო- 

ყოლებული და მნიშვნელოვანი მოდიფიცირებისა და შევსების 

შემდეგ თანამედროვე მაკროეკონომიკის საფუძველია მე -13 
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თავში გამოიყენება ინსტრუმენტარიები, რომლებიც შემუშაგე- 

ბულია იმისათვის,რათა ვაჩვენოთ წარმოების რეალური მოცუ- 

ლობისა და დასაქმების წინასწორობითი დონეები. მე-13 თავის 
ბოლოს კეინსურ ანალიზს ჩვენ უშუალოდ დავაკავშირებთ ერ- 
თობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მე-11 თავში 
შემოტანილ მოდელთან. 

დაშვებები 

ჩვენი ამოცანის შესამსუბუქებლად უნდა გაკეთდეს სამი დაშვება: 

1.თუმცა ჩვენი ანალიზი ფაქტობრივად “ლია ეკონომიკას“ მო- 

იცავს,რომელსაც სავაჭრო ოპერაციები საგარეო ბაზრებზე ახასიათებს, 

მაგრამ, ჩვენ იქიდან გამოგალთ,რომ არსებობს “დახურული ეკონომი- 

კა“.ეს იმას ნიშნავს,რომ ჩვენი ანალიზი შეეხება მხოლოდ საშინაო 

ეკონომიკას,ხოლო ექსპორტთან და იმპორტთან დაკავშირებული საკით- 

ხები განხილული იქნება მე-13 თავში. 
2. მე-12 და მე-13 თავში ჩვენ მხედველობაში არ მივიღებთ სახელ- 

მწიფოს ეკონომიკურ საქმიანობას, რაც შესაძლებლობას მოგვცემს ავ- 

ხსნათ , შესაძლოა თუ არა სრული დასაქმების მიღწევა L.მ215507 

წგ2II6 -ს პირობებში. 
3.თუმცა დანაზოგები არსებობენ როგორც მეწარმოებით სექტორში, 

ისე საოჯახო მეურნეობებში,მაგრამ მოხერხებულობისათვის ჩვენ ვივა- 

რაუდებთ,რომ ყველა დანაზოგი მხოლოდ პირადია. 

განსაკუთრებით უნდა ითქვას ამ დაშვებათა ორი ასპექტის ”შმესა- 

ხებ.ჯერ ერთი, მე-9 თავში ჩვენ ვნახეთ ,რომ არსებობს ერთობლივ 

დანახარჯთა ოთხი შემადგენელი ნაწილი: მოხმარება,ინვესტიციები,სა- 

ხელმწიფო შესყიდვები და წმინდა ექსპორტი. პირველი და მეორე დაშ- 

ვება ნიშნავს,რომ მოცემულ მომენტში ჩვენ საქმე გვაქვს მხოლოდ მოხ- 
მარებასა და ინვესტიციებთან.მე-2 და მე-3 დაშვებები საშუალებას 

გვაძლევს განვიხილოთ წმინდა ეროვნული პროდუქტი (წეპ) ,ეროვნული 
შემოსავალი,პირადი შემოსავალი და შემოსავალი გადასახადის გადახ- 

დის შემდეგ,რომლებიც ერთმანეთის შესატყვისია,ვინაიდან ყველა მათი 
განსხვავებები დამოკიდებულია სახელმწიფო პოლიტიკაზე ( გადასახა- 

დები და ტრანსფერტული მისაცემლები) და მეწარმეობით დანახოგებ- 
ზე.(იხ.ცხრილი 9-5).ეს ნიშნავს,რომ თუ წეპ-ი წარმოებულ საქონელთა 

და მომსახურების ტოლია (500 მლრდ დოლ.), მაშინ იმისათვის,რომ არ 
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გამოვყოთ მოხმარება და დანაზოგები, ვუშვებთ,რომ საოჯახო მეურნე- 

ობები გადასახადების გადახდის შემდეგ მიიღებენ შემოსავალს 500 
მლრდ დოლ. ოდენობით. 

ყველა ამ დაზუსტებათა შემდეგ ჩვენ შეგვიძლია გავიმეოროთ ძირი- 

თადი კითხვა:შეუძლია თუ არა L215562 წვII6 -ს უზრუნველყოს და 
შეინარჩუნოს ერთობლივი მოთხოვნის საკმარისი დონე, რათა განახორ- 

ციელოს წარმოება სრული დასაქმების პირობებში? 

ღასაქმების კლასიკური 

თეორია 

მოცემულ კითხვებზე პასუხი დროთა განმავლობაში იცვლება. “დიდ 

დეპრესიამდე“ XIX. და XX. საუკუნის მრავალი ცნობილი ეკონომის- 
ტი,რომლებსაც კლასიკოსებს! უწოდებენ , ვარაუდობდა,რომ საბაზრო 

ეკონომიკას შეუძლია უზრუნველყოს ეკონომიკაში რესურსების სრული 

გამოყენება.ამტკიცებდნენ,რომ ხანდახან შესაძლოა წარმოიშვას არანორ- 

მალური გარემოებები,ისეთები, როგორიცაა ომები,პოლიტიკური გადატ- 

რიალებები,გვალვა,საბირჟო კრახი,ოქროს ციებ-ცხელება და ა.შ-,რომ- 

ლებიც ეკონომიკას სრული დასაქმებიდან სხვა გზით წაიყვანს (იხ.ცხრი- 

ლი 10-1),ამასთან,აღნიშნავდნენ, რომ საბაზრო სისტემის დამახასიათე- 

ბელი თვითრეგულირების შესაძლებლობები ავტომატურად სწრაფად 

აღადგენს სრული დასაქმების დროის წარმოების დონეს ეკონომიკაში. 
ანალიზის დასაწყისშივე უნდა აღინიშნოს,რომ დასაქმების კლასიკუ- 

რი თეორია არ უნდა განვიხილოთ როგორც ეკონომიკური აზროვნების 

რუდიმენტი. ზოგიერთმა თანამედროვე ეკონომისტმა სახე შეუცვალა 

და განაახლა XIX და XX საუკუნის დასახელებულ ეკონომისტთა 
თეორიული დებულებები , გააგრძელა მათი მუშაობა და შექმნა “ახა- 
ლი“ კლასიკური ეკონომიკური თეორია. მე-18 თავში მოტანილი მონე- 

ტარიზმისა და რაციონალური მოლოდინის თეორიები,მაკროეკონომიკაზე 

თანამედროვე შეხედულების წარმოდგენას იძლევა,კ6რომლის ფესვები 

კლასიკურ თეორიაში უნდა ვეძებოთ. მას მიეკუთვნება მოკლევადიანი 

1. ეკონომისტ-კლასიკოსებს შორის ყველაზე ცნობილი არიან დავით რიკარდო,ჯონ 

სტიუარტ მილი.ფ.ეჯუორტი, ალფრედ მარშალი და ა-პიგუ.



და გრძელვადიანი ერთობლივი მიწოდების გამიჯვნაც, რომელიც მე-19 

თავშია წარმოდგენილი. 

დასაქმების კლასიკური თეორიის საფუძველია ორი ძირითადი 
ცნება. 

ჯერ-ერთი, ამტკიცებდნენ,რომ სიტუაცია, რომლის დროსა(კ დანახარ- 

ჯთა დონე არასაკმარისი იქნება სრული დასაქმების პირობებში წარმო- 

ებული საქონლის შესასყიდად,საეჭვოა შესაძლებელი იყოს.მეთრე, თუ 

საერთო ხარჯების დონე არასაკმარისი აღმოჩნდება,საკმაიდ სწრაფად 
ჩაირთვება ისეთი ბერკეტები და მარეგულირებლები,როგორიცაა «ასი, 

ხელფასი (მათ შორის სარგებლის განაკგეთი),რის შედეგაც საერთო 

ხარჯების შემცირება არ გამოიწვევს წარმოების რეალური მოცულობის, 

დასაქმების და რეალური შემოსავლების შემცირებას. 

სეის კანონი 

დანახარჯების არასაკმაო დონის შესაძლებლობის უარყოფა კლასი- 

კური თეორიის მიერ ნაწილობრივ სეის კანონს ყყრდნობა. სეის კანონი 

სრულიად მარტივი იდეაა იმის შესახებ,რომ თვით, საქონელთა წარმო- 

ების პროცესი ქმნის შემოსავალს,რომელიც წარმოებულ საქონელთა 

ღირებულების ტოლია. ეს ნიშნავს,რომ პროღუქციის ნებისმიერი ეოცუ- 

ლობის წარმოება ავტომატურად უხრუნველყოფს შემოსავალს,რომელიც 

აუცილებელია ბახარხე მთელი პროდ უქციის შესასყიდადღ.მიწოდება 

წარმოშობს თავის საკუთარ მოთხოვნას.“ სეის კანინის არსი შეიძლება 

ყველაზე უფრო მარტივაღ წარმოგიდგინოთ გაცვლითი ეაჭრობის მაგა- 

ლითხე. მეწაღე,მაგალითად აწარმოებს ან სთავახობს ფეხსაცმელს რო- 

გორც ყიდვის ანუ მოთხოვნის ობიექტს, რომლებიც წარმოებულია სხვა 
ხელოსნების მიერ. მეწაღის მიერ ფეხსაცმლის მოწოდება არის მოთხოვ- 

ნა სხვა საქონელზე.დღა ასეა თითქოსდა ყველა საქონელემჯწარმოებლისა 
და მთელი ეკონომიკისათვის: მოთხოვნა ისეთივე უნდა იყოს,როგორიც 

მიწოდებაა. მართლაც,როგორც დახურული ნაკადის ეკონომიკის მოდე- 

ლი,ისე ეროვნული შემოსავლის გაანგარიშების მეთოდი ითვალისწინებს 

რაღაც ასეთნაირს. პროდუქციის ჩებისმიერი მოცულობის წარმოებიო 
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მიღყიული შემოსავალი დახარჯვის შემთხვევაში, საგსებით. საკმბრისი 
უნდა იყოს ადექვატური საერთო მოთხოვნის უხრუეუნველსაყოფიდ, მომ- 
ხმარებელთა მოთხოვჩებისადმი ბასრის სტრუქტურის ”მესაბამისიობის პი- 
რობებში ყველა ბახრები იწმინდება პროდუ)ე(დისაჯა6. შეიძლება მოგ. 
ვგჩვენოს,რომ ყგელაგერი რისი გაკეთებაც მოეთხოვებათ საწარმოთა 
მესაკუთრეებს პროდუე(დთის გასაყიდად სრული დასაქმების პირობებმი 
- ესაა მოცემული პროდუქციის წარმოება; სეის კანიონი იმის გარანტიას 
იძლეევა,რომ მოხმარების დანახარჯები საკმარისი იქნება მისი წარმატე- 
ბული რებლირებისათვის, 

დანაზოგები-გამართულეგელი «აძრორი, მიგრამ სეის კანო- 
ნის ასეთ. მარტიგ უაგებაში ამკარა ნაკლიცაბ.თუმცია ფაქტია,რთომ პრო- 

ღუქდციითს წარმოება უხრუნგელყოვს ფულადი მემოსაგლის შესიბიმის 
ოდენობას (თაგი 9), მაგრამ საყოველთაოდ (ნობილია ისიც, რომ შემო– 
საგლის მიმღები» მიერ მისი მილიანიდ დახარჯვის გარანრიაი არ ბგრსე- 
ბობს. მემოსაგლის რაღად; ნაწილი შეიძლება დასოგილ იქნას (არ და- 
იხარჯოს) და ამიტომ ასანგა გერ ჰპპოგრრირს მოთხოვნაში. დანაზოგები 

იწგევენ ღარღგეგებსემოსაგალ-გახაფლების ნაკადების გადენას და შე- 
საბამისად „ძირს უთხრიან სეიხ კანონის ეფუქტიან მოქმედებას. დანაზო- 

გები წარმოადგენ,” რშემოხივლების ნაკადებიდან სახსრების ამოღე- 
ბას,რა( იმას ირწვევს ,რომ მომწიარებლის დანახარჯები ბგრასაკმარისი 

აღმოჩნდება მოელი წარმოებული პროდუქ იის შესასყიდად თუ საოქჯა- 
ხი მეურნეობები ხრგავენ თიფიანთი შემოსავლის რაღაც ნაწილს, მიწო- 
დება გერ ქმენის თავის ხაკუთარ მოთხოვნას დანაზოგები იწვევერ მოხმა- 
რების უკმარისობას, ამისი მედეგი» გაუყიდავი ნაქონული,წარმოების 

შემ(ფრებიუმბუმეგრობა და შემოხავლების შემ ირება- 
დანაზობები, ინჭვესტირიები ა სარბაბლის ნთორშ5, მაგ- 

რამ ეკონომისტით-კლასიკონები ამიკიცუბერრომ დანახოგები სინამდვი- 
ლეში არ იწვევს მოთხოვნის უკმარისობას, ვინაიდან ყოველი: დაზოგი- 
ლი დოლარი ინვესტრრებული იქნება მეწარმეთა მიერ. ინვესტრრება 
თითქოსდა ხდება სამომხმარებლო. ხარჯების ნებისმიერი უკმარისობის 
კომჭენსირებისათვის.ინვესტიციები ავსებენ ნებისმიერ “ხარვეზს“ მოხმა- 

რებაში, რომელიც დაგროვებითაა გამოწვეული. ბოლოსდაბოლოს ფირ» 

მები არ «ფიქრობენ მთელი თავიანთი პროდუქციის მომხმარებლებზე 
რეალიზებას,არამედ მის მნიშვნელოვან ნაწილს აწარმოებენ წარმოების 

საშუალებათა სახით ერთმანეთზე მისაყიდად. მეწარმეთა საინვუსტიციო' 

დანახარჯები შემოსავალ-გასავლის ნაკადის დამატება ან “შევსებაა,რო- 

მელსაც შეუძლია დაზოგვით გამოწვეული მოხმარების ნებისმიერი“ხარ-



ვეზის“შევსება.ამრიგად,თუ მეწარმეები ვარაუდობენ იმდენივეს ინვესტი- 

რებას,რამდენსაც საოჯახო მეურნეობები დაზოგავენ,სეის კანონი იმოქ- 

მედებს და წარმოებისა და დასაქმების დონე მუდმივი დარჩება.შეძლებს 

თუ არა ეკონომიკა პროდუქციის წარმოებისა და შემოსავლების უზრუნ- 

ველსაყოფი ხარჯების დონის მიღწევას და შენარჩუნებას სრული დასაქ- 

მების პირობებში,დამოკიდებული იქნება იმაზე,-- განახორციელებენ თუ 
არა მეწარმეები საკმაო ინვესტირებას საოჯახო მეურნეობათა დანაზო- 
გის საკომპენსაციოდ. 

ეკონომისტი-კლასიკოსები ამტკიცებდნენ,რომ კაპიტალიზმის დროს 

არსებობს ერთობ სპეციფიკური ბახარი ფულის ბაზარი, რომელიც 

უზრუნველყოფს დანაზოგთა და ინვესტიციების ტოლობას და აქედან 

გამომდინარე სრულ დასაქმებას. ეს ნიშნავს,რომ ფულის ბაზარი (უფრო 

კონკრეტულად სარგებლის განაკვეთი - ფულის სარგებლობისათვის 

გადასახდელი საფასური) თვალყურს მიადევნებს იმას,რომ დოლარები, 

რომლებიც გამოვიდნენ “შემოსავლები-დანახარჯების ნაკადიდან რო- 

გორც დანაზოგები, კვლავ ავტომატურად გამოჩნდნენ როგორც საინვეს- 

ტიციო საქონელზე დახარჯული დოლარები. დანაზოგთა და ინვესტიცი- 

ების თვითრეგულირების დასაბუთება სარგებლის განაკვეთის დახმარე- 

ბით მარტივი და სარწმუნო იყო. ეკონომისტი-კლასიკოსები აღნიშნავ- 

დნენ,რომ სხვა თანაბარ პირობებში საოჯახო მეურნეობები ჩვეულებრივ 

ამჯობინებენ მოიხმარონ და არა დაზოგონ.საქონელთა და მომსახურების 

მოხმარება ადამიანურ მოთხოვნებს აკმაყოფილებს,გამოუყენებელი დო- 

ლარები კი - არა. აქედან კეთდება დასკვნა იმის თაობახე,რომ მომხმა- 

რებლები დაზოგავენ მხოლოდ იმ შემთხვევაში, თუ მათ სარგებლის 

განაკვეთს გადაუხდიან მომჭირნეობის საზღაურად.რაც უფრო მაღალია 

სარგებლის განაკვეთი,მით უფრო მეტი დოლარი დაიზოგება და საოჯა- 

ხო მეურნეობათა დანაზოგების მრუდი (დოლარების მიწოდება) აღმავა- 

ლი იქნება (მრუდი 5 იხ.ნახ12-1ა).ვინ გადაიხდის დანაზოგთა გამოყე- 

ნების სახღაურს? არავინ,თუ არა ინვესტორები - საწარმოთა მესაკუთ- 
რეები,რომლებიც ცდილობენ მოძებნონ (მოთხოვნას აყენებენ) ფულადი 

კაპიტალი,ან წარმოებრივ მოწყობილობათა პარკი თავიანთ საწარმოთა 

განახლებისა და გაფართოებისათვის. რამდენადაც სარგებლის ნორმა 

გავლენას ახდენს მეწარმე - მოსესხეთა დანახარჯუებზხე, ეს “უკანასკნე- 

ლები უფრო ხალისით ისესხებენ და დააბანდებენ დაბალი და არა 

მაღალი განაკვეთის პირობებში.ეს ნიშნავს,რომ მეწარმეთა ინვესტიცი- 

ების მრუდი (დოლარებზე მოთხოვნა) დაღმავალი იქნება ( I მრუდი 
12-1 ა ნახაზზე). 
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3 | 5 (ინვესტიციები) 

1 LI თ 9 1 LL I. 
დანაზოგები და ინგესტიციები 

(ბესარგებლის განაკვეთისა დ! დანაზოგთა 
და ინვესტიციების ახალი მდგომარეობა       

ნახ.I2- ფულადი ბაზრის კლასიკური განმარტება. 
ეკონომისტი-კლასიკოსები ვარაუდობენ.რომ ფულის ბაზარზე საოჯახო მეურნეობათა დანა- 
ზოგები დოლარების მიწოდების § მრუდზე აისახება, ხოლო მეწარმეთა საინვესტიციო გეგმები 
- დოლარებზე მოთხოენის L მრუდზე. 12-1 ა. ნახაზზე სარგებლის წონასწრობითი « განაკვეთი 
ფულის გამოყენებისათვის გადახდილი ფასს  გააწონასწორებს სიდიდეებს რომლის 
დაზოგვასაც საოჯახო მეურნეობები, ხოლო ინვესტირებას-მეწარმეები ვარაუდობენ . რაც და- 
რახარჯთა დონის გარანტიას იძლევა სრული დასაქმების პირობებში.12-1 ბ ნახაზზე 
დანაჭზოგთა გადიდება სარგებლის ნებისმიერი განაკვეთის ბროს გამოიწვევს დოლარების მი- 
წოდების მრუდის მარჯევნიე, 5" -სკენ გადაადგილებას. შესაბამისად,სარგებლის წონასწორობი- 
თი განაკვეთი მცირდება L” -მდე,ხოლო დანაზოგებისა და ინვესტიციების ახალი,წონასწორო- 
ბითი სიდიდე გაიზრდება 0' -მდე. 0“ წერტილზე დანაზოგთა და ინწეესტიციების სიდიდეები 
ისევ ტოლია და მიიღწევა სრული დასაქმების პირობების დანახარჯთა დონე. 
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ეკონომისტი-კლასიკოსები იმ დასკვნამდე მივიდნენ,რომ ფულის ბა- 

ზარი,რასაც დანაზოგების მულობელები დოლარებს სთავაზობენ,ხოლო 

ინვესტორები ამ დოლარებზე მოთხოვნას აყენებენ,წონასწორობით ფასს 

აწესებს ფულის გამოყენებასე - სარგებლის წონასწორობით განაკვეთ- 

სე,.რომლის დროსაც დაზოგილი ( მიწოდებული) დოლარების რაოდენო- 
ბა ინვესტირებული დოლარების ტოლია (რომელზედაც იყო მოთხთოვ- 

ნა).როგორც 12-1ა ნახაზსეა ნაჩვენები, სარგებლის განაკვეთი L-ის ტო- 

ლია, ხოლო დანაზსოგთა და ინვესტიციებისა 0 -სი.დღანახოგები,რო- 

გორც კლასიკოსები აღნიშნავდნენ,ფაქტობრივად არ იწვევს დარღვევებს 

'შემოსავლები-დანახარჯების ნაკადში (სეის კანონის მიხედვით - აუდცი- 

ლებელ ნაკად'ხე),ვინაიდან ფულის ბაზარი, ან'უ, უფრო სწორედ სარგებ- 

ლის განაკვეთი ხელს უწყობს იმას,რომ ყოველი დახოგილი დოლარი 

ინვესტორთა ხელში მოხვდეს და დაიხარჯოს წარმოებრივ მოწყობილო- 

ბაზე.ამიტომ მომჭირნეობის გაძლიერება სოციალური შეფიქრიანების სა- 
ბაბს არ წარმოადგენს,ვინაიდან იგი დანაზოგების მიწოდების მრუღს 

გადააადგილებს მარჯვნივ 8 მრუდიდან 5' მრუდისაკენ (იხ. ჩახ. 12-1 
ბ.). იუმცა,დანახოგები მომენტალურად გადააჯარბებენ ინგესტილ,იებს 

და შესაძლოა,დროებითი უმუშევრობა გამოიწვიონ, მაგრამ დანახოგთა 

სიჭარბე გამოიწვევს სარგებლის განაკვეთის შყმცირებას ახლ წინას- 

წორობიო უფრო დაბალ L დონემდე. ხილო სარგებლის ეს უფრო 

დაბალი განაკვეთი გამოიწვევს დანახარჯების 'ხრდას ინვესტიციებში,მა- 

ნამ, სანამ ისინი დანახოგებს არ გაუტოლდებიან 0” წერტილში,ამასთან 

სრული დასაქმების შენარჩუნებით, 

მოკლედ რომ ვთქვათ, სარგებლის განაკვეთის შეცვლა უსრუნგელ- 

ყოფს სეის კანონის მოქმედებას ენ,შენელოვანი დანა სოგების მქონე 
ეკონომიკაშიც კი. როგორც ეკონომისტ-კლასიკოსებს წარმოედგინათ,ეკო- 

ნომიკა გიგანტური აბასანის მსტავსია,რომელშიც წყლის დონე პროდუქ- 

ციის გამოშვებასა და დასაქმებას შეესაბამება. წყლის ნებისმიერი გა- 
დენა ჩამოსაშვები მილის მეშვეობით, აბახაჩნას უბრუნდება ონკანის მეშ- 

ვეობით.ასეთი უნდა სყოს ეს პროცესი,რამდენადაც სარგებლის განაკვგე- 

თი აერთებს ჩამოსაშვებ მილს და ონკანს. 
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მასების ”ა ხელფასის 

თანავარწობის ელასტიურობა 

ეკონომისტმა-კლასიკოსებმა თავიანი დასკვნა იმის “შმესახებ,რომ 

სრული დასაქმება კაპიტალიხმისათვის ჩვეულებრივი წესია,დამატებით 

კიდეგ სხვა არგუმენტებთან ერთად დაიასაბუთეს.ისინი ამტკიცებ- 

დჩენ,რომ პროდუქ“ იის წარმოების დონე,რომლის რეალიზაციაც მეწარ- 

მყებს შე'უძლიათ,არა მხოლოდ საერთო დანახარჯების დონეზეა დამო- 

კიდებული,არამედ პროდუქციის ფასების დონეზეც. ეს ნიშნავს,რომ თუ 

კი სარგებლის განაკვეთს რაღა(, მიზეხით დროებით არ შეუძლია სა- 

ოჯეახო მეურჩეობათა დანაზოგებისა და მეწარმეთა ინვესტიციების თა- 

ნავარდობაში მოყვანა,საერითო დანახარჯების ნებისმიერი შემცირება 

კომპენსირებული იქნება ფასების დონის პროპორციული “რშემცირე- 

ბით.სხვა სიტყვებით,თუ თავდაპირველად 40 დოლარად შეიძლებოდა 

პერანგის ყიდვა (თითოეულის 10 დოლარად), მათზე ფასის 5 დოლა- 

რამდე შემცირების შემდეგ 20 დოლარად იყიდიან იმდენსავე პე- 

რანგს,რამდენსა(, ადრე ყიდულობდნენ, ამრიგად,იუ საოჯახო მეურნე- 

ობებემა დროებით მეტი დაზოგეს,ვიდრე მეწარმეებს უნდა დაებანდები- 

ნა, მაშინ საერთო დანახარჯების ამით გამოწვეული შემცირება არ გა- 

მოიწგევს წარმოების რეალური მოცულობის, შემოსავლისა და დასაქმე- 

ბის დონის ხანგომლივ შემცირებას, იმ პირობით,რომ პროდუქციის ფა- 

სები დანახარჯების შემცირების პროპორციულად შემცირდებიან. 

ეკონომისტ-კლასიკოსთა მოსახრებით ასეც უნდა მოხდეს. გამყიდვე- 

ლებს “შმორის ცკონკურენცსა უხრუნველყოვს ფასების ელასტიურო- 

ბას.რამდენადაც პროდუქციაზე მოთხოვნის შემცირება საერთო გახდება, 

კონკურეიტი მეწარმეები შეამცირებენ ფასებს პროდუქციის ნამეტის 

დაგროვების თავიდან ასაცილებლად.სხვა სიტყვებით,“ ჭარბ“ დანაზოგთა 

წარმოშობა გამოიწვევს ფასების შემცირებას,ხოლო უფრო დაბალი ფა- 

სები, დოლარის რეალური ღირებულების ანუ მსყიდველობითი უნარის 

გადიდებით, დანასოგის არმქონე პირებს საშუალებას მისცემს მეტი 

საქონელი და მომსახურება შეიძინონ მიმდინარე ფულადი შემოსავლე- 

ბით.ამიტომ დანახოგები ფასების შემცირებას იVვევენ და არა ჰრო- 

დუქციის წარმოების მოცულობისა და დასაქმების შემცირებას. 

სკეპტიკოსები აღნიშნავდნენ, რომ - ხომ არ უგულებელიყოფა ამას- 

თან რესურსების ბაზარი? მართალია, მეწარმეებს კიდევაც შეუძლიათ 

თავიანთი პროდუქციის გაყიდვის მოცულობის შენარჩუნება მოთხოვნის 

დაცემის პირობებში ფასების შემცირების გზით,მაგრამ იგი ხომ არ



იქნება მათთვის ზარალიანი? რამდენადაც პროდუქციის ფასები მცირ- 
დება,განა მნიშვნელოვნად არ უნდა შემცირდეს რესურსების ფასები 

კერძოდ ხელფასის განაკვეთები, - რათა მეწარმეებისათვის ხელსაყრელი 

იყოს პროდუქციის წარმოება ფასების დონის ხელახალი დაწესების პი- 

რობებში? ეკონომისტი-კლასიკოსები პასუხობდნენ,რომ ხელფასის განაკ- 

ვეთები უნდა შემცირდეს და შემცირდება კიდევაც.პროდუქციაზე მოთ- 

ხოვნის საერთო შემცირება ასახვას ჰპოვებს შრომისა და სხვა რესურ- 

სებზე მოთხოვნის შემცირებაში. ხელფასის განაკვეთების შენარჩუნების 

პირობებში ეს მაშინათვე სამუშაო ძალის სიჭარბეს,ანუ უმუშევრობას 

გამოიწვევს.მაგრამ არ სურთ რა ყველა მუშის ხელფასის თაგდაპირველი 

განაკვეთებით დაქირავება,მეწარმეები ხელსაყრელად ჩათვლიან ხელ- 
ფასის უფრო დაბალი განაკვეთებით მათ დაქირავებას. შრომაზე მოთძ+- 

ხოვნა, სხვა სიტყვებით, ნელ-ნელა ეცემა;ის მუშები,რომლებიც ვერ 

შეძლებენ ხელფასის ძველი,უფრო მაღალი განაკვეთებით დაქირავებას, 

იძულებული შეიქმნებიან დათანხმდნენ ახალი,უფრო დაბალი განაკვე- 

თებით მუშაობას. 

მუშები ხალისით დათანხმდებიან თუ არა შემცირებული განაკვე- 

თებით მუშაობას?ეკონომისტ-კლასიკოსთასა მოსაზრებით “უმუშევართა 

მხრივ კონკურენცია აიძულებს მათ ამისათვის.თავისუფალი სამუშაო 

ადგილებისათვის კონკურენციით, უმუშევრები ხელს შეუწყობენ ხელფა- 

სის განაკვეთების შემცირებას მანამ,სანამ ეს განაკვეთები (დამქირავე- 

ბელთა დანახარჯები ხელფასზე) იმდენად დაბალი არ იქნება,რომ მე- 

წარმეებს ხელსაყრელი არ მოეჩგენებათ არსებული ყველა მუშის დაქი- 

რაგება.ეს მოხდება ხელფასის ახალი,უფრო დაბალი ჯწონასწორობითი 

განაკვეთის პირობებში. ამიტომ ეკონომისტი-კლასიკოსები იმ დასკვნამ- 

დე მივიდნენ, რომ იძულებითი უმუშევრობა შეუძლებელია.ხელფასის, 

ბაზრით განსახღვრული განაკვეთით მუშაობის ნებისმიერ მსურველს, 

ადვილად შეუძლია სამუშაოს პოვნა.კონკურენცია შრომის ბაზარხე გა- 

მორიცხავს იძულებით უმუშევრობას. 

კლასიკური თეორია და 

სახემლმწიფოებრივი ჩაურევლობა 

კლასიკოსთა შეხედულებით,საბაზრო რეგულირების ისეთ ბერკეტებს, 

როგორიცაა, ერთი მხრივ, სარგებლის განაკვეთის მერყეობა,და 

ხელფასისა და ფასების თანაფარდობის ელასტიურობა, მეორე 
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მხრივ, შეუძლიათ სრული დასაქმების შენარჩუნება კაპიტალისტურ ეკო- 

ნომიკაში.ეკონომისტი-კლასიკოსები ვარაუდობენ,რომ ერთად მოქმედე- 

ბით რეგულირების ამ ორმა მექანიზმმა სრული დასაქმება გარდუვალო- 

ბად გადააქცია. ისინი კაპიტალიზმს თვითრეგულირებად ეკონომიკად 

მიიჩნევდნენ,”რომელშიც სრული დასაქმება ჩვეულებრივი წესია. კაპიტა- 

ლიზმს “შეუძლია „თავისთავად განვითარდეს“. სახელმწიფოს დახმარება 

ეკონომიკის ფუნქციონირებაში ზედმეტად,უფრო მეტიც, მავნედ ითვლე- 

ბოდა.ეკონომიკას,რომელსაც წარმოების სრული მოცულობის და სრული 

დასაქმების მიღწევა შეუძლია,სახელმწიფოს ჩარევა ზიანს მიაყენებს. 

კლასიკური თეორიის ლოგიკას იმ დასკვნამდე მივყავართ,რომ ყველაზე 

უფრო მისაღებია სახელმწიფოებრივი ჩაურევლობის ეკონომიკური პო- 

ლიტიკა. 

კეინსური ეკონომიკური 

თეორია 

დასაქმების კლასიკური თეორიის დებულებებს მტკიცედ ეწინააღმდე- 

გებოდა ერთი არსებითი ფაქტი ხანგრძლივი უმუშევრობისა და ინ- 

ფლაციის განმეორებადი პერიოდები.თუ წარმოების მოკლევადიანი დაქ- 

ვეითება 1924 და 1927 წლებში ომებით და ანალოგიური საგარეო 

გარემოებებით აიხსნებოდა, 30-იანი წლების “დიდი დეპრესიის“ ღრმა 

და ხანგრძლივი დაქვეითებები არავითარ ახსნას არ ექვემდებარებო- 

და.არსებობს საოცარი შეუსაბამობა თეორიასა,რომლის თანახმად უმუ- 

შევრობა არსებითად შეუძლებელია და ეკონომიკის ფაქტობრივ ათწლი- 

ან “ალყას“ შორის ერთობ მნიშვნელოვანი უმუშევრობით.ამასთან და- 

კავშირებსთ ზოგიერთმა ეკონომისტმა დასაქმების კლასიკური 
კონცეფიის თეორიული პოსტულატებისა და ფუძემდებლური პრინციპე- 

ბის კრიტიკა იწყო. 

1936 წელს ცნობილმა ინგლისელმა ეკონომისტმა ჯონ მეინარდ კე- 
ინსმა,რომელსაც თქვენ მე-11 თავში გაეცანით, დასაქმების დონის ახა- 

ლი ახსნა წამოაყენა კაპიტალისტურ ეკონომიკაში.თავის ნაშრომში “და- 

საქმების,სარგებლის და ფულის ზოგადი თეორია“, “ კეინსი თავს და- 

ესხ კლასიკური თეორიის საფუძვლებს,რითაც უდიდესი რევოლუცია 

L იხ. #CMXC IX. M. 068 XI600M#M 3889-X001IM, 000008X8 M I0C86L. M., 1987. 
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მოახდინა ეკონომიკურ აზროვნებაში მაკროეკონომიკურ საკითხებ'სე.კე- 

ინსი დასაქმების თანამედროვე თეორიის მამამთავარია.მრავალი სხვა 

ეკონომისტი ცდილობდა სრულეყო და გაჩნეგითარებინა მისი მოძღვრე- 

ბა.ამ და შემდგომ თავებში ჩვენ განვიხილავთ დასაქმების კეინსურ 
თეორიას ანუ კეინსურ ეკონომიკურ თეორიას მისი თანამედროვე 
სახით. 

დასაქმების კეინსური თეორია მკვეთრად განსხვავდება კლასიკური 

მიდგომისაგან.ამ თეორიის მკაცრი დასკვია ისაარომ კაპიტალი'ხმის 

დროს უბრალოდ არ არსებობს არავითარი მექან(/ხმი,რომელი(, სრული 

დასაქმების გარანტიას იძლევა.ამტკიცებენ,რომ ეკონომიკა შეიძლება 

დაბალანსებულიც იყოს - ე.ი,შეიძლება წარმოების საერთო მოცულობის 

წონასწორობას მიაღლირს «უმუშევრობის მნიშვნელოვანს დონისა და 

არსებითი ინფლაციის პირობებში.სრული დასაქმება “რუფცრო შემთხვევი- 

თია,ვიდრე კანონხომიერი, კაპიტალი'ხმი არაა თ)ცითრ; )' ულირებადი სი- 

ტემა,რომელსაც შეუძლია უსახლვრო აყვავება; არ “შეიძლება ვივიქ- 

როთ,რომ კაპიტალიზმი “თავისთავად ვითარდება".უვრო მეტიც.არ “შე- 

იძლება ეკონომიკური შერყევები მხოლოდ საგარეო ფაქტორებს დღავუ- 

კავშიროთ,ისეთებს,როგორიცაა ომები,გვალვა და სხვა ანომალიები.პი- 

რიქით,უმუშევრობისა და ინფლაციის მიზესები მნიშვგნელოვანწილად 

ზოგიერთ ეკონომიკურკერძოდ,დანახოგებისა და ინვესტიციების შესახებ 

გადაწყვეტილებათა მიღებაში სრული სინქრონულობის არარსებობაში 

იმალება „გარდა ამისა, პროდუქციის ფასები და ხელფასი შემცირების 

ტენდენციას ინარჩუნებენ - ფასების და ხელფასის მნიშვნელოყან შემ- 

კირებას წინ უძღვის,ამრიგად,საშინარო ფაქტორები,რომელთაც, საგარე- 

ოსთან დამატებით თავიაჩთი წვლილი შეაქვთ ეკონომიკის არასტაბილუ- 

რობაში. 

კეინსელები თავიანთ მოსაზრებას იმითაც განამტკიცებენ,რომ უარ- 

ყოფენ თვით იმ მექანიზმს,რომელსაც კლისიკური პლატფორმა ემყარება 

სარგებლის განაკვეთის და ფასებისა ღა ხელფასის ბიანაფარდობის 

ავტომატურ რეგულირებას. 

საინვესტიციო გეგმებისა და დაზოგბვის 

გეგმების შეუსაბამობა 

კეინსური თეორია უარყიფს სეის კანონს, საოჯახო მეურნეობათა 

დანაზოგებისა და მეწარმეთა საინვესრიციო გეგმების სარგებლის 
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განაკვერით თანაფარდობაშის მოყვანს დებულების ეჭვის ქვეშ 
ღაყენებით .ის ფაქტი,რომ თანამედროვე კაპიტალიზმისათვის დამახასი- 

ათებელია გამართული ფულადი ბახარი და ფინანსური ინსტიტუტების 

ფართო მრავალგვარობა,არ ამცირებს სკეპტიციხმს სარგებლის განაკვე- 

თის, როგორც იმ მექანიზმის მიმართ,რომელსაც შეუძლია შეაერთოს 

დანახოგთა ჩამოსაშვები მილი და ინვესტიციების ონკანი.კეინსელები 

უსაფუძლოდ მიიჩნევენ კლასიკოსია მტკიცებებს იმის შესახებ,რომ ფირ- 

მები მეტის ინვესტირებას შესძლებენ,თუ საოჯახო მეურნყიბები გაად«- 

დებენ დაზოგვის დონეს.ბოლოსდაბოლოს, დახოგვის გადიდება ხიმ არ 

ნიშნავს მოხმარების შემცირებას? შეიძლება მართლაც ვიფიქროთ,რომ 
მეწარმეები გააფართოვებენ თავიანთ წარმოებრივ სიამძლავრეებს,როდე- 

საც მათი პროდუქციის ბაზარი ვიწროვდება?მთლიანად კეინსელები ვა- 

რაუდობენ,რომ დანახოგთა სუბიექტები და ინვესტორები არსებითად 

სხვადასხვა ჯგუფებია,რომლებიც თავიანთი დანაზოგებისა და ინვეს- 

ფიციების გეგმებს სხვადასხვა საფუძველზე შეიმუშავებენ.კერძოდ.დანა- 

ზოგების დონე სუსტადაა დამოკიდებული სარგებლის განაკვეთხე. 

1. დანაზობთა სუბიექტები და ინვესტორები - სხვალას- 

ხვა Xგუშფებია. ვინ განსაზღვრავს კაპიტალისტურ ეკონომიკაში რამ- 
ღეიი უნდა დაიხოგოს და რამდენი იქნას ინვესტირებულა?(ჩვენს ანა- 

ლიხში მხვედველობაში არ ვიღებთ სახელმწიფოს ზემოქმედებას). ყვე- 

ლა სახის საწარმოები და განსაკუთრებით კორპორაციები საინვესტიციო 

გადაწყვეტილებათა უთვალავ რაოდენიბას ღებულობენ.ხოაოლი“ ვინ 

იღებს გადაწყვეტილებას დაზოგვის შესახებ?აქ სურათი უფრო გაურკვე- 

ველია. ჯანსაღი ეკონომიკის პირობებში,როგორიც ამერიკულია, საოჯა- 

ხო მეურნეობები მნიშვნელოვან თანხას ზოგავენ,განსაკუთრებით,როჯდჯა 

აყვავების სტადია დგება.კორპორაციებსაც გააჩნიათ დიდი დანახოგები 

გაუნაწილებელი მოგების სახით.მთსავარია,0რომ დაზოგვისა და ინვესტი- 

ციების შესახებ გადაVყვეტილებები,არსებითად ადამიანთა სხვადასხვა 

ჯგუვების მიერ მიიღება. 

2. დანაზობთა სუბიექტები და ინვესტორები სხვადას- 

ხვა მოტივებით ხელმპკლვანელობენ. განსხვავება დანაზოგთა 

სუბიექტებსა და ინვესტორებს შორის კლასიკური თეორიისათვის ასეთი 
ფატალური არ იქნებოდა , რომ მათი გადაწყვეტილებები ერთი და 
იგივე ფაქტორით მოტივირდებოდეს და შესაბამისობაში მოიყვანებო- 

დეს, ისეთით, როგორიცაა სარგებლის განაკვეთი, მაგრამ, კეინსელები 

ამრკიცებენ,კრომ რომ ეს ასე არაა. დახოგვის შესახებ გადაწყვეტილე- 

ბები სხვადასხვა მოსაზრებებით მოტივირდება.ზოგიერთები ზოგა- 
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ვენ,ირათა იყიდონ ძვირადღირებული საგნები,რომელთა ღირებულება 

ხელფასის მოცულობას აჭარბებსუსაოჯახო მეურნეობები ზოგავენ,რათა 
შეამცირონ საცხოვრებელი ბინებისათვის შენატანების სიმძიმე, შეიძი- 

ნონ ავტომანქანეი და 'ტელევიზორები.ხოგიერთი დანაზოგი 
ხორციელდება მხოლოდ ახელსაყრელობისათვის:ს იმისათვის,რომ 
ჰქონდეთ სალიკვიდო (ნაღდი ფულის) სახსრების მარაგი და შესაძლე- 

ბელი იყოს გაუთვალისწინებელი ყიდვა ნებისმიერ მომენტში. დანახო- 

გები ხორციელდება ინდივიდუუმებისა და მათი ოჯახების მომავალ 

მოთხოვნილებათა დაკმაყოფილების მიზნით. საოჯახო მეურნეობები და- 

ნაზოგებს აგროვებენ ოჯახის უფროსის პენსიაზე გასვლის უზრუნველ- 

საყოფად ან ბავშვებისათვის კოლეჯში განათლების მისაღებად.დანახო- 

გები გამოდის ისეთი მოულოდნელი შემთხვევებისაგან დაცვის მიზნით 

სიფრთხილის ღონისძიებად, როგორიცაა ხანგრძლივი უმუშევრობა თუ 

ავადმყოფობა. დაზოგვა ხდება ლღლრმად დამკვიდრებული ჩვეულებების 

გამოც,რომელიც თითქმის ავტომატურად მოქმედებს;ან დანაზოგი კეთ- 

დება რაიმე განსაკუთრებული მიზეზის გარეშე.მრავალი დანახოგი 

მჭიდროდაა დაკავშირებული დამკვიდრებულ ტრადიციებთან და დადე- 
ბულ კონტრაქტებთან: მაგალითად, სიცოცხლის დაზღვევის,რენტისა და 

პენსიის დაზღვევის გადასახდელები ან.“ობლიგაცია ამ თვეში“- პროგ- 

რამაში მონაწილეობა. ცხადია,რომ დაზოგვის არც ერთი ამ მოტივთა- 

განი არ წარმოადგენს განსაკუთრებით “მგრძნობიარეს“ სარგებლის გა- 

ნაკვეთისადმი.კეინსელები ვარაუდობენ,რომ შესაძლოა ადვილად წარმო- 

ვიდგინოთ სიტუაცია, რომელშიც კლასიკოსთა წარმოდგენის საპირისპი- 

როდ (ნახ.12-1) დანაზოგები უკუპროპორტციულ დამოკიდებულებაში იმ- 

ყოფებიან სარგებლის განაკვეთთან. მოვახდინოთ მისი ილუსტრირება:თუ 

ოჯახს გამიზნული აქვს დაზოგვის შედეგად უზრუნველყოს წლიური 

შემოსავალი პენსიის სახით 6000 დოლარის სიდიდით,მან უნდა დააგ- 

როვოს 100 ათასი დოლარი სარგებლის განაკვეთის 6%-ის პირობებში 

და მხოლოდ 50 ათასი დოლარი სარგებლის ნორმის 12%-ის პირობებში. 

ბოლოსდაბოლოს რა განსაზღვრავს დანაზოგის დონეს კეინსელთა 

მოსაზრებით? აბსოლუტურად ცხადია,6რომ, როგორც დაზოგვის,ისე ინ- 

ვესტიციების ძირითადი განმსახღვრელი ფაქტორია ეროვნული შემოსა- 

ალი. 

ე რატომ ყიდულობენ მეწარმეები წარმოების საშუალებებს? ინვესტი- 

ციებზე დანახარჯების მოტივაცია,როგორც ჩვენ დავინახეთ,ერთობ 

რთულია. სარგებლის განაკვეთი - ინვესტირებისათვის ფულადი კაპი- 

ტალის შეძენის საფასური- გაითვალისწინება ინვესტიციების გეგმის 
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შედგენისას.მაგრამ სარგებლის განაკვეთი არ წარმოადგენს ერთადერთ 

ფაქტორს.ინვესტიციის განმსაზღვრელი მნიშვნელოვანი ფაქტორია მო- 
გების ნორმაც,რომლის მიღებასაც ფირმები ინვესტიციისაგან 

ვარაუდობენ. წარმოების დაქვეითების დროს მოგების იმედი იმდენად 

მოჩვენებითია,რომ ინვესტიციების დონე დაბალი იქნება, ხოლო შესაძ- 

ლოა დაეცეს კიდევაც მიუხედავად სარგებლის განაკვეთის მნიშვნელო- 

ვანი მემცირებისა.და პირიქით, როდესაც ინვესტიციებზე მოთხოვნა უკი- 

დურესად დიდია, სარგებლის ნორმის გადიდება მთავარი სტიმული რო- 

დია. 

3. ფულადი ღაბროვება ლდა ბანკები. დასაქმების კეინსური 

თეორიით ფულის ბაზრის შესახებ კლასიკოსთა წარმოდგენები (ნახ.12- 

1) შეფასებულია , როგორც ძალზე გამარტივებული და გარკვეული 

ზომით არასწორი.კერძოდ, კლასიკოსთა თანახმად,ფულის ბაზარი გუ- 

ლისხმობს,რომ ინვესტიციების დაფინანსების ერთადერთი წყაროა მიმ- 

დინარე დანაზოგები.კეინსურ თეორიაში კი ითვლება,რომ ფულის ბაზარ- 

ზე არის სახსრების ორი სხვა წყარო:1) საოჯახო მეურნეობათა ნაღდი 

ფულის დანაზოგები და 2) საკრედიტო დაწესებულებები,რომლებიც 
ფულის მიწოდებას ადიდებენ. 

კეინსურ თეორიაში განსაკუთრებით დათქმულია,რომ მოსახლეობა 

ფულს ხელზე ინახავს არა მხოლოდ ყოველდღიურ გარიგებათა განსა- 

ხორციელებლად,არამედ სიმდიდრის დაგროვებისათვისაც ფულადი 

ფორმიო (არა ბანკებში). მნიშვნელოვანია აღინიშნოს,რომ ამ ფულადი 
სახსრების ნაწილის შემცირებისა და ინვესტორებისათვის მათი გადა- 
ცემით ფულის ბაზარზე შესაძლოა სახსრების სიჭარბე “შეიქმნას მიმ- 
დინარე დანაზოგებთან შედარებით. ანალოგიურად,როგორც ჩვენ მე-16 
თავში დავინახეთ,როდესაც საკრედიტო დაწესებულებები სესხებს სთა- 
ვაზობენ,ისინი ადიდებენ ფულის მიწოდებას.კრედიტები,რომლებსაც ბან- 
კები და სხვა საფინანსო დაწესებულებები სთავაზობენ,ასევე მიმდინარე 
დანაზოგების გადიდების საშუალებაა,რომლებიც ინვესტირების წყარო- 
თა სახით გამოიყენება. ამის შედეგად ფულადი სესხების შემცირებამ 
საოჯახო მეურნეობათა ხელში და ბანკების მიერ სახსრის შეთავაზებამ 

შეიძლება ინვესტიციების გადამეტება გამოიწვიოს მიმდინარე დანა- 
ზოგების თანხაზე.ეს ნიშნავს,რომ სეის კანონი არ მოქმედებს და წარ- 
მოების, დასაქმებისა და ფასების დონეები შეიძლება მერყეობდეს.მალე 
ჩვენ დავინახავთ,რომ ინვესტიციების დანაზოგებზე გადამეტების გამო 

ხდება საერთო დანახარჯების გადიდება,რაც, თავის მხრივ ,გამოიწვევს 

ეკონომიკის გამოცოცხლებას. თუ ეკონომიკა თავდაპირველად ეკონომი- 
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კური დაქვეითების სტადიაზე იმყოფებოდა,წარმოების მოცულობა და 

დასაქმების სიდიდე გაისრდება; თუ ეკონომიკამ უკვე მიაღწია სრულ 

დასაქმებას, მაშინ დამატებითი დანახარჯები მოთხოვნის ინფლაციას 

წარმოშობს. 

პირიქით,კლასიკური თეორია არასწორად ამტკიცებს,რომ მთელი მიმ- 

დინარე დანასოგები ფულის ბასარსე აღმოჩნდება.თუ (1) საოჯახო მე- 

ურნეობები მიმდინარე დანახოგთა რაღაც ნაწილს ხელზხე იტოვებს, არ 

უშვებს მათ ფულის ბაზარზე და (2) თუ მიმდინარე დანაზოგები გა- 

მოიყენება საბანკო დავალიანებათა დასაფარავად,მაშინ სახსრების ჯა- 

მი ფულის ბაზარზე ნაკლები იქნება 12-1 ნახაზზე დანახოგთა მრუდით 

გამოსახულ თანხაზე ' აქედან გამომდინარეობს,რომ მიმდინარე დანაზო- 

L. შენიშვნა.კეინსვლთა მოცემული კრიტიკული შენიშვნები შედარებით მარტივად 

შეიძლება გაჩვენოთ ფულის ბაზრის კლასიკური გაგების გამოყენებით.პირველ შემ- 
თხვევაში (ნახ. ა”) ერთდროულად საოჯახო მეურნეობებიც გადაიტანენ ფულის ბასარ- 

ზე დაზოგილ ნაღდ ფულს,და ბანკებიც შესთავაზებენ სესხებს.თუ ჩგენ ამ თანხას დავუ- 

მატებთ (ისინი ორდინატთა ღერძზ%ეა) 5 მიმდინარე დანახოგებს,მაშინ მიგიღებთ სახ- 

სრების მიწოდების მრუდს. ამის შედეგად მიღებული სარგებლის L1 წონასწორობითი 

განაკვეთის პირობებში ინვესტიციები შეადგენს /| -ს, ხოლო მიმდინარე დანაზ%ზოგთა ნა- 

მეტი 51- -ს.მეორე შემთხვევაში (ნახ. ბ )სახსრების მიწოდების L მრუდი მოკლე იქნება, 
ვიდრე მიმდინარე დანაზოგთა შრუდი, ეინაიდან მიმდინარე დანაზოგთა ნაწილი დარჩა 

საოჯახო მეურნეობათა ხელში და გამოყენებულია ბანკის ვალდებულებათა დასაფარა- 

ვად. 5 მრუდის შემცირება გვაძლებს 2 მრუდს.სარგებლის წონასწორობითი L2 გა- 

ნაკვეთის პირობებში ინვესტირება მხოლოდ 12 -ის ტოლი იქნება, ხოლო მიმდინარე და- 
ნაზსოგები გაისრდება 52 - სიდიდით. დასკვნა: ფულის ბაზარი ვერ უზრუნველყოფს და- 
ნაზოგებისა და ინვესტიციების ტოლობას; ამიტომ სეის კანონი არ მოქმედებს; ეკონომი- 
კა ექვემდებარება მაკროეკონომიკურ არასტაბილურობას. 
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გების თანხა ინვესტიციებს გადააჭარბებს. ისევ არ მოქმედებს სეის 

კანონი და დადგება მაკროეკონომიკური არასტაბილურობა.ამ “შემთხვე- 

ვაში დანაზოგების ინვესტიციებზე გადამეტება ერთობლივი მოთხოვნის 

შემცირების დაჩქარების მაუწყებელი იქნება. ვაჯამებთ: კეინსელების 

პოზიცია ისაა, რომ დანაზოგთა და ინვესტიციების გეგმები არ შეესა- 

ბამება ერთმანეთს და ამიტომ შეიძლება მოხდეს წარმოების საერთო 

მოცულობის, შმემოსავლის,დასაქმებისა და ფასების დონის შერყევები.. 

საოჯახო მეურნეობები და მეწარმეები მხოლოდ შემთხვევით ვარაუდო- 

ბენ ერთი და იგივე თანხის დაზოგვას და ინვესტირებას. კეინსელები 

თავიანთ თავს უფრო მოხერხებულ “მეწყალსადენედ“ თვლიან,ვიდრე 

მათი წინამორბედები-კლასიკოსები, ვინაიდან მიაჩნიათ, რომ დანაზოგთა 

ჩამომშვები მილი და ინვესტიციათა ონკანი ერთმანეთს არ უერთდება. 

ფასებისა ა ხელფასის 

თანავარჟობის ელასტიურობის 

ღლისკრელიტაცია 

რა მოვუხერხოთ კლასიკოსთა თეორიული დებულების მეორე ას- 

პექტს, რომლის თანახმადაც ფასებისა და ხელფასის რეგულირება მათი 

შემცირების მიმართულებით აღმოფხვრის უმუშევრობის ზეგავლენას სა- 

ერთო დანახარჯებზე. 

მოვლენის არსებობა. ფასებისა და ხელფასის თანაფარდობათა 

ელასტიურობა,ამტკიცებენ კეინსელები, უბრალოდ არ არსებობს იმ ზო- 

მით,რაც აუცილებელია სრული დასაქმების აღსადგენად ერთობლივი 

მოთხოვნის შემცირების პირობებში.საბახრო სისტემა კაპიტალიზმის 

დროს არასოდეს ყოფილა მთლად კონკურენტული,ხოლო თანამედროვე 

პერიოდში, მას ბაზრის გაუმართაობა, არასრულყოფილება; პრაქტიკული 

და პოლიტიკური სიძნელეები ეტყობა,რომლებიც აბრკოლებენ ფასებისა 

და ხელფასის თანაფარდობის ელასტიურობას.“მბრუნავის“ ეფექტის შე- 

საბამისად,რომელიც განხილულია მე-11 თავში,მონოპოლისტ-მეწარმე- 

ებს,რომლებიც მრავალ მნიშვნელოვან პროდუქტთა ბაზარზე დომინირე- 

ბენ,შესაძლებლობა და სურვილიც „გააჩნიათ წინ აღუდგნენ პროდუქცი- 

აზე ფასების შემცირებას მოთხოვნის დაცემის პირობებში.რესურსების 

ბაზრებზეც ძლიერი პროფკავშირები ასევე დაჟინებით ატარებენ ხელ- 

ფასის შემცირების საწინააღმდეგო ხაზს.პროფკავშირთა კოლექტიური, 
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ხელშეკრულებები თავიდან აიცილებენ ხელფასის დაცემას მოცემულ 

ხელშეკრულებათა მოქმედების ორ-სამწლიანი ვადის მანძილზე.პროფ- 

კავშირებში გაუწევრიანებელ მუშათა შრომის ბაზარზე მიღებულია 

ხელფასის რეგულირება მხოლოდ წელიწადში ერთხელ. გარდა ამი- 

სა,დამქირავებლები ერთობ ფრთხილად ეკიდებიან ხელფასის შემცირე- 
ბას, ითვალისწინებენ რა მის უარყოფით ზემოქმედებას კოლექტივ- 

ში ურთიერთდამოკიდებულებასა და მუშათა მწარმოებლურობაზე. მოკ- 
ლედ რომ ვთქვათ, პრაქტიკულად არ შეიძლება იმედი ვიქონიოთ,რომ 
ფასებისა და ხელფასის თანაფარდობის ელასტიურობა ერთობლივი მოთ- 

ხოვნის შემცირების დაქვეითებაზე, უმუშევრობის ზეგავლენის კომპენ- 

სირებას ახდენს.' 
სარგბებლობა.უფრო მეტიც,მაშინაც კი თუ ფასების და ხელფასის 

შემცირებას თან ახლავს საერთო ხარჯების შემცირება,საეჭვოა,რომ ეს 

ხელს შეუწყობს უმუშევრობის შემცირებას.რატომ?ფულზე ერთობლივი 

მოთხოვნის მოცულობა არ შეიძლება მუდმივი დარჩეს,როცა ფასები 

ეცემა და ხელფასი მცირდება.უფრო დაბალი ფასები და ხელფასი აუ- 

ცილებლად გამოიწვევს უფრო ნაკლებ ფულად შემოსავლებს,ხოლო 
ეს უკანასკნელი, თავის მსრივ საერთო ხარჯების “შემდგომ შემცირე- 

ბას,ამის შედეგად მოსალოდნელია მცირე ან საერთოდ ნულოვანი 

ცვლილებები წარმოებისა და დასაქმების შემცირებულ დონეში. 

კეინსელები ხაზს უსვამენ,რომ კლასიკოსები ჩიხში მოექცნენ თავი- 

ანთ დასაბუთებაში თეორიული მსჯელობის მცდარობის გამო. რამდე- 

ნადაც მუშათა განსაზღვრული კატეგორია,როგორც წესი, 

ყიდულობს მის მიერ წარმოებულის,მხოლოდ მცირე ნაწილს,ამ პრო- 

დუქტის, და, შესაბამისად, ცალკეული ფირმათა შრომაზე მოთხოვნის 

მრუდი შეიძლება განვიხილოთ.როგორც მოცემული ფირმის მუშათა მი- 

ერ მიღებული ხელფასის (შემოსავლის) რაიმე ცვლილებებისაგან დამო- 

უკიდებელი.სხვა სიტყვებით,მართებულია მტკიცება,რომ ხელფასის გა- 

ნაკვეთის შემცირება ცალკეულ ფირმაში ნიშნავს მოძრაობას ქვემოთ 

შრომაზე მოთხოვნის მრუდზე, რის შედეგადაც ფირმა დაიქირავებს მეტ 

1.მაგრამ,ეს როდი ნიშნავს,რომ ხელფასი სავსებით არაელასტიურია შემცირების 

მიმართულებით.80-იანი წლების დასაწყისში მუშათა დიდი ნაწილი იძულებული იყო 
“შერიგებოდა ხელფასის გაყინვას,მის შემცირებას და ასევე დამატებითი მისაცემლების 

შემცირებას.მისი მიზეზი გახდა შემდეგი ფაქტორები:ა)განმეორებადი კრიზისები 

(ერთ-ერთი მათგანი ისეთი ღრმა იყო, რომ გამოიწვია 30-იანი წლებიდან მოყოლებუ- 
ლი უმუშევრობის ყველაზე მაღალი დონე) ბ) კონკურენციის გაძლიერება ამერიკულ 
ბაზარზე; გ) რეგულირებისაგან უარის თქმა ზოგიერთ დარგებში (ავიახაზები და ავი- 

აგადაზიდვები). 
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მუშას,ანუ დასაქმება გაიზრდება.მაგრამ ასეთი მსჯელობები,ამტკიცებენ 

კეინსელები,მიუღებელია ეკონომიკისათვის მთლიანად, ხელფასის საერ- 

თო შემცირებისათვის.რატომ?იმიტომ,რომ ხელფასი შემოსავლების მთა- 

ვარი წყაროა ეკონომიკაში. ხელფასის საყოველთაო შემცირება შესაბა- 

მისად გამოიწვევს შემოსავლების შემცირებას და ასევე პროდუქციაზე 

მოთხოვნისა და მისი წარმოებისათვის გამოყენებული შრომის შემცი- 

რებას.ამის შედეგად ხელფასის საერთო შემცირების პირობებში მეწარ- 

მეები დაიქირავებენ მუშათა მცირე ნაწილს ან საერთოდ არ დაიქირა- 

ვებენ ახალ მუშებს.ის,რაც მართებულია ცალკეული ფირმისათვის, რო- 

ცა ხელფასის შემცირება მისი მუშებისათვის ხელისშემშლელ ზემოქმე- 

დებას არ ახდენს შრომაზე მოთხოვნაზე,მართებული არაა მთელი ეკო- 

ნომიკისათვის,როცა ხელფასის საერთო შემცირება შეკვეცავს ფულად_ 

შემოსავლებს და პროდუქციასა და შრომაზე მოთხოვნის საერთრ და-“ 

ცემას გამოიწვევს. | 

ამრიგად,კეინსელები ამტკიცებენ,რომ, ჯერ ერთი,ფასები და სელფა-, 

სი ფაქტობრივად ელასტიური არაა შემცირების მიმართულებით.მე- 

ორე,თუ ისინი ასეთი იქნებოდა,მაშინ ერთობ საეჭვოა,რომ ფასებისა და 

ხელფასის შემცირება შეარბილებდა ფართოდ გავრცელებულ უმუშევ- 
რობას. 

კლასიკოსები და კეინსი: 

ერთობლივი მოთხოვნის ღა ერთობლივი 

მიწოდების თანაფარდობის 

ახალი ფორმულირება 

ახლა განვიხილოთ წმინდა სახით მაკროეკონომიკური სამყაროს ორი- 

ვე კონცეფცია - კლასიკური და კეინსური, მე-11 თავში მოტანილი 

ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მრუდთა ანალიზი- 

დან გამომდინარე. 
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კლასიკოსთა თვალსახრისი 

ეკონომისტი-კლასიკოსები ამტკიცებენ,”რომ ერთობლივი მოთხოვნის 

მრუდი ვერტიკალური ხახია და განსახღვრავს მხოლოდ წარმოების რე- 

ალური მოცულობის დონეს. მეორე მხრივ, ერთობლივი მოთხოვნის დაღ- 

მავალი მრუდი სტაბილურობისაკენ მიისწრაფის და განსაზღვრავს მხო- 

ლოდ ფასების დონეს.ეს ორი განმაზოგადებელი დებულება გულდასმით 

განხილვას იმსახურებს. 

1. ერთობლივი მიწოდების ვერტიკალური მრული. ეკონო- 
მისტ-კლასიკოსთა მოსაზრებით ერთობლივი მიწოდების მრუდი ვერტი- 

კალური ხაზია, როგორც გამოსახულია 12-2 ა ნახაზზე. სწორედ ამიტომ 
ვუწოდეთ მე-11თავში ერთობლივი მიწოდების მრუდის ვერტიკალურ 

მონაკვეთს “კლასიკური მონაკვეთი“.გავიხსენოთ, რომ ერთობლივი მი- 

წოდების მრუდის ვერტიკალური ნაწილი შეესაბამება უმუშევრობის ბუ- 

ნებრივ დონეს,ანუ უმუშევრობის დონეს სრული დასაქმების პირობებ- 

ში.ეკონომისტ-კლასიკოსთა მოსაზრებით ეკონომიკა ფუნქციონირებს 

სრული დასაქმების პირობებში წარმოების მოცულობის დონეზე ზემოთ 

აღნიშნულ მიზეზთა გამო: სეის კანონით,სარგებლის მოქნილი განაკვე- 

თით,ელასტიური ფასებით და ხელფასის კანონით.მნიშვნელოვანია ხაზი 

გაუსვათ ეკონომისტ-კლასიკოსების ვარაუდს, რომ 0/ _არ იცვლება 

ფასების დონის შეცვლის ადექვატურად.ასე მაგალითად, თუ ფასების 

დონე ეცემა #1 - დან #2 - მდე როგორც 12-2 ა ნახაზზეა ნაჩგენე- 

ბი,წარმოების რეალური მოცულობა უცვლელი რჩება 2/ დონეზე. 

მაგრამ შეიძლება ვთქვათ,რომ წარმოების ამგვარი სტაბილურობის 

დონე არ შეესაბამება მე-4 თავში განხილულ ცალკეულ პროდუქტთა 

მიწოდების აღმავალ მრუდებს.მაშინ ჩვენ ავხსენით,რომ უფრო დაბალი 

ფასები გამოიწვევს წარმოების ნაკლებ ხელსაყრელობას და მწარმოებ- 

ლებს აიძულებს ნაკლები პროდუქცია შესთავაზონ და, შესაძლოა, ნაკ- 

ლები მუშები დაიქირავონ.კლასიკოსთა პასუხი ასეთ შეპასუხებაზე 

ისაა,რომ დანახარჯები წარმოების შემოტანილ ფაქტორებზე შემცირდე- 

ბა პროდუქციის ფასების პარალელურად,რის შემდეგაც რეალური მო- 

გება და, შესაბამისად წარმოების მოცულობა უცვლელი დარჩება. 

განვიხილოთ მარტივი მაგალითი.დავუშვათ,რომ საქმე გვაქვს ერთი 

ფირმისაგან შემდგარ ეკონომიკასთან,რომლის მფლობელმაც უნდა მი- 

იღოს 20 დოლარი რეალური მოგება, რათა მისთვის ხელსაყრელი იყოს 

ვთქვათ 100 ერთეული პროდუქციის წარმოება სრული დასაქმების პი- 
რობებში.გავიხსენოთ მე-10 თავიდან,რომ მთავარია ბოლოსდაბოლოს 
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რეალური ჯამაგირის მიღება ღა არა ფასების დონე. დავუშვათ,რომ 

წარმოების ერთადერთი შემოტანილი ფაქტორია (გარდა ფირმის მფლო- 

ბელის მეწარმეობითი ტალანტისა) შრომის 10 ერთეული,რომელთაც იგი 

ქირაობს 8-8 დოლარად თითოეულს და მთლიანი დანახარჯები ხელფას- 

ზე 80 დოლარია ( = 100X8 დოლ.) ასევე ვივარაუდოთ, რომ. 100 
ერთეული პროდუქცია იყიდება თითო დოლარად (ერთეული),ასე რომ 

საერთო ამონაგები უდრის 100 დოლარი ( = 100X1 დოლ.).ფირმის 
ფულადი მოგება 20 დოლარი იქნება ( = 100 დოლ.--80 დოლ.).თუ ერთ 
დოლარს მივიღებთ ფასების საბაზისო ინდექსად,რომელიც 100% 

ია,რეალური მოგება ასევე 20 დოლარი ( 20 დოლ. X 1,00) იქნება. 

კეთილი,სრული დასაქმება მიღწეულია.მაგრამ ახლა დავუშვათ.რომ 

ფასების დონე სანახევროდ დაეფცა.ჩვენი საქონელმწარმოებელი ახლა 

მოახდენს თუ არა 20 დოლარი რეალური მოგების რეალიხაციას,რო- 

მელიც საჭიროა 100 ერთეული პროდუქციის წარმოების სტიმულირები- 

სათვის სრული დასაქმების პირობებში? 
კლასიკოსთა პასუხი იქნება:დიახ.აახლა,როცა პროდუქციის ფასი 

მხოლოდ 50 დოლარია ( = 100X0,5 დოლ.),საერთო ამონაგები მხოლოდ 
50 დოლარი იქნება.ხილო დანახარჯები შრომის 10 ერთეულზე შემცი- 

რება 40 დოლარამდე ( = 10X4 დოლ.),რამდენადაც ხელფასის განაკ- 

ვეთი შემცირდა სანახევროდ. მართალია, ნომინალური მოგება დაეცა 

10 დოლარამდე ( = 50დოლ. 40 დოლ.), მაგრამ, რეალური მოგება 
იგივე რჩება 20 დოლ. სხვა სიტყვებით,ფულადი მოგების თანხის (10 
დოლ.) გაყოფით ფასების ახალ ინდექსზე, მივიღებთ რეალურ მოგებას 

20 დოლარის რაოდენობით, ( = 10 0,50). დასკვნა; ხელფასის სრუ- 

ლიად ელასტიური ფორმის პირობებში ცვლილებები რეალურ ხელფასსა 

და , შესაბამისად, მეწარმეთა ქცევაში პროდუქციის წარმოებისა და 

გამოშვების თვალსაზრისით არ მოხდება. სრულიად ელასტიური ხელ- 

ფასის პირობებში ფასების დონის ცვლილებები ვერ გამოიყგანს ეკონო- 

მიკას სრული დასაქმების მდგომარეობიდან. 

2 სტაბილური ერთობლივი მოთხოვნა. ეკონომისტი-კლა- 
სიკოსები მიიჩნევენ, რომ ერთობლივი მოთხოვნის საფუძველია ფული, 

სახელდობრ: წარმოების რეალური მოცულობის რეალიზაცია დამოკიდე- 

ბულია: (1) ფულის რაოდენობაზე, რომელიც გააჩნიათ მეწარმეებსა და 

საოჯახო მეურნეებს, და (2) მსყიდველობით უნარზე, ანუ იმ ფულის 

რეალურ ღირებულებაზე,6რომელიც ფასების დონით განისაზღვრება. გა- 

ვიხსენოთ,რომ დოლარის მსყიდველობითი უნარი ნიშნავს, თუ რა რა- 

ოდენობის საქონლისა და მომსახურების შეძენა შეიძლება დოლარით. 
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ნახ.,12-2 მაკროეკონომიკის კლასიკური და კეინსური განმარტებე- 
ბი. 

კლასიკური თეორის თანახმად (ნახ.12-2 ა ) ერთობლივი მიწოდება განსაზღვრავს წარქოების 
რეალური მოცულობის დონეს სრული დასაქმების პირობებში,ხოლო ერთობლივი მოთხოვნა - 

ფასების დონეს. ერთობლივი მოთსოვნა,როგორც წესი,სტაბილურია,მაგრამ? თუ კი იგი 
ვთქვათ,დაეცემა,როგორც მოცემულ ნახაზზეა ნაჩვენები, „24/21 -დან „722 -მდე, მაშინ ფასების 

დონე სწრაფად შემცირდებოდა #1 -დან #2 -მდე, რის შედეგადაც მიწოდების დროებითი #8 

გადამეტება ისპობა და აღიდგინება დასაქმება C წერტილში. კეინსური თვალსაზრისით 
(ნახ.12-2 ბ. ) ერთობლივი მოთხოვნა არასტაბილურია, ფასი და ხელფასი არაელასტიურია 
შემცირების მიმართულებით. ერთობლივი მოთხოვნის დაცემა 4#1-დან „-/22 -მდე არ მოახ- 

დენს გავლენას ფასების დონეზე„,უფრო მეტიც, წარმოების რეალური მოცულობა მცირდება 
0 / - დან 0 „ -მდე და შეიძლება აე წონასწორობით დონეზე განუსაზღვრელი დროით დარწეს. 

შესაბამისად,როგორც 12-2 ა ნახაზიდან ჩანს, თუ ჩვენ ქვემოთ გადავი- 

ნაცვლებთ ვერტიკალურ ღერძზე, მაშინ ფასების დონე ეცემა.ეს ნიშ- 

ნავსრომ ყოველი დოლარის მსყიდველობითი უნარი გაიზრდება,და 

ამიტომ ფულის მოცემული რაოდენობით შეიძლება ფაქტობრივად პრო- 

დუქციის მეტი რაოდენობის შეძენა თუ ფასების დონე სანახევროდ 

დაეცემოდა,ფულის მოცემული რაოდენობით ფაქტობრივად შეიძლებოდა 

2- ჯერ მეტი პროდუქციის “შეძენა.უფულის მოცემული ფიქსირებული 

მიწოდების პირობებში ფასების დონე და წარმოების რეალური მოცუ- 

ლობა უკუფარდობით მდგომარეობაში არიან. 

როგორია ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მდებარეობა?ეკონომისტ- 

კლასიკოსთა თანახმად სახელმწიფო ფინანსური ორგანოები ინარჩუნებენ 

ფულის მიწოდებას მუდმივ დონეზე,ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის 
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ზრდა სტაბილურია.მაგრამ ერთობლივი მიწოდების მოცემული დონის 

პირობებში ფულის მიწოდების გადიდება გამოიწვევს ერთობლივი მოთ- 

ხოვნის მრუდის გადაადგილებას მარჯვნივ და მოთხოვნის ინფლაციას; 

ფულის მიწოდების შემცირება გამოიწვევს მრუდის მარცხნივ გადაად- 

გილებას და დეფლაციის პროვოცირებას.ამიტომ, ეკონომისტი-კლასიკო- 

სების მოსაზრებით ფასების სტაბილიზაციის საფუძველია ფულის მიწო- 

დების კონტროლი ქვეყანაში,რათა თავიდან ავიცილოთ დაუშვებელი 

ძგრები ერთობლივ მოთხოვნაში.ადრე,ეკონომისტი-კლასიკოსები ამტკი- 

„ცებდნენ,როე ფულის მიწოდების ოქროს მიწოდებასთან დაკავშირება არ 

გამოიწვეგდა ერთობლივი მიწოდების უზომო გაფართოებას.მე-18 თავში 

ჩვენ ღავინახეთ,რომ თანამედროვე მონეტარიზმი თავისი ფესვებით კლა- 

სიკოსთა ეკონომიკურ თეორიას უკავშირდება.ამის ერთ-ერთი დასტუ- 

რია,ის რომ, როგორც ეკონომისტ-კლასიკოსებს,ისე თანამედროვე მონე- 

ტარისტებს ფულის მიწოდება ურთობლივი მოთხოვნისა და ფასების დო- 

ნის განმსასღველ ძირითად ფაქტორად მიაჩნიათ. 

ბოლო შენიშვნა. თუ ფულის მიწოდება,და შესაბამისად ერთობლივი 

მოთხოვნა შემცირდება,ეკონომიკა,როგორც 12-2 ა ნახაზზეა ნაჩვენები, 

არ დაექვემდებარება უმუშევრობას.ცხადია ერთობლივი მოთხოვნის 

4MნI-დან 42 -მდე შემცირების შედეგად უმალ გამოჩნდება პროდუქ- 

ციის მიწოდების სიჭარბე იმ გაგებით,რომ საქონელთა და მომსახურების 

ერთობლივი მოცულობა გადააჭარბებს საერთო დანახარჯებს #8 სიდი- 
დით.მაგრამ თუ მხედველობაში მივიღებთ პროდუქციასა და რესურსებზე 

ფასების ელასტიურობის შესახებ ვარაუდს შემცირების მიმართულე- 

ბით,პროდუქციის მიწოდების ეს სიჭარბე გამოიწვევს ფასების დაწევას 

პროდუქციაზე,მუშათა ხელფასის “შემცირებასთან და სხვა შემოტანილ 

რესურსებზე ფასების გადიდებასთან ერთად.ამის შედეგად ფასების დო- 

ნე სწრაფად დაიწევს #|)I -დან #2 -მდე, მანამ არ დამყარდება წონასწო- 

რობა პროდუქციის მიწოდებასა და მასზე მოთხოვნას შორის,ამჯერად C 

წერტილში. რამდენადაც ფასების დონე შემცირდა #I-დან #2 -მდე, 

„წარმოების რეალური მოცულობა სრული დასაქმების შესაბამის დონეზე 

დარჩება. 

25



კეინსური თალსაზხრისი 

როგორც ზხემოთ აღინიშნა,კეინსურ თეორიაში ფუძემდებლურია დე- 

ბულ ება იმის შესახებ,რომ პროდუქციის ფასები და ხელფასი,უკიდურეს 

შემი ციგაში ხანმოკლე ვადით,არაელასტიურია შემცირების მიმართუუ- 

ლების, და მაშასადამე,კერთობლივი მიწოდების მრუდი ჰორიზონტალურ 

ხაზს! წარმოადგენს.გარდა ამისა,კერთობლივი მოთხოვნა პერიოდულ 

ცვლილებებს ექვემდებარება,რომლებიც გამოწვეულია ერთობლივი 

მოთხოვნის ერთი ან რამდენიმე არასაფასო ფაქტორის ცვლილებებით 

(ცხრილი 11-1). განვიხილოთ, ეს ორი მომენტი 12-2 ბ. ნახაზის გამო- 
ყენებით. 

1. ერთობლივი მიწოდების ჰორიზონტალური მრუდი 

(სრული დასაქმების პირობებში წზწარმოებამდე).ფასებისა და 

ხელფასის არაელასტიურობა შემცირების მიმართულებიო (გაანალიხე- 

ბულია მე- 11-თავში) გამოიწვევს იმას,რომ ერთობლივი მიწოდების 

მრუდი ჰორიზონტალურად განლაგდება, როგორც 12-2 ბ. ნახაზზეა 

წარმოდგენილი.ამ შემთხვევაში წარმოების რეალური მოცულობის შემ- 

ცირება,ვთქვათ (2/ -დან (2 V/ -მდე ზეგაელენას არ მოახდენს ფასების 

დონეზე. ·-და პირიქით,წარმოების მოცულობის გადიდება 0" -დან 02/ - 

მდე არ გამოიწვევს ცვლილებებს ფასების დონეში.ამიტომ,ერთობლივი 

მიწოდების მრუდის კეინსური მონაკვეთი განლაგდება მარჯევნივ,წარმო- 

ების რეალური მოცულობის ნულოვანი დონიდან სრული დასაქმების“ 

პირობების დონეზხე, ანუ წარმოების პოტენციური C / მოცულობის დო- 

ნეზე.კეინსელთა თანახმად,როგორც კი მიიღწევა სრული დასაქმების 

დონე,ერთობლივი მიწოდების მრუდი ვერტიკალად გადაიქცევა.ეს ნაჩვე- 

ნებია ვერტიკალური წრფით, რომელიც მაღლა იწევს ერთობლივი 

მიწოდების ჰორიზონტალური მრუდიდან 0C / წერტილში. 

2.. არასტაბილური ერთობლივი მოთხოვნა. კეინსელები 

თვლიან,რომ ერთობლივი მოთხოვნა არასტაბილურია მაშინაც კი,როცა 

არავითარი ცვლილებები არ ხდება ფულის მიწოდებაში.კერძოდ,ერთობ- 

ლივი- მოთხოვნის ისეთი კომპონენტი,როგორიცაა ინვესტიციები,მერყე- 

ობს რის გამოც იცვლება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მდებარე- 

ობა,დავუშვაი, მაგალითად,რომ ერთობლივი მოთხოვნა (ნახ.12-2 ბ.) 

ეცემა ,4#0I-დან ##M2 -მდე.შევნიშნავთ,რომ ერთობლივი მოთხოვნის ასე- 

თი (კვლილება ზეგავლენას მოახდენს მხოლოდ წარმოების მოცულობასა 

და დასაქმებაზე.შესაბამისად, წარმოების რეალური მოცულობა შემცირ- 
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დება (2/ -დან (2/-მდე. ხოლო ფასების დონე მუდმივი /”I) დარჩე- 

ბა.უვრო მეტიც,კეინსელები ვარაუდობენ,რომ სანამ არ მოხდება ერთობ- 

ლივი მოთხოვნის “რმემთხვევითი ურთიერთგამაწონასწორებელი გაფარ- 

თოება,წარმოების რეალური მოცულობა მუდმივი იქნება 0; წერტილ- 

ში,რაც სრული დასაქმების პირობებში წარმოების (2 / მოცულობის 

დონეზე ნაკლებია. 

განსხვავება კლასიკური თვალსაზრისისაგან სახეზეა. ეკონომისტი- 

კლასიკოსებისათვის ერთობლივი მოთხოვნა სტაბილურია,სანამ არ მოხ- 

დება რაიმე მნიშვნელოვანი ცვლილებები ფულის მიწოდებაში.თუ ერ- 

თობლივი მოთხოვნა “რმემცირდება კიდევაც,ფასების და ხელფასის ელას- 

ტიურობა უზრუნველყოფს ავტომატური ჩაშენებული მექანიხმის მუშა- 

ობას,რომლის დახმარებითაც შენარჩუნებული იქნება კაპიტალისტური 

ეკონომიკის ფუნქციონირება წარმოების პოტენციური მო(ჯულობისა და 

უმუშევრობის ბუნებრივ დონეზე.ამიტომ სახელმწიფოს მაკროეკონომი- 

კური პოლიტიკა ზედმეტი და არაეფგექტიანი გვეჩვენება. კეინსელები- 

სათვის ერთობლივი მოთხოვნის ცვალებადობა და ფასების არაელასტი- 

ურობა შემცირების მიმართულებით ნიშნავს,რომ უმუშევრობა შეიძლება 

საბახრო ეკონომიკაში გაიზარდოს ან შენარჩუნებული იქნას დიდი ხნის 

მანძილზე.დაქვეითებისა და კრიზისებისაგან გიგანტური დანაკარგების 

თავიდან ასაკილებლად საჭიროა ერთობლივი მოთხოვნის რეგულირების 

აქტიური მაკროეკონომიკური პოლიტიკა სახელმწიფოს მხრივ.ამ მიზე- 

ზიი კეინსელები განსაკუთრებულ ყურადღებას აქცევენ ერთობლიც 

მოთხოვნას.თავიანთ ყველაზე მარტივ მოდელებში კეინსელები ვარა- 

უდობენ,რომ ფასების დონე უ,ვლელია ანუ ერთობლივი მიწოდების 

მრუდი ჰორიზონტალურ ხაზს წარმოადგენს შესაბამის დიაპაზონში (რო- 

გორც ნაჩვენებია 12-2 ბ. ნახაზზე).ისინი თვლიან,რომ ერთობლივი მოთ- 

ხოვნის უკეთ გაგებისათვის აუცილებელია ანალიზში შემოვიტანოთ ეეპ- 

ის ოთხი კომპონენტი,რომელიც განხილ“ულია მე-9 თავში: მოხმარება,ინ- 

ვესტიციები,სახელმწიფო შესყიდვები და წმინდა ექსპორტი. 

ახლა ჩვენი ამოცანაა უფრო დაწვრილებით განვიხილოთ, ეს კომპო- 

ნენტები მოხმარებისა და ინვესტიციებიდან დაწყებით. 
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დასაქმების კეინსური თეორიის 
ინსტრუმენტარები 

როგორ განისაზღვრება წარმოებისა და დასაქმების დონეები თანა- 

მედროვე კაპიტალისტურ საზოგადოებაში,კეინსური ეკონომიკური თე- 

ორიის თანახმად? ამ კითხვაზე პასუხის სისწორის კრიტერიუმია შემდე- 

გი დებულება: წარმოებულ საქონელთა და მომსახურების რაოდენობა 

და, შესაბამისად, დასაქმების დონე პირდაპირ დამოკიდებულებაში იმ- 

ყოფებიან საერთო ანუ ერთობლივი დანახარჯების დონესთან. წარმოებ- 

რივი პოტენციისაგან დამოკიდებულებით,6რომელიც იშვიათი რესურსე- 

ბის არსებობით განისაზღვრება, მეწარმეები პროდუქციის ისეთ მოცუ- 

ლობას დაამზადებენ,რომლის მომგებიან გაყიდვასაც შეძლებენ.როგორც 

მუშები, ისე მოწყობილობა გამოყენებას ვერ ჰპოვებს თუ არ იქნება იმ 

საქონელთა და მომსახურების ბაზარი,რომლის წარმოებაც მათ შეუძლი- 

ათ.ერთობლივი დანახარჯები,წარმოების საერთო მოცულობა და დასაქ- 

მება იცვლებიან ერთმანეთისაგან პირდაპირი დამოკიდებულებით. 

თეორიას ჩვენ გავეცნობით “რემდეგი თანმიმდევრობით: ამ თავის 

დარჩენილ ნაწილში გავაანალიზებთ ერთობლივი დანახარჯების ისეთ 

კომპონენტებს,როგორიცაა მოხმარება და ინვესტიციები; მე-13 თავში 

განვიხილავთ წმინდა ეროვნული პროდუქტის წონასწორობის კეინსურ 

მოდელს და კერძო სექტორში დასაქმების მოდელს,წმინდა ექსპორტის 
ჩათვლით. მე-14 თავში მოდელი შეივსება სახელმწიფო დანახარჯებით 

და გადასახადებით. 

ჩვენს ანალიზს დაგასწროთ ორიოდე შენიშვნით: ჯერ ერთი,თუ გან- 

საკუთრებით არ იქნება მითითებული,ჩავთვლით,რომ ეკონომიკა ფუნქცი- 
ონირებს ერთობლივი მიჯოდების მრუდის ჰორიზონტალურ კეინსურ მო- 

ნაკვეთზე.ეს ნიშნავს,რომ ეკონომიკაში, ალბათ, არსებობს წარმოებრივი 

სიმძლავრეებისა და უმუშევოების სიჭარბე, ასე რომ ერთობლივი მოთ- 

ხოვნის გაფართოება გამოიწვევს წარმოების რეალური მოცულობისა და 

დასაქმების გადიდებას და არა ფასების დონის გადიდებას.მეორე შენიშ- 

ვნა ეხება რერმინოლოგიას.კეინსურ მოდელში ჩვენ გავაღრმავებთ ცნე- 

ბას “ერთობლივი დანახარჯები“, რომელიც ასახავს ურთიერთკავშირს 

წარმოების რეალურ მოცულობასა და შემოსავალს შორის.ეს ძირითადად 

განსხვავდება იმ მაკრომოდელისაგან, რომელსაც ჩვენ აქამდე ვიყენებ- 

დით. მასში ერთობლივი მოთხოვნა ასახავს ურთიერთდამოკიდებულებას 

წარმოების რეალურ მოცულობასა და ფასების დონ ს შორის. მე-13 

თავში შესაბამისობაში იქნება მოყვანილი მე-11 თაგ წარმოდგენილი 
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ერთობლივი მოთხოვნისა და მიწოდების მოდელი დანახარჯებისა და 

წარმოების მოცულობის კეინსურ მოდელთან,რომლის აგებასაც ჩვენ შე- 

ვუღგებით. 

მოხმარება დღა დანაჭზოგბები 

მოხმარება ერთობლივ დანახარჯთა ძირითადი კომპონენტია (თავი 

9). ამიტომ მნიშვნელოვანია იმ ძირითადი ფაქტორების გაგება,რომლე- 

ბიც განსახღვრავენ მოხმარების ხარჯებს.შეიძლება ასევე გავიხსე- 

ნოთ,რომ ეკონომისტები პირად დანაზოგებს განსახღლვრავენ, როგორც 

“იმას,რაც არ დახარჯულა“, ან როგორც “გადასახადების გადახდის 

შემდეგ მიღებული შემოსავლის იმ ნაწილს ( LI ),რომელიც არ მო- 
იხმარება“. სხვა სიტყვებით,შემოსავალი გადასახადების გადახდის შემ- 

დეგ მოხმარებისა და დანაზოგების ჯამია. მაშასადამე,მოხმარების გან- 

მსახღვრელ ფაქტორთა განხილვისას, ჩვენ იმავდროულად ვსწავლობთ 

ფაქტორებს,რომლებიც განსაზღვრავს დანაზოგებს. 

ურთიერთდღამოკიდებულება 

შემოსავალი-მოხმარება ლდა 

ფშემოსავალი-ღდანაზობები 

არსებობს მრავალი ფაქტორი,6რომელიც ზეგავლენას ახდენს სამომ- 

ხმარებლო დანახარჯთა დონეზე.მაგრამ საღი აზრი და სტატისტიკური 

მონაცემები გვკარნახობს,რომ ყველაზე მთავარი ფაქტორია შემოსავა- 

ლი,კერძოდ, შემოსავალი გადასახადის გადახდის შემდეგ,ხოლო რამდე- 

ნადაც დანაზოგები, უდავოდ “შემოსავლის ის ნაწილია,რომელიც არ 

მოიხმარება,შემოსავალი გადასახადების გადახდის შემდეგ ის მთავარი 

ფაქტორია,რომელიც პირად დანაზოგებსაც განსაზღვრავს. 

განვიხილოთ უკანასკნელი წლების ზოგიერთი მონაცემი.12-3 ნახაზ- 
ზე ყოველი წერტილი გვიჩვენებს ურთიერთდამოკიდებულებას მოხმარე- 

ბასა და შემოსავალს შორის გადასახადების გადახდის შემდეგ ყოველ 

წელს (დაწყებული 1960 წლიდან)ამ წერტილებმა განსახღვრეს 

C წრფის ტრაექტორია.დააკვირდით ამასთან,რომ მოხმარება უშუალო- 

დაა დაკავშირებული შემოსავალთან გადასახადების გადახდის შემდეგ 
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ნახ.12-3 მოხმარება და შემოსავალი გადასახადების გადახდის 

შემდეგ (1960-1988 წწ). 

მოცეჭულ გრაფიკVსე ყოველი წერტილი გვიჩვენებს მოხმარებისა და გადასახადების გადახდის 
შემდეგ შემოსავლების პროპორციებს მოცემულ წელს. ხაზი განასოგადებს თანაფარდობას 
მოხმარებისა და გადასახადების გადახდის 'შემდეგ მიღებულ შემოსავალს შორის.იგი ასახავს 
მათ უშუალო ურთიერძიდამოკიდებულებას და იმასე მიუთითებს,რომ საოჯახო მეურნეობები 
მოიხმარენ საკუთარი შემოსავლების დიდ ნაწილს. 

ღა მართლაც საოჯახო მეურნეობები,როგორც წესი,თავიანთი შემოსავ- 

ლის დიდ ნაწილს ხარჯავენ.მაგრამ ეს ყველაფერი როდია. გრაფიკზე,ათ- 

ვლის ხახის სახით გატარებულია ბისექტრისა.რამდენადაც ეს წრფე 

ვ0



კოორდინატთა ღერძებით შექმნილ მართ კუთხეს “მუაზე ყყოფს, ყრველი 

წერტილი ამ წრფეზე თანაბრად უნდა იყოს დაშორებული ორივე ლერ- 
ძისაგან.ამიტომ ჩვენ შეგვიძლია მანძილი ჰორიზონტალური ღერძის ნე- 

ბისმიერი წერტილიდან ვერტიკალურ ბისექტრისამდე განვიხილოთ, 

როგორც მოხმარება ან როგორც შემოსავალი გადასახადების გადახდის 

შემდეგ. თუ ჩვენ ვიხილავთ მას, როგორც შემოსავალს გადასახადები! 

გადახდის შემდეგ,მაშინ განსხვავება (მანძილი ვერტიკალის მიხედვით) 

ფაქტობრივი მოხმარების სიდიდესა,ნებისმიერ კონკრეტულ ჯწელს და ბი- 

სექტრისაზე შესაბამის მნიშვნელობას შორის განსაზღვრავს დანახზიიგთა 

სიდიდეს მოცემულ წელს.-მაგალითად,1988 წელს მოხმარებამ “შეადგინა 

3226 მლღერდ დოლ.; მემოსავალმა გადასახადების გადახღის შემღეგ 

3473 მლრდ დოლ.მაშასადამე, დანაზოგებმა 1988 წელს 247 მლრდ 

დოლ.შეადგინა. ამრიგად, გადასახადების გადახდის შემდეგშემოსავა- 

ლს მინუს მოხმარება, უდრის დანახოგებს.12-3 ნახახხე ვერტიკალური 

მონაკვეთების გაზომვით,მარჯვნსვ გადაადგილებით, ჩგენ შევნიშ- 

ნავთ,რომ დანაზოგები გადასახადების გადახდის შემდეგ მიღებული “შე- 

მოსავლის დონის ცვლილებათა ადექვატურად იცვლებიან.12-3 ნახაზხე 

არაა ნაჩვენები, რომ ძალზე დაბალი შემოსავლების წლებში,მაგალითად 

“დიდი დეპრესიის“ ზოგიერთ ყველაზე მძიმე წლებში,მოხმარება აჭყარ- 

ბებდა შემოსავალს გადასახადების გადახდის შემდეგ. წერტილები ამ 

წლებისათვის მოთავსდებოდა ბისექტრისის ზემოთ. საოჯახო მეურნე- 

ობათა მოხმარება ფაქტობრივად ჭარბობდა მათ მიმდინარე “შემოსავ- 

ლებს, ანუ ისინი ვალით ცხოვრობდნენ, და ადრე დაგროვილი 

ანიაგებდნენ. 

ვაჯამებთ: 12-3 ნახაზიდან ჩანს,რომ საოჯახო მეურნეობები მოიხმა- 

რენ (1) გადასახადის გადახდის შემდეგ თავიანთი რშემოსავლების ზუმე- 

ტეს ნაწილს და (2) როგორც მოხმარება,ისე დანახოგები უშუალო და- 

მოკიდებულებაშია შემოსავლის დონესთან. 

მოხმარების ბრაფიკი 

12-3 ნახაზზე წარმოდგენილია რიგი წლების მონაცემები.მათი დახ- 
მარებით ნაჩვენებია, ფაქტობრივად რამდენს მოიხმარდნენ (დაზოგავ- 

დნენ) საოჯახო მეურნეობები დროის რაღაც პერიოდში გადასახადების 

გადახდის შემდეგ,შემოსავლის სხვადასხვა დონის პირობებში. ანალოგი- 

ური მიზნით ჩვენ დაგვჭირდება შემოსავლისა და მოხმარების ურთიერ- 
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თდამოკიდებულების - მოხმარების გრაფიკის ჩვენება,რომელიც ასახავს 

სხვადასხვა თანხების თანაფარდობას,რომლის მოხმარებასაც საოჯახო 

მეურნეობები გეგმავენ, გადასახადის გადახდის შემდეგ შემოსავლის 

სხვადასხვა შესაძლო დონეების პირობებში დროის განსახღვრულ მო- 

მენტში. მოხმარების გრაფიკის ანალიზისათვის საჭიროა სავარაუდო 

მონაცემები,რომლებიც წარმოდგენილია 12-I! ცხრილის პირველ და 
მეორე სვეტებში. თვით იგი გამოსახულია 12-ჭა ნახაზზე.ეს გრაფიკი 

ასახავს ურთიერთკავშირს მოხმარებასა და შემოსავალს შორის -გადასა- 

ხადების გადახდის შემდეგ 12-3 ნახაზის ემპირიულ მონაცემთა საფუძ- 

ველზე და დამყარებულია ოჯახების ბიუჯეტთა მრავალრიცხოვან ემპი- 

რიულ გამოკვლევებზე.ეს ურთიერთკავშირი პირდაპირია,რაც შეიძლება 

ლოგიკურად ვივარაუდოთ.მხოლოდ შევნიშნავთ, რომ საოჯახო მეუონე- 

ობები გადასახადების გადახდის შემდეგ მიღებული მცირე “შემოსავლის 

დიდ ნაწილს დახარჯავენ. 

დანაზობების ბრაფიკი 

დანაზოგების გრაფიკის შედგენა ძნელი როდია. რამდენადაც 

შემოსავალი გადასახადების გადახდის შემდეგ მოხმარებისა და დანაზხზო- 

გების ჯამის ტოლია (#/=C+ აგ) დანაზოგების სიდიდის L/ -ს 

ყოველ დონეზე განსაზღვრისას (სვეტი - 3) შესაბამისი შემოსავლიდან 

(სვეტი 1) უნდა გამოირიცხოს მოხმარება (სვეტი -2 ). მაშასადამე 

ს –- C=5. შესაბამისად ,12-1 ცხრილის პირველი და მესამე სვე- 
ტის სიდიდეები წარმოადგენს მონაცემებს დანაზოგთა გრაფიკის აგები- 

სათვის7 თვით გრაფიკი გამოსახულია 12-4 ბ ნახაზზე. აღვნიშნავთ,რომ 

დანაზოგებსა და #I -ს შორის არსებობს პირდაპირი დამოკიდებულე- 

ბა.მაგრამ დანაზოგები შცირე #! -ს ნაკლებ ნაწილს (წილს) შეად- 

გენს,ვიდრე დიდი #/ -სა. თუ #/ -ს გადიდებისას საოჯახო მეურნეობე- 

ბი მის სულ უფრო ნაკლებ წილს მოიხმარენ, მათ #/ -ს სულ უფრო 

მეტი ნაწილი უნდა დაზოგონ. 

თუ გავიხსენებთ,რომ ბისექტრისის ყოველი წერტილი არის ის წერ- 

ტილი, სადაც ს მოხმარების ტოლია, ჩვენ დავინახავთ,რომ “ვალებში 

ცხოვრება” დადგება MI “შედარებით დაბალი სიდიდის,ვთქვათ,379 

მლრდ. დოლ. პირობებში. მაშასადამე,საოჯახო მეურნეობები მოიხმარენ 

თავიანთი მიმდინარე შემოსავლების მეტს, დანაზოგების შემცირების 
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ცხრილი 12-I. მოხმარებისა და დანაზოგების კეინსური 

გრაფიკები(ჰიპოთეზური მონაცემები; (1) - (3) 

სვეტებში - მლრდ დოლ.) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                  

5) – 0 | თ | 0 | რ | (4 3 ზოგ- (6), წარმო ააა დანაა მოხმაა წახოის მოხმარებისას რაად. 
ების რება, ზოგე- | რები- მი სადმი მი ზღვრული 

და შე ც | ბი, | სადმი | სუ. | ზღვრული | ვიდრეკილე- მოსავ- თ საშუ- ა 8 მიდრეკილე- ბა (დზმ) 

ლის (1)- | ალო შით» · ბა (მზმ) # (3)/# (1) "” 
დონე (2) |მიდრე-|. დოე“! (20ე)/6 (0) ” 

(წეპ კილე- კიში“ 
= ბა,მსმ. (დსმ) 

”) (2)/0 | ცა/(ს) 
1270) 375 ) - 5 _| 1.01 | -0.01 0.75 0,25 

(2)390 | _ 390 0 L,00 | 0.00 0.75 0,25 

(31410) 405 5 0,99 0.01 0.75 0,25 

(4)430| 420 10 0.98 0.02 0,75 0,25 

5)450| 435 15 0:97 0.03 0,75 0,25 

(6)470| 450 20 0,96 0.04 0.75 0,25 

(7)490| 465 25 0,95 0.05 0,75 0,25 

(8ე510|) 480 30 0.94 0.06 0.75 0,25 

(901530) 495 35 0.93 0.07 0.75 0,25 

(10)559 „ი | კი | 0,93 | 0,07 0,75 0,25 
  

" ბერძნული ასო #- (დელტა) ნიშნავს ნამატს. 

ან ვალების აღების გზით. 12-4 ა გრაფიკზე სიდიდე,რომლითაც მოხმა- 
რება ბისექტრისაზე მაღლაა, იმ სიდიდის ტოლია,რომლითაც დანაზოგე- 

ბი აბსცისის ღერძზე დაბლაა 12-4 ბ გრაფიკზე,წარმოების მოცულობისა 

და შემოსავლის 370 მლრ დოლ.დონის პირობებში (იხ.ნახ.12-4 ა. და 
12-4 ბ.). ამ შემთხვევაში ყოველი ა8 ორი მონაკვეთთაგანი ვურტიკალზე 
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' დანაზოგები 
(5 მლრდ.დოლ. 

5 4   ' (ბ)დანაზოგების გრაფიკი 

ნახ.I2-4 მოხმარებისა (ა ) და დანაზოგთა (ბ) გრაფიკები 

ამ ორ გრაფიკზე გამოსახულია ურთიერთკავშირი შემოსავლებსა და მოხმარებას და შემო- 
სავლებსა და დანაზოგებს შორის. 12-4 ა. ნახაზზე ბისექტრისის ყოველ წერტილზე შემოსავა- 

ლი გადასახადების გადახდის შემდეგ მოხმარების ტოლია მაშასადამე,რამდენადაც დანაზოგე- 
ბი 0I -ს მინუს მოხმარების ტოლია,დანაზოგების გრაფიკი (ნახ,L2-4 ბ.) აიგება მოხმარების 
მნიშვნელობაზე,ბისექტრისის შესაბამისი მნიშვნელობიდან გამოკლებით. მომხეარებლები 
მთლიანად მოიხმარენ შემოსავალს ანუ მოხმარება უდრის CI -ს (ხოლო დანაზოგები, შესაბა- 
მებ ნულის ტოლია), როდესაც. 01 390 მლრდ დოლარია დმ ჰიპოთეზური მონაცემებისათ- 
ეის). 

5 მლრდ დოლ. თანხით “ვალებში ჩავარდნის“ ტოლია.ეს ხდება 370 
მლრდ.დოლ. შემოსავლების პირობებში. შემოსავლის 390 
მლრდ.დოლ.დოზე (მე-2 სტროფი) „საწყისი შემოსავალია“. ამ დონის 
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პირობებში საოჯახო მეურნეობები თავიანთ შემოსავლებს მოლიანად 

მოიხმარენ. გრაფიკულად,ამ დონეზე მოხმარების წრფე გადაჭრის ბისექ- 

ტრისას,ხოლო დანაზხოგების წრფე კი - აბსცისთა ღერძს (დანაზოგები 

ნულის ტოლია).საოჯახო მეურნეობები შემოსავლების ყველა სხვა,უფრო 

მაღალი დონის პირობებში დაგეგმავენ თავიანთი შემოსავლების ნაწი- 

ლის დაზოგვას. სიდიდე, რომლითაც მოხმარების წრფე ბისექტრისაზე 

დაბლაა, დანაზოგთა დონეს გვიჩვენებს, ზუსტად ისევე,როგორც სიდი- 
დე, რამდენითაც დანაზოგთა წრფე აბსცისთა ღერძის ზემოთაა.მაგალი- 

თად, შემოსავლის 410 მლრდ დოლ. დონის პირობებში (მესამე სტროფი) 

ორივე ეს მანძილი ასახავს დანაზოგების სიდიდეს 5 მლრდ დოლარის 
ოდენობით (იხ.ნახ.12-4 ა. და 12-4 ბ. ). 

დახობვისა ლდა მოხმარებისაღმი 

საშუალო ა ზღვრული მიღრეკილება 

12-1 ცხრილის 4-7 სვეტებში მოტანილია მოხმარებისა და დანაზოგ- 

თა გრაფიკების დამატებითი მახასიათებლები. 

მოხმარებისა ლდა დაზობვისაღმი საშუალო მილღრეკი- 

ლება. ნებისმიერი მოცემული საერთო შემოსავლის წილს, რომელიც 

მოხმარებისათვის წარიმართება, გამოხატულს პროცენტებში, მოხმარე- 

ბისადმი საშუალო მიდრეკილებას ( მსმ) უწოდებენ. ხოლო საერთო 

შემოსავლის იმ წილს,რომელიც დაზოგვას ემსახურება, დაზოგვისადმი 

საშუალო მიდრეკილებას უწოდებენ (დსმ).ანუ: 

დანაზოგები _ _მოხქეარება 

მსმ შემოსავლი ე”––––_. 
მაგალითად, შემოსავლის 470- მლრდ დონის პირობებში (მე-6 სტრო- 

ფი) 12-1 ცხრილში მსმ შეადგენს 450 / 470 = 45 / 47,ანუ დაახლო- 

ებით 96%, ხოლო დსმ, ცხადია, 20 / 470= 2 / 47,ანუ დაახლოებით 

4%. გავიანგარიშებთ რა მსმ და დსმ -ს 10 MI -ს ყოველი დონისათვის, 

რომელიც 12-1 ცხრილშია ნაჩვენები, დავინახავთ, რომ II-ს გადიდებით 

დსმ მცირდება და მსმ იზრდება. ამით,რაოდენობრივად დასტურდება 

ახლახანს გაკეთებული დასკვნა: გადასახადების გადახდის შემდეგ დარ- 

ჩენილი საერთო შემოსავლის ნაწილის მოხმარებული წილი მცირდება 
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და იზრდება მისი გადიდების კვალობაზე.ემართლაც,რამდენადაც 

შემოსავალი გადასახადების გადახდის შემდეგ ან მოიხმარება ან და- 

იზოგება, მოხმარებული და დაზოგილი (მოუხმარებელი) ნაწილების 

ჯამმა უნდა შთანთქას ნებისმიერი დონის შემოსავლის მთელი რაოდე- 

ნობა. მოკლედ, დსმ + მსმ = 1. 12-1 ცხრილის მე-4 და 5 სვეტებში 
ეს პირობა დაცულია. 

მოხმარებისა და დაზოგბვისადღდმი სხღვრული მიდრეკილე- 
ბა. ის,რომ საოჯახო მეურნეობები მოცემული საერთო შემოსავლის 

განსახღლვრულ წილს,მაგალითად, გადასახადების გადახდის შემდეგ 

დარჩენილი შემოსავლის - 470 მლრდ დოლ. 45/ 47 ნაწილს მოიხმარენ 
ჯერ კიდევ არ იძლევა იმის გარანტიას,რომ ისინი მოიხმარენ იმავე 

ნაწილს შემოსავლის სიდიდის შეცვლის პირობებში. შემოსავლის ნა- 

მატის ( შემცირების) ნაწილს ანუ წილს, რომელიც მოიხმარება, მოხ–- 

მარებისადმი ზღვრულ მიდრეკილებას უწოდებენ (მზმ). ანუ, სხვა 

სიტყვებით,ეს არის მოხმარებაში ნებისმიერი ცვლილებების თანაფარ- 

დობა შემოსავლის სიდიდის იმ ცვლილებასთან, რომელმაც მოხმარების 
ცვლილებები გამოიწვია: 

მ%მ = ცელილებები მოხმარებაში 

- ცვლილებები შემოსავალში 

ანალოგიურად: “შემოსავლის ნებისმიერი ნამატის (შემცირების) 

წილს,რომელიც იზოგება, დაზოგვისადმი ზღვრულ მიდრეკილებას 

უწოდებენ. (დზმ) დზმ ესაა თანაფარდობა დანაზოგებისა და შემო- 

სავლების ცვლილებებში,რომელსაც იგი გამოიწვევს: 

დი,მ = ცელილებები დანაზსოგებში 

ცვლილებები შემოსავალში 

ასე, მაგალითად,თუ გადასახადების გადახდის შემდეგ მიმდინარე 

შემოსავალი და საოჯახო მეურნეობათა შემოსავალი, 470 მლრდ დოლ. 
(სტროფი 6) 20 მლრდ დოლარით გაიზარდა და 490 მლრდ დოლ. 
მიაღწია (სტროფი 7), გასაგებია,რომ ისინი მოიხმარენ 15/ 20 ანუ 3/ 
4 და დაზოგაგენ 5/ 20 ანუ 1/ 4 -ს შემოსავლის მოცემული ნამატი- 
საგან (იხ.12-1 ცხრილის სვეტი 6 და 7). სხვა სიტყვებით, მზმ შეადგენს 
3/ 4 ანუ 0,75%,ხოლო დზმ - 1/ 4 ანუ 0,25%. მზმ და ღზმ -ის დამი 
შემოსავალში ნებისმიერი ცვლილებისათვის გადასახადების გადახდის 
შემდეგ, ყოველთვის ერთის ტოლია. ანუ შემოსავლის ნამატი შეიძლე- 
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ბა მოხმარებაზე ან დაზოგვაზე წავიდეს; შემოსავლის სიდიდეში ნების- 

მიერი (კვლილებების ის წილი, რომელიც არ მოიხმარება,არსებითად 

იხოგება. ამიტომ (მზმ)-ის მოხმარებულმა და (დზმ)-ის დაზხზოგილმა ნა- 

წილებმა უნდა შთანთქან შემოსავლის მთელი ნამატი: 

მხმ + დხმ =1 

ჩვენს მაგალითში: 0,75 + 025 =1 

მათემატიკურად მხმ. მოხმარების წრფის დახრილობის კუთხის 

რიცხვითი მნთშვნელობაა,ხოლო დზმ - დანაზოგების წრფის დახრილო- 

ბის კუთხის რიცხვითი მნიშვნელობა. როგორც პირველი თავის დანარ- 

თშია ნაჩვენები,ნებისმიერი მრუდის დახრილობა “შეიძლება განისაზ- 

ღვროს, როგორც ვერტიკალური და პორიზონტალური გადაადგილების 

შეფარდება, რომლებიც მოცემულ წრფეზე ერთი წერტილიდან მეორეხე 

გადაადგილებით ხდება. ამრიგად, 12-) ცხრილსა და 12-4 ა. ნახაზის 

მონაცემებიდან ჩანს,რომ მოხმარება იცვლება 15 მლრდ დოლარით 

(გერტიკალური გადაადგილება),გადასახადების გადახდის შემდეგ შემო- 
სავლში 20 მლრდ დოლარით ყოველი ცვლილებების პირობებში (ჰორი- 

ზონტალური გადაადგილება) , ანუ მოხმარების წრფის დახრილობის 

კუთხე 0,75-სს ტოლია (= 15:20),რაც მზმ-ის სიდიდეს“ “ წარმოად- 

გენს.12-1 ცხრილისა და 12-4 ბ. ნახაზის მონაცემებიდან ასევე ჩანს,რომ 

დანაზოგები 5 მლრდ დოლარით იცვლება (ვერტიკალური გადაადგილე- 

ბა), გადასახადების გადახდის შემდეგ შემოსავლის 20 მლრდ დოლარით 

ყოველი შეცვლის პირობებში,(ჰორიზონტალური გადაადგილება).ამიტომ 

დანაზოგების წრფის დახრილობის კუთხე 0,25-ს შეადგენს (= 5:20),რაც 
დზხმ-ის სიდიდეა. 

ყველა ეკონომისტი როდი ეთანხმება მხმ და დზმ-ის ცვლილებათა 

მსგავს დამოკიდებულებებს შემოსავლის გადიდებისაგან. მრაგალი წლის 

მანძილზე ამტკიცებდნენ,რომ შემოსავლის გადიდებით მზმ მცირდე- 

ბა,ხოლო დზმ იზრდება.ანუ ითვლებოდა,რომ მოიხმარება შემოსავლის 

ნამატის კლებადი ნაწილი,ხოლო იზოგება მზარდი. ეხლა კი მრავალი 

ეკონომისტი ვარაუდობს,რომ ეკონომიკისათვის მთლიანად მხმ და დზხმ 

შეფარდებით მუდმივი სიდიდეა. სტატისტიკური მონაცემები და მათ 

შორის 12-3 ნახაზზე მოტანილიც ადასტურებენ ამ თვალსაზრისს. ჩვენ 

მხმ და დზმ მუდმივად მივიჩნევთ არა მხოლოდ ამ გარემოების გა- 

მო,არამედ იმიტომაც,რომ იგი მნიშვნელოვნად აადვილებს ჩვენს ანა- 

ლიზს. 
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მოხმარებისა და დაზჯობვის ფაქტორები, 

რომლებიც შემოსავალთან არ არიან 

დაკავშირებული 

შემოსავალის დონე გადასახადების გადახდის შემდეგ საოჯახო მე- 

ურნეობათა და დანაზოგების სიდიდის განსახღვრის ძირითადი ფაქტო- 

რია,ხუსტად ისევე როგორც ფასი წარმოადგენს ცალკეულ პროდუქტზე 
მოთხოვნის განსაზღვრის ძირითად ფაქტორს. გავიხსენოთ,რომ სხვა ფაქ- 
ტორთა ცვლილებები გარდა ფასისა,ისეთების, როგორიცაა მომხმარე- 

ბელთა გემოვნება,შემოსავლები და ა.შ.(თავი 4) არ იწვევენ მო(ჯკემულ 

პროდუქტზე მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებას. ანალოგიურად.შემო- 

სავლის გარდა არსებობს სხვა ფაქტორებიც,რომლებიც საოჯახო მეურ- 
ნეობებს ნაკლები ან მეტის მოხმარებისაკენ უბიძგებენ ყოველი მოცემუ- 

ლი დონის პირობებში.ამასთან,მოხმარებისა და დაზოგვის გრაფიკების 

მდებარეობა შეიცვლება.ეს ფაქტორები ჩვენთვის უკვე ნათელია: ჩვენ 
მათ შესახებ აღვნიშნეთ სხვა კონტექსტში, ერთობლივი მოთხივნის ანა- 

ლიზის დროს (თავი 11).იქ, ჩვენ ყურადღება გავამახვილეთ ერთობლივი 

მოთხოვნის მრუდის უარყოფით დახრილობაზე და იმ ფაქტორებზე,რომ- 

ლებიც ამ მრუდის გადაადგილებას იწვევს. აქ კი გვაინტერესებს თუ 
როგორ ზემოქმედებს ეს ფაქტორები მოხმარებასა და შემოსავალს შო- 

რის ურთიერთდამოკიდებულებაზე გადასახადების გადახდის შემდეგ,და 
ასევე, დანაზოგებსა და შემოსავალს შორის, - გადასახადების გადახდის 

შემდეგ. 
1. სიმდიდრე. ზოგადად,რომ ვთქვათ,რაც უფრო მეტია საოჯახო 

მეურნეობათა დაგროვილი სიმდიდრე, მით მეტია მოხმარება და ნაკლე- 

ბია დანაზოგები, მიმდინარე შემოსავლის ნებისმიერი დონის პირობებში. 

სიმდიდრეში ჩვენ ვგულისხმობთ, როგორც უძრავ ქონებას (სახლი,ავ- 
ტომანქანა,ტელევიზორი და ხანგრძლივი გამოყენების სხვა საგნები), ისე 

ფინანსურ სახსრებს (ნაღდი ფული, ანაბრები ანგარიშებზე,აქციები,ობ- 

ლიგაციები,სადახღვევო პოლისები,პენსია),რომელიც საოჯახო მშეურნე- 
ობებს გააჩნია.საოჯახო მეურნეობები ზოგავენ სიმდიდრის 

დასაგროვებლად , მოხმარებისაგან თავის შეკავებით. სხვა თანაბარ პი- 

რობებში,რაც მეტ სიმდიდრეს დააგროვებს საოჯახო მეურნეობები,და- 

ზოგვის მით უფრო ნაკლები სტიმყლი ექნებათ დამატებითი სიმდიდრის 
დასაგროვებლად. სხვანაირად რომ ვთქვათ,სიმდიდრის გადიდება დანა- 

ზოგების გრაფიკს გადააადგილებს ქვევით,ხოლო მოხმარებისას-ზევით.



მაგალითი: 1929 წელს გათამაშებული დრამის - საფონდო ბირჟაზე 
კრიზისის შედეგად მრავალი ოჯახის ფინანსური კეთილდღეობა მნიშ- 

ვნელოვნად შეირყა სულ რაღაც ერთ ღამეში.ეს,უდაოდ,მოხმარების დო- 

ნის შემცირების ფაქტორი გახდა 30-იანი წლების კრიზისულ პერიოდ- 

ში.ძირითადად კი,საოჯახო მეურნეობათა სიმდიდრის მოცულობა, ცხა- 

დია, წლითიწლობით უმნიშვნელოდ იცვლება იმიტომაც,6რომ ჩვეულებ–- 

რივ, სერიოზულ ძვრებს არ იწვევს მოხმარებისა და დანახოგების 

გრაფიკებში. 

2. ფასების დონე. ფასების დონის გადიდება იწვევს მოხმარების 

გრაფიკის გადაადგილებას ქვევით,ხოლო ფასების დონის შემცირება კი 
მის გადაადგილებას ზევით.ამ დასკვნას პირდაპირი კავშირი აქვს სიმ- 

დიდრის ანალიზთან,6როგორც მოხმარების ფაქტორთან,რამდენადაც ფა- 
სების დონის მერყეობები ცვლიან სიმდიდრის ზოგიერთი სახეობების 

რალურ ღირებულებას, ანუ მსყიდველობით უნარს. უფრო ზუსტად რომ 

ვთქვათ,ფინანსური საშუალებების რეალური ღირებულება,რომელთა ნო- 

მინალური ღირებულება ფულით გამოიხატება,ფასების დონის ცვლილე- 

ბის უკუპროპორციული იქნება.ეს არის სიმდიდრის ეფექტი, ანუ რე- 

ალურია, საკასო ნაშთების ეფექტი, რომელსაც ჩვენ უკვე შევხვდით 

მე-11 თავში. მაგალითი: დავუშვათ, თქვენ გაქვთ 10 ათასი დოლარის 
სახელმწიფო ობლიგაცია. თუ ფასების დონე გაიზრდება, ვთქვათ, 10%- 

ით, მაშინ თქვენი ფინანსური სახსრების რეალური ღირებულება შემ- 

(კაირდება დაახლოებით 10%-ით. რამდენადაც,თქვენი რეალური ფინან- 
სური სიმდიდრე შემცირდა, ნაკლებად იქნებით გატაცებული მიმდინა- 

რე წლის შემოსავლის მოხმარებით.პირიქით,ფასების დონის შემცირება 
გაზრდის თქვენს რეალურ ფინანსურ სიმდიდრეს და გაიძულებთ მეტი 

მოიხმაროთ მიმდინარე “შემოსავლიდან. 

აქედან გამომდინარეობს ყურადსაღები დასკვნა: 12-4 ნახაზზე, სა- 
დაც არ უნდა გავავლოთ (მოვათავსოთ) მოხმარებისა და დაზოგვის 

დონის მრუდეები, ჩვენ ვთვლით,რომ ფასების დონე მუდმივია.ეს ნიშ–- 

ნავს,რომ მოცემულ გრაფიკზე ორდინატთა ღერძზე მოთავსდება რეალუ- 
რი და არა ნომინალური (ფულადი) შემოსავალი გადასახადების გადახ- 

დის შემდეგ.” 

  

1. მე-13 თავში ჩეენ შესაბამისობაში მოვიყვანთ ფასების უცვლელ დონეს,რომელიც 

გამოყენებულია კეინსურ ანალიზში,ფასების ცვალებად დონესთან,რომელიც “წამონ- 
ტაჟებულია“ ერთობლივი მოთხოვნისა და მიწოდების მოდელში, რომელიც მე-11. თავ-



3. მოლოდინი. საოჯახო მეურნეობათა მოლოდინმა, რომელიც 

დაკავშირებულია მომავალ ფასებთან, ფულადი შემოსავლებისა და სა- 

ქონელთა არსებობასთან ერთად,შეიძლება არსებითი ზეგავლენა მოახ- 

დინოს მიმდინარე დანახარჯებსა და დანაზოგებზე.ფასების გადიდებისა 

და საქონელთა დეფიციტის მოლოდინი მიმდინარე ხარჯების გადიდებას 

და დანაზოგების შემცირებას იწვევს, ანუ მოხმარების გრაფიკის ზევით 

გადაადგილებას, ხოლო დანაზოგების გრაფიკისას-ქვევით.რატომ? იმი- 

ტომ,რომ მომხმარებლებისათვის, ბუნებრივია უფრო მაღალი ფასის გა- 

დახდისაგან თავის არიდება ანუ ცხოვრება პრინციპით -“ ამის გარეშეც 

იოლას გავალთ“. მოსალოდნელი ინფლაცია და საქონელთა მოსალოდ- 

ნელი დეფიციტი ადამიანებს აიძულებს “იყიდონ მარაგად“ უფრო მაღა- 

ლი მომავალი ფასებისა და ცარიელი დახლების თავიდან ასაცილებ- 

ლად.ფულადი შემოსავლების მომავალში გადიდების მოლოდინი თავის 

მხრივ იწვევს მომხმარებელთა უფრო თავისუფალ მიდგომას თავიანთი 

მიმდინარე შემოსავლებისადმი.პირიქით, ფასების მოსალოდნელმა დაცე- 

მამ, შემოსავლების შემცირების წინასწარგანჭვრეტამ, იმის შეგნებამ, 

რომ საქონელი უხვად იქნება, შეიძლება მომხმარებლები წააქეზოს, რომ 

შეამცირონ მოხმარება და გაზარდოს დაზოგვა. 

4. სამომხმარებლო დავალიანება. შეიძლება ველოდოთ, რომ 
სამომხმარებლო დავალიანებათა დონეც “შეიძლება საოჯახო მეურნე- 

ობებში გამოიწვევს მიმდინარე შემოსავლების მომხმარებაზე ან დაზოგ- 

ვაზე გამოყენების სურვილს. თუ საოჯახო მეურნეობათა დავალიანება 

ისეთ სიდიდეს მიაღწევს, რომ მათი მიმდინარე შემოსავლების ვთქვათ, 

20 ან 25% გადაირიცხება ადრინდელი შესყიდვების გადახდის მორიგი 
“შენატანების სახით, მომხმარებლები იძულებული გახდებიან შეამცირონ 

მიმდინარე მოხმარება, დავალიანების შესამცირებლად.პირიქით, თუ სა- 

მომხმარებლო დავალიანება შედარებით დაბალია,საოჯახო მეურნეობა- 

თა დანაზოგების დონე შესაძლოა უჩვეულოდ გაიხარდოს, რაც მათი 

დავალიანების გადიდებას გამოიწვევს. 

5. ბადასახაღით დაბებვრა. მე-14 თავში,სადაც განხილული 
იქნება მოხმარებისა და გადასახადების გადახდამდე შემოსავლების ურ- 

თიერთკავშირი,ჩვენ დავინახავთ,რომ გადასახადები გადაიხდება ნაწი- 

ლობრივ მოხმარების ხარჯზხე და ნაწილობრივ კი დანაზოგების ხარ- 

ჯხე.ამიტომ გადასახადების ზრდა გადააადგილებს, როგორც მოხმარე- 

ბის, ისე დანაზოგების გრაფიკს ქვევით. პირიქით, შემოსავლების წი- 

ლი,რომელიც გადასახადების შემცირებით მიიღება, ნაწილობრივ მოის- 

მარება და ნაწილობრივ დაგროვდება საოჯახო მეურნეობათა მიერ.ამ- 
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ნახ.12-5. მოხმარების (ა ) და დანაზოგების (ბ ) გრაფიკების გა- 

დაადგილება 
ერთ ან რამდენიმე ფაქტორთა ცვლილება, რომელიც დაკავშირებული არ არის შემოსავალ- 
თან,გამოიწვევს მოხმარებებისა და დანაზოგების გრაფიკების გადაადგილებას.თუ საოჯახო 

მეურნეობები მოიხმარენ მეტს LI -ის მოცემული დონის პირობებში,მაშინ ისინი იძულებით 

მეტს დაზოგავენ.გრაფიკულად ეს იმაში გამოიხატება.რომ მოხმარების გრაფიკის ზევით გადა- 

ადგილება C C0 -დან CI -მდე) გამოიწვევს დანაზოგთა გრაფიკის ქვემოთ გადაადგილებას 
(450 -დან 51 -მდე).და პირიქით,თუ საოჯახო მეურნეობები ნაკლებს მოიხმარენ 0I -ს მოცემუ- 
ლი დონის პირობებში,მაშინ მეტს დაზოგავენ. მოხმარების გრაფიკის გადაადგილებას ქვევით 

(C0 -დან C2 -მდე) თან ახლავს დანაზოგების გრაფიკის გადაადგილება ზევით ( 50- დან 52 - 
მდ). 
რიგად, გადასახადების შემცირება გამოიწვევს, როგორც მოხმარების, 

ისე დანაზოგების გრაფიკის გადაადგილებას ზევით. 
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გრაფიკების ბადღაადღგილება 
და სტაბილურობა 

მოხმარებისა და დანაზოგების გრაფიკების ანალიზისათვის მნიშვნე- 

ლოვანია გავითვალისწინოთ კიდევ სამი ურთიერთდაკავშირებული მო- 

მენტი. 
1. ტერმინოლოგია. მუდმივი მოხმარების მოტანილ გრაფიკზე ერ- 

თი წერტილიდან მეორეზე გადაადგილებას (მაგალითად, # -დან 

8 წერტილამდე C წრფეზე, ნახ.12-5 ა.) მოხმარების მოცულობაში 

ცვლილებას უწოდებენ. ამ ცვლილების ერთადერთი მიზეზია (კვლილება 

შემოსავალში, გადასახადების გადახდის შემდეგ. მეორე მხრივ, მოხმა- 

რების გრაფიკში ცვლილებებში იგულისხმება მთელი წრფის გადაადგი- 

ლება ქვევით და ზევით,მაგალითად C0 -დან CI) -მდე ან C2 - მდე, 
ნახ.12-5 ა.-ხზე. მოხმარების გრაფიკის გადაადგილება გამოწვეულია ერ- 
თი ან რამდენიმე ფაქტორის ცვლილებით,რომლები/, დაკავშირებული 

არაა შემოსავალთან. ანალოგიური ტერმინოლოგიური გამიჯნვა შეეხება 

დანაზოგების გრაფიკსაც 12-5 ბ ნახახზე. 
2. გბგადააღბილებები ბრაფიკზჭზე. მოცემული ასპექტის არსი 

ისაა, რომ მოხმარების პირველი ოთხი ფაქტორის შეცვლით,რომლებიც 

დაკავშირებული არ არიან შემოსავალთან, მოხმარებისა და დანა'ზხოგე- 

ბის გრაფიკები უთუოდ გადაადგილდებიან საპირისპირო მიმართულე- 

ბით. თუ საოჯახო მეურნეობები გადაწყვეტენ მეტის მოხმარებას გადა- 

სახადის გადახდის შემდეგ მიღებული შემოსავლის ყოველ შესაძლო 
დონეზე,ეს ნიშნავს,რომ მათ ნაკლების დაზოგვა უნდათ, და პირიქით. 

გრაფიკხე ეს “შემდეგნაირად გამოიყურება: თუ მოხმარების გრაფიკი 

გადაადგილება ზევითC0 -დან CI -მდე ნახ.12-5-ზე, მაშინ დანაზოგე- 

ბის გრაფიკი გადაადგილება ქვევით 50 -დან 52 -მდე. ანალოგი- 

ურად,მოხმარების მრუდის ქვევით გადაადგილება C0 -დან CI -მდე 

ნიშნავს დანაზოგების მრუდის გადაადგილებას ზევით 50 დან 542 -მდე. 
როგორც ჩვენ აღვნიშნეთ, გამონაკლისს წარმოადგენს მეხუთე ფაქტო- 

რის ზეგავლენა,რომელიც დაკავშირებული არაა შემოსავალთან - ესაა 

გადასახადით დაბეგვრა.მე-14 თავში დავინახავთ, რომ საოჯახო მეურ- 
ნოებები ნაკლებს მოიხმარენ და დაზოგავენ უფრო მაღალი გადასახადე- 

ბის გადახდის გამო.მაშასადამე, გადასახადების გადიდება ქვევით გადა- 

აადგილებს როგორც მოხმარების, ისე დანაზოგების გრაფიკსაც, მაშინ 

  

  

  

 



როცა გადასახადების შემცირება ორივე გრაფიკს ზევით გადააადგი- 

ლებს. 

3. სტაბილურობა. ყველა სკოლის წარმომადგენელ ეკონთმისტებს 
ერთიანი მოსაზრება გააჩნიათ, რომ მოხმარებისა და დანაზოგების გრა- 

ფიკები უცვლელია თუ სახელმწიფო წინასწარ მოფიქრებულ ქმედებებს 
არ ღებულობს მათ შესაცვლელად. შესაძლოა-მოიხმარონ ან დაზო- 

გონ,მნიშვნელოვან ზეგავლენას ახდენს შესაბამისი ჩვევა.გარდა ამისა, 

იგულისხმება,რომ ფაქტორები,რომლებიც დაკავშირებული არაა შემოსა- 
ვალთან,მრავალფეროვანია და მათი ცვლილებები ხშირ “შემთხვევაში 

საპირისპიროდ მოქმედებენ და ამიტომ ურთიერთ წონასწორდებიან. 

ინვესტიციები 

ახლა მივუბრუნდეთ ინვესტიციებს - წმინდა დანახარჯების მეორე 

კომპონენტს.გავიხსენოთ,რომ ინვესტიციები ნიშნავს დანახარჯებს ახალი 

ქარხნების მშენებლობაზე, ჩარხებსა და მოწყობილობაზე ხანგრძლივი 

სამსახურის ვადით და ა.შ. რა განსაზღვრავს წმინდა დანახარჯების 

დონეს ინვესტიციებში?ორი ძირითადი ფაქტორი: 1) წმინდა მოგების 
მოსალოდნელი ნორმა,რომლის მიღებასაც ვარაუდობენ მეწარმეები ინ- 

ვესტიციებიდან, და 2) სარგებლის განაკვეთი. : 

წმინდა მობების 

მოსალოდნელი ნორმა 

ინვესტიციებზე დანახარჯების მამოძრავებელი მოტივია მოგება. მე- 

წარმეები წარმოების საშუალებებს მხოლოდ მაშინ იძენენ, როცა მოსა- 

ლოდნელია ასეთ შესყიდვათა მომგებიანობა. განვიხილოთ მარტივი მა- 

გალითი.დავუშვათ, სერვანტის მწარმოებელი მცირე სახელოსნოს 

მფლობელი იღებს გადაწყვეტილებას ახალ სახეხ ჩარხში 1000 დოლა- 
რის ინვესტირების შესახებ, რომლის სამსახურის ვადა ერთი წელია. 

ახალი დანადგარი,როგორც წესი,გაზრდის პროდუქციის წარმოებას და 

ფირმის ამონაგებს.მაგალითად,დავუშვათ,რომ წმინდა მოსალოდნელი 

შემოსავალი (ანუ შემოსავალი საექსპლუატაციო დანახარჯების გარე- 
შე.ისეთების როგორიიდჯაა ენერგიის, მანქანის, სამოშაო ძალის თანახარ-



ჯები, გადასახადები და ა.შ.) 1100 დოლარია. სხვა სიტყვებით, საექ- 

სპლუატაციო ხარჯების გათვალისწინების შემდეგ დარჩენილი მოსა- 

ლოდნელი წმინდა შემოსავალი დაფარავს მანქანის ღირებულებას-1000 
დოლარს და მოიტანს 100 დოლარ შემოსავალს. ამ შემოსავლის ანუ 
მოგების (100 დოლარის) მანქანის ღირებულებასთან შეფარდებით 
(1000 დოლარი) აღმოჩნდება,რომ მანქანის გამოყენებისაგან მოსალოდ- 
ნელი წმინდა მოგების ნორმა 10%-ის ტოლია (100 დოლ/ 1000 დოლ.). 

სარბებლის რეალური 

განაკვეთი 

მაგრამ არის დანახარჯების კიდევ ერთი კომპონენტი,რომელიც ინ- 

ვესტირებასთანაა დაკავშირებული და გათვალისწინებული არაა ჩეენს 

მაგალითში. ცხადია, იგი სარგებლის განაკვეთია - ფასი, რომელიც 

ფირმამ უნდა გადაიხადოს ფულადი კაპიტალის სესხებისათვის, რეალუ- 

რი კაპიტალის (სახეხი დანადგარის) “შესაძენად. ჩვენი დასკვნაა: თუ 

წმინდა მოგების მოსალოდნელი ნორმა (10%) აჭარბებს სარგებლის 

განაკვეთს (ვთქვათ, 2%), ინვესტირება მომგებიანი იქნება.მაგრამ,თუ 
სარგებლის განაკვეთი (ვთქვათ 12%) აჭარბებს წმინდა მოგების მოსა- 

ლოდნელ ნორმას (10% ),მაშინ ინვესტირება არახელსაყრელი იქნება. 

ხაზი უნდა გაესვას,რომ სარგებლის რეალური და არა ნომინალური 

განაკვეთი თამაშობს არსებით როლს საინვესტიციო გადაწყვეტილებათა 

მიღებაში.გავიხსენოთ მე-10 თავიდან,რომ სარგებლის ნომინალური გა- 

ნაკვეთი გამოისახება მიმდინარე ფასებით, ხოლო სარგებლის რეალური 

განაკვეთი ანუ ინფლაციის გათვალისწინებით კორექტირებული ფასე- 

ბით. სხვა სიტყვებით, სარგებლის რეალური განაკვეთია - ნომინალური 

განაკვეთი ინფლაციის დონის გამოქვითვით. სახეხი ჩარხის მაგალითში 

ჩვენ შეგნებულად დავუშვით ფასების უცვლელი დონე. 

1. სარგებლის განაკვეთის,როგორც რეალურ კაპიტალში ინვესტირების დანახარ- 
ჯების როლი მაშინაც კი ნარჩუნდება,როცა ფირმა არ სესხულობს, არამედ, პირიქით ინ- 
ვესტიციებს აფინანსებს უწინდელი მოგებიდან დაგროვილი სახსრებით. ამ ფულის სა- 

ხეს ჩარხში ინვესტირებასთვის გამოყენებით ფირმა ეწევა დაკარგულ შესაძლებლობა- 
თა დანახარჯებს იმ გაგებით,რომ უარს ამბობს შემოსავალზე სარგებლის სახით, რო- 
მელსაც იგი მიიღებდა სახსრების სხგაზე გასესხებით. 
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მაგრამ თუ ადგილი აქვს ინფლაციას? დავუშვათ, 1000 დოლ.ინვეს- 
ტიციებმა უნდა მოიტანონ მოსალოდნელი წმინდა მოგების (ინფლაციის 

გათვალისწინებით კორექტირებული) რეალური ნორმა 10%,ხოლო” 

სარგებლის ნომინალური განაკვეთი, ვთქვათ, 15%-ია.ერთი რმეხედვით 
შეიძლება მოგვეჩვენოს,რომ ინვესტიციები არ არის მომგებიანი და ისი- 

ნი არ უნდა განვახორციელოთ. მაგრამ,დავუშვათ, რომ არსებული ინ- 

ფლაცია წლიური 10%-ია. ეს ნიშნავს,რომ ინვესტორი გადაიხდის დო- 

ლარებით,რომლის მსყიდველობითი უნარი 10%-ით შემცირდა.თუ სარ- 

გებლის ნორმა 15%-ია, სარგებლის რეალური ნორმა მხოლოდ 5% -ს 

შეადგენს (=15%-10%). სარგებლის ამ 5%-იანი რეალური განაკვეთის 

შედარებით, მოსალოდნელი წმინდა მოგების 10%-იან ნორმასთან, და- 

ვინახავთ რომ ინვესტიციები ხელსაყრელია და ისინი უნდა განხორცი- 

ელდეს. 

ინვესტიციებზე მოთხოვნის 

მრუდი 

ახლა უნდა გადავიდეთ მიკროდან მაკროეკონომიკაზე,ანუ ცალკეული 

ფირმის საინვესტიკიო გადაწყვეტილებებიდან,0მთელი მეწარმეობითი 

სექტორის საინვესტიციო საქონელზე საერთო მოთხოვნის გაგებაზე.და- 

ვუშვათ,ყოველმა ცალკეულმა ფირმამ შეაფასა მოსალოდნელი წმინდა 

მოგების ნორმა ყველა შესაბამისი საინვესტიციო ობიექტებიდან და ყვე- 

ლა ეს მონაცემი ერთადაა თავმოყილი.ახლა ეს შეფასებები შეიძლება 

შევაჯამოთ, ანუ თანმიმდევრულად შევკრიბოთ და დავსვათ კითხვა:რო- 

გორი უნდა იყოს საინვესტიციო პროდუქტების ჯამობრივი ღირებულე- 
ბა,რომელთაც “შეუძლია მოსალოდნელი წმინდა მოგების ნორმის მოტა- 

ნა,რომელიც, ვთქვათ, 16% და მეტი;ან 14% და მეტი;ან 120%ის და 

მეტის ტოლია? და ა.შ. 
დავუშვათ, რომ საერთოდ არ არსებობს პერსპექტიული ინვესტიცი- 

ები,·რომლებიც მოგვცემდა წმინდა მოგების მოსალოდნელ ნორმას 16% 

ან მეტს მოგვცემდა.მაგრამ არის შესაძლელობა 5 მლრდდოლ. ინვესტი- 

რებული იქნას წმინდა მოგების მოსალოდნელი ნორმის პირობებში - 14 

და 16% -ს შორის;და კიდევ დამატებითი 5 მლდრ დოლ. 10-დან 12%-ს 
შორის; ხოლო ნებისმიერი შემდგომი დამატებითი 5 მლდრ დოლ. 0-დან 
2%-მდე ინტერვალამდე -2%-ზე ნაკლებს. ამ სიდიდეთა შეჯამებით მი- 
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ცხრილი 12-2. მოსალოდნელი მოგება და ინვესტიციები (ჰიპოთე- 

ზური მონაცემები) 

  

  

    

წმინდა მოგების მოსალოდნე- ინვესტიციების სიდიდე 

ლი ნორმა (4%) (მლრდ.დოლ.წელიწადში) 

16 0 

14 5 

12 10 

10 ,15 

ზ 20 

6 25 

4 30 

2 35 

0 40 
  

ნახ. 12-6. ინვესტიცი- 

ებზე მოთხოვნის მრუ- 

დი. 
ინვესტიციებზე მოთხოენის 

მრუდს მთელი ეკონომიკისათვის 

აგებენ მთელი საინვესტიციო 

ობიექტების მოსალოდნელი 

წმინდა მოგებასთან დაღმავალი 
დამოკიდებულებით განლაგების 
გზით. ამასთან,კარ უნდა დაგვა- 

ვიწყდეს,რომ ინვესტირება უნდა 
მოხდეს იმ მომენტამდე,როდესაც 
სარგებლის განაკვეთი მოსა- 

ლოდნსელი წმინდა მოგების ნორ- 
მის ტოლია ინვესტიციებზე 

მოთხოენის მრუდი დამრეცად ეშ- 
ვება ქვემოთ და უკუპროპორცი- 
ულ დამოკიდებულკუებბას ასახავს 
განაკვეთს (ინვესტირების ფასს) 
და საინვესტიციო საქონელთა 
საერთო საჭირო სიდიდეს შორის. 

.
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ვიღებთ 12-2 ცხრილის მონაცემებს, რომლებიც გრაფიკულად წარმოდ- 
გენილია 12-6 ნახაზზე ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდის სახით. 

მიაქციეთ ყურადღება, მაგალითად, რომ 12-2 ცხრილში ციფრი, რო- 
მელიც 12-ის პირდაპირ დგას,მიუთითებს,რომ არსებობს 10 მლრდ დო- 
ლარის ინგესტირებისა და 12% და მეტი მოგების მიღების შესაძლებ- 
ლობა;სხვა სიტყვებით, 10 მლრდ დოლარი მოიცავს 5 მლრდ დოლარ 
ინვესტიციებს,რომელიც მოგვცემს 14% და მეტ მოსალოდნელ მოგებას, 
პლიუს 5 მლრდ დოლ., რომელიც, როგორც მოსალოდნელია, 12 და 
14% “შორის მოიტანს მოგებას. 

ყველა პოტენციურ საინვესტიცო ობიექტზე მოსალოდნელი წმინდა 
მოგების ნორმის შესახებ ამ განმაზოგადებელი ინფორმაციის მოპოვების 

შემდეგ,ჩვენ შემოგვაქვს სარგებლის რეალური განაკვეთი (ანუ ინვეს- 
ტიციების ფასი).სახეხი ჩარხის მაგალითიდან ჩვენ ვიცით, რომ ინგეს- 

ტირება მხოლოდ · მაშინ მოხდება თუ მოსალოდნელი წმინდა მოგების 

ნორმა აჭარბებს სარგებლის რეალურ ნორმას.მოცემული არგუმენტი გა- 

მოვიყენოთ 12-6 ნახაზზე მოტანილი გრაფიკის ანალიზის დროს.დავუშ- 

ვათ, სარგებლის განაკვეთი 12%-ია. ინვესტიციებზე 10 მლრდ.დოლარი 

დანახარჯები ხელსაყრელი იქნება, ე.ი. 10 მლრდ.დოლარის საინვესტი- 

ციო პროექტი მოიტანს 12% და მეტ მოსალოდნელ წმინდა მოგებას. 
სხვა სიტყვებით,10 მლრდ.დოლარის საინვესტიციო საქონელზე მოთხოვ- 
ნა იქნება 12%-ის ტოლი „ფასის“ პირობებში. ანალოგიურად,თუ სარ- 

გებლის განაკვეთი უფრო დაბალი, ვთქვათ, - 10% -ია, მაშინ საინვეს- 
ტიციო პროექტები ხელსაყრელი იქნება კიდევ 5 მლრდ დოლარისთვის 

და საინვესტიციო საქონელზე მოთხოვნის ოდენობა 15 მლრდ დოლარს 

მიაღწევს (= 10მლრდ + 5 მლრდ). სარგებლის განაკვეთის 890-ის პი- 
რობებში მომგებიანი იქნებოდა კიდევ 5 მლრდ დოლარი და საინვესტი- 

ციო საქონელი 20 მლრდ.-ს გაუტოლდებოდა.6%-ის შემთხვევაში საინ- 

ვესტიციო საქონელი 25 მლრდ. დოლარს მიაღწევდა და ა.შ. იმის 
დამახსოვრებით, რომ ყველა საინვესტიცო _ პროექტი განხორციელდება 

იმ წერტილამდე,რომელზედ მოსალოდნელი წმინდა მოგების ნორმა სარ- 

გებლის განაკვეთს გაუტოლდება, დავინახავთ,რომ მრუდი 12-6 ნახაზზე 

წარმოადგენს ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს. ანუ ინვესტიციების 

“ფასების“ სხვადასხვა შესაძლო მნიშვნელობები (სარგებლის რეალური 

განაკვეთის სხვადასხვა მნიშვნელობები) მოცემულია აბსცისთა ღერ- 

ძზე,ხოლო საინვესტიციო საქონელზე მოთხოვნის შესაბამისი მნიშვგნე- 
ლობები განლაგდება ორდინატთა ლერძზე. არსებითად, ნებისმიერი 

წრფე ან მრუდი, რომელიც ამ მონაცემთა გათვალისწინებითაა აგებული, 
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ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს წარმოადგენს. თუ ჩვენ მას შევადა- 

რებთ პროდუქციასა და რესურსებზე მოთხოვნის მრუდს, რომელიც მე-4 
თავშია მოტანილი,დავინახავთ,უკუფარდობით დამოკიდებულებას სარ- 

გებლის განაკვეთსა (ფასს) და საინვესტიციო საქონელზე დანახარჯების 

სიდიდეს შორის (საჭირო რაოდენობა). 

საინვესტიციო გადაწყვეტილებათა ასეთი მოდელი მაკროეკონომიკუ- 

რი პოლიტიკის მნიშვნელოვანი ასპექტის გათვალისწინების საშუალებას 

იძლევა. საკრედიტო-ფულად პოლიტიკის ანალიზის დროს მე-17 თავში 

დავინახაგთ,რომ სახელმწიფოს შეუძლია სარგებლის განაკვეთის შეც- 

ვლა ფულის მიწოდების შეცვლით. ეს ძირითადად ინვესტიციებზე და- 

ნახარჯების დონის შესაცვლელად კეთდება.მოდით ვიმსჯელოთ შემდე- 

გი სახით: .ნებისმიერ მომენტში ყველა ფირმის განკარგულებაშია საინ- 

ვესტიციო პროდუქტების ფართო არჩევანი. სარგებლის მაღალი განაკ- 

ვეთისას განხორციელდება მხოლოდ ის საინვესტიციო პროექტები,რომ- 

ლებიც უზრუნველყოფს წმინდა მოგების ყველაზე უფრო მაღალ მოსა- 

ლოდნელ ნორმას. მაშასადამე,ინვესტიციების დონე დაბალი იქნება. 

სარგებლის განაკვეთის შემცირებისას კომერციულად ხელსაყრელი ხდე- 

ბა ის პროექტებიც, რომელთა მოსალოდნელი წმინდა მოგების ნორმა 

უფრო დაბალია. შესაბამისად, ინვესტიციების დონე გაიზრდება. 

ბოლო შენიშვნა: ფულის ფიქსირებული მიწოდების შემთხვევაში ფა- 

სების დონის ცვლილებები ინვესტიციის სიდიდეზე ზემოქმედებენ სარ- 

ბლის განაკვეთის ქტის მოქმედების შედეგად, რომელიც აღწერი- 

ლია მე-11 თავში. ფასების დონის გადიდებით იზრდება ფულის რაოდე- 

ნობა, რომელსაც მომხმარებლები და მეწარმეები ისურვებდნენ პროდუქ- 

ციის მომატებული ფასებით შესაძენად. ამრიგად,თუ ფასები 10%--ით 

გაიზრდება,ადამიანები მოისურვებენ 10%-ით მეტ. ფულს თავიანთ საფუ- 

ლეებსა და ანგარიშებზე. ფულის ფიქსირებული მიწოდების დროს გა- 

მოუყენებელ ფულზე მოთხოვნის ასეთი გაფართოება გამოიწვევს ფულის 

ფასის - სარგებლის განაკვეთის შემცირებას, რაც, თავის მხრივ, შეამ- 

ცირებს ინვესტიციებს,იამის მსგავსად,ფასების უფრო დაბალი დონეზე 

გამოიწვევს გამოუყენებელ ფულზე, მოთხოვნის შემცირებას სარგებლის 

განაკვეთის დაწევას და ინვესტიციების ზრდას. 
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ინვესტიციებზე 
მოთხოვნების ცვლილებები 

მოხმარების გრაფიკის განხილვისას ჩვენ აღვნიშნეთ,რომ მართალია, 

გადასახადების გადახდის შემღეგ შემოსავალი საკვანძო ფაქტორია, რო- 

მელიც მოხმარების მო,ჯულობას განსაზღვრავს,მაგრამ არის სხვა ფაქ- 

ტორებიც,რომლებიც გავლენას ახდენს მოხმარებახე.როგორც თქვენ 

გახსოვთ,ეს “შემოსაგალთან დაუკავშირებელი ფაქტორები“ მ”სხმარების 

გრავიკის გადაადგილებას იVვევენ.იგივე მოსდის ინვესტიციებზე მოთ- 

ხოვნის გრა'ვიკსაც.12-6 ნახახხე ნაჩვენებია სარგებლის განაკვეთის, 

როგორ, მოსალოდნელი ინვესტიციების განმსახღვრული ძირითადი 

ფაქტორის დინამიკა, მოგების მოსალოდნელი ჯმინდა ნორმის პირობებში 

ინვესტიციაა სხვადასხვა შესაძლო სიდიდისათვის. მაგრამ, იჩნვესტიდკი- 

ებზე მოთხოვნის მრუდზე ზემოქმედობენ სხვა ფაქტორებიც ანუ (კვლა- 

დები.მოკლედ,განვგიხილოთ რამდენიმე, „შემოსავალთან დაუკავშირებე- 

ლი“ ყველაზე უფრო მნიშვიელოვანი ფაქტორი,6რომელიც განსაზღვრავს 

ინვესტიციებსე მოთხოვნას და გავარკვიოთ თუ როგორ შეუძლიაო ამ 

ფაქტორების (,ვლილებებს ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდის გადაად- 

გილება.როგორც ჩანს,0ნჩებისმიერს ფაქტორი.რომელიც ინვესტიციების 

მოსალოდნელი წVწმინდა “ფმემოსავლიანობის მატებას გამოიVვევს, ამ 

მრუდს მარჯვნივ გადააადგილებს. პირიქით, ყველაფერი,რაც ინვესტი- 

(ციაია მოსალოდნელი ჯწმინდა შემოსავლიანიბის შემცირებას გამოიჯ- 

ვეყს,მოცემულ. მრ'უდს მარცხნივ გადააადგილებს. 

1. დანახარჯები მოწყობილობების შეძენაზე, ექსპლუ- 

ატაციასა და მომსახურებაზე. როგორც ჩარხის მაგალითმა გვიჩ- 

ვენა,ძირითადი კაპიტალის თავღაპირველი დანახარჯები მისი ტექნიკუ- 

რი მომსახურების,მიმდინარე რემონტისა და ექსპლუატაციის დანახარ- 

ჯებთან ეროად,ძალხე მნიშვნელოვანია ნებისმიერი განსახლვრული 

პროექტისაგან მოსალოდნელი მოგების ნორმის გაანგარიშებისას.ამ და- 

ნახარჯების გადიდებისკვალობაზე სავარაუდო საინვესტიციო პროექტის 

მოსალოდნელი წმინდა მოგების ნორმა შემცირდება და ინვესფიციებზე 

მოთხოვნის მრუდი მარცხნივ გადაადგილდება.და პირიქით, თუ დანახარ- 

ჯები ეცემა, მოსალოდნელი წმინდა მოგების ნორმა გაიზრდება და 

ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი მარჯვნივ გადაადგილდება.მიაქციეთ 

ყურადღება იმას,რომ პროფკავშირების მიერ ხელფასის გატარებულმა 

პოლიტიკამ შეიძლება ზეგავლენა მოახდინოს ინვესტიციებზე მოთხოვ- 
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ნის მოუდჯსე, ყვიჩასდან ხელვა'თი ფირმათა უმიავლესობის Vარმოების 

დანახარაყია ძირიადი ელემეჩრია. 

2. მეწარმის გადასახადები, საინვესტიციო გაღაწყვერილებათა 
მიღყბისას საVარმოყა მყყლობელების გადასახადის გადახდის შემდეგ 

მოსალოიდფნელ. მოგებასე ამყარებენ იმედებს, მამასადამე,მეარმეთა გა- 

დასახადების გადიდება გამოიწვევს მემოისავლების რძემ(ჯარებას და ი6- 

გესოი(ჯუბსე მითხოვნის მრუდის მარცხჩივ გადაადგილებას; ხალო. გა- 

ანახადების მემცირება კი მას გადააადგილებს მარჯვნივ. 

3. ტექნოლოგბიური ცვლილებები. ტექიიკური პროგრესი-ახა- 

ლის პიოდუქიიის “შემუშავება და. ძველის. სრულყოლვა,ახალი ტექნიკისა 

ყა ახალი, წზარმოებრივის პროცესების შექმია' - ინვესტირების მიცაგარი 

სტიმულია, ფყრო მწარმიებლური მოწყობილობის მემ უმავება, მაგალი- 

საღ,ამ რებს ზ%არმოების დანახარჯებს ან ამაღლებს პროლ“უქ( იის ხა- 

რასხს, რითაც აღMიებს მოსალოდნელი ჯმიჩდია მოგების ნორმას მოცე- 

მულ მყყაბილობასე სინცესუინებისატანრენტაბელიური პროდუ; ციის 

ასლი სახეებ,ისეთები, როგორიცაა სამი,ი ველოსიპედები, პერ!#ინა- 

სერს კომპიუტერები, ზამლხების ახაას სახეები და ა.შ. იVყევს 

თნვესტიციათა მკვეთრ გადიდებას,რამდენადა(, ფირმები Vარმთების გა- 

სკარიორებას. (ყკდიდსთბენ.. მოკლედ. რომ. ვიქვაისტექნიკურის პროგრესის 

დანქარება ინგვსტიციებსე მრთსოვნის მრუდს გადააადგილებს მარ- 

ჯენივ,დი პირიქ “ი. 

4. არსებული აირითალი კავირალი. “ხუხფად სსეცე,როგორიე 

არსერელი სამომხმარებლო საქონელი სემოქმედებს საოჯახო. მე: ურნე- 

ორათა, გადაწყვეტილების მიღებასეყ მოხმარებისა და დასოგგის “ესა- 

ხსებისე ახსებული სრის,ადი კაპიტალიც სემოქმეღდებს დამატებიი“ «ნ- 

გესტსციებსს მოგების მოსალოდჩელ ნორმასე Vარმოებსს ნებისმიერ 

დარგმი„უ მოცემული დარგი კარგადაა უსრუნველყოიცვილი Vარმოებ- 

რივი სიმძლავრეებით) ღა მსა პროდუქციის მარაგებით,, მაშინ ამ დარგში 

იჩვეხტფირება “მეჩყრდება.მიზესის ნათელია; ასეთი დარგი საკმაოდაა ალ- 

ჭურვილი,რათ,ა “უხრუნველყოძვილი იქნას მიმდიჩარე და მომავალი მოთ- 

ხოივჩა საშუალო მოგების უხურუნველყოფვილი იქნას მიმდინარე და მ 

მავაღდ“ მოთხოვნა საშუალი მოხოყნის უფ სრურუნველმყო ველი ფასე- 

ბით. უ არსებიბს საკმარისი ან ჯარბი სიმძილავრეებიც კი დარგმი 

ინვესტ, დასა მატებით მოგების. მოსალოდნელი ნორმა დაბალი იქნება 

და ამიტომ ინვესტირება უმნიმვნელი აჩ საერთოდ არ იქნება.ჭარბი 

წარმოებრივი სიმძლავრეები ინვესტიციებსე მოთხოვნის მრუდს მარ- 
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ცხნივ გადააადგილებეიჩ; ძირითადი კაპიტალის მეფარდებითი უკმარი- 

სობა - მას გადაადგილებს მარჯვნიყ, 

5. მოლოდინები. ადრე ჩვეჩ აღვნიშნაგდით, რომ პროექტის სა- 

'გუძველია, მოსალოდჩელი მოგება.ძირითაღი კაპიტალი ხანგრძლივ გა- 

მოყეჩებაშია,მისი სამსახურის ვაღა “ეიძლება 10 ან 20 Vლით განისახ- 

ღყრებოდეს ღა ამიცომ ყოველი კაპიტალდაბანდების შემოსავლიანობა 

ღამოკიდებული იქნება მომავალი გაყიდვების პროგნოზხებსა და პროდუქ- 

ციის მომავალ რენტაბელობაზე, რომელიც ამ ძირითადი კაპიტალის 

დახმარების იწარმოება.მეწარმეთა მოლოდინი შეიძლება მომავალის. ჰი- 

რობების ემ უშაგებულ პროგიო სებს ემყარებოდეს, რომლები(, მოი/ავენ 

სმეწარმეთბის რიგ მაჩვენებლებ“. ამასთან ერთად, ისეთი გადა'ულახავცი 

და წინასარგანუქვრეტავი ფაქტორები,როგორიცაა საშინაო პოლიდუიკუ- 

რი კლიმატის (ვყლილებები,საერიაშორისო გითარების გარიულებე- 

ბი.მოსახლეობის 'ხრდა,საფონდო ბირჟის პირობები და ა.შ. უიდა გავI.- 

ვალის ინო უბიქრურ და ინტ ჟეიტიყურ საჯ უძველხე.ამასთან დაკავში- 

რებით აღვნიშნავი,რომ თუ საწარმოთა ხელმძღვანელები ოპტიმისტუ- 

რად არიან განწყობილი მეწარმეობის მომავალი პირობების 'სვალსახ- 

რისით.ინვესტიციებსე მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება მარჯვნივ: 

პესიმისტური. განწყობილება კი მრუდს გადააადგილებს მარცხნივ. 

ინვესტიციები და შემოსავალი 

მეწარმეთა საინგესტი,იო გადაწყვეცილებების, საოჯახო მეურნეობა- 

სხა, მოხმარების გეგმებიიაჩ “მედარებისას (იხ-იავი, 13) აუცილებელია 

ინვესტიციაა გეგმები გამოვსახოთ შემოსავლის დონის მეშვეობით გა- 

დასახადების გაღახდის “შემდეგ I -ით ან Vეპ-ით. ეს ნიშნავს.რომ 

უჩნდა ავაგოთ ინვესტიიების გრა'ყიკი.არომელიც გვიჩვენებს იმ სახსრე- 

ბის მოცულობას, რომელთა ინვესტირებასაც 'ფვირმები გეგმავენ (ვარა- 

უდობენ) შემოსავლის ნებისმიერი პოტენციური დონის ან ჯწარმოების 

მოცულობის დროს. ასეთი გრაფიკი ასახავს ფირმათა მ'„ვლობელებისა 

და მმართველობის საინვესტიციო გეგმებს ან განზრახვებს, ისეგე რო- 

გორც მოხმარებისა და დანასოგია გრაფყიკები ასახავენ საოჯახო მეურ- 

ნეობათა მოხმარებისა და დაზოგვის გეგმებს. 

დავუშვათ, რომ მეწარმეები ინვესტირებას იწყებენ მოგების დიდი 

ხნის განმავლობაში მიღების მოლოდინში, ტექნიკური პროგრესის, მო- 

საჩლეობის 'ხრდის და ა.შ. შედეგად,ამიტომ ინგესტირება ავტონომიურია 
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ცხრილი 12-ჭ. ინვესტიციების გრაფიკი, ჰიპოთეზური 

მონაცემები; მლრდ დოლ”)). 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            
  

  

  

  

  

                  

(1) 2 3 
არმოებისა და შემო- (2) დ) · 

წ სა ი ბის ე ონე ინვესტიციები / / ინვესტიციები /” 
| სავლების დოს; 

370 20 10 

390 20 12 

410 20 14 

430 20 16 

450 20 18 

470 20 20 

490 20 22 

510 20 24 

530 20 26 

550 20 28 

. 

5 ი » -§-2 ' =>- / ( 

დ /” 

სს არ საარ რები ანა მოვაბი მნი.     ერონულიპროდუქტი(მლრდ.დოლ.) 

ნახ.12-7 ინვესტიციათა გრაფიკი: ორი ვარიანტი. 
ჩვენი ანალიზის გაადვილებისათვის გთავაზობი ინეესტიციათა / /ჯ| გრაფხკს.ამა!«ან დაიშვე- 

ბა,როქ მეწარმეთა საინვესტიციო გეგმები დამოკიდებული არაა შემოსავლის მიმდინარე დოLე- 
ზე. სინამდვილეში ინვესტიციების გრაფიკს ოდნავ აწევა შეუძლია.როგორც ეს |” /ჯ მრუდის 
დახმარებითაა ნაჩვენები. 
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(დამოუკიდებელია) მიმდინარე შემოსავლის დონისაგან.შემდეგ,ვივარა- 

უდოთ,რომ ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს ისეთი სახე აქვს,როგო- 

რიც 12-6 ნახახხეა წარმოღგენილი და, რომ სარგებლის მიმდინარე 
ნორმა უდრის 8%.ეს ნიშნავს, რომ მეწარმეობითი სექტორისათვის მომ- 

გებიანი იქნება 20 მლრდ ღოლ. დახარჯვა საინვესტიციო საქონლისათ- 
ვის.12-3 ცხრილის პირველი და მეორე სვეტიდან ჩანს, რომ ინვესტირ- 

ებათა ასეთი დონე მოსალოდნელია შემოსავლის ნებისმიერი დონის 

დროს. გრაფიკულად ეს წარმოდგენილია / „ წრფით 12-7 ნახაზხე. 
ინვესტიციებისა და შემოსავლების დამოუკიდებულების მსგავსი დაშ- 

ვება, რა თქმა უნდა,გამარტივებაა. საქმიანი აქტიურობის დონის გადი- 

დებამ შესაძლოა დამატებითი დანახარჯები გამოიწვიოს ძირითად კაპი- 

ტალხე,რაც ნაჩვენებია 12-32 ცხრილის პირველი და მესამე სვეტში და 

12-3 ნახახის / გ გრაფიკზე (ნახ.12-9). უკიდურეს შემთხვევაში, იმის 

ორი მიხეზი მაინც არსებობ, თუ რატომ შეიძლება შეიცვალოს ინვეს- 

ტიციები უშუალოდ “რშემოსავლის (კვლილებით. ჯერ ერთი, ინვესტიცი- 

ები დაკავშირებულია მოგებასთან; მსხვილი ინვესტიციები ფინანსდება 

მეწარმეობითი მოგებიდან. ამიტომ, ერთობ მართებულია ვამტკიცოთ, 

რომ გადასახადების გადახდის “შემდეგ დარჩენილი “შემოსავლების და 

წეპ-ის გადიდებით, გაიხრდება მოგება და, შესაბამისად, ინგესტირების 

დონეც. მეორე, შემოსავლისა და წარმოების მოცულობის დაბალი დონის 

პირობებში მეწარმეობით სექტორში გამოუყენებელი ანუ ჭარბი აღმოჩ- 

ნდება წარმოებრივი სიმილავრეები, ე.ი. მრავალ საწარმოში გაჩერებუ- 

ლი იქნება მოVყობილობა.ხოლო ეს კი ნიშნავს,რომ დამატებითი ძირი- 

თადი კაპიტალის შესყიდვის სტიმული უმნიშვნელი იქნება.მაგრამ, რო- 

გორც კი შემოსავლის დონე გაიზრდება,სიმძლავრეთა ეს სიჭარბე გაქ- 

რება და ფირმებს თავიანთი ძირითადი კაპიტალის შევსების სტიმული 

მიეცემათ.ჩვენს გამარტივება,ცხადია,არც ისე ძლიერ შორდება სინამ- 

დვილეს და მნიშვნელოვნად აადვილებს შემდგომ ანალიხხს. 

ინვესტიციათა არასტაბილურობა 

მოხმარების გრაფიკთან შედარებით ინვესტიციების გრაფიკი უცვლე- 

ლი როდია.ეს ბუნებრივია,რამდენადაც ინგესტიციები საერთო დანახარ- 

ჯების ყველახე (ცვალებადი კომპონენტია 12-38 მნახახი ნათლად 

ადასტურებს ინგესტიციათა ამ ცვალებადობას და გვიჩვენებს, რომ იგი 
მნიშვნელოვნად უფრო დიდია,ვიდრე ეეპ-ის ცვალებადობა. მოტანილი 
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მონაცემები ასევე მოწმობენ.რომ ინვესტიციებისადმი როგორც წშჯარმო- 

ების მოცულობაზე დამოუკიდებლებისადმი,ჩვენი გამარტივებული მიდ- 

გომა როდი წარმოადგენს ისეთ არარეალურს. ინვესტიციების დანახარ- 

ჯები მკაცრ შესაბამისობაში როდი იმყოფება ეეპ-ითან. 

განვიხალოთ “ბოგიერთი ყველაზე უმნიშვნელოვანესი «ვაქტორი, 

რომლებიც ინვესტიციათა ცვალებადობას ნათელყოფენ. 

1. მომსახურების ხანბრძლივი ვადები.საინვესტიციო საქო- 

ნელს თავისი ბუნებით მომსახურების საკმაოდ განუსახღვრელი ვადა 

გააჩნია.რაღაც ფარგლებში საინვესტიციო საქონელთა შესყიდვა დის- 

კრეტულ ხასიათს ატარებს და ამიტომ შეიძლება გადაიდოს.ძველი მოწ- 

ყობილობა ან შენობები შეიძლება ან მი,ლლიანად მოისჰოს,ან შეკეთდეს 

და გამოყენებულ იქნას კიდევ რამდენიმე ელს. ოპტიმისტურ პროგნო- 

ხებს შეუძლიათ საწარმოთა მგეგმავებს უბიძგონ მოძველებული მოწყო- 

ბილობის შეცვლის გადაწყვეტილება მიიღონ, ე.ი. მოახდინონ წარმოების 

მოდერნიზება, რაც გაზრდის ინვესტიციების დონეს.ცოტა უფრო ნაკლე- 
ბად ოპტიმისტურმა შეხედულებამ,ცხადია,შეიძლება გამოიწვიოს ძალზე 

ცოტა ინვესტირება. 

2. ინოვაციათა არარეგულარობა. ჩვენ უკვე აღვნიშნეთ, რომ 

ტექნიკური პროგრესი ინვესტირების ძირითადი ფაქტორია. ახალი პრო- 

დუქცია და ახალი ტექნოლოგია თინგესტირების მთავარი სტიმულია. 

მაგრამ ისტორია მოწმობს, რომ დიდი სიახლეები-რკინიგზები, ელექ- 

ტრიბა,ავტომანქანები, კომპიუტერები და ა.შ. არც ისე რეგულარულად 

ჩნდებიან. მაგრამ როდესაც ეს მოხდება, მნიშვნელოვნად იხრდება სა- 

ინვესტიტიო დანახარჯები,რომელიც დროთა განმავლობაში შეორდება. 

კლასიკური მაგალითი: ავტომანქანების ფართო გავრცელებამ ჩვენი სა- 

უკუნის 20-იან Vლებში არა მხოლოდ ინვესტიციების მჩიშვიელოვანი 

გადიდება გამოიწვია, თვით საავტომობილო მრეVველობაში,არამედ ინ- 

ვესტიციების უზარმახარი ზრდა განაპირობა ისეთ მომიჯნავე დარგებ- 

შიც.როგორისცაა ფოლადსამსხმელო, ნავთობგადამმუშავებელი, მინისა 

და რეზინოტექნიკურ ნაგებობათა წარმოება,რომ არაფერი ვთქვათ სა- 

ხელმწიფო ინვესტიციებზე გზებისა და მაგისტრალების მშენებლობა- 

ზე.მაგრამ,როდესაც ინგესტიციები მომიჯნავე დარგებში საბოლოოდ 

“დამთავრდა“,ე.ი. როდესაც მათ უზრუნველყვეს საავტომობილო მრეჯ- 

ველობის მოთხოვნათა დაკმაყოფილებისათვის საკმარისი ძირითადი კა- 

პიტალი, ინგესტიციათა საერთო დონე სტაბილური გახდა. 

3. მობებათა ცვალებადობა. ცნობილია,რომ მომავალი შემო- 
სავლიანობის მოლოდინზე მნი მგნელოყანწილად ზემოქმედებს მიმდინა- 
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ნახ.12-8. ინვესტიციების ცვალებადობა. 

ისვე ტტი(/ ჯყებსე ჯდაჩაწარჯ ები «ალე ცეალებადლ სა.თაქტობრიყი იჩვენტი“ ცების უპქტობრივც 

ეე იას მედარეთიი ჩვენ ეხუდავი, რამ ევესუი იები ღადან საყამნდე უფრი სლსერ +X ,საე- 

რ .Mელრე ვე.-ი. 

  

    

რე მოგების სიღიღე.გარღა ამისა. ჩაზწარმოია მფლობელები და მმართვე- 

ღები, ინვესტირებას მხოლოდ მამინ ახღეჩნენ.როცა გრძნიბენ.რომ იგი 

მომგებიანი იქნება. მიმდინარე მოგება,ცხადია „ივსთონ ძალზხე მერყევია 

(გარეკაიის შიღა გვერღის (კხროილის მე-12 სტრროცვი წარმოდგენას 

იძლევა კორპორაციათა გაუნაილებელი მოგების შესახებ). მაშასადამე 

მოგების. არასტაბილურობა საინვესტიციო სტიმულებს ცვალებად ხასი- 

ათს ანიჭებს.უვრო მეტი(.მოგების არასტაბილურობამ “მეიძლება გამო- 

იზვიის საინვესტიციო მერყეობები,რამდენადა(, მოგება მეწარმეობითი 

იჩვესტიციების ძირითადი წყაროა. ამერიკელი მეწარმყები უპირატესო- 

ბას დაყცინანსების ამ წყაროს ანიჭებენ,ვიდრე საგარეო დავალიანების 

ხოდას ღა აქციების გამოშვებას. მოკლედ რომ ვთქვათ, მოგების გადი- 

დება 'ვირმის მგეგმაცებს როგორჯ; მეტ სტიმულს, ისე ინვესტირების მეტ 

საშუალებებსაც აძლევს; მოგების შემცირებას უდიდესი საპირისპირო 
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ეფექტი გააჩნია.მოგების არასტაბილურობა ზრდის ინვესტიციათა არას- 

ტაბილურობასაც. 
4. მოსალოდღდნელობათა ცვალებადობა. ჩვენ ავხსენით, რომ 

რამდენადაც ძირითადი კაპიტალს სამსახურის ხანგრძლივი ვადა გააჩ- 

ნია,საინვესტიციო გადაწყვეტილებათა მიღება ხორციელდება მოსალოდ- 

ნელი წმინდა მოგების საფუძველზე.მაგრამ ფირმები ცდილობენ მეწარ- 

მეობის პირობების პროგნოზირებას დღევანდელი დღის რეალობების 

გათვალისწინებით. ამიტომ მართებულია ვივარაუდოთ, რომ რაიმე მოვ- 

ლენებმა ან მოვლენათა შეხამებამ შეიძლება მომავალში გამოიწვიოს 

მნიშვნელოვანი ცვლილებები მეწარმეობის პირობებში, რისთვისაც სა- 

ჭიროა მოსალოდნელობათა რადიკალური გადასინჯვა. რა სახის მოვლე- 

ნებს შეუძლიათ შეარყიონ მეწარმეთა გულდაჯერებულობა? მეწარმეთა 

ოპტიმიზმზე ან პესიმიზმზე არსებითი ზეგავლენის მოხდენა შეუძლიათ 

შინაპოლიტიკური ვითარების შეცვლას,“ცივი ომის“ გაძლიერებას,ენერ- 

გიის ახალი წყაროების შემუშავებას,მოსახლეობის ზრდის ცვლილებებს 

და მასთან დაკავშირებით ბაზარზე მოთხოვნის შეცვლას,სასამართლოს 

გადაწყვეტილებებს ძირითად შრომით და ანტიტრესტულ საკითხებზე, 

ახალ საკანონმდებლო ინიციატივებს,გაფიცვებს, სახელმწიფო ეკონომი- 

კური პოლიტიკის შეცვლას და მრავალ სხვა ფაქტორს. 
ამასთან დაკავშირებით განსაკუთრებულ ყურადღებას იმსახურებს 

საფონდო ბირჟა. ფირმის მგეგმავები, ხშირ შემთხვევაში, საფონდო ბირ- 

ჟას განიხილავენ, როგორც საზოგადოების საერთო გულდაჯერებულო- 

ბის მაჩვენებელსა და ბარომეტრს მეწარმოების მომავალ სტაბილურო- 

ბაში; ბირჟაზე აქციათა კურსის მომატება რწმენას მატებს მომავალში, 

და პირიქით, აქციის კურსის დაქვეითება ამ რწმენას უკარგავს. საფონ- 
დო ბირჟა, ცხადია, მეტისმეტ სპეკულაციას ექვემდებარება, და აქციების 
კურსის თავდაპირველი უმნიშვნელო ცვლილებები შეიძლება სერიოზუ- 

ლად გაძლიერდეს მებირჟეების მიერ, რომლებიც ხელს ითბობენ აქცი- 

ათა შესყიდვასა და გაყიდვაზე. უფრო მეტიც,აქციების კურსის მკვეთრი 

ცვლილებები ზემოქმედებს რა ამონაგების სიდიდეზე,რომელიც მისი 

გაყიდვიდან მიიღება,ხეგავლენას ახდენს ინვესტიციათა დონეზეც,ანუ 

ძირითადი კაპიტალის შესყიდვის სიდიდეზე. 

ამ და სხვა მსგავსი მიზეზებით, სავსებით სამართლიანია ვამტკიცოთ 

წარმოების მოცულობისა და დასაქმების მერყეობათა დამოკიდებულება 

ინვესტიციებში ცვლილებებზე.გრაფიკზე (იხ.ნაზ.12-7) ეს ცვლილებები 

გამოსახულია ინვესტიციების მრუდის გადაადგილებით ზევით და ქვე- 
ვით. 
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რეზიუმე 

1. დასაქმების კლასიკური თეორიის თანახმად წმინდა კაჰი- 
ტალიზეს პრაქტიკულად მუდმივი სრული დასაქმების უზრუ- 

ნველყოფვა შეუძლია. ეს დასკვნა ეყრდნობა სეის კანონს და 

ფასებისა და ხელფასის ელასტიურობის ვარაუდს. 

2. ეკონომისტი კლასიკოსები ამტკიცებდნენ,რომ რამდენადაც 

მიწოდება წარმოშობს მოთხოვნას,საერთო ჭარბწარმოება შეუძ- 

ლებელია.ეს დასკვნა,როგორც მაშინაც მიიჩნევდნენ, მოქმედებს, 

როდესაც ადგილი აქვს დაზოგვას, ვინაიდან ფულის ბაზარი, 

კერძოდ, სარგებლის განაკვეთი აგტომატურად მოიყვანს შესა- 

ბამისობაში საოჯახო მეურნეობათა დანაზოგებსა და საწარმოთა 

საინვესტიციო გეგმებს. 

3. დასაქმების კლასიკური თეორიის თანახმად,მაშინაც კი 

თუ საერთო დანახარჯები დროებით შემცირდება, იგი 

კომრენსირებული იქნება ფასებისა და ხელვასის შემცირებით, 

ასე რომ წარმოების რეალური მოცულობა,დასაქმება და რეალუ- 

რი შემოსავალი არ შემცირდეყა. 

4. დასაქმების კეინსური თეორია უარყოვს დებულებას იმის 

შესახებ,რომ სარგებლის განიკვეთი აწონასწორებს დანაზოგებ- 

სა და ინვესტიციებს,რამდენადაც ითვლება,როე დანაზოგთა სუ- 

ბიექტები და ინვესტორები სრულიად სხვადასხვა ჯგუ“ვე- 

ბია,რომლებიც დაზოგვისა და ინვესტიციის შესახებ იმ გადაწ- 

ყვეტილებას ღებულობენ, რომლებიც ძირითადად დანაზოგთა 

სუბიექტებისათვის დაკავშირებული არაა სარგებლის განაკვეთ- 

თან.გარდა ამისა,0ა) მოსახლეობის ხელში ფულის სიდიდის 

ცვლილებების და ბ) ბანკებისა და სხვა ფინანსური დაწესებუ- 

ლებების მიერ შეთავაზებული სესხების ცვლილებების გამო 

სახსრების მიწოდება შეიძლება აჭარბებდეს ან ნაკლები იყოს 

მიმდინარე დანაზოგებზე,იმასთან დაკავშირებით,როე2 დანაზო- 

გები და ინვესტიციები ტოლი არაა. 

5. კეინსელები ეჭვქვეშ აყენებენ დებულებას «ფასებისა და 
ხელფასის ელასტიურობის შესახებ.ისინი ამტკიცებენ,რომ:ა) 

პროვკავშირებისა და მონოპოლიების,ხელფასის მინიმალური 
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განაკვეთის შესახებ კანონმდებლობისა და სხვა ფაქტორების 

არსებობა არსებითად სჰობს «ფასებისა და ხელუეასის მჩიშგნე- 

ლოვანი შემცირების შესაძლებლობას და რომ 3) ფასებისა და 

ხელევასის შემცირება კვეცავს საერთო შემოსავალს,და მაშასა- 

დამე,შრომაზე მოთხოვგნასაც. 

ნ. კლასიკოსთა და კეიჩსელების მოსაზრებები შეიძლება 

ვაჩვენოთ ერთობლივი მოთხოვნისა და მიწოდების მოდელზე. 

ეკონომისტ-კლასიკოსებს თანახმად, ა) ერთობლივი მიწოდების 

მრუდი ვერტიკალურია, რაც განსაზღვრავს წარმოების მოცუ- 

ლობის დონეს; ბ) ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი “უცვლე- 

ლია,რაც ფასების დონეს განსაზღვრავს.კეინსელები თვლი- 

ან,რომ: ა) ერთობლივი მოწოდების ჰორიზონტალური მრუდი იქ 

მრუდზე დაბლა გადის,რომელიც პროდუქციის წარმოების მო- 

ცულობას შეესაბამება სრული დასაქმების პირობებში და, ბ) 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი არასტაბილურია. 

7. დასაქმების კეინსური თეორიის მთავარი ინსტრუმენტებია 

მოხმარების,დანაზოგების და ინვესტიციების გრალვიკები,0რომ- 

ლებიც გგიჩვგენებენ თუ რა თანხის მოხმარება დღა დაზოგვა 

სურთ საოჯახო მეურნეობებს,ხოლო მეწარმეებს კი -ინგესტირე- 

ბა,შემოსავლისა და წარმოების სხვადასხვა შესაძლო დონეებზე 

დამოკიდებულებით „ვასების განსაზღგრული დონის პირობებში. 

8. მოხმარებისა და დანაზოგთა მრუდის მდებარეობა განის- 

აზღგრება ისეთი ფაქტორებით,როგორიცაა: ა) საოჯახო მყურნე- 

ობათა სიმდიდრის მოცულობა; ბ) «ფასების დონე; გ) მომავალი 

შემოსაგლის,ფასების და პროდუქციის მოლოდინი; დ) სამომხმა- 

რებლო დავალიანების შესაბამისი სიდიდე; ე) გადასახადით 

დაბეგგრა. მოხმარებისა და დანაზოგთა გრაფიკები შედარებით 

სსტაბილურია. 

9. მოხმარებისა და დაზოგვისადმი საშუალო მიდრეკილება 

ახასიათებს საცრთო შემოსავლის ნებისმიერი დონის ნაწილს ან 

წილს,რომელიც მოიხმარება ან იზოგება. მოხმარების ან და- 

ზოგვისადმი ზღვრული მიდრეკილება ახასიათებს საერთო შე- 

მოსავალში ნებისმიერი ცვლილებების ნაწილს ან წილს,რომე- 

ლიც მოიხმარება ან იზოგება. 

10. ინვესტიციის განმსაზღვრელი უშუალო «ვაქტორებია: ა) 

წმინდა მოგების მოსალოდნელი ჩორმა და ბ) სარგებლის რე- 

ალური განაკვეთი მთლიანად ეკონომიკაში ინვესტიციებზე 
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მოთხოვნის მრუდი შეიძლება აგაგოთ საინვესტიციო ობიექტე- 

ბის შეერთებით და მათი დაღმავალი განლაგებით მათგან მო- 

სალოდნელი წმინდა შემოსავლიანობის შესაბამისად, იმ წესის 

გამოყენებით,რომ იჩგესტიციები ხელსაყრელი იქნება იმ წერტი- 

ლამდე,რომელზეც სარგებლის რეალური განაკვეთი მოსალოდ- 

ნელი წმინდა მოგების ნორმის ტოლია.ინვესტიციებზე მოთხოვ- 

ნის მრუდი ასახავს უკუვარდობით დამოკიდებულებას სარგებ- 

ლის განაკვეთისა და ერთობლივი ინვესტიციების დონეს “შო- 

რის. 

11. იჩგვესტიციაზე მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებები შე- 

იძლება მოხდეს ცვლილებათა შედეგად: ა)ძირითადი კაპიტალის 

შეძენის,ექსპლუატაციისა და მომსახურების დანახარჯებში; ბ) 

მეწარმეთა გადასახადებში; გ) ტექნოლოგიაში;დ) არსებულ ძი–- 

რითად კაპიტალში; ე) მოლოდინებში. 

12. ჩვენ ვამარტიგვგებთ, რომ ინვესტიციათა დონე განისაზხ- 

ღვრება სარგებლის მიმდინარე განაკვეთით და ინვესტიციებზე 

მოთხოვნის მრუდი ერთობლივი შემოსავლის დონის ცვლილე- 

ბით არ იცვლება. 

13. ძირითადი კაპიტალის მომსახურების ხანგრძლივი ვადე- 

ბი,დიდ სიახლეთა არარეგულარობა,მოგების ცვალებადი ბუნება 

და მოლოდინის არამუდმივობა განსაზღვრავს ინვესტიციებზე 

დანახარჯების არასტაბილურობას. 

ტერმინები ლა ცნებები 

დასაქმების კლასიკური თეორია 

სეის კანონი 

ფასებისა და ზელვასის ელასტიურობა 

კეინსის ეკონომიკური თეორია 

მოხმარებისა და დანაზოგების გრაფიკები 

„საწყისი“ შემოსავალი 

მოხმარებისა და დაზოგვისადმი საშუალო მიდრეკილება 

ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი 

ინვესტიციების გრაფიკი 
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კითხვები და სასწავლო დავალებები 

1. ახსეჩით კლასიკოსთა თეორიული დებულება იმის შესახებ.რომ სეის კაჩონი მარიებული 
იქნება მიიშვნელოვანი დანაზოგების მქონე ეკონომიკისათვისაც კი.რა არგუმენტებს იყენებ- 
დწენ კეინსელები კლასიკოსების თვალსა სრისით უარსაყო«ვად იმის შესახებ,როქ სეის კაიონს 

შყარ სრულ დასაქმებამდე მივყავარო,? 

2.'უმუშევრობა შეიძლება თჯავიდან ავიცილოთ იუ მეწარმეები შეთანხმდებიან პროდუქციის 
ფახების შემცირება%ე.ხოლო მუშები ხელფასის განაკვეთების შექცირებასე”. კრიტიკულად 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                    

წარმო- |მოხმარე- | დაგრო- მსმ დსმ მხმ დხმ 

ებისა ჩა(დოლ.) | ვება 

და შე- (დოლ.) 
მოსავ- 

ლის 

დონე 
წეპჰ= #M/ 

(დოლა- 
რი) 

240 – - 4 – – – -– 

260 –_ 0 _ _ - = 

280 – 4 _ = = _ 

300 – ზ –- –_ – –. 

320 –- 12 – – => _ 

340 – 16 _ - = = 

360 – 20 – – _ = 

380 = 24 – - _ _- 

4ცი – 28 _ – – - 

შეაფასეთ ეს მტკიცება. 
3. ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელის გამოყენებით შეადარეთ 

კჯლასიკოსებისა და კეინსელების ინტერპრეტაცია ა) ერთობლივი მიწოდების ერუდის და ბ) ერ- 
თობლივი მოთხოვნის ზრუდისა. როქელი მოდელია თქვენი მოსასრებით უფრო რეალური? 

4. რით განსეავდებიან მს) და შხ0? რატო!სა სმ-იასა დადსმ-ის ჯამი ერთის ტოლი? როგო- 
რია ძირითადს ფაქტორები,რომლებიც განსაჭღერავს მოხმარებისა და დანა სოგების გრაფი- 
კებს? კრძოდ, თქეენი მოხმარების დონეს? 
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5. ახსენით როგორ დამოკიდებულებას გვიჩვენებს ა) მოხმარების გრაფიკი:ბ) დანაVოგების 

გრაფიკი: გ) ინეესტიციებსე მოთხოვნის გრაფიკი; ე) ინცესტიციების გრაფიკი. 
6.ახსეჩით,როგორ სეგავლენას მოაLჯყეჩნს მომარებისა ლა დანაზოგების გრაფიკებზ%ე ან ინვეV- 
ტიციის გრაფიკ%ე შემდეგი ფაქტორები: 
ა)!ახელშწიფი ობლიგაციების რაოდენობის წესცირება იეხსარებდების ხელში: 

ბ) არაბირიიყული ომის ეუქარა.რაც იწვევს მოსახლეობის მიერ ხანგრძლივი მოწმარების საქო- 

ხელია დეფიციტის მოლოდინს: 
გ) სარგებლის ფაქტობრივი განაკვეითს შემცირება: 
დ) აქციების კურსი" მკვეთრი დაცემა: 

ე) მოსახლეეჯიბის მ-რდას ტემპების გადიდება: 

ვ) ი”უჯის. რკინის მადნწსსაგანი და:ჩადებსს უფრო იაფი ხერხის შექუშავება: 

სესოციალუცრის უსრუნველყოფის პროგრამით გაივალისწყნებუთ» მისაცეშლების სიდიდის 

შემცირების შეახებ შეტყობინება: 

თ) მომავალ ას'ვლეულში სომიერი ინდჯღაცაოს შენარჩუნების მილოდინი: 
თ)ვასების დონის 82--M შეცხრება: 

7. ახსეთ»,რატო) «Vვევს მოხქარების მრუდის %სეჟყთი გადაადგილება დანასოგთა მრუდის 

ისეთსავე გადაადგიდვებას ქვევით. გაიხსენე“ გამონაკლისი ა: წესიდან. 
8, შეავსეთ მოტანილ ცხრილი. 
ა) დახაVეს, მოარებისა და დაჩაიგების გრაფიკი: 
ბ) განსაზღერეით შემოსავჯყის “საწყისი” დონე.როგორ ხარჯავენ საოჯახ«ი მეურნეობები და- 

ნაზოგებს შემიოსაელის მინ/საღჯურს დონის პირიბებში? 

გ) "სემოსავღას სრდის პირობებს, ერი,ობლივი შეოსაელის წიღ» რომეკსიც «იხჩარებაშზე 

მადის.მცხრდება,ხოლო დაზოგვის წლი ი%რდება. ახსენით, მათ ხორსს გრაყიკის ლაწარე- 

ბ»ი, როგორ შეიძლება უცელელი დარჩეს 1:29 და დზა) შემოსავალის სსყადასხვა ლინის პირო- 

ბებ”“V.. 
9. დაასახელეთ იწვესტიციის /სიავარი ფაქტორები. ახსენი ურიერიკავ?სრს სარგებლის 

რეალუერ გიანაკვეია და ინვესტიცისს დინეს მორის. რატომაა ინვესტიციის გრაფიკი ჩაკლებ- 

(ტაბიღური.ვყყლრე (Mი'ჯჭარებისა და დაზოგვის გრაფიკები? 

L0. დავუშვა .რჯი:! ეკონომი კაVს არ არის სარვესტ.ციო ობიექტები.რომელსაც მოალოდიე- 

ლი წმინდა მოგების ფორმა 25 და მეტი პროცენტი ექნებოდა. მაგრა: არის 10 :სღრდ.დოლ, სა- 

ინვესტიციო ობიექტები. რომელიაც (Lისალოდჩედას წსასლა მიგების წორწსა 20 და 2559 წირის 

გააჩნი!ასს: კიდეე 10 (სროდ ღდოლ.. რჯიმელსაც მოგების ნორ: 15 და 2092 მორის გააჩნია: კიდევ 
10 11ლრდ.დოლი. - 10 და 15% შორის და ა.შ. შეაჯამეი ეს მონაცემები და წარმოადგინეთ გრა- 
ფიკულად, აასიან წიინდა მოგების მოსკღოდნელი წირს განალაგეთ. ვერტიკაილურ დერ- 

ჰაე.ხოლლი იჩვესტიციების საღხდე - პორსზონტალურწსე. როგორის სქება ერიობლავი იჩვეს- 

ტიაციებსს Vონასწორობის დოჩე ყუ სარგებლის რეალური გაჩაკვეიი შეადგეიL 1) 155წ.ბ) 
10%. გ) 54. ასსეჩით. მოცეუილი მრუდს რატოს წაროადღგეის ინგესტიციებსე მოთხოვნის 
მრუდს. 

(1. საჭოვაწი განტოლებები (იხ. პირველი იავის ჯიანარის) მოსრებისა და დაჩასოგების გრა- 
ფიკისათვის ზოგად ყყორმას დებულობენ: C =თ+ხV და 5= –ძ+(I –ხ)V სადაც 

C. 5, V -შე!აბაად მოხმარება, დანაზიგები და ეროენული შემოსავალია. ე მუდმიეს გა 
სასღვრაეს მრუდის გადაადგილებას ვერტიკალსე.ხოდლო ხ -კი მოხყარების გრა«ვიკის დახრი- 
ჯლობას. 

ა) გამოყყენეო შემდეგი მონაცემები ეოხმარებისა და დანაზოგების მოტანილი განტოლებები- 
დან სუსტი ციფრობრიაეი ექნიშვნელობების მისაღებად. 

6!



  

  

  

  

  

  

გერირული შემოსავადი მარ  გავაება C  0ლრდ დოდე) 
ი აი 

IV) I40 

2(/) 2() 

200 264) 

-I(X) 320         
ბე)როგორიახნ.( 1 – #0) -ს ეკონომიკური მიჩაარს? 

გ) ლუუმვთი,რო და ამიწტებსს მიცულიბა ეროენული შემოსაეყლის მოცეუჯლ» იცულობის 

დოხთს 20 1საM«იხლ დიგდღარია ეცემა. სოლო ხ. 0ა ( L-– ხ) სა«ლჯყეები უცვლელ რმუება. ?ე- 

ალგიჩები (ჩისმარებისა და დაჩაჭ«იგების გასტოლება და მიიIებსეის ფაქტორი, რომელსაც ეუ: 
ლაა 9 ცეულულუბების გ,XMMწვეყა. 

12. დაჟუშვა+ი, 6VMII 1წინ”არების სამ«ოვან გასტოლებას პიპო ეურ ეკონ სკას გააჩთა მე 

დეგი სახე: C = 40 + 0.8.” „,ღავუშეაის.ასევე რი: V= 4(X) არყი დოლიგანსაყლერეის: ა) 

წა. არებისალ!ს სგავრუელი ხხღრეკილდება: ბ) დასოგვს სადა 'ფსცრიული (ყარეკიილება: ბ) MM - 

(სარები! დ25M+):დ MI «ზარები სად სამხუალდი მიდრეკიდება: ე) დანა სოგები!ს ლ“Mე:ჟ) და'«ატე- 

ჩაკლა საპუაჯლი (სჟირეკიყლება, 

ბოლო შტრიხი 

წილობრივი მონაწილეობა: რობორ 

ბავმხალოთ ხელფასი ელასტიური 

შეიძლება თუ არა მივაღწიოთ ხელფასის უფრო მეტი 
ელასტიურობას შემცირების მიმართ ელებით,რათა შეგარბი- 

ლოთ ერთობლივი მოთხოვნის შემცირების სემოქმედება 
უმუშევრობაზე7? მარტინ ვეიცმაჩმა მასაჩუსეტსის ტექნო- 
ლოგიური ინსტიტუტიდან ამასVინათ შემოგვთავაზა აღნიშ- 
ნელი მისნის მიღVევის ხერხი. I 

1. M2გCი L. VVCII>ი)ეი. “სი §5ხეი 1X0ს)01ჯ, CიIიხ)ძედ, M2ყყ.: 112-ი>ძ 

VIIIX6CIაICV XI05ა, 1984. 
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მაკრეკონომიკის კლასიკურ და კეინსურ კატეგორიათა შედა- 

რებას აშკარად მივყავართ იმ მოსაზრებამდე, რომ თუ ხელევასი 

სტაბილურია,არასტაბილური იქნება დასაქმება, და პირიქით. 
თანამედროვე ეკონომისტთა დიდი ნაწილი «ფიქრობს,რომ პროვ- 

კავშირთა ხაჩგრძლივვადიანი ხხელშეკრულებები სხვა მიზჭზე- 

ზებთან ერთად ხელფასს არაელასტიურს ხდიან შემცირების 

მიმართ'ულებით,უკიდურეს შემთხვევაში მოკლევადიან პერიოდ- 

ში.მაშასადამე,შრომისადმი მოთხოვნის შემცირება, რომელთაც 

თან ახლავს წარმოების დაქვეითება,პირველ რიგში ელასრტი- 

ურობაზე ზემოქმედებს. ვეიცმანის წინადადებაში მოცემულია 

ხელფასის ელასტიურობის ამაღლების ცდა შემცირების მიმარ- 

თულებით იმისათვის, რათა შრომის ბაზრების ფუნქციონირება 

უვრო მეტად შეესაბამებოდეს კლასიკური მოდელის მოთხოვ- 

ნებს და ამით დასაქმებსს სტაბილურობის გადიდება 

გამოიწვიოს. 

არსებითად ვეიცმანის წინადადება ისაა,რომ ხელვასის ნაწი- 

ლი უშ-ოუალოდ უნდა იყოს დაკავშირებული «ფირმის რენტაბელო- 

ბასთან; მუშათა ჯამაგირის რაღაც ნაწილი უნდა წარმოადგენ- 

დეს მოგების წილს. მაგალითად, ხელვეასის გარანტირებული 

განაკვეთის (10 დოლარი საათში) ნაცვლად ვეიცმანი გვთაგა- 

ზობს,რომ მუშებისათვის გარანტირებული იყოს საათში 5 დო- 

ლარი (ხელვასის ძირითადი განაკვეთი) და დამატებითი საზღა- 

ური «ფირმის მიღებული მოგების წინასწარ დადგენილი პროცენ- 

ტის მოცულობით( წილობრივი ხელფასი ). საერთო ჯამაგირი 

(ძირითადი განაკვეთით პლუს წილობრივი განაკგეთი) შეიძლება 

10 დოლარზე მეტი იყოს ან მასზე დაბლა დაეცეს «ფირმის 

ეკონომიკურ მდგომარეობაზე დამოკიდებულებით. 

რა ზეგავლენას მოახდენს ასეთი პერსპექტივა დასაქმებაზე? 
მუშებმა მიიღონ საათში 10 დოლარი: 5 დოლარი ხელვასის 

გარანტირებული განაკვეთის სახით, ხოლო სხვა 5 დოლარი 

მოგებაში წილობრივიმონაწილეობის საზღაური. ახლა დავუშ- 

ვათ,რომ ხდება წარმოების დაქგეითება და პროდუქციის რეალი- 

ზაციისა და მეწარმეთა მოგების შემცირება.ამის შედეგად,შე- 

მოსავალი მოგებაში მონაწზილეობისაგან შეიძლება შემცირდეს 

და 5 დოლარიდან ნულამდე დაეცეს,ასე რომ ფირმის მიერ ფაქ- 

ტობრივად გაცემული ხელფასი 10 დოლარიდან 5 დოლარამდე 
შემცირდება. შრომაზე მოცემული ახალი შემცირებული მოთ- 
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ხოვნის პირობებში,როცა ხელფასი 5 დოლარამდე დაეცა, და არ 
დარჩა ფიქსირებული 10 დოლარის დონეზე,ვირმა ვეიცმანის 
ვარაუდით ამჯობინებს მეტი მუშის დაქირავებას. ვეიცმანი აქ- 
ტკიცებს,რომ ხელფასის შესახებ მისი წინადადება მეწარმეებს 

შეაგულიანებს მეტი სამუშაო ძალა დაიქირავოს,გიდრე უწინ და 
იმავდროულად ციკლური უმუშევრობის შემცირებას გამოიწ- 

გევს. ხელფასის ჩვეულებრივი სისტემის პირობებში მუშა სამუ- 

შაოს მიიღებს მხოლოდ მაშინ,როცა იგი უფრო მეტ პროდუქცი- 

ას აწარმოებს, ვიდრე 10 დოლარი გარანტირებული ხელფა- 
სია.მოგებაში წილობრივი მონაწილეობის სისტემის პირობებში 

ხელსაყრელი იქნება დამატებით მუშათა დაქირავება,ვინაიდან 
ისინი შექმნიან დამატებით პროდუქციას 5 დოლარზე მეტი 
ღირებულებით. 

მოგებაში წილობრივი მონაწილეობის ხელფასის სისტემას 

სერიოზულად აკრიტიკებენ.აღნიშნავენ მაგალითად,რომ იგი 

საფრთხის ქვეშ აყენებს მუშათა ისტორიული მონაპოვარს და 

სელფასის გაყინვამდე მიგვიყვანს.გარდა ამისა,აკრიტიკებენ აგ- 

რეთვე იმ ვარაუდს,რომ ხელფასის შემცირებული გარანტირებუ- 

ლი განაკვეთის პირობებში მეწარმეები ხალისით გამოიყენებენ 

ტექნოლოგიებს შედარებით ნაკლები მოცულობის კაპიტალის 

გამოყენებითა და შედარებით მეტი მოცულობის შრომის გამო- 

ყენებით. რამდენადაც ერთ მომუშავეზე წარმოების საშუალება- 

თა მოცულობა მნიშვნელოვან ზეგავლენას ახდენს “შრომის 

მწარმოებლურობასა და ეკონომიკურ ზრდაზე, ხანგრძლივ პერი- 

ოდში რეალური ეეპ-ის გადიდება შეიძლება შენელდეს უფრო 

პრაგმატული თვალსაზრისით იბადება პრინციპული კითხვა: 

აწყობთ თუ არა მუშებს დიდი რაოდენობის სამუშაო ადგილების 

გამოჩენისა და უფრო მაღალი სტაბილური დასაქმების პერსპექ- 

ტივი “შემცირებული გარანტირებული · ხელფასის სანაც- 

ვლოდ?უნდა აღინიშნოს,რომ 80-იან წლებში გაიზარდა პროფ- 

კავშირულ და არაპროფკავშირულ შრომით შეთანხმებათა რა- 
ოდენობა, რომლებიც მოიცავდა მოგებაში წილობრივი მონაწი- 

ლეობის პირობებს ამრიგად იდეა ყოვლისმომცვლელი 

წილობრივი მონაწილეობის შესახებ დაუჯერებლად გვეჩვენე- 

ბა,მაგრამ რაღაც ზომით იგი სულ უფრო მეტ გაგრცელებას 

პოულობს. 
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თავი მეცამეტე 

წარმოების წონასწორობითი 

მოცულობა კეინსურ მოღელში 

მოცემული თავის დასაწყისში ჩვენ გამოვიყენებთ მე-12 თავ- 
ში შემოტანილ მოხმარების, დანაზოგებისა და ინვესტიციების 

კეინსურ გრაფიკებს, წარმოების მოცულობის, შემოსავლისა და 

დასაქმების წონასწორობითი დონეების ასახსნელად. შემდგომ- 

ში ჩვენ გავაანალიზებთ წარმოების მოცულობის, შემოსავლისა 

და დასაქმების წონასწორობითი დონეების ცვლილებებს, რომ- 

ლებიც გამოწვეულია ინვესტიციებზე დანახარჯთა ცვალებადო- 

ბით.ამის შემდეგ ექსპორტისა და იმპორტის, წარმოების მოცუ- 

ლობის, შემოსავლისა და დასაქმების წონასწორობით დონეებზე 

ზემოქმედების საჩვენებლად მოდელში · შემოტანილი იქნება სა- 

გარეო ეკონომიკური საქმიანობა. მანამ, სანამ ანალიზში არ 

ჩაერთვება სახელმწიფოს საქმიანობა (თავი 14) ჩვენ ვიგულის- 

ხმებთ სახელმწიფოს ზემოქმედებისა და მეწარმეთა დანაზოგე- 

ბის არარსებობას. გავიხსენოთ, რომ ასეთი ვარაუდი საშუალე- 

ბას იძლევა წეპ და შემოსავალი გადასახადების გადახდის შემ- 

დეგ თანატოლად ჩავთვალოთ. გარდა ამისა, სპეციალურ შენიშ- 

ვნამდე, ჩვენ ვიგულისხმებთ ფასების დონის უცვლელობას. 

სხვა სიტყვებით, იგულისხმება, რომ ეკონომიკა ფუნქციონირებს 

ერთობლივი მიწოდების მრუდის კეინსური (ჰორიზონტალური) 

მონაკვეთის ფარგლებში. ამიტომ ჩვენი ანალიზი დაეყრდნობა 

წარმოების რეალურ და არა ნომინალურ მოცულობას. 

ამ თავის უკანასკნელ განყოფილებაში ერთობლივი დანახარ- 

ჯების ხელახლა დამუშავებული მოდელი შესაბამისობაში მო- 

·"იყვანება ერთობლივი მიწოდებისა და მოთხოვნის მე-11 თავში 
მოცემულ მოდელთან. 

წინასწარი შენიშვნები: მოცემულ და შემდგომ თავებში ჩვენ 

განვიხილავთ ეკონომიკის მოდელს, რომელიც შემუშავებულია 

იმისათვის, რათა წარმოდგენა მოგვცეს წარმოებისა და დასაქ- 

მების დონეთა განმსაზღვრელ ძირითად ფაქტორებზე. მაგალი- 
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თებში გამოყენებული რიცხობრივი სიდიდეები პირობითია; ისი- 

ნი არ შეესაბამებიან სინამდვილეს. 

დანახარჯზებისა და წარმოების მოცულობის 

შედარების პრინციპი 

წარმოების წონასწორობითი დონის განსაზღვრისა და ახსნისათვის 

გამოიყენება ორი ერთმანეთთან მჭიდროდ დაკავშირებული, წარმოების 

მოცულობისა და ერთობლივი დანახარჯების შედარების მეთოდი 

(ანუ C + I, = წეპ ) და “ამოღებისა და ინექციების“ მეთოდი 

(ანუ ,როგორც შევთანხმდით, 5 = /,, ). თავდაპირველად განვიხილოთ 

ერთობლივი დანახარჯებისა და წარმოების მოცულობის “შედარების 

(ანუ შემოკლებით, დანახარჯები-წარმოების მოცულობის) მეთოდი, რო- 

გორც მარტივი არითმეტიკული მონაცემების, ისე გრაფიკული ანალიზის 

გამოყენებით. 

ანალიჯი ცხრილების 

დახმარებით 

13-1 ცხრილში, მონაცემები “შემოსავალი-მოხმარება“ და “შემოსავა- 
ლი- დანაზოგები“ გადმოტანილია 12-1 ცხრილიდან და 12-33 ცხრილის 
პირველი და მე- 2 სვეტის გამარტივებული მონაცემები “შემოსავალი- 

ინვესტიციები“. 

წარმოების მოცულობა. 13-1 ცხრილის მე-2 სვეტში მოცემუ- 

ლია მთელი ეკონომიკის წარმოების საერთო მოცულობის რიცხვითი 

მნიშვნელობები. ისინი გვიჩვეჩებენ წარმოების საერთო მოცულობის 

სხვადასხვა პოტენციურ შესაძლებლობებს, ე.ი. წეპ-ის სხვადასხვა პო- 

ტენციურად შესაძლო რეალურ მოცულობებს, რომელთა წარმოებაც 

შესაძლებელია ეკონომიკაში. მწარმოებლები მზად არიან მოგვაწოდონ 

წარმოების მოცულობის ამ 10. დონიდან ნებისმიერი, წარმოებული პრო- 

დუქციის რეალიზაციიდან ადექვატური სიდიდის შემოსავლის მიღების 

მოსალოდნელობის პირობებში. ანუ მეწარმეთა სექტორი აწარმოებს 370 
მლრდ დოლ. პროდუქციას ამავე თანხის დანახარჯების პირობებში 
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(ხელფასზხე, რენტაზე, სარგებელსა და მოგებაზე). მხოლოდ მაშინ, რო- 

დესაც მეწარმეები მოელიან ამ მოცულობის საქონლის რეალიზაციას 

და 370 მლრდ დოლ. ამოღებას, მეწარმეები მიაწვდიან 390 მლრდ დოლ. 

პროდუქციას თუ ისინი იგრძნობენ, რომ იგი შეიძლება გაიყიდოს 390 

მლრდ დოლარად და ასე შემდგომ, წარმოების პოტენციურად შესაძლო 

დონეთა ყველა სხვა მნიშვნელობისათვის. 

ერთობლივი დანახარჯი. საერთო ანუ ერთობლივი დანახარჯის 
რიცხვითი მნიშვნელობები მოცემულია 13-1 ცხრილის მე-6 სვეტში. 

ისინი გვიჩვენებენ საერთო თანხას, რომელიც დაიხარჯება წარმოებისა 

და შემოსავლის ყოველ პოტენციურად შესაძლო დონეზე. ეკონომიკის 

დახურულ, კერძო სექტორში ერთობლივი დანახარჯების მნიშვნელობები 

გვიჩვენებსს მოხმარების სიდიდეს და წმინდა ინვესტიციებისათვის 

(C + /,) შემოთავაზებული დანახარჯების ჯამს, რომელსაც ადგილი 

ექნება წარმოებისა და შემოსავლის ნებისმიერ დონეზე. ჩგენ ვიყენებთ 

წმინდა და არა მთლიან ინვესტიციებს, რადგანაც წარმოების საერთო 

მოცულობის გასაანგარიშებლად ვიყენებთ წეპ-ს და არა ეეპ-ს. გავიხ- 

სენოთ, რომ წეპ ეს არის ეეპ-ს გამოკლებული საამორტიზაციო ანარიც- 

ხები (ამორტიზაცია). აღსანიშნავია, ისიც, რომ ჩვენ აქ ვეხებით გეგმურ 

ანუ წინასწარგანზრახულ ინვგესტიციებს, რომელიც წარმოდგენილია 13- 

1 ცხრილის მე-6 სვეტში. ჩვენს ანალიზში გამოვლინდება, რომ ჯონას- 

წორობის დარღვევა ერთობლივ დანახარჯებსა და წარმოების ფაქ- 

ტობრივ მოცულობას შორის წარმოშობს დაუგეგმავ ინვესტიციებს საქ- 

ონლურ-მატერიალური მარაგების შეცვლის სახით (სვეტი 7). 

დეპ-ის წონასწორობა. ახლა იბაღება კითხვა: 13-I ცხრილში 

მითითებული იმ წეპ-ის 10 მნიშვნელობიდან, რომელია წონასწორობითი; 

ე.ი. წარმოების საერთო მოცულობის რომელი დონის სტაბილური უზ- 

რუნველყოფის უნარი გააჩნია ეკონომიკას? პასუხი: წარმოების წონას- 

„ორობითი დონე-წარმოების ისეთი მოცულობაა, რომელიც უხრუნველ- 

ყოფს პროდუქციის მოცემული მოცულობის შესაძენად საჭირო საერთო 

ხარჯებს. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, წეპ წონასწორობითი დონის 

პირობებში წარმოებული საქონლის საერთო რაოდენობა (წეპ) ზუსტად 

შესყიდული საქონლის საერთო რაოდენობის ტოლია (C + 7»). მე-2 

სვეტში წარმოების მოცულობის გრაფიკისა და მე-6 სვეტში ერთობლივი 

დანახარჯების შესწავლა გვიჩვენებს, რომ ასეთი წონასწორობა არსე- 

ბობს მხოლოდ 470 მლრდ დოლა.წეპ-ის დონეზე (სტროფი 6). ეს წარმო- 
ების ერთადერთი დონეა, რომლის დროსაც ეკონომიკაში ზუსტად იმდენი 

დაიხარჯება, რამდენიც აუცილებელია ბაზარზე მთელი პროდუქტის გა- 
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ცხრილი I3-!. დასაქმების, წარმოების მოცულობის და 

შემოსავლის წონასწორობითი დონეების განსაზღვრა 

(დახურული კერძო სექტორი. ჰიპოთეზური მონაცემები) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

(1) 0, | 06) | (4) | C) | C) C) (8) 
დასაქ- | წარმოე- | მოხმა- დანაზო სნვესტ–ერთობ-|გაუთვალი-| დასაქ- 

მების ბის | რება | -გები |იციები | ლივი | სწინებელი | მების, 

შესაძ- (და C 8 I დანახა- ინვესტიცი-, წარმ 

ლო |შემოსა- (მლრდ |(მლრდ | (მლრდ რჯები ები ოე- 

დონეები| ვლის) დოლ) დოლ) დოლ) C +771, საქონლურ | ბის და 
(მლნ | ფაქტო- მლრდ | მარაგებში | შემოსა- 

ადამია- | ბრივი დოლ) | (+) ან გლის 
ნი) | მოცუ- მისგან | ტენდე- 

ლობა ინვესტიცი- ციები 

წეპ=0I" ების 

ამოღება 

(-) 
1. 40 370 375 - 5 20 395 -.25 ზრდა 

2. 45 390 390 0 20 410 - 20 %რდა 

3. 50 410 405 5 20 425 - 15 %რდა 

4.55 430 420 10 20 440 - 10 ზრდა 

5. 60 450 435 15 20 455 - 5 ზრდა 

6. 65 | 470 | 450 | 20 | 20 | 40) -ი წო 
ობა 

7. 70 490 465 25 20 485 + 5 დაცემა 

8. 75 510 485 30 20 500 + 10 დაცემა 

9. ვ0 530 495 35 20 515 +15 დაცემა 

10. 85 | 550 510 40 20 530 +20 დაცემა |       

". თუ მოვახდენთ სახელმწიფოს ჩარევისაგან აბსტრაჰირებას და დაუშეებთ, რომ ყველა 
დანაზოგი განხორციელდება მხოლოდ საოჯახო მეურნეობის მიქრ, მაშინ წეპ როგორც 

გადასახადებისგადახდისშემდეგმთელ წარმოებული პროდუქციის ღირებულების ტოლია. 
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მოსყიდვისათვის. ასეთ შემთხვევაში პროდუქციის წლიური ნამეტი და 

დანახარჯები წონასწორობაში იმყოფებიან. არ არსებობს არც ჭარბწარ- 

მოება, რომლის დროსაც გროვდება გაუყიდავი საქონელი და ეცემა 

წარმოების ზრდის ტემპები, არც საერთო ხარჯების ნამეტი, რაც მარა- 

გების რაოდენობის შემცირებას და წარმოების ზრდის ტემპების გადი- 

დებას იწვევს. მოკლედ რომ ვთქვათ, მეწარმეებისათვის უაზროა წარ- 

მოების ასეთი მდგომარეობის შეცვლა; 470 მლრდ დოლ-წეპ-ის წონას- 

წორობითი დონეა. 

წონასწორობის ღარლვქექვა. წეპჰ-ის წონასწორობითი დონის უფ- 
რო ღრმად გაგებისათვის განვიხილოთ წეპ-ის სხვა შესაძლო დონეები, 

მათით არასტაბილურობის მიზეზის გასარკვევად. მაგალითად, 410 

მლრდ.დოლ.დონეზე (სტროფი 3) მეწარმეები თვლიან, რომ ასეთი მო- 

ცულობის პროდუქციის წარმოებისას მიღებული შემოსავალი ხარჯებს 

405 მლრდ დოლარამდე გაზრდის. დაგეგმილ 20 მლრდ დოლ ინვესტი- 

ციებთან ერთად საერთო ხარჯი (C + I) იქნება 425 მლრდ დოლ., 

როგორც ეს მე-6 სვგეტშია ნაჩვენები. ეკონომიკაში ყალიბდება ხარჯების 

უფრო მაღალი წლიური მოცულობა, ვიდრე საჭირო 410 მლრდ დოლ. 

პროდუქციის შესაძენად. რადგანაც მწარმოებლები საქონელს იმაზე უფ- 
რო ნელი ტემპებით აწარმოებენ, ვიდრე მყიდველები აცარიელებენ სა- 

ქონლის თაროებს, შესაძლოა წარმოიშვას საქონლორ-მატერიალური მა- 

რაგების 155 მლრდ დოლ. გაუთვალისწინებელი შემცირების შესაძლებ- 

ლობა, თუ კი ასეთი მდგომარეობა შემდგომშიც გაგრძელდება. მაგრამ 

მეწარმეები იწყებენ ერთობლივ დანახარჯებსა და წარმოების მოცულო- 

ბას შორის ამ უწონასწორობასთან შეგუებას წარმოების გადიდების 

გზით. ხოლო წარმოების უფრო მაღალი ტემპი ნიშნავს სამუშაო ადგი- 

ლების რაოდენობას და საერთო შემოსავლის უფრო მაღალ დონეს. 

მოკლედ რომ ვთქვათ, თუ ერთობლივი ხარჯები წარმოების სიდიდეს 

აჭარბებენ, მაშინ უკანასკნელი გაიზრდება. თუ ამის მსგავსად შევადა- 

რებთ წეპ-ს (სვეტი 2) და C + /ი-ს (სგეტი 6) ყველა სხვა დონეზე წეპ-ი 
წონასწორობითზე და”ბალი იქნება, რომელიც 470 მლრდ დოლ.ტოლია. 
შეიძლება აღმოჩნდეს, რომ ეკონომიკაში ხარჯები ჭარბობდეს იმ დონეს, 
რომელზეც ფირმები ვარაუდობენ პროდუქციის წარმოებას. წეპ-ის ყვე- 

ლა ამ დონეებზე საერთო ხარჯების სიჭარბე გამოიწვევს წეპ მისწრა- 
ფებას 470 მლრდ დოლ.დღონემდე. 

საპირისპირო მოხდება წეპ-ის წონასწორობითზე მაღალ ყველა დო- 

ნეზე, რომელიც 470 მლრდ დოლ. ტოლია. ამ შემთხვევაში მეწარმეები 

დაინახავენ, რომ პროდუქციის მოცემული საერთო მოცულობის წარმო- 
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! წეჰ,(მლრდ.დოლ.) !   
ნახ. 13-11. ნონასწორობითი წეპ-ის განსაზღვრა „ერთობლივი 

ხარჯები-წარმოების მოცულობა“ მეთოდის დახმარებით. 

ერთობლიეი ხარჯების მრუდს, C + /”ყუ-ს , აგებენ დამრეცად აღმართულ მოხმარების მრუდზე 

ინვესტიციების ფიქსირებული სიდიდის დამატების გზით. წეპ-ის წონასწორობითი დონე 
განისაზღვრება წერტილში, სადაც ერთობლივი ხარჯების მრუდი კვეთს ბისექტრისას, 
მოცემულ შემთხვევაში კი - 470 ექლრდ დოლ. დონეზე. 

ება ვერ უზრუნველყოფს ბაზრის გაწმენდისათვის აუცილებელ დანახარ- 

ჯთა დონეებს. რადგანაც ასეთი მოცულობის პროდუქციის წარმოების 

დანახარჯების დაფარვის შესაძლებლობა არ გააჩნიათ, მეწარმეები შეკ- 
ვეცავენ წარმოებას. მოვახდინოთ ამის ილუსტრირება: 510 მლრდ დოლ. 

პროდუქციის წარმოების პირობებში (სვეტი 8) იმედგაცრუებული მმარ- 
თველობა, დაინახავს რომ ხარჯები აშკარად არასაკმარისია მოცემული 

რაოდენობის პროდუქციის რეალიზების უზრუნველსაყოფად. მოცემული 

რაოდენობის პროდუქციის წარმოებიდან მიღებული 510 მლრდ დოლ. 
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შემოსავლიდან 480 მლრდ დოლ. კვლავ უბრუნდება მეწარმეებს სამომ- 

ხმარებლო ხარჯების სახით. მიუხედავად 20 მლრდ დოლ. დაგეგმილი 
საინვესტიციო ხარჯებისა, საერთო ხარჯები (500 მლრდ დოლარი) 10 
მლრდ დოლარით ნაკლები იქნება, ვიდრე წარმოებული პროდუქცის 
მოცულობა (510 მლრდ.დორლ.). თუ ასეთი უწონასწორობა შენარჩუ- 
ნდებ საქონლურ-მატერიალური მარაგები გაიზრდება 10 მლრდ 

დოლარით (სვეტი 7). მაგრამ მეწარმეები გაუყიდავი პროდუქციის ასეთ 
გაუთვალისწინებელ დაგროვებაზე წარმოების მოცულობის შემცირებით 

უპასუხებენ. წეპ-ის ასეთი შემცირება ნიშნავს სამუშაო ადგილების შეკ- 

ვეცას და “შემოსავლის საერთო ოდენობის შემცირებას. მკითხველმა 

თვითონ უნდა შეამოწმოს, რომ საერთო ხარჯების ნაკლებობა არსებობს 

470 მლრდ დოლარზე მეტ წეპ-ის ყველა სხვა დონეებზხე- 
წეპ წონასწორობითია მაშინ, როცა წარმოების საერთო დონე და 

ერთობლივი ხარჯები (C + /,„ ) ტოლია. საერთო ხარჯების ნებისმიერი 

გადამეტება წარმოების საერთო მოცულობაზე იწვევს უკანასკნელის 

ხრდას. საერთო ხარჯების ნებისმიერი უკმარისობა ამცირებს წეპ-ს. 

ერთობლივი ხარჯების მრუდს, აგებენ დამრეცად აღმართულ მოხმა- 
რების მრუდზე ინვესტიციების ფიქსირებული სიდიდის დამატების გზით. 
წეპ წონასორობითი დონე განისახლვრება წერტილში, სადაც ერთობ- · 

ლივი ხარჯების მრუდი კვეთს ბისექტრისას, მოცემულ შემთხვევაში 

კი-470 მლრდ დოლ. დონეზე. 

ბრავიკული ანალიჯი 

იგივე ანალიხი შეიძლება ადვილად ჩატარდეს მარტივი გრაფიკის და– 

ხმარებით. 13-1 ნახაზზე (რომელიც მე-12 თავში გამოიყენებოდა გადა- 

სახადების გადახდის შემდეგ, შემოსავლების მოხმარებასა და დანაზოგს 

შორის განაწილების გრაფიკული გამოხატვისათვის) განსაკუთრებულ 

როლს ასრულებს ბისექტრისა. გავიხსენოთ: მოცემული ხაზის დამახა- 

სიათებელი თავისებურება ისაა, რომ მის ყველა წერტილში ჰორიზონ- 

ტალურ ღერძზე განლაგებული სიდიდე (მოცემულ შემთხვევაში -წეპ) 
ვერტიკალურ ღერძზე განლაგებული სიდიდის ტოლია (აქ-ერთობლივი 
ხარჯები, ანუ C + /„). ცხრილის შესწავლისას აღმოჩნდება, რომ წარ- 
მოების მოცულობის წონასწორობითი დონე იქ იმყოფება, სადაც 

C + /,, წეპ-ის ტოლია, შეიძლება ითქვას, რომ 13-1 ნახაზზე ბისექტრი- . 
სა გრაფიკულად მარტივად ასახავს წონასწორობის ამ მდგომარეობას. 
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შემდგომ, 13-1 ცხრილი უნდა შევავსოთ ერთობლივი ხარჯების გრა- 
ფიკით. ამისათვის ავიღოთ 12-4 ა. ნახახზე გმოსახული მოხმარების 

გრაფიკი და მას ვერტიკალურზე დავუმატოთ მუდმივი სიდიდე 20 მლრდ 
დოლ. (12-7 ნახაზიდან), რომელსაც, როგორც ჩვენ ვუშვებდით, მეწარ- 

მეები გეგმავენ ინვესტირებისათვის წეპ-ის ნებისმიერ შესაძლო დონეზე. 

'“ ზუსტად რომ ვთქვათ, ჩვენ შეგვიძლია გრაფიკულად წარმოვიდგინოთ 

C + /„-ის სიდიდე 13-1 ცხრილის მე-6 სვეტიდან. შევნიშნავთ, რომ 
ერთობლივი ხარჯების ეს ხაზი გვიჩვენებს საერთო ხარჯების ზრდას 

წარმოებისა და შემოსავლის მოცულობის ზრდასთან ერთად. მაგრამ 

ხარჯები ისეთივე ზომით არ იზრდება, როგორც შემოსავალი. ეს იმის 

გამო ხდება, რომ მოხმარებისაკენ ზღვრული მიდრეკილება წარმოად- 

გენს წილადურ სიდიდეს. სხვაგვარად რომ ვთქვათ, პროდუქციის და 

შემოსავლის ნებისმიერი ნამატის ნაწილი დაიხოგება. ჩვენს შემთხვევა- 

ში ერთობლივი ხარჯები იზრდება 15 მლრდ დოლარით, პროდუქციისა 

-და შემოსავლის მოცულობის ყოველ 20 მლრდ დოლ. ნამატზე, რადგან 
ყოველი 20 მლრდ დოლ.შემოსავლის ნამატზე 5 მლრდ დოლ. იხოგება. 

კითხვა: როგორია წეპ-ის წონასწორობითი დონე? პასუხი: წონასწო- 

რობა მიიღწევა წეპ-ის ისეთი სიდიდის დროს, რომელიც ერთობლივი 

ხარჯების გრაფიკის ბისექტრისასთან გაადაკვეთას შეესაბამება. მოცე- 

მული ხაზის თავისებურებათა გათვალისწინებით შეიძლება ვამტკიცოთ, 

რომ ეს გადაკვეთა ერთადერთი წერტილია, რომელშიც ერთობლივი 

ხარჯები (ვერტიკალურ ღერძზე) წეპ-ის ტოლია (ჰორიზონტალურ ღერ- 
ძზხე), და ეს ტოლობა წონასწორობის მდგომარეობაა. რამდენადაც ერ- 

თობლივი ხარჯების ჩვენი გრაფიკი 13-1 ცხრილის მონაცემებს ემყა- 
რება, ჩვენ კვლავ ვხედავთ, რომ წარმოების წონასწორობა 470 მლრდ 

დოლ. დონეზე მიიღწევა. 13-1 ცხრილიდან გამომდინარეობს, რომ წეპ-ს 
წონასწორობითზე მაღალი არცერთი დონე სტაბილური არაა, ვინაიდან 

C + 1, წეპ-ზე ნაკლებია; ამასთან, გრაფიკზე ერთობლივი ხარჯების 

მრუდი ბისექტრისის ქვევითაა. მაგალითად, 510 მლრდ დოლ. დონეზე 

C+I მხოლოდ 500 მლრდ დოლ. შეადგენს. გაუყიდავი საქონლის 
მარაგი არასასურველ დონემდე იზრდება. ასეთი წარუმატებელი მდგო- 

მარეობა მეწარმეებს თავისი საქმიანობის კორექტირებისაკენ უბიძგებს 
470 მლრდ დოლ. დონემდე წარმოების მოცულობის შემცირების მიმარ- 
თულებით. 

და პირიქით, წეპ-ის 470 მლრდ დოლ. ქვევით ყველა პოტენციურად 
შესაძლო დონეებზე ეკონომიკა იმაზე მეტის ხარჯვას ცდილობს, ვადრე 

მეწარმეები აწარმოებენ. C + 1,» აჭარბებს წარმოების შესაბამის მოცუ- 
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ლობას. ერთობლივი ხარჯების მრუდი გრაფიკზე ბისექტრისაზე მაღლა 
მდებარეობს მაგალითად, 410 მლრდ დოლ. წეპ-ის შემთხვევაში 

C +7#, –– 425 მლრდ დოლ. შეადგენს. მარაგები მცირდება, რადგანაც 
ხარჯვის ტემპები წარმოების ტემპებზე მეტია, რითაც მეწარმეებს წარ- 

მოების მოცულობის 470 მლრდ დოლ.დონემდე გაზრდის სტიმული ეძ- 
ლევათ. თუ საოჯახო მეურნეობებში არ წარმოებს გეგმების რაიმე 

ცელილებები მოხმარებისა და დაზოგვის ან მეწარმეთა ინვესტიური 

გეგმების თვალსაზრისით, 470 მლრდ დოლ. წეპ-ის დონე განუსაზღრე- 
ლად დიდხანს იქნება შენარჩუნებული. 

ამოღებისა და ინექციის 
მეთოდი 

წეპ-ის განსახლვრის მეთოდი წარმოების ხარჯებისა და წარმოების 

მოცულობის შედარების გზით, შესაძლებლობას იძლევა მკაფიოდ წარ- 

მოვიდგინოთ საერთო ხარჯები, როგორც წარმოების, დასაქმების და 

შემოსავლის დონეების უშუალოდ განმსაზღვრელი ფაქტორი. თუმცა 

„ამოღების და ინექციის“ მეთოდი ნაკლებად სწორხაზოვანია, მაგრამ 

მისი უპირატესობა ისაა, რომ ამასთან ყურადღება გამახვილებულია 

C + /,, და წეპ-ის უტოლობაზე წარმოების ყველა დონეების პირობებში, 

გარდა წონასწორობითისა. ' 

მეთოდის არსი შემდეგშია: ჩვენი დაშვების მიხედვით ვიცით, რომ 

პროდუქციის ნებისმიერი მოცულობის წარმოება შემოსავლის ადეკვა- 

ტურ რაოდენობას იძლევა გადასახადების გადახდის შემდეგ. ასევე ცნო- 

ბილია, რომ შემოსავლის ნაწილი შესაძლოა საოჯახო მეურნეობებმა 

დაზოგონ, ე.ი. არ მოიხმარონ. დაზოგვა, ამრიგად, წარმოადგენს პოტენ- 

ციური ხარჯის ამოღებას, გადენას ანუ მოშორებას შემოსავალ-ხარჯე- 

ბის ნაკადიდან.დახოგვის შედეგად მოხმარება წარმოების საერთო მო- 

ცულობაზე ანუ წეპ-ზე ნაკლები ხდება. ამასთან დაკავშირებით თავის- 

თავად მოხმარება არასაკმარისია იმისათვის, რომ ბაზრიდან ამოღებულ 

იქნას წარმოებული პროდუქციის მთელი მოცულობა, და ეს გარემოება, 

როგორც ჩანს, წარმოების საერთო მოცულობის შემცირებას გამოიწვევს. 

მაგრამ მეწარმეობითი სექტორი არ ითვალისწინებს მთელი პროდუქციის 

მიყიდვას მხოლოდ საბოლოო მომხმარებლებზე. პროდუქციის ნაწილი 
წარმოების საშუალებების ანუ ინვესტიციური საქონლის ფორმას ღებუ- 
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ლობს, რომლის რეალიზაცია თვით მეწარმეობით სექტორში მოხდება. 

ამიტომ ინვესტიციები შეიძლება განვიხილოთ როგორც ხარჯების ინექ- 

ციები, შემოსავალი-ხარჯების ნაკადში, რაც ავსებს მოხმარებას; სხვაგ- 
გვარად რომ ვთქვათ, ინვესტიციები დაზოგვისათვის სახსრების ამოღების 

პოტენციურ კომპენსაციას, ანუ ანაზღაურებას წარმოადგენს. 
თუ დაზოგვისათვის სახსრების ამოღება ჭარბობს ინვესტიციების 

ინექციას, მაშინ C + /გ წეპ-ხზე ნაკლები იქნება, ხოლო წეპ-ის მოცემუ- 
ლი დონე-ძალზე მაღალი, სიმყარის შესანარჩუნებლად. სხვა სიტყვებით 

რომ ვთქვათ, როცა დანაზოგი ჭარბობს ინვესტიციებს წეპ-ის ნებისმიერი 

დონე წონასწორობითზე მაღალი იქნება. და პირიქით,თუ ინვესტიციების 

ინექციები ჭარბობს დაზოგვისთვის სახსრების ამოღებას, მაშინ C + 7 
მეტი იქნება, ვიდრე წეპ-ი და უკანასკნელი უნდა გაიზარდოს. გავიმე- 

ოროთ: როცა ინვესტიციები ჭარბობს დანაზოგს, წეპ-ის ნებისმიერი რა- 

ოდენობა წონასწორობითზე ნაკლები იქნება. მაშინ როცა § =// , ე.ი. 

როცა დაზოგვისათვის სახსრების გადენა მთლიანად კომპენსირდება ინ- 

ვესტიციების ინექციით, ერთობლივი ხარჯები წარმოების მოცულობის 

ტოლია. ჩვენ კი ვიცით, რომ ასეთი ტოლობა განსაზლვრავს წეპ-ის 

წონასწორობას. 

მნიშვნელოვანია გავიხსენოთ, რომ მოცემულ თავში განხილულ და- 

ხურულ, კერძო ეკონომიკაში არსებობს გადენისა (დანახოგი) და ინექ- 

ციების (ინვესტიციები), მხოლოდ ერთი სახეობა, რომელიც ყურადღებას 

იმსახურებს. მთლიანობაში კი გადენა შემოსავლის ნებისმიერი გამოყე- 

ნებაა, არა ქვეყნის შიგნით წარმოებული პროდუქციის ”შძესაძენად. 

ამრიგად, უფრო რეალისტურ მოდელებში, რომლებიც წარმოდგენილი 

იქნება მოცემული თავის საგარეო ვაჭრობისადმი მიძღვნილ განყოფი- 
ლებასა და მე-14 თავში, ჩვენ ვნახავთ, რომ დამატებითი ამოღებანი 

იმპორტზე და გადასახადები უნდა შევიტანოთ ჩვენს ანალიზში. ანალო- 

გიურად: ინექცია-კი ნებისმიერი დამატებაა ქვეყნის შიგნით წარმოებუ- 

ლი პროდუქციის სამომხმარებლო ხარჯებზე. ისე რომ, ქვემოთ მოტანილ 
მოდელებში ჩვენ დამატებით უნდა გავითვალისწინოთ ინექცია სამთავ- 

რობო შესყიდვის ან ექსპორტის სახით. ამჟამად კი ამოღება-ინექციის 
მეთოდის ასამოქმედებლად, უბრალოდ უნდა შევადაროთ მხოლოდ ერთი“ 

გადენა დანაზოგის სახით, ერთადერთ ინექციას-ინვესტიციის სახით წეპ- 

ზე მათი ზემოქმედების გამოსავლენად. 
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ანალიჯხი ცხრილების დახმარებით 

ამისთვის შესაფერისია 13-1 ცხრილში წარმოდგენილი მონაცემები 
დანახოგებისა (სვეტი 2 და 4) და ინვესტიციების (სვეტი 2 და 2) 

შესახებ. ჩვენმა (C + I, = წეპ) მეთოდმა ეს ესაა მიგვიყვანა იმ დას- 
კვნამდე, რომ 470 მლრდ.დოლ.,ქვევით წეპ-ის ყველა დონეები არასტა- 

ბილურია, რადგანაკტ C + /ჯ შესაბამისი თანხს ჭარბობს წეპ-ის ამ 
მნიშვნელობებს და მის ზრდას იწვევს. საოჯახო მეურნეობების დანახზო- 

გებისა და მეწარმეთა ინვესტიციების სიდიდეთა შედარება წეპ-ის ყო- 

ველ დონეზე წონასწორობის ქვევით, ავლენს საერთო ხარჯების ნამედს. 
კერძოდ, წეპ-ის ყოველ ამ შედარებით დაბალ დონეზე მეწარმეები გეგ- 

მავენ მეტის ინვესტირებას, ვიდრე საჯახო მეურნეობებს სურთ დაზხო- 

გონ. მაგალითად, წეპ-ის 410 მლრდ დოლ. დონეზე (სტრიქონი 3) სა- 
ოჯახო მეურნეობები დაზოგავენ მხოლოდ 5 მლრდ დოლ., დახარჯავენ 

კი 405 მლრდ დოლარს, 410 მლრდ დოლ. შემოსავლიდან. 20 მლრდ 

დოლ. ინვესტიციასთან ერთად ერთობლივი ხარჯები “რეადგენს( 

C + /, ) 425 მლრდ დოლ. ერთობლივი ხარჯები ჭარბობს წეპ-ს 15 
მლრდ დოლარით (= 425 მლრდ დოლ. 410 მლრდ დოლ.), იმიტომ 
რომ თანხა, რომლის ინვესტირებასაც მეწარმეები წეპ-ის “ამ დონეზე 

გეგმავენ, 15 მლრდ დოლარით ჭარბობს საოჯახო მეურნეობების მიერ 
დაზოგილ თანხას. მაშასადამე, შემოსავლის მოცემულ, შედარებით და- 

ბალ დონეზე სახსრების მეტად უმნიშვნელო ამოღება დანაზოგებისათ- 

ვის მრავალგზის იქნება კომპენსირებული ინვესტიციებისათვის ხარჯე- 

ბის “შედარებით დიდი ინექციით, რაც წეპ-ზე C+ ჩ- ის თანხის 

გადაჭარბებას და წეპ-ის გადიდებას იწვევს. 
ანალოგიურად: წეპ-ის ყველა დონე 470 მლრდ დოლ. ზევით ასევე 

მერყევია, რადგან წეპ-ი ჭარბობს” C + /ც -ს. ერთობლივი ხარჯების 

უკმარისობა იმაშია, რომ წეპ-ის ყველა დონეზე 470 მლრდ დოლ.ხზევით 

საოჯახო მეურნეობები შეეცდებიან იმაზე მეტი დაზოგონ, ვიდრე მეწარ- 

მენი გეგმავენ ინვესტირებას. ე.ი. სახსრების ამოღება დაზოგვისათვის 

არ ნაზლაურდება ანუ არ კომპენსირედბა ინვესტიციების ინექციებით. 

მაგალითად, საოჯახო მეურნეობები ამჯობინებენ -30 მლრდ დოლ-–ით 
მეტის დაზოგვას 510 მლრდ დოლ. წეპ-ის პირობებში. (სტროფი 8). 
მაგრამ მეწარმეები ასეთი სიდიდის წეპ-ის პირობებში დაგეგმავენ მხო- 

ლოდ 20 მლრდ დოლ. ინვესტიციებს. დანაზოგების გადაჭარბება დაგეგ- 
მილ ინვესტიციებზე 10 მლრდ დოლ.-ით გამოიწვევს, საერთო ხარჯების 
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შემცირებას 10 მლრდ დოლარით პროდუქციის საერთო მოცულობის 
ღირებულებასთან შედარებით, რასაც წეპ-ის შემცირება მოჰყვება. 

კვლავ დასტურდება, რომ წეპ-ის წონასწორობა 470 მლრდ დოლ. 
დონეზე იმყოფება და მსოლოდ ამ წერტილზე ემთხვევა ერთმანეთს 
საოჯახო მეურნეობების მოთხოვნილება დაზოგვაზე და მეწარმეთა სა- 
ინვესტიციო გეგმები. და მხოლოდ როცა მეწარმეები და საოჯახო მე- 

ურნეობები ცდილობენ თანაბარი რაოდენობით ინვესტირებასა და და- 
ზოგვას, ე.ი. როცა ამოღება და ინექცია ტოლია მაშინ 

C + LI, = წეჰ. მხოლოდ ასეთ შემთხვევაში იქნება წარმოებისა და 
ხარჯების სიდიდე წლის მანძილზე წონასწორობაში; მხოლოდ მაშინ არ 

იქნება გაუთვალისწინებელი ცვლილებები საქონლურ-მატერიალურ მა- 
რაგებში. მავანსა და მავანს შეუძლია ასეც განსაჯოს: თუ დანახოგები 
ნულის ტოლი იქნება, მაშინ სამომხმარებლო ხარჯები მუდამ საკმარისი 

უნდა იყოს ბაზრის „გასაწმენდად“ წეპ-ის ნებისმიერი სიდიდის დროს. 

ე.ი. მოხმარება გაუტოლდებოდა წეპ--ს. მაგრამ დანაზოგებს შეიძლება 

ჰქონდეს და აქვს კიდევაც ადგილი, და შესაბამისად, მოხმარება ჩამორ- 
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წეჰმლრდდოლ). I... 1... 1!   

ნახ. 13-2. წეპ-ის განსაზლვრა ,ამოღება-ინექციის“ მეთოდის დახ- 

მარებით 
მეორე მეთოდი მდგომარე »ბსწეპ-ის წონასწორობის განსაზღერაში დაზოგეის მრუდისა (5) და 

დაგეგმილი ინვესტიციების (77) გადაკვეთის წერტილში. საოჯახო მეურნეობები მხოლოდ წო- 
ნასწორობის წერტილში ვარაუდობენ იმდენივეს დაზოგვას, რამდენის ინვესტირებაც განზსრა- 

ხული აქვთ მეწარმეებს. სწორედ ამ გეგმების შესაბამისობა იწვევს წეპ და C + //) -ის წონას- 
წორობას. 

76



ჩება წეპ-ს. მაშასადამე, მეწარმეები მხოლოდ მაშინ ვარაუდობენ ისეთი- 

ვე ზომის ინვესტირებას, როგორსაც საოჯახო მეურნეობები-დაზოგვას, 

როდესაც, ის თანხა, რითაც მოხმარება ჩამორჩება წეპ-ს კომპენსირებუ- 

ლი იქნება. 

ბრაფვფიკული ანალიზხი 

ამოღება-ინექციის დახმარებით წონასწორობითი წეპ-ის განსაზღვრის 

მეთოდის ილუსტრირება ადვილია გრაფიკულად. 13-2 ნახაზზე ჩვენ 

უბრალოდ შევაერთეთ 12-4 ნახაზზე მოცემული დანაზოგების გრაფიკი 
და 12-7 ნახახზე მოცემული ინვესტიციების გამარტივებული გრაფიკი. 
ამ გრაფიკებისათვის ციფრობრივი მნიშვნელობები მეორდება 13-1 
ცხრილის მე- 2, მე-,4 და მე-5 სგეტებში. ცხადია, წეპ-ის წონასწორობით 

დონე 470 მლრდ დოლარია, სადაც იკვეთებიან დანაზოგებისა და ინვეს- 

ტიციების გრაფიკები. მხოლოდ ასეთ შემთხვევაში ახდენენ თანაბარი 

რაოდენობით ინგესტირებას და დაზოგვას მეწარმეები და საოჯახო 

მეურნეობები; მაშასადამე მხოლოდ მაშინ იქნება ტოლი წეპ და 

C + /,, . წეპ-ის ყველა დანარჩენ უფრო მაღალ დონეზე საოჯახო მე- 

ურნეობების დანაზოგი მეტი იქნება მეწარმეთა ინვესტიციებზე. დაზოგ- 

ვისათვის სახსრების ამოღების გადამეტება ინვესტიციების ინექციებზე 

გამოიწვევს იმას, რომ C + /, ნაკლები იქნება წეპ-ზე, რაც შეამცირებს 

უკანასკნელს. მაგალითად, 510 მლრდ დოლ. წეპ-ის დროს 30 მლრდ 
დოლ. დანაზოგი 20 მლრდ დოლ. ინვესტიციებს, გადააჭარბებს 10 

მლრდ დოლარით, რის “შედეგადაც C + IL, -ის თანხა 500 მლრდ 
დოლარია, რაც 10 მლრდ დოლარით ნაკლებია წეჰ-ზე. წეპ-ის ყველა 
დონეზე 470 მლრდ დოლ. წონასწორობითი დონის ქვევით მეწარმეები 
ინვესტიციებს დაგეგმავენ იმ რაოდენობით, რაც გადააჭარბებს საოჯახო 

მეურნეობებში დაზოგილ თანხას. ამ ინვესტიციების ინექციები აჭარბე- 

ბენ დაზოგვისათვის ამოღებულ სახსრებს, ასე რომ C + /ც-ის ჯამი 

წეპ-ზზე მეტი იქნება, რაც მის გადიდებას გამოიწვევს. ილუსტრირება! 
410 მლრდ დოლ. ოდენობის წეპ-ის დროს 5 მლრდ დოლ.ამოღება და- 
·ზოგვისათვის, მრავალგზის იქნება კომპენსირებული მეწარმეების მიერ 

20 მლრდ დოლ. დაგეგმილი ინვესტიციებით. ამის შედეგად C + 1, 

აჭარბებს წეპ-ს 15 მლრდ დოლარით, რაც მეწარმეებში წარმოქმნის 
წეპ-ის მეტი რაოდენობით გაზრდის მისწრაფებას. 
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დაბებმილი და ფაქტობრივი 

ინვესტიციების შედარება 

ჩვენ უკვე ხაზგასმით აღვნიშნეთ, რომ, რადგანაც დაზოგვისა და 
ინვესტირების სუბიექტები არსებითად სხვადასხვა ჯგუფებია და გან- 

სხვავებული მოტივები გააჩნიათ, ამიტომ დანაზოგებისა და ინვესტიცი- 

ების სიდიდეები შეიძლება განსხვავდებოდნენ. ეს კი იწვევს წეპ-ის 
წონასწორობის შეცვლას. მაგრამ საჭიროა აღვნიშნოთ, რომ მეორე 
მხრივ, დანახარჯები და ინვესტიციები ყოველთვის ერთმანეთის ტოლი 

უნდა იყოს! დანაზოგებისა და ინვესტიციების ტოლობას შორის ასეთი 

აშკარა წინააღმდეგობა გადაიჭრება თუ ჩვენ გავმიჯნავთ დაგეგმილ 

ინვესტიციებს და დანაზოგებს, (რომლებიც ტოლი არ უნდა იყვნენ) 

და ფაქტობრივ ინვესტიციებს და დანაზოგებს (რომლებიც თავისი 

არსით ტოლი უნდა იყვნენ). მართლაც, ფაქტობრივი ინვესტიციები მო- 

იცავენ როგორც დაგეგმილ, ისე დაუგეგმავ ინვესტიციებს (ინვესტიცი- 
ების გაუთვალისწინებელი (კვლილებები საქონლურ-მატერიალურ მარა- 

გებში); გაუთვალისწინებელი ინვესტიციები ფუნქციონირებენ რო- 

გორც გამაწონასწორებელი ელემენტები, რომელთაც მუდამ შესაბამისო- 

ბაში მოჰყავს დანაზოგებისა და ინვესტიციების ფაქტობრივი სიდიდეები 

დროის ნებისმიერ პერიოდში. 
  

წონასწორობის არარსებობა და 
საქონლურ-მატერიალური მარაბები 

განვიხილოთ, მაგალითად წეპ, რომელიც აჭარბებს წონასწორობით 

დონეს და შეადგენს 490 მლრდ დოლ. (ცხრილი 13-1, ხაზი 7). რა 
მოხდება თუ მეწარმეები ისეთი მოცულობის პროდუქციას გამოუშვებენ, 

რომლის რეალიზაციის შესაძლებლობასაც ვარაუდობენ? მოცემულ დო- 

ნეზე საოჯახო მეურნეობები დაზოგავენ 25 მლრდ დოლარს თავიანთი 

შემოსავლებიდან გადასახადების გადახდის შემდეჯ,რომელიც 490 მლრდ 

დოლ. ტოლია, ასე რომ მოხმარება შეადგენს მხოლოდ 465 მლრდ დოლ. 

დაგეგმილი ინვესტიციები (სვეტი 5) შეადგენს 20 მლრდ დოლ., ე.ი. 
მეწარმეები გეგმავენ 20 მლრდ დოლ. საინვესტიციო საქონლის შეძენას. 

ეს ნიშნავს, რომ ერთობლივი ხარჯები (C + I.) შეადგენს 425 მლრდ 

დოლ., რეალიზაცია კი-შესაბამისად, წარმოებული პროდუქციის მოცუ- 
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ლობაზე 5 მლრდ დოლარით ნაკლებს. საქონელთა ეს 5 მლრდ დოლ. 

ნაჭარბი დარჩებათ მეწარმეებს _როგორც _საქონლურ-მატერიალური 
მარაგების გაუთვალისწინებელი ანუ დაუგეგმავი ნამატი (სვეტი 7). 

ისინი გაუთვალისწინებელია, რადგანაც ამის შედეგად დავინახავთ, რომ 

საერთო ხარჯებს არ შეუძლიათ ბაზრიდან მთელი წარმოებული საქონ- 

ლის ამოქაჩვა. როგორც გახსოვთ, ჩვენ დავადგინეთ, რომ საქონლურ- 
მატერიალური მარაგების ცვლილება ინვესტიციების ნაწილია. აღვნიშ- 

ნავთ, რომ 25 მლრდ დოლ. ფაქტობრივი ინვესტიციები (დაგეგმილ 20 

მლრდ დოლ. პლუს 5 მლრდ დოლ. გაუთვალისწინებელი ანუ დაუგეგ- 
მავი) 25 მლრდ დოლ. დანაზოგების ტოლია, მაშინაც კი, თუ დანაზო- 
გები დაგეგმილ ინვესტიციებს 5 მლრდ დოლ. აჭარბებენ. მეწარმეებს 

არ სურთ რა წლის განმარვლობაში ასეთი რაოდენობის ზედმეტი მარა- 

გების დაგროვება, ამას უპასუხებენ პროდუქციის წარმოების შეკვეცით. 
ახლა შევხედოთ წონასწორობით დონეზე ნაკლები 450 მლრდ დოლ. 

პროდუქციის მოცულობას (სტროფი 5 ცხრილი 13-1). რამდენადაც სა- 

ოჯახო მეურნეობები ზოგავენ მხოლოდ 15 მლრდ დოლ., 4520 მლრდ 
დოლ. შემოსავლიდან გადასახადების გადახდის შემდეგ, მოხმარება 435 

მლრდ დოლ. შეადგენს. მეწარმეთა მიერ დაგეგმილი ინვესტიციები შე- 

ადგენს 20 მლრდ დოლ., ე.ი. ერთობლივი ხარჯები 4552 მლრდ დოლა- 

რია. მაშასადამე, რეალიზაცია აჭარბებს წარმოების მოცულობას 5 

მლრდ დოლარით. როგორ შეიძლება მოხდეს ეს? პასუხი: მოხდა საქონ- 
ლურ-მატერიალური მარაგების დაუგეგმავი შემცირება. უფრო გარკვე- 

ვით-მეწარმეებმა გაუთვალისწინებლად არ დახარჯეს 5 მლრდ დოლ.ინ- 

გესტიციებისათვის საქონლურ-მატერიალურ მარაგებზე (სვეტი 7). ერ- 

თხელ კიდევ აღვნიშნავთ, რომ ფაქტობრივი ინვესტიციები შეადგენენ 

15 მლრდ დოლ. (დაგეგმილ 20 მლრდ დოლ. მინუს გაუთვალისწი- 
ნებელი ანუ დაუგეგმავი 5 მლრდ დოლ.) და 15 მლრდ დოლ. დანაზო- 
გების ტოლია, დაგეგმილი ინვესტიციების, დანახოგებზე 5 მლრდ 

დოლარით გადაჭარბების პირობებში. საქონლურ-მატერიალურ მარაგებ- 

ში ინვესტიციების ასეთი დაუგეგმავი შემცირება წარმოების მოცულო- 

ბაზე რეალიზაციის გადაჭარბების გამო მეწარმეებს უბიძგებს გაზარდონ 

წეპ წარმოების გაფართოების გზით. 

ვაჯამებთ: წეპ-ის ყველა წონასწორობითზე მაღალ დონეზე (როცა 

დანაზოგი სჭარბობს დაგეგმილ ინვესტიციებს) ფაქტობრივი ინვესტიცი- 

ები და დანაზოგები ერთმანეთის ტოლია საქონლურ-მატერიალური მა- 

რაგების გაუთვალისწინებელი ნამატის გამო, რომლებიც განმარტებიდან 

გამომდინარე, განიხილება როგორც ფაქტობრივი ინვესტიციების ნაწი- 
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ლი. გრაფიკზე (ნახ.13-2) მარაგების გაუთვალისწინებელი ნამატი 
ვერტიკალური მონაკვეთის ტოლია,რომელზეც დანაზოგების მრუდი 

სჭარბობს ინვესტიციების (დაგეგმილი) მრუდს. წეპ-ის ყველა წონასწო- 
რობითზე დაბალ დონეზე (როცა დაგეგმილი ინვესტიციები სჭარბობს 

დანაზოგებს) ფაქტობრივი ინვესტიციები დანაზოგების ტოლი იქნება 
გაუთვალისწინებელი საქონლურ-მატერიალური მარაგის "შემცირების 

გამო, რომლის სიდიდე უნდა გამოვაკლოთ დაგეგმილ ინგესტიციებს, 
ფაქტობრივი ინვესტიციების მისაღებად. გრაფიკზე გაუთვალისწინებელი 
მარაგის შემცირება ვერტიკალზე იმ მონაკვეთის ტოლია, რომლითაც 

დაგეგმილი ინვესტიციების გრაფიკი მეტია დანაზოგების გრაფიკზე. 

წონასწორობის მიღწევა 

ეს გამიჯვნა მნიშვნელოვანია იმიტომ, რომ სწორედ დაგეგმილი ინ- 

ვესტიციებისა და დანაზოგების ტოლობა განსაზღვრავს წეპ-ის წონას- 

წორობით დონეს. ასეთი წონასწორობის ჩამოყალიბების პროცესი შეიძ- 

ლება შემდეგნაირად წარმოვიდგინოთ: 

1. სხვაობა დანაზოგებსა და დაგეგმილ ინვესტიციებს შორის წარმო- 

შობს განსხვავებას წარმოების გეგმებსა და დანახარჯების გეგმებს შო- 

რის მთლიანად ეკონომიკაში. 

2. სხვაობა ერთობლივი წარმოების გეგმასა და დანახარჯების გეგ- 

მებს შორის იწვევს გაუთვალისწინებელ ინვესტიციებს ანუ ინვესტიცი- 

ების შეკვეცას საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში. 
3. ვიდრე შენარჩუნებული იქნება გაუთვალისწინებელი ინვესტიცი- 

ების ზრდის ტენდენცია საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში, მეწარმეები 

გადასინჯავენ წარმოების გეგმებს შემცირების მიმართულებით, რის გა- 

მოც შემცირდება წეპ. და პირიქით, ვიდრე იარსებებს ინვესტიციების 

გაუთვალისწინებელი შემცირება საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში, 

ფირმები გადასიჯავენ წარმოების გეგმებს მისი გაფართოების მიმართუ- 

ლებით, რაც წეპ-ის გადიდებას გამოიწვევს. წეპ-ის ცვლილების ორივე 

სახე მიმართულია წონასწორობის დადგენისაკენ იმ გაგებით, რომ ისინი 

ამყარებენ ტოლობას დაგეგმილ ინვესტიციებსა და დანაზოგებს. შორის. 

4. მხოლოდ მაშინ, როცა დაგეგმილი ინგესტიციები და დანაზოგები 

ტოლია, წეპ-ის დონე სტაბილური, ანუ წონასწორობითი იქნება. ე.ი. 

მხოლოდ იქ, სადაც დაგეგმილი ინვესტიციები დანაზოგების ტოლია, 

გაუთვალისწინებელ ინვესტიციებს საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში 
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ან მათ “შემცირებას (რაც გამოიწვევდა წეპ-ის ზრდას ან მატებას) 

ადგილი არ ექნება. მიაქციეთ ყურადღება (სვეტი 7, ცხრილი 13-1), რომ 
მხოლოდ 470 მლრდ დოლ. წონასწორობით დონეზე არ აქვს ადგილი 

გაუთვალისწინებელ ინვესტიციებს საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში 
ან მათ “შემცირებას. 

ფონასწორობითი ფდეპ-ის ცვლილებები და 

მულტიპლიკატორი 

ამრიგად, აქამდე ჩვენ წარმოებისა და შემოსავლის საერთო მოცუ- 
ლობის დონეთა ახსნაზე ვმსჯელობდით. მაგრამ მე-10 თავში ჩვენ ვნა- 

ხეთ, რომ ფაქტობრივად წეპ-ი ამერიკის ეკონომიკაში იშვიათადაა სტა- 

ბილური; უფრო მეტიც, მისთვის დამახასიათებელია ხანგრძლივი ზრდი- 

სა და ციკლური მერყეობის პერიოდები. ახლა შევეცადოთ ვუპასუხოთ 

კითხვას: რატომ და როგორ მერყეობს რეალური წეპ-ის წონასწორობითი 

დონე. 

წეპ-ის წონასწორობითი დონე შეიცვლება ინვესტიციების გრაფიკის 

ან დანაზოგებისა და მოხმარების გრაფიკების ცვლილებების შესაბამი- 

სად. რადგანაც ინვესტიციებზე დანახარჯები ჩვეულებრივ ნაკლებ სტა- 
ბილურია, ვიდრე მოხმარებისა და დანაზოგების გრაფიკები, ჩვენ ვუშ- 

ვებთ, რომ ცვლილებები მიმდინარეობს ინვესტიციების გრაფიკშიც. ინ- 

ვესტიციებში ცვლილებების გავლენა ადვილი გასაგებია 13-3 ა და 13-3 
ბ ნახაზების დახმარებით. დავუშვათ, რომ ინვესტიციებიდან მოსალოდ- 

ნელი წმინდა მოგება იზრდება (12-6 ნასაზზე ნაჩვენები ინვესტიციებზე 

მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებით) ან ეცემა სარგებლის განაკვეთი 

(მრუდის ქვევით გადაწევით). ამის შედეგად დანახარჯები ინვესტიცი- 
აზე იზრდება, დავუშვათ 5 მლრდ დოლ. ეს ასახულია 13-3 ა ნახ-ზე 

ერთობლივი სარჯების გრაფიკის (C + 77:)0 -დან (C + 71»)I -მდე ზევით 

გადაწევით, ხოლო 13-3 ნახ-ლზე ინვესტიციების გრაფიკის /ი0-დან /»ი|)- 

მდე ზევით გადაადგილებით. წეპ-ის წონასწორობითი დონე ამ ორივე 

გრაფიკზე შესაბამისად გაიზრდება 470 მლრდ დოლარიდან 490 მლრდ 
დოლარამდე. 

და პირიქით, თუ შემცირდება ინვესტიციებიდან მოსალოდნელი წმინ- 
და მოგების ნორმა ან გაიზრდება სარგებლის განაკვეთი, მაშინ შემცირ- 
დება ინვესტიციებზე დანახარჯები, დავუშვათ 5 მლრ,- დოლარით. ეს 
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ნაჩვენებია 13-3 ბ ნახაზზე, ინვესტიციების გრაფიკის #„ე-დან //2 - მდე 

გადაწევით და 13-3 ა ნახაზხე ერთობლივი ხარჯების გრაფიკის 

(C + 1»)0 -დან (C + 7»)2 - მდე გადაადგილებით. ყველა შემთხგევაში 
მოცემული გადაადგილებები წეპ-ის წონასწორობით დონის დაცემამდე 

მიგვიყანს 470 მლრდ დოლარიდან 450 მლრდ დოლარამდე. მკითხველმა 
თვითონ უნდა შეამოწმოს ეს დასკვნები 13-1 ცხრილის გამოყენებით, 

ცხრილის მე-5 სვეტში თავდაპირველად 25 მლრდ დოლარი, ხოლო 
შემდგომ 15 მლრდ დოლარის, დაგეგმილი 20 მლრდ დოლ. ინვესტიცი- 

ებით შეცვლით. 
სხვათაშორის, წინასწარ შეიძლება ითქვას, რომ ინვესტიციების აღ- 

ნიშნული 5 მლრდ დოლარით შეცვლა შეიძლება ეკონომიკური პოლი- 
ტიკის პირდაპირი შედეგი იყო. თუ დაგუბრუნდებით 12-2 ცხრილს, ჩვენ 
ვნახავთ, რომ 20 მლრდ დოლ. ინვესტიციების ამოსავალი დონე განი- 
საზღვრება 8%-ის ტოლი სარგებლის განაკვეთით. თუ ეკონომიკა 

დაქვეითების სტადიაზეა, მაშინ ეკონომიკური აქტიურობის სტიმული- 
რებისათვის ფინანსურ-საკრედიტო უწყებათა ხელმძღვანელობას ”შეუძ- 

ლია სპეციალურად შეამციროს სარგებლის განაკვეთი 6%-მდე (გახ- 

რდის რა ფულის მიწოდებას), რაც გამოიწვევს ინვესტიციების დანახარ- 

ჯების გადიდებას. და პირიქით, თუ ინვესტიციების თავდაპირველ, 20 

მლრდ დონეზე ეკონომიკა მოთხოვნის ინფლაციის პრობლემას აწყდება, 

მაშინ ფინანსურ-საკრედიტო უწყებებს შეუძლიათ სარგებლის განაკვე- 

თის 10%-მდე გადიდება (ფულის მიწოდების შემცირებით) და ამით 
ინვესტიციებისა და ერთობლივი დანახარჯის შემცირება ინფლაციის 

შეკავებისათვის. საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა –ფულის მიწოდების 

შეცვლა სა.,გებლის განაკვეთისა და ერთობლივი დანახარჯების რშეც- 

ვლის მიზნით მე-17 თავის განხილვის საგანია. 
როდესაც მოხმარება-დანაზოგების გრაფიკებში ცვლილებები მიმდი- 

ნარეობს, ისინი მსგავს ზეგავლენას ახდენენ. თუ საოჯახო მეურნეობებს 

სურთ მეტის მოხმარება (ნაკლების დაზოგვა) წეპ-ის ყოველ დონეზე, 
მაშინ ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკი (შესაბამისად 13-3 ა და 13 
3 ბ ნახ-ზე), ზევით გადაინაცვლებს, დანაზოგების გრაფიკი კი --ქვე- 

გით. ყოველ ამ შემთხვევაში გადაადგილებები წეპ-ის წონასწორობითი 
დონის ზრდის მანიშნებელი იქნება. თუ საოჯახო მეურნეობები (მეტის 

დაზოგვას) წეპ-ის ყოველ პოტენციურად შესაძლო დონეზე ნაკლების 
მოხმარებას მოინდომებენ, მაშინ, აქედან გამომდინარე მოხმარების გრა- 
ფიკის გადაადგილება ქვევით და დანაზოგების გრაფიკის გადაადგილება 
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რეალური წმინდა ეროვნული აროდუქტი წეჰ(მლრდ.დოლ.) 

“(აუ)ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკი 

2, C§ 

3. L 1 =-+“->+ წ 

პბს, + –=–- + 7ი2 

2 0| იე 450 «ი 490 510 
      რ I 

რეალური წმინდა ეროვნული პროდუქტი წეპ(მლრდ.დოლ.) 

ბისიაი |)წ! 

და
ნა
ზო
; 

      
ნახ.13-3., წონასწორობითი წეპ-ის ცვლილებები, რომლებიც გა- 

მოწვეულია გადაადგილებით: ა. ერთობლივი დანახარჯების გრა– 

ფიკში და ბ. ინვესტიციების გრაფიკში 

ერთობლივი დანახარჯების მრუდის მაღლა გადაწევა, დაჟუშვათ (C + 17:)0 - დან (C + III)L 
-მდე გამოიწვევს წეპ-ის წონასწორობითი დონის გადიდებას. და პირიქით, ერთობლივი დანახა- 

რჯების მრუდის გადაწევა ქვევით.დავუშვათ (C + //IX- დან (C + 1ი)2-მდე გამოიწვევს წეპ- 
ის წონასწორობითი დონის შემცირებას. დანაზოგებსა და ინვესტიციების ურთიერთკავშირი 

გრაფიკზე, ინვესტიციების მრუდის ზევით გადაადგილება //ლე-დან 1I-მდე გამოიწვევს 

ზრდას, ქვევით გადაადგილება კი #0-დან /IL2-მდე - წეპ-ის წონასწორობითი დონის დაცემას. 
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ზევით, თავის მხრივ გამოიწვევს წეპ-ის წონასწორობითი დონის დაქვე- 

ითებას. 

მულტიპლიკატორის ეფექტი 

ცხადია, ამ მაგალითებში თქვენ შენიშნეთ საინტერესო თავისებურე- 

ბები, საინვესტიციო ხარჯების 5 მლრდ დოლ. შეცვლამ გამოიწვია 

წარმოების მოცულობისა და შემოსავლის დონეთა ზრდა 20 მლრდ 

დოლარით. ამ განსაცვიფრებელ შედეგს მულტიპლიკატორის ეფექტი, 
ან უბრალოდ _მულტიპლიკატორი ეწოდება. უფრო გარკვევით, მულ- 

ტიპლიკატორი-ესაა თანაფარდობა წონასწორობითი წეპ-დან გადახრასა 

და დანახარჯებში ამოსავალ ცვლილებებს (ინვესტიციებისათვის) შო- 

რის, რომელმაც რეალური წეპ-ის ეს ცვლილება გამოიწვია, ე.ი. 

_ ცელილებები რეალურ წეპ –ში 

მულტიპლიკატორი = თავდაპირველი ცვლილებები დანა ხარჯებში 

მოცემულ შემთხვევაში მულტიპლიკატორი უდრის 4-ს (წეპ-ის 

ცვლილება 20-ით, გაყოფილი ინვესტიციებში ცვლილებებზე 5-ზე). ანუ 
ტოლობის გარდაქმნით შეიძლება ითქვას, რომ: 

ბი 
ცელილები = მულტიპლიკატორი X თავგდაპირეელ ცვლილებებზე დანახარჯებში 

დასაწყისშივე უნდა გაკეთდეს სამი შენიშვნა: 

1. “თავდაპირველი ცვლილებები დანახარჯებში“ ჩვეულებრივ ეწო- 

დება გადაადგილებას ინვესტიციურ დანახარჯებში იმ მარტივი მიზეზის 

გამო, რომ ინვესტიციები ერთობლივი დანახარჯების ყველაზე უფრო 
ცვალებადი კომპონენტია (ნახ.12-8). მაგრამ ხაზი უნდა გაესვას იმას, 
რომ ცვლილებები მოხმარებაში, სახელმწიფო შესყიდვებში ან ექსპორ- 

ტში ასევე განიცდიან მულტიპლიკატორის ეფექტის გავლენას. 
2. „თავდაპირველი ცვლილებები დანახარჯებში“ ნიშნავს ერთობლი- 

ვი დანახარჯების გრაფიკის გადაადგილებას ზევით ან ქვევით, რაც 
დაკავშირებულია გრაფიკის ერთ-ერთი კომპონენტის გადაადგილებასთან 

ზევით ან ქვევით. 13-3 ბ ნახ-ხე ვხედავთ, რომ რეალური წეპ გაიზარდა 
20 მლრდ დოლარით, რადგანაც ინვესტიციების გრაფიკი გადაადგილდა 

ზევით 5 მლრდ დოლარით, ·/#ყე-დან 1/,I)-მდე. ანალოგიურად: მოხმარე- 
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ბის გრაფიკის გადააგილება ზევით ან ქვევით იმის გამო, რომ შემოსა- 
ვალთან დაუკავშირებელი მოხმარების ერთ-ერთი ფაქტორის-სიმდიდრის, 

ფასების დონის, მოსალოდნელობის, სამომხმარებლო დავალიანების და 

ა.შ.-ცვლილებას შეუძლია გამოიწვიოს რეალური წეპ-ის მრავალჯერადი 

ცვლილება. 
3. მეორე შენიშვნიდან გამომდინარეობს, რომ მულტიპლიკატორი 

ორპირა ხმალია, რომელიც ორიგე მიმართულებით მოქმედებს. ე.ი. ხარ- 
ჯების “უმნიშვნელო ზრდას “შეუძლია წეპ-ის მრავალჯერადი ნამატის 

მოცემა; მეორე მხრივ ხარჯების მცირე რაოდენობით შეკვეცამ შეიძლე- 
ბა მულტიპლიკატორის მეშვეობით გამოიწვიოს წეპ-ის მნიშვნელოვანი 

შემცირება. ყურადღებით შეხედეთ გადაადგილების ეფექტს 13-3 ა და 
13-3 ბ ნახაზებზე (C + 1ი)0 - დან (C + I»)! -ში ან (C +7ი)2 -ში და 

ასევე .#V/0-დან //,)-ში ან 7/2-ში. 

ლობიკური დასაბუთება. მულტიპლიკატორი ემყარება ორ 
ფაქტს: პირველი, ეკონომიკისათვის დამახასიათებელია შამოსავლებისა 

სა იას ვეის განმეორებადი, უწყვეტი ნაკადები, სადაც სმიტის 
ერ დახარჯულ დოლარებს შემოსავლის სახით ჯონსი ღებულობს. 
მეორე, შემოსავლის ნებისმიერი ცვლილება გამოიწვევს ცვლილებებს 
მოხმარებასა და დანაზოგებში, იმავე მიმართულებით, როგორსაც რშემო- 

სავალში ცვლილებები, ამასთან მოხმარებისა და დანაზოგების პროპორ- 

ციულობა შენარჩუნებულია შემოსავლის ნებისმიერი ცვლილების დროს. 

ამ ორი ფაქტიდან უნდა დავასკვნათ, რომ დანახარჯების სიდიდის ამო-. 

სავალი ცვლილება წარმოშობს ჯაჭვურ რეაქციას, რომელიც "თუმცა 

ყოველი მომდევნო ციკლით ქრება, მაგრამ წეპ-ის მრავალგზის ცვლი- 
ლებას იწვევს. 

მულტიპლიკატორის ეფექტის ლოგიკური დასაბუთება შეიძლება 13- 
2 ცხრილის რიცხვით მაგალითზე ვაჩვენოთ, სადაც დანახარჯები და 

ინვენსტიციები იზრდება 5 მლრდ დოლარით. გრაფიკზე ეს გამოიხატება 

ინვესტიციების მრუდის ზევით გადაწევით 20 მლრდ-დან 15 მლრდ 
დოლარამდე, როგორც “ეს ჩანს 13-3 ბ ნახაზიდან. ჩვენ ძველებურად 

ვთვლით, რომ მზმ 3/4-ის ტოლია, ხოლო, შესაბამისად, დზმ 1/4 -ის. 
ასევე ვუშვებთ, რომ ეკონომიკა წონასწორობით მდგომარეობაში იმ- 

ყოფება 470 მლრდ დოლ. პირობებში. 

ინვესტიციების თავდაპირველი გადიდება ხელფასის, რენტის, სარ- 
გებლისა და მოგების თანატოლი სიდიდის შემოსავალს ქმნის იმ მარ- 
ტივი მიზეზის გამო, რომ დანახარჯები და შემოსავლის მიღება-ერთი 
და იგივე გარიგების ორი მხარეა. როგორ შეიცვლება მოხმარება საოჯა- 
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ცხრილი 13.2. მულტიპლიკატორი: ანალიზი ცხრილის 
დახმარებით (ჰიპოთეზური მონაცემები, მლრდ დოლ.) 

  

  

  

  

  

  

  

            

(1) (6) (3) 
ცვლილებები |კვლილებები (კვლილებები 
შემოსავალში | მოხმარებაში დანაზოგებში 

ინ იციების სა ვეს) თ ზრდა 5,00 3,75 1,25 

მეორე ციკლი 3,75 2,82 0,94 

მესამე. #კიკლი 2,81 2,11 0,70 

მეოთხე (იკლი 2,11 1,58 0.53 

მესუთე ჯ„იკლი 1.58 1.19 0,39 

სხვა ყველა ციკლები 4.75 3,56 1.19 

ჯამი 20,00 15,00 5,00 
  

ხო მეურნეობის შემოსავლის 5 მლრდ დოლ. გადიდებისას? პასუხი შეიძ- 
ლება ვიპოვოთ მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილების გამოყენებით, 

რომელიც მოცემული ცვლილების -- 3/4ის ტოლია. მაგალითად, შე- 
მოსავლის 5 მლრდ დოლარით გაზრდა მოხმარებას გაადიდებს 3,75 

მლრდ დოლარით (= 5 მლრდ დოლ.-ის 3/4) და დანაზოგებს 1,25 მლრდ 

დოლარით C. 5 მლრდ დოლ.-ის 1/4). ამ დახარჯულ 3,75 მლრდ 
დოლარს “შემოსავლის სახით ღებულობენ საოჯახო მეურნეობები. ისინი 

თავის სმხრივ ამ 375 მლრდ დოლარიდან მოიხმარენ 3/4-ს ანუ 2,81 

გლრდ დოლ., ხოლო დაზოგავენ 1/4-ს, ანუ 0,994 მლრდ.დოლ. და ანა- 
ლოგიურად „ზოგი საოჯახო მეურნეობის მიერ მოხმარებული 2,81 
მლრდ.დოლ. შემოსავლის სახით გადადის სხვა საოჯახო მეურნეობებში. 

თუმცა ინვესტიციების ნამატის ამოსაგალი, თავდაპირველი და შემდგო- 

მი , დანახარჯების ეფექტი დანახარჯების ყოველი მორიგი ციკლით 
მცირდება, მაგრამ თუ პროცესი უკანასკნელ დოლარამდე წარიმართება 
წარმოება ––შემოსავლის მოცულობის დონის საერთო ნამატი 20 მლრდ 
დოლარს მიაღწევს. ინვესტიციების ნავარაუდევი ნამატი 5 მლრდ 
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დოლარით, შესაბამისად გაზრდის წეპ-ის წონასწორობით დონეს 20 

მლრდ დოლარით. 470-დან 490 მლრდ დოლარამდე. აქედან გამომდინა- 
რე მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია (= 20 მლრდ დოლ.: 5 მლრდ დოლ)). 

შემთხვევითი როდია, რომ მულტიპლიკატორის ეფექტის მოქმედება 
მაშინ მთავრდება, როცა ინვესტიციების 5 მლრდ.დოლარით ამოსავალი” 

გადიდების შედეგად გამოწვეული დანახოგების შეჯამებული სიდიდე 
ინვესტიციების მოცემული ნამეტის კომპენსაციას იძლევა. მხოლოდ ასე 

ხდება ინვესტიციების ზრდით გამოწვეული უწონასწორობის კორექტი- 
რება. ამ შემთხვევაში წეპ და საერთო შემოსავლები უნდა გაიხზარდოს 
20 მლრდ დოლარით, რათა სტიმული მისცეს დამატებით დანაზოგებს 5 

მლრდ დოლ. ოდენობით, რომელიც გამოიწვევს 5 მლრდ დოლ. საინ- 
გესტიციო ხარჯების ნამატის კომპენსაციას. 

შემოსავალი უნდა გაიზარდოს 4-ჯერ დანაზოგებზე ინვესტიციების 

ამოსავალ გადამეტებასთან შედარებით, რადგანაც საოჯახო მეურნეობე- 

ბი ზოგავენ თავისი შემოსავლის ნებისმიერი ნამეტიდან 1/4 ნაწილს 

(ე.ი. =ზმ =1/4 ). როგორც ადრე აღინიშნა, მოცემულ მაგალითში 

მულტიპლიკატორი –- რიცხვი, რომელიც გვიჩვენებს თუ შემოსავლის 
შეჯამებული ნამეტი რამდენჯერ აჭარბებს ამოსავალ საინვესტიციო 
ხარჯების ნამატს, 4-ის ტოლია. 

მულტიპლიკატორი და დაზობვისა და მოსმარებისადმი 

ხოვრული მიდრეკილება. 132 ცხრილიდან თქვენ ალბათ უკვე 

გაიგეთ, რომ, რაღაც კავშირი უნდა არსებობდეს #ზმ-ს და მულტიპლი- 
კატორის სიდიდეს შორის. ასეთი კავშირი მართლაც არსებობს: დანაზო–- 

გებისათვის გამიზნული შემოსავლის ნამატის ნაწილი ანუ #%ზმ გან- 

საზღვრავს ხარჯების თანმიმდევრული ციკლების შეჯამებულ ეფექტს, 
რომელიც გამოწვეულია ამოსავალი ციკლებით 1», C , Xი-ში ანუ C 
-ში და, მაშასადამე, მულტიპლიკატორში. უფრო ზუსტად, ზმ -ისა და 
მულტიპლიკატორის სიდიდე უკუპროპორციული არიან. რაც უფრო ნაკ- 
ლებია ნებისმიერი ცვლილების წილი შემოსაგალში, რომელიც დაზო- 
გვისათვისაა გამიზნული, მით მეტია მორიგი დანახარჯები ყოველ ციკ- 
ლში და შესაბამისად, მით მაღალია მულტიპლიკატორი. თუ #ზმ 1/4- 
ის ტოლია, როგორც ჩვენს მაგალითში, მაშინ მულტიპლიკატორი უდრის 
4-ს. თუ კი დზმ 1/3-ის შესაბამისი იქნებოდა, მაშინ მულტიპლიკატორი 
3-ის ტოლი იქნებოდა. თუ კი 2%მ8 ტოლი იქნებოდა 1/5-ის მაშინ 

მულტიპლიკატორი 5-ს გაუტოლდებოდა. კვლავ მივმართოთ 13-1 
ცხრილსა და 13-63 ბ ნახაზს თავდაპირველად ეკონომიკა “იმყოფება 

წონასწორობაში წეპ 470 მლრდ დოლ. დონეზე. შემდეგ მეწარმეები 
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ზრდიან ინვესტიციებს 5 მლრდ დოლარით, ასე რომ 470 მლრდ დოლ. 

დონეზე დაგეგმილი ინვესტიციები (252 მლრდ დოლ.) ჭარბობს 20 მლრდ 
დოლ. დანაზოგებს. ეს ნიშნავს, რომ 470 მლრდ დოლ. “უკვე აღარაა 
წონასწორობითი. იბადება კითხვა: რამდენით უნდა გაიზარდოს წმინდა 
ეროვნული პროდუქტი ან შემოსავალი წონასწორობის აღსადგენად? პა- 
სუხი: იმდენით, რომ სტიმული მიეცეს 5 მლრდ დოლ. დამატებით და- 
ნაზოგებს 5 მლრდ დოლ. ინვესტიციების ნამატის კომპენსირებისათვის. 
რამდენადაც საოჯახო მეურნეობები დამატებითი შემოსავლიდან მიღე- 
ბული ყოველი 4 დოლარიდან ერთ დოლარს ზოგავენ (მზმ = 1/4), 

იმდენად წეპ უნდა გაიზარდოს 20 მლრდ.დოლარით- ინვესტიციათა ნა- 

გვარაუდევ ნამატზე 4-ჯერ მეტად-რათა უზრუნველყოს წონასწორობის 

აღსადგენად აუცილებელი 5 მლრდ დოლ. დამატებითი დაზოგვა. შე- 
საბამისად, მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია. თუ დზმ გაუტოლდებოდა 
1/3-ს, მაშინ წეპ უნდა გაზრდილიყო მხოლოდ 15 მლრდ.დოლარით 

(ინვესტიციების ნამეტზე 3-ჯერ მეტად), რათა უზრუნველეყო 5 მლრდ 
დოლარის რაოდენობის დამატებითი დაზოგვა, წონასწორობის ალსადგე- 

ნად; შესაბამისად მულტიპლიკატორი 3-ის ტოლი იქნებოდა. და თუ დზმ 
1/5-ს გაუტოლდებოდა, მაშინ წეპ უნდა გახრდილიყო 25 მლრდ დო- 
ლარით, რათა მას მოჰყოლოდა 5 მლრდ დოლარით დანაზოგის ზრდა 

და წონასწორობის აღდგენა: მულტიპლიკატორი 5-ის ტოლი იქნებოდა. 
შეიძლება განვაზოგადოთ ეს და სხვა შესაძლო მაგალითები და 

გთქვათ, რომ მულტიპლიკატორი დზმ-ის შებრუნებული სიდიდეა, ნების- 
მიერი რიცხვითი მნიშვნელობის შებრუნებული სიდიდე-განაყოფია, რო- 

მშ მიიღება ერთის შეფარდებით მოცემულ რიცხვზე. მოკლედ რომ 
ვთქვათ, 

1 
მულტირლიკატორი= დჯე. 

მოცემული ფორმულა მულტიპლიკატორის განსახღვრის შესაძლებ- 
ლობას იძლევა. ყველაფერი ეს ჩვენთვის აუცილებელია მულტიპლიკა- 
ტორის სწრაფად გამოთვლისათვის, ეს დზმ-ის სიდიდეა. გავიხსენოთ 

მე-12 თავიდან, რომ, რადგან მზმ + დზმ = 1 , დზმ = 1 – მჭმ. 
შესაბამისად. მულტიპლიკატორის ფორმულა შეიძლება შემდეგნაირად 
ჩაიწეროს: 
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1 = 1 
ჩაიწეროს: მულტიპლიკატორი - 1 – მზმ 

მართალია ჩვენ ლოგიკურად გამოვიყვანეთ მულტიპლიკატორის ორი 
ფორმულა, მაგრამ მათ ადვილად “შეიძლება მიეცეს მათემატიკური 
დასაბუთება”, 

მულტიპლიკატორის მნიშვნელობა. მულტიპლიკატორის 
მნიშვნელობა “შემდეგში მდგომარეობს. შედარებით მცირე ცვლილებამ 

მეწარმეთა საინვესტიციო გეგმებში ან საოჯახო მეურნეობის დანაზოგე- 

ბის გეგმებში შეიძლება გაცილებით დიდი ცვლილებები გამოიწვიოს 
წეპ-ის წონასწორობით დონეში. მულტიპლიკატორი აძლიერებს ხარჯე- 
ბის ცვლილებით გამოწვეულ მეწარმეობითი საქმიანობის მერყეობას. 

შევნიშნავთ, რომ, რაც “უფრო მეტია მზმ (ნაკლებია დზმ), მით 

მეტი იქნება მულიტიპლიკატორი. მაგალითად თუ მზმ უდრის 3/4 და, 

  

1. გარდა ამისა, გავისსენოთ, რომ დზმ-ის დახმარებით განისაზღვრება 
დანაზოგების გრაფიკის დასრილობა. ამოლებისა და ინექციის (§ = /,) მეთოდის 

გამოყენებისას ეს ნიშნავს, რომ დზმ შეფარდებით დიდია (დავუშვათ, უდრის 1/2-ს) და 
შესაბამისად, დაზოგვის გრაფიკის დახრილობა შეფარდებით ციცაბოა (ასევე 1/ 2), 
მაშინ ინვესტიციური ხარჯების ნებისმიერი ზევით წაწევა შეესაბამება 

მულტიპლიკატორის მცირე მნიშენელობას. მაგალითად, ინვესტიციების 5 მლრდ.დოლ. 
ნამატი მოგვცემს 5 და/ი გრაფიკების გადაკვეთთის ახალ წერტილს, რომელიც 
მოთავსებულია მხოლოდ 10 მლრდ დოლარით მარჯვნივ წეპ-ის თავდაპირველი 
წონასწორობითი დონიდან . მულტიპლიკატორი უდრის მხოლოდ 2-ს. მაგრამ თუ დზმ 
შედარებით მცირეა (დავუშვათ, უდრის 1/6), მაშინ დანაზოგის გრაფიკის დახრილობა 

შედარებით მცირე იქნება შესაბამისად ინვესტიციებს გრაფიკის ზევით 
გადაადგილება 5 მლრდ.დოლარით გადაკვეთის ასალ წერტილს მოგვცემს, რომელიც 
წეპ-ის თავდაპირველ წონასწორობით დონეს დაშორებულია 30 ჭმლრდ დოლარით 

მარჯვნივ. ასეთ შემთხვევაში მულტიპლიკატორი 6-ის ტოლია. მკითხველმა თვითონ 
უნდა შეამოწმოს ეს ორი მაგალითი დანაზოგებისა და ინვესტიციების შეხაბამისი 

გრაფიკების დახაზვით. · 

2. ალგებრული მულტიპლიკატორი წარმოადგენს „უსასრულო გეომეტრიულ პრო- 
გრესიას“ ან მარტივად რომ ვთქვათ, რიცხვთა უსასრულო მწკრივს, რომელთაგან 
თითოეული წინა რიცხვის ზუსტად განსაზღვრული წილადია. თუ ამ წილადს ხ-თი 
აღვნიშნავთ, მაშინ გეომეტრიული პროგრესია მიიღებს შემდეგ სახეს: 
#=1+ხ+ხ?+VM32+.... V“, თ) 
სადაც # –– პროგრესიის ჯამია. 

ეს ტოლობა ადვილად შეიძლება გარდაიქმნას იმის დასამტკიცებლად, რომ 
L= 21; ტოლობის (1) ორივე მხარის ტ -ზე გამრავლებით მივიღებთ: 

(სქოლიოს გაგრძელება იხ. შემდეგ გვერდზე ) 
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შესაბამისად, მულტიპლიკატორი 4-ს, მაშინ დაგეგმილი ინვესტიციების 
შემცირება 10 მლრდ დოლარით გამოიწვევს წეპ-ის წონასწორობითი 
მოცულობის შემცირებას 40 მლრდ დოლარით. მაგრამ თუ მზხმ 

მხოლოდ 2/3-ია, მულტიპლიკატორი კი-3, მაშინ ინვესტიციების შემცი- 
რება იმავე 10 მლორდ.დოლარით, გამოიწვევს წეპ-ის დაცემას მხოლოდ 

30 მლრდ დოლარით. ეს ბადებს აზრს: მზმ-ის მეტი სიდიდე ნიშნავს, 

რომ 13-2 ცხრილის მე-2 სვეტში წარმოდგენილი მოხმარების თანმიმ- 
დევრული ციკლის ჯაჭვში რიცხვითი მნიშვნელობები ნელა მცირდება, 

რის შედეგადაც დიდი ცვლილებები გროვდება შემოსავალში. და პირი- 

ქით, მხმ-ის მცირე სიდიდე (დიდი დზმ)) იწვევს იმას, რომ იძულებითი 
მოხმარება მალე მცირდება, ისე რომ ჯამობრივი ცვლილებები შემოსა- 

ვალში უმნიშვნელოა. 
სხვათაშორის, მე-14 თავში ე.წ. ჩაშენებული სტაბილიზატორის გან- 

ხილვისას ჩვენ ვნახავთ, რომ სახელმწიფოს ერთ-ერთი ძირითადი პო- 

ლიტიკაა გადასახადებისა და ტრანსფერტული გადასახდელების სისტე- 
მის შექმნა, რომელიც უზრუნველყოფდა მზმ-ის მულტიპლიკატორის სი- 

დიდის შემცირებას, რითაც დასწევდა ინვესტიციების, მოხმარების, სა- 

ხელმწიფოს ხარჯების ან ექპორტის ცვლილებით გამოწვეულ მადესტა- 

ბილიზებელ ეფექტს. 
განზობადება. გულტიპლიცატორს, აქ წარმოდგენილი სახით, მარ- 

ტივ _ მულტიპლიკატორს უწოდებენ მხოლოდ იმ მიზეზის გამო, რომ იგი იგი 

ხC = ხ + ხ72 + ხ3 + ხ“ + ... ხM+1, თა 
ახლა გამოვთვალოთ განტოლება (2), (1) განტოლებისაგან და ვნახავთ, რომ 

განტოლების (1) ყველა წეგრი მარჯვენა მსრიდან მცირდება გარდა პირველისა (1), და 
რომ მარჯვენა მხარეს რჩება მხოლოდ განტოლების (2) უკანასკნელი წევრი. ამრიგად, 
მივიღებთ: ( – ხ# = 1 – ხM +1 

მარცხენსი ნაწილში «ფრჩხილებს გარეთ გამოვიტანოთ კოეფიციენტი: - 
M(I –ხე)=1 –ხ1+! 

_ I-II 

ეხლა გავყოთ: (1 – ხX-ზე: # _– 

რადგანაც ხ წილადია, ხოლო # ძალიან დიდი რიცხვი, მაშინ 6 + 1 მნიშვნელობა 

უახლოვდება ნულს და ის შეიძლება უგულებელეყოთ. საბოლოოდ მივიღებთ: # = => 

თავისი ეკონომიკური შინაარსის მიხედვით # ნიშნავს მულტიპლიკატორის 
სიდიდეს, ხოლო სხ -მზმ-ს. მკითხველმა უნდა იმუშაოს განტოლებაზე (1), გამოიყენოს 
მ%მ, რომელიც, გთქვათ, უდრის 0,5, 0,6, 0,8, რათა უჩვენოს, რომ ხარჯების ნამატი ერთ 
დოლარზე, შესაბამისად, იძლევა შემოსავლის ნამატს 2; 2,5 და 5 დოლარს. 
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ემყარება ეკონომიკის მეტად მარტივ მოდელს. 1/დზმ, ფორმულით გა- 

მოხატული მარტივი მულტიპლიკატორი ასახავს მხოლოდ დანაზოგების 
ამოღებას. მაგრამ, როგორც ზემოთ იყო ნათქვამი, სინამდვილეში შემო- 
სავლების მიღებისა და ხარჯვის ციკლების თანმიმდევრულობა 

შეიძლება ჩაქრეს გადასახადებისა და იმპორტის სახით ამოღების ”შედე- 

გად. ე.ი. დანაზოგებისათვის გადენის გარდა, შემოსავლის ერთი ნაწილი 

ყოველ ციკლში ამოიღება დამატებითი გადასახადების სახით, მეორე 
ნაწილი კი გამოიყენება დამატებითი საქონლის შესაძენად საზღვარგა- 

რეთ. ამ დამატებით  ამოღებათა გათვალისწინებით შეიძლება 1/ დჭზმ 

მულტიპლიკატორის ფორმულის სახის შეცვლა, დზმ-ის ნაცვლად მნიშ- 
გნელში ერთერთი “შემდგომი მომდევნო მაჩვენებელის ჩასმით: “შემოსა– 

ვალში ცვლილებების წილი, რომელიც არ იხარჯება ქვეყნის შიგნით 
საქონლის წარმოებაზე“, ან „ შემოსავალში ცვლილების წილი, რომე- 

ლიც “გაედინება“ ან ამოიღება ნაკადიდან , შემოსავალი- დანახარჯე- 
ბი“. უფრო რეალურ მულტიპლიკატორს, რომელსაც ღებულობენ ყველა 
ამ ამოღება-დანაზოგების, გადასახადების, იმპორტის-გათვალისწინე- 

ბით, რთულ მულტიპლიკატორს უწოდებენ. ეკონომიკურ კონსულტანტთა 
საბჭოს შეფასებით, რომელიც ეკონომიკურ საკითხებში რეკომენდაციებს 

აძლევს პრეზიდენტს, აშშ-სათვის რთული მულტიპლიკატორი დაახლო- 
ებით 2-ს უდრის. 

მომჭირნეობის 

პარადოქსი 

წეპ-ის განსაზლვრა “ამოღება-ინექციის“ მეთოდის დახმარებით და 

მულტიპლიკატორის ჩვენეული ანალიზი წარმოშობს აზრს კურიოზული 
პარადოქსის არსებობის შესახებ, რომელსაც მომჭირნეობის პარადოქ- 

სი ეწოდება. პარადოქსი ისაა, რომ საზოგადოების მცდელობამ მეტის 
დახოგვის შესახებ, ფაქტობრივად შეიძლება დანაზოგის იგიგე ან ნაკ- 
ლები დონეც კი გამოიწვიოს. 13-4 ნახაზი ამის ილუსტრაციას იძლევა. 

დავუშვათ, 1; და 5I -მიმდინარე ინვესტიციების და დანაზოგების 
მრუდებია, რომელიც განსაზღვრავს წეპ-ის წონასწორობით დონეს 470 

მლრდ დოლ.სიდიდით. ახლა, დავუშვათ, რომ საოჯახო მეურნეობები 
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წარმოების დაცემის მოლოდინში ცდილობენ დაზოგონ, დავუშვათ, 5 

მლრდ დოლარით მეტი, შემოსავლის მოცემულ დონეზე, რათა თავისი 

თავი უზრუნველყონ “პურით შავი დღისათვის“. ეს მეტის დაზოგვის 

მცდელობა დაზოგვის მრუდის ზევით გადაწევით აისახება 51 -დან 52-ში. 
მაგრამ თვით გადაწევა ქმნის დანაზოგის ნაჭარბს დაგეგმილ ინვესტი- 

ციებზე, 470 მლრდ დოლარის ტოლი წარმოების მოცულობის, წონასწო- 
რობის მიმდინარე დონის პირობებში. ჩვენ კი ვიცით, რომ მულტიპლი- 

კატორის ეფექტი გამოიწვევს იმას, რომ დანაზოგების ეს უმნიშვნელო 

ნამატი (მომხმარების შემცირება) გამოიხატება წონასწორობითი წეპ-ის 
გაცილებით მეტი შემცირებით, მოცემულ შემთხვევაში 20 მლრდ 

დოლარით (= 5X4). 
ეს პარადოქსი სხვადასხვა ფორმით ვლინდება. 
1. შევნიშნავთ, რომ წეპ-ის ახალ 450 მლრდ დოლ. წონასწორობით 

დონეზე საოჯახო მეურნეობები იმავე თანხას დაზოგავენ, რასაც წეპ 
470 მლრდ დოლ. თავდაპირველი დონის დროს. საზოგადოების მისწრა- 
ფება მეტის დაზოგვისათავის მარცხით დამთავრდა თვით ამ მისწრაფე- 
ბით გამოწვეული წეპ-ის წონასწორობითი დონის მრავალგზის შემცირე- 

ბის გამო. 
2. მოცემული ანალიზიდან გამომდინარეობს, რომ მომჭირნეობა, რო- 

მელსაც ამერიკულ საზოგადოებაში ყოველთვის დიდი პატივისცემით 

ეპყრობიან, შეიძლება სოციალური ბოროტებაც გახდეს. ინდიგიდის 
თვალსაზრისით, დაზოგილი ცენტი გამომუშავებული ცენტია საზოგა- 

დოების თვალსაზრისით, დაზოგილი ცენტი-ჯერ კიდევ დაუხარჯავია, 
და შესაბამისად, ვიღაცის შემოსავალს რომ ამცირებს ის ცენტია. და- 

ნაზოგი შეიძლება სიკეთეს წარმოადგენდეს ინდივიდის თვალსაზრისით, 

მაგრამ შეიძლება უბედურებად იქცეს საზოგადოების არასასურველი 

ზემოქმედების გამო. 
3. თუ პარადოქსი არა, სულ ცოტა კურიოზი მაინცაა ის, რომ სა- 

ოჯახო მეურნეობებში ჩნდება მეტის დაზოგვის (ნაკლების მოხმარების) 
მნიშვნელოვანი სტიმულები სწორედ იმ დროს, როცა დანაზოგების ზრდა 

ყველაზე ნაკლებ ხელსაყრელი და ეკონომიკურად არასასურველია; ე.ი. 
როცა ეკონომიკა წარმოების დაცემის სტადიაში შედის. ინდივიდს, 
რომელსაც სამუშაოს დაკარვის ეშინია, საეჭვოა მხიარულებისათვის 
ფულის ხარჯვის გაგრძელების სურვილი ჰქონდეს. ჩვენს სცენარში დი- 
დი დანაზოგებისაკენ ლტოლვა წარმოების მოსალოდნელ დაცემას რე– 
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ალობად აქცევს. 
მაგრამ მომჭირნეობის პარადოქსი, რომლის მიხედვითაც დანაზოგები 

სოციალურად არასასურველია, დაზუსტებას საჭიროებს. პირველი, და- 
ვუშვათ, რომ ეკონომიკა თავდაპირველად მკვეთრად გამოხატულ მოთ- 

ხოვნის ინფლაციას განიცდის. სხვა სიტყვებით, ეკონომიკა ფუნქციონი- 

რებს არა კეინსურ (ჰორიზონტალურ) ჩარჩოებში, არამედ, ერთობლივი 

მიწოდების მრუდის კლასიკურ (ვერტიკალურ) მონაკვეთში. ასეთ შემ- 

თხვევაში ეკონომიკაში წარმოება ხორციელდება სრული დასაქმების პი- 
რობებში და ერთობლივი მოთხოვნის ნამეტი ფასებს ზევით ასწევს. თუ 

ასეთ სიტუაციაში საოჯახო მეურნეობები დაიწყებენ მეტის დაზოგვას 

(ნაკლების მოხმარებას), მაშინ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გადაად- 

გილდებოდა მარცხნივ და ინფლაციის ტემპი შემცირდებოდა. კვლავ 

შეხედეთ 11-6 ბ ნახაზს. დავუშვათ, რომ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი 

თავდაპირველად 4#X%6 მდგომარეობაში იმყოფება ფასების #6 დონის 

დროს. დანაზოგების ნამატი იწვევს ერთობლივი მოთხოვნის შემცირე- 

1. დამრეცად აღმავალ ინვესტიციების გრაფიკს (ცხრილი 12-3, ნახაზი 12-7) თუ შევ- 

ცვლით ახლახანს გამოყენებული ინვესტიციების გამარტივებულ გრაფიკზე. ჩვენ ვნა- 
ხავთ, რომ საოჯახო მეურნეობების მცდელობა მეტის დაზოგვის შესახებ, არა მარტო 
მარცხს განიცდის, არამედ აგრეთვე დანაზოგების რაოდენობის შემცირებასაც 

გამოიწვეგს. გარდა ამისა, ინვესტიციების გრაფიკი დადებითი დახრილობით, ნიშნავს 
მულტიპლიკატორის ზრდას და ფაქტობრივად მის „სუპერმულტიპლიკატორად“ გადაქ- 
ცევას. შესაბამისი წერტილების პოენის მსურველმა ცნობისმოყვარე მკითხველმა უნდა: 

1) 12-3 ცხრილის პირველი და მესამე სვეტების რიცხვითი მნიშენელობები შეცეალოს 

131 ცხრილის მე-5 სვეტით ;; 2) იგარაუდოს, რომ დანაზოგის ნამატი შეადგენს 5 მლრდ 

დოლ. 3) გამოთვალოს (განსაზღვროს) წონასწორობის ახალი წერტილი, სადაც დაგეგ- 
მილი ინვესტიციები დანაზოგების ტოლია; 4) შეადაროს დანაზოგების თავდაპირველი 
და ახალი სიდიდეები; 5) გაიანგარიშოს მულტიპლიკატორის სიდიდე, ყურადღება მიაქ- 
ციეთ იმას, რომ მულტიპლიკატორის სიდიდე მეტი იქნება, რადგანაც ყოველი მომდევნო 
ციკლით შეიცვლება შემოსავალი და აღმოცენდება არა მარტო დამატებითი მოხმარება, 
როგორც მარტივი მულტიპლიკატორის დროს, არამედ, აგრეთვე დამატებითი ინვესტი- 
რებაც. მულტიპლიკატორების პროცესი ჩაითრევს არა მარტო 0,75-ის ტოლ მოხმარები- 
სათვის ზღვრულ მოდრეკილებას( მზმ), არამედ აგრეთვე 0,10-ის ტოლ ინვესტიციები- 
სადმი ზღვრულ მიდრეკილებასაც (იზმ); უკანასკნელი იანგარიშება როგორც ინვესტი- 
ციების ცვლილებების შეფარდება წეპ-ის ცვლილებებთან, რაც გამოწვეულია, ან მიღე- 
ბულია ინვესტიციებში ამ ცვლილებების შედეგად. ამრიგად, მარტივი მულტიპლიკატო- 

1 
რის ფორმულას 1-- ეფე მნიშვნელში უნდა დაემატოს იზმ და იგი გარდაიქმნება 

1 
1 - Cმ%მ + იზმ ე). ”'" მთ შემთხვევაში „სუპერმულტიპლიკატორი“ უდრის 

_ 7!ე  _ 1 _- 
1 – (0.75 +0,I0) 0,:5 
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ნახ. 13-4 მომჭირნეობის პარადოქსი 
თუ დაგეგმილი ინვესტიციების მრუდის ზევით გადაადგილება არ მოხდება, საოჯახო 
მეურნეობათა ცდა მეტის დაზოგვის შესახებ (გადაადგილება 51-დან §52-ში) ფუჭი 
აღმოჩნდება წეპ-ის წონასწორობითი დონის მრავალგზის შემცირებასთან დაკავშირებით. 

ბას, დავუშვათ, 4#0§5 დონემდე, ფასების დონე კი ეცემა #§ -მდე. მოცე- 

მულ შემთხგევაში დანაზოგების ზრდა წარმოადგენს სოციალურად Lსა- 

სურველს, რადგანაც ხელს უწყობს ინფლაციის ალაგმვას. 
მეორე მომენტი მჭიდრო კავშირშია პირველთან. 2-4 ნახაზიდან გა- 

ვიხსენოთ, რომ სხვა თანაბარ პირობებში ეკონომიკა, სადაც ეროვნული 

პროდუქტის დიდი ნაწილის დაზოგვასა და ინვესტირებას ახდენენ, ეკო- 

ნომიკური ზრდის უფრო მაღალ ტემპებს აღწევენ. უფრო მაღალი დანა- 
ზოგებისას მოხმარებიდან გამოთავისუფლდებიან რესურსები, ასე რომ 

მათი გამოყენება შეიძლება მეტი მოცულობის ინვესტიციური საქონლის 
წარმოებისათვის. დამატებითი რაოდენობის მანქანებისა და მოწყობილო- 
ბის გამოშვება ხელს უწყობს ქვეყნის მომავალი წარმოებითი სიმძლავ- 
რეების ზრდას. ამრიგად, თუ ჩვენთვის მისაღებია კლასიკოსების დაშ- 
გება იმის თაობაზე, რომ ფულის ბაზარი ეფექტიანად აკავშირებს გა- 

დაწყვეტილებებს დანაზოგებისა და ინვესტიციების შესახებ (გავიხსე- 
ნოთ ნახ.12-1), მაშინ დანაზოგების მრუდის გადაადგილება ზევით 451 

-დან 52-ში 13-4 ნახაზზე და “შეესაბამება ინვესტიციების გრაფიკის 

ასეთსავე გადაადგილებას ზევით ისე, რომ წეპ-ის წონასწორობითი 

მდგომარეობა შენარჩუნებულია 470 მლრდ დოლ. დონეზე. ასეთ შემ- 
თხვევაში წარმოების და დასაქმების ფაქტობრივი მოცულობა არ იც- 

ვლება, მაგრამ წარმოების სტრუქტურაში ჩაერთვება მეტი ინვესტიცი- 
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ური და ნაკლები სამომხმარებლო საქონელი. ამით მომავალში ·დაჩქარ- 
დება ეკონომიკური ზრდის ტემპები. თუ ზრდა საზოგადოების სასურვე- 

ლი მიზანია, მაშინ დამატებითი დანაზოგები, რომელსაც თან ახლავს 

ინგესტიციათა ანალოგიური მატება, მოცემულ სცენარში ეფექტიანი 
აღმოჩნდება 

წონასწორობა და წეპ - ი სრული 

ღასამმების პირობებში 

ახლა წეპ-ის წონასწორობის განმარტებიდან გადავიდეთ ამ წონასწო- 

რობის შეფასებაზე. 
არ ღირს დიდი მნიშვნელობის მინიჭება იმაზე, შეუძლია თუ არა 

სრული დასაქმების უზრუნველყოფა ჩვენს ანალიზში ჩართულ წონას- 

წორობით წეპ-ს 470 მლრდ დოლ.დონეზე (ცხრილი 13-1, ნახ. 13-1., 

13-2). გახსოვდეთ: კეინსური ეკონომიკური თეორიის ძირითადი დებუ- 
ლება წმინდა სახით ისაა, რომ კაპიტალიზმს ისეთი მექანიზმი არ 

გააჩნია , რომელსაც უნარი ექნება ავტომატურად შექმნას ერთობლივი 
დანახარჯების ისეთი დონე, რაც მეწარმეებს შეაგულიანებდა ინფლა- 

ციის გარეშე და სრული დასაქმების პირობებში პროდუქციის აუცილე- 

ბელი მოცულობის წარმოებით. ერთობლივი დანახარჯების მრუდი შე- 

იძლება იმ მრუდის ქვევით ან ზევით იმყოფებოდეს, რომელიც გადაკ- 
ვეთს ბისექტრისას წარმოების არაირფლაციურ დონეზე სრული დასაქ- 

მების პირობებში. სინამდვილეში, ჩვენ ადრევე ვივარაუდეთ, რომ წარ- 

მოება ხორციელდება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის იმ კეინსურ მო- 

ნაკვეთზე, რაც შეესაბამება წარმოების დონეს არასრული დასაქმების 

დროს . 

რეცესიული გარღვევა 

დავუშვათ, (ნახ.13-4) რომ ინფლაციური წარმოების დონე სრული 

დასაქმების პირობებში 490 მლრდ დოლარია. ასეგე დავუშვათ, რომ 
(C + #,)1ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკია, რომელიც მოცემულ 

თავში უკვე გამოვიყენეთ. ამ მრუდის ბისექტრისასთან გადაკვეთვის 
წერტილი წარმოების დონიდან მარცხნივ იმყოფება სრული დასაქმების 
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ნახ. 13-56. რეცესიული და ინფლაციური გარღვევა 
წეპ-ის წონასწორობითი დონე შეიძლება დაემთხვეს წეპ-ის დონეს სრული დასაქმების პირო- 
ბებში. როგორც ნაჩეენებია 13-5 ა ნახაზზე, რეცესიული გარღვევა წარმოადგენს სიდიდეს, 

რომლითაც ერთობლივი დანახარჯები ნაკლებია წეჰ-ის არაინფლავაციურ დონეზე სრული 
დასაქმების პირობებში ის წარმოშობს რეალური წეპ-ის მრავალგზის შემცირებას. 13-5 ბ ნა- 
ხაზზე ნაჩვენები ინფლაციური გარღვევა წარმოადგენს სიდიდეს, რომლითაც ერთობლივი და- 
აიღ ჭარბობს არაინვლაციურ დონეს ზრული დასაქმების დროს. მოცემული გარღვევა 

ი ეევ ი სრდა! · 

პირობებში, რაც ერთობლივი პროდუქტის 20 მლრდ დოლარით დაცემას 

მოწმობს წარმოებითი სიმძლავრეების სრული დასაქმების პირობების 

დონეზე დაბლა. 13-1 ცხრილის მონაცემების თანახმად, ეკონომიკას არ 

შეუძლია არსებული 70 მილიონიდან 5 მლნ.მუშის დასაქმების უზრუნ- 
ველყოფა, ამის შედეგად კი კარგავს 20 მლრდ დოლ.პროდუქციას. 

სიდიდეს, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯები სრული დასაქმების 

პირობებში ნაკლებია წეპ-ის დონეზე , რეცესიული გარღვევა ეწოდე- 
ბა, რადგანაც ხარჯების ეს დანაკლისი შემავიწროებელ ან დეპრესიულ 

ზეგავლენას ახდენს ეკონომიკაზე. როგორც 13-1 ცხრილიდან ჩანს, ჩვენს 
შემთხვევაში წეპ-ი სრული დასაქმების პირობებში 490 მლრდ დოლ. 
ტოლია, მაშინ -საერთო ხარჯების შესაბამისი დონე მხოლოდ 485 
მლრდ დოლ. იქნება. მაშასადამე, რეცესიული გარღვევა 5 მლრდ დო- 
ლარი იქნება. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, რეცესიული გარღვევა-ის 
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სიდიდეა, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკმა უნდა გადა- 

ინაცვლოს ზევით, რათა უზრუნველყოს წეპ-ის არაინფლაციური დონე 

სრული დასაქმების პირობებში. გრაფიკულად რეცესიული გარღვევის 

მანძილია ვერტიკალზე, რომელზეც ერთობლივი დანახარჯების მრუდი 

(C +I,), დაშორებულია ბისექტრისაზე განლაგებული სრული დასაქ- 
მების წერტილიდან. რამდენადაც შესაბამისი მულტიპლიკატორი 4-ის 

ტოლია, ჩვენ ვხედავთ, რომ სხვაობა წონასწორობით წეპ-სა და სრული 

დასაქმების პირობების წეპ-ს შორის 20 მლრდ დოლარია, რაც რეცე- 
სიული გარღვევის (5 მლრდ დოლ.), მულტიპლიკატორზე (4) ნამრავლის 

ტოლია.სწორედ ეს 20 მლრდ დოლ. არის ეეპ-ის გარღვევა (აქ წეპ-ის 
გარღვევა) რომელსაც ჩვენ ·გაგეცანით 10-4 ნახაზზე. 

ინფლაციური გარლვევა 

ერთობლივი დანახარჯების (C + 7)2 გადაადგილება (ნახ.13-5 ბ) 
ნიშნავს მოთხოვნის ინფლაციურ გარღვევას. უფრო გარკვევით, სიდი- 

დეს, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯები ჭარბობს წეპ-ის დონეს სრუ- 

ლი დასაქმების პირობებში, ინფლაციური გარღვევა ეწოდება. მოცე- 

მულ შემთხვევაში ინფლაციური გარღვევა 5 მლრდ დოლარია, რაც 

ვერტიკალზე (C + /,)2 -სა და ბისექტრისაზე სრული დასაქმების წერ- 

ტილს შორის მონაკვეთითაა ნაჩვენები. ე.ი ინფლაციური გარღვევის 

სიდიდეა, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკმა უნდა გადა- 

ინაცვლოს ქვევით, რათა უზრუნველყოს არაინფლაციური წეპ-ი სრული 

დასაქმების დროს. 

მოცემული ანალოგიური ინფლაციური გარღვევის-ჭარბი მოთხოვნის- 

შედეგი იქნება პროდუქციის უცვლელი ფიზიკური მოცულობის ფასების 

ზრდა ეკონომიკაში. მეწარმეებს არ შეუძლიათ უპასუხონ 5 მლრდ დოლ 

ჭარბ მოთხოვნას, წარმოების რეალური მოცულობის გადიდებით, და 

ამიტომ, წარმოიქმნება მოთხოვნის ინფლაცია.



ვარაუდები, სიკნელეები და 
პოლიტიკა 

გონიერი მკითხველი შეიძლება მიხვდა კიდეც, რომ რეცესიული და 

ინფლაციური გარღვეგის ჩვენეული განმარტება იმ ვარაუდს ეყრდნობა, 
რომ შესაძლებელია წეპ-ის არაინვლაციური დონე სრული დასაქმების 

დროს. ერთობლივი მიწოდების მრუდის (ნახ.11-3) ადრინდელი ანალი- 
ზიდან გამომდინარეობს, რომ ასეთი შესაძლებლობა საეჭვოა. მრუდის 

შუალედურ მონაკვეთზე არსებობს დაბრკოლებები წარმოებული პრო- 

დუქციის რეალიზაციისათვის სრული დასაქმებისა და ინფლაციის პი- 

რობებში. რეცესიული და ინფლაციური გარღვევის განმარტებებში გა- 

ურკვევლობის თავიდან ასაცილებლად ჩვენ ვეყრდნობოდით მოსაზრე- 

ბას რომ არსებობს ერთობლივი მიწოდების ისეთი მრუდი, რომელსაც 

არ გააჩნია შუალედური მონაკვეთი, არამედ არსებობს მხოლოდ კეინსუ- 

რი და კლასიკური მონაკვეთები (ისეთი, როგორიცაა /Iთ45 11-7 ნა- 

ხაზზე). 
მნიშვნელოვანია ასეგე აღინიშნოს, რომ ჩვენი მიდგომა ინფლაციური 

გარღვევისადმი კეინსური ერთობლივი დანახარჯების პოზიციიდან გავ- 

რკვეულ სიძნელეებს ქმნის. მაგალითად, 13-5 ბ ნახაზიდან გამომდინა- 
რეობს, რომ 5 მლრდ დოლ. ინფლაციური გარღვევა 4-ის ტოლი მულ- 

ტიპლიკატორის გავლენით გამოიწვევს ფულადი ანუ ნომინალური წეპ- 

ის 20 მლრდ დოლარით (510 მლრდ დოლარამდე) გადიდებას, ხოლო 

რეალური წეპ შენარჩუნებელი იქნება 490 მლრდ დონეზე. 13-5 ბ 
ნახაზზე ასეთი შედეგის წარმოსადგენად აუცილებელია სახე ისე შე- 

ვუცვალოთ ჰორიზონტალურ ღერძს, რომ მასხე განლაგდეს რეალური 

წეპ-იი 4990 მლრდ დოლარამდე, რომელიც შეესაბამება პროდუქციის 
წარმოებას სრული დასაქმების პირობებში და ნომინალური წეპ-ი, წეპ-ის 

ყველა,490 მლრდ-ზე მეტი სხვა მნიშვნელობისათვის. სხვა სიტყვებით, 
გრაფიკის მარცხენა მხარე ასახავს წეპ-ის რეალურ ცვლილებებს, მარ- 

ჯვენა მხარე კი- წეპ-ის ნომინალურ ცვლილებებს.! 

1, ანალიზის პროცესში ჩვენ აბსტრაპირება მოვახდინეთ გამრთულებელი მოვლენე- 
ბისაგან. „სრული დასაქმების“ (ან წარმოებითი სიმძლავრეების) ცნება თავისთავად 
ელასტიურია, რადგან მუშების გარკვეულ რაოდენობას შეუძლიათ ზედმეტი საათების 
მუშაობით გაზარდონ თავისი სამუშაო დროის ხანგრძლივობა; გარდა ამისა, ადამი- 
ანებს, რომლებიც ჩვეულებრივ არ არიან ჩართული სამუშაო ძალის შემადგენლობაში, 

შეიძლება თავისი მომსახურების მიწოდების სტიმულები გაუჩნდეთ სამუშაო ადგილე- 
ბის სიჭარბის პირობებში. ამ გარემოებათა უგულებელყოფით ჩვენ მთლიანობაში არ 
ივარებთ ჩვენი ანალიზის საფუძვლიანობას.



საბარეო ვაჭრობა და 
წარმოების თწონასწორებითი 

მოცულობა 

აქამდე ერთობლივი დანახარჯების მოდელში ჩვენ მივმართავდით 
საგარეო ვაჭრობისაგან აბსტრაჰირებას და ვვარაუდობდით დახურულ 

ეკონომიკას. მოდით, ახლა მოვხსნათ ეს ვარაუდი და მხედველობაში 

მივიღოთ ექსპორტისა და იმპორტის არსებობა, ასევე ის ფაქტიც, რომ 
წმინდა ექსპორტი (ექსპორტი მინუს იმპორტი) შეიძლება იყოს და- 
დებითი ან უარყოფით. საკმარისია შევხედოთ მოცემული წიგნის ყდის 

შიგნით მოთავსებული ცხრილის მე-4 სტრიქონს და დავინახავთ, რომ 

გარკვეულ წლებში წმინდა ექსპორტი დადებითი იყო (ექსპორტი მეტია 
იმპორტზე), ხოლო რომელიღაც წლებში უარყოფითი (იმპორტი მეტია 

ექსპორტზე). შევნიშნავთ, რომ, მაგალითად, წმინდა ექსპორტი 1980 წ. 

დადებითი იყო (+32 მლრდ დოლ.), ხოლო 1988 წ. დაეცა და უარყო- 

ფითი გახდა ( 93 მლრდ დოლ.. 
როგორია თანაფარდობა წმინდა ექსპორტსა, ე.ი. ექსპორტს მინუს 

იმპორტი, და ერთობლივ დანახარჯებს “შმორის? 

წმინდა ექსპორტი 

ლა ერთობლივი 

დანახარჯები 

უწინარეს ყოვლისა, განვიხილოთ ექსპორტი. გავიხსენოთ მე-9 და 
მე-11 თავებიდან, რომ მოხმარების, ინვესტიციების და სახელმწიფო 

შესყიდვების მსგავსად, ექსპორტი (X) ზრდის წარმოების მოცულობას, 
შემოსავალს და დასაქმებას ქვეყნის შიგნით. თუმცა საქონელი და მომ- 
სახურება, რომელთა წარმოებაც გარკვეულ ხარჯებს მოითხოვს, მიედი- 
ნება საზღვარგარეთ, მაგრამ სხვა ქვეყნების ხარჯები ამერიკული სა- 
ქონლისათვის გააფართოებს წარმოებას, ქმნის დამატებით სამუშაო ად- 
გილებს და ზრდის შემოსავალს. ამიტომ ექსპორტი, ახალი კომპონენტის 
სახით, 'უნდა დავამატოთ ერთობლივ დანახარჯებს. და პირიქით, როცა 
ეკონომიკა ღიაა საერთაშორისო ვაჭრობისათვის, ჩვენ უნდა ვაღიაროთ, 
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რომ მოხმარებისა და ინვესტიციებისათვის გამიზნული ხარჯების ნაჯ- 

ილი იმპორტზხე (M) წავა, ე.ი. სახღვარგარეთისთვის და არა შეერთე- 

ბული შტატებისათვის გამიზნულ საქონელსა და მომსახურებაზე. მაშა- 

სადამე, ქვეყნის შიგნით რომ არ გავზარდოთ წარმოების მოცულობის 

ღირებულება, მომსახურებისა და ინვესტირების ხარჯების რაოდენობა 

უნდა “შემცირდეს იმ ნაწილით, რომელიც იხარჯება იმპორტულ საქო- 
ნელზე. მაგალითად, ქვეყნის შიგნით წარმოებული საქონლისა და მომ- 

სახურების ერთობლივი დანახარჯების გაზომვისას აუცილებელია იმ- 

პორტის დანახარჯების გამოკლება. მოკლედ რომ ვთქვათ, კერძო, საგა- 

რეო ვაჭრობის არმქონე ანუ დასურული ეკონომიკისათვის ერთობლივი 

დანახარჯები შეადგენს C + /,-ს , ხოლო მოვაჭრე, ანუ ღია ეკონომი- 

კისათვის ერთობლივი დანახარჯები იქნება C + #1 + (X – MV). ანუ, 

გავიხსენოთ, რომ წმინდა ექსპორტი ( X, ) უდრის( X – M- ) -ს, შეიძ- 

ლება ითქვას, რომ ერთობლივი დანახარჯები კერძო, ღია ეკონომიკი- 

სათვის C + #, + XI-ის ტოლია. 

წმინდა ემსპორტის გრაფიკი 

_ 133. ცხრილში მოტანილია პოტენციური წმინდა ექსპორტის სხვადასხვა 
მნიშვნელობები ჰიპოთეზურ ეკონომიკაში, რომლის მახასიათებლები ადრე 
იყო განხილული 13-1 ცხრილის მონაცემებით. მოხმარებისა და ინვესტიცი- 
ების გრაფიკის მსგავსად, წმინდა ექსპორტის გრაფიკი ასახავს კონკრეტული 
ხარჯების სიდიდეს, ამ შემთხვევაში წმინდა ექსპორტისას, წეპ-ის ყოველ 
დონეზე. წმინდა ექსპორტის სიდიდეები ( XI ) (სვეტი პირველი და მე- 2) 
მოწმობენ, რომ ექსპორტი ჭარბობს იმპორტს 5 მლრდ დოლარით წეპ-ის ყველა 
დონეზე. მაგალითად, ექსპორტი შეადგენს 15 მლრდ დოლ., ხოლო იმპორტი-10 
მლრდ დოლ. X„2 ის მნიშვნელობა (სვეტები 1 და 2) გვიჩვენებს, რომ 

1. თუმცა ამერიკული ექსპორტი დამოკიდებულია საგარეო ეკონომიკური საქმიანო- 
ბის შემოსავლებისაგან და შესაბამისად არაა დამოკიდებული წეპ-ზე, მაგრამ თვლიან, 

რომ იმპორტი პირდაპირპროპორციულია საკუთარი ეროვნული შემოსავლის ცვლილე- 
ბისა. ე.ი. ზუსტად ისე, როგორც საშინაო მოხმარება იცვლება საშინაო წეპ-ის პირდა- 

პირპროპორციულად, ასევე იცვლება საზღვარგარეთული საქონლის ამერიკული შეს- 
ყიდვები. საშინაო წეპ-ის ზრდის კვალობაზე, ამერიკული საოჯახო მეურნეობები შეის- 
ყიდიან არა მხოლოდ მეტ „პონტიაკებს“ და „პეპსის“, არამედ მეტ „პორშეს“ და „პერის“. 
მაგრამ გამარტივების მიზნით ჩვენ მოგახდენთ იმ გამართულებელ გარემოებათაგან აბ- 
სტრაჰირებას, რომლებიც დაკავშირებულია ექსპორტისა და საშინაო წეპ-ს შორის არ- 

სებულ ურთიერთდამოკიდებულებასთან.



იმპორტი მეტია ექსპორტზე 5 მლრდ დოლარით. ე.ი. მაგალითად, იმ- 
პორტი შეადგენს 15 მლრდ.დოლ ექსპორტი კი-10 მლრდ დოლ. ანალი- 
ზის გამარტივებისათვის ჩვენ ორივე შემთვხვევაში ვუშვებთ, რომ წმინდა 

ექსპორტი ავტონომიური, ანუ დამოუკიდებელია წეპ-ისაგან. 

წმინდა ექსპორტის 13-32 ცხრილის მონაცემები გრაფიკულად წარ- 

მოდგენილია 13-6 ბ ნახახზხე. X„I) მრუდი გვიჩვენებს, რომ 5 მლრდ 

დოლ. დადებითი წმინდა ექსპორტი შეესაბამება წეპ-ის ნებისმიერ -დო- 

ნეს. პირიქით, ჩვენ ვხედავთ, რომ X,2 იმყოფება ჰორიზონტალური 

ღერძის ქვევით და უჩვენებს, რომ წმინდა ექსპორტი უარყოფითია (-5 
მლრდ დოლე.). 

ცხრილი 13-3 წმინდა ექსპორტის ორი სახე (მლრდ დოლ.) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

(1) (2) (3) 
წეპ დონე წმინდა ექსპორტი წმინდა იმპორტი 

XVI %X> 

370 +5 -5 

390 +5 -–5 

410 +5 -5 

430 +5 -5 

450 +5 -ა 

470 +5 -5 

490 +5 -5 

510 +5 -4 

530 +5 -5 

550 +5 -5         
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ფთვინდა ექსპორტი და 

ფონასწორობითი წეპ 

ახლა ყურადღღება მივაპყროთ 13-6 ა ნახაზს. ერთობლივი დანახარ- 

ჯების C + Iს გრაფიკი იდენტურია 13-1 ნახაზზე გამოსახული გრა- 
ფიკისა (რიცხვითი მნიშვნელობები წარმოდგენილია 13-1 ცხრილში). 

ე.ი. C + 71, ასახავს მოხმარებასა და წმინდა ინვესტიციებზე დანახარ- 

ჯების შეჯამებულ სიდიდეს, რომელსაც ადგილი ექნება წეპ-ის ყველა 
დონეზე. წონასწორობითი წეპ გაუტოლდება 470 მლრ დოლ. როცა არ 
არსებობს საგარეო ეკონომიკური საქმიანობა. გავიხსენოთ, რომ პროდუქ- 

ცისს წარმოების ეს წონასწორობითი დონე განისაზღვრება C + /, 
წრფის და ბისექტრისის გადაკვეთით; მხოლოდ ამ წერტილში იქნება 
ერთობლივი დანახარჯები წეპ-ის ტოლი. 

ჩვენ უკვე ხაზგასმით აღვნიშნეთ, რომ სინამდვილეში წმინადა ექ- 

სპორტი შეიძლება დადებითი იყოს ან უარყოფითი. მაშასადამე, ექ- 

სპორტსა და იმპორტს არ შეუძლიათ ნეიტრალური ზემოქმედება წეჰ-ის 

წონასწორობით დონეზე. რა ზეგავლენას ახდენს წმინდა ექსპორტის 
ყოველი გრაფიკი, რომელიც წარმოდგენილია 13-6 ბ ნახასსე წჯწეჰ-ის 
წონასწორობაზე? 

დადებითი წმინდა ექსპორტი. დასაწყისში, დავუშვათ, რომ წმინ- 

და ექსპორტის გრაფიკი ჩვენს ჰიპოთეზურ ეკონომიკაში წარ- 

მოდგენილია X,, მრუდით. სხვა ქვეყნების დამატებითი ხარჯები 

ამერიკის წმინდა ექსპორტზე, მხედველობაში მიიღება 5 მლრდ დოლ. 

დამატების გზით 13-6 ა ნახაზზე გამოსახულ C + /,ც მრუდზე. სხვა 
სიტყვებით რომ ვთქვათ, სინამდვილეში ერთობლივი დანახარჯები ჯეპ- 

ის ნებისმიერ დონეზე 5 მლრდ დოლარით მეტია იმაზე, რომლებიც 

შეესაბამება C + I,, მრუდს. ღია ეკონომიკისათვის ერთობლივი დანა- 

ხარჯების გრაფიკი მიიღებს შემდეგ სახეს C + /,ც + X,,I. შევნიშნავთ, 

რომ საერთაშორისო ვაჭრობამ გამოიწვია წეპ-ის წონასწორობითი დონის 

ზრდა გამარტივებულ დახურულ ეკონომიკაში 470-დან 490 მლრდ დიო- 
ლარამდე უფრო რეალისტურ ღია ეკონომიკაში. მკათხველმა თვითონ 

უნდა შეამოწმოს, რომ ახალი წონასწორობითი დონე 490 მლრდ დოლა- 
რია „ერთობლივს დანახარჯების თითოეული დონისათვის 5 მლრდ 
დოლარის მიმატებით 13-1 ცხრილში, შემდეგ კი იპოვოს მდგომარეობა, 

რომლის დროსაც C + /,, + Xც წეპ-ის ტოლია. 
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ნახ. 13-6 წშინდა ექსპორტი და წონასნორობითი წეპ-ი. 

დადებითი წმინდა ექსპორტი. როგორც ნაჩვენებია 13-6 ბ ნახასსე X,,) წმინდა ექსპორტის 

მ”უდის დახმარებით იწვევს ერთობლივი დანახარჯების მრუდის გადაადგილებას დახურული 

ეკონომიკის C + /,; დ-#«სდან ლია ეკონომსკის C + /, + X,) დონემდე. უარყოფითი წმინდა 

ექსპორტი. როგორც წარმოდგენილია 136 ბ ნახაზზე. წმანდა ექსპორტის მრუდი XII2 იწვევს 
ერთობლივი დანახარჯების ექრუდის გადაადგილებას ქვევით (6ახ.13-6 ა ) დახურული ეკონო- 

მიკის C + /,, დოჩსადან ლაა ეკონომიკის C+71/,ს+ X-2 ღოჩემდე. 

დასკვნა: დადებითი წმინდა ექსპორტი ერთობლივი დანახარჯების 

ზრდას იწვევს მათ სიდიდესთან შედარებით დახურულ ეკონომიკაში და, 

მაშასადამე, ხრდის საშინაო წეპ-ს. მოცემულ შემთხვევაში 5 მლრდ 
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დოლ დამატება წმინდა ექსპორტზე გაზრდის წეპ-ს 20 მლრდ დოლ,; 

ამასთან, მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია. 

უარყოფითი წმინდა ექსპორტი. ჩვენი მსჯელობის ლოგიკური 

გაგრძელებით, შეიძლება განისაზღვროს უარყოფითი წმინდა ექსპორტის 

ზემოქმედება წონასწორობით წეპ-ზე. თუ წმინდა ექსპორტი XI, -ის 

ტოლია, როგორც ნაჩვენებია 13-6 ბ ნახაზზე და არა XVI -ის, მაშინ, 

სხვა ქვეყნების მიერ ამერიკის წმინდა ექსპორტზე დახარჯული 5" 

მლრდ დოლ. უნდა გამოაკლდეს ერთობლივი დანახარჯების C + 7, 

გრაფიკს, ღია ეკონომიკისათვის ერთობლივი დანახარჯების დასადგენად. 

რატომ სწორედ ასე? 5 მლრდ დოლ. უარყოფითი წმინდა ექსპორტი 

ნიშნავს, რომ ამერიკიის ჰიპოთეზური ეკონომია 5 მლრდ-ზე მეტი 

საქონლის იმპორტს ახდენს, ვიდრე ყიდის საზღვარგარეთ. “შესაბამისად, 

ერთობლივი დანახარჯების C + /,,,-ით გამოხატული მრუდი 13-6 ა ნა- 

ხაზზე ქვეყნის შიგნით აპროდუქციის წარმოების დანახარჯების დონეზე 

ზევით იმყოფება წეპ-ის მოცემული მნიშვნელობის დროს. ჩვენ არსე- 

ბითად შევამცირებთ მოხმარებაზე და ინვესტიციებზე დანახარჯების 

თანხას 5 მლრდ დოლარით, ე.ი. წმინდა იმპორტის თანხით. მაგალითად, 

თუ იმპორტი 15 მლრდ დოლარია, ექსპორტი კი-10 მლრდ, მაშინ ჩვეენ 

უნდა გამოვაკლოთ 5 მლრდ დოლ. წმინდა ექსპორტი (> -5 მლრდ.დოლ. 
წმინდა ექსპორტს) მოხმარებაზე და ინვესტიციებზე საშინაო დანახარ- 

ჯების ჯამს. 

13-6 ნახაზზე C + // გრაფიკიდან 5 მლრდ-ს გამოკლების შემდეგ, 
ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკი შესაბამისად მიიღებს 

C + /ი + X-ის სახეს, ხოლო წეპ-ის წონასწორობითი დონე შემცირ- 

დება 470-დან 450 მლრდ დოლარამდე. კვლავ 5 მლრდ დოლ. წმინდა 
ექსპორტის გადიდებით გამოწვეული წეპ-ის ოთხჯერადი შეცვლა იმას 

მოწმობს, რომ მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია. წეპ-ის წონასწორობითი 

დონის ახალი მნიშვნელობის მიღება შეიძლება 5 მლრდ დოლ.გამოკლე- 

ბით წეპ-ის ყოველ დონეზე ერთობლივი დანახარჯებიდან 13-1 ცხრილ- 

ში და წეპ-ის ახალი წონასწორობითი დონის დამყარებით. 

ჩვენს მიერ წინათ მიღებული დასკვნის დამატება შემდეგია: უარყო- 

ფითი წმინდა ექსპორტი იწვევს ერთობლივი დანახარჯების შემცირებას 
დახურულ „ეკონომიკაში ხარჯების დონესთან შედარებით, და "შშესაბა- 
მისად, ავიწროებს საშინაო წეპ-ს. იმპორტი ზრდის საქონელთა მასას 

ეკონომიკაში, მაგრამ იგი ამცირებს საშინაო წეპ-ს, ქვეყნის “შიგნით 

წარმოების ხარჯების დაცემის გამო. 
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ჩვენი დასკვნები დადებითი და უარყოფითი წმინდა ექსპორტის და 

წონასწორობითი წეპ-ის შესახებ საფუძველს გვაძლევს დავასკვნათ, რომ 

წმინდა ექსპორტის შემცირება, ე.ი. ექსპორტის შეკვეცა ანუ იმპორტის 
გაზრდა იწვევს ერთობლივი დანახარჯების დაცემას და საშინაო წეპჰ-ის 

შემცირებას და პირიქით, წმინდა ექსპორტის ზრდა-ექსპორტის გადი- 
დების ან იმპორტის შემცირების შედეგად-იწვევს ერთობლივი დანა- 

ხარჯების ზრდას და აფართოებს საშინაო წეპ-ს. ეს ცვლილებები 9შეიძ- 

ლება აისახოს რეალური წეპ-ის, ნომინალური წეპჰ-ის ან მათი შეხამების 

მეშვეობით, იმისაგან დამოკიდებულებით, თუ როგორ მდგომარეობაში 

იმყოფებოდა ეკონომიკა თავდაპირველად წარმოების პოტენციური მო- 

ცულობის თვალსაზრისით. მაგალითად, თუ წეპ-ის დონე სრული დასაქ- 

მების პირობებში 470 მლრდ დოლარია (ნახ.13-6 ა), მაშინ წმინდა 

ექსპორტის ხრდა ნულიდან 5 მლრდ დოლარამდე, ქმნის 5 მლრდ დოლ. 

ინფლაციურ გარღვევას, მაგრამ არ ზრდის რეალურ წეპ-ს 20 მლრდ 

დოლ - ით, როგორც ადრე ვგვარაუდობდით. 

საბარეო ეკონომიკური კავშირები 

წმინდა ექსპორტისა და საშინაო წეპ-ის ანალიზი საშუალებას იძლე- 

ვა განვსახღვროთ თუ როგორ ზემოქმედებს საგარეო ეკონომიკური 

მდგომარეობა საშინაო წეპ-ზე. 

პირველი მაგალითი: ამერიკის სავაჭრო პარტნიორების ეროვნული 

შემოსავლის მაღალი დონე საზღვარგარეთ მეტი საქონლის გაყიდვის 

და ამრიგად, წმინდა ექსპორტის, და შესაბამისად, საშინაო წეპ-ის გა- 

ფართოების საშუალებას იძლევა. ჩვენ დაინტერესებული უნდა ვიყოთ 

სავაჭრო პარტნიორების აყვავებაში, რადგან ეს მათ “შეაგულიანებთ 

მეტი იმპორტული საქონლის შეძენაში. ასეთი შესყიდვები სტიმულს 

აძლევენ ამერიკის ექსპორტს, მათი აყვავების შედეგების გამოყენებით. 

მეორე მაგალითი: დავუშვათ, რომ სავაჭრო პარტნიორებს ამერი- 

კულ საქონელზე მაღალი ტარიფები შემოაქვთ იმპორტის შემცირებისა 
და თავის ქვეყანაში წარმოების სტიმულირების მიზნით. მაგრამ მათი 
იმპორტი ამერიკის ექსპორტია. ამრიგად, როცა ისინი ამცირებენ თავი- 

ანთ იმპორტს თავისი ეკონომიკის სტიმულირების მიზნით, ისინი ამცი- 

რებენ ამერიკის ექსპორტს და ამით იწვევენ მისი წარმოების დაცე- 

მას,ამერიკა ამაზე “უპასუხებს მათ საქონელზე სავაჭრო შეზღუდვების 
გაძლიერებით. თუ ეს ასეა, მაშინ მათი ექსპორტი დაეცემა, და შესაბა- 
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მისად, წმინდა ექსპორტი შეიძლება უცვლელი დარჩეს, ან შემცირდეს 
კიდეც. “დიდი დეპრესიის“ წლებში სხვადასხვა სახელმწიფოებმა, მათ 

შორის აშშ-მაც შემოიღო სავაჭრო შეზღუდვები თავის ქვეყანაში უმუ- 

შევრობის შემცირების იმედით. მაგრამ საპასუხო ღონისძიებათა ჯაჭვმა 

უბრალოდ დაანგრია მსოფლიო ვაჭრობა და გააძლიერა დეპრესია. 

უკანასკნელი მაგალითი: დოლარის დევალვაცია სხვა გალუტებთან 

მიმართებაში (თავი 4 და 11) ნიშნავს, რომ სხვა ქვეყნებში მეტი დო- 

ლარის მიღება შეიძლება ეროვნული ვალუტის ერთ ერთეულზე. ფასები 

ამერიკულ საქონელზე ეროვნულ ვალუტათა კურსის მიხედვით, “შესაბ- 

ამისად დაეცემა, რაც ამერიკული საქონლის შეძენის სტიმული იქნებო- 

და. და პირიქით, ამერიკელი მომხმარებლები შეამჩვეგენ, რომ მათ მეტი 

დოლარები ესაჭიროებაო უცხოური საქონლის “შესაძენად, და მაშასადა- 

მე, შეამცირებენ თავის ხარჯებს იმპორტზე. ამის შედეგად უფრო მალ- 

ალი ამერიკული ექსპორტი და უფრო დაბალი იმპორტი ხელს შეუწყობს 

მისი წმინდა ექსპორტისა და წეპ-ის ზრდას. იმოქმედებს თუ არა დო- 

ლარის დევალვაცია რეალური წეპ-ის ზრდაზე, ან ამის გამო განვითარ- 

დება თუ არა ინფლაცია, ეს ძირითადად დამოკიდებული ი; ქნება ეკონო- 

მიკის საწყის მდგომარეობაზე წარმოების მოცულობის დონესთან მიმარ- 

თებაში სრული დასაქმების დროს. იჯუ თავდაპირველად ეკონოშიკა «ფუნ- 

ქციონირებღდა თავისი საწარმოო სიმძლავრეების დოჩესე დაბლა, მაშინ 

დოლარის დევალვაციას და ამით გამოწვეული წმინდა ექსპორტის 

არდას მოჰყვება რეალური წეპ-ის გადიდება. და პირიქით, თუ თავ- 

დაპირველად ეკონომიკა იმყოფება სრული დასაქმების მდგომარეობაში, 

მაშინ დოლარის დევალვაცია და წმინდა ექსპორტის უფრო მაღალი 

დონე გამოიწვევს ინფლაციას ქვეყნის შიგნიი,. და ბოლოს, შეგახსენებთ, 

რომ უკანასკნელ მაგალითში ამოსავალი ჯანამძღვარი იყო დოლარის 

დევალვაცია. თქვენთვის სასარგებლო იქნებოდა გაგეანალიზებინათ დო- 

ლარის კურსის გადიდების გავლენა ექსპორტზე და წონასწორობით წეპ- 

ზე. 

ორი მაკრომოდელის 

შესაბამისობაში მოქვანა 

ჩვენს წინაშე დგება უკანასკნელი, მაგრამ საკმაოდ რთული ამოცანა: 

შესაბამისობაში მოვიყვანოთ ამ თავში გადმოცემული კეინსური მოდე- 

ლი, რომელიც ასახავს ურთიერკავშირს ერთობლივ დანახარჯებსა და 
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ფასების უცვლელი დონის დროს რეალურ წეჰ-ს შორის, მე-11 თაეში 

განხილულ მოMელთან, რომელიც გამოხატავს ურთიერკავშირს რეალურ 

წეპ-სა და ფასების დონეს შორის. მასობრივი უმუშევრობის 30-იანი 
წლების პერიოდში დამუშავებული კეინსური მოდელი ითვალისწინებს, 

რომ ერთობლივი დანახარჯების ზრდა იწვევს წარმოების მოცულობის 

გადიდებას არსებულ ან მიმდინარე ფასების დონის პირობებში. პირიქითი», 

ერთობლივი მოთხოვნის და მიწოდების მოდელი გვიჩგენებს, რომ ფასე- 

ბის დონე იხრდება ერთობლივი მოთხოვნის ზრდასთან ერთად, ერთობ- 

ლივი მიწოდების მრუდის შუალედურ და კლასიკურ მონაკვეთხე. ვიმეო- 

რებთ: წარმოების ხარჯებისა და მოცულობის ურთიერთდამოკიდებულე- 

ბის კეინსური ანალიხი-მოდელია უცვლელი ფასების პირობებში :ერ- 

თობლივი მოთხოვნისა და მიწოდების თანაფარდობის ანალიზი-ესაა მო- 

დელი ცვალებადი ფასების დონით. 

ერთობლივი მოთხოვნის 

მრულის აბება 

ჩვენთვის უკვე ნაცნობი კატეგორიებისა და და ცნებების გამოყენე- 
ბით შეგვიძლია დავადგინოთ მნიშვნელოვანი კავშირი ორ მოდელს “შო- 

რის იმის ჩვენებით, რომ ძვრები ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკში, 

რაც ფასების დონის ცვლილებითაა გამოწვეული, საშუალებას გვაძ- 

ლევს თვალყური ვადევნოთ დამრეცად დაქვეითებადი მრუდით, განსახ- 

ღეგრულ ერთობლივ მოთხოვნას. 
ერ ერთი, მე-12 თავიდან ჩვეჩ ვიცით, რომ მოხმარების მრუდის 

განლაგებასა და «ვასებს შორის არსებობს უკუდამოკიდებულება. უფრო 

გარკვევით ფასების დონის ზრდა მოხმარების, და “შესაბამისად, 

დანახარჯების გრაფიკისაც,ქვევით გადაადგილების მიხეხია, და პირი- 

ქით. ამოსავალ მიხეხს კი რეალური საკასო ნაშიების ევექტი, აიუ 

მე-11 თავში შემოტანილი სიმდიდრის ეფექტი წარმოადგენს. ფასების 

დონის ზრდა იVვევს სიმდიდრის რეალური ღირებულების, მოსახლე- 

ობის მსყადველობითი უნარის შემცირებას. თავისი სიმდიდრის ღიჯებუ- 

ლების აღსადგენად ადამიანებმა მეტი უნდა დახოგონ, და შესაბამისად, 

ნაკლები მოიხმარონ თფასების დონის ზრდისას მოხმარების გრაფიკი, 

და, შესაბამისად, ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკიც გადაიჯევა ქვე- 

ვით, ხოლო წეპ-ის რეალური დონე ეცემა. და პირიქით, ფასების ღონის 

შემცირება ზრდის მოსახლეობის სიმდიდრის რეალურ ღირებულებას. 
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ლღ
 

  

      
  

      

დო
ნე

 | I 

  

ღ 

ებ
ის

 
ჯც
ას
 

  

ტი           
0 პუ წეპვ წეპ I I 

რკინები წმინდა. ჩერენალი პროდუქტი ლეპ  ფმარდ. დოლი 
2_–” (| ! ' I 

(ბამოდელი-„ერთლგლივი მოთხოვნა- ერთობლივი. მიწოდება“ 
' ' ' ' 

      
ნახ. 13.7. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის აგება “დანახარ- 

ჯები-წარმოების მოცულობა“- მოდელის: მიხედვით 
მოხმარება, ინვესტიციები, წმინდა ექსპორტი, და შესაბამისად, ერთობლივი დანახარჯები გა- 

იზრდება ფასების დონის შემცირებისას და დაეცემა ფასების დონის ზრდის დროს. ეს დაკავში- 
რებულია სიმდიდრის ეფექტის გამოვლენასთან, სარგებლის განაკვეთის დინამიკასთან და 

უცხოერი შესყიდეებს მოცულობასთან. თუ ერთობლიეი დანახარჯების მრუდი 
(C + /ჯ + XI )2-ისდონეზე იმყოფება, ფასები #2 დონის პირობებში, მაშინ ჩვენ შეგვიძლია 
შევაფარდოთ ფასების მოცემული დონე და წარმოების წონასწორობითი მოცულობა, წეპ2 

რათა განესასღვროთ წერტილი 2” ერთობლივი მოთხოვნის მრუდზე. ფასების უფრო დაბალი 

დავუშვათ, ”) დონის დროს, ერთობლივი დანახარჯების მრუდი გადაადგილდება 
(C + 1), + XV, )1 -ში, რაც იძლევა 1' წერტილს ერთობლივი მოთხოენის მრუდზე. ანალოგი- 

ურად, უფრო მაღალი ფასების, #3 დონისას, ერთობლიეი დანახარჯების მრუდი გადაინაც- 
ვლებს ქვევით ( C + /8 + X/ )3 მდგრადობაში, ხოლო /23 და წეპვ-ი ერთობლივი მოთხოვ: 
ნის მრუდზე კიდევ ერთ -3”' წერტილს მოგვცემს. 
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როცა ინდივიდები მდიდრები არიან, მათ მეტი მიდრეკილება აქვთ მოხ- 
მარებისაკენ და ნაკლები, დაზოგვისაკენ მიმდინარე რეალური შემოსავ- 
ლიდან. უფრო დაბალი ფასების დონეზე მოხმარებისა და ერთობლივი 

დანახარჯების მრუდები გადაინაცვლებენ ზევით და რეალური წეპ-ი 

გაიზრდება. | 
მეორე, მე-12 თავიდან ჩვენთვის ასევე ცნობილია, რომ არსებობს 

უკუპროპორციული კავშირი ინვესტიციების გრაფიკის განლაგებასა 
(ცხრილი 12-3 და ნახ.12-7) და ფასების დონეს შორის. ფასების დონის 

ზრდასთან ერთად, სხვა თანაბარ პირობებში, იზრდება სარგებლის გა- 

ნაკვეთი, რაც, თავის მხრივ, ქვევით გადაანაცვლებს ინვესტიციებისა და 

ერთობლივი მოთხოვნის გრაფიკებს. გავიხსენოთ, რომ ეს ე.წ. სარგებ- 

ლის განაკვეთის ეფექტი მოქმედებს შემდეგნაირად: ფასების უფრო მა- 
ღალი დონის პირობებში მეტი ფულია საჭირო საყიდლებისათვის, ხოლო 

ფულის ფიქსირებული მიწოდებისას ფულზე მოთხოვნის გაფართოება 

მკვეთრად ზრდის სარგებლის განაკვეთს და ამცირებს დანახარჯებს 

ინვესტიციებზე. პირიქით, ფასების დონის დაცემა იწვევს ფულზე მოთ- 

ხოვნის შემცირებას, სარგებლის განაკვეთის დაცემას და ინვგესტიციები- 

სა და ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკების ზევით გადაადგილებას. 

უფრო დაბალი ფასების დონისათვის არსებითად, დამახასიათებელი იქ- 

ნება ერთობლივი დანახარჯების ზრდა და რეალური წეპ-ის უფრო მა- 

ღალი წონასწორობითი დონეები. 

ბოლოს, უნდა აღვნიშნოთ, რომ არსებობს უკუპროპორციული დამო- 
კიდებულება ფასების დონესა და წმინდა ექსპორტის გრაფიკს შორის. 

ფასების დონის ამაღლება წმინდა ექსპორტის გრაფიკს გადასწევს ქვე- 
ვით, და “შესაბამისად, შეამცირებს ეთობლივ დანახარჯებს და წეპ-ის 

წონასწორობით დონეს. სხვა თანაბარ პირობებში, ამერიკულ საქონელზე 

უფრო მაღალი ფასები შეამცირებს მის გაყიდვას საზღვარგარეთ და 

გაზრდის “რშედარებით იაფი უცხოური საქონლის ამერიკულ იმპორტს. 
ამერიკის წმინდა ექსპორტი, ამერიკულ საქონელზე ერთობლივი დანას- 

არჯები და აშშ-ს წეპ-ი შემცირდება საზღვარგარეთ შესყიდვათა ეფექ- 

ტის შედეგად. “უფრო დაბალი ფასები ამერიკულ საქონელზე, უკუ- 
პროპორციულ ზეგავლენას მოახდენს. 

განმარტებიდან გამომდინარე, ცვალებადი ფასების დონის მოდელში, 

ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი, ასახავს ფასების ამ სხვადასხვა დონის 

შეფარდებას ფაქტობრივი წეპ-ის შესაბამის წონასწორობით დონესთან. 

განვიხილოთ 13-7 ნახაზი. თავდაპირველად შევნიშნოთ, რომ ჩვენ შეგ- 

ვიძლია ვერტიკალურ ღერძზე “შევათავსოთ“ კეინსური მოდელი 13-7ა 
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ნახახიდან და ერთობლივი მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდების მოდელი 

137 ბ ნახაზიდან, რადგანაც წარმოების ფაქტობრივი მოცულობის 
მნიშვნელობები ორივე მოდელში ჰორიზონტალურ ღერძზეა განლაგებუ- 

ლი. ჩვენი ანალისი დავიწყოთ ზედა გრაფიკის ( C + /, + X, )2 მრუ- 
დით. ერთობლივი დანახარჯების ამ გრაფიკის შესაბამისი ფასების დონე 

ჩ-ის ტოლია. ამ მონაცემებიდან გამომდინარე, შეიძლება დავაწყოთ 

ეროვნული პროდუქტის წონასწორობითი დონე, წეპ, ფასების 

შესაბამისი #2 დონე. მათი გადაკვეთა ერთობლივი მოთხოვნის მრუდზე 

მოგვცემს ერთადერთ წერტილს, სახელდობრ -2”-ს (ნახ.13-7 ბ). 
შემდეგ ვაკეთებთ იგივეს, მაგრამ ვვარაუდობთ, რომ ფასების დონე 

დაბალია და /) -ში იმყოფება. ცნობილია, რომ სხვა თანაბარ პირო- 

ბებში უფრო დაბალი ფასები იწვევს: (1) სიმდიდრის ღირებულების 
ზრდას და ამით მოხმარების დანახარჯების მკვეთრ გადიდებას; (2) 
სარგებლის განაკვეთის დაცემას, და “შესაბამისად, საინვესტიციო ხარ- 

ჯების სტიმულირებას; (3) იმპორტის შემცირებას და ექსპორტის გაფარ- 

თოებას, რაც ხელს უწყობს ხარჯების ზრდას წმინდა ექსპორტისათვის. 

მაშასადამე, ერთობლივი დანახარჯების მრუდი გადაინაცვლებს ზევით 

(C + I, + X» )2 მდგომარეობიდან, ვთქვათ, ( C + /,, + X„)1-ში, ეს 
კი იძლევა წონასწორობას ჯწეპI-ის დროს. 13-7ბ ნახაზზე ჩვენ აღვნიშ- 
ნავთ, ფასების დონის ახალი მნიშვნელობის და ეროვნული წარმოების 

რეალური მოცულობის, #) -სა და წეპ!-ის გადაკვეთას I' წერტილში. 

ანალოგიურად ვივარაუდოთ, რომ ფასების დონე #22 ამოსავალიდან 

მიაღწევს #33 -მდე. სიმდიდრის რეალური ღირებულება ეცემა, სარგებ- 
ლის განაკვეთი იზრდება, ექსპორტი მცირდება, იმპორტი კი ფართოვდე- 

ბა. შესაბამისად, მცირდება მოხმარების, ინვესტიციების და წმინდა ექ- 

სპორტის მნიშვნელობები, რაც ერთობლივი დანახარჯების მრუდის გა- 

დაიჩაცვლებას იწვევს (C+71,+ XI) მდგომარეობიდან 

(C+/+ X,)ე მდგომარეობაში, სადაც რეალური ეროვნული პრო- 
დუქტი წეპ ის ტოლია. ეს საშუალებას გვაძლევს ერთობლივი 
მოთხოვნის მრუდზე აღვნიშნოთ (ნახ13-7) წერტილი-3,, რომელიც შე- 
ესაბამება ფასების ჩვ დონისა და რეალური პროდუქცის წეპ3 ის 

გადაკვეთას. 

ვაჯამებთ: ფასების დონის შემცირება ერთობლივი დანახარჯების 
გრაფიკის ზევით გადაადგილების და ამით რეალური წეპ-ის ზრდის 
მიზეხია. ფასების დონის გადიდებისას ერთობლივი დანახარჯების გრა- 
ფიკი გადაინაცვლებს ქვევით, ხოლო რეალური წეპ შემცირდება. ღერ- 
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ძებზე ფასების დონისა და რეალური წეპ-ის სხვადასხვა მნიშვნელობე- 

ბის განლაგებით, გადაკვეთებზე მივიღებთ I”, 2”, 3, წერტილებს, რომ- 
ლებზედაც აიგება მოცემული, დამრეცად დაქვეითებადი ერთობლივი 

მოთხოვნის მრუდი. 

მერთობლივი მოთხოვნის მრუღის 

გალააღგილება 

მე-12 თავიდან, ჩვენ ვიცით, რომ ფასების დონე (და მისი გავლენა 

სიმდიდრის რეალურ ღირებულებაზე, სარგებლის განაკვეთსა და Vწმინდა 

ექსპორტზე) მრავალთაგან მხოლოდ ერთ გრაფიკს წარმოადგენს, რო- 

მელთაც შეუძლიათ ერთობლივი ღანახარჯების გრაფიკის გადაადგილე- 

ბა. მაგალითად, ერთობლივი დანახარჯების ისეთ შემადგენელზე, რო- 

გორიცაა მოხმარება, ზეგავლენას ახდენს სამომხმარებლო დავალიანება 

ან გადასახადით დაბეგვრის ცვლილებები. ინვესტიციები კი, მაგალი- 

თად, იცვლება მოსალოდნელი მოგების, ტექნიკური პროგრესის, მეწარ- 

მეთა გადასახადების და ა.მ. ცვლილებით. 

ამის მსგავსად ერთობლივი დანახარჯების ისეთი შემადგენელი, რო- 

გორიცაა წმინდა ექსპორტი, შეიძლება შეიცვალოს ვალუტის კურსის, 

სატარივო პოლიტიკის, წეპ-ის დონეების და სხვა ქვეყნებში შემოსაგ- 

ლების ცვლილებით. რა მოხდება, თუ ფასების დონეს მივიღებთ მუდმი- 

ვად და ვივარაუდებთ, რომ ერთობლივი დანახარჯების მრუდი გადაად- 

გილდა ისეთი «ვაქტორების შეცელით, რომლებიც დაკავშირებული 

არაა ფასების დონესთან, მოხმარების ფაქტორებთან, ინვესტიციებთან და 

წმინდა ექსპორტთან? პასუხი ასეთია: ერთობლივი მოთხოვნის მთელი 

მრუდი გადაინაცვლებს მარჯვნივ, ან მარცხნივ. შეგახსენებთ, რომ 

ფასების დონესთან დაუკავშირებელი ეს ფაქტორები, რომლებიც იწვეგენ 

ერთობლივი მოთხოვნის გადაადგილებას, განვიხილეთ მე-I1 თავში და 

განხოგადებული სახით მოტანილია 11-I ცხრილში. 

განვიხიალოთ 1L3-8 ნახახი. ანალიზი დავიწყოთ ერთობლივი დანახარ- 

ჯების მრუდით ( C + /, + XV )I ზემო გრაფიკზე; ამასთან წარმოების 

ფაქტობრივი მოცულობა წეპ|-ის ტოლია ახლა დავუშვათ, რომ 

მეწარმეთა ოპტიმისტური ვარაუდი ხელს უწყობს ინვესტიციების ზრდას, 

რის გამოც ერთობლივი დანახარჯების მრუდი ( C + /, + X, )| მდგო- 

მარეობიდან გადაინაცვლებს ზევით ( C + /ც + XV, )2 მდგომარეობაში. 
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(”| ფრჩხილებში ჩვენ შეგვახსენებს, რომ მოცემულ შემთხვევაში ვვა- 

რაუდობთ ფასების მუდმივ დონეს). ამის შედეგი, როგორც ვიცით რე- 
ალური წეპ-ის ზრდა იქნება წეპI)-დან წეპ2-მდე. ქვედა გრაფიკზე ეს 
აისახება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაადგილებით 4/#7XI-დან 

#4L2-ში, რაც რეალური წეპ-ის ანალოგიურ მრავალჯერად ზრდას მოწ- 

მობს წეპ1-დან წეპ2-მდე. ყურადღებას მივაქცევთ იმას, რომ რეალურ 

წეპ ში მოცემული ცვლილება მიმდინარეობს მუდმივი #) ფასების 

დროს, რადგანაც ჩვენ გავაანალიზეთ ერთობლივი მიწოდების მრუდი 

კეინსურ (ჰორიზონტალურ) მონაკვეთზე. 

მულტიპლიკატორი და ფასების 

ღონის ცვლილება 

ზემოთ აღნიშნულიდან გამომდინარეობს, რომ ჩვენი ორი მიკრომო- 

დელი სავსებით შეთავსებადია. ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის აგება 

შეიძლება კეინსური მოდელის საფუძველზე (ნახ.13-7), ხოლო ერთობ- 
ლივი დანახარჯების რომელიღაც კომპონენტის თავდაპირველი (კვლი- 

ლების მრავალჯერადი გაძლიერების ეფექტის დაკვირვება “შეიძლება 

ორივე მოდელზე (ნახ.13-8). მაგრამ ორივე მოდელი იდენტური იქნება, 
როცა ერთობლივ დანახარჯებში და ერთობლივ მოთხოვნაში ცვლილე- 

ბები გამოიწვევს ფასების დონის ცვლილებას. 

განვიხილოთ 13-9 ნახაზი, რომელიც მხოლოდ იმეორებს და ავსებს 
13-8 ბ ნახაზს. ჩვენ ვნახავთ, რომ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის 

აღნიშნული გადაწევა #4#)I მდგომარეობიდან 4##02-ში, ერთობლივი მი- 

წოდების მრუდის ჰორიზონტალური (კეინსურ) მონაკვეთში 

მიმდინარეობს. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, ივარაუდება, რომ ეკონო- 

მიკა იმყოფება წარმოების დაცემის სტადიაზე წარმოების სიმძლავრე- 

ების დიდი დაუტვირთაობით და უმუშევრობის მაღალი დონით. ამიტომ, 

მეწარმეებს უფრო მეტი პროდუქციის წარმოების მიდრეკილება გააჩნიათ 

არსებული ფასების პირობებში. ერთობლივი მოთხოვნის ნებისმიერი 

ცვლილება მრუდის მოცემული მონაკვეთის გარეთ, მთლიანად აისახება 

რეალურ წეპ-სა და დასაქმების ცვლილებებზე, მაშინ, როცა ფასების 

დონე უცვლელი რჩება.მაშასადამე, ერთობლივი მიწოდების მრუდის კე- 

ინსურ მონაკვეთზე მულტიპლიკატორი მთელი სიმძლავრით მოქმედებს. 
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58 ჯ% _ 
8 რ 
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მ | წე,ე წეპ: | 
რეალური წმინდა ეროვნული პროდუქტი, 

LL (წეპ(ცლრდ.დოლ,) | 
(ა)კეისნური მოდელი- „დანახარჯები-გამო შვება 

#5 
(> ა 

C 

–IV_ ს 

2) Vხ– 
–!52__ L- 

დი, ს 

სა #0, – 
ტი, 

0 წეპ! _ |წეპ; LI 
_ == წმინდა აგავხული პროდუქტი, 

| I წეპშლრდდოლ). I 
(ბ)მოდელი-,ერთობლივი მო თხოვნა-ერთობლივი 

მიწოდება“ | | 

ნახ. 13.8. ძვრები ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკში და ერ- 

თობლივი მოთხოვნის მრუდში 
13-8ა ნახაVVე ჩვეი ვუშვები,, რომ გარდა ფასების დინჩი!ა სსეიი ფაქტორ, ის, როგორიცაა 

მოხმარება, ინვესტიციები აჩ წმინდა ექსპორტი, ერთობლივი დანახარჯების მრუდს გადასწევს 

(C + III + XVII )1ედგომარეობიდაჩ ( C + //! + XII )2 მდგომარეობაში, ამასიჯნ წარმოების 
რეაყური მოცულიბა იზრდება წეპI1-დან წეჰ2 - მდე. L3-8 ბ ნახა?სე ჩვენ ვხედავთ, როშ ეს 

აისასება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის გადაწევის ეარჯერე „LI მლგოქარეობიდან „101 - 

ში. რაც სავსებით საკმარისია იმის საჩვენებლად. რომ. ეს წარმოების რეალური მოცულობის 

ხსესივე ზრდაა, როგორც მოდელში ”დანახარჯები-წარეოების მოცულობა”. ერთობლივი 

მოსხოენის ძვრების გამომწვევი ფაქტორები ჩვენ უკვე გაჩვაზოგადეთ 11-1 ცხრილში. 
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ახლა ხაზი გავუსვათ, რომ თუ ეკონომიკას განვიხილავთ ერთობლივი 

მიწოდების მრუდის შუალედურ ან კლასიკ'ურ მონაკვეთებზე, მაშინ ერ- 

თობლივი მოთხოვნის ნებისმიერი თავდაპირველი ნამატის ნაწილი ან 

მთელი სიდიდე „ნულამდე დაიცყვანება ინვლაციით „და, ამიტომ, Vარმო- 

ების რეალური მო/ჯულობისა და დასაქმების ზრდას ადგილი არ ექნება. 

13-9 ნახასსე ერთობლივი მოთხოვნის გადაVევა 4#2-დან /#7/)3-ში იგივე 

სიღიდისაა, რაც 4VI -დან #2 -ში გადაადგილება. მაგრამ შეხედეთ 

რა ხდება. რამდენადა,, ამჟამად ერთობლივი მიწოდების მრუდის “რუ- 

ალედ“ოურ მონაკვეთსე ვიმყოფებით, ერთობლივი მოთხოვნის ნამატის ნა- 

წილს შიანთქავს ინფლაცია. რადგან ფასების დონე იხრდება /7?) -დან 

#7:-მდე. მაშასადამე, რეალური ჯეპ-ი გაიხრდება მხოლოდ Vეპ'-მღე. თ'უ 

ერთობლივს მიწოდების მრუდი ჰორიზონტალური იქნებოდა, #1#22-დან 

2#0კ-ში გადაადგილება გამოიწვევდა Vარმოების «ფაქტობრივი მოჯჯუ- 

ლობის ზხრდას Vეჰ3 - მდე. მაგრამ ინფლაციამ დაასუსტა მულტიპლიკ- 

ატორის მოქმედება. ასე რომ ფაქტობრისვი ნამატი მიდის მხოლოდ 

Vეპ, - მდე რა, დაასლოებიი) ნახევარს “შეადგენს. 

ნახ. 13-9. ინფლა- 
ცია და მულტიპლი- 

| 1 I L I I კატორი 
#ყ მოდელი წერიობლისვს მო.ი- 

სოგნა-ერიიბლივს (სVოდე- 

ბა”, სულტისლიკატორ.ს თ - 

დოლს შეცირებასე ი«ნწეჯლა- 

ცს %ემოქმეღების დაკვირ- 

ეების. საუალებას «ლევა. 

_-ჩ, – ერსჯიბლივი მოიოვრსს ?-- 

დადებისას 1/2|) -ლს „1722 - 

#.031-– 'ხლე «ფახების დინე (უღ Mეა 

ა + თოახოკატიირი 1 წ.V) #,0ე და ჩულტითლიკატრორი ##იე- 
! ლი 1. სხლავრით, (სიქედებს. 

0ე | დეპ| I წქპე წეპ'%ეპვ ი/უბცა ერთობლივი მო“ 
რეალური წმინდა ეროვნული ხოვნის ჭრდა 2 -დაჩ 

! პროდუქტი,წეპ I ! 21723 - მდე სსეისიეე ს„ლუთ=ი 

მიმდინარეობს. მაგრა) იგი 

ნაწილობრივ ინვლაციიი 

სულამდე დაიყვანება. (/” 
დან #2-მდე). და შესაბა+M- 
სად, წარიების უაქტობრი- 
ეს მოცულობა იზრდება მI4ი- 

ლიდ წეჰ2 -დან წ ეა“-მლე. 
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აქედან გამოდის ორი დასკვნა: ჯერ ერთი, ერთობლივი მოთხოვნის 

ყოველი მოცემული ამოსავალი ნამატისაივის, ამასთან დაკავშირებული 

რეალური Vე4-ის 'ხრღა მით ნაკლები იქჩება, რა(კ მეტია ფასების დონის 

“რდა,ეს უკანასკ6იელი ასუსტებს მულტიპლიკატორის მოქმედებას. სქე- 

მატურადღ გამოსახეთ მოთხოვნის ზრდა, რომელიც #ჩ2 -ღან ##§3 - მდე 

გადაიდგილების ტოლია გერტიკალურ მონაკვეთზე, რათა დაამრტკიცოი, 

რომ ხარჯების მოცემული ნამატი,ინფლაციითს, ნულამდე დაიყვანება 

მულტიპლიკატორის ეფექტი არ იმუშავებს, რადგანაც ფაქტობრივი ჯწეპ- 

ი არ მეიცგლება. მეორე და უფრო ზოგადი დასკვნა იმაში მდგომარე- 

ობს, რომ მოღელი “ერთობლივი ღანახარჯები-წარმოების მოცულობა“ 

საკმარისი არაა იმ სიტუაცის ასახსნელად, როცა (/ვლილებები ერთობ- 

ლივ დანახარჯებში (და აქედან ერთობლივ მოთხოვნებში) იწვევს 

ფასების ღოჩის 'მეცვლიას. 

მომავალზე ფიქრით 

რა მოხდება შემდგომ? მე-14 თავში ჩვენ სახეს შევუცვლით კეინსურ 

მოდელებს “დანახარჯები-წარმოების მო(ულობა“ და "ერთობლივი 

მოთხოივნა-მიწოდება“, წმინდა კერძო ეჯონომიკიდან შერეულ ეკონომიკა- 

ზე გადასვლით, სადა(, განხილული იქიება სახელმწი“ვო დანახარჯები 

და გადასახადები. ჩვეი ძირითადად ავხსჩით სახელმწიფოს თუ როგორ 

შეუძლია შეცვალოს თავისი ხარჯები და გადასახადით დღაბეგვრა ინ- 

ფლადიის მემსუბ'უქებისა. და უმუშევრობის შემცირების მიხნიიი, 

რეზიუმე 

1. დახურულ ეკონომიკაში, რომელზეც არ ზემოქმედებს სა- 

ხელმწიფო, წეპ-ის წონასწორობითი დონის პირობებში ერთობ- 

ლივი დანახარჯები და წარმოების მოცულობა ტოლია, რაც გრა- 

ფიკზე შეესაბამება წერტილს, სადაც C + /, წრფე კვეთს ბისექ- 

ტრისას. წეჰ-ის წონასწორობითზე ზევით ნებისმიერ დონეზე 

წარმოების მოცულობა გადააჭარბებს ერთობლიგ დანახარ- 

ჯებს, რაც საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში გაუთვალისწი- 
ნებელ ინვესტიციებს, მოგების დაცემას და საბოლოო ანგარი- 
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შით-წარმოების, დასაქმებისა და შემოსავლის მოცულობის შემ- 

ცირებას გამოიწვევს. წეპ-ის ნებისმიერ დონეზე წონასწორო- 

ბითზე ქვევით, ერთობლივი დანახარჯები გადაამეტებს წარმო- 

ების მოცულობას და ამით საქონლურ-მატერიალურ მარაგებში 
ინვესტიციების გაუთვალისწინებელ შეკვეცას, მოგების მნიშ- 

ვნელოვან გადიდებას და საბოლოო ანგარიშით წეპ-ის ზრდას 

გამოიწვევს 
2. „ამოღება-ინექციის ტოლობის“ დამატებითი მეთოდი სა- 

ფშუალებას იძლევა განვსაზღგროთ წეპ-ის წონასწორობა იმ წერ- 

ტილში, სადაც საოჯახო მეურნეობების დანაზოგების ჯამი და- 

გეგმილი ინვესტიციების ჯამის ტოლია. ეს სწორედ ის წერტი- 

ლია, რომელშიც ერთმანეთს კვეთენ დანაზოგებისა და დაგეგ- 

მილი ინვესტიციების გრაფიკები დანაზოგების ნებისმიერი 

გადამეტება დაგეგმილ ინვესტიციებზე, იწვევს საერთო ხარჯე- 

ბის უკმარისობას და ხელს უწყობს წეპ-ის დაცემას. დაგეგმილი 

ინვესტიციების ნებისმიერი გადამეტება დანაზოგებზე, გამოიწ- 

ვევს საერთო ხარჯების სიჭარბეს, რაც ხელს შეუწყობს წეპ-ის 

ზრდას. წეპ-ში ასეთი ცვლილებები ორივე შემთხვევაში დანა- 

ზოგებსა და დაგეგმილ ინვესტიციებს შორის აღნიშნული და- 

შორების კორექტირებას მოახდენს. 

3.ძვრები დანაზოგებისა და მოხმარების თანაფარდობის ან 

ინვესტიციების გრაფიკებში , გამოიწვევს წარმოებისა და შემო- 

სავლის მოცულობის წონასწორობითი დონის ისეთ ცვლილებას, 

რომელიც რამდენიმეჯერ აღემატება ხარჯების ამოსავალ ცვლი- 

ლებებს. ამ ფენომენს, რომელიც თან სდევს ხარჯების როგორც 

ზრდას, ისე შემცირებას, მულტიპლიკატორის ეფექტი ეწოდება. 

მარტივი მულტიპლიკატორი დაზოგვისადმი ზღვრული მიდრეკი- 

ლების შებრუნებული სიდიდეა- 

4. მომჭირნეობის პარადოქსი იმაშია, რომ საზოგადოების 

მცდელობა მეტის დაზოგვის შესახებ (რაც გამოხატულებას პო- 
ულობს დანაზოგების გრაფიკის ზევით გადაწევაში) შეიძლება 

ფუჭი აღმოჩნდეს წონასწორობითი წეპ-ის მრავალჯერად შემცი- 

რებასთან დაკავშირებით. ამასთან, თუ არსებობს მოთხოვნის 
ინფლაცია, დანაზოგების ზრდა იმოქმედებს ფასების დონის და- 
ცემაზე. მაგრამ, თუ დამატებითი დანაზოგები გამოიყენება ინ- 

გესტირებისათვის, წეპ-ის წონასწორობა არ შეიცვლება და ეკო- 
ნომიკა დაჩქარებული ტემპებით განვითარდება. 
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5. წეპ-ის წონასწორობითი დონე შეიძლება არც კი დაექე- 
თხვეს სრული დასაქმების პირობებში წეპ-ის არაინვლაციურ 

დონეს. სიდიდეს, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯები ნაკლე- 

ბია წეპ- ხე სრული დასაქმების პირობებში, რეცესიული 

გარღვევა ეწოდება; ეს გარღვევა, ამცირებს წეპ-ის რეალურ 

დონეს. სიდიდე, რომლითაც ერთობლივი დანახარჯები ჭარბობს 

წეჰ-ს სრული დასაქმების პირობებში, ინფლაციური გარღვევა 

ეწოდება; იგი წარმოშობს მოთხოვნის ინფლაციას. 

6. დადებითი წმინდა ექსპორტი ზრდის ერთობლივ დანახარ- 
ჯებს და ამით შინაგან წეპ-ს, უარყოფითი კი-ამცირებს ერთობ- 

ლივ დანახარჯებს, და, შესაბამისად, შინაგან წეპ-საც. ექსპორ- 
ტის ზრდას ან იმპორტის შემცირებას მასტიმულებელი გავლენა 

აქვს წეპ-ზე, ხოლო ექსპორტის დაცემას და იმპორტის ზრდას 

კი შებრუნებული ეჟექტი გააჩნია. 

7. “ხარჯები-წარმოების მოცულობა“ მოდელიდან გამომდი- 
ნარე შეიძლება აიგოს დამრეცად დახრილი ერთობლივი მოთ- 

ხოვნის მრუდი, ფასების დონის შეცვლით და იმის განსაზ- 

ღვრით, თუ ერთობლივი დანახარჯების მომდევნო ძვრები რო- 

გორ აისახება წარმოების ფაქტობრივი მოცულობის წონასწორო- 

ბითი დონის ცვლილებაზე. ერთობლივი მოთხოგნის მრუდის გა- 

დაწევა ურთიერთკავშირშია ერთობლივი დანახარჯების მრუდის 

ძვრებთან, რომელიც გამოწვეულია ისეთი ფაქტორებით, რომლე- 

ბიც არ ზემოქმედებენ ფასების დონეზე, არ იწვევენ მოხმარე- 

ბაზე, ინვესტიციებსა და წმინდა ექსპორტზე დანახარჯების 

ცვლილებებს. 
8. ფასების დონის უცვლელობისას მოდელი “ერთობლივი 

მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდება“ რეალური წეპ-ის ისეთსავე 

მრავალჯერად ცვლილებას იძლევა, როგორსაც მოდელი-“დანა- 

ხარჯები-წარმოების მოცულობა“. 

9. ერთობლივი მიწოდების მრუდის შუალედურ და კლასიკურ 

მონაკვეთებზე “ერთობლივი მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდების“ 

მოდელი გვიჩვენებს, რომ მულტიპლიკატორის მოქმედება შე- 

სუსტდება, ვინაიდან ერთობლივი მოთხოვნის ნებისმიერი ნამა- 

ტის ნაწილი ნულზე დაიყვანება ინფლაციის მიერ. 
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ტერმინები და ცნებები 

ერთობლივი დანახარჯებისა და წარმოების მოცულობის შე- 

დარების მეთოდი 

ამოღებისა და ინექციის მეთოდი 
წონასწორობითი წეჰ-ი 

ბისექტრისა 

დაგეგმილი და ფაქტობრივი ინვესტიციები 

მულტიპლიკატორის ეფექტი 
მომჭირნეობის პარადოქსი 

რეცესიული და ინფლაციური გარღვევა 
წმინდა ექსპორტი 

კითხვები და სასწავლო დავალებები 

1. გრაფიკის დახმარებით ახსენით, როგორ გაჩისასღერება წონასწორობიი V'ეპ. გამოყე- 

ჩეთი": 

ა) ერთობლივი დაჩაჩარეჯებისა და ერსობლივი წარმოების შედარების მეიდ 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

      

დასაქმების პოტენციურად ეპ - «ს წარ!იების რეალური |მომარება. | დანაზოგები 
შეს»წლო დონეებს (ხლრდ მოცულობა =.. მემოსაჟალს | Cჯღრდ დილ.) | (სღრდ დოლ.) 
კაც") გადასახადების გადახდის 

შემდეგ (გლრდ დოლ) 

40 240 244 - 

45 260 260 - 

50 280 270 - 

55 300 292 - 

60 320 308 - 

65 340 324 - 

70 360 340 - 

75 330 356 - 

ჯი 400 372 -       
  

118



ბ) ამოღებისა და ინექციის მეთოდი კერო სექტორის დახურულ ეკონომიკაში; ყოველ> 

იყვის რატო!) იძლევა ეს «ირი მეიიოდი წე2-ის ერიწაირ წონასწორობის დოჩეს? ახსენი, რატო? 

გეაძლევს ერიობჯიივი დანახარჯების გრაფიკის ბისექტრისის გადაკვეია წონასწიირობით ზეპ- 

ს, 

2. დაყუშვა“ი, რომ ინვესტიციების დონე შეადგენს 16 მლრდ დოლ. დამოკიდებული არაა 

წარ”იქბის მოცულობის აერთო დონე%ე. შეავსეთ შე'დეგი ცხრილი და განსაზღვრეთ, წარ!#ი- 

ებისა და შეისავლის მოცულობის წონასწორობითი დოჩე დახურული ეკონომიკის კერჰო სექ- 

ტორი, 

ა) არსებობს «/უ არა ი”ულღაციური ან რეცესიული გარღეევა. თუ სამუშაო ძალა 70 მლი 

კაცს შეადგენს? ახსეMXMი მოცეტვლი გარლვევის შედეგები. 

ბ) იარსებებს ი/უ არა იიფლაციყრი აჩ რეცესიული გარჯვევა. თუ სამუშაო ძალა მხოლოდ 

55 მლნ კაცს შეადგენს? გაანაღიეი, შედეგი. 

ბ) რიგორია 2849 ჯა ღ12) სიდიდე? 

დ) გამოსყენეთ მუხეტიპლიკატორს წონასწორობოიი წეპ-ის ზრდის ასახსიელად. დაგეგ- 

მოლ ინვესტიციებშე ღა”ახარჯების 16-დაჩ 20 ჯლრდ დოლარამდე გადიდების შედეგად. 
3. მოხმარებისა და დაჩასოგების Vესახუბ მე-2 კისთხვაშს მოტანილ მონაცემების გამოყენე- 

ბის და იმ ვარაუდისი. რომ სნცესტიციები შეაღგეჩს 16 მლრდ დოლ. განხასღერეი, როგორი 

იქნება დანაზოგი და დაგეგმილი იწესტიციები 380 ბ#ღრდ დოლ. წარმოების მოცულობის 
დროს. რ«იგიირი, იქნება დაი ასოგები და დაგეგმილი იჩვესტიციები 300 ქლრდ დოლ. ოდენობის 

წარმოების მოცულობისას? როგორი იქიება დანაჭოგებს ღა ფაქტობრივი იჩვესტიციები? გა- 

მოიყენე“ გაუთვალიზიჩებელი ინვესტიციებსს ცნება და ახსენ»ი. «იუ როგორ ყალაბლება 380 

და 300 მალრდ დიგლღ, წონასწორობის დიჩე? 

4. დაახებ,იი კით სეა: დაწურული ეკორიმიკსსათვის მოზსარებისა და ღანაზოგების ზესა- 

ხებ მე-2 კიიხვა“ს, მოტანილი, (Lასალების გასიყენებ+»ი განსა ურეთ, შემოსავლის წოჩა!“ო- 

რობისი დოჩე. /უ დაგეგმილი (“ეე ტიცებ, “ხეადტე!სს 2 11ლრდ ჯა. 240 :ხღრდ დოლ. ტოლ 

წეჰ-ის დონე'სე და ?-რდება 2 1სღრდ დოლარიი. დიქე»ი. წეპ-ის 20 (სლრდ ჯიალარიი მატები- 

სას. ვივარაუდო:ი, რო: მეწარმეები ფსქრობენ კიდეე 4 ელრდ,დოლ. ინგე)ტირებას წეპ-ის ყო- 

ველ დონეზე. იპოყეი წეპ-ის ახალ» წინასორობითი დოჩე. როგორია “სუპერმულტააპლიკა- 

ტ.ირM სიდიდე (იხ. ჰესიშვია 2)? ახსენი. რატომაა იგი მე-ბ კით,ვასე პასეხით მსდებულ 

მულტიპლიკატორ”ეკ მეტი? 

5. დაგეგმილი ინვესტიციები დანაზოგების ტოლია წეჰ-ის ყველა დონეზე: ფაქტობრივი 
ინვესტიციები დანაზ«იგების ტოლია მხოლოდ წეპ-ის წონასწორიბისს დონის პირობებში“ 

ეთან წებიო? ახსერიი. კრსტიკულად შეაფასე“, 'შეწდეგი: “იM. როე საოჯახო შეურჩეობებს შე- 

ულიაა«ი იასე მეტის დასოგყა. ვიდრე მეზარწენი ვარაუდბენ იჩეესტირებას, არ ასრულებენ 

არავითარ როლს, რადგაჩ დროსაა სვლელობაში საიჯახი მეურ!ეობებს და მეწარმეებს გარე- 

ვზოება ა»„ულებს დასოგოს6ნ და «ნცესტირება მოახდინონ ერისნასრი M დიდიი). 

6. რა სემოქწედებას მიახდენის წონასსორობისი წეპ-ის დოჩეზე მე-12 «ავის ბოლჯის მე-6 

კითხვაში მით ოიებულის ყოგელი, ცვლილება? ახსენით პახუხები. 

7. რა არის (სარტიყს მულტიპლიკატორას ეფექტი? როგორია დამოკიდებულება 895+სა და 

ეულტიპლიკატორას სიდიდეს მორი? დზე? როგორი იქნება მულტიპლიკატორი თუ დზმ ტო- 
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(0) (ა (3) (წ) (5) (6) 
წებ - ისწერთობლი-ვი |ექსპორტი იმპორტი წეინდა ერი/ობლი-ვი 
წარმოებს |დანახარჯები, |((ლრდ (ელრდ ექსპორტი დანახარჯები. 

რეალერი |დახერული | დოლ.) დოლ.) (სლრდ ლა ეკონო? 
მოცულობა, = (ეკონომიკა დოლ.) იკ (მლრდ 
შემოსავა (სლრდ დოლა) 
ლს  გადა- |ღოლ.) 
სახადების გა- 

დახდის შე- 
მდეგ. (ჰლრდ 
დოლ.) 

200 240 20 30 - - 

250 260 20 30 - - 

300 280 20 30 - - 

350 300 20 30 - - 

400 320 20 30 - - 

450 340 20 3ი - - 

500 360 20 30 - - 

550 380 20 30 - -                 
ლაა 0: 0.4: 0.6; 1-ს? თუუ ეზე შეაჯყგენს 1: 8/9: 2/3: 1/2: 0-ს? როგორ "მეცვლება წეპ-ი. თუ 

მეწარმეებმა გაზარდეს იჩვესტიციების დონე 8 ძშლრდ დოლარით. მსმ კა ტოლია 4/5-ის? თუ 

ეზე = 2/3? ახსენი“ გაჩსხვავება ქარტიე და რი,/ულ ეულტიპლიკატორს შორის. 

8. ახსენით მომჭირნეობის პარადოქსი. როგორია მისი მსიშენელობა? "იები იერი ადღაქი- 

ანის შეხედულება მომჭირნეობის სოციალური მნიშვიელობის მესახებ დაქოკადებულია იმაზე. 

ძ/უ მაკროეკონომიკის რომელი თვალისაზრისის მომხრეა იგი-კეინსურის იე კლასიკურის“. 

თქყენ თაჩახეა ხართ? 

9. ქვემოთ მოყვაჩილი ცხრილის პირველი და მე-2 სეეტების რიცხვითი მნიშვნელობა მო- 

ცემულია დახურული ეკონომიკისათვის 

ა) გამოიყენეთ პირველი და მე-2 სვეტის მონაცემები წონასწორობითი წეაპ-ის განსასღვრი- 

სათვის დახურულ ეკონომიკაში. 
ბ) ახლა ეკონომიკა ლიაა თქვენი საგარეო ვაჭრობისათვის; შესაბაჩისად გამოიყენეთ მე-3 

და მე- 4 სვეტის მნიშვნელობები. გაიანგარიშეთ წეიჩდა ექსპორტი და განსაზ.ვრეთ ჯწეპ-ის 

წონასწორობითი დონე ღია ეკონომიკისათვის, ახსენით. წეპ-ის წონასწორობითი დონე რით 

განსხვაედება დახურული ეკონომიკისათვის დამახასიათებელი დონისაგან? 

გ) დავუშეაის, ექსპორტის ამოსავალი დონე 20 მლრდ დოლარია: როგორი იქნება წეპ-ის 

წონასწორობითი დონე, თუ იმპორტი გადააჭარბებდა ექსპორტს 10 ქლრდ დოლარით წეპ-ის 

ყეელა დონეზე? ანუ იქნება თუ არა 10 ჭლრდ დოლარით ნაკლები? როგორი დასკვნის გაკეთე- 
ბა შეიძლება ამ მაგალითებიდან იმპორტისა და წონასწორობითი წეპ-ის დონის შესახებ? 
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დ) როგორია მულტიპლიკატორების სიდიდე აქ მაგალითებში? 

10. შესაბამისს გრაფიკების გამოყენებით შეავსეთ ერთობლივი ღაჩახარჯების კეინსური 

მოდელი და "ერთობლივი მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდება” მოდელი. განმარტეთ შემდეგი 
ორი მტკიცება: 

ა) “კეინსურის მოდელ-ესაა მოდელი უწუშევრობისი“: “ერთობლივი მოთ,ხოეჩა-ერთობლი- 

ვი მიწოდება“- მოდელი ინელაციით!." 
ბ) კეინIჯური შოდელის დახმარებით შეიძლება (სითხოვნის ინფჯეაციის ახსნა. ხოლო- “ერ- 

ობლივი მოთხოვნა -ერყიობლისეი იწოდება” -მოდელი საჭიროა ინ,ჯლაციის ხარჯების ასახ- 

სნელად.“ 

11. ახსენით. თუ აღმავალ ერიობლივი მიწოდების მრუდს როგორ შეუძლია მულტი»ლი- 

კატორის შეუტება. 

12. ღასტებ»ის ხვ დაჯუშვათ. როშ მოხქარების გრაფიკი ეკოჩომიკაშს ღებულობს 

C = 50 + 0.8 I ხეს. ასევე ვიგარაუდოთ, რომ ინვეIტიციები და წმინდა ექსპორტი დაქოუკს- 

დებელი არ არიაჩ (710 დ- XII0) - ე-ი. დაგეგმილი ინვესტიციები და წმინდა ექსპორტი არ 

არიან ლამოკიდებუჯჩი “ემოსავალზე და უოტოლიდებიაჩ; 

Iს = 10 = 30 და XI), = X/0 = 10. . გაიხსეჩეთ ასევე, რომ წონაორობით მდგომარე- 

ობაშ., წარმოსიბილი პროდუქცის სიდსდე (#) ტოლასა ერთობლივას. დანახარჯებისა 

(C++ XI ).არუX = C + /ს + XV, 

ა) განსაჭყყერეთი წონასწორობითი შემოსავლის დიიხე ამ ეკოჩომიკისა. შეამოწმეთ შედეგი. 

მოხმარების, ინვესტიციების და VI რდა ექსპორტის მნიშვნელობების ცხრილების სახით, წარ- 

მოდგენი«ს ღა წონასწორთბისი წ ემოსავლის გააჩგარიშები. 

ბ) რა მოუვა V წონასწორობას თუ. /I) = //10 = 10. 7 მოცემულ შემთხვევაწი რა სიდ«დC·+ 

საა მულტიპლიკატორი? 

13. დასატტებისი კითხვა: იუ 7, = 10 = 50, X,, = XII0 = 0 ხოლი C = 30 + 0,5. 

(საწ ,ი, როგ/ის იქიება შემოსაფლის წონასწორობითი ღონე? იუ 

I» = 10 +0.1|V. XI + X)0=0 ხოლოC=50+0.6V ქაშ,)ნ როგორია შემ«ისავლის 

წონასწორობიიი დჯინე? როგორია მულტიპლიკატორის :(იშვნელობა მოცემუდის ეკონოსიკი– 

სათვსს? 
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ბოლო შტრიხი 

ეკონოვიკური წრის 

კვალრატურა 

ა. სუმორისტი ბუხვალდი აღგვიწერს მულტიპლიკატორის 
მოქმედებას 

ვაშინგტონი. კრიზისი ისე სწრაფად დაგვატყდა თავს, რომ 

არავინ იცოდა როგორ მოხდა იგი. ამერიკა ახლახანს იყო რძის 

მდინარეებისა და კისელის ნაპირების ქვეყანა და უცბად გადა- 

იქცა ამჟავებული რძისა და საკვების ტალონების ქვეყნად. აი, 
ერთ-ერთი ახსნა იმისა, თუ რა მოხდა. 

ვაშინგტონის საგარეუბნო ქალაქიდან გამყიდველმა ჰოფბერ- 

გერმა დაურეკა ფირმა „მამაკაცის ტანსაცმელი და მამაკაცის 

ტუალეტის ნივთების“ მელობელს ლიტლტონს და უთხრა, “მა- 

ხარობელი ვარ! ეს - ესაა მივიღეთ ახალი ავტომანქანების “ნო- 

ვას“ პარტია. მე ერთი გადაგინახეთ თქვენ და თქვენ მეუღლეს“ 

ლიტლტონმა უპასუხა: “ჰოფვბერგერ, არ შემიალია, მე და 

ჩემი მეუღლე განქორწინებას ვაპირებთ. სამწუხაროა, განაგრძო 

მან, მაგრამ მე გერ შევძელებ ამ წელს ახალი მანქანის ყიდვას. 

როგორც კი მოვაგვარებ საქმეებს მეუღლესთან, მე მოხარული 

ვიქნები ვიყიდო ველოსიპედი“. 

პოფბერგერმა დაკიდა ყურმილი. რამდენიმე წუთის შემდეგ 

მის ტელევონში კვლავ გაისმა ზარი. “ეს ბედჩეკია, მღებავი, 

გაისმა ხაზის ბოლოდან,-როდის გსურთ, რომ დავიწყოთ თქვენი 

სახლის შეღებვა?“ 

მე გადავიფიქრე,--“უთხრა ჰოფბერგერმა,C-მე აღარ ვფიქრობ 

სახლის შეღებვას“ - „მაგრამ მე შევუკვეთე საღებავი“, -წა- 

მოიძახა ბედჩეკმა, -რატომ შეცვალეთ თქვენი გადაწყვეტილე- 
ბა?-იმიტომ, რომე ლიტლტონი მეუღლესთან განქორწინებას აპი- 

რებს და არ შეუძლია ახალი მანქანის ყიდვა“. 
იმავე საღამოს, როცა ბედჩეკი სახლში დაბრუნდა, ცოლმა 

შეატყობინა: “გამოგზავნეს ახალი ფერადი ტელევიზორი გლედ- 
4 4 სტოუნის ტელევიზორების მაღაზიიდან“-“გაგზავნე უკან“,- 
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ამოიხვნეშა ბედჩეკმა. “რატომ?“-აღშფეოთდა ცოლი. “რადგანაც 
პოვბერგერს აღარ სურს სახლის შეღებვა იმის გამო, რომ ლიტ- 

ლტონი ეყრება ცოლს“. 
მეორე დღეს მისის ბედჩეკმა ტელევიზორი დააბრუნა მაღა- 

ზიაში: -,,ჩვენ ეს არ გგჭირდება“. 

ბგლედსტოუნს სახე შეეცვალა. მან დაუყონებლივ გამოიძახა 

სატრანსპორტო აგენტი სენდსტრომი: “თუ გახსოვთ თქვენ ჩემი 

მოგზაურობის შესახებ ვირჯინიის კუნძულებზე? 

„რა თქმა უნდა, ბილეთები უკვე შეუკვეთე“.-“გააუქმეთ შეკ- 
გეთა, მე აღარ შემიძლია წასელა. ბედჩეკმა ეს ესაა დააბრუნა 

ფერადი ტელევიზორი იმიტომ, რომ ჰოუბერგერმა ვერ მიჰყიდა 

ლიტლტონს მანქანა, რადგანაც იგი ეყრება ცოლს, რომელიც 

სთხოვს «ფულს“. 

სენდსტორმმა დახია ავიაბილეთები და წავიდა ბანკირ გრიპ- 

შოლმთან: “მე არ შემიძლია კრედიტის გასტუმრება ამ თვე- 
ში,რადგან გლედსტოუნი აღარ მიფრინავს ვირჯინიის კუნძუ- 

ლებზე“. 
გრიპშოლმი აღელდა. როდესაც რუდმეიკერი მოვიდა თავი- 

სი რესტორნისათვის ახალი სამზარეულოს შესაძენად ფულის 

სასესხებლად გრიპშოლმმა ცივად უპასუხა: ,,როგორ გასეს- 

ხოთ ფული, თუ სენდსტორმმა არ დამიბრუნა ვალი?“ 
რუდმეიკერმა დაურეკა მოიჯარე იგლტონს და უთხრა, რომ 

არ შეუძლია ახალი სამზარეულოს აშენება. იგლტონმა დაით- 

ხოვა რვა კაცი. 

იმ ხანებში “ჯენერალ მოტორჭზმა“ გამოაცხადა, ახალი მო- 

დელების ფასდაკლებით გაყიდვის თაობაზე. ჰოცბერგერმა ლიტ- 

ლტონს დაურეკა დაუყონებლივ, “მახარობელი ვარ! თუ თქვენ 

გინდათ ცოლთან გაყრა, მაინც შეგიძლიათ გქონდეთ ახალი 

მანქანა“. 
მე არ გვეყრები ცოლს-თქვა ლიტლტონმა-ეს ყველავერი გა- 

უგებრობა იყო, ყველაფერი მოგვარდა“. 

»კეთილი,-წამოიძახა ჰოფბერგერმა-ახლა შეგიძლიათ 

შეიძინოთ “ნოვა“. 

„არავითარ შემთხვევაში! საქმე ისე ცუდადაა, რომ საცაა 

ჩავიძირები“. 

„ეს არ ვიცოდი “შენიშნა ჰოფბერგერმა. ალბათ გამიგებთ, 

თვეზე მეტია არ მინახავს ბედჩეკი, არც გლედსტოუნი, სენ- 
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დსტორმი, გრიპშოლმი, რუდმეიკერი და არც იგლტონი. როგორ 

ფშეიძლება საქმის წარმოება, თუ ისინი არ გამოჩნდებიან ჩემს 
მაღაზიაში?“ 
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თაბი მეთოთხმეტე 

ფისკალური პოლიტიკა 

მე-14 თავის ძირითადი ამოცანაა –- წონასწორობითი წმინდა 
ეროვნული პროდუქტის (წე) შესახებ წინა ორ თავში ჩატარე- 

ბული კვლევის შევსება სახელმწიფო სექტორის ანალიზით. აუ- 

ცილებელია შეგახსენოთ, რომ მეწარმეთა და საოჯახო მეურნე- 
ობათა სამომხმარებლო, საინვესტიციო და საგარეო სავაჭრო 
გადაწყვეტილებები კერძო ინტერესებს ეყრდნობა და, რომ ამ 

საბოლოო შემაჯამებელმა გადაწყვეტილებებმა შეიძლება დაქ- 

ვეითებაც და ინფლაციაც გამოიწვიოს. მთავრობა კი პირიქით, 

საზოგადოების ინსტრუმენტს წარმოადგენს მთლიანობაში და 

ამიტომ, ცნობილი შეზღუდულობის პირობებში მისი გადაწყვე- 

ტილებები ხარჯებისა და გადასახადების ამოლების თვალსაზ- 

რისით შეიძლება ისე იყოს კორექტირებული, რომ ზეგავლენა 

მოახდინოს წონასწორობით წეპ-ზე საზოგადოებრივი კეთილ- 

დღეობის ზრდისათვის. კერძოდ, მე-6 თავში ვნახეთ, რომ სა- 
ხელმწივო სექტორის უპირველესი ამოცანა ეკონომიკის სტაბი- 

ლიზაციაა. ასეთი სტაბილიზაცია ნაწილობრივ ფისკალური პო- 

ლიტიკის, ე.ი. სახელმწი'ვო ბიუჯეტის მანიპულაციების –- სამ- 

თავრობო ხარჯებისა და გადასახადით დაბეგვრის საშუალებით 

-- წარმოებისა და დასაქმების ზრდის ან ინფლაციის შენელე- 

ბის დასახული მიზნების მისაღწევად ხორციელდება. მართლაც, 

კეინსური ეკონომიკური თეორიის ერთ-ერთ ძირითად დებულე- 

ბას წარმოადგენს პოსტულატი იმის შესახებ, რომ მთავრობა 

ვალდებულია სწორედ ამგვარად მოიქცეს. 

მოცემული თავის უფრო კონკრეტული ამოცანებია: 

1) წონასწორობით წეპ-ზე, სამთავრობო შესყიდვებისა და 

გადასახადების ზემოქმედების ანალიზი; 2) იმის ასსნა თუ გარ- 

პვეული ეკონომიკური სტაბილურობა, როგორ ,,ჯდება“ 

ამერიკის საგადასახადო სისტემაში; 3) ზოგიერთი ნაკლოვანე- 

ბის დახასიათება და ფისკალური პოლიტიკის პრობლემები. 

125



კანონმდებლური 

სავ შყველი 

მთავრობის ფისკალური მოქმედების მნიშვნელოვანმა მასტაბილიზხე- 

ბელმა ზეგავლენამ ეკონომიკაზხე, სულ უფრო ფართო იღიარება მოიპოვა 

20-იანი წლების „დიდი დეპრესიის“ პერიოდში.დასაქმების კეინსური თე- 

ორია საკვანძო როლს ასრულებდა მიზნობრივი ფისკალური ღონისძიებე- 

ბისათვის ასეთი მნიშვნელობის მინიჭებაში. 

1. 1946 დ. კანონი დასაქმების შესახებ. 194946 წ. როღესაც 

მეორე მსოფლიო ომის დამთავრებასთან დაკავშირებით გამწვავდა უმუ- 

შევრობის პრობლემა, ფედერალურმა მთავრობამ კანონით განამუოკიცა 

თავისი პასუხისმგებლობა ეკონომიკური სტაბილურობის უსრ',ჟუნველყო- 

ფისათვის. 1946 ს. კანონში დასაქმების შესახებ ვკითხულობთ: „აღჩიშ- 

ნულით აშშ-ს კონგრესი აცხადებს, რომ მუდმივად განახლებადი ჰოლი- 

ტიკური ამოცანებისა და ფედერალური მთავრობის პასუხისმგებლობის 

სფეროში შედის ყველა ხელმისაწვდომი საშუალების გამოყენება, რო- 

მელიც შეთანხმებულია მის საერთო მი'ხნებიან და მოვალეობებთან, 

აგრეთვე ეროვნული პოლიტიკის სხვა მნიშვიელოვან ასპექტებთან, 

მრეVველობის, სოფლის მე'ურნეობის, მთელი მომუშავე მოსახლეობის, 

შტატების მთავრობის და ადგილობრივი აღმასრულებელი ორგანოების 

დახმარებითა და ურთიერთმოქმედებით, თავიანთი გეგმების «გუნქციები- 

სა და რესურსების კოორდინაციისა და იქითკენ წასამართავად, რათა 

შეიქმნას და შენარჩუნებული იქნას პირობები, რიიმლის დროსაც უზრუნ- 

ველყოფილი იქნება სასარგებლო შესაძლებლობები დასაქმებისათვის, 

თვითდასაქმების ჩათვლით იმათთვის, ვისაც მე უძლია, სურს და ეძებს 

სამუშაოს ღა უზხრუჩველყოს მაქსიმალური დასაქმება, წარმოება და 

მსყიდველობითი უნარიანობა, მოქმედებს რა იმ ხერხებით, რომლებიც 

გამიხნულია თავისუვალი კონკურენტული მეწარმეობის გამოყენებისა 

და განვითარებისათვის და საერთო კეთილოაეობის უზრუნველსაყო- 

ფად.“ 

დასაქმების შესახებ 1946 წლის კანონი წარმოადგენს ამერიკული 

სოციალურ-ეკონომიკური კანონმდებლობის მნიშვნელოვან ეტაპს იმ გა- 

გებით, რომ იგი ფედერალურ მთავრობას ავალდებულებს იმოქმედოს 

კონკრეტულად, გამოიყენოს ფულადი და ფისკალური პოლიტიკა ეკონო- 

მიკური სტაბილურობის ”'შენარჩუნებისაითგის. 

2. ეკონომიკურ კონსულტანტთა საბჭო და გბაერთიანე- 

ბული ეკონომიკური კომიტეტი. კანონის მისჩნების რეალიხებაზხე 
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პასუხისმგებლობა აღმასრულებელ ხელისუფლებას ეკისრება. აშშ-ს 

პრეზიდენტი ვალდებულია ყოველწლიურად გააკეთოს მოხსენება ეკო- 

ნომიკის მიმდინარე მდგომარეობის შესახებ, სადაც ჩამოყალიბებულია 

შესაბამისი პოლიტიკური რეკომენდაციებიც. ამ კანონის შესაბამისად 

შეიქმნა ასევე აშშ-ს კონგრესის ეკონომიკურ კონსულტანტთა საბჭო 

(ეკს) ეკონომიკურ საკითხებში პრეზიდენტისათვის დახმარებისა და რე- 

კომენდაციების შესამუშავებლად და აშშ კონგრესის გაერთიანებული 

ეკონომიკური კომიტეტი (გეკ), რომელიც საერთო ეროვნული მნიშგნე- 

ლობის ეკონომიკურ პრობლემათა ფართო წრეს იხილავს. პრეზიდენტის 

მრჩევლის და „ეკონომიკური ციკლის წინააღმდეგ მუდმივ ომში სადაზ- 

ვერვო ქვეგანყოფილების სახით“ ეკს და მისი აპარატი აგროვებს და 

აანალიხებს ეკონომიკურ ინფორმაციას და იყენებს მას,ჯერ ერთი, 

პროგნოზის შესადგენად, მეორე, დასაქმების შესახებ კანონის პროგრა- 

მების ფორმულირებისა და მისი მიზნების რეალიზაციახე მიმართული 

პოლიტიკის “შემუშავებისათვის, მესამე, აფართოებს პრეზიდენტის, კონ- 

გრესის და ფართო საზოგადოებრიობის თვალსაწიერს ეროვნული ეკო- 

პოშიკის მდგომარეობასთან დაკავშირებულ პრობლემებსა და საკითხებ- 

ზე. 
3. ჰემფრი-პოუკინსის 1978 წ. კანონი. სრული დასაქმებისა 

და დაბალანსებული ზრდის შესახებ 1978 წ. კანონმა, რომელიც ფარ- 

თოდაა (,ანობილი როგორც ჰპემფრი-ჰოუკინსის კანონი, დაადასტურა და 

გააფართოვა ფედერალური მთავრობის ამოცანები ეკონომიკის სტაბილი- 

ზაციის დარგმი. კანონი მთავრობისაგან მოითხოვს ეკონომიკის მიზნების 

შემუშავებას მომდევნო ხუთი წლისათვის და პროგრამებისა და გეგმის 

ფორმულირებას მათი რეალიზებისათვის. უფრო მეტიც, კანონმდებლებმა 

დაიწყეს დასაქმების შესახებ 1944 წ. კანონის მეტად ფართოდ ფორმუ- 

ლირებული ამოცანების დაკონკრეტება. გამოყოფილი მიზნები ამბიცი- 

ური და არარეალური იყო, დგებოდა 4%-იანი უმუშევრობის დონისა და 

  

  

L. ვ. ჰელერის ნაშრომი „პოლიტიკური ეკონომიის ახალი განზომილებები“ (VVII(CC 
VV.IICII2C MლV LაIოლიჯ!0იი§ 0! L0II!(Cვ| სCიილთოV. MლV-V0CMX. V.V. M0ლ0ი # 

Cიოთიგიჯ„. IიC.. L967 წ.) იძლევა ეკს-ს ფუნქციათა დაწვრილებით ახსნას და საბჭოს 
საინტერესო დახასიათებას დრ. ჰელერის ხელმძღვანელობით 1961-1964 წწ. საინტერე- 

სოა ასევე. ა. ოუკენის წიგნები „აყვავების პოლიტეკონომია“ (#Mს” M. 0Mსხი. +იC 
ხიIVC2I ნCიიიი:V 0! ნI-0CიXIIV 8: MლV V0C”L: V.VV. Mი”MI0ი 8 CიოთიგიV, IიC., 1970), გ. 

სტეინის საპრეზიდენტო ეკონომიკური თეორია: ეკონომიკური თეორიის ფორმირება 

რუზველტიდან რეიგანამდე და შემდგომ" (LI6,ხ0(( 5(0ი. CX+C51ძ0იი18მI CC0ი0XIIC5: 160 

M2გMი8§ ი, CCიილლთIC L0IICV» წ-იით IM005C6VCIL (0 LCვყლი მიძ 8CV0იძ. MCV VXიXV: 

ბIთიივიძ ვმიძ 5Cხ05(%”, 1984) 
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ინფლაციის ტემპების ნულამდე შემცირების ამოცანა. სხვა პრიორიტე- 

ტები მოიცავდნენ მსოფლიო ბაზრებზე აშშ-ს პოზიციების გაუმჯობესე- 

ბას, კერძო ინვესტიციების ზრდის სტიმულირებას და სახელმწიფო სექ- 

ტორის სიდიდის შემცირებას. 

დისკრეტული ფისკალური 

პოლიტიკა 

პირველ რიგში განვიხილოთ დისკრეტული ფისკალური პოლიტი- 

კა, რომელიც კონგრესის მიერ გადასახადებისა და სამთავრობო ხარჯე- 

ბით შეგნებულ მანიპულირებას წარმოადგენს ეროვნული წარმოების რე- 

ალური მოცულობისა და დასაქმების შეცვლის, ინფლაციაზე კონტრო- 

ლის და ეკონომიკური ზრდის დაჩქარების მიზნით. 

ბამამარტივებელი წზანამკპლვრები 

პოტენციურად რთული მსჯელობების მაქსიმალური გაგების მიზნით 

შემოგვაქვს შემდეგი გამამარტივებელი წანამძღვრები: 

1. ჩვენ ვაგრძელებთ ინვესტიციებისა და წმინდა ექსპორტის გამარ- 

ტივებული მოდელის გამოყენებას, რომელშიც კაპიტალდაბანდებისა და 

წმინდა ექსპორტის სიდიდე დაკავშირებული არაა წმინდა ეროვნული 

პროდუქტის სიდიდესთან. უფრო მეტიც, ჩვენ ვვარაუდობთ, რომ თავდა- 

პირველი წმინდა ექსპორტი ნულის ტოლია. 

2. ჩვენ ასევე ვვარაუდობთ, რომ სამთავრობო შესყიდვები თავდა- 

პირველად არავითარ ზემოქმედებას არ ახდენს კერძო ხარჯების სიდი- 

დეხე –– არც მისი გაზრდისა და არც შემცირების მიმართულებით, ე.ი. 

სამთავრობო ხარჯები არ გამოიწვევს მოხმარებისა და ინვესტიციების 

არავითარ გადაადგილებებს. 
3. ვივარაუდოთ, რომ მთავრობის წმინდა საგადასახადო შემოსავლე- 

ბი მთლიანად ყალიბდება ინდივიდუალური გადასახადების აკრეფის 

1.ხიიი0001C ILიდი!L!: 0” (ხი X0C51ძ0იL, 1979. გე. 106-134 
2. წმინდა გადასახადში იგულისხმება საერთო საგადასახადო შემოსულობა „უარ- 

ყოფითი გადასახადების“ გამოკლებით, ტრანსფერტული მისაცემლების ფორმებით. 
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ხარჯზე. ამ შეზღუდულობის მნიშვნელობა ისაა, რომ თუმცა “შემოსავა- 

ლი გადასახადების გადახდის შემდეგ ( LI ) პირად შემოსავალზე (IL) 
ნაკლები იქნება მთავრობის საგადასახადო შემოსულობათა სიდიდით, 

მაგრამ წმინდა ეროვნული პროდუქტი, ეროვნული შემოსავალი და პი- 

რადი შემოსავალი ერთმანეთის ტოლი დარჩება. 

4. თავდაპირველად ჩვენ ვუშვებთ, რომ წმინდა ეროვნული პროდუქ- 

ტის სიდიდისაგან დამოუკიდებლად მთავრობა გადასახადების ფიქსირე- 

ბულ სიდიდეს ღებულობს. 
5. თაგდაპირგელად, ასევე ვვარაუდობთ, რომ ფასების დონე უცვლე- 

ლია.ეს ნიშნავს, რომ ცვლილებები ერთობლივ ინვესტიციებში ან ერ- 

თობლივ მოთხოვნებში სრულად ზემოქმედებენ რეალურ წარმოებასა და 

დასაქმებაზე და არ დაიქსაქსება ნაწილ-ნაწილ ან მთლიანად ფასების 
დონის ცვლილებებით. სხვაგვარად რომ ვთქვათ, ივარაუდება, რომ ეკო- 

ნომიკა ფუნქციონირებს ერთობლივი მიწოდების კეინსური მრუდის ჰო- 
რიხონტალურ მონაკვეთზე. 

6. და ბოლოს, ვივარაუდოთ, რომ ფისკალური პოლიტიკა ზემოქმე- 

დებს მხოლოდ მოთხოვნის ფაქტორებზე მაკროეკონომიკაში. გამორიცხუ- 

ლია ფისკალური პოლიტიკის წინასწარგანხრახული ან შემთხვევითი 

გავლენა ერთობლივ მიწოდებაზე. 

ეს წანამძღვრები საშუალებას გვაძლევს მარტივი და სისტემატიზე- 

ბული წარმოდგენა შეგვექმნას იმის შესახებ, თუ სამთავრობო ხარჯების 

და გადასახადების ცვლილებები როგორ ზემოქმედებენ ეკონომიკაზე. ამ 

წანამძღვრების დიდი ნაწილი ძალას დაკარგავს მაშინ, როცა ჩვენ შე- 

ვისწავლით იმ სირთულეებს და ნაკლოვანებებს, რომელთაც რეალურ 
სამყაროში აწყდება ფისკალური პოლიტიკა. 

ეკონომიკის კერძო სექტორის კანონზომიერებათა განხილვისას ჩვენ 
არაპირდაპირ ვვარაუდობთ, რომ საქონელსა და მომსახურების სახელ- 

მწიფო შესყიდვები ( პ) და საგადასახადო შემოსულობები (ე ) ნულს 
გაუტოლდებოდა. ეხლა მოდით ვივარაუდოთ, რომ პ და ე გაიზარდა 

ნულიდან, ვთქვათ 20 მლრდ დოლარამდე, და განვიხილოთ ამ ცვლი- 
ლებათაგან თითოეულის ცალკეული ზემოქმედება, და “შემდეგ მათი 
საერთო, ერთობლივი ეფექტი. როგორც წინათ, ისე ახლაც, ჩვენს ანა- 
ლიხს თან ახლავს გრაფიკები და ცხრილები. 
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სამთავრობო შჟესქყილვები ლდა 
წონასწორობითი წეპ-ი 

ვივარაუდოთ, რომ მთავრობამ გადაწყვიტა შეისყიდოს 20 მლრდ 
დოლ. საქონელი და მომსახურება იმისგან დამოუკიდებლად თუ როგო- 
რია წეპ-ის სიდიდე. I4-1 ცხრილში ნაჩვენებია მისი ზეგავლენა წონას- 
წორობით წეპჰ-ზე -1-დან 4-მღე სვეტები გადმოტანილია 13-1 („კხრილი- 
დან, სადაც დახურული, კერძო ეკონომიკისათვის, როგორც თქვენ გახ- 

სოვთ, წონასწორობითი წეპ შეადგენდა 470 მლრდ დოლარს. ერთადერ- 
თი ახალი ნიშანია წმინდა ექსპორტის დამატება (ექსპორტს მინუს იმ- 
პორტი) მე-5 სვეტში და წინასწარი შესყიდვები მე-6 სყეტ”ში. კერძო 

ხარჯებზე (C + /, + XV, ) სამთავრობო შესყიდვების დამატებით მივი- 
ღებთ ერთობლივი დანახარჯების უფრო მაღალ დონეს, როგორც ეს მე-7 

სვეტშია ნაჩვენები. პირველი და მე-7 სვეტების შედარებით, ჩვენ ვნა- 

ხავთ, რომ ერთობლივი დანახარჯები და ეროვნული პროდუქტი ტოლია 
წეპ-ის უფრო მაღალი დონის დროს, კერძოდ კი წონასწორობითი წეპ 

470 მლრდ დოლარიდან (სტრიქონი 6) გაიზარდა 550 მლახრდ დოლა- 
რამდე (სტრიქონი 10). სახელმწიფო ხარჯების ზრდა, როგორც კერძო 
ხარჯების ზრდა, იწვევს ერთობლივი დანახარჯების გრალვიკის გადაად- 

გილებას ბისექტრისასთან შედარებით და გამოიწვევს წეპ წონასწორო- 

ბითი სიდიდის ზრდას. ასევე შევნიშნავთ, რომ სამთავრობო ხარჯები 

მულტიპლიკატორის ეფექტს ექვემდებარება. 20 მლრდ დოლარით) სამ- 
თავრობო შესყიდვების გადიდება გამოიწვევს წონასწორობითი ჯეჰ-ის 

გადიდებას 80 მლრდ დოლარით ( = 550 მლრდ დოლ. მინუს 470 მლრდ 
დოლ.) ე.ი. მოცემულ შემთხვევაში მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია. 

მნიშვნელოვანია აღინიშნოს,რომ სამთავრობო ხარჯების ეს ზრდა 20 

მლრდ დოლარით ფინანსდება არა საგადასახადო შემოსულობათა ხარ- 

ჯზე. ჩვენ მაშინათვე დავინახავთ, რომ გადასახადების ზრდა იწ 'ვევს 

წონასწორობითი წეპ-ის შემცირებას. სხვანაირად რომ ვთქვათ, იმ მას- 

ტიმულებელი ზემოქმედებისათვის, რომელსაც ჩვენ ეხლა განვიხილაგთ, 
სახელმწიფო ხარჯებს თან უნდა ახლდეს ბიუჯეტის დეფიციტი. კეინსის 

ფუნდამენტური რეკომენდაციები მოიცავენ სწორედ დეფიციტური დაფი- 
ნანსების ზრდას დაცემისა და დეპრესიების დასაძლევად. 

გადენა – ინექციების ნაკადების ტერმინებით სამთავრობო შესყიდ- 

ვები, ისევე როგორც ინვესტიციები, წარმოადგენენ დანახარჯების გა- 

დიდებას. დანაზოგების გადინებისა და იმპორტის შედეგად ეცემა საში- 

ნაო პროდუქტის მოხმარება შემოსავლის საშინაო მოცულობის ქვევით, 
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ცხრილი 14-1.სახელმწიფო შესყიდვების ზემოქმედება წონასწო- 

რობით წმინდა ეროვნულ პროდუქტზე (პირობითი მონაცემები) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(60) (2) (3) | (4) (5) (6) (7) 
რეალუჟ- | მოხმა- | დანა- | ინგეს- | წმინღა ექ. |სახელ-| ერთობლივი 

რი რება, | ზო- | ტიჯჯი- | სპორტი, XV მწი- |ეანახარჯები 

ერთოვიუ- C გები, | ები, |(მლრდ დოლ.)) ფო 

ლი პრო-|(ელრდ) § წი შეს– | C+/, 

დუქტი. | დოლ.) | (მლრდ | (მშლრდ ყიდვე-| + X + 6 
და შე- დოლ.) | დოლ.) | ბი C (მლრდ 

მოსავა- (მლრდ | დოლ.) ანუ 

ლი, ექსპ- იმჰო- დოლ.) I(2)+(4)+(5)1+ 

Vეპ=/7/, ორტი რტი (6) 

(მლრდ ”" M 
დოლი...) 

(1) 270 | 375 - 5 20 10 10 20 415 

(2) 390 | 390 ი 2ი 10 10 20 42320 

(23) 4I0 | 405 5 20 10 10 20 445 

4) 430 | +42ი 10 20 1ი 10 20 460 

(5) 4520 | 415 15 20 10 10 20 475 

6) 470 | 4-0 20 20 10 10 20 490 

(7) 490 | 165 25 20) 190 10 20 505 

(8) 510 | 450 MI) 20 10 10 20 520 

(9) 5)3ი | 49 35 2ი 10 10 20 535 

10) 550| 510 4ი 20 10 10 20 550                     
გადასახადების გადახდის “შემდეგ შეიქმნება რა პოტენციური გარღვევა 

შემოსავლებში. ეს გარღვევა შეიძლება დაიფაროს ინვესტიციების ინექ- 

(ციით, ექსპორტით ან სამთავრობო შესყიდვებით. ჩაინიშნეთ, რომ 14-1 

ცხრილში წეპ-ის წონასორობითი დონე 550 მლრდ დოლ. (სტრიქონი 

10) წესდება §5§+M=I)+X+C პირობებში. ე.ი. იმის გათვალის- 

დინებით, რომ გადასახადები ნულის ტოლია 40+10=20+10+20. ნახა'ხის 

14--1 გრაფიკულად გვიჩვენებს სახელმწიფო ხარჯების ზემოქმედებას. 
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141ა ნახაზზე ჩვენ მარტოოდენ ვუმატებთ სამთავრობო შესყიდვებს 

(ღC ) – კერძო ხარჯების (C + /, + X,,) დონეს. ამის შედეგად ერთობ- 

ლივი დანახარჯების სიდიდე (კერძოს პლუს სახელმწიფო) გაიზრდება 

(C+I+X.ა+0 ) –მდე და გამოიწვევს წონასწორობითი წეპ-ის 

გადიდებას 80 მლრდ დოლარით. 14-1 ბ ნახაზი გვიჩვენებს წონასწო- 
რობითი წეპ-ის იმავე ცვლილებებს გადენა-ინექციების ნაკადთა მიდგო- 

მის ტერმინებში. როგორც ინვესტიციები და ექსპორტი, ასევე სამთავ- 

რობო შესყიდვები წარმოადგენს დანაზოგების და იმპორტის გადენის 

აღდგენას. შესაბამისად, ჩვენს ანალიზში CC სიდიდის ჩართვით, წონას- 

წორობითი წეპ-ის დონე ახლა განისაზღვრება იმ წერტილში, სადაც 

საოჯახო შეურნეობათა დანაზოგების სიდიდეს პლუს იმპორტი ზუსტად 

კომპენსირდება სიდიდით, რომელთა ინვესტირებასა და ექსპორტს ვარა- 

უდობენ მეწარმეები,პლუს მთავრობის მიერ საქონელსა და მომსახურე- 

ბაზე დახარჯული სიდიდე. ე.ი. გადასახადების არარსებობის პირობებში 

წონასწორობითი წეპ განისაზღვრება (5 + M) და (+X.+C) 
გრაფიკების გადაკვეთის წერტილში. 

როგორია სახელმწიფო ხარჯების შემცირების შედეგები? ცხადია, 

Cთ სიდიდის შემცირება გამოიწვევს ერთობლივი დანახარჯების გრაფი- 

კის ქვვით გადაადგიებას 14-1 ა ნახაზზხე და (/,, + X„ + C ) გრაფიკისა 
14-1 ბ ნახაზზე. ნებისმიერ შემთხვევაში შედეგი წონასწორობითი წეპ-ის 

ჯერადი შემცირება იქნება. თქვენ უნდა შეამოწმოთ, რომ თუ სამთავ- 

რობო ხარჯები 20-დან 10 მლრდ დოლარამდე შემცირდება, მაშინ წო- 

ნასწორობითი წეპ შემცირდება 40 მლრდ დოლარით, ე.ი. 550-დან 510 
მლრდ დოლარამდე. ეს ნიშნავს, რომ მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია. 

გადასახადით დაბებვრა და 

წონასწორობითი წეპ 

მაგრამ მთავრობა ასევე გადასახადებსაც აკრეფს როგორ მოქმე- 

დებს გადასახადების ამოღება წონასწორობითი წეჰ-ის სიდიდეზე? ამ 

კითხვაზე უმარტივესი პასუხის გასაცემად ჩვენ ვუშვებთ, რომ მთავრობა 

შემოიღებს გადასახდელ აკორდულ (საერთო) გადასახადს, რაც გან- 
მარტების თანახმად წარმოადგენს უცვლელი სიდიდის გადასახადს, ანუ 

უფრო ზუსტად, გადასახადს, რომელიც საგადასახადო შემოსულობათა 

ერიი და იგივე თანხას მოგვცემს ნებისმიერი სიდიდის წეპ-ის პირობებ- 
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რეალური წმინდა ეროვნული პროდუქტი, წეპ(მლრდ.დოლ.) 
(ბემიდგომა იდანაკარგები-ინექციები“| I ' 

! I 

ნახ. 14-1. სახელმწიფო ხარჯები და წონასწორობითი წმინდა 

ა ეროვნული პროდუქტი (წეპ) ი 

დან მიდგომა. ჩვენს ანალიზში სახელმწი ხარჯების ( 2 ) რეი ერთობლივი დანახარჯების 
(C+/),)+X.+0) გრაფიკს გადააადგილებს ზევით და გამოიწვევს წონასწორობითი წეპ-ის 

ზრდას, ისევე როგორც C , 7უა ნ. XV -ის ზრდის შემთხვევებში. ჩაინიშნეთ, რომ სახელმწიფო 
ხარჯების ცვლილებები მულტიპლიკატორის ეფექტის მოქმედებას ექვემდებარება. 
ბ) მიდგომა გადადენა –– ინექციების ნაკადის ანალიზის საფუძველზე, გადენა –– დანაკარგები 
–– ინექციების ნაკადის ანალიზის ტერმინებში სახელმწიფო ხარჯები ავსებს კერძო ინვესტიცი- 
ებს და! წმინდა საექსპორტო ხარჯებს (/, + X» + C7) , იწვეეს რა წონასწორობითი წეპ-ის გა- 
დიდებას. 

1ვვ



ცხრილი 14-2 დასაქმების, გამოშვებისა და შემოსავლის წონასწო- 
რობითი დონის განსაზღვრა: კერძო და სახელმწიფო სექტორი 

(პირობითი მონაცემები) 

  

(1) (2) | (3) | (4) | (5) | (6) | (ქ) | (8 (9) 
რეალუ- | გადა- |შემოს-| მოხ- | დანა- |ინვეს-| წმინ- სა- ერთობ- 

რი სახა- |ავალი | მარე- | ხო- |ტიცი- | და ექ-| ხელ-| ლივი 

ეროვნუ- | დები, | გადა- | ბა გები, | ები, | სპორ-––| მწიფო | დანახა- 

ლი პრო-| 7, |სახა-| Cე ზი წრ ტი, შეს- ,| რჯები 

დუქტი (მლრდ | დების (მლრდ (მლრდ („ელრდ)| X | ყიდ- C>+ /,ც + 

და შე- დოლ.) | გადახ-დოლ.) დოლ.) დოლ.) | (მლრდ | ვები, | X,, + C 

  

მოსავა- დის (3)- დოლ.) C (მლრდ 

ლი, შემდ- (4) მლრდ) დოლ.) 
Vსეპ=MI1I= ეგ, დოლ.) ანუ 

LI #” (4)+(6)+ 

(მლრდ (მლ „ (7)+(8) 

დოლ.) რდ ექ- იმ- 
დოლ.) არ პო- 

-. რტი 

(1) - ა M 
(ლ X 
  

(1) 370 | 20__| 350 | 360 | - 10 | 20 |10)10L 20 400 

(2) 399 | 20 | 370 | 375 | – 5 20 _|10|I10I| 20 415 

(3) 410 | 20 __| 390 | 299 0 20_|) 10) 10! 20 430 

(4) 430 | 20 __| 410 | 405 5 20_ | 10| 10L 20 445 

(5) 450 | 20 _| 430 | 420 109 20_|10|I10| 20 460 

(6) 470 | 20 _| 450 | 435 15 20_ |10|)10| 20 475 

(7) 499 | 20_| 470 | 450 | 20 20_ |) 10) 101L 20 490 

(8) 510 | 20 | 490 | 465 _| 25 20_ |) 10) 10L 2ე 505 

(9) 530 | 20 _| 510 | 480 | 3130 20_ | 10|I10| 20 | _ 520 

(10) 550!) 20 | 530 ” | 495 | 35 ეე |10|)10| 20 535 

  

  

  

  

  

  

  

  

                      
  

ში. მოდით ვივარაუდოთ, რომ ჩვენს შემთხვევაში ამ გადასახადების 

სიღიდე 20 მლრდ დოლარია, ისე, რომ მთავრობა მიიღებს 20 მლრდ 
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დოლ. საგადასახადო მენატანს დეპ-ის! ყოველ და ნებისმიერ სიდიდეზე. 

როგორია სახელმწიფო საგადასახადო მოსაკრებლების ზრდის გავლენა 

ნულიდან 20 მლრდ დოლარამდე წეპ-ის ყოველი სიდიდის დროს? 

აქ მართებულია 14-2 ცხრილის განხილვა. შემოიტანება გადასახა- 

დები (სვეტი 2), და მე-3 სგეტის მონაცემებიდან ჩანს, რომ შემოსავლის 

სავარაუდო სიდიდე (გადასახადების გადახდის შემდეგ) წეპ-ისაგან გან- 

სხვავდება გადასახადების ოდენობით. შემოსავალი გადასახადების გა- 

დახდის შემღეგ (#9/) შემცირღა 20 მლრდ დოლართ გადასახადების 
სიდიდით -- წეპ-ის ყოველი დონისათვის. და რადგანაც #/ სამომხმა- 

რებლო ხარჯებისა და ინვესტიციებისაგან “შედგება, ჩვენ შეიძლება 

მოველოდეთ, რომ შემოსავლი სავარაუდო შემცირება გამოიწვევს მოხ- 

მარების ღა დანახოგების შეკვეცას. მაგრამ როგორი იქნება ეს შემცი- 

რება? პირადი მოხმარებისა და პირადი დანაზოგების მულტიპლიკატო- 

რები ( მხმ და დხმ ) დაგვეხმარება ამ კითხვაზე პასუხის გასაცემად. 

მხმ გვიჩვენებს თუ “შემოსავლის დაცემის რომელი ნაწილი მოხდება 

მოხმარების ხარჯზე გადასახადების გადახდის შემდეგ (#9) , ხოლო 

დზხმ კი გვიჩვენებს თუ ს, -ს დაცემის რომელი ნაწილი მოვა დანა- 
ზოგების დაქვეითებაზე. თუ ჩავთვლით, რომ მხმ 3/4 (15/20) -ის 

ტოლია, დხმ კი – 1/4 (5/20) - სა, შეიძლება დავასკვნათ: თუ 
მთავრობა აკრეფს 20 მლრდ დოლ. გადასახადებს წეპ-ის ნებისმიერი 
სიდიდის დროს, მოხმარების მოსალოდნელი სიდიღე წეპ-ის ყოველ მნიშ- 

ვნელობაზე შემცირდება 15 მლრდ დოლარით (2) მლრდ დოლარის 

3/4), ხოლო დანაზოგების სიდიდე ყოველი წეპ-ის დროს შემცირდება 

5 მლრდ დოლარით. ჩაინიშნეთ, რომ 14-2 ცხრილის 4 და 5 სვეტებში 
მოხმარებისა და დანაზოგების რაოდენობა წეპ-ის ნებისმიერი სიდიდის 

დროს “შესაბამისად, 15 და 5 მლრდ დოლარით ნაკლები იყო, ვიდრე 
14-! ცხრილში. ამრიგად, მაგალითად, გადასახადით დაბეგვრის შემო- 

ღებამდე, ე.ი. წეპ-სა და #/ -ს ტოლობის შემთხვევებში მოხმარება 

შეადგენდა 420 მლრდ დოლარს. დანაზოგები კი -- 10 მლრდ დოლ. 
წესა-სს 400 მლრდ დოლარის როლობისას. (სტრიქონი 4, ცხრილი 
14–-1). დაბეგვრის შემოღების შემდეგ სავარაუდო შემოსავალი შეად- 

გენს 410 მლრდ დოლარს, რაც 20 მლრდ დოლარით ნაკლებია 430 

1. ეს აშკარად რეგრესიული საგადასახადო სისტემაა, ვინაიდან გადასახადის საშუ- 

ალოხნანაკეეთი, 1 / წეპ, ეცემა წეპ-ის შემცირების კვალობაზე. მრეწველურად განვი- 
თარებული ქვეყნების უმეტესობას პროგრესული ანუ პროპორციული საგადასახადო 
სისტემები გააჩნია. ამ ორი უკანასკნელი სისტემის მიერ ჩვენს სქემაში შემოტანილ 
მნიშვნელოვან თავისებურებებს ჩვენ მალე შევეხებით. 
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მლრდ დოლარის წეპ-ზე. და მოხმარებამ ამის შედეგად შეადგინა 405 
მლრდ დოლ., დანაზოგებმა კი –- 5 მლრდ (სტრიქონი 4, ცხრილი 

14-2). 
შევაჯამოთ: გადასახადით დაბეგვრა იწვევს გადასახადების გადახ- 

დის შემდეგ შემოსავლის შემცირებას წეპ-თან შედარებით გადასახადის 

სიდიდით. #/I -ს ეს შემცირება თავის მხრივ, იწვევს მოხმარებისა და 

დანაზოგების მოცულობის შემცირებას წეპ-ის ყოველ დონეზე. C და ა 
-ის შემცირების სიდიდე განისაზღვრება მზმ და დზხმ-ს მოცულობით. 

კერძოდ, მოხმარების შემცირების სიდიდის დასადგენად საჭიროა გადა- 
სახადების ნამატის ჯამი (20 მლრდ დოლ.) გავამრავლოთ მზმ (3/ 4)-ზე. 

ანალოგიურად: გადასახადების ნამატის ჯამის გამრავლებით დზმ (1/4)- 

ზე მცირდება დანაზოგების სიდიდე (5 მლრდ. დოლ.) 
როგორ იცვლება წონასწორობითი წეპ ასეთ შემთხვევებში? გამოვ- 

თვალოთ ერთობლივი დანახარჯები როგორც ეს ნაჩვენებია 14-2 ცხრი- 

ლის მე-9 სვეტში. ჩაინიშნეთ, რომ ერთობლივი დანახარჯები 15 მლრდ 
დოლარით ნაკლებია წეპ-ის ყოველი სიდიდის დროს, ვიდრე ეს იყო 14-1 
ცხრილში. მიზეზი, რა თქმა უნდა ისაა, რომ მოხმარება გადასახადების 

გადახდის შემდეგ, რომელიც აღნიშნულია Cი-თი, მცირდება 15 მლრდ 
დოლარით წეპ-ის ყოველი მნიშვნელობის დროს. ეროვნული პროდუქტის 

ერთობლივ დანახარჯებთან შედარებისას პირველ და მე-9 სვეტში, ნათ- 

ლად ჩანს, რომ წარმოების და მოხმარების ერთობლივი სიდიდეები 

გათანატოლდებიან მხოლოდ წეპ-ის ისეთი მოცულობის დროს, როცა იგი 

420 პმლრდ დოლარს შეადგენს (სტრიქონი 7). ჩაინიშნეთ, რომ აკორ- 
დული გადასახადის შემოღებამ გამოიწვია წონასწორობითი წეპ-ის შემ- 
ცირება 60 მლრდ დოლარით, 550-დან (ცხრილი 14-1, სტრიქონი 10). 
490 მლრდ დოლარამდე (ცხრილი 14-2, სტრიქონი 7). 

ამ დასკვნებს ასაბუთებს გადენა –- ინექციების ნაკადთა ანალიზის 
პრინციპზე დამყარებული ჩვენი ალტერნატიული მიდგომა. გადასახადე- 
ბი, ისევე როგორც დანაზოგები და იმპორტი, წარმოადგენს გადენას 
საშინაო შემოსავლებისა და ხარჯების ნაკადიდან. დანაზოგები, იმპორტი 

და გადასახადების გადახდა წარმოადგენს შემოსავლის ისეთ გამოყენე- 

ბას, რომელიც არ ეხება საშინაო მოხმარებას. მოხმარება ახლა ეროვ- 
ნულ წარმოებაზე ნაკლები იქნება, შექმნის რა ამგვარად ხარჯებიდან 
პოტენციურ გარღვევას იმ სიდიდით, რაც შეადგენს დანაზოგებს გადა- 
სახადების გადახდის შემდეგ და იმპორტს პლუს გადასახადები. ეს გარ- 

ღვევა შეიძლება შეივსოს დაგეგმილი ინვესტიციებით, ექსპორტით და 
სახელმწიფო შესყიდვებით. შესაბამისად, წონასწორობის ჩვენი ახალი 
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რეალური წმინდა ეროვნული პროდუქტი, წეპ(მლრდ დოლ. 
(ბ)ბიდგომა , ,,გადენა ,. 8 | L-I | 

' I ჯ ' 
        
ნახ. I 4-2. გადასახადები და წონასწორობითი წეპ 

ა) ერთობ. ხარჯები – ეროვნ: ამოშვების ან , 
მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება (მზ%მ) 3/4-ის ტოლია, მაშინ 20 მლრდ. დოლარის 
გადასახადის შემოღება მოხმარების გრაფიკს დააქვეითებს 15 მლრდ. დოლარით, და მაშასადა- 
მე, შეამცირებს წონასწორობითი წეჰ-ის მოცულობას. 

ბ)გადენა– ტნქციების ნაკადის ანალიზის საფუძველზე მიდგომა, აქ გადასახადის ორმაგი ეფექ- 
ტი გააჩნიათ. ჯერ ერთი, თუ მოხმარებისადმი ზღვრული მიდრეკილება 1/4-ის ტოლია, 20 
მლრდ დოლ. გადასახადის შემოღება შეამცირებს შემოსავალს გადასახადების გადახდის შემ- 
დეგ 20 მლრდ დოლარით და დანაზოგებს 5 მლრდ დოლარით წეპ-ის ყოველ დონეზე. ეს ნაჩვე- 
ნებია გადაადგილებით 5 (დანაზოგები გადასახადის გადახდამდე)+M. - დან 58 (დანაზოგები 
გადასახადების გადახდის შემდეგ) +M -მდე მეორე, 20 მლრდ დოლ. გადასახადი წარმოადგენს 
დამატებით 20 მლრდ. დოლ დამატებით. დანაკარგს წეპ-ის ყოველ დონეზე, რაც გვაძლევს 
§0 + M + 7-ს. სამთავრობო ხარჯების წონასწორობის პირობები იცვლება და ახლა გამო- 
იყურება არა როგორც § + M =1გ + X -ის სახით, არამედ §ც + M +7=1:X+C–ს 

სახით. 

137



პირობები დანაკარგები-ინექციების ნაკადთა ანალიზთან შესაბამისობაში 

შემდეგნაირად გამოიყურება: დანაზოგები გადასახადების გადახდის 

შემდეგ პლუს იმპორტი, პლუს გადასახადები ეტოლება დაგეგმილ ინ- 

ვესტიციებს პლუს სახელმწიფო შესყიდვები. სიმბოლოებში: 

აი+M+7=/,+X+6C, თქვენ შეგეძლოთ, შეგემოწმებინათ 14-2 
(კხრილის მიხედვით, რომ გადენისა და ინექციების ეს ტოლობა სრ“ულ- 

დება მხოლოდ. 490 ელრდ დოლარის ტოლი წეპ-ის პირობებში (სტრი- 

ქონი 7). 

20 ელოდ დოლარით გადასახადების გადიდების ზემოქმედება გრა- 

ფიკულად საჩვგენებია 1I4-2 ა და 14-2 ბ ნახახებსე. 14-2 ა ნახასხე 20 
ელოდ ღოლარიიი გადასახადების გადიდება გამოიყურება როგორც 

(Cს + /„, + X, + C ) ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკის გადანაც- 

ვლება ქვევით 15 მლრდ დოლარიო (და არა 20 მლრდ-ით ). ჩვენი 

გამარტივებული ვარაუდის პირობებში –- რომ ყველა გადასახადი, 

პრდადი შემოსავლის გადასახადებია –-– ერთობლივი დანახარჯების ასე- 

თი გადაადგილება წარმოადგენს მხოლოდ ერთობლივი დანახარჯეების 

გრაფიკის სამომხმარებლო, კომპონენტის შემცირების შედეგს. წონასწო- 

რობიიი Vე) გადაინაცვლებს 550 ზმლრდ წერტილიდან 490 მლრდ 
დოლარისაკეი და ამის შედეგად გადასახადები გამოიწვევს მოხმარების 

დაცემას. 

შევაჯამოთ: გადასახადებს ზრდა გამოიწვევს ერთობლივი 

დანახარჯების გრაფიკის გადანაცვლებას ბისექტრისასთან 

დამოკიდებ „ლებაში და წონასწორობითი წეპ-ის სიდიდის შემცირებას. 

ახლა განვიხილოთ გადადენა-ინექციის ნაკადთა ანალიზის “მედეგები. 

აქ ანალიხი რამდენადმე რთულია, რამღენადაკცკ 20 მლრდ დოლ. 
გადასახადის შემოღებას 14-2ბ ნახაზზე ორმხრივი ე«ექტი გააჩნია. ჯერ 

ერთი, გალასახადები იწვევს შემოსავლების შემცირებას გადასახადების 

გადახდის შესდებგ და დზმ-ის 1/4-სს ტოლობისას განაპირობებს 
დანაზოგებს მეეცირებას 5 მლრდ დოლარით წეპ-ის ნებისმიერი დონის 

დროს. 11-24 ნახაზხე ეს ნაჩვენეია გადაადგილებით (დანაზოგები 

გადასახადების “შემოღებამდე პლუს იმპორტი) 5+#M/I - დან (დანაზოგი 

გადასახადების შემოღების შემდეგ პლუს იმპორტი) 5V+ M/ -მდე. მეორე, 
20 მლრდ დოლარი გადასახადი, როგორც ასეთი, ჩნდება როგორც 20 

მლრდ დოლ. ღამატებითი გადადენა სისტემიდან წეპ-ის ყოველ დონეზე, 

რომელიც უნდა დაემატოს 50+M -ს (და არა 5+M/ -ს ) მოგეცემს რა 

აი+M+71-ს. ახლა წონასწორობა მიიღწევა 490 მლრდ დოლ.წეპ-ის 
დროს, როცა მომხმარებლის მიერ დაზოგილი საერთო თანხა პლუს 
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იმპორტი, პლუს მთავრობის მიერ მოსაგროვებელი გადასახადების 

სავარაუდო თანხა, გადასახადების სახით ტოლია იმ საერთო თანხისა, 

რომელთა ინგესტირებასაც გეგმავენ ეეწარმეები, პლუს ექსპორტი, 

პლუს სახელმწიფო “მესყიდვები. წონასწორობის პირობა გადადენა - 

ინექციებს მიდგომისათვის ახლა გამოიყურება #შემღეგნაირად: 

ახი+M+17=!I,+X+თV გრაფიკულად წეპ-.ის წონასწორობის წერტილი 

წარმოადგენს ა5ძყ+ M+7' და 1,+X+C გრაფიკების 

ურთიერთგადაკვეთის წერტილს. 

არსებული გაღასახადებს “შემცირებ იწვეს ერთობლივი 

დანახარჯების გრაფიკის ზევით გაღაადგილებას 14-2ა ნახაზზე 
მოხმარების გრაფიკის გადაწევის შედეგად. 14-2ბ ნახაზის ტერმინებში 

გადასახადებსს რშემცირება იწვევს 5ი+M+” ვგრაფიკის დონის 

შემცირებას. ნებისმიერ შემთხვევაში შედეგი წონასწორობითი წეპ-ის 

სიდიდის ხანმოკლე ხრდა იქნება. თქვენ უნდა გამოიყენოთ ორივე 

ხერხი (ხარჯები – გამოშვება და გადენა – ინექციები) იმის 

დასამტკიცებლეად, რომ II) მლრდ. დოლარით გადასახადების შემცირება 

(არსებული 20 ელოდ. დოლარიდან 10 მლრდ დოლარამდე) გამოიწვევს 

წონასწორობითი წეპ-ის გადიდებას 490-დან 520 მლრდ დოლარამდე. 

დაბალანსებული ბიუჯეტის 

მულტიპლიკატორი 

ჩაინიშნეთ მნიშვნელოვანი და საინტერესო ფაქტი ჩვენს ცხრილურ 

და გრაფიკულ ილუსტრაციებში სამთავრობო ხარჯების და 

გადასახადით დაბეგვრის თანაბარი _ გადიდებან, გამოიწვევს 

წონასწორობითი წეპ-ის გადიდებას, ე.ი. თუ C და 7 გარკვეული 

სიდიდით იზრდება, მაშინ ეროვნული წარმოების წონასწორობითი დონე 

ასევე იმავე სიდიდით იზრდება: ჩვენს მაგალითში C და 7” -ს 

გადიდება 20 მლრდ დოლარით გამოიწვევს წონასწორობითი წეპ-ის 

გაზრდას 20 მლრდ დოლარით 470-დან 490) მლრდ დოლარამდე. ე.ი. 

ასეთი ეწ. დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიიკატორის 

საფუძველი ჩვენს მაგალითში ახსნილია. სამთაგრობო ხარჯეიის 

ცვლილებებს ბევრად უფრო ძლიერი ზეგავლენა გააჩნიათ ურთობლივ 

დანახარჯებზე, ვიდრე ასეთივე მასშტაბის გადღასახაყების სიდიდის 
შეცვლას. სამთავრობო ხარჯები პირდაპირ და უშუალოდ იემოქმედებენ 
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წეპ-ის წმინდა ნამატი 
(+20მლრდ.დოლ. 

  
ნახ. 14-3. დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი 
დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი უდრის ერთს.გადასახადებისა და 

სახელმწიფო ხარჯების თანაბარი გადიდება გამოიწვევს წეპ-ის ისეთი სიდიდით ნამატს, 
რომელიც სახელეწიფო ხარჯებისა და გადასახადების მოცულობის ტოლი იქნება. 
მოხმარებისაკენ 1/4 -–– ის ტოლი ზღვრული (მ%ე) მიდრეკილების დროს, გადასახადების 

გადიდება 20 მლრდ დოლარით გამოიწვევს შემოსავლების შემცირებას გადასახადების 
გადახდის პეხღებ 20 მლრდ დოლარით და სამომხმარებლო ხარჯების შეკვეცას 15 მლრდ 

მულტიპლიკატორი 4-ის ტოლია, წეპ შემცირდება 60 მლრდ. დლარით, 
მაგრამ სახელმწიფო ხარჯების ნაქატი 20 მლრდ დოლარით გამოიწვევს წეპ-ის უფრო მეტად 
გამაწონასწორებელ გადიდებას 80 მლრდ დოლარით. მაშასადამე, წეპ-ის წმინდა ნამატი 20 
მლრდ დოლარს შეადგენს, რაც სამთავრობო გადასახადებისა და ხარჯების ნამატის სიდიდის 

ერთობლივ დანახარჯებზე სამთავრობო ხარჯები – ერთობლივი 

დანახარჯების კომპონენტია, და თუ სახელმწიფო შესყიდვები იზრდება 

20 მლრდ დოლარით, როგორც ჩვენს მაგალითში, ერთობლივი 

დანახარჯების გრაფიკი გადაინაცვლებს ზევით მთელი 20 მლრდ 
დოლარით. მაგრამ გადასახადების ჯამის შეცვლა არაპირდაპირ 

ზემოქმედებს ერთობლივ დანახარჯებზე გადასახადების გადახდის 

შემდეგ შემოსავლების ცვლილებით და ამის მეოხებით-მოხმარების 

შეცვლით. კერძოდ, ჩვენი აკორდული გადასახადის ზრდა გამოიწვევს 
ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკის გადაადგილებას ქვევით, მხოლოდ 
გადასახადის სიდიდით, გამრავლებული მზმ-ს კოეფიციენტზე სიდიდით. 

ე.ი. გადასახადების გადიდება 20 მლრდ დოლარით გადაანაცვლებს 
ერთობლივი დანახარჯების გრაფიკს ქვევით 15 მლრდ დოლარით (20 
მლრდ დოლ. X 3/4) საერთო “რშედეგი – ესაა ერთობლივი 

დანახარჯების გრაფიკის წმინდა გადაწევა ზევით, 5 მლრდ დოლარით, 
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რაც (4-ის ტოლი მულტიპლიკატორისას) იწვევს წეპ-ის ზრდას 20 მლრდ 
დოლარით. წეპ-ის ეს გადიდება 20 მლრდ დოლარით სახელმწიფო 
ხარჯებისა და გადასახადების თავდაპირველი ნამატის ტოლია. ე.ი. 

დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი ერთის ტოლია. 

ის ფაქტი, რომ დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი 

ერთის ტოლია, ნაჩვენებია 14-3 ნახაზზე. მოხმარებისაკენ 3/4-ის ტოლი 
ზღვრული მიდრეკილებისას 20 მლრდ დოლარით გადასახადების 
გადიდება შეამცირებს შემოსავალს გადასახადების გადახდის შემდეგ 20 
მლრდ დოლარით და გამოიწვევს სამომხმარებლო ხარჯების შემცირებას 

15 მლრდ დოლარით. თავის მსრიგ სამომხმარებლო ხარჯების 
შემცირებას 15 მლრდ დოლარით მოჰყვება წეპ-ის შემცირება 60 მლრდ 
დოლარით. ( 15 მლრდ დოლ. X მულტიპლიკატორი - 4-ზე ). მაგრამ 
14-3 ნახაზზე ჩაინიშნეთ, რომ სახელმწიფო ხარჯების ნამატი 20 მლრდ. 

დოლარით წეპ-ს გაზრდის 80 მლრდ დოლარით. (20 მლრდ დოლ. X 

მულტიპლიკატორი 4). მაშასადამე, გადასახადებისა და სამთავრობო 

ხარჯების თანაბარი ზრდა 20 მლრდ დოლარით მოიტანს წეპ-ის 20 

მლრდ დოლ. წმინდა ნამატს (80 მლრდ დოლ. -– 60 მლრდ დოლ)). C-ს 

და I-ს თანაბარი ზრდა გამოიწვევს წეპ-ის მომატებას C და "I-ს 

ნამატის სიდიდით. 

მკითხველმა “უნდა ჩაატაროს ექსპერიმენტი იმ დასკვნის 

დასამტკიცებლად, რომ დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატრი 

მოქმედებს მოხმარებისა და დანაზოგებისადმი ზღვრული მიდრეკილების 

სიდიდისაგან დამოუკიდებლად. 

ფისკალური პოლიტიკა ეკონომიკური 

ციკლის მსვლელობაში 

ჩვენი მსჯელობა არაორაზროვნად გვიჩვენებს, 'თუ როგორ შეიძლება 

ფისკალური პოლიტიკის გამოყენება ეკონომიკის სტაბილიზებისათვის. 

ფისკალური პოლიტიკის ფუნდამენტური მიზანია უმუშევრობის თუ ინ- 

ფლაციის ლიკვიდაცია. დაქვეითების პერიოდში დღის წესრიგში დგება 

საკითხი მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკის შესახებ. იგი 

მოიცავს: (1) სახელმწიფო ხარჯების ზრდას, ან (2) გადასახადების 
შემცირებას, ან (3) ორივეს შეხამებას. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, 

თუ ამოსავალ პუნქტში ადგილი აქვს დაბალანსებულ ბიუჯეტს, ფისკა- 
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ლური პოლიტიკა 'უნდა მოძრაობდეს სამთავრობო ბიუჯეტური დეფიცაი- 

ტისაკენ დაცემის აჩ დეპრესაის პერიოდში. 

და პირიქით, უ ეკონომიკაში ადგილი აქვს ჭარბი მოთხოვნით გა- 
მოწვეულ ინფლაციას, ასეთ შემთხვევას შეესაბამება შემაკაგებელი 

ფისკალური პოლიტიკა. შემაკავებელი «ფისკალური პოლიტიკა მო- 

იცავს: (1) სამთავრობო ხარჯების შემცირებას, ან (2) გადასახადების 

ზრდას, ან (2) ორივეს შეხამებას. “ვისკალური პოლიტ ეიკა. თორიენტირე” 

ბული უნდა იყოს სამთავრობო ბიუჯეტის დადებით სა თუ კი 

ეკონომიკის წინაშე დგას ინფლაციაზე კონტროლის კ პრობლემა, 

მაგრამ უნდა გვასსოვდეს, რომ წეპ-ის სიდიდე დამოკიდებულია არა 

მხოლოდ განსხვავებაზე სამთავრობო ხარჯებსა და გადასახადებს მორის 

(ე.ი. დეფიციტის ან დადებითი სალდოს სიღიდეზე), არამედ ბიუჯეტის 

აბსოლუტუო მოცულობაზეც. დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპდლიკა- 

ტორის ჩვენს ილუსტოაციაში C ღა 1-ს ხზრდამ 20 მლრდ დოლარით 

გაზარდა წეპ 20 მლრდ დოლარით. თუ კი C და I გაიხრდებოდა 
მხოლოდ 10 მლრდ დოლარით, მაშინ წონასწორობითი წეპ-იც გაიზრდე- 

ბოდა მხოლოდ 10 მლრდ დოლარით. 

ღლევიციტის ლავინანსება 

ღა ბიუჯეტური ნამეტისაბან 

თავის დაღწევის ხერხები 

სახელმწიფო ბიუჯეტის მოცემული დეფიციტის პირობებში ეკონომი- 

კაზე მისი მასტიმულებელი ზემოქმეღების მნიშვნელობა დამოკიდებუ- 

ლია დეფიციტის დაფინანსების მეთოდებზე. აჩალოგიურად: ბიუჯეტური 

დეფიციტის მოცემული სიდიდის დროს მსსი დევლაციური ზემოქმედება 

დამოკიდებულია იმაზე, თუ როგორ მოხდიბა შისი ლიკვიდაცია. 

1. ჩვენს ცხიილურ და გრაფიკულ ილუსტრაციებში დავინასეთ, რომ C და L სიდიდე- 

ების ერთგვარ ნამატებს თან სდევთ დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტი+ლიკატორის 
მასტიმულებელი %ემოქჭედება, რამდენადაც სამთავრობო ხარჯების შეცელას ერთობლივ 
ხარჯებსე უფრო ძლიერი მასტიმულებელი ეფექტი გააჩნია გადასახადების ანალოგიურ 
ცელილებებთ»ან შედარებით, შესაძლოა მცირე დადებითი სალდოთი გაზრდილ ბიუჯეტს 
ოუმნიშვნელო მასტიმულებელი ეფექტი გააჩნდეს. მართლაც, თუკი სასურველია შემაკავებელი 

ფისკალერი პოლიტიკა, ბთეჯეტის ნამატის ოდენობა ერთობ მნიშვნელოვანი უნდა იყოს, რათა 
გადაფაროს დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორის მოქმედება. 
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ღების გაყიდვის მეშვეობით) ან მისი კრედიტორებისათვის ახალი ფუ- 

ლის გამოშვების ხარუხე,! ერთობლივ დანახარჯებზე 'სვმოქმედება ყო- 

ველ შემთხგევაში განსხვავებული იქნება. 
1. ნასესხობანი. «იუ კი მთავრობა გამოდის «ვულის ბასარVე ღა აქ 

ავრცელებს თავის სესხებს, იგი კონკურენციაში შედის კერძო მეVარმე- 

ებთან ფინანსური სახსრებისათვის. სახსრების ეს დამატებითი მ'ოთხოვნა 

გამოიწვევს სარგებლის განაკვეთის წონასწორობითი დონის 'სრდას. მე- 

12 თავიდან ცნობილია, რომ ინვესტიციური ხარჯები სარგებლის განაკ- 

ვეთის უკუპროპორციულია. მაშასადამე. სამთაყრობო სესხებს სარგებ- 

ლის განაკვეთის გადიღების ტენდენცია ექნება ლა ამრივად “ამოაგ- 

ღებს“ კერძო ინყესტორების 'სოგიერთ ხარჯებს ღა სარგებლის სიღიღი- 

სადმი. მგრძნობიარე სამომხმარებლო ხარჯებს. 

2. -გულის შექმნა. თუ ღევიციტური ბიუჯეტის. სახელმ ვო. ხარ- 

ჯები ახალი «ულის გამოშვების ხარჯ-სე ფინანსდები, კერძო ინვესრი- 

(სების ამოგღება შეიძლება თავიდან ავიცილოითი. ფედერალური ხარჯე- 

ბი შეიძლება ისე გაისარღოს, რომ დამღუპველი “სემოქმედება არ მო- 

ახდინოს ინყესტიციებსე ან მოხმარებაზე. ამრიგად, ჩვენ იმ ღასკვნამდე 

მივდივართ), რ) ახალი “3ულის “შექენა თავისი ხასაიისს ღე'ვიცი ურის 

ხარჯების დაფინანსების 'უვრო მასტიმულებელ საშუალებას წარმოად- 

გენს სესხების გავარიოებასიან შეღარებით. 

ვალის დაფარვა ანუ უმოქმედო ბიუჯეტური ნამატი. ჭარბი 

მოთხოვნით. გამოწვეული ინფლაცია სამთავრობო „ვისკალურ ქმედებებს 

საჭიროებს, რომელთაც შეეძლებათ ბიუჯეტის ნამატის ჩამოყალიბება. 

მაგრამ ასეთი ნამატის ანტიინვლაციური ევექტი იმახეა 

დამოკიდებული, თუ როგორ გამოიყენებს მას მთავრობა. 

1. სესხის დავარვაა რყადგანა «ფედერალურ მთავრობას 

დაახლიოებიი 206 ტრილიონი დოლარი ღაგროვილი დავალიანება 

გააჩნია, ლოგიკურის ვალის ლდასაფარავდ მან ღამატებითი 

საშუალებები გამოიყენოს, ამ ღონისძიებას “შეუძლია ოამდენადმე 

შეამციროს ბიუჯეტური ნამატის ანტიინვლაციური “"სემოქმედება. 

მოსახლეობისაგან თავისს სავალია ვალდებულებების გამოსყიდვით 

  

  

1. ეს გასოთოქს ჩსწწაგს, როქ (სყავრობა უბრალოლ ბექდავს დი„დარისს. ახალი კუპიურებს 
იავისი ხარჯების დღასაფიანნებდად. მე-19 აე ჩვეჩ ენააჟი, რომ ცნა! სასნისტრ»ო» 

ფფრი მოხდენილად აღწევს ასეთსავე შედეგს ნასესხობების (ყრედატრების მიყების) საშუპლე- 
ბით (ფედერაყური სარესერვევო სსსტემსდან). ცეფტრალური ბანკებოცლან. ფხნანსსა საშინის- 
ტრი ამ კრედიტების საჟუძველსე გასცემს ჩეკებს არჯების ღასაფინასებლად. როცა !Mებ- 
ნს აქ ჩეკების დეპონცრებას!Lია!ჯდენენ თაეის საკუთარ ანგარიშებზე, კოშერ/ ჯუსი ბანკები გ> 
იზრდება მიMM«ივნაIდე დეპოსიტების მიწოდება. რაც ჩეკების (სმოქცევის!ს “ოლი „ულის მა- 

სის გადიდების იდენტურია. 
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მი. ერობა თავის ჭარბ საგადასახადო შემოსულობებს უკან უბრუნებს 

ფულის ბაზარს და სარგებლის განაკვეთის დაცემას იწვევს, რითაც 

ს. მულს აძლევს ინვესტიციებს და მოხმარებას. 

2. მიმოქცევიდან ამოღება. მეორე მხრივ, მთავრობას შეუძლია 

თ. ისი ბიუჯეტური ნამატის დიდ ანტიინფლაციურ “ზემოქმედებას 

მი -ღწიოს ამ ნამეტი თანხის უბრალოდ ამოღებით და მათი შემდგომი, 

ნე'სსმიერი გამოყენების შეჩერებით. ნამეტის ამოღება ნიშნავს, რომ 

მი -„ყრობა ამოიღებს გარკვეული სიდიდის მსყიდველუნარიანობას 

შემოსავლისა და ხარჯების საერთო ნაკადიდან და ინარჩუნებს მას. თუ 

ჭარბი საგადასახადო შემოსავლები კვლავ არ შეემატება ეკონომიკას, 

მაშინ აღარ იქნება არც ბიუჯეტის ნამეტის გარკვეული ნაწილის 

ხარჯვის შესაძლებლობაც კი. ე.ი. ოუკვე არავითარი იმის “შანსი არ 

არსებობს, რომ ეს საშუალებები ინფლაციურ "ხემოქმედებას 
წარმოქმნიან ნამეტის როგორც ასეთის დეფლაციური გავლენის 

საწინააღმდეგოდ. ჩვენ შეგვიძლია დაგასკვნათ , რომ ბიუჯეტის ნამეტის 

მთლიანი ამოღება უფრო შემაკავებელი ღონისძიებაა, ამ საშუალებების 

სახელმწიფო ვალის დასაფარავად გამოყენებასთან შედარებით. 

პოლიტიკის ვარიანტები: სამთავრობო 

ხარჯები თუ ბადასახადები? 

რა “შეიძლება იყოს ინფლაციური კრიხისული წყვეტების 

აღმოფხვრისს ყველახე უფრო მნიშენელოვანნი საშუალება -- 

სამთავრობო ხარჯები თუ გადასახადები? ამ კითხვაზე პასუხის გაცემა 

მნიშვნელოვანწილად დამოკიდებულია ავტორის ინდივიდუალურ 

შეხედულებებსა და იმაზე, თუ რამდენად დიდია სახელმწიფო სექტორი. 

ამრიგად, იმ „ ლიბერალ“ ეკონომისტებს, რომლებიც თვლიან, რომ 

სახელმწიფო სექტორი “თუნდა გაფართოვდეს საბაზრო სისტემის 
სხვადასხვა შეცდომის კომპენსირებისათვის (თავი 6), შეუძლიათ 

შემოგვთავაზონ ერთობლივი დანახარჯების გაფართოება დაქვეითების 

პერიოდში სახელმწიფო შესყიდვების ზრდის ხარჯზე და ერთობლივი 

ხარჯების “შეზღუდვა ინფლაციის გადიდებისას გადასახადების 
გადიდების ხარჯზე. და პირიქით, „კონსერვატორ“ ეკონომისტებს, 

რომლებიკცკ თგლიან რომ სახელმწიფო სექტორი მეტისმეტადაა 
გაბერილი და არაეფექტიანია, შეუძლიათ მხარი დაუჭირონ ერთობლივი 
დანახარჯების ზრდას გადასახადების შემცირებით დაცემის პერიოდში 
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და ინფლაციის ზრდის პერიოდში “შემოგვთავაზონ ერთობლივი 

დანახარჯებისს “შემცირება სახელმწიფო ზხარჯებისს შეკვეცით. 

მნიშვნელოვანია აღინიშნოს, რომ ეკონომიკის“ სტაბილიხაციისაკენ 

მიმართული ფისკალური პოლიტიკა “ფშეიძლება დაეკრდნოს, როგორც 

გაფართოებად,ისე შემცირებად სახელმწიფო სექტორს. 

არაზისკრეტუელი ფისკალშრი პოლ:0ტიპა: 

ჩაშენებული სტაბილიზადორები 

სახელმწიძვო ხარჯებისა და გაღასახადების შეფარდებით დონეებში 

აუცილებელი ცვლილებები გარკვეულწილაღ ავტომატურად 
შეიტანება ეს ე.წ. ავტომატური ანუ ჩაშენებული _ სტაბილურობა 

ჩართული არაა დისკრეციული ფისკალური პოლიტციკის განხილვაში. ასე 

იმიტომ მოხდა, რომ ჩეენ ვივარაუდეთ აკორდული გადასახადების 

არსებობა, რაც “ოუსრუნველყოფს ერთნაირი საგადასახადო თანხების 

ამოღებას წეპ-იის სხვადასხვა სიღიდის პირობებში ჩაშენებული 

სტაბილურობა იმასთან დაკავშირებით აღმოცენდება, რომ ამერიკული 

საგადასახადო სისტემა რეალურაღდ უზრუნველყოვს ისეთი _ წმინდა 

გადასახადის. ! ამოღებას (წმინდა გადასახადი უდრის გადასახადის 

საერთო რაოდენობას გამოკლებული ტრასსვერტული გადასახდელები 

და სუბსიღიები), რომლებიც სეჰ-ის სიდიდის პროპორციულად 

იცვლება თითქმის ყველა გადასახადი გახოლის საგადასახადო 

შემოსულობებს წეპ-ის ზრდის კვალობაზე. კერძოდ, ინდივიდუალურ 

საშემოსავლო გადასახაღს გააჩნია პროგრესიული განაკვეთები და წეპ- 

ის ზრდის კვალობახე პროპორციულზე “უფრო მეტ საგადასახადო 

შემოსულობას იძლევა. უფრო მეტიც. წეპ-ის გადიდებისა და საქონლისა 
და მომსახურების “შესყიდვს მოცულობის ზრდის კვალობაზე 

გაიხრდება შემოსულობანი კორპორაციათა შემოსავლების 

გადასახადებისაგან„ ბრუნვის გადასახაღისა და აქციზებისაგან. და, 

ანალოგიურად, იზრდება ხელფასის გადასახადები იმის კვალობაზე, თუ 

ეკონომიკურ ჩი აღმავლობის მსვლელობაში როგორ შეიქმნება ახალი 

სამუშო ადგილები პირიქით წეპის დალემის შემთხვევაში 

საგადასახდო “შემოსულობანი ყველა ამ წყაროდან “შემცირდება. 

ტრანსფერტუუ გადასახდელებს (ანუ „უარყოფით გადასახადებს“) 

1. აჭ მოშეჩტიდან ტერქინი „გადასახადები“ გულისხმობს წმინდა გადასახადებს. . 
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პირდაპრ საწინააღმდეგო მოქმედება გააჩნიათ უმუშევრობის 

სუბსიდიები, ღარიბთა დახმარებები, ფერმერების სუბსიდიები და ა.შ. –- 
მცირდება ეკონომიკური აღმავლობის დროს და იზრდება წარმოების 

დაცემის პერიოდში. 

ავტომატური ანუ ჩაშენებული 
სტაბილიდსატორები 

14-4 ნახაზი იმის კარგი ილუსტრაცია იქნება, თუ საგადასახადო 

სისტემა როგორ ზრდის ჩაშენებულ სტაბილურობას. სამთავრობო 

„ ხარჯეები (C ) ამ სქემაში წეპ-ის მოცემულ და დამოუკიდებელ სიდიდედ 

ითვლება; ხარჯებს ამტკიცებს კონგრესი მუდმივ ფიქსირებულ დონეხე. 
მაგრამ კონგრესი არ განსაზღვრავს საგადასახადო "შმყმოსულობათა 

სიდიდეს , იგი უფრო განსახლვრავს საგადასახადო განაკვეთებს. 

საგადასახადო შემოსულობანი შემდგომ მერყყობენ იმავე 

მიმართულებით, როგორც წეპ-ის დონე, რასაც ეკონომიკა მიაღჯევს. 

პირდაპირი კავშირი საგადასახადო შემოსულობებსა და Vწეჰ-ს შორის 

დაფიქსირებულია დამრეცად ამართულ LI წრფეზე. 

საგადასახადო შემოსულობებსა და წეპ-ის სიდიდეს “მორის ეს 

პირდაპირი ურთიერთკავშირები განსაკუთრებულ ეკონომიკურ 

მნიშვნელობას იძენს, როცა ჩვენ ვიხსენებთ ორ გარემოებას. ჯერ ერთი, 

გადასახადები წარმოადგენს გადენას ანუ დანაკარგს ეკონომიკის 
პოტენციურ მსყიდველობით "“უნარიანობაში. მეორე, სტაბილურობის 

თვალსაზრისით სასურველის გაიხარდოს ასეთი დანაკარგების 
(ამოღების) მოცულობა იმ პერიოდებში, როცა ეკონომიკა ინფლაციისკენ 

მოძრაობს, და, პირიქით, მსყიდველობითი “უნარიანობის ამოღების 

სიდიდე მინიმუმამდე უნდა იქნეს დაყვანილი ზრდის “რენელების 

პერიოდში. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, 14-4 ნახაზზე გამოსახული 
საგადასახადო სისტემა ქმნის ეკონომიკაში სტაბილურობის ზოგიერთ 
ელემენტს, ავტომატურად იწვევს რა საგადასახადო შემოსულობებსა და, 
მაშასადამე სახელმწიფო ბიუჯეტში („ცვლილებებს რ“იმლებიც 
ინფლაციისა და უმუშევრობის საწინააღმდეგოდ მოქმედებენ. უფრო 
ზოგადი განმარტებით, ჩაშენებული სტაბილიზატორი – ეს ნებისმიერი 
ღონისძიებაა, რასაც დაქვეითების პერიოდში სახელმწიფო ბიუჯეტის 
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დეფიციტის გაზრდის (ან მისი დადებითი სალდოს შემცირების) და 
ინფლაციის პერიოდში მისი დადებითი სალდოს გადიდების (ან მისი 

დეფიციტის “შემცირების) ტენდენცია გააჩნია, პოლიტიკოსების მიერ 
რაიმე სპეციფიკური ღონისძიებების მიღების აუცილებლობის გარეშე. 

და როგორც 14-4 ნახაზზე .ნათლად ჩანს ეს სწორედ ისაა, რასაც 
ამერიკული საგადასახადო სისტემა აკეთებს. წეპ-ის ზრდის კვალობაზე 

აყვავების პერიოდებში საგადასახადო შემოსულობანი ავტომატურად 

იხრდება და –--რამდენადაც ისინი დანაკარგს წარმოადგენენნ -– 

აფერხებენ ეკონომიკურ აღმავლობას. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, 

წეპ-ის უფრო მაღალი დონისაკენ ეკონომიკის მოძრაობის კვალობაზე, 

საგადასახადო “მემოსულობანი ავტომატურად იზრდებიან და ბიუჯეტური 
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ნახ. 14-4. ჩაშენებული სტაბილურობა. 
თუ საგადასახადო შემოსულობანი მერყეობენ იმავე მიმართულებით, საითაც წეჰ, მაშინ 

დეფიციტები რომლებიც, როგორც წესი. ავტომატურად ჩნდებიან დაცემის დროს, 
დაქვეითების დაძლეეაში გვეხქარებიან. პირიქით. ბივჯეტის ნამეტები, რასაც ეკონომიკური, 
აღმავლობისას ავტომატური წარქოშობის ტენდენცია გააჩნია, ხელს შეუწყობს შესაძლო 
ინვლაციის დაძლევას. 

        
ნამეტის შექმნის ტენდენციას წარმოქმნიან. პირიქით, როცა დაცემის 

პერიოდში წეპ მცირდება, საგადასახადო შემოსულობებიც 

ავტომატურად მცირდება, და ეს შემცირება არბილებს ეკონომიკურ 
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დაქვეითება.· ე.ი. წეპ-ის , დაცემასთან „ერთად კლებულობს 

საგადასახადო შემოსულობანიც 'და სახელმწიფო, ბიუჯეტს ბიუჯეტური 
ნამეტობიდან დეფიციტისაკენ უბიძგებენ. 14-4 ნახაზის მაჩვენებლების 
გამოყენებით ეროვნული პროდუქტის (წეპ 3) დაბალი დონე 

ავტომატურად წარმოშობს ბიუჯეტის მასტიმულებელ დეფიციტს; 
მაღალი და, შესაპლოა, (წეპ-ის 2), ინფლაციასთან დაკავშირებული 

დონე ავტომატურად წარმოშობს ბიუჯეტური ნამეტის შემაკავებელს. 
14-4 ნახაზიდან გამომდინარე, ცსადია, რომ ბიუჯეტური დეფიციტისა 

და ნამეტის ავტომატურად აღმოცენებადი სიდიდე, და მაშასადამე, 
ჩაშენებული სტაბილურობაკ დამოკიდებულია გადასახადებში 
ცვლილების “უნარზე გამოიწვიოს წეპიის ცვლილებები თუ 
საგადასახადო შემოსულობანი მკვეთრად იცვლება წეპ-ის ცვლილების 

კვალდაკვალ, მაშინ ნახაზზე I წრფის დახრილობა მკვეთრი იქნება და 

+ -სა და C -ს შორის ვერტიკალური დაშორება –- ე.ი. დეფიციტი თუ 
სიჭარბე მეტი იქნება. და პირიქით, თუ საგადასახადო შემოსულობანი 

მეტდ “უმნიშვნელოდ შეიცვლება წეპ-იის ცვლილების დროს, 
დახრილობა ციცაბო იქნებ და ჩამენებული სტაბილურობის 

ელემენტები უმხიშვნელო იქნებაა სახელმწიფო პოლიტიკისა თუ 
კანონმდებლობის ცვლილებები რომლებიც “შეცვლიან წმინდა 

საგადასახადო სისტემის (გადასახადები ტტრანსფერტებისა და 

სუბსიდიებისს გამოკლებით) პროგრესულობის ხარისხს ამრიგად, 

გავლენასს მოახდენენ ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხხეც. 

ფედერალური მთავრობის მიერ პირადი საშემოსავლო გადასახადის 

„ინდექსირებისა“ და 80-იან წლებში გადასახადებს ზღვრული 

განაკვეთების შემცირებამ გამოიწვია IL წრფის დახრილობის შემცირება 

1-4 ნახახზხე.ე 80-იან წლებამდე ინფლაციასს გადასახადის 
გადამხდელები გადაჰყავდა იმ ჯგუფებში, რომლებიც გადასახადს უფრო, 

მაღალი ზღვრული განაკვეთებით იხდიდნენ, და, ამრიგად, ადიდებდა“ 

მთავრობის საგადასახადო “რემოსულობებს ახლა საშემოსავლო 

გადასახადის განაკვეთების საზღვრები „ინდექსირდება““” ანუ 
ფართოვდება ინფლაციის ტემპებთან დაკავშირებით. გარდა ამისა, 1986 
წლის კანონმა საგადასახადო რეფორმის შესახებ მკვეთრად “ფშეამცირა 

ზღვრული განაკვეთები და რამდენიმე ჯგუფად გაამსხვილა ისინი. 
ამრიგად, წეპ-ის ცვლილებები არ იწვევს საგადასახადო შემოსულობათა 

ისეთსავე მსხვილ ავტომატურ ცვლილებებს, როგორსაც წინათ, და 

ეკონომიკის ჩაშენებული სტაბილურობის ხარისხი რამდენადმე ნაკლები 

აღმოჩნდება, ვიდრე წინათ. 
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ეჭვს არ იწვევს რომ ამერიკული საგადასახადო სისტემით 
უზრუნველყოფილმა ჩამენებულმა სტაბილურობამ შეარბილა 
ეკონომიიურ  მერყეობათა სიმძიმე. მაგრამ ჩაშენებულ 
სტაბილიხატორებს არ შეუძლიათ წონასწორობითი წეპ-ის 

არასასურველი (კვლილებების კორექტირება. ყველაფერი, რასაც 

სტაბილიზატორები აკეთებენ -– ესაა ეკონომიკურ მერყეობათა 
გაქანების ანუ სიღრმის შეზლღუღვა. ამიტომ კეინსელი ეკონომისტები 
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ნახაზი 14-5. ბიუჯეტი სრული დასაქმების დაფვებისას და 
ფაქტობრივი ბიუჯე 

რუჯი დასაქქების და“ ხების დროს ბიუჯეტის ნამეტი ან დეფაციტი წარმოადგენს 
ზახუალ წა ყოს ფისკალური პოლიტიკის მიმართულების უფრო %უსტ მაჩვეჩებელს. 
«ვაქტობრიდი ბიუჯეტის ნამეტთან ან დეფიციტოან შედარებით. ფაქტობრივი ბიუჯეტი უფრო 

ხIსრადაა დეფიციტური, ვიდრე სრული დასაქქების ბიუჯეტი, რადგანაც წეპ-ის დონე სრული 
დასა; ჭმებისა“სე დაბალი იყო. უკანასკნელი რამდენიმე წლის მანძილზე ბიუჯეტს სრული 
დასაქმების დაშვების პირობებში ძლიერ დიდი დეფიციტი გააჩნდა. 

მიიჩნევენნ, რომ რამდენადმე მნიშვნელოვანი მასშტაბის ინფლაციის ან 

დაცემს კორექციისათვის საჭიროა კონგრესს დისკრეტული 

ფისკალური ღონისძიებები, ე.ი. ·საგადასახა-–დო განაკვეთების, 
საგადასახადო სტრ "უქტურისს და ხარჯების სიდიდის “შეცვლა. 

სსვადასხვა შეფასებებით აშშ-ში ჩაშენებულ სტაბილიზატორებს-ახლა 
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ეროვნული შემოსავლის მერყეობის დაახლოებით მესამედით შემცირება 

შეუძლიათ. 

ბიუჯეტი სრული დასაქმმების დაშვებით 

ჩაშენებული სტაბილურობა –- ეი. წეპ-ის პროპორციულად 

საგადასახადო შემოსულობათა ცვლილება სარისკოს ხდის მიმდინარე 

ბიუჯეტური ნამეტის ან დეფიციტის შესახებ მონაცემების გამოყენებას 

მთავრობის ფისკალური მდგომარეობის მაჩვენებელთა სახით. ამის 

საილუსტრაციოდ ვივარაუდოთ, რომ ეკონომიკა 14-4 ნახა”ზსე სრული 

დასაქმების მდგომარეობაში იმყოფება წეპ1 წერტილზე და როგორც ჩვენ 

აღვნიშნეთ, ბიუჯეტი დაბალანსებულია. ახლა მოდით ვივარაუდოთ, 

რომ წლის განმავლობაში მიმდინარეობს Cი ან /,, ან X,, -ის 'შემცირება, 

იწვევს რა წარმოების დაცემას და შემცირებას წეჰ3 -მდე. დავუშვათ, 

რომ მთავრობა არ ღებულობს არავითარ დისკრეტულ ფისკალურ 

ღონისძიებებს, მაშასადამე, C და ”! წრფეები სქემახე აღნიშნულ 
მდგომარეობაში რჩებიან. ცხადია, რომ ეკონომიკის წეპვ წერტილისაკენ 

მოძრაობის კვალობაზე მცირდება საგადასახადო შემოსულობანი. მაგრამ 

ისიც ცხადია, რომ ეს ციკლური დეფიციტი, როგორც ვხედავთ 

მთავრობის მიერ გადადგმულ ფისკალურ ანტიციკლურ ნაბიჯებს არ 

წარმოადგენს, მეტადრე იგი ფისკალური “უმოქმედობის. თანამდევი 

პროდუქტია, რაც გამოწვეულია ეკონომიკის დაცემისაკენ დაქანებით. 
მთავარი იდეა ისაა, რომ მთავრობის ფისკალური მდგომარეობის 

“შესახებ აქ შეუძლებელია რაიმე არსებითის თქმა – ე.ი. კონგრესი 
სწორად მანიპულირებდა თუ არა გადასასადებითა და ხარჯებით –- 

როდესაც შეფასებას აძლევდა ბიუჯეტური ნამეტის და დეფიციტის 
წინამორბედ მონაცემებს.კონკრეტული ბიუჯეტური ნამეტი ან დეფიციტი 

ასახავს არა მარტო შესაძლო მიმდინარე გადაწყვეტილებებს ხარჯებისა 

და გადასახადების შესახებ (როგორც ნაჩვენებია C და I წრფეების 
გადაადგილებით 14-32 ნახაზზე), არამედ წონასწორობითი წეპ-ის 

დონესაც (ე.ი. წერტილს, სადაც ეკონომიკა იმყოფება ჰორიზონტალურ 

ღერძზე 14-4 ნახაზზე). მაშასადამე, საგადასახადო შემოსულობათა წეპ- 
ის პროპორციულად ცვლილების პირობებში დეფიციტების ან ბიუჯეტის 

ნამეტის პირველ ან მეორე წელს შედარების ფუძემდებლური პრობლემა 
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ისაა, რომ წეპ-ის სიდიდე თითოეულ ამ პერიოდში შეიძლება სავსებით 

განსხვავებული იყოს. · 

ეკონომისტებმა ეს პრობლემა სრული დასაქმების პირობების 

ბიუჯეტის ცნების შემოტანით გადაჭრეს (სრული დასაქმების ბიუჯეტი). 
მარტივად რომ ვთქვათ, სრული დასაქმების ბიუჯეტი გვიჩვენებს თუ 

როგორი იქნებოდა ფედერალური ბიუჯეტის ნამეტი ან დეფიციტი, თუ 

კი ეკონომიკა სრული დასაქმებით იმოქმედებდა წლის მანძილზე. 14-5 
ნახ-'ხი ერთმანეთთან ადარებს სრული დასაქმების ბიუჯეტს და 

ფაქტობრივ ბიუჯეტს სამი ათწლეულის მანძილზე. გამოიყოფა ორი 

თავისებურება. 

ჯერ ერთი, მართალია, ფაქტობრივი ბიუჯეტი ჩვეულებრივ 

დეფიციტით დგებოდა, მაგრამ სრული დასაქმების ბიუჯეტისათვის 

დამახასიათებელი იყო ნამეტობისადმი, უკიდურეს “შემთხვევაში კი 

დაბალანსებისაკენ მიდრეკილება. შეადარეთ 1961 და 1962 წლები, 

როცა ქვეყანაში ნორმალურზე მაღალ უმუშევრობას და მოდუნებულ 

ეკონომიკურ 'ხრდას ჰქონდა ადგილი. ამ წლების ფაქტობრივ ბიუჯეტურ 

დეფიციტზე “ფშეხედულება ნიშნავს, რომ მთავრობა ახორციელებდა 

მასტიმულებელ ფისკალურ პოლიტიკას. მაგრამ სრული დასაქმების 

ბიუჯეტის მონაცემები მოწმობენ, რომ ეს ასე არაა. სრული დასაქმების 

ბიუჯეტის მონაცემები გვიჩვენებს რომ თუ ეკონომიკაში ადგილი 

ექნებოდა სრულ დასაქმებას, მაშინ ადგილი ექნებოდა ბიუჯეტის 
ნამეტსაც.1961 და 1962 წლებში ამერიკული ფისკალური პოლიტიკა 

სინამდვილეში შემაკავებელი იყო და ნაწილობრივ ამიტომაც წეპ-ის 

დონე ქვეყანაში არ შეესაბამებოდა სრული დასაქმების წეპ-ს, რამაც 
წარმოშვა დაბალი საგადასახადო შემოსულობანი და დეფიციტები 1961 
და 1962 წლების ფაქტობრივ ბიუჯეტებში. 

მეორე, ჩაინიშნეთ უკანასკნელი წლების მნიშვნელოვანი ფაქტობრივი 

ბიუჯეტური დეფიციტებისა და სრული დასაქმებსს ბიუჯეტის 

დეფიციტების წარმოშობა. კერძოდ, ყურადღება მიაქციეთ 1987 წლის 
მდგომარეობას, როცა ეკონომიკა სრული დასაქმების ანუ პროდუქციის 
პოტენციური გამოშვების დონეს მიუახლოვდა. 1987 წლის ფაქტობრივი 
დეფიციტის მნიშვნელოვანი ნაწილი წარმოიშვა როგორც სამთავრობო 

ხარჯების და გადასახადებს რაოდენობის “შესახებ მიღებული 
გადაწყვეტილებების და არა როგორც ავტომატურად აღმოცენებულ 

საგადასახადო შემოსულობათა უკმარისობის შედეგი, რაც გამოწვეული 
იყო წეპ-ის სრული დასაქმების პირობებთან შედარებით უფრო დაბალი 

დონით. ეს სტრუქტურული დეფიციტი -- განსხვავებით ციკლური 
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დეფიციტებისაგან -.- ნიშნავს, რომ საგადასახადო შემოსულობანი 

ნაკლები იქნებოდა, გიდრე სახელმწიფო ხარჯები, თუ კი ეკონომიკა 

მიაღწევდა წარმოების დონეს სრული დასაქმების პირობებში მაინც.ამის 

შედეგად 1957 წელს სრული დასაქმების ბიუჯეტს მნიშვნელოვანი 

დეფიციტი გააჩნდა, რაც მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკის 
გატარებას ნიშნავდა. ლოგიკურად შეიძლება წამოჭრილიყო კითხვა იმის 

შესახებ რომ, თითქმის სრული დასაქმებისა და მასტიმულებელი 
ფისკალური პოლიტიკის ეს შეხამება რატომ არ შეეხო მოთხოვნის 

ინფლაციას. ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი მიზეზი ის იყო, რომ წმინდა 

ექსპორტი (X-/# ) 1957 წელს მკვეთრად უარყოფითი იყო. საშინაო 
წეპ-ზე ერთობლივი დანახარჯების შემცირებით, უარყოფითმა წმინდა 

ექსპორტმა ნაწილობრივ გადაფარა სრული დასაქმების ბიუჯეტის 

ესოდენ დიდი დეფიციტის მასტიმულებელი ზემოქმედება. 

პრობლემები , პრიფდიპა ა ბართულებები 

სამწუხაროდ, დიდი განსხვავება არსებობს ქაღალდზე ფისკალურ 
პოლიტიკასა და პრაქტიკაში ფისკალურ პოლიტიკას შორის. ამიტომ 

მეტად მნიშგვნელოვანა “შესაბამისი ფისკალური პოლიტიკის 

განხორციელების პროცესში აღმოცენებული ზოგიერთი 

განსაკუთრებული პრობლემის განხილვა. 

დროის პრობლემები 

ფისკლური პილიტიკის განხორციელება მოითხოვს დროის 

ზოგიერთი პრობლემის გადაჭრას. 
1. შეცნობის დროსმი გარღვევა. შეცნობის დროში გარღვევა 

მიეკუთგნება დროის იმ მუალედს, რაც გადის დაცემის ანუ ინფლაციის 

დასაწყისსა და იმ მომენტს შორის, როცა შეიცნობა მათი არსებობის 

ფაქტი. განსაკუთრებით რთულია ეკონომიკური აქტიურობის მომავალი 
მსვლელობის წინასწარგანჭვრეტა. თუმცა ეკონომიკური პროგნოზირების 

ისეთი ინსტრუმენტები, როგორიცაა გამსწრები ინდიკატორების სისტემა 

(იხ. ამ თავის „ბოლო შტრიხი“), წარმოდგენას იძლევა ეკონომიკის 

განვითარების მიმართულების შესახებ, მაგრამ ეკონომიკას შეიძლება 
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უკვე გააჩნდეს სამი-ან ექვსთვიანი დაცემაც კი ან ინფლაცია, ვიღრე ეს 

ფაქტი გამომჟღავნდება “შესაბამის სტატისტიკაში და შეიცნობა. 
2. ადმინისტრაციული შეფერხება. დემოკრატიული მთავრობის 

ბორბალი ხშირად მეტად ნელა ბრუნავს. ჩვეულებრივ, მნიშვნელოვანი 

დროი გადის ფისკალური პოლიტიკის ღონისძიებებისს მიღების 

აუცილებლობის აღიარებიდან იმ მომენტამდე, როცა ამ ღონისძიებებს 

მართლა მიიღებენ. 11 მლრდ დოლარით გადასახადების შემცირება, რაც 

კანონად 1964 წ. თებერვალში იქცა, პრეზიღენტ კენედის ეკონომიკურ 
კონსულტანტთა საბჭომ შესთავაზა 1961 %ს.. ხოლო, თავის მხრივ კი 
პრეზიდენტმა კონგრესს წარუდგინა 1962 წლის ბოლოს! დამატებითი 
გადასახადები პირად და კორპორაციულ შემოსავლებზე 1968 წ. მიიღეს 
პრეზიდენტ ჯ“ინსინის მიერ მისი წარდგენიდან მხოლოდ ერთი წლის 

შემდეგ. კონგრესი ხოგჯერ მართლაც ისეთ დიღ დროს მოითხოვს 

ფისკალური პოლიტიკის კორექტირებისათვის, რომ ამ დროის მანძილზე 

ეკონომიკური სიტუაცისთ მთლიანად იცვლება და ნავარაუდევი 

ღონისძიებები სავსებით მიუღებელი ხდება. 

3. ფუნქციური დაყოვნება. გარდა ამის,ი ადგილი აქვს ასევე 
დროით გარღვევას იმ მომენტიღან როცა კონგრესს მიიღებს 

ფისკალური ღი«ინისძიებების შესახებ გადაწ)ვეტილებას იმ დრომდე 

როცა ეს ღონისძიებები იწყებენ ზემოქმედებას წარმოებაზე, დასაქმებასა 

და ფასების ღონეზე. მართალია, საკმაოდ სწრაფი ცვლილებების შეტანა 

შეიძლება გადასახადების განაკვეთებში, მაგრამ სამთავრობო ხარჯები 

და საზოგადოებრივი სამუშარები – ისეთები როგორიცაა კაშხლების 

აგება, გხების მშენებლობა და სხვა –- მოიცავს ხანგრძლივ გეგმიურ 

პერიოდებს, და მშენებლობის კიდევ უფრო ხანგრძლივ ვადებს. ამიტომ, 

ასეთ ხარჯებს მეტად საეჭვო ეფექტი გააჩნიათ ხანმოკლე. –- 

დავუშვათ, 6-დან 18 თვემდე დაქვეითებაზე უკუქმედებისათვის. მსგავსი 
პრობლემების აღმოცენების გამო დისკრეტული ფისკალური პოლიტიკა 

ორიენტაციას ძირითადად გადასახადების შეცვლაზე იღებს. 

პოლირიკური პრობლევები 

ფისკალური პოლიტიკა ყალიბდება პოლიტიკურ სფეროში და ეს 

მნიშვნელოვანწილად აძნელესს მის გამოყენებას ეკონომიკის 

სტაბილიზების მიზნებისათვის. 
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1. სხვა (დანარჩენა) მიზნები. გაიხსენეთ, რომ ეკონომიკური 

სცაბილურობა არაა მთავოობის პოლიტიკის ერთადერთი მიხანი 

ხარჯებისა და გადასახადით დაბეგვრის დარგში. მთავრობა ჩართულია 

აგრეთვე საერთო მოხმარების საქონელთა და მომსახურებით 

უხრუნველყოფისს და “შემოსავლების განაწილებსს ამოჯკაჩების 

გადაწყვეტაში (თავი 6). კლასიკური მაგალითი: მეორე მსოფლიო ომის 

მსვლელობაში სამთავგრობიუე ხარჯები სამხედრო დანიშნულების 

საქონელხე მკვეთრად გაიზარდა, რამაც გამოიწვია ძლიერი და მყარი 

ინფლაციური ზემოქმედება 40-იანი წლების დასაწყისის ეკონომიკა!ხე. 
ნაცისტურ გერმანიაზე და იაპონიაზე გამარჯვება უბრალოდ უფრო 

პრიორიტეტული მიზანი იყო ფასების სტაბილურობის შენარჩუნებასთან 

შედარებით. 

ჩაინიშჩეთ ასევე, რომ შტატების მთავრობებისა და ხელისუფლების 

ადგილობრივი ორგანოების ფისკალური პოლიტიკა ხშირ შემთხვევაში 

პროციკლური ხასიათისა. ამრიგად, “შტატების მთავრობები და 

ადგილობრივი ორგანოები, ისევე როგორც საოჯახო მეურჩეობები და 

კერძო მეVარმეები ცდილობენ ხარჯების გადიდებას აყვავების 

პერიოდში და მათ შეკვეცას დაცემის პერიოდში. 30-იანი წლების „დიდი 

დეპრესიის“ დროს ფედერალური ხარჯების ზრდის მნიშვნელოვანი 

ნაწილი ნულზხე დავიდა შტატებისა და ადგილობრივს ორგანოების 

ხარჯების შემცირებით. 

2. მასტიმულებელი ღონისძიებებისადმი ძლიერი 

მიდრეკილება. დეფიციტებს' პოლიტიკური მიმხიდველობის ტენდენცია 

გააჩნიათ, ხოლო ბიუჯეტური ნამეტები პოლიტიკურ პლანში მეტად 

მტკივნეულად აღიქმება. ე.ი. შეიძლება არსებობს პოლიტიკური ვარაუდი 

დეფიციტების სასარგებლოდ, სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ), ფისკალურ 

პოლიტიკას შეუძლია განასახიეროს ეკონომიკისა და ინფლალიისადმი 

მიდრეკილება. რატომ? გადასახადების შემცირება მეტად პოპულარულია 

პოლიტიკური თვალსახრისით ასევე პოპულარულია სახელმწიფო 

ხარჯების მატებაც, განსაკუთრებით კი მაშინ„ თუ კონკრეტული 

პოლიტიკოსების ამომრჩეველი ოლქები აქედან მოგებას ლღებულობენ. 

გადასახადების ზრდა ჩვეულებრივ აწუხებს ამომრჩევლებს, ხოლო 

სახელმწიფო ხარჯების შემცირება შეიძლება პოლიტიკურად სარისკო 

აღმოჩნდე. მაგალითად, სასოფლო-სამეურნეო “მტატის 

წარმომადგენელი , სენატორისათვის ხმის მიცემა გადასახადების 

გადიდებისა და აგრარული სუბსიდიების წინააღმდეგ, პოლიტიკური 
თვითმკვლელობის ტოლფასი იქნება. 14-5 ნახაზი მეტად ყურადსაღებია. 
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ჩვენ ვხედავთ, რომ 1965-1967 წწ სრული დასაქმების ბიუჯეტი 
დეფიციტურია, ანუ სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, იგი მასტიმულებელ 

პოლიტიკას ვარაუდობდა მაგრამ თითოეული ამ სამი წლიდან 

უმუშევრობის დონე 4%-ზე ნაკლები იყო და ადგილი ჰქონდა ფასების 
დონის ამაღლებას ამ სიტუაციაში უფრო მისაღები იქნებოდა 
შეხღუდვის პოლიტიკა და სრულიადაც არა ეკონომიკის სტიმულირება. 

31. პოლიტიკური მოტივებით განპირობებული საქმიანი 

ციკლი? ზოგი ეკონომისტი ხაზგასმით აღნიშნავს, რომ პოლიტიკურ 

„მოღვაწეთა ყოვლისმომცველი მიზანია არა უცილობლად ეროვნული 

ეკონომიკის ინტერესებისათვის მოქმედება, არამედ მათი ხელახლა 

არჩევისაკერჩ მისწრაფება. ზოგიერთმა ეკონომისტმა ახლახანს წამოაყენა 

დებულება იმის თაობაზე, რომ არსებობს პოლიტიკური მოტივებით 

განპირობებული საქმიანი ციკლი. ე.ი. ისინი ვარაუდობენ, რომ 

პოლიტიკურ მიღწევებს შეუძლიათ ფისკალური პოლიტიკით 

მანიპულირება ამომრჩეველთა მხარდაჭერის მაქსიმიხების მიხნით, 

თუნდაც მათ ფისკალურ გადაწყვეტილებებს ეკონომიკის 

დესტაბილიზაციის ტენდენცია გააჩნდე.· ამ “შეხედულებათა 

შესაბამისად, ფისკალური პოლიტიკა, როგორც ეს ჩვენ აღვწერეთ, 

პოლიტიკური მიზნებიდან გამომდინარე შეიძლება კორუმპირებული 

იყოს და ეკონომიკური მერყეობის მიზეზი გახდეს. 

შესაძლო სცენარები, მაგალითად, შემდეგნაირად გამოიყურება. 

მოსახლეობა ხმის მიცემისას მხედველობამი იღებს ეკონომიკურ 

პირობებს ხელისუვლება დაისჯება საამომრჩევლო “უბჩებხე, თუ 

ეკონომიკა დეპრესიულ მდგომარეობაშია; თუ კი ეკონომიკა აყვავების 

პროცესშია, ისინი დაჯილდოვდებიან. შესაბამისად, არჩევნების ვადის 

მოახლოების კვალობაზე, ხელისუფლების სათავეში მყოფი 

ადმინისტრაცია, ვისაც კონგრესის უ'ერს მხარს და მომავალი 

არჩევნებისათვის ა განწყობილი, გადასახადების“ “შემცირებას და 

სამთავრობო ხარჯების ზრდას მიმართავს ეს ნაბიჯები მეტად 

პოპულარული იქნება არა მხოლოდ თავისთავად, არამედ როგორც 

მოცემული ეკონომიკის შედეგობრივი სტიმული, რაც წაახალისებს 

ყველა მნიშვნელოვან ეკონომიკურ ინდიკატორს საჭირო მიმართულებით. 

გაიხრდება წარმოება და რეალური შემოსავლები; ხოლო ფასების დონე 

შედარებით სტაბილური იქნება ამის “შედეგად ხელისუფლების 

სათავეში მყოფი პოლიტიკოსები ისარგებლებენ ძალიან „გულთბილი“ 

ეკონომიკური მდგომარეობის უპირატესობით, რაც ხელს შეუწყობს მათ 

ხელახალი არჩევისათვის ბრძოლაში. 
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მაგრამ არჩევნების შემდეგ გაგრძელებადი ეკონომიკური ზრდა სულ 
უფრო მეტად იჩენს თავს ფასების ზრდაში და უფრო ნაკლებად – 
რეალური “შემოსავლების გადიდებაში-ი მზარდი საზოგადოებრივი 
შეშფოთება პოლიტიკოსებს ამ სიტუაციაში შემაკავებელი ფისკალური 
პოლიტიკის გატარებას უკარნახებს. უხეშად რომ ვთქვათ, დაქვეითებას 
შტამპით „დამზადებულია ვაშინგტონში“ -- თავისი მექანიზმის 

ელემენტებად კლებადი სამთავრობო ხარჯები და მზარდი 
გადასახადები ექნება ინფლაციის “რშეკავების მიზნით. მაგრამ ეს 
დაქვეითება ხომ არ დააზიანებს მას, ვინც ხელისუფლების სათავეში 
იმყოფება? სინამდვილეში არა, რადგანაც მომდევნო არჩევნები 

მოსალოდნელია ორი ან სამი წლის შემდეგ, ხოლო ამომრჩეველთა 
უმეტესობა კი ადმინისტრაციასთან თავის დამოკიდებულებას აყალიბებს 

არჩევნებამდე ეკონომიკის მდგომარეობის მიხედვით თითქმის 12 თვის 

მანძილზე. მართლაც, დაქვეითება ქმნის ახალ სასტარტო მოედანს, 

საიდანც კვლავ შეიძლება ფისკალური პოლიტიკის გამოყენება 
იმისათვი,„ რათა ახალი ეკონომიკური აღმავლობა გამოიწვიოს 

მომდევნო საარჩევნო კამპანიის პერიოდში. 

ფისკალური პოლიტიკის ეს შესაძლო დამახინჯება იმავდროულად 

ძლიერ “შემაშფოთებელს და თავისი ბუნებით ძნელად დასამტკიცებელს 

წარმოადგენს. თუმცა ემპირიული მონაცემები მეტად არაერთმნიშვნელ- 

ოვანი და არათანმიმდევრულია, მაგრამ არსებობს ზოგიერთი მტკიცება 

ეკონომიკური ციკლის ამ პოლიტიკური თეორიის მხარდასაჭერად. 

გენაცვლების ეფექტი 

მოდით ახლა ჩვენი ყურადღება გადავიტანოთ ფისკალური 

პოლიტიკისს მიერ გამოყენებული პრაქტიკული საკითხებიდან 

ფისკალური პოლიტიკის, როგორც ასეთის, უფრო სერიოზული კრიტიკის 

პრობლემებზ.ე “შენაცვლების ეფექტის არსი ისაა, რომ 
მასტიმულებელი (დეფიციტური) ფისკალური პოლიტიკა გამოიწვევს 

სარგებლის განაკვეთის ზრდის და საინვესტიციო ხარჯების შეყცირების 

ტენდენციას და ამით დაასუსტებს ან მთლიანად მოსპოს უაისკალური 

პოლიტიკის მასტიმულებელ ეფექტს. უფრო დაწვრილებით სცენარი 

შემდეგნაირად გამოიყურება დავუშვათ, რომ ეკ ““იიკა დაცემის 

სტადიაში იმყოფება და მთავრობა მიმდინარე თის; კრი პოლიტიკის 

ერთ-ერთი ღონისძიების სახით ზრდის სახელმწიგო .ჯებს. მთავრობა 
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ახლა ფულის ბაზარზე გამოდის დეფიციტის დაფინანსების მიხნით. ამის 

თანმდევი ფულზე მოთხოვნის გადიდება ზრდის სარგებლის განაკვეთს, 

ე. ი. ნასესხები ფულისათვის გადასახდელ ფასს. რადგან ხარჯები 

იცვლება სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორციულად (იხ. ნახ. 12-6), 
ზოგიერთი ინვესტიცია უარყოფილი ან შენაცვლებული! იქნება. 14-2 
ნახა'ახის ტერმინებში ერთობლივი დანახარჯების სამთავრობო 

კომპონენტების %რდამ (გადაადგილება ქვევით) შეიძლება “შეამციროს 

(გადაადგილება ზევით) კერძო ინვესტიციების კომპონენტები. თუ კი 

ინვესტიციები შემცირდება იმავე სიდიდით, როგორითაც სამთავრობო 

ხარჯები გაიზრდება, მაშინ ასეთი ფისკალური პოლიტიკა მთლიანად 

არაეფექტიანი იქნებოდა. 
თუმცა, მხოლოდ ზოგიერთებს თუ დააეჭვებს აღწერილი ლოგიკური 

სქემა, მაგრამ შენაცვლების ამ ეფექტის მასშტაბები გაცხოველებული 
დისკუსიის საგანია. მაგალითად, ზოგიერთი ეკონომისტი თვლის, რომ 

მაღალი უმუშევრობის “შემთხვევაში ეს “შენაცვლება უმნიშვნელო 

იქნება. აქ რაციონალური მარცვალი იმაშია, რომ დაცემის პირობებში 

სამთავრობო ხარჯების გადიდებით წარმოქმნილ სტიმულებს შეუძლიათ 

გააუმჯობესონ მეწარმეთა მომგებიანობის მოსალოდნელობა, რაც 

ინვესტიციებსე მოთხოვნის მრუდის კოორდინატების მნიშვნელოვანი 

დეტერვინანტია ( იხ. 12-6 ნახ.) თუ ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი 
გადაინაცვლებს მარჯვნივ, მაშინ ინვესტიციური ხარჯები არ უნდა 

დაეცეს -– ის “=ეიძლება გაიზარდოს კიდეც – თუმცა სარგებლის 

ნორმა იზრდება. 

საქმესთან დაკავშირებული სხვა მოსაზრებები ეხება ფ'უულად 

პოლიტიკას რასაკგ დეტალურად ჩვე მომდევნი თავებში 

გავაანალიზებთ ფულადი პოლიტიკის წარმმართველ თორგანოებს 

შეუძლიათ სათანადოდ გაზარდონ ფულის მიწოდება, დეფიციტით 

გამოწვეული, ფულის დამატებითი მოთხოვნის გასაწონასწორებლად. 

ასეთ “შემთხვევაში სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთი არ უნდა 

შეიცვალოს, ხოლო შენაცვლების ეფექტი მოლიანად თავიდან იქნება 
მოშორებული. 80-იან წლებში ფულადი პოლიტიკის ორგანოებმა 
მთლიანად შეზღუდეს ფულის მიწოდება, და როგორც ამის შედეგი, ამ 

წლები“ დიდი დეფიციტით წარმოშობილი “შენაცვლების ეღექტი 
შეიძლება მეტად მნიშვნელოვანი ყოფილიყო. ამასთან შედარების, 6V9- 
იან წლებში ეკონომიკური ორგანოები ცალსახად იყვნენ განწყობილნი 

1.შენაცვლებულთა შორის შეიძლება აღმოჩნდეს აგრეთვე სარგებლი სადის მგრძსბიარე 
ზოგიერთი სამეოქხმარებლო ხარჯებიც, მაგალითად, ავტომობილების შეძკხა. 
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სარგებლის განაკვეთის სტაბილიზხებისათვის. მაშასადამე, მათ “უნდა 

გაეხარდათ ფულის მიწოდება მთავრობის ნასესხობებით გამოწვეული 

სარგებლის განაკვეთის გადიდებისს საპასუხოდ. ამის “შედეგად 

შენაცვლებები, შესაძლოა, მეტად უმნიშვნელო ყოფილიყო. 

ერთობლივი მიწოდლება ლდა ინფლაცია 

აქამდე მთელი ჩვენი მსჯელობა მხოლოდ მოთხოვნის საკითხებს 

ეხებოდა. ახლა შევეხოთ მიწოდების პრობლემებს პირდაპირ რომ 

ვთქვათ, პრობლემა ისაა, რომ მხარდი დახრილობის მქონე ერთობლივი 

მიწოდების მოცემული მოუდის დროს, რეალურ წარმოებასა და 

დასაქმებაზე ფისკალური პოლიტიკის მასტიმულირებელი პოტენციური 

ზემოქმედების გარკვეული ნაწილი შეიძლება დაიქსაქსოს ინფლადციის 
ფორმით. ამ საკითხის არსი ხაზგასმით აღვნიშნეთ 13-9 ნახახსე და 
ჩვენთვის იგი ახალი როდია. 

შენაცვლების ეფემტისა <ა ინვლაციის 

ბრაფიკული გამოსახვა. 

მოცემულ ეტაპხე შეიძლება სასარგებლო იყოს ფისკალ'ური 

პოლიტიკის და მის თანამდევ სირთულეთა გრაფიკული გამოსახვა 

„ერთობლივი მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდება“ მოდელის ჩარჩოებში. 

მოდით ვივარაუდოთ, რომ ინფლაციის სრული უქონლობის პირობებში 

წეჰ-ის სიდიდე სრული დასაქმების დროს შეადგენს 490 მლრდ დოლ. 

ჩაინიშნეთ, რომ ერთობლივი მიწოდების მრუდი აქ გამორიცხავს 

გარდამავალ მონაკვეთს და ამიტომ სრული დასაქმების წერტილამდე 

ფასების დონე სავსებით არ იცვლება. მაგრამ ამ წერტილის მიღჯევის 

შემდეგ მკაცრად ყალიბდება კლასიკური ტიპის მონაკვეთი, და 

ერთობლივი მოთხოვნის შემდგომი ზრდა წმინდა ინფლაციური იქნება. 

დასაწყისში ჩვენ მივიღებთ 40) –- ის ტოლ ერთობლივ მოთხოვნას, 

რაც არასრული დასაქმების დროს წონასწორობას იძლევა 470 მლრდ 

დოლ. წეპ-ის პირობებში. ეს, როგორც თქვენ გახსოვთ, კერძო სექტორის 

წონასწორობის წერტილი იყო 13-1 ცხრილში. ახლა ვივარაუდოთ, რომ 

ტარდება მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკა, რაც ერთობლივი 
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ნახ. 14-6 ფისკალური პოლიტიკა: შენაცვლების, წმინდა 

ექსპორტის და ინფლაციის ეფექტები 

ერთობლივი მიწოდების გაქარტივებული მრუდის პირობად მიღებით, ჩვენ წმინდა L-ახ.ი 

ვგსედავის ფისკალური სიოგღიტიკის მოქმედების (ა) შემთხვევას. (ბ) შეისვევაში ნავარაუდევია, 

რომ წინდა ინვესტიციების ნაწილი შენაცვლებული იქნება მასტეულებელი ფისკალური 

პოლიტიკის, ისე. რ“: თვათ ამ პოლიტიკის ეფექტი სუსტდება. დაბილის (გ) 'მემთხვევაში 

ერთობლივი, IV ოდების 'უყრო რეალური მრ ედი შეგვახსენებს იყის თ»ააიბაზე, რომ, როცა 

ეკონომიკა ახლისაა რულის დასაქმების მდგომარეობაან, მასტიმულებელი ფისკალური 

პოლიტიკის სემოქმედების ნაწილი გამოგლიჯება ინფლაციის დაჩქარებაში და არა რეალერი 

წარმოების და ღასაქსების %რდაში.დაბოჯდისV. (დ) შემთხვევაში – გრაფიკულად იგი (ბ) 

შემთხვევის იდღეიტ' ურად გაიხყურება –- წვე ვვარაულიბთ.. როე ფისკალური პოლიიტკა 

გაქოიწვევს სარგებისსს განაკვეის სრდას. ეს კი ისლავს უცხოურ ფინანსურ კაპიტალს 

შეერთებულ. მტატებშ. ამის მედეგაღ იზრდება ლოლარის ფასი და ამერიკის წმინდა 

ექსპორტი. აქგეარად მცირდება ჯ,სკალური პოლიტიკის “შედეგები. 

მოთხოვნის მრუდს გადაანაცვლებს მარჯვნივ 20 მლრდ დოლარით 

42 -სკენ, და, ამგვარად, ეკონომიკა მიაღწევს სრულ დასაქმებას 

ინფლაციის გარეშე 490 მლრდ დოლ წეპ-ის დროს. ჩვენი წინა 

მსჯელობებიდან ფისკალური პოლიტიკის მიმდინარე ღონისძიებების 

შესახებ, ცნობილია, რომ 14-1 და 14-2 ცხრილების და 14-3 ნახაზის 

ტერმინებში დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორის მა- 

სტიმულებელოი ზემოქმედება C და I·.·-ს 20 მლრდ დოლ. ტოლობისას 

საკმარისი იქნება წონასწორობით ჯწეპ-ხე ამ 20 მლრდ დოლ. ნამატის 

მისაღებად. თქვენთვის "აუცილებელია შეამოწმოთ, რომ C -ს 5 მლრდ 

დოლარით გადიდებამ ან I-ს 6 2/3 მლრდ დოლარით შემცირებამ, 

შეიძლება მოგგცეს ასეთივე მასტიმულებელი , შედეგი. ნებისმიერ 
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შემთხვევში მაკომპენსირებელი და საქმის გამართულებელი 

ფაქტორების არარსებობის პირობებში „ფისკალურ პოლიტიკას წმინდა 

სახით, შკონომიკა დაცემის მდგომარეობიდან სრული დასაქმების 
მდგომარეობისაკენ მიჰყავს. 

1ჭნე ბ ნახაზზე მდგომარეობა ჩვენ ცოტა შევარბილეთ 
განხილვაში შენაცვლების ეფექტის შეტანით. მაშინ როცა ფისკალური 

პოლიტიკა მასტიმულებელია და განკუთვნილია ერთობლივი მოთხოვნის 

გადასაადგილებლად #ჩს)ს -დან #4#62-მდე, ინვესტიციების ნაწილი 

შეიძლებაა შენაცვლებული იქნას, და ერთობლივი მოთხოვნა დადგება 

402 -ის დონეზე. მაშასადამე, წონასწორობითი წეპ-ი გაიზრდება 

მხოლოდ, დავუშვათ 480 მლრდ დოლარამდე და არა სასურველ 490 

მლრდ დოლ. დონემდე. საქმე იმაშია, რომ “შენაცვლების ეფექტს 

შეუძლია გაურკვეველ ზომამდე შეასუსტოს ფისკალური პოლიტიკის 

მოქმედება. 

4-6გ ნახაზზე ჩვენ გადავდივართ ერთობლივი. მიწოდების უფრო 

რეალურ მრუდზე, რომელიც გარნდამავალ მონაკვეთს მოიცავს ჩვენს 

მიერ აქ უგულებელყოფილია შენაცვლების ეფექტი და ვვარაუდობთ, 

რომ მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკა თავის მიზანს აღწევს 

ერთობლივი მოთხოვნის გადაადგილებაში 4#XI) -დან #/#/22 -სკენ. თუ კი 

ერთობლიცი მიწოდების მრუდი ისეთი იქნებოდა, როგორც ეს 14-5ა და 

ბ ნახაზზეა გამოსახული, მაშინ სრული დასაქმება მიიღწეოდა 490 
მლრდ დოლ. წეპ-ის დროს, და, ამასთან, ფასების დონე /?|) -ის ტოლი 

დარჩებოდა. მაგრამ ჩვენ დავინახავთ, რომ ერთობლივი მიწოდების 

მრუდზე მხარდი დახრილობის “შუალედური მონაკვეთის არსებობა 

გამოიწვევს იმას რომ ერთობილვი მოთხოვნის ნამატის ნაწილი 

გაიფანტება უფრო მაღალ ფასებში, რის შედეგადაც რეალური წჯეპჰ-ის 

ნამატი შემცირდება. კერძოდ, ფასების დონე გაიზრდება I) -დან #72 

-მდე და რეალური ეროვნული პროდუქტი გადიდდება მხოლოდ 480 
მლრდ დოლარამდე. 

ერთობილვი დანახარჯების მოდელის ჩვენს ტერმინებში (ნახ. 14-1 

და 14-2) ვამტკიცებთ, რომ მასტიმულებელ ფისკალურ პოლიტიკას 
შეუძლია უზრუნველყოს ერთობლივი დანახარჯების ზრდა სახელმწიფო 

ხარჯების ნამატის არა მთლიან რაოდენობაზე (ანუ მოხმარების სიდიდთ, 

რომელიც დაკავშირებულია გადასასადების საერთო შემცირებასთან). 

თუ ფასების დონე იზრდება -– როგორც ეს ხდება ერთობლივი 

მიწოდების მზარდი მრუდის შემთხვევაში –- სამთავრობო ხარჯების 

ნამატი. ნაწილობრივ კომპენსირებული იქნება მოხმარების, 
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ინვესტიციების და წმინდა ექსპორტის ხარჯების შემცირებით. ეს 

შემცირებები კეთილდღეობის, სარგებლის განაკვეთების შეცვლის და 
უცხოურ “შესყიდვების ეფექტის მოქმედებს შედეგია, რაც 
განპირობებულია საშინაო ფასების უფრო მაღალი დონით. ე.ი. 14- 

6გ ნახაზზე ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება >## -დან 

#მი2 -მდე, მაგრამ ჩვენ გადავინაცვლებთ ზევით #/2 მრუდზე 

წონასწორობითი ფასისა და რეალური ეროვნული პროდუქტის ახალი 

დონეებისაკენ, რადგანაც ერთობლივი მიწოდების „მრუდი დამრეცად 
იწევს ზევით. მოთხოვნაზე ორიენტირებულ ფისკალურ პოლიტიკას არ 

შეუძლია თავიდან აიცილოს ერთობლივი მიწოღების მრუდით 

წარმოშობილი რეალობები. 

გისკალური პოლიტიკა ღია ეკონომიკაში 

აქამდე ჩვენი მსჯელობა იზღუდებოდა დასურული ეკონომიკის 
ფისკალური პოლიტიკის სიძნელეებით დამატებითი სიძნელეები 

აღმოცენდება მაშინ, როცა მხედველობაში ვიღებთ იმ გარემოებას, რომ 

ამერიკის ეკონომიკა ფართო მსოფლიო ეკონომიკის ნაწილია. 

საზღვარგარეთ ფესვგადგმული შოკები ადრინდელი 
განხილვიდან დცკნობილია,ა რომ საზღვარგარეთ გატარებული 
ეკონომიკური პოლიტიკის მოვლენები და ღონისძიებები, რომლებიც 

გავლენას ახღენენ ამერიკის წმინდა ექსპორტზე, ზემოქმედებს მის 
ეკონომიკახეც ჩვენ” დლღევანდელი ანლიზხის ტერმინებში ამის 

ფორმულირებით ფმეიძლება ერთობლივი მოთხოვნის 

გაუთვალისწინებელი საერთაშორისო შოკების მოქმედებაში მოვხვდეთ, 
რომელთაც “შეუძლიათ “შეამცირონ ამერიკის წეპ და გააუფასურონ 

ფისკალური პოლიტიკის ღონისძიებები. მაგალითად, დავუშვათ, რომ 
ღაცემის მოლოდინში ჩვენ სამთავრობო ხარჯები და გადასახადები იმ 

ხოიმამდე შევცვალეთ , რომელიც საკმარისია იმისათვის, რათა 

გაიხარდოს ერთობლივი მოთხოვნა და წეპ, ინფლაციის გამოწვევის 

გარეშე (როგორც 14-6ა ნახაზზეა ##/) -დან 4#2 -ხე გადასვლის 
დროს). ახლა დავუშვათ, რომ ამერიკის ძირითადი სავაჭრო პარტნიორი 

ქვეყნების ეკონომიკა მოულოდნელად და ენეგრიულად იწყებს ზრდას. 
მხარდი დასაქმება და გადიდებული შემოსავლები ამ ქვეყნებში 
გაზრდის ამერიკული საქონლის გაყიდვას. ამერიკის წმინდა ექსპორტი 

გაიზრდება, ერთობლივი მოთხოვნა გადიდდება ძალზე სწრაფად და



ამერიკა დადგება მოთხოვნის ინფლაციის პრობლემის წინაშე. თუ კი 
ჩვენთვის ადრევე იქნებოდა ცნობილი, რომ ამერიკის წმინდა ექსპორტი 
ასე მნიშვნელოვნად გაიზრდებოდა, მაშინ “შემოვიღებდით “უფრო 
ნაკლებად მასტიმულიბელ ფისკალურ პოლიტიკას. საკითხი ისაა, რომ 
მსოფლიო ეკონომიკაში ამერიკის სულ უფრო მზარდ მონაწილეობას 
მოჰყვება ურთიერთდამოკიდებულებათა განსაკუთრებული 
გართულებები სპეციალიზაციას ა და ვაჭრობაში მონაწილეობის 

უპირატესობასთან ერთად. 

წმინდა ექსპორტის ეფექტი. ეფექტი „ რომელსაც წმინა 
ექსპორტის ეფექტს ვუწოდებთ, მოქმდებს საერთაშორისო ვაჭრობის 

მეშვეობით და ძირს უთხრის ფისკალური პოლიტიკის ეფექტიანობას. 

შენაცვლების ეფექტის განხილვა ჩვენ დავამთავრეთ დასკვნით, 

მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკით, სარგებლის განაკვეთის 

შესაძლო ამაღლების შესახებ, რაც ინვესტიციების შემცირებას იწვევს 

და, მაშასადამე, ძირს უთხრის ფისკალურ პოლიტიკას. ახლა უნდა 

დავრწმუნდეთ, თუ როგორი იქნება სარგებლის განაკვეთების ასეთი 

ზრდის ზემოქმედება ამერიკის წმინდა ექსპორტზე. მოდით, ვივარაუდოთ, 

რომ ვატარებთ მასტიმულებელ ფისკალურ პოლიტიკას, რომელსაც 

ეკონომიკაში სარგებლის უფრო მაღალი განაკვეთები შემოაქვს. 

სარგებლის ასეთი განაკვეთები ფინანსურ კაპიტალს საზღვარგარეთიდან 

მოიზიდავს, სადაც სარგებლის განაკვეთები, სავარაუდოდ ძველ დონეზხზე 

რჩებიან#.ი მაგრამ საზღვარგარეთელმა ფინანსურმა ინვესტორებმა, 

ძიებული ამერიკული თფასიაი ქაღალდების ყიდვამდე, თავის 

განკარგულებაში უნდა მიიღონ აშშ-ს დოლარები. ჩვენ ვიცით, რომ 

საქონელზე მოთხოვნის გადიდება––მოცემულ შემთხვევაში დოლარებზხზე 

-–– გაზრდის მის ფასს. ამრიგად, სხვა ქვეყნის ვალუტებით გამოხატული 

დოლარის ფასი გაიზრდება, ანუ, დოლარი გაძვირდება როგორ 

იმოქმედებს დოლარის ასეთი გაძვირება ამერიკის წმინდა ექსპორტზე? 

რადგანაც საქონლის საყიდლად საჭირო იქნება უცხოური ვალუტის 
მეტი ერთეულები, უცხოელებისათვის ამერიკული ექსპორტი უფრო 

ძვირი იქნება, მაშასადამე, იგი შემცირდება. პირიქით, ამერიკელები, 

რომლებიკც თავის დოლარებს ახლა “უცხოური ვალუტების მეტ 

ერთეულებზე გადაცვლიან, მეტ იმპორტს “შეიძენენ ამ რთული 

სცენარის აუცილებელი შედეგი ისაა, რომ აშშ-ში წმინდა ექსპორტის 

ხარჯები “შემცირდება და ამერიკის მასტიმულებელი ფისკალური 

პოლიტიკა ნაწილობრივ განეიტრალდება. 
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ცხრილი 14-3. ფისკალური პოლიტიკა და წმინდა ექსპორტის 

  

  

  

  

ზემოქმედება 

(1) (2) 
მასტიმულებელი ფისკალური შემაკავებელი ფისკალური 

პოფღიტიკა პოლიტიკა 

პრობლრტმა: დაქქრითება, ნელი პრობლემა: ინფლაცია 

მასტიმულებელი ფისკალური შემაკავებელი ფისკალური 

პოლიტიკა პოლიტიკა 

სარგებლის უფრო მაღალი სარგებლის უფრო დაბალი 

საშინაო განაკვეთი საშინაო განაკვეთი 
  

საგარეო მხარდი მოთხოვნა საგარეო მოთხოვნის დაქვეითება 

დოლარხე დოლარზე 
  

დოლარის გაძვირება დოლარის გაუფასურება 
  

წმინდა ექსპორტის შემცირება წმინდა ექსპორტის გადიდება 
(ერთობლივი მოთხოვნა ეცემა, (ერთობლივი მოთხოვნა 

ნაწილობრივ ეწინააღმდეგება რა «იზრდება, ნაწილობრივ 

მასტიმულებელ ფისკალურ | ეწინააღმდეგება რა შემაკავებელ 
პოლიტიკას) ფისკალურ პოლიტიკას)         

ერთობლივი მოთხოვნისა და მიწოდების ჩვენეული ანალიზისაკენ 

მიბრუნება 14-6ბ ნახაზზე, რომელიც ახლა უკვე აღნიშნულია, როგორც 
დ) შემთხვევა, დაგვეხმარება ამ. პუნქტის გარკვევაში ერთობლივი 

მოთხოვნის 40) -დან 482 -მდე გახრდისათვის გამიხნულ 

მასტიმულებელ ფისკლურ პოლიტიკას “შეუძლია სარგებლის 
განაკვეთის საშინაო დონის ამაღლება და საბოლოო ანგარიშით 
ამერიკის წმინდა ექსპორტის ახლახანს ახსნილი მექანიზმის მოქმედებით 

შემცირება მაშასადამე ამერიკის წმინდა ქქსპორტის, როგორც 

ერთობლივი მოთხოვნს კომპონენტის შემც რება ნაწილობრივ 
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მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკის საპირისპიროდ იმოქმედებს. 
ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი გადაადგილდება -4#) -დან #/22 -სკენ 

და არა 4/22 -კენ და წონასწორობითი წეპ გაიზრდება 470 "დან 480. 
მლრდ დოლარამდე და არა 490 მლრდ დოლარამდე. მაშასადამე, წმინდა 
ექსპორტის გავლენა ფისკალურ პოლიტიკაზე ერთ რიგში იმყოფება 

დროის, პოლიტიკური პრობლემის, შენაცვლებისა და ინფლაციის უკვე 

აღნიშნულ ფაქტორებთან, რაც მნიშვნელოვნად აძნელებს ერთობლივი 

მოთხოვნის ,,მართვას“. 

14-3 ცხრილში შეჯამებულია ფისკალური პოლიტიკით გამოწვეული 

წმინნა ექსპორტის ზემოქმედება სახელდობრ, პირველ” სვეტში 
განხოგადებულია მსჯელობანი, რომლებიც ეს ეს არის მოვიტანეთ 
(იხილეთ ასევე ნახ. 14-6დ). მაგრამ, ამასთანავე უნდა გვახსოვდეს, რომ 
წმინდა ექსპორტის ზემოქმედება ხორციელდება ორივე მიმართულებით. 

სარგებლის საშინაო განაკვეთის შემცირებით შემაკავებელ ფისკალურ 
პოლიტიკას წმინდა ექსპორტის გადიდების ტენდენცია გააინია. ამასთან 
დაკავშირებით აუცილებელია მიჰყვეთ 14-3 ცხრილის მე-2 სვეტში 
ასახული მსჯელობის მსვლელობას და შევუფარდოთ იგი „ერთობლივი 

მოთხოვნა –- ერთობლივი მიწოდება“ მოდელს. ' 

მიწოდებაზე ორიენტირებული 
ფისკალური პოლიტიკა 

ჩვენი ანალიზი ამგვარად ითვალისწინებს, რომ ფისკალური 

პოლიტიკ განსაკუთრებით მოთხოვნაზე ე. ი. ერთობლივი 

დანახარჯებისა და ერთობლივი მოთხოვნის სიდიდეზე ზემოქმედებს. 

მაგრამ ეკონომისტებმა ასევე აღიარეს, რომ ფისკალურ პოლიტიკას -- 

განსაკუთრებით გადასახადების ცვლილებებს –-- შეუძლია შეცვალოს 
ერთობლივი მიწოდება და ამრიგად, ზეგავლენა იქონიოს იმ 

ცვლილებებზე, რომლებიც ფისკალურ პოლიტიკას შეუძლია გამოიწვიოს 
ფასების დონე –– რეალური წარმოება, თანაფარდობაში. 

დათუშვათ, რომ 147 ნახაზზე 'ერთობლივი მოთხოვნა და 

ერთობლივი მიწოდება წარმოდგენილია შესაბამისი ##/) და 

45) მრუდებით ისე, რომ წონასწორობითი წეპ-ის წერტილი არის CI. 

წერტილი, ფასების ”! დონის დროს. ვივარაუდოთ ასევე, რომ 
წეპ=01 -ის შესაბამისი უმუშევრობის დონე, მეტად მნიშვნელოვანია, 
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ნახ. 14-7 ფისკალური პოლიტიკის ზემოქმედება მიწოდებაზე 
ტრადიციულად მიღებულია, რომ გადსახადების გადიდება ზრდის აგრეგირებულ 

მოთხოვნას „#1 -დან /#4#2 -კეჩ; ერთდროულად იზრდება ეროვნული წარმოების რეალური 

მოცულობა C C1 –დან 02 –მღე ) და ფასების დოჩე (1 –დღან ჩ2 –მდე ). თუ 
გადასახადების შემცირება გამოიწვევს სასურველ შედეგებს მიწოდების მხრივ, მაშინ 
აგრერირებული მიწოდება გადაადგილდება მარჯენიე „251 –დან 452 –კენ ეს 
შესაძლებლობას მოიგეცემს მივაღწიოთ წარმოების უფრო მეტ მოცულობასაც კი (03 

“ნაცვლად C22-–Iა) და ფასების უფრო დაბალი დონეს (#3 -ნაცვლად #2-- სა). 

და ამიტომ ინერგება მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკა 

გადასახადების შემცირების ფორმით. ჩვენ ვიცით, რომ ამ ღონისძიების 

შედეგი მოთხოვნის მხარეს, იქნება ერთობლივი მოთხოვნის გადიდება 

47I -დან, დავუშვათ, «#2 -მდე. ეს გადაწევა გაზრდის წეპ-ის სიდიდეს 

C2-მდე, მაგრამ ასევე გახრდის ფასებს #2 -ის დონემდე. 

„კითხვ: რა ზეგავლენა იქონია გადასახადების “შემცირებამ 
ერთობლივი მიწოდების სიდიდეზე? ზოგიერთი ეკონომისტი 

შესაბამისად, როგორც მიწოდების ეკონომიკის მომხრეებად წოდებულნი 

– დარწმუნებულია, რომ გადასახადების შემცირება გამოიწვევს 

ერთობლივი მიწოდების მრუდის მნიშვნელოვან გადაწევას მარჯვნივ. 

მაგრამ რას ნიშნავს ეს? უფრო დაბალი გადასახადები ზრდის 

შემოსავლების ოდენობას გადასახადების გადახდამდე, და ამრიგად, 

ადიდებს საოჯახო მეურნეობის დანაზოგებს. ანალოგიურად, მეწარმეთა 
გადასახადების შემცირება გაზრდის ინვესტიციების მომგებიანობას. 

მოკლედ, შემცირებული გადასახადები გაზრდის დანაზოგებისა და 
ინვესტიციების მოცულობას, და ამგვარად, გაადიდებს კაპიტალის 
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დაგროვების ნორმას. სხვაგვარად რომ ვთქვათ, ამერიკის „ეროვნული 
ფაბრიკი“ – მისი საწარმოო “სიმძლავრეების –- მასშტაბები 
წინანდელზე უფრო სწრაფი ტემპით გაიზრდება “უფრო მეტიც, 

შემცირებული ინდივიდუალური საშემოსავლო გადასახადები ასევე 

გაზრდის ხელფასს გადასახადების გადახდის შემდეგ, ე.ი. იმ ფასს, 
რომელსაც იხდიან მუშაობისათვის და I!მაშასადამე გააძლიერებს 

შრომის სტიმულებს. ბევრი მათგანი, რომელიც ჯერ კიდევ არ შედის 
სამუშო ძალის “შემადგენლობაში ეცდება თავისი სამსახური 

შესთავაზოს უფრო მაღალი ხელფასის პირობებში გადასახადების 

გადახდის შემდაგ. მათ კი, ვინც სამუშაო ძალის შემადგენლობაშია, 

სტიმული ექნებათ უფრო ხანგრძლივი სამუშაო კვირა იმუშაონ და 

შეამცირონ კიდევაც თავიანთი შვებულება. გადასახადის განაკვეთების 
შემცირება –- ასევე კარგი ბიძგია მათთვის, ვისაც რისკის გაწევა 

შეუძლია. კერძო პირებსა და მეწარმეებს უფრო მეტი სურვილი ექნებათ 

გარისკონ თავისი ენერგია და ფინანსური კაპიტალი ახალი საწარმოო 
მეთოდებია და ახალი საქონლის დანერგვისათვის, თუუ კი 

შემცირებული საგადასახადო განაკვეთები მათ “უფრო მნიშვნელოვანი 

ანაზღაურების გარანტიას მისცემს გადასახადების გადახდის შემდეგ. 

მოკლედ რომ ვთქვათ ყველა ამ არხებით გადასახადების შემცირება 

ერთობლივი მოთხოვნისს მრუდს 147 ნახაზხე გადააადგილებს 

მარჯვნივ, 451 =დან 452 –მდე , რაც შეამცირებს ინფლაციას და 

უზრუნველყოფს რეალური წეპ-ის შემდგომ ზრდას. მიწოდებაზე 

ორიენტირებული ერთობლივი მიწოდების გადიდების ეს ლოგიკა 

წარმოადგენდა გადასახადების “შემცირების საფუძველს რეიგანის 

ადმინისტრაციის დროს 80-იანი წლების დასაწყისში. 

მიწოდების ეკონომიკის კონცეფციის მომხრენი ასევე აღიარებენ, რომ 

არა აუცილებელი გადასახადების უფრო დაბალმა განაკვეო ბმა 

გამოიწვიოს საგადასახადო შემოსულობების შემცირება. სინამდვილეში 
შეიძლება ისეც მოხდეს, რომ გადასახადების განაკვეთების შემცირებამ 

უზრუნველყოს საგადასახადო შემოსულობათა გადიდება ეროვნული 

გამოშვების და “შემოსავლის მნიშვნელოვანი ზრდის ხარჯზე. ეს 
გაფართოებადი საგადასახადო ბაზა უზრუნველყოფს საგადასახადო 

შემოსავლების ზრდას უფრო დაბალი განაკვეთების დროსაც კი-· 
ამრიგადდ მაში როცა ტრადიციული კეინსური მიდგომის 
თვალსაზრისით გადასახადების განაკვეთების შემცირება გამოიწვევს 

საგადასახადო შემოსულობათა შემცირებას და ბიუჯეტში გაზრდის 
დეფიციტს მიწოდებს ეკონომიკის მიდგომა ვარაუდობს, რომ 
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გადასახადების განაკვეთის “შემცირება შეიძლება ისეთნაირად იყოს 

ორგანირზებული, რომ მან უზრუნველყოს საგადასახადო 
შემოსულობათა ზრდა და დეფიციტის შემცირება. 

ეკონომისტთა უმეტესობა დიდი სიფრთხილით ეკიდება 

გადასახადების შემცირების ზემოთ აღწერყლ- გაგებას მიწოდების 
ეკონომიკის პოზიციებიდან/ი ჯერ ერთი, ისინი გრძნობენ; რომ 

გადასახადების შემცირების მოსალოდნელი პოზიტიური ზემოქმედება 
შრომის, დანაზოგებისა და ინვესტიციების, ასევე რისკის სტიმულებზე 

შესაძლოა სინამდვილეში ისე ძლიერი არ იყოს, როგორსაც იმედოვნებენ 

მიწოდების მიმდევრები მეორე, ერთოდლივი მიწოდების მრუდის 

ნებისმიერ გადაწევას მარჯვნივ თავისი ბუნებით გრძელვადიანი 

ხასიათი გააჩნია მაშინ როდესაც მოთხოვნაზე ზემოქმედება 

ეკონომიკაში გაცილებით “უფრო ჩქარა იქნება საგრძნობი. მიწოდების 

ეკონომიკის ირგვლივ პოლემიკას კიდევ ერთხელ შევეხებით მე-19 

თავში. 

რეზიუმე 

1. მთავრობის _პასუხისმგებლობა სრული დასაქმების 

მისაღწევად და შესანარჩუნებლად ფორმულირებულია 1946 წ- 
კანონში დასაქმების შესახებ. “შეიქმნა ეკონომიკურ 
კონსულტანტთა საბჭო (ეკს) პრეზიდენტისათვის რეკომენდ- 

აციების მოსამზადებლად ამ კანონის მიზნების განხორცი- 

ელების პოლიტიკის რეალიზებისათვის 1973 წ. ჰემფრი- 
ჰოუკინსის კანონი მოიცავს . განსაკუთრებულ მიზნებს 

ინფლაციისა და უმუშევრობის კონტროლის თაობაზე. 

2. სამთავრობო ხარჯების ზრდა იწვევს წონასწორობითი 

წეპ-ის ოდენობის ზრდას, ხოლო ამ ხარჯების შემცირება კი 

მისი სიდიდის დაქვეითებას. პირიქით, გადასახადების ზრდა 
იწვევს წეპ-ის შემცირებას, გადასახადების შემცირება კი მის 

გაფართოებას შესაბამისად, უმუშევრობასთან ბრძოლაზე 
ორიენტირებული ფისკალური პოლიტიკა ითვალისწინებს 

სამთავრობო ხარჯების ზრდას და გადასახადების შემცირებას 
– ე-ი. ბიუჯეტურ დეფიციტებს თავის მსრივ,მოთსხოვნის 

ინფლაციის კორექტირებაზე გამიზნული ფისკალური 
პოლიტიკის ელემენტი ხდება სამთავრობო ხარჯების შემცირება 

167



გადასახადების გადიდების პირობებში, ე.ი. ბიუჯეტური ნამეტის 

წარომშობა. 

3. დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი 
გვიჩვენებს, რომ სამთაგრობო ხარჯებისა და გადასახადების 

თანაბარი ნამატი წონასწორობითი წეპ-ის მოცულობას ზრდის 

სახელმწიფო ხარჯებისა და გადასახადების ნამატის სიდიდით. 
4. ჩაშენებული სტაბილურობა მიეკუთვნება იმ ფაქტს, რომ 

წმინდნა საგადასახადო “შემოსულდობანი წშწეპ-ის დონის 
პროპორციულად იცვლება. შესაბამისად, დაქვეითების 

მანძილზე სასელმწიფო ბიუჯეტში აგტომატურად ყალიბდება 
დდღეფიციტი რაც მასტაბილიზებელ ზეგავლენას ახდენს 

ეკონომიკაზე პირიქით, აღმავლობის პერიდოში ბიუჯეტში 

ავტომატურად წარმოიქმნეა ანტიინფლაციური ნამეტი. 
ჩაშენებული სტაბილურობა არბილებს, მაგრამ არ ასწორებს 

არასასურველ ცვლილებებს წეპ-ში; 

52. სრული დასაქმების ბიუჯეტი გვიჩვენებს როგორი 
იქნებოდა ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი ან ნამეტი, თუ კი 

ეკონომიკკთდ იფუნქციონირებდა სრული დასაქმებით წლის 
მანძილზე სრული დასაქმებსს ბიუჯეტი სახელმწიფოს 

ფისკალური პოლიტიკის ორიენტაციის ბევრად “უფრო 

მნიშვნელოვანი მაჩვენებელია, ვიდრე ფაქტობრივი ბიუჯეტური 

დეფიციტი ან ნამატი. : 

ნ. შესაბამისი ფისკალური პოლიტიკის კანონმდებლური 

მოწონება და შემდგომი რეალიზაცია მთელ რიგ კითხვებს 

იწვეგს და გარკვეულ პრობლემებს აყენებს. მათგან ყველაზე 

სერიოზული შემდეგია:ა)შესაძლებელია თუ არა “უფრო 

თანამედროვგ ფისკალური პოლიტიკის “შემუშავება და 

რეალიზება მისი მაქსიმალური ეფექტიანობის “უზრუნვ- 
ელსაყოფად, ეკონომიკურ მერყეობათა საწინააღმდეგოდ? ბ) 
შეიძლება თუ არა ეკონომიკას იმედი ჰქონდეს, რომ კონგრესი 

კანონმდებლობით მსარს დაუჭერს სიტუაციის შესაბამის 
ფისკლურ პოლიტიკა? გ) ფისკალური პოლიტიკის 
მასტიმულებელი უფექტი შეიძლება მნიშვნელოვნად 
შესუსტდეს, თუ იგი მოახდენს კერძო კაპიტალდაბანდებების 
ნაწილის შენაცვლებას, დ) მასტიმუვლებელი ფისკალური 

პოლიტიკის დადებითი ზემოქმედების ზოგიერთი ნაწილი 

შეიპლება გაიფანტოს ინფლაციით; ე) ფისკალური პოლიტიკა 
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შესაძლოა არაეფექტიანი ან შეუსაბამო აღმოჩნდეს მსოფლიო 

ეკონომიკაში გაუთვალისწინებეელი მოვლენების შედეგად. 

გარდა ამისა, ფისკალურ პოლიტიკას შეუძლია დააჩქაროს 

ვალუტის კურსის ცვლილებებიდ რაც დაასუსტებს ამ 

პოლიტიკის ეფექტს; ვ) მიწოდებაზე ორიენტირებულ ფისკალურ 
პოლიტიკას არ შეუძლია გაითვალისწინოს გადასახადების 
ცვლილებების ზემოქმედება ერთობლივ მიწოდებაზე. 

ტერმინები ლა ცნებები 

1946 წლის კანონი დასაქმების შესახებ 
ეკონომიკურ კონსულტანტთა საბჭო (ეკს) 
ჰემფრი-ჰოუკინსის 1978 წლის კანონი 

დისკრეტული ფისკალური პოლიტიკა. 

საერთო (პაუშალური) გადასახადი (მიღებული შემოსავლის 

სიდიდისაგან დამოუკიდებლად) 

დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი 

მასტიმულებელი და შემაკავებელი ფისკალური პოლიტიკა 

ჩაშენებული სტაბილიზატორები 

ფაქტობრივი ბიუჯეტი და ბიუჯეტი სრული დასაქმების 
დაშგებისას(სრული დასაქმების ბიუჯეტი) 
პოლიტიკური მოტივებით განპირობებული საქმიანი ციკლი 

შენაცვლების ეფექტი 
წმინდა ექსპორტის ზემოქმედება 

კითხვები და სასწავლო დავალებები 

1. გრაფიკულად გეიჩვენეთ წონასწორობითი წეპ-ის ოდენობის განსასღვრა კერძო 

მი ერთობლივი დანახარჯები –– ეროვნული გამოშვება ნაკადის მეთოდით და გადენა- 
ქციის ნაკადის მეთოდით. ამას მიუმატებთ სახელმწიფო ხარჯები და გადასახადები და 

გეიჩეენეთ თითოეული ამ ფაქტორის ზემოქმედება წონასწორობითი წეპ-ის სიდიდეზე. 
ახსეჩით, როგორ შეიძლება დისკრეტული ფისკალური პოლიტიკის გამოყენება ინფლაციის 
შერბილებისა და დაქვეითების დასაძლევად, 

2. აიღეთ მე-13 თავის ბოლომე-2 კითხვის ცხრილის მონაცემები. ახლა, იმ ვარაუდით როე 

ინვესტიციები 16 პლრდ დოლარია ცხრილში შეიტანეთ სახელმწიფო სექტორი, იმ დაშვებით, 
რომ გადასახადების ოდენობა შეადგენს 20 ქლრდ დოლ. წეჰ-ის ყოველ დონეზე. დავუშეათ, 
რომ წმინდა ექსპორტი ნულის ტოლია, ყველა გადასახადი ინდივიდუალური საშემოსაელო 
გადასახადია, სახელმწიფო ხარჯები კი არ იწვევენ მოხქარებისა და ინვესტიციებს



გრაფიკების გადაწევას. ასსენით წონასწორობითი წეჰ-ის ცელილებები, რაც დაკავშირებულია 
სახელწიფოს მონაწილეობასთან კაში. 

3. რა არის დაბალანსებული ბიუჯეტის მულტიპლიკატორი? გვიჩვენეთ დაბალანსებული 
ბიუჯეტის მულტიპლიკატორის მოქმედება მე-2 კითხვაზე თქვენი პასუხის ტერმინებით. 

ახსესოთ შემდეგი სს ტკიცება: „სახელმწიფო ხარჯებისა და საგადასახადო შემოსულობათა 
თანაბარი გადიდება ი დოლარით გამოიწვევს წეჰ-ის სრდას ი დოლარით“, სამართლიანია თუ 

არა ეს მტკიცება დასოგვისაკენ ზღვრული მიდრეკილების სიდიდის მიუხედავად? 
4. ახსენით, როგორ შეიპლება მოხდეს, რომ „კონსერვატორი“ და „ლიბერალი“ 

ეკონომისტები მხარს უჭერდიენ აქტიურ ფისკალურ პოლიტიკას? 
5. ახსენით ჩაშენებული სტაბილისატორების მოქეედების მექანიჭსმი, შეგიძლიათ თუ არა 

შეიტანოთ რაიმე წინადადება ჩაშენებული სტაბილურობის გასაძლიერებლად? 
6. მოგვეცით „სრული დასაქმების ბიუჯეტის" განსასღერა და ახსენით მისი მნიშენელობა. 

რით განსხეაედება იგი „ფაქტობრივი ბიუჯეტისაგან“? რა განსხვავებაა ციკლურ დეფიციტსა 
და სორუქტურულ დეფიციტს შორის? 

ჩამოთვალეთ და მოკლედ შეაფასეთ ფისკალური პოლიტიკის განხორციელებისა და 
გატარების ძირითადი პრობლემები. ახსენით პოლიტიკური მოტივებით გამოწვეული საქმიანი 

ციკლის იდეა. რაში მდგომარეობს შენაცვლების ეფექტი და რატომაა იგი დაკავშირებული 
ურ პოლიტიკასთან? რა აჭსრითაა მსგავსი წმინდა ექსპორტის ეფექტი შენაცვლების 

8 კომენტარი გაუკეთეთ შემდეგ მტკიცებებს: 
ა) „ინულაციასთან შეჯახებისას, კეინსელი ეკონომისტები მოთხოვნის შესლუდვისათვის 

გვთავაჭსობენ მაღალი გადასახადების 'შემოდებას, მაშინ როცა მიწოდების თეორიის მომხრენი 
გვარჩევენ გადასახადების შემცირებას ერთობლიეი მიწოდების გასადიდებლად“; 

ბ) –კვინსელი ეკონომისტები მიიჩნევენ. რომ მოთხოვნა ქმნის თავის საკუთარ მიწოდებას, 
მიწოდების თეორიის მომხრენი კი ვარაუდობენ, რომ მიწოდება თავისთვის ქმნის საკუთარ 
მოთხოვნას“; 

9. გვიწვეჩეთ გრაფიკულად გადასახადების პოტენციური ზემოქმედება ერთობლიე 
მოთხოგნასა და ერთობლივ მიწოდებაზე; 

ე 

პ 

190 

2 200 

300 280 

400 360 

500 440 

600 520 

700 600 

10. თქვენი პასუხის საფუძველად 14-4 ნახაზის გამოყენებით, ახსენით ფისკალური 

პოლიტიკის მასტაბილისებელი და მადესტაბილისებელი გავლენა კონსტიტუციური 
“შესწორების მიღების შემთხვევაში, ბიუჯეტის ყოველწლიური დაბალანსების შესახებ. 

11. 14-4 ნახასის გამოჯენებით ახსენით, ჯუ რატომ შეიძლება დეფიციტის გადიდება, რაც 
ეკონომიკასე მასტიმულებელ ზშზემოქმედებასს ახდენს თგითლიკვიდირებადას იყოს. 
პრეზიდენტმა კენედიმ 60-იანი წ წლების დასაწყისში, როცა კონგრესს სთხოვდა გადასახადების 
შემცირებას, განაცხადა: „პარადოქსული სინამდვილე ისაა, რომ გადასახადების განაკეეთები 

დღეს მეტად მაღალია, საგადასახადო შემოსულობანი კი ძალზე დაბალი და საგადასახადო 
შემოსავლების გადიდების ყველაზე გონიერული ხერხი გრძელვადიან თვალსაზრისით, 
გადასახადების განაკვეთების დღევანდელი შემცირებაა”. სწორი იყო თუ არა ეს ლოგიკა? 
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12._ გართულებული ამოცანა: დავუშვათ, რომ გადასახადების სრული არარსებობის 
პირობებში მოხმარების გრაფიკი შემღაგნაირად გამოიყურება: 

ა)გამოსახეთ მოხმარების გრაფიკი და აღნიშნეთ მოხმარებისადმი ზღვრული 

მიდრეკილების · 
ბ) ახლა ვივარაუდოთ, რომ შემოღებული საერთო (რეგრესიული) გადასახადების სისტემა 

მთავრობას უსრუნეელყოფს 10 მლრდ დოლ. გადასახადებით წეპ-ის ნებისმიერ დონეზე. 
მეთ საგადასახადო განაკვეთი წეპ-ის ყველა მნიშვნელობის დროს. დახაზეთ 

მოხმარების შემაჯამებელი გრაფიკი და შეადარეთ მოხმარებისადეი ზღვრული მიდრეკილება 
და მულტიპლიკატორის სიდიდე მათ მნიშვნელობებს მოხმარების გრაფიკზე, გადასახადების 

შემოღებამდე. 
გ)ახლლა ვივარაუდოთ, რომ რეგრესიელი სისტემი“ ნაცვლად “შემოლებულია 

პროპორციული საგადასახადო სისტემა 10 პროცენტიანი საგადასახადო გაჩაკვეთით. 
გამოთვალეთ მოხმარების ახალი გრაფიკი, გამოსახეთ და აღნიშნეთ მოხმარებისაკენ 

სღვრული მიდრეკილების სიდიდე და ·ეულტიპლი 
დ) და ბოლოს, შემოღებულია. პროგრესული საგადასახადო სისტემა, რომელშიც 

გადასახადის გაჩაკვეთი ნულის ტოლია წეპჰ-ის 100 ქლრდ დოლ. დროს. 5%-ს – 200 
მლრდ.დოლ. დროს, 10% –– 300 მლრდ დოლ. დროს, 15% –– 400 მლრდ დოლარის პირობებში 
და ა. შ. განსასღვრეთ და გამოსახეთ მოხმარების ახალი გრაფიკი, გამოყავით ამ საგადასახადო 
სისტემის ზემოქმედება მოხმარებისაკენ ზღვრული მიდრეკილებისა და მულტიპლიკატორის 

სიდიდეზე: 
ე) ახსენით, რატომ უწყობს ხელს ეკონომიკის სიმტკიცის ზრდას პროპორციული 

პროგრესული საგადასახადო სისტემა რეგრესული სისტემისაგან განსხვავებით. ეს აჩვენეთ 
გრაფიკზე; 

13. გარიულებული ამოცანა. მე-13 თავის ბოლო მე-12 კითხეას შემდეგნაირად 
ღავუმატოთ სასელქწიფო სექტორი. ვივარაუდოთ, როე C=0CV0=28 და 7=70=30. 
გადასახადების სემოქმედღებით მოხმარების გრაფიკი C=50+0,8V უნდა გამოიყურებოდეს 
Cი=50+0,5(V-7) , სადაც (V-7) სიდიდე წარმოადგენს არსებულ (გადასახადების 
გადახდის შემდეგ) შემოსავალს. ისეთ პირობებში, როცა ყველა გადასახადი ინდივიდუალური 

საშემოსავლო გადასახადია, ინვესტიციები დარჩება /;=/0=30. წმინდა ექსპორტი კვლავ 
დამოუკიდებელია შემოსავლის დონიაგან, ე.ი. X)|=X,I0=10. წონასწორობის პირობის 

X=Cი0+/,+ XI+C , გამოყენებით განსასღვრეთ შემოსავლის წონასწორობითი სიდიდე. 
ახსენით სასელყწიფო ბიუჯეტის მოღელში მცირე ნამატის შეტანა რატო?) იწვევს 
წონასწორობითი შემოსავლის ზრდას. ეხლა 7=70=30 ნაცვლად ჩასვით მნიშვნელობა 
7 =0,2V და კვლავ ამოხსენით შემოსავლის სიდიდის პოენის ამოცანა. 

ბოლო უტრიხი 

ბამსწრები ინდიკატორები 

პოლიტიკურ მოლღვაწეების მიერ რეალური ეეპ-ის 
მომავალი „ცვლილების მიმართულებათა პროგნოზირებისა- 
თვის გამოყენებული ერთერთი ინსტრუმენტი ცელადთა 
ჯგუფის თვიური ინდექსია, რაც წარსულში ეეპ-ის ცვლილების 
შესახებ გაფრთხილებას იძლეოდა. 

„გამსწრები ინდიკატორების ინდექსი მესამე თვეა ზედიზედ 
მცირდება -- გაჩნდა დაქვეითების საშიშროება“. ,გამსწრები 
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ინდიკატორების ინდექსი კვლავ ზევით მიცოცავს“. „ბაზარზე 
აქციების დაცემა დაბლა სწევს გამსწრები ინდიკატორების 
ინდექსს“. ამგვარი სათაურები რეგულარულად ჩნდება ამერიკის 
მთავარი გაზეთების საქმიან განყოფილებებში. ამ სტატიების 
ცენტრშია ვაჭრობის სამინისტროს საშუალო შეწონილი ანუ 
კრებსითი ინდექსი, რაც 11 ეკონომიკურ ცვლადს მოიცავს, 

რომლებიც თავის პიკს ანე მინიმალურ მნიშვნელობას საქმიანი 
ციკლის შესაბამისი შემობრუნების გასწრებით აღწევდნენ. 

მაშასადამე „გამსწრები ინდიკატორების ინდექსის 
ცვლილებები უზრუნველყოფენ ინფორმაციებს ეკონომიკის 

განვითარების მომავალი მიმართულების შესახებ, და, 

ამგვარად, შეუძლიათ შეამცირონ მაკროეკონომიკური 

პოლიტიკის გამოყენებასთან დაკავშირებული „შეცნობის 

დროის გარღვევის“ ხანგრძლივობა. 
მოდით განვიხილოთ გამსწრები ინდიკატორების ეს 11 

შემადგენელი ინდექსი ეეპ-ის სიდიდის სავარაუდო შემცირების 

ტერმინებით, იმის დაშვებით, რომ საწინააღმდეგო 

მიმართულების ცვლილებები წინასწარ განჭვრეტენ ეეპ-ის 

მატების. 

1. სამუშაო კვირის საშუალო ხანგრძლივობა. დამმუშავებელ 

მრეწველობაში წარმოებრივი მუშების საშუალო სამუშაო 

კვირის ხანგრძლივობის შემცირება მიუთითებს მომავალში 

დამმუშავებელი მრეწველობის პროდუქციისა და გეეპ-ის 

გამოშვების შემცირებაზე. 

2. პირველადი განაცხადები “უმუშევრობის _ დაზღვევის 

მიღების _შესახებ “უმუშევრობის დახმარების მისაღებად 

მოთხოვნის რიცხვის ზრდა “უკავშირდება დაქვეითებად 
დასაქმებას და ამის კვალობაზე შემცირებად წარმოებასაც. 

3. ახალი შეკვეთები სამომხმარებლო საქონლის მიწოდებაზე. 

მწარმოებელთა მიერ მიღებული შეკვეთების რიცხვის 

შემცირება წინ უსწრებს მომავალი წარმოების, ე. ი. ეეპ-ის 

შემცირებას. 

4. აქციების ბაზრის ფასები. აქციების ფასების შემცირება 

ხშირად კორპორაციების გაყიდვათა მოსალოდნელი 
შემცირებისა და მოგების დაცემის ანარეკლს წარმოადგენს. 

უფრო მეტიც, აქციათა უფრო დაბალი ფა! „ი აქვეითებენ 
მომხმარებელთა კეთილდლეობას, იწვევენ რა „თი ხარჯების 
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შემცირებას. აქციათა შემცირებული საბაზრო ლირებულებითი 

შეფასებები ასევე ნაკლებ მიმზიდველს ხდიან ფირმებისთვის 

ახალი აქციების გამოშვებას ინვგესტიციებისათვის საჭირო 
სახსრების მიღების მიზნით.-შესაბამისად, აქციების ფასების 

შემცირებას შეუძლია გამოიწვიოს ერთობლივი მოთხოვნისა და 

ეეპ-ის დაცემა; 

5. კონტრაქტები და შეკვეთები ახალ მანქანებსა _ და 

მოწყობილობებზე საწარმოო მოწყობილობებსა და სხვა 

ინვესტიციურ საქონელზე შეკვეთების მოცულობის შემცირება 

ნიშნავს მომავალში ერთობლივი მოთხოვნისა და ეროვნული 

წარმოების შეკვეცას. 

6. საბინაო მშენებლობის ლიცენზიების რიცხვი. ახალი 

საცხოვრებელი სახლების მშენებლობის ლიცენზიების 

შემცირება მოასწავებს ინვესტიციების მომავალ შემცირებას, 
“და შესაბამისად, ეეპ-ის შემცირების თვალნათლივ 

შესაძლებლობას. 

7. "ბითუმად _ჟგვაჭრობის ფუნქციონირება თუმცა ეს 

რამდენადეე პარადოქსულად გღერს, მაგრამ ბითუმად 
მოვაჭრეთა საქმიანობის გაუმჯობესება მყიდველებისათვის 

დასახარჯი «ფაქტორების თავისდროულად მიწოდებისათვის, 

ბიზნესის მხრივ შემცირებადი მოთხოვნისა და პოტენციურად 

დაქვეითებადი ეეპ-ის დასტურია. 
8. ხანგრძლივი მოხმარების საქონლის შეკვეთების 

პორტველის (კვლილება. დამმუშავებელი მრეწველობის 

ხანგრძლივი მოხმარების პროდუქციაზე შეკვეთების 

პორტფელის ღირებულების შემცირება ნიშნავს ერთობლივი 

მოთხოვნისა და, შესაბამისად, ეეპ-ის შემდგომ შემცირებას. 

9. ზოგიერთი სახეობის ნედლეულის ფასების შეცვლა. 

ზოგიერთი სახეობის ნედლეულის ფასების შემცირება წინ 

უსწრებს ეროვნული წარმოების დაცემას. 
10. ფულის _ მიწოდება ფულის მიწოდების შემცირებას 

ჩვეულებრივ უკავშირებენ ეეპ-ის დაცემას. ფულის მიწოდების 

კომპონენტები და მათი როლი მაკროეკონომიკაში, 15-18 
თავების შესწავლის საგანია. 

11. სამამხმარებლო _ მოლოდინების _ინდექსი მიჩიგანის 

უნივერსიტეტის კვლევითი ცენტრის მიერ შემუშავებული 

მომხმარებლის რწმენის ინდექსსს დაცემა მოასწავებს 
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სამოშხმარებლო ხარჯებისა და ეროვნული წარმოების 
მომდევნო შემცირებას. 

აუცილებელია აღინიშნოს, რომ არც ერთ ამ ფაქტორს ცალკე 
აღებულს, არ შეუძლია თანმიმდევრულად წინასწარ 
განჭვრიტოს ეკონომიკის მომავალი განგითარება. გამონაკლისს 

არ წარმოადგენს ის თვეები როცა, მაგალითად, ამ 

ინდიკატორთაგან ერთი ან ორი მცირდება, მაშინ როცა ყველა 
სხვა დანარჩენი იზრდება. მეტადრე საშუალო შეწონილის ან 11 
კომპონენტის კრებსითი ინდექსის ცვლილებები უფრო იმას 

წარმოადგენს, რაც წარსულში ეეპ-ს მიმართულებებში 

ცვლილებების შესახებ წინასწარ “შეტყობინებას იძლეოდა. 

მიღებულია, რომ თუ ერთიმეორის მიყოლებით სამი თვის 

მანძილზე მცირდება ან იზრდება მოცემული ინდექსი, ეს 

ნიშნავს, რომ მალე მთელი ეკონომიკა იმავე მიმართულებით 

განვითარდება. 

თუმცა, კრებსითი ინდექსი მრავალ შემთხვევაში სავსებით 

სწორად გვაფრთხილებდა ეკონომიკის მერყეობის შესახებ, 

მაგრამ იგი “ოუნაკლო ბარომეტრს როდის წარმოადგენდა. 

დროდადრო ინდექსი იძლეოდა ყალბ გაფრთხილებას 

დაქვეითებათა შესახებ, რომლებიც ცხოვრებაში არ ხდებოდა. 

სხვა შემთხვევებში დაქვეითებები ისე ახლოს მისდევდნენ 

ინდექსის მოძრაობის გარდატეხას, რომ პოლიტიკურ 

მოღვაწეებს დრო არ ჰყოფნიდათ ამ „აღრეულ“ გაფრთხილებათა 

გამოსაყენებლად. უფრო მეტიც, ეკონომიკის სტრუქტურული 

ნიშნებს ცვალებადობა იმას იწვევდაკ,კ რომ არსებული 

ინდექსები არ მუშაობდა და გადასინჯვის აუცილებლობას 

საჭიროებდა. 

ამ დათქმების გათვალისწინებით გამსწრები ინდიკატორების 

ინდექსიი “უკეთეს “შემთხვევაშიი “შეიძლება განვიხილოთ 

როგორც სასარგებლო, მაგრამ არასაკმაოდ სამიედო 

ინფორმაციული ინსტრუმენტი, რაც დიდი სიფრთხილით უნდა 

გამოიყენოს მთავრობამ მაკროეკონომიკური პოლიტიკის 
განსაზღვრისას. 
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ნაწილი შესამე 

ფული, საბანკო საქმე და ფულადი 
პოლიტიკა 

თავი მეთხუთმეტე 

ვული და საბანკო საქმე 

ფული ჩვენი ერთ-ერთი უმნიშვნელოვანესი გამოგონება 
ეკონომიკური მეცნიერების მეტად მომხიბლავი ასპექტია. „ფუ- 

ლი აჯადოებს ადამიანებს. მისთვის იტანჯებიან და შრომობენ 
ისინი. ისინი იგონებენ მისი შოვნისა და დასარჯვის კარგად 

გაწაფულ ხერხებს. ფული ერთადერთი საქონელია, რომლის 
გამოყენებაც მისგან განთავისუფლების გარეშე შეუძლებელია. 

იგი თქვენ ვერ დაგაპურებთ, ჩაგაცმევთ, თავშესაფარს ვერ მოგ- 

ცემთ და ვერ გაგართობთ მანამ, სანამ მას არ დასარჯავთ ან 

ინვესტირებას არ მოახდენთ. ადამიანები ყველაფერს აკეთებენ 

ფულისთვის, და ფული თითქმის ყველაფერს აკეთებს ადამიანე- 

ბისათვის. ფული - მომხსიბლაგი, განმეორებადი, ცვალებადნიღ- 

ბიანი გამოცანაა“. 
ფული, გარდა ამისა, ეკონომიკური მეცნიერების ერთ-ერთი 

მნიშვნელოვანი განყოფილებაა. ის გაცილებით “უფრო მეტია, 

ვიდრე ეკონომიკური სისტემის პასიური კომპონენტი, ეკონომი- 

კის ფუნქციონირებისადმი ხელისშემწყობი უბრალო ინსტრუმენ- 

ტი. გამართულად მოქმედი ფულადი სისტემა სასიცოცხლო ძა- 
ლას მატებს შემოსავლებისა და გასავლების წრებრუნვას, რო- 
მელიც მთელს ეკონომიკას განასახიერებს. კარგად მომუშავე 
ფულადი სისტემა ხელს უწყობს როგორც სიმძლავრეების სრულ 
გამოყენებას, ისე სრულ დასაქმებასაც. და პირიქით, ცუდად 
ფუნქციონირებადი ფულადი სისტემა შეიძლება ეკონომიკაში 
წარმოების, დასაქმებისა და ფასების დონის მკვეთრი მერყე- 
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ობის მთავარი მიზეზი გახდეს, დაამახინჯოს რესურსების გა- 
ნაწილება. 

ამ თავში განხილული იქნება ფულის ბუნება და ფუნქციები, 
აგრეთვე ამერიკული საბანკო სისტემის სსვა ძირითადი ინ- 
სტრუმენტები. მე-16 თავი ეძლვნება მეთოდებს, რომლებითაც 

ცალკეულ კომერციულ ბანკსა და მთლიანად საბანკო სისტემას 

შეუძლია ფულის მიწოდების შეცვლა. მე-17 თავში ჩვენ განვი- 

ხილავთ თუ როგორ ცდილობენ ცენტრალური ბანკები ეკონომი- 

კაში ფულის მიწოდების რეგულირებას, იმისათვის, რომ “უზ- 

რუნველყონ სრული დასაქმება და ფასების დონის სტაბილურო- 

ბა. დაბოლოს, მე-18 თავი ეძღვნება მონეტარიზმს - კეინსური 
მაკროეკონომიკური თეორიის ალტერნატივას, რაც განხილული 

იყო 12-14 თავებში. მონეტარიზმის თანახმად, ფულის მიწოდება 
წარმოების, დასაქმებისა და ფასების დონის განმსაზლვრელი 

ფაქტორია. 
ამ თავის სტრუქტურა შემდეგია: ჩვენ ვიწყებთ ფულის ფუნ- 

ქციების მიმოხილვით. შემდეგ ყურადლებას გადავიტანთ ფულის 

მიწოდებაზე, დავსვამთ რა მეტად რთულ კითხვას: რას წარმო- 

ადგენს ფული ამერიკის ეკონომიკაში? მესამე, ჩვენ განვიხი- 

ლავთ ფულის მიწოდების საფუძველს ამერიკის შევრთებულ 

შტატებში. მეოთხე, ავხსნით ფულზე მოთხოვნას. მეხუთე, ჩვენ 

შევუთავსებთ ფულის მიწოდებასა და იმ ფულზე მოთხოვნას, 

რომელიც საჭიროა ფულის ბაზრის გამოსახვისა და ახსნისათ- 

ვის. დაბოლოს, გავაანალიზებთ ამერიკული ფინანსური სისტე- 

მის ინსტიტუციონალურ სტრუქტურას. 

ფულის ფუნქციები 

რა არის ფული? ფული-ისაა, რასაც იგი აკეთებს. ყველაფერი ის, 

რაც ფულის ფუქციებს ასრულებს, ფულია. არსებობს ფულის სამი ფუნ- 

ქცია: 
1. მიმოქცევის საშუალება. ჯერ ერთი, და უპირველეს ყოვლისა, 

ფული დღეისათვის მიმოქცევის საშუალებაა; ფულის გამოყენება შე- 

იძლება საქონლისა და მომსახურების ყიდვისა და გაყიდვის დროს. 

პურის საცხობის მუშას არ სურს რომ კვირაში, მაგალითად, მას 200 

ფუნთუშას უხდიდნენ. საცხობის მეპატრონეს ასევე არ “უნდა თავისი 

176



ფუნთუშებისათვის, ვთქვათ, ოცხალი თევზის მიღება. ფული კი აღვი- 

ლად გიმოიყეჩება გადახდის საშუალების სახით. ეს მოხერხებული სო- 

(დალური გამოგონებაა, რომლის მეოხებითაც შესაძლებელი ხდება რე- 

სურსების მყლობელებსა და მVარმოებლებს „საქოჩლით“ (ფულით) გა- 

დაუხადოთ, რომელიც შეიძლება გამოყენებული იქნას ბაზარხე არსებუ- 

ლი ნებისმიერი საქოჩნლებისა და მომსახურების საყიდლად. ფ'ული, რო- 

გორეც გაივლის საშუალება სახოგადოებას თავიდან აცილებს ბარტერ'უ- 

ლი გაცვლის ბევრ უხერხულობას ღა იძლევა რა საქონელია გაცვლის 

მოხერხებელ. წესს, სახოგადოებას საშუალებას აძლეგს ისარგებლოს 

გეოგრაფიული. სპეციალიზაციხისა და ადამიანებს “მორის ”მრომის დანა- 

წილების ნაყოვით(იხ. თაყი მე- 3, განსაკუთრები“ ნახ. 3-1). 

2. ღირებულების სახომი. «ული ასევე გამოდის ლირებულების 

საზომად. სასოგადოება მოხერხებულად თვლის ფულადი ერთე ულის 

გამოყეჩებას მაეტაბის სახით სხვადასხვა დოვლათისა დი“ რესურსების 

შედარებითი ღირებულების თანაშესომვისაივის, ისევე როგორ(კ დის- 

ტანციებს ყხომავთ. მილებსა იუ კილომეტრებში. და ერთმანეთს ვუდა- 

რები, ჩვენ ასევე ყსომავთ დოყლათისა ღა მომსახურების ღირებულებას 

(ვულად გამოსახულებაში. ამას აშკარა უპირატესობა გააჩნია. „ფულადი 

სისტემის წყალობით ჩვენ არ გვჭირდება თითოეული პროდუქტის ფასის 

გამოსახვა ყველა სხვა პოოდუქტიის, როთმელსედიC, რმესაძლებელი იქნება 

მისი გავლა: ჩვენ არ “უჩდა გამოვსახოთ პირუტყვის 'ყასი. ხხრბლ#M, 

ფერადი ქყანქოებით, სიგარეტებით. ავტომობილ. „შევროლეთი“ ან რო- 

მელიმე სხვა პოოდუქტით. ფულის გამოყეჩება საერთო მნიშყნელის სა- 

ხით ნიშნავს, რომ ჩებისმიერი პროდუქ სს 'ვასი საკმარიხია გამოისახოს 

მხოლოდ ფულადი ერთეულიიი. «ყელის ასეთი. გამო; ყენება გარიგების 

მონაწილეებს “შესაძლებლობას ალ; გს ადვალაღ შეუდარონ ერთმანეთს 

სხყადასხვა საქონელთა და რესურსების შეფარდებითი ღირებულებები. 

მსგაგსი 'მედარებები აადვილებს რაციონალური გადაზყვეტილებების მი- 
ღებას. გაისსეჩეთ, რა ითქვა მე-9 თავში ფულის როგორც ღირებულების 

საზომის გამოყენების აუცილებლობის “მესახებ. ეეპ-ის მო(ჯულობის გა- 

“სომვის დროს. ღირებულების სასომის სახით «„ფვული გამოიყენება მომა- 

ვალი გადასახდელების გარიგებებშიც. ყველა სახის სავალო ვალდებუ- 

ლება ფულად გამოსახულებაში იზხომება. 

3. დასოგვის საშუალება. ფული გამოიყენება დაზოგვის საშუალე- 

ბად. რამდენადაც ფული ყველაზე უფრო ლიკვიდურსა ე.ი. ისეთი 

ქონებაა, რომლის დახარჯვა ყველაზხე აღგილი საქმეა - იგი სიმდიდრის 

“ეენახვის ძალ'ხე მოსახერხებელი ფორმაა. ფულის ფლობ... იშვიათი 
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გამონაკლისის გარდა, არ მოაქვს ფულადი შემოსავალი, რომელიც მი- 

იღება სიმდიდრის შენახვის დროს, მაგალითად უძრავი ქონების(საკუთ- 

რების) ან ფასიანი ქაღალდების(აქციები, ობლიგაციები და ა.შ.) ფორ- 

მით. მაგრამ ფულს ის უპირატესობა გაჩნია, რომ იგი შეიძლება გადა- 
უდღებლად იქნას გამოყენებული ფირმის ან საოჯახო მეურნეობის მიერ 

ნებისმიერი ფინაჩსური ვალდებულების დასაკმაყოფილებლად. 

ფულის მიწოდება 
მოდით ახლა მივმართოთ ფულის მიწოდებას, საერთოდ რომ ვთქვათ, 

ყველაფერი ის, რაც პრინციჰში მიმოქცევის საშუალების სახით მისა- 

ღებია -არის ფული. ისეთი საგნები, როგორიცაა ვეშაპის ულვაში, სპი- 

ლოს კუდის ჯაგარი, მრგვალი ქვები, ლურსმანი,მსხვილფეხა რქოსანი 

პირუტყვი, ლუდი, სიგარეტები. ლითონის ნაჯერი, და ალღამიანებიც კი, 

ისტორიაში მიმოქცევის საშუალების როლს ასრულებდნენ. როგორც 

ჩვენ დავრწმუნდებით, ამჟამად სახელმწიფოს, კომერციული ბანკებისა, 

და სხვა საფინანსო დაწესებულების ვალდებულებანი ჩვენს ეკონომიკაში 

გამოიყენება როგორც ფული 

ვულის ბანსაზლვრა:M1 
არც ეკონომისტოა, არც სახელმწიფო თანამდებობის პირთა “შორის 

არ არსებობს ერთიანი შეხედულება იმაზე, თუ რა ცალკეული ელემენ- 

ტებისაგან შედგება ფულის მიწოდება ეკონომიკაში. ვიწრო გაგებით 

ფულის მიწოდება, რომელიც MI -ით, აღინიშნება, ორი ელემენტისაგან 

შედგება: 

(1) ნაღღი ფულისაგან, ე.ი. მიმოქცევაში არსებული ლითონისა და 

ქაღადის ფულისაგან. 
(2) საჩეკო ანაბრებისაგან, ე.ი. ანაბრებისაგან კომერციულ ბანკებში, 

სხვადასხვა შემნახველ სალაროებსა და შემნახველ დაწესებულებებში, 

რომლებზედაც “შესაძლებელია ჩეკების გამოწერა. 

ლითონისა და ქაღალდის ფული წარმოადგენს სახელმწიფოსა და 

სახელმწიფო აგენტების ვალდებულებებს. მიმდინარე ანგარიშები კი კო- 

მერციული ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულებების ვალდებულებე- 
ბია, მოდით, მოკლედ შევჩერდეთ ფულის მიწოდების (ცხრილი 15-1) 

კომპონენტებზე. 

L, ფულის განსაზღერის შესახებ მომავალი მსჯელობის დროს რიგი, რაოდენობრი- 
გი თვალსაზრისით ნაკლებად მნიშვნელოვანი კომპონენტები დაწვრილებით არ განიხი- 
ლება წვრილმანებში არევ-დარევის თავიდან აცილებისათვის. 
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ნაღდი ფული: ლითონის ფული + ქაღალდის ფული- ლითონის 

ფული, ბრინჯაოს პენიდან ვერცხლის დოლარამდე, ჩვენი ფულადი მი- 
წოდების მიეირე ნაწილია. ამჟამად იგი ფულის საერთო M/ -ის 784 
მილიარდიანი მიწოდების სულ რაღაც 2 ან 3%-ს შეადგენს. ლითონის 

ფ'ული არსებითად „მოხერჩებული ფულია“ იმ გაგებით, რომ მისი 

დახმარებით, მესაძლებელი ხდება ნებისმიერი მცირე შესყიდვები. 

უნდა შევნიშნოთ, რომ ლითონის მთელი ფული,რომელიც აშშ-ში 

მიმოიქცევა სიმბოლური ფულია. ეს უბრალოდ იმას ნიშნავს, რომ 

ნამდვილი ღირებულება ანუ ლითონის ზოდის ღირებულება, რასაც 

ცხრილი 15-1. „გულის ალტერნატიული განსაზღვრა აშშ-სათ- 
გის: MI, M2, M3 

  

  

  

  

  

  

აბსოლუტური 46-ში 

ფულის განსაზღვრა რაოდენობა 2 
მლნ დოლ. MI M2 M3 

ნაღდი ფული(ლითინისა 210 27 7 § 

და ქაღალიდის ფული) 

პლუს საჩეკო ანაბრები 574 73 19 15 

უდრის _ MI -ს 7184 100 

პლუს ანაბრები უჩეკო შემ- 434 14 11 

ნახველ ანგარიშებზე 
  

3: 1836“ 60 | 47 
  

  

              
პლუს მცირევიდიანი ანაბ- 

9 რები 

უდრის #M/2 -ს 3054 100 

პლუს მსხვილი ვადიანი · 

ანაბრები 835 22 

უდრის M/73 -ს 3389 100 
  

“ეს ც«ვრები მოიცავენ რაოდენობრივი თვალსაზრისით მცირე სხვა კომპონენტებსაც 
წყარო: #0ძითი! M090MM6 სI!!ლIII. #6ხ”სი,), !989 გვ 13 
1988 წლის ნოემბრის მონაცემები. 
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თვით მონეტა შეიცავს, ამ მონეტასე გამოსახულ ღირებულებასე იაკ- 

ლებია. ეს სპეციალურად კეთდება, რომ არ მოხდეს სიმბოლური 'ვულის 

გადადნობა ოქროს ან ვერცხლის ხსოდებად მისი მომგებიანად გაყიღცის 

მი ხნით. იუ მაგალითად, 50 (კენტიან მოჩეტას 75 ცენტის ვერ(დხლის 

ღიოებულება ექნებოდა, მაშინ მომგებიანი იქნებოდა მისი გადადნობა 

და ხოდის სახით გაყიდვა. მიუხედავად მსგავსი ქმედების უკანონობისა, 

50 ცენტიანი მოჩეტები გაქრებოდა მიმოქცევიდან. ამაშია საქონ ქიუ” 

ფულის ერთ-ერთი პოტენციური უარყოფითი მხარე. თუ კი მისი , რო- 

გორც საქონლის, ღირებულება გადააჭარბებს ფვულის სახით მის ფახე- 

ულობას, მაშინ იგი შეწყვეტს ფუნქციონირებას მიმოქცევის საშუალების 

სახ“„ი. 

ქაღალდის ფული, რომელიც გაცილებით. უფრო მნიშვნელოვანია 

რაოდენობრივი თვალსაზრისით), ვიღრე ლითონისა, ეკონომიკაში ·ვ·ულის 

MI მიწოდების თითქმის 25%-ს შეადგეის. მთელი. 2(X) მლოდ დოლფდლა- 

რი, ანუ მასთან მიახლოებული ქალალდის «ფული, წარმოდგენილია ფე- 

ღერალური სარეხერვო ბანკის ბანკნოტების სახით, ე.ი. ბანკნოტებისა, 

რაც გამოშვებულია ფედერალური სარეხერვო ბანკის მიერ. კონგრესის 

ჩებართვით. თუ თვალს გადაავლებთ ამერიკულ ფულს თქვეის საფულე- 

ში, შეამსნევი VარVერას ბანკნოტის Vინა, სემოთა მარცხეია მხარეს „ 

„ფედერალური სარესერვო ბანკის ბანკ6ნოტა“ ღია სარესერვო ბანკის 

ჩიშაჩს Vარწერიდან მარცხენა Vრეში. 

საჩეკო ანაბრები. «ფ.ულის მენახვამ მიმდინარე ანგარიშებზე «ყარ- 

თო გავრცელება პპოვა აშმ-ში, რადგანაც იგის მოხერსებული(აა და 

უსაფრთხოც. მართლაც, თქვენ არასოდეს არ მოგივათ ასრად გაავსო 

კონვერტი. ვთქვათ 459647 დოლარი ბანკ6ნოტებითა და მონეტებით. და 

ჩააგდოთ საფოსტო ყუთში, ვალის გადასახდელად: ამის მაგივრად უბ- 

რალოდ გამოიVერება ჩეკი მოცემული. თაჩხით და ფგოსტით იგ სავჩება. 

ჩეკი უჩდა იყოს ინდოსამენტირებული. (ხელმოწერილი მეორე მხარეს) 

იმ პირის მიერ,ვინც ამით უნდა მიიღოს ნაღდი 'ვული. პირი, რომელმაც 

ეს ჩეკი გამოწერა, შემდგომ ნაღდად იღებს მას დამოVმებული ქვითრის 

სახით, რაც ვალდებულების “შესრულებას ამტკიცებს. რადგანაც ჩეკის 

გაცემა ასევე მოითხოვს გადასაცემ ხელმოწერას, საჩეკო Vიგჩაკის და- 

კარგვა არც ისე რრაგიკულია, როგორც იმავე რაოდენობის ჩაღდი «ვუ- 

ლის დაკარგვა. გარდა ამისა, ბევრ შემთხვევაში უფრო მოხერხებულია 

ჩეკის გამოწერა, ვიდრე ტრანპორტირება ღა ღიდი რაოდენობის ნაღდი 

ფულის დათვლა. ყველა ამ მიხესის გამო უჩაღღო ანგართმსწორების 
  

– 
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ფული, ფულის ძირითადი ფორმა გახდა ამერიკის ეკონომიკაში. დოლა- 

რებით მიელი გარიგების %)% ჩეკებით. ხორ/ყიელდება. 

შეიძლება უცნაურად მოგგეჩვენოს, რომ მიმდინარე ანგარიშები ფუ- 

ლის მასის ნალია. მაგრამ ეს ადვილი ასახსჩელია: ჩეკები, რომელიც 

სხვა არაფერია, იუ არა საკუთრების გადაცემა ანგართმებიხე, ბანკებსა 

და სხვა საფინანსო დაVესებულებებში, ფართოდ გამოიყენება მიმოქცე- 

ვის საშუალების სახით. ამის გარღა, ასერი ანაბრები შეიძლება მოთ- 

ხოვნის სავუძველზე დაუყონებლივ გადაიქცეს ქაღალდისა ღა ლითონის 

ფულად; ჩეკები, რაც ამ ანჩგარიშებსე გამოიწერება, ნებისმიერი პრაქ- 

ტიკ'ული გამოყენების დროს (უვლის ფულს. 

MI, ·-გული = ნაღდ ფულს + საჩეკო ანაბრები. 

საჩეკო ანაბრების ევოლუცია. (უხრილი15-1 გვიჩგენებს, რომ სა- 

ჩეკო ანაბრები, უდავოდ ფულის მასის მეტად მნიშვნელოვანი კომპო- 

ნენტია. ამიტომ, ერთობ მიი მვნელოგვანია გავიგოთ თუ როგორ ევოლუ- 

(ჯას გინიცდის ანაბრების ეს სპექტრი. 

ნახაზი 15-4-დაჩ ჩანს საფინანსო დაწესებულებათა სიმრავლე აშშ- 

ში. კომერციული ბანკები, მართლაც სისტემის საფუძველია. ისინი იღე- 

ბეი სარჯოახო მე ურჩეობებისა ღა საწარმოების ანაბრებს ღა, ისავის 

მხრივ, ამ. სავინანსი რესურსებს სხვადასხვა სესხის გასაცემად იყენე- 

ბენ. კომერციული ბანკების სესხი მოკლევადიანი საბრუნავი კაპიტალია. 

იგი გაიხ(ემა საწარმოებსა და ფერმერებხე. ასერი სესხის აჩგარიშხე 

ფინანსდება ავტომობილების ღა ხანგრძლივი მოხმარების სხვა საქონელ- 

თა "შეძენა. კომერ “ულ ბანკებს ავსებს მრავალი უფრო სპეციალი სებ“ უ- 

ლი სავინანხო და ესებულება - გამსესხებელ-შემნახველი ასოციაციები, 

ფრთიერთშემნახველი ბანკები და საკრედიტო კავშირები, - რომლებსაც 

ერთად აღებულს ეწოდებათ შემნახველი დაწესებულებანი. გამსეს- 

ხებელ-შემნახველი ასოციაციები და ურთიერთშემნახველი ბან- 

კები ღებულობენ საოჯახო მეურნეობების დანახოგებს, რაც შემდგომში 

ბევრ სხვა რამესთან ერთად გამოიყენება, საბინაო იპოთეკის დასაჯვინან- 

სებლად. საკრედიტო კავშირები იღებენ „„ევრებს“  ჩგეულებრივ 

ადამიანთა ჯგუფების ანაბრებს, რომლებიც ერთ კომპანიაში მუშაობენ, 

და ამ ფონდებს გასცემენ განვადებით, შესყიღვების და«ვინანსებისათვის. 

I. მაგრამ თქვენ შეგიძლიათ დარწმუნდეთ ნებისმიერ გამმართველ სადგურთან გა- 
ჩერებისას იმაში, რომ ჩეკები მაინც ნაკლებად არის გაკრცელებული მიმოქცევის საშუ- 
ალების სახით, ვიდრე ნაღდი ფული. 
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უნდა აღვნიშნოთ, რომ 20 წლის წინათ მხოლოდ კომერციული ბან- 

კები ხსნიდნენ მიმდინარე ანგარიშებს. შემდგომში 70-იან ლებში სხვა- 

დასხვა შემნახველმა დაწესებულებებმა შემოიღეს მიმდინარე ანგარიმე- 

ბის ახალი სახეები. მაგალითად, გამსესხებელ-შემნახველმა ასიციაცი- 

ებმა შექმნეს ე.C. შემნახველი ანაბრების საბრუნავი ანგარიშები 

(M0VV 20ლ0სი15). ეს ანგარიშები არსებითად მიმდინარე აჩგარიშებს 

ჯარმოადგენს,ს რომლებიც დაფუძნებულია გამსესხებელ-შემნახველი 

ასო(ჯაღიხების შემნახველ ანაბრებზე. ანალოგიურად, საკრედიტო კავში- 

რებმა შემოიღეს „შეირ დრაფტის“ ანგარიშები, რომლები, Vარმოად- 

გეჩენ მიმდინარე ანგარიშებს და ეფვუძჩებიან საკრედიტო კავშირების 

ანაბრებს. შემნახველი ანაბრების საბრუნავი ანგარიშები.და „შეირ დრა- 

ფტის“ ანგარიშები ნოვატორული საშუალებები იყო, რა(, გამსესხებელ- 

შემნახველ ასოციაციებს და საკრედიტო კავშირებს საშუალებას აძლევ- 

და კონკურენცია გაეწიათ კომერციული ბანკებისათვის საბანკო საქმეში. 

შემნახველი ანაბრების საბრუნავი ანგარიშები და „მეირ დღრაფტის“ 

ანგარიშები ნამდვილად ძალიან მიმსიდველი იყო მეანაბრეებისათვის, 

რადგანაც ასეთ აჩგარიშებზე ნებაიღართული იყო სარგებლის გადახდა, 

მაშინ, როდესაც კომერციულ ბანკებს კანონი უკრძალაყდა სარგებლის 

გადახდას მათ საჩეკო ანგარიშებსე (უვადო ანაბრებზე). მათთვის რომ 

გვერდი აევლოთ, კომერციულმა ბანკებმა “რექმიეს ტრანსფერტული 

მომსახურების ავტომატური ანგარიშები (M#I5 მCლ0ყი!5). ამ ღი- 
ნისძიებების შედეგად ბანკი ავტომატურიდ გადაიტანდა ფონდებს თქვენი 

სარგებლის მომტანი შემნახველი ანგარიშებიდან. თქვენს საჩეკო. ანგა- 

რიშსე ან უვადო ანაბრების ანგარი შხე(როდესა, საჭირო იქნებოდა მისი 

შევსება). ამით ტრანსფერტული მომსახურების ავტომატურმა ანგარი- 

შებმა ბანკებს შესაძლებლობა მისცა „გვერდი აევლოი“ ი'ურიდი'ეული 

შეხღუდვებისათვის მიმდინარე ანგარიშებსე სარგებლის გადახდისაგან. 

დეპოხიტური დაესებულებების დერეგულირებისა და მონეტარული 

კონტროლის “შესახებ 1980 წელს მიღებულმა კანონმა მიმდინარე ანგა- 

რიშის გახხნის სანქცია მისცა ყველა ღეპოზიტურ ორგანისაციას და 

კომერ„იულ ბანკებს ინდივიდუალურ საჩეკო ანგარიშებზხე სარგებლის 

გადახდის ნება დართო.·- 1956 წელს ყველა შესღუდვა სარგებლის გა- 

ნაკვეთებისა და ამ ანგარიშებსე ფულის განსასღყრული მინიმუმის მოი- 

ზოვნები გაუქმდა. ამ სიახლის შედეგად აღრინდელი განსხვავება კო- 

მეოციული ბანკების მიმდინარე ანგარიშებსა(ჟვადო ანაბრებსე) და შემ- 

ნახველი დაVესებულებების შემნახველ ანაბრებს შორის პრაქტიკულად 

გაქრა. თუ ერთნახევარი ათეული ლის ინ ფული შეიძლებოდა გან- 
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სახღვრულიყო, როგორც „ნაღდ ფულს პლუს კომერციული ბანკების 

უვადო ანაბრები“, ამჟამად ეს განსახღვრა ასე უნდა ჟღერდეს: „ნაღღ 

ფულს პლუს ყველა საჩეკო ანაბარი“, საჩეკო ანაბრები მოიცავს არა 

მხილოდ უვადო ანაბრებს (მიმდინარე ანგართმებს) კომერციულ ბანკებ- 

ში, არამედ ასევე საბრუნავ ანგარიშებსაც შემნახველ ანაბრებ'ხე, ტფრან- 

სფერტული მომსახურების ავტომატურ ანგართმებს და „შეირ დრაფტის“ 

ანგარიწებს,. 

დათქმა. „ფულის ჩგენეულ განსახღვრას უნდა დაემატოს ტექნიკური 

“ენი ვნა: ნაღდი «ული და საჩეკო ანაბრები, რაც სახელმწიფოს (ვი- 

ნანსთა სამინისტროს) და 'ვკეღერალურ სარეზერვო ბანკებს, კომერციულ 

ბანკებს ან სხვა სავინაჩსი ღასეხებულებებს ეკუთვნის, მხეღველობაში 

არ მიიღება. ნაწილობრივ ეს იმისსვის კეთდება, რომ თავიდან ავიჯჯი- 

ლოთ ფულის მეტისმეტი მიწოდება. და ნაილობრივ კი იმიტომ, რომ 

ფულს, რომელიც საოჯახო მეურჩეობათა და საVარმოების განკარგულე- 

ბაში - ე.ი. „მიმოქ, ევაში“ იმყოცება- მეტი ურთიერთობა აქვს ხარჯების 

დონესთან ეკონომიკაში: 

M2 დაM3 : „თითქმის ფული“ 

„თითქმის ფული“ - ისეი”» განსასღვრული მაღალლიკვიდური აქ- 

ტრივია, როგორიც უჩეკო შემნახველი ანგარ,მები, ვადიანი ანაბრები და 

მოკლევადიანი სახელემწივო ფასიანი ქაღალდები, რომლებიც თუმცა 

არც კი ფუნქფიონირებს უშუალოდ, როგორც მიმოქცევის საძუადება, 

მაგრამ აღვილად და ფინანსური დანაკარგების რისკის გარეშე გადაიყ- 

ვანება ნაღდ 'ვულში ან საჩეკო ანგართმებში. მაგალითად, თქვენ “ძეიძ- 

1. სავსებით ნათელია. რამ ქაღალდის დოლარი, ჯონ დოუს ხელში ფულის მსწოდე- 

ბის სწორედ | დოლარს შეადგენს. მაგრამ «იუ ჩვენ მოგვიხდებოდა ბანკების დოლსარებას 

ფულის მიწოდების ნაწილის სახით მეჯამება, მაშინ ბანკში დაბასდებული იგივე ერთი 

დიგსარი 2 დოლარად გადაიქცეოდა. იგი ანგარიშში იქსებოდა მიღებული როგორც დი- 

უს მსმდინარე ანგარიშის 1 დოლარი. და ხმაგე დროს როგორც ( დოლარი ნაღდი «ული, 

რომელიიც ბანკის სეიფში იმყოფება. ორმაგს ანგარიშის პრობლემა შეიძლება გადაV- 

ყდეს. თუ ფულის საერთო მისმოქცეგიოდლან გამოვრიცხავთ ბანკში მესახულ ნაღდ ყულს 

(ასევე ნაღდ ფულს. რომელიც გადატანილია ფედერალურ სარესერვო სისტემაში ან 

კომერციულს ბანკებში). უფრო თვითნებურ სასიათს ატარებს ნაღდი ყულის გამორიც- 

ხვა. რომელიც სახელმწიდფჯის გააჩნია და სს უგადო ანაბრებს მიეკუთვნება. ეს სამუ- 
ალებას მოგვცემს უვრო სუსტად მოვგახდიჩოთ «ულის მიწოდების თანაშეზომჟეა ეკო- 

ნომიკის კერძო სექტორში ხარ წავის 6 ნ“ სრმებთან სახელმწიფოს პოლიტიკით გამოწვე- 

“უვლი ხარჯებისაგან დამოუკიდებლად 
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ლება მოითხოვოთ ნაღდი ფულის მოხსნას უჩეკო შემნახველი ანგა- 

რიშებიდან კომერციულ ბანკში, ან შემნახყელ დაVLესებულებებში, ან 

სხვა შემთხვევაში თქვენ შეგიძლიათ. მოითხოყოთ «ფონდების გადაყვანა 

'უჩეკო. შემჩახველი ანგარიშებიდან მიმდიჩარე ანგარიშხე. ვადიანი 

ანაბრები. როგორც მათი სახელწოდება ითვალისწინებს, მეაჩაბროეები- 

სათვის მხოლოდ ვადის გასვლის შემდეგ ხღება ხელმისაVყდომი. მაგა- 

ლითად, მეანაბრეს შეუძლია ჯარიმის გაღახდის გარეშე ამოიღოს 90) 

დღიანი ან 6 თვიანი ანაბრები მხილოლ აღნიშნული ვადის გასვლის 

შემდეგ. თუმცა ვადიან ანაბრებს აშკარად ნაკლები ლიკვიდობა (დახარ- 

ჯვის უნარი) გააჩნია, ვიდრე “უჩეკო შემნახველ ანგარიშებს, მაგრამ 

ისინი შეიძლება გამოყენებ ული იქჩეს როგორი ჩაღღი, ან გადის გა 

ვლისთანავე გადაყვანილი იქნას მიმდინარე ანგარიშსე. ამიტომ. ხელ- 

მძღვანელი საკრედიტო- 'ყულადი დაესებულებები ითვალისწინებს 

ფულის მეორე, ·უვრო ფარი განმარტებას: 

ფული M 2 = MI + “უჩეკო შეენახველი ანგარიშები + V'ყოილი 

(რომელიც არ აჭარბებს 100 ათას დოლარს) ვაღიაჩი ანაბრები. 

სხვა სიტყვებით, M2 მოიცავს მიმოქცევის საშუალებათა ელემენჩ- 

ტებს (ნაღდი '«ვ'ული და საჩეკო ანაბრები), რომელი შეესაბამება M/7 

ს პლ'ეს სხვა ელემენტები, რომლები(, შეიძლება საკმაოღ სწო რივად და 

უდანაკარგოდ გადაიქცეს ჩაღღ "ულად და საჩეკო აჩაბრებად. 15-I 
(კხრილი გვიჩგეჩებს, რომ უჩეკო შემნახველი ანაბრებისა და მ/ჯრე, 

ვადიანი აჩაბრების დამატებით #2 ფულის მიწოდება გაი სოდება -%)254 

მლრდ დოლარამდე, MV/ -ის 754 მლრდ დოლარის ტოლიბის პირობებ- 

ფი. 

მესამე, M3 -სს „ოფიციალური“ განსასღყრა იქიდან გამოდის, რომ 

მსხვილი (1(M) ათასი დოლ. და მეტი) ვადიანი ანაბრები, რასა(; საV'არ- 

მოები, ჩვეულებრივს დეპოხიტური სერთივიკატების სახით 'ვლობენ, 

ასევე ადვილად გადაიქცევა საჩეკო ანაბრებად. ასეთი სერთიივიკატების 

მოქმეღი ბაზარი ნამდვილად არსებობს და ამიტომ ისინი “ეიძლება 

ნებისმიერ დროს გაიყიდოს (ლიკვიდირებული იქნეს), თ'უმ/ა დანაკარ- 

გთა შესაძლო რისკით. ამ მსხვილი, ვადიანი ანაბრების დამატება MI2 

-სადმი 'ვულის კიდევ უფრო «ფართო განსახღვრას იძლევა: 

ფული, M 3 =M2+ მსხვილი, (100 ათასი და მეტი დოლ.) ვადი- 

ანი ანაბრები. თუ 15-1 (ხრილს ისევ მივმართავთ, დავინახაგთ. რომ 

«–ყულის მიწოდება გაიხრდება 3889 მლრდ დოლარამდე. 
დაბოლოს, არის სხვა, რამდენადმე ნაკლებ სალიკვიდო აქტივები, 

ისეთები, როგორიცაა განსახღვრული სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდები 
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(მაგალითად, სახა სიჩო აჩგარი მები და აშმ შემჩარველი ობლიგა( ჯდები), 

რომლებიც შესაძლოა ადგილად გარღაიქმჩასს #7// «-ვულად. ხიხი უნდა 

გავუსვათ, რომ არსებობს აქტივების მთიელი სპექტრი, რომლებიჯ; მხო- 

ლოდ. “უმნიმვჩელოდ გაჩნსხვავღებიან ერთმანეთისგან, ლიკვიდობის 'ხო- 

მით. ან '-ვულის «'ვისებებით. 

ჩვენ რომელ. განმარტებას მიგიღებთ? თუმცა ყრველ მათგაჩს ჰყავს 

მომხრეები, მაგრამ ეკონომისტთა უმეტესობა უპირარესობას MI -ის 

მარტივ განმარტების ანიჯ; 
«M 
ებს. რატომ? იგი მოიცავს ყველაფერს, რაჯა 

პირდაპირ. და უსმუალოდ გამოიყენება მიმოქცევის სამ ცუალების სახით. 

(“ეუ განმარტებას. გავავართოცებთ ჩაღდი «ფულისა ღა საჩეკო. ანაბრების 

ჩაივლის 'სეყით, მას 'უბრალიდ აღარ ექჩება ლოგიკური 'ხღვარი, ოამ- 

დეჩადა,, M/2 . M3 და ა.შ. ყველა ღამატებიიი ელემენტი სხვაღასხვა 

სომითაა ლიკვიდური. შემდგომ განხილვასა ღა ანალისში ყისარგებ- 

ღების #17 ფულის ვირო განმარტებით, რამდენადაც მისი კომპონენტე- 

ბს შეიძლება გადაუდებლად დაიხარჯოს. მაგრამ «თქვენ „უნდა ი/,ოდეიი. 

რომ „ვულის განსასღვრის საკითხი საკამათო და გადაუჭრელია. 

„თითქმის ვული“: ქვეტექსტი 

იმის გამოკლიებით, რომ. ი“), ქმის „ფული“ ფულის "უსტ. განმარტე- 

ბას აძჩე ლებს. მისი არსებობა მი მვნელოვანია ერთმანეთთან დაკავში- 

რებული თამღეჩიმე გარემოების გამო. 

1. ის, „ფაქტი, რომ ადამიანებს თავიაჩი. განკარგულებაში ასეთი 

მაღალლიკვიდური, აქტივები გააჩნიათ, 'სეგაყლენას ახდენს მათ. ქდევა- 
ზე მოხმარებისა და დაზოგვის ღროს. საერთოდ რომ ვთქვათ, რა(; 'უ,ვრო 

მეტი 'ყინანსური სიმდიდრე გააჩნიათ ადამიანებს ასი ქმის ფ'ულის“სა- 

ხით, მით მეტია მათი. მხადყოცია ფულაღის შემოსავლების დასახარჯა- 

გად. 
2. საი ქმის ფულის” და ფულის ურთიხერთშექცევადობამ შეიძლება 

'სსეგავლენა მოახღიჩოს ეკონომიკის სტაბილურობაზე. მაგალითად, რიი- 

დესა”ყ ეკონომიკური ციკლი, საიჩფლაციო გა'ვურჩქვნის ფაზაში “შედის, 

უჩეკო, ანაბრების, საჩეკო ან ნაღდი ფულის ანაბრებხე გადაყვანა. თუ 

მის კომპენსირებას არ მოვახდენთ. გააძლიერებს საინფლაციო დაჯო- 

ლას. თავისსავად იგულისხმება. რომ ასეთმა გადაყვანამ შესაძლოა 

გააძნელოს. ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებ'ულებების მი- 
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ერ ჭულის მიწოდებისა და ეკონომიკური აქტიურობის დონის კონტრო- 

ლიხს ამოცანა. 

ჰ. უულის ამა იუ იმ განმარტების მიღებას განსა”სღვრული მნიშყჩე- 

ლობა აქვს ფ'უულადი პოლიტიკის მი'სნებისაივის. მაგალითად, ფულის 

მიწოდება, რომელიც M/ -ით იხომება, “შეიძლება მ'უდმივი ღარჩეს, 

მაშინ როცა ფულის მოცულობა, რომელიც განისასღვრება როგორც 

M2 '. შეიძლება გაიხარდოს. ამასთან, თუ ხელმძღვაჩელი საკრედიტო- 

ფულადი დაწესებულებები საჭიროდ ჩაიავლიან «ფულის მიწოდების გა- 

ფართიოებას, მაშინ M// -ის ვიწრო განმარტების მიღება მოითხოვს კონ- 

კრეტულ ქმედებებს ნაღდი ფულისა და საჩეკო ანაბრების გადიდების 

მიმართულებით. M2 -ის უყრო ფართო განმარტების მიღება კი იმის 

მანიშნებელი იქნება, რომ ფულის მიწოდების სასურველი გაფართოება 

უკვე წარმოებს და არავითარი განსაკუთრებული ღონისძიება არაა სა- 

ჭირო. 

საკრედიტო ბარათები 

თქვენ შეიძლება იკითხოთ, ჩვეის დისკუსიაში ფულის განმარტების 

შეხახებ რატომ. იყო უგულებელყოფილი, საკრედიტო ბარათებს ყია, 

მასტერკარდღს, ამერიკეჩ ექსპრესი და. ა.შ. ბოლოსდაბოლოს, საკრედიტო 

ბარათები ნავაჭრის შეძენის მოხერხებული. საშუალებაა. პასეხი ისაა, 

რომ საკრედიტო ბარათები სინამდვილეში ფული არაა, არამელ 'უწინა- 

რეს „ყოვლისა, იმ კომერციულ ბანკში ან. სხვა «ვინანსურ დაV')სებულე- 

ბაში მოკლევადიანი სესხის მიღების საშუალებაა, ვინც ბარათი გა(ჯა. 

როდესაც თქვენ იძენთ, დავუშვათ, კასეტების ყუთს საკრედიტო ბარა- 

თიიბ მისი გამომშვები ბანკი თანხას მაღასიას აუნახღდაურებს, ხოლო 

შემდგომ თქვენ ამ თანხას აუჩასღა'ურები, ბანკს. თქვეჩი. ყოველწლიურ 

შესატანს შეიტანი გაIეულ მომსახურებახე, ხოლო თუ ამჯობინებთ 

ბანკს განვადებით გადაუხადოთ, მაშინ სარგებლის გადასახდელებს “შე- 

იტანთ მნიშვნელოვანი მოცულობით. აღნიშნულის შეჯამებით, “შეიიძლე- 

ბა გბკეთდეს დასკვნა - საკრედიტო ბარათები გამსჩულია იმისათვის, 

რომ: გადავადებული იქნეს ანახღაურება რაიმე დროით, კასეტების შე- 

ძენა- სინამდვილლეშის მანამ არ დამთავრდება,სანამ არ აანაზღაურებთ 

საკრედიტო ბარათების თქვენს ანგარიშს. ის, რომ საკრედიტო ბარაიე- 

ბი-ბჭლო სინამდვილეში კრედიტის ყველა სხვა ფორმებიც რომ ინდი- 
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ვიდ უუმებსა და საწარმოებს ფულის გამოყეჩების „ეკონომიის“ საშუალე- 

ბას აძლევენ, ეს არავერს ნიშნავს. საკრედიტო ბარათები საშუალებას 

იძლევა ნაკლები ნაღდი «ვული და საჩეკო ანგარიშები ვიქონიოთ გარი- 

გებათია დასადებად. სხვანაირად რ გიქვა«თს, CIX.ჩი შემოსავლებისა და 

გასავლების სინქრონი ნებაში გვეხმარებიან, ამ(ყიარებენ რა ამიის ნაღ,.ი 

ფულისა და საჩეკო ანგარიშების “რმენახვის აუ(კილებლობას. 

რა ულევს საფუევლად ვულის მიწოდებას? 

ეს სა'უთი საკთთხია: ნებისმიერი, რამდენაღმე სრული პასუხი “უფ- 

რთ %ინააღმდეგობამში მოექცევა «ვულის შესახებ ყოველი ჩვენთაგანის 

ჯარმოდგტენებიან. 

ვული როგორც ვალი 

უწინარეს ყოვლისა უჩდა შეყიგნოთ, რომ «ჯულის მიწოდების ძირი- 

ადი კომპონენტები - ქაღალდის «ფული და საჩეკო ანაბრები - ვალის 

ანე გაღახდის დაპირებას წარმოადგენს. ქაღალღის ფული - „ვედერალუ- 

რი სარესე“ კო ბანკების მიმოქცევაში მყოფი ვალის ვალდებულებებია. 

საჩეკო ანაბრებს - კომერ „ული ბანკების ან შემჩახველ დაჯესებულე- 

ბასა ვალის ვალღებულებებია. 

გარდა ამისა, ქაღალდის. ნაღდ ფულს და საჩეკო ანაბრებს ნამდვილი 

ღირებულება არ გააჩნიათ. ხუთდოლარისანი თამასუქები “უბრალოდ 

ქაღალდის ნაფლელთია,ი6ხილიო საჩეკო აჩგარიმი მხოლოდ საბუღალტრო 

წიგნის ჩანაწერი. რაც რეეხება ლიიჯინის ფულს, როგორც ვი; მათი 

ნამდვილს ღირებულება ნომინალურსე ნაკლებია. ამასან სახელმწიფო 

არ ფიქრობს თქვენს ხელთ არსებული ქაღალდის 'ვული გაცვალოს 

რასმე “უფრო "შესამჩნევ. მაგალითად ოქროზე. დ 

ამის შეღეგად ჩვენ გადავწყვიტეს “«რვულის მიწოდება „ვმართოთ“ 

საქმიანი აქტიურობის განსასღვრული მოცულობის უხრუნველსაყოფად 

მიმოქცევაში ყულის საჭირო რაოდენობის შენარჩუნებით, რაც ხელს 

შეუწყობს სრულ დასაქმებას, ფასების დონის სტაბილურობას და ეკო- 

ნომიკური ხრდის ჯანსაღ ტემპებს. ეკონომისტია უმეტესობის მოსასრე- 

ბით ფულის მიVოდების მართვა უფრო კესილგონიერია, ვიდრე იგი 
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ოქროს ან სხვა საქონელს დავუკავშიროთ, რომელთა მიწოდება თვით- 

ჩებურადღ და ჯირვეულად ილცვლება(იხ.მე-17 თავის ბოლო “რშღორიხი). 
ქვეყნის ოქროს მარაგის არსებიი, გადიდებას ახალ საბადოთა აღმოჩე- 

ნით. ან ოქროს მოპოვების პრინციპულად ახალი ხერხების გამოყენებით 

ხომ. შეეძლო „ფულის მიწოდება იმ ზომამდე, რა(, ბეყრად აჭარბებს 

ფულის იმ რაოდენობას, რომელიც საჭიროა საქმიანი აქტიურობის ისეთი 

დონის მიღწევისათვის, რაც სრულ დასაქმებას შეესაბამება, და ამით 

ინვლაციას გამოიწვევს. და პირიქით, ოქროს მოპოვების შემ/ირებას, 
რასაც ადგილი ჰქონდა ისტორიაში, შეეძლო ფულის მიწოდების “მემ; ჯ- 

რება ქვეყანაში იმ წერტილამდე, სადაც ეკონომიკური აქტიურობა იგუ- 

დება. ჯარმოიშობა უმუშევრობა და 'სრღის ტემპები ნელდება. მჩიშყნე- 

ლოეანია, რომ. ქაღალდის ფული არ გარდაიქმნება ოქროსა და სხვა 

ძვირფას, ლითონების განსახღვრულ რაოდენობად, ისინი რეიძლება 

მხოლოდ გაიცვალოს სხვა ქაღალდის ფულ“სე. სახელმწივო 5 დოლა- 

რიან კუპიურას შეივლის სუსტად ისეთივესე, მაგრამ სხვა სერიული 

ნომოით. ეს ერთადერთია, რისი მიღებაც #სქვეი “მეგემლოთ თუ კი 

სახელმწივოს მიმართავდით თქვეჩს ხელთ, არსებული ფულის გამოს- 

ყიდვის თხოვნით. ანალოგიურად, საჩეკო ფულების იცელება არა ოქოთ- 

სე. არამედ მხოილოლღ. ქაღილდღის «ფულზე, რისივისაც. როგორც ეს-ესაა 

ვნახეთ, სახელმVი'ყვო არაფერ მატერიალურს არ. ისდის. 

ფულის ლწირებულება 

თუკი ჩაღღ ფულსა და საჩეკო. ანაბრებს არ გააჩნიათ “ფშინაგანი 

თვისება, რაკ მათ ღირებულებას ანიჭებს, და იუ ისიიი არ ემყარებიან 

ოქროსა და სხვა ძვირ ვას ლითონებს, მაშ რატომ წარმოადგენენ ისინი 

'ყულს? რა ანიჭებს 20 დოლარიან ბანკჩოტას ან. 1000 დოლარიან საჩეკო 

ანგარიშს სწორედ ამ ღირებულებას? ამ კითხვის მეტ-ნიკლებად სრ' ული 

პასუხი სამ მომენტს მოიცავს. 

1. მისაღებობა. ნაღდი უ'ული და საჩეკო ანგარიშები «'ვულს იმ 

უბრალო მისეზიი ჯარმოადგენენ. რომე ადამიანები მათ ფულის სახიის 

ღებულობენ. ბიზნესის კარგა ხნის წინათ ჩამოყალიბებული პრაქტიკის 

პალიი ნაღდი ფული და საჩეკო ანაბრები ფულის ძირითად ფუნქციებს 

ასრულებენ; ისინი მიიღებიან მიმოქცევის საშუალების სახით. დავ'უშ- 

ვათ, თქვეჩ ტანსაცმლის მაღაზიაში 20 დოლარიან კუპიურას ცვლით 

პერანგზე. რატომ ღებულობს ვაჭარი ამის სანაკვლოდ ქაღალდის ნაგ- 
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ლეჯს? პასუხს კური ი სულია: გამყიდველმა ქაღალდის ფული მიიღო 
იმიტომ, რომ იგი დარწმუნებულია სხვებიც მზად იქნებიან საქონელსა 

და მომსახურება სე მის გასაცვლელად. გამყიდველმა იცის, რომ ფულის 

დახმარებით, ეიძლება კლერკის მომსახურების შეძენა, პროდუქტის 

ყიდვა, მაღახიის საიჯარო გაღასახადის შეტანა და ა.შ. ყოველი ჩვენ- 

გან გულს ღებულობს რაიმეს სანაცვლოდ, რამდენადაც დარჯწმუნებუ- 

ლია, რ“ ისინი ნებისმიერ მომენტში შეიძლება გაიცვალოს რეალურ 

დიივლათსა და მომსახურეობა'ხე. 

2. ბადახდის კანონიერი საშუალება. ქაღალდის ფულის მი- 

საღებობა“ი ჩვენი გულდაჯერებულობა ნაწილობრივ კანონხზეა დამყა- 

რებული: სახყლლისივომ ქაღალდის ფული გამოაცხადა გადახდის სა- 

შრუალებად. ეს სIმჩავს, რომ ქაღალდის ფული მიღებული უნდა იქნას 
ვილის. გადახდის ჯროს, წინააღმღეგ შემხვევაში კრედიცორი კარგავს 

სარგებლისა და გადაუხდელობის შემთხვევაში მოვალის სისხლის 

სამართლის კანონის წესით დევსის უფლებას. უხეშად რომ ვთქვათ, 

აღალიხის დოლარების მისაღებობა იმ ფაქტს ემყარება, რომ სახელ- 

მწიფო აცხადებს: ეს დოლარები «ულია. ეკონომიკაში ქაღალდის «ფული, 

არსებითას დეკრეტირებული ფულია. იგი „ფულია თმიცომ რ), ასე 

თქვა სახელიწიფომ, და არა იმიტომ, რომ «გი რომელიმე ძვირფასი 

ლითონით “შეიძინება. ნაღდი ფულის საერთო მისაღებობა იმითაცაა უხ- 

რუნველყოფილი, რომ სახელმწიყო მხადაა მიიღოს „გი გადასახადების 

ღა სხვა ვალდებულებების გადახდის დროს მასთან “ურთიერთობაში. 

გადაჭარბებით რომ არ “მევაფასოთ სახელმწივიოს შესაძლებლობები, 

უნდა აღვნიშნოთ, როს ქაღალდის ნაღდი «ფულის გაცვლაში ფართო 

აღიარების ფაქტი გაცილებით უფრო მნიშვნელოვანია ქაღალდის ამ 

ნჩნაგლეჯებისათვის ფულის ვუნქციის მინიჭებისათსCვის, ვიდრე სახელმჯწი- 

ფო დეკრევყი გადახდის კანონიერი საშუალების “შესახებ. მარისთლაც, 

სახელეჯწი'ვოს ჩეკები (რომლებიც ასევე დეკრეტირებული ფულია) არ 

გამოუცხადებია გადახდის კანინიერ სა”მუალებად, მაგრამ მიუხედავად 

ამისა, იგი წარმატებით ემსახურება საქონელთა მომსახურებისა და რე- 
სურსების გაცვლის მნიშვნელოვან მოცულობას. ის, რომ სახელმწიფო 

სააგენტოების“ დეპოზიტების დაზღვევის ფედერალური კორპორა- 

ცია და გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციებში ანგარიშების 

დაზღვევის ფედერალური კორპორაცია შესაბამისად, კომერცი- 

ულა ბანკებისა და გამსესხებელ "შემნახველ ასოციაციათა ანაბრებს 

აზღვევს, უდაოდ ზემოქმედებს ცალკეულ ადამიანთა და საწარმოთა 
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სურვილზე საჩეკო ანაბრები მიმოქცევის საშუალების სახით გამოიყე- 

ნონ. 

3. შედარებითი იშვიათობა. უფრო «ვუნდამეჩიტურ დონეხე “ყუ- 

ლის ღირებულება არსებითად მოთხივნა მიწოდების «ფენომენია. ანუ 

ფულის ღირებულება განისასღვრება მათი იშვიათობით, მათ სარგებ- 

ლობასიჯნ შედარებით. ფულის სარგებლიანობა, (ხადია, საქონელსა და 

მომსახურებაზე გაცვლის მის უნიკალურ უნარში მდგომარეობს ოოგორც 

ეხლა, ისე მომავალში. ამრიგად, ფულზე მოთხოვნა ეკონომიკაში ღლამო- 

კიღებულია გარიგებათა საერთო ღოლარულ მო(,ულობაზე, პლუს «ვუ- 

ლის ის რაოდენობა, რომელიც სურთ პქონდეთ იჩღივიდუუმებსა და 

საწარმოებს თავიანთ განკარგულებაში, მიმავალი გარიგებისათვის. «ვუ- 

ლის მოცემული მეტნაკლები მოთხოვნის პირობებში ფულადი ერთე- 

ულის ღირებულება ანუ „მსყიღგელობითი უნარი“ განისახღვრება «ვუ- 

ლის მიVოდები“, ვნახოთ, რატომაა ეს ასე? 

გული და ფასები 

«ფვულის რეალური ღირებ'ულება აჩუ მსყიდველობითი უჩარი - საქო- 

ნელია და მომსახურების ის რაოდენობაა, რომელიდლ, შეიძლება “მეძე- 

ნილი იქნას ფულის ერიეულით. (კხაღია, რომ საქონელთა და მომსახუ- 

რების რაოდენობა, რომელი(, დოლარი“ “მეიძიჩება, 'ყასების დიონის 

უკუპროპორციულად ი/ვლება; სხვანაირად თომ ვი, ქვათ, არსებობს 

უკუპრომორ/ ჯული დამოკიდებულება «ვასების საერთო დ.ოიჩესა ღა დაი- 

ლარის ღირებულებას შმორის. 15-) ნახახი შესაძლებლობას იძლევა 

თვალნათლივ Vარმოვიდგინოით ეს უკუპროპორციული დამოკიდღებულება., 

როდესაც სამომხმარებლო ფასების ინდექსი, ანუ. „ცხოყრების ღირებუ- 

ლების“ ინდექსი იხრდება, დოლარის მსყიდველობითი უნარი აუილებ- 

ლად ედემა, და პირიქით. რა(, უფრო მაღალია ფასები. მით. დაბალია 

დოლარის ღირებულება, რამღენადაც ეხლა მეტი ღოლარი იქიება საჭი- 

რო მოცემული რაოდენობის საქონელთა და მომსახურების გასაყიღად. 

დღა პირიქით, ფასების შემცირება გასრღის დოლარის მსყიდველობითი 

უნარს, რამდენადაც ეხლა თქვენ ნაკლები დოლარები დაგჭირდებაი 

მო( ჯემული რაოდენობის საქონელთა ღა მომსახურების მესაძენად. უკი 

ფასების ღონე 2-ჯერ გაიზრდება, მაშინ დოლარის ღირებულება სანა- 

ხევროდ ანუ 504-ით შემცირდღება თუ ფასების დოჩე სანახევროდ, ანუ 
50%-ით შემცირდება. დოლირის მსყიდველობითი უნარი ოღოჯერ გაიხ- 
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ნახ.15-1. ფასების დონე და ფულის ღირებულება 

ფასების საერთო დონესა და ლილარის 1სჯღველჯებით უწარს შორის არსებობს უკუპროპორ- 

ციული დაჩიკიდებულება(ნახასს ეწოდება „პროპორციის“ დიაგრამა, ანუ „წა გა- 

რისულია ლააგრამა“, რამდენადაც ტოლი ვერტიკალერის მონაკვეთები ტოლ პროცე დ და 

არა აბსილუტურ ცედ«»ლებებს ასახავენ). 

რდება. მე-10 თავში ჩვენ ავხსენით რამდენიმე სიტუაცია, რომელშიც 

1. ა დამოკიდებულების არითმეტიკა რამდენადმე უფრო რთულია, ვიდრე მოცემულ 
შემთხევევაში იგულისხმება. თ„უ ჩვენ ჩ -თი აღვნიწნავთ ფასების დონეს ინდექსურ გა- 
მოსახულებაში, ხოლო 0 -თი დოლარის ღირებულებას, მაშინ ჩვენი უკუდამოკიდებულე- 
ბა იქნებ: ნ-I/ი თუ 0-100 მაშინ 0. ბუნებრივია უდრის 1,00 მაგრამ თუ ფასების 
დოჩე აიწევს 1.20-მდე, მაშინ 0 -ს დონე 83 1/3 იქნება. მაშასადამე, ფასების დონის 20% 

იანი გადიდება გამოიწვევს დოლარის ღირებულების L6 2/3% -ით დაცემას. აი 
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ეროვნული ვალუტა უფასურდება და მიმოქცევაში არ მიიღებოდა. მჯ(კი- 

რე გამონაკლისის გარღა ეს იყო სიტუაციები, როცა სახელმწიფო უშ- 

ვებდა ქაღალდის იმდენად ბევრ ფულს, რომ ყოველი ფულადი ერთე- 

ულის ღირებ'ულება თითქმის მთლიანად ქრებოდა. გერმანიის ცნობილი 

ინფლაცია პირველი მსოფლიო ომის შემდეგ ამის ისვალნაოთლივი მაგა- 

ლითია. 1919 წლის დეკემბერში მიმოქცევაში იყო 50 მლრდ მარკა. 

ოთხი წლის შემდეგ ეს ციფრი გაიზარდა 496 535 345 900 ეილიარდაიმ- 
ღე! რა შედეგი მოჰყვა ამას? გერმანული მარკის ღირებულება 1923 
წელს შეადგენდა 1919 წლის მისი ღირებულების უმნიშვიელო ნაწილსს. 
ინვლაცია, როგორი გახსოვთ, ჩვეულებრივ იმის გამო Vარმოიშობა, რომე 

სასოგადოების დანახარჯები ჭარბობენ მის წარმოებრივ შესაძლებლო- 

ბებს. სხვა თანაბარ პირობებში ფულის მიწოდების 'ხრდა იწვევს ერთობ- 

ლივი მოთხოვნის გადიდებას. როგორც კი მიიღწევა სრული დასაქმება 

და წარმოების საერთო მოცულობა ფაქტობრივად მუდმივი გასდება, ამ 

დამატებითმა ერთობლივმა მოთხოვნამ შესაძლოა მხოლოდ ასV იოს «ვა- 

სები. პერანგი, რომელიც ჩვეჩს მაგალითში 20 დოლარად იყიდებოდა, 

მკაცრი ინფლაციის შემდეგ შესაძლოა 200 დოლარი ღირდეს. ეს ნიშ- 

ნავს, რომ ღოლარი, რომელიც ადრე პერანგის ღირებულების 1/ 20-ს 

შეადგენდა, ახლა მხილოდ 1/200-ს შეადგეიჩს. ინვლაციამ დოლარის 
ღირებულება, ანუ მსყიღველობითი უნარი მისი თავდაპირგელი ლღირე- 

ბულების 10%-მდე დაიყვანა. 
როგორ ახდენს ზეგავლენას ინფლაცია და დოლარის ღირებულების 

მისი თანმხლები შემცირება ქაღალდის დოლარების მისაღებობასე ფუ- 

ლის სახით? საოჯახო მეურნეობები და საწარმოები მზად არიან ქაღალ- 

დის ნაღდი ფული მიმოქცევის საშუალების სახით მანამ მიიღონ, 

სანამ მათ იციან, რომ თავის მხრივ ფულს დახარჯავენ მსყიდველობითი 

უჩარსს შესამჩნევი დანაკარგების გარეშე. მაგრამ მხარდი ინფლაციის 

პირობებში საქმე სხვაგვარად არის. მიონაყარდე ინფლაციას, იმის მსგავ- 

სად, რიმელსაც გერმანია წააწყდა 20-იანი წლების დამდეგს, შეუძლია 
არსებითად გააუვასუროს ფულის ღირებულება მისი მიღებიდან დახარ- 

ლ;ვამდე პერიოდში. ფული „ცხელ“ ფულად იქცევა. სახელმწიფო, თიი- 
ქოსდა მუდმივად ბეგრავს ფულის მსყიდველობით “უნარს. “–ვულის ერ- 

თეულის ღირებულების მზარდმა გაუფასურებამ შეიძლება ის გამოიჯ- 

ვიოს, რომ მან ვეღარ შეასრულოს მიმოქცევის საშუალების ფუნქცია. 
საწარმოებსა და საოჯახო მეურნეობებს შეუძლიათ გაცვლის დროს უფა- 
რი თქვან ქაღალდის ფულის მიღებაზე, რადგანაც არ უნდათ გაუფასუ- 
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რებისაგან დახარალება, რაც მისი ფლობის პერიოდში მოხდება.(ყოვე- 

ლივე ეს იმის საVინააღმდეგოა, რომ სახელმVი'ვო გადახდის კანონიერ 

საშუალებად აცხადებს ქაღალდის ნაღდ «ფ:ულს). აღარ ექნება რა მი- 

მოქცევის მისაღები საშ'უალება, ეკონომიკა დაუბრუნდება არაეფექტიან 

ბარტერულ გაცვლას. 

ანალოგიურად, ადამიანები მხად არიან ფული გამოიყენონ და'სოგვის 

საშ'უალების სახით მანამ, სანამ დახოგილი ფულის ღირებულება ზომა- 

ზე მეტად არ შემ/ყირდება ინფლაციის შეღეგად. ეკონომიკას შეუძლია 

ეფექტიანად გამოიყენოს ფულის ერთეული ღირებულების სახომის სა- 

ხიი მისს მსყიღველობითი უნარის შედარებითი სტაბილურობის შემ- 

თხვევაში. ღირებელების სახომის მკვეთრი შემცირება მყიღველებსა და 

გამყიდველებს ვაჭრობის მკაფიო წესების დამყარების შესაძლებლობას 

ართმევს. როდესაც ფულის ერთეულის ღირებულება მკვეთრად ეცემა, 

გამყიდველებმა არ იციან რამდენი მოითხოვონ, ხოლო მყიდველებმა არ 

იციან რამდენი გადაიხადონ სხვადასხვა საქონელსა და მომსახურებაზე. 

ფულის კონტროლი 

ფულის ღირებულებაზე ჩვეჩი მსჯელობის ქვეტექსტი “შემდეგში 

მდგომარეობს: ქაღალდის «ულის მთავარი „საყრდენია“ სახელმVიფოს 

მიერ „ფულის ღირებულების შედარებითი სტაბილურობის შენარჩუნება. 

ეს ითვალი!Vინებს, ჯერ ერძი, შესაბამის ფისკალურ პოლიდიკას, რა(კ 

მე-14 თავში განვიხილეთ, მეორე, ფულის მიVოდების გონივრულ კონ- 

ტროდის ანუ რეგულირებას. საLარმოები და საოჯახო მეურნეობები სა- 

ქონლისა და მომსახურების სანა„ვლოღ ქაღალდის ფულს მანამ იღქზენ, 

სანამ იგი მომავალში თავის მხრივ, დახარჯვის შედეგიდ, დაახლოებით 

თანაბარი რაოდენობის საქონელსა და მომსახურებასს მოიტანს. 

ამერიკულ ეკონომიკაში საკანონმდებლო ღონისძიებების, სახელმწიფო 

პოლიტიკისა და სო(ალური პრაქტიკის “შეხამება დაბრკოლებას წარმო- 

ადგენს ფულის მიწოდების წინდაუხედავი გა'ვართოებისათვის, რამაც 

შეიძლება სერიოხული საფრთხე შეუქმნას ფულის გაცვლით ღირებუ- 

ლებას. 

ის, რაც ჩვენ ქაღალდის ფულზე ვიქვით, მიმდინარე ანგარიშზხე 

მყოფ ფულსაც შეეხება. ამ შემთხვევაში ფული წარმოადგენს კომერცი- 

'ული ბანკების ან შემნახველი დაVესებულების ვალს. თუ თქვენ გაქვთ 

200 დოლარის ოდენობის საჩეკო ანგარიში, ეს ნიშნავს, რომ ბანკს ან 
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შემნახველ დაწესებულებას თქვენი მართებს დოლარების აღნიშიული 

რაოდენობა. თქვენ შეგიძლიათ ვალის მიღება ორიდან ერთი ხერხის 

მეშვეობით. ან წახვიდეთ ბანკში (შემნახველ დაწესებულებაში) და მო- 

ითხოვოთ თქვენს საჩეკო ანაბარზე ქაღალდის ნაღდი «ვული. ამით 

თქვენ 'ოუბრალოდ გადაიტანთ თქვენს კუთვნილ ვალს ბანკის ან შემნახ- 
ველი დაწესებულების სავალო ვალდებულებიდან სახელმწიფოს სავალო 

ვალდებულებებზე. ანდა, ეს უფრო შესაძლოა, „მიიღოთ“ ბანკის რემნახ- 
ველი დაწესებულების ვალი თქვეჩი ანგარიშის ვინმეხე გადაცემით. 

მაგალითად, მაღახიაში 200 დოლარიანი პალტოს ყიდვისას თქვენ ან- 
გრიშის გასწორება შეგიძლიათ ჩეკის გამოწერით, რომელიც ი,ქვენს 

უფლებას ბანკში ვალის მიღებაზე გადასცემს მაღაზიას. ახლა ბაჩკი 
მაღაზიის მოვალეა იმ 200 დოლარით, რომელიც ადრე «ქგენ გეკუთ- 
ვნოდათ.მაღაზია ამ დავალიანების გზავნილს (ჩეკს) იღებს მიმოქცევის 

საშუალების სახით, იმიტომ, რომ მას შეუძლია თავისი არჩევანით, იგი 

ნაღდ ფულად გადააქციოს ან მორიგი ყიდვით, თავის მხრივ, ეს კალი 

სხვას გადასცეს. ამგვარად, ჩეკი როგორც ბანკებისა და შემნახველი 

დაწესებულებების ვალის გადაცემის საშუალება, მიიღება «ცულხის სა- 

ხით, რადგანაც ბანკებსა და “შემნახველ დაწესებულებებს "ე უძლიათ 

ვალდებულების აღსრულება. 
თავის მხრივ, ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულებების მიერ თა- 

ვისი ვალდებულებების შესრულების უნარი დაფუძნებულია იმახე, რომ 

ისინი ძალხე ბევრ ასეთ ვალღებულებას არ იძლევიან. ჩვენ მალე 

დავინახავთ, რომ კერძო ბანკების დეცენტრალიხნებული სისტემა, რომე- 

ლიც მოგებისაკენ მიისწრაფვის, საკმაოდ გარანტირებული არ არიან 

საჩეკო ფულის ზომაზე მეტი რაოდენობის გამოშვებით. ამისათვის არ- 

სებობს ცენტრალიზაციისა და სახელმწიფო კონტროლის მაღალი დონე, 

რომელიც ამერიკის საბანკო და ფინანსურ სისტემას მიმღიჩარე ანგარი- 

შების წინდაუხედავი გახსნისაგან იცავს. 

მაგრამ გაფრთხილებთ: ეს შენიშვნა ისე არ “უნდა გავიგოთ), თ იქოს 

ნაღდი და დეპოზიტური ფულის მიწოდება ყოველთვის გონიგრული კონ- 

ტროლის ქვგეშ იმყოფობოდა, რაც ეკონომიკური სტაბილურობის მაღალი 

დონის მიღწევის საშუალებას იძლეოდა. სიჩამდვილეში, როგორც ამას 
მრავალი ეკონომისტი ამტკიცებს, უმეტესი ინფლაციური პრობლემა, რო- 

მელსაც ისტორიაში ვაწყდებით, ფულის მიწოდების წინდაუხედავი გახ- 
რდის შედეგია. 
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ღასკენა 

მოდით შევაჯამოთ ამ განყრფილებაში განხილული მძირთიადი დე- 

ბულებები: 

1. ამმ-სა ღა სხვა განვითარებული ქგეყნების ეკონომიკაში ფ'ული 

სახელმჯწიფვოს, კომერცი'ული ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულე- 

ბების ვალის ვალდებულებას წარმოადგენს. 

2. ცალის ეს გალდებულებანი წარმატებით მანამ ასრულებენ ფულის 

ფუნქციებს , სანამ მათი ღირებულება ან მსყიდველობითი» “უნარი, “შე- 

ღარებით სტაბილურია. 

3. ფულის ღირებულება უკვე არ ეფუძნება ძვირფასი ლიიონების 

მკაცრად განსახღვრულ რაოდენობას როგორიც ეს ადრე იყო), იგი 

მხრივ 

  

ნახ 15-2. ფულზე მოთხოვნა და ფულის ბაზარი 
ფულზე საერთო 12), მოთხოვნა განასასჯყრება პორიზონტაფლლურ ღერძზე აქტივების მხრიე 

ჩი ისსხოვნცს წრფის გადაადგილების გზით. #2/ გარიგებისათვის ფულსე მოთხოვნის ტრლი 

სსლადი“, გარიგებისაივის ფდუღსე სითხოვნის სწორი ხაზი ვერტიკალურია, რამდეჩადაც 

იგულისხმება, რო! იგი დამოკიდებულია ნომინალური ეეპ-ისაგან და არა სარგებლის განაკეე- 
თMI.აგ,M. აქტივების მსრივ ფულზე მოთხოვნა იცვლება სარგებლის ნორმის უჯუპროპორცი- 
'ულად, რამდენადაც არწცბობს ნაღდი ჯულია და საჩეკო ანაბრების ფლობის ალტერნატიული 

ხარჯები, რომლებსაც სარგებელი არ მოაქვთ. ფულის §/)| მიწოდების შეერთება ფულზე აერ- 

თო #72, (სით ჯიეწასწან, ფულის ბასრის სურას იძლევა და განსაზჯფვრავს სარგებლის /„ წი- 
ჩასწორიიბით, ნორმას. 
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უყრო მეტად განისახლვრება საქონლისა და მომსახურების რაოდენო- 

ბით, რომელიც შეიძლება ფულით შეიძინო ბაზარხე. 

4. სახელმწიფოს პასუხისმგებლობა ფულის ერთეულის ღირებ'ულე- 

ბის სტაბილიზხაციისათვის ითვალისწინებს: 

(1) შესაბამისი ფისკალური პოლიტიკის გატარებას. 
(2) ფულის მიწოდების ეფექტიან კონტროლს. 

ვულზე მოთხოვნა 

აქამდე ჩვენ განსაკუთრებულ ყურადდებას ვაქცევდით იმას, თუ რის- 
გან შედგება და რას ეფუძნება ფულის მიწოდება. ახლა ჩვენ განვიხი- 

ლავთ ფულზე მოთხოვნის საკითხს. '„ვულის «ფუნქციების შესახებ ჩვენი 

უწინდელი მსჯელობა ითვალისწინებდა იმის ორ ძირითად მი'სეხს, 

რომ არსებობს ფულზე მოთხოვნა. 

ბარიბებისათვის საჭირო 

ფეულზხზე მოთხოვნა, 2, 

პირველი მიხეხი, უეჭველია , ისაა, რომ ადამიანს „–ვული სჭირდება 

როგორც მიმოქცევის საშუალება, ე.ი. საქონელთა და მომსახურების 

შეძენის გარიგებათა დაღების მოხერხებულობისათვის. საოჯახო მეურ- 

ნეობებს მათ ანგარიშხე მორიგ ფულად შემოსულობათა მიღებამდე 

ხელზე უნდა ჰქონდეთ საკმაო რაოდენობის ფული საბაკალეიო საქო- 

ჩელთა შესაძენად, საგირავნო და კომუჩალური მომსახურების გადასახ- 

დელად. საწარმოებს ფული სჭირდებათ შრომის, მასალების, ენერგიის 

ღა ა.შ. ასანაუხღაურებლად. ყველა ამ მი'ხნისათვის საჭირო ფულს 

უბრალოდ გარიგებისათვის საჭირო ფულზე მოთხოვნა ეწოდება. 

გასაკვირი როდია, რომ გარიგებათა დასადებად საჭირო ფულის რაოდე- 

ნობა ძირითადად განისაზღვრება საერთო ფულადი მდგომარეობით ან 
ნომინალური ეეპ-ით. რაც უფრო მეტია საქონლისა და მომსახურების 

გაცვლაში არსებული საერთო ფულადი ღირებულება, მით მეტი ფულია 

საჭირო გარიგებათა დასადებად. გარიგებისათვის საჭარო ფულზხე მოთ- 

ხოვნა იცვლება ნომინალური ეეპ-ის პროპორციულად. მიაქციეთ. ყუ- 

რადღება, რომ ჩვენ გამოვყოფთ ფულად, ანუ ნომინალურ ეეპ-ს. საოჯა- 
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ხო მეურნეობებს ან ფირმებს მეტი ფული დასჭირდებათ ან ფასების 

ხრდის ან Vარმოების მოცულობის გადიდების შემთხვევაში. ორივე “შემ- 

თხვევაში დადებულ გარიგებათა დოლარული მოცულობა დიდი იქნება. 
15-2 ა ნახახხე ჩვენ გრაფიკულად გამოვსახეთ დამოკიდებულება 

გარიგებისათვის საჭირო 'ვულზხე ჩ/ მოთხოვნასა და სარგებლის განაკ- 

ვეთოს “რმორის. რალგანაც გარიგებისათვის საჭირო ფულზე მოთხოვნა 

დამოკიდებულია ნომინალური ეეპ-ის დონეზე და არ არის დამოკიდებუ- 

ლი სარგებლის განაკვეთზე, იგი გამოსახულია ვერტიკალური წრფის 

სახით. სიმარტივისათვის ჩვენ გვარაუდობთ, რომ გარიგებისათვის საჭი- 

რო ფულის რაოღენობა დაკავშირებული არაა სარგებლის განაკვეთის 

ცვლილებასთან. ე.ი. სარგებლის გაჩაკვეთის ცვლილება არ შეამცირებს 

გარიგებისათვის საჭირო „ფულის რაოდენობას რატომ განვსახღვრეთ 

ჩვენი ფულზე მოთხოვნა გარიგებისათვის 100 მლრდ დოლარით? 

მიუხედავად იმისა, რომ კონკრეტული (ციფრი შერჩეულია თვითნებუ- 

რად, არსებობს მისი უბრალო ახსნა. მაგალითად, თუ გარიგებისათვის 

საჭირო თასთოეული დოლარი საშუალოდ 3-ჯერ გამოიყენება წელიწად- 

ში, ხოლო ნომინაღური ეეპ უღრის 300 მლრდ დოლარს, მაშინ ადამი- 

ანებს დასჭირდებათ II) მლრდ დოლარი ეეპ-ის საყიდლად. 

ფულის მოთხოვნა აქტივების მხრივ, #7 

მეორე მი'ხეხი, რის გამოც ფულს ინახავენ, მისი როგორც დაზხოგვის 

საშუალების «ფუნქციიდან გამომდინარეობს, ადამიანებს შეუძლიათ «ა- 

ვიანთი საფინანსო აქტივები სხვადასხვა ფორმით - მაგალითად, კორპო- 

რაციის აქლიების, კერძო ან სახელმწიფო ობლიგაციის ან M/ ფულის 

სახით ჰქონდეთ. მაშასადამე, არსებობს ფულზე მოთხოვნა აქტივების 

მხრიდან. 

რა განსახღვრავს ფულზე მოთხოვნას აქტივების მხრივ? პასუხის 
მისაღებად ჩვენ უნდა გავიგოთ, რომ ფინანსური აქტივების მრავალ 

სხვადასხვა ფორმათაგანს, რომელშიც შეიძლება იგი იმყოფებოდეს, თა- 

1. ეს გამარტივებაა. სინამდვილეში ფფულის რაოდენობა. რომელიც განკუთვნილია 

საოჯახო მეურნეობებისა და საწარომოებისათყის გარიგებების დასადებად იცვლება 
სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორციულად. როდესაც სარგებლის განაკვეთები მაღა- 

ლია, მოქხმარებდეები და საწარმოები ცდილობენ შეაჭცირიინ გარიგებებისათვის საჭი- 

რო რაოდენობა, იმისათვის, რომ მეტი ფონდები ჰქონდეთ აქტივებში დასაბანდებლად, 
რომელსაც სარგებელი მოაქვს. 
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ვისი უპირატესობები და ნაკლოვანებები გააჩნია, სიმარტივისათვის ერ- 
თმანეთს შევადაროთ ფორმები ფულისა და ობლიგაციების სახით. ფუ- 
ლის ფლობის უპირატესობას წარმოადგენს მისი ლიკვიდობა. ე.ი. ფულის 
გამოყენება დაუყონებლივ შეიძლება საყიდლების შესაძენად. როგორც 
აქტივების ფლობის „ფორმა, ფული განსაკუთრებით მიწხიდგელია როდე- 
საც მოსალოდნელია საქონელზე, მომსახურებაზე, აგრეთვე სხვა საფი- 

ნანსო აქტივებზე ფასების დაცემა. როდესაც ობლიგაციებზე «ვასები 
უცემა, მისი მფლობელი ზარალს განიცდის იმ შემთხვევაში, თუ ობლი- 

გაციები უნდა გაყიდოს გარკვეული ვადის გასვლის შემდეგ. 
ფულის, როგორც აქტივების სახით ფლობის ნაკლოვანება ობლიგა- 

(დების ფლობასთან შედარებით ისაა, რომ მას არ მოაქვს “შემოსავალი 

სარგებლის სახით, ან არ იძლევა ისეთ სარგებელს როგორსაც ობლი- 
გაციები ან უვადო ანაბრები. სოგიერთი ბანკი და შემნახველი ღაჯწესე- 

ბულება შეანაბრეხსე სარგებლის გაცემას უსრუნველყოვს საჩეკო 
ანაბრების რაიმე მინიმალური სსდიდით,, ი8 შემთხვევაში, თუ ანაბრები 
მინიმალურ სიდიდეს არ მიაღწევენ, მათ, არ მოაქვთ სარგებელი. საჩეკო 
ანაბრის სარგებელი, რომელიც აჭარბებს დადგენილ მინიმუმს, იმა'ზხე 
ნაკლებია, რასაც იხდიან ობლიგაციებიდან და სხვადასხვა უვადო ანაბ- 

რებიდან. 
ამ ინფორმაციის საფუძველზე უიდა გადავწყვიტოთ, «თუ რამდენი 

ფინანსური აქტივი ვიქონიოთ, დავუშვათ, ობლიგაციების სასით და რამ- 

დენი - ფულის სახით. გადაწყვეტილება, პირველ. ყოვლისა, დამოკიდე- 

ბულია სარგებლის განაკვეთზე. მოდით, ვიმსჯელოთ, შემდეგნაირად: 

“„ცვლობს რა «ცულს, საოჯახო შეურნეობა ან საწარმო ფარულ ხარჯებს 

ეწევა (თავი-2). ე.ი. ფულის ყოველი მფლობელი თავს «კაყებს ან 'შე- 

მოსავალს სწირავს სარგებლის სახით. თუ ობლიგაციას მოაქვს IV) პრო- 

ცენტიანი შემოსავალი, მაშინ 100 დოლარის ფლობა ნაღდი «ულის ან 
სარგებლის არმქონე საჩეკო ანგარიშის სახით თქვენ დაგიჯდებათ 10 
დოლარის წლიური შემოსავლის დაკარგვა. გასაკვირი როდია, რომ 
ფულზე მოთხივნა აქტივების მხრივ იცვლება სარგებლის განაკვეთის 

უკუპროპორცხულად. როდესაც ფულის, როგორც აქტივების ფლობის 

სარგებლის განაკვეთი ანუ ფარული დანახარჯები დაბალია, ადამიანები 
უპირატესობას ანიჭებენ უფრო მეტი რაოდენობის ფულის ფლობას აქ- 

ტივების სახით. პირიქით, როდესაც სარგებელი მაღალია, მნიშვინელო- 
ვანი ლიკვიდობის ფლობა არახელსაყრელია, დღა აქტივების რაოდენობა 

ფულის ფორმით მცირე იქნება. სხვაგვარად რომ ვი ქვათ, როდესაც 
ფულის, როგორც აქტივის ფლობა არახელსაყრელია, ადამიანები მას 
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მცირე ოდენობით ინახავენ. იმ “მშემთხვეგაში, როდესაც ფულის ფლობა 

ხელსაყრელია, ადამიანებს იგი ბევრი აქვთ. უკუდამოკიდებულება სარ- 

გებლის განაკვეთსა და ფულის ოდენობას შორის, რომელიც ადამიანებს 

უნდა ჰქონდეთ აქტივების სახით, ნაჩვენებია 15-2 ბ ნახაზხე #), წრფის 

სახით. 

ფულზე საერთო მოთხოვაა, ჩ, 

როგორ 15-2 გ ნახაზზხეა ნაჩვენები, ფულზე საერთო #,, მოთ- 
ხოვნა “მეიძლება განისასღგროს ფულზე აქტივების მხრივ მოთხოვნის 
წოფის ჰიირ,ხონტალურ ღერძხე გადაადგილების გზით გარიგებისათვის 
საჭირო «ფულზე მოთხოვნის ტოლი სიდიდით. (15-2 გ ნახაზზე დახრი- 

ლი ხახი აღნიშნავს გარიგებისათვის საჭირო ფულზე მოთხოვნის სიდი- 

დეს, რომელსაც მიემატა15-2 ბ ნახაზზე გამოსახული ფულზე მოთხოვ- 
ნის სიდიდე აქტივების მხრიდან). 

ამის შედეგად მიღებული დაღმავალი წრფე აღნიშნავს ფულის სა- 

ერთო რაოდენობას, რომელიც ადამიანებს სურთ ჰქონდეთ გარიგები- 

სათვის და აქტივების სახით სარგებლის განაკვეთის ყოველი შესაპლო 

სიდიდის პირობებში. შემდეგ ყურადღება მიაქციეთ იმას, რომ ნომინა- 

ლური ეეპ-ის (კვლილება, გაჩხილული, გარიგებისათვის საჭირო ფულზე 

მოთხოვნის თსვალსა'სრისით, გამოიწვევს ფულზე საერთო მოთხოვნის 

მრუდის გადაადგილებას, 

მარტივად რომ ვთქვათ, ნომიჩალური ეეპ-ის გადიდება ნიშნავს, რომ 

ადამიანებს მოუნდებათ მეტი ფული ჰქონდეთ გარიგებისათვის, ეს კი 

აფ“ ულსე საერთო მოთხოვნის მრუდს მარჯვნივ გადასწევს. მაგალითად, 

იუ ჩომინალური ეეპ გაისარდა 300-დან 450 მლრდ დოლარამდე და 

ძალას ინარჩუნებს გარაუდღი, რომ გარიგებისათვის საჭირო თითოეული 

დოლარი საშუალოდ 3-ჯერ იხარჯება წელიწადში, მაშინ გარიგებისათ- 

ვის საჭირო ფულსე მოთხოვნის წრფე გადაადგილდება 100-დან 150 

მლრდ დოლარამდე.ამის შედეგად ფულზე საერთო მოთხოვნის მრუდი, 

სარგებლის განაკვეთის ყოველი “მესაძლო სიდიდის პირობებში, განლაგ- 

დება 50 მლრდ-ით მარჯვნივ წინა შემთხვევასთან შედარებით. და პი- 

რიქით, ნომინალური ეეპ-ის დაცემა გამოიწვევს ფულზე საერთო მოთ- 
ხოვნის მრუდის გადაადგილებას მარცხნივ. 
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მო 
1 

და 

ფულის. რაოდენობა(მლრდ.დოლ.) 
' ! ' 

  

ნახ.15-3 წონასწორობის აღდგენა ფულის ბაზარზე 
ფულის მიწოდების შემცირება ქინის უულის დროების, უკქარისობას ფულის ბა?აისე. ადაჩი- 

აჩები ღა დაწესებულებები ცლალობენ მეტი ფულის მიჯებას «იბლიგაციების გაყიდესს გM#ი. 

ასტო? ობლიგაციების მიწოდება გაი'სრდება, რაც წეაცირებს ობლიგაციების ფას ღა გას- 

რჯის სარგებლის გაჩაკვეი", სარგებლის უფრი მაღალი განაკვეთის პირობებში ფუსღის რა- 

ოდენობა. რომელიც ადამიანებს სურის ხელსე ჰქონდე“ი. შემცირდება, (სასადამე. (ს წოდებუ- 

ლი და საჭირო ფულის რაოღენიბა სხეღახლა გაუტოლდება ერი მანეთს წარგებყისს უჯერო 1ა- 

ღალი განაკვეითს პირობებში, ფულის მიწოდების გადადება ქმნის მის დროების, სიჭარბეს. 

რის შედეგადაც იVრდება (იიოვნა ობლიგაცისებVე და ქა, იკასი მაღა იწევს. სარგებლის 

გაჩაკვეითი ეცეს და დუულის ბაზარსე წონასწორობა აღდგება, 

ფულის ბაზარი 

წინასწარ ვარაუდის რისკის ფასად ჩვენ შეგვიძლია გავაერთიანოთ) 

ფულზე მოთხოვნა და მიწოდება იმისათვის, რომ აღვწეროთ ფულის 

ბაზარი და განგსახღვროთ სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთი. 

ამისათვის 15-2 გ ნახაზსე გავავლეთ ვერტიკალური 5, წრფე, რაც 

აღნიშნავს ფულის მიწოდებას. ფულის მიწოდების გამოსახვა წრფის 

სახთ გამარტივებულ Vანამძღვრებს ემყარება, რომლის თანახმადაც 

ხელმძღვანელი ფულად-საკრედიტო ორგანოები და საფინანსო დაწესე- 

ბულებები ეკონომიკას ამაგრებენ «ფულის რაღაც განსახსღვრული მოცუ- 

ლობით, ისეთით როგორიცაა M/ საერთო მოცულობა, რომელიც ნაჩვე- 
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ნებია 15-1 ნახახხე. ისევე როგორც პროდუქტების ან რესურსების ბა- 
ზარხე (თავი 4), აქაც «ფულზე მოიხოენისა და ფულის მიწოდების 

გადაკვეთა განსახღვრავს წონასწორობის ფასს. მოცემულ “შემთხვევაში 

„ფასი“ სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთია, ე.ი. ფულის გამოყენე- 

ბისათვის გაღახღილი ფასია. 

რა მოხდება უVწონასVორობის ღროს ფულის ბახარხე? როგორ მშეძ- 
ლებს ფულის ბახარი წონასწორობის მიღწევას? განვიხსლოთ ნახაზი 15- 
3, რომელხედაც აისახება 15-2 გ ნახაზი და დაემატება ფულის მიVო- 

დების ორი ალტერნატიული მრუდი. 

თავდაპირველად დავუშვათ, რომ ფულის მიწოდება აღნიშნული რო- 

გორც 5, შემცირდა 200-დაჩნ, ,150 მლრდ-მდე, რაც აღნიშნულია 5)/1- 
ით. შევნიშნავთ, რომ საჭირო ფულის რაოდენობა მის მიწოდებულ რა- 

ოდენობას 50 მლრდ-ით ჭარბობს სარგებლის უწინდელი წონასწორობი- 

თი განაკვეიისს პირობებში: რომელიც 5-ს “უდრიდა როგორ 

მოწესრიგდება ფულის ბახარი? მოცემულ შემთხვევაში ადამიანები შე- 
ეცდებიან შეეგუონ ფულის უკმარისობას მათ ხელთ არსებული ფინან- 

სური აქტივების ნაწილის გაყიდვის გხიიMXსიმარტივის ათვისდაგუშვათ, 

რომ ეს აქტივები ობლიგაციებია). მაგრამ ფულის შეძენა ობლიგაციების 
გაყიდვის საშ-უალებით ერთისათვის ნიშნავს «ფულის დაკარგვას ამ ობ- 

ლიგადიების სხვების მიერ შეძენის შედეგად. მთლიანად ნაღდი «ულის 
სახი“ გვაქვს მხოლოდ 150 ელრდ დოლარი. ფ'ულის დიდი რაოდენობის 

მიღების კოლექტიური მ(ჟხელობა ობლიგაციების გაყიდვით, გახრდის 

მის მიწოდებას ობლიგა; დების ბახარხე მოთხოვნასთან შედარებით და 

შეამცირებს ობლიგაციების «ფასს. 
საერთო წესი: ობლიგაციებზე '«ვასების შემცირება აღიდებს სარგებ- 

ლის განაკვეთს (ბოლო “რმტრიხი, თავი 7). მაგალითად, ობლიგადია, 

რიმელიც 1000დოლ. ნომინალური ღირებულებით იყიდება და სარგებ- 

ლის მუდმივი გადასახდელის 50 დოლარის მიწოდება, იძლევა ყოველ- 
ხლიუო განაკვეთს 5%-ის ოდენობით. ე.ი. 

50 დოლ). =§5% 

1000 დოდ. ი 

მაგრამ დაგუშვათ, რომ ამ ობლიგაციის ფასი მისი მიწოდების გადი- 

დების გამო დაეცა 667 დოლარამდე. ობლიგაციის მყიდველებისაივის, 

სარგებლის განაკვესი Vლიური 5ს დოლარი მუდმივი პროცენტული 

გადასახღელის პირობებში ახლა შეადგენს 7,2% 
50 დოლ. _ ი 

607 დოლ. 7.5 % 
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რამდენადაც ყველა მოსესსემ. კონკურენტულ ბრძოლიმში კრედიტო- 

რებს უნდა მესთავახოს სარგებლსის ისეთი განაკვეთი, რაჯეკ ახლოსაა 

ობლიგაციების მიერ. მოტანილთან, ხდება სარგებლის საერთო განაკვე- 

თის ხოდა, 15.3 ნახასსე ჩვენ ვხედავი, რომ სარგებლის განაკვეთი 
თხრდება 5%-დან ყ„ულადი მიწოდების 200 შლრდ დოდლლხარის პირობებში, 
7,5 “მდე. მაშინ როდესაც ფულადი მიწოდება 150 მლრდ დოლეარია. 

სარგებლის ეს უცრო მაღალი განაკვეთი 'რდის «ფულის “შენახვის 

'ვარულ. საოჯებს და. ამცირებს ფულის რაოდეჩობას, რომყიეის ხელსე 

ფშენარ!უნება ერს 'ვირმებსა და საოჯახო მეურნეობებს. მარტივად რომ 

ვთქვათ, საჭირო «ულის რაოდენობა 200 მლრდ-დაი, მერყევი 5%, სარ- 
გებლის განაკვეთის პირობებში ეცემა 150 მლოროდ-მდე 7,5%.-იანი ხარ- 

გებლის განაკვეთის დროს. მიაქციეთ ყურადღება იმას, რომ 'კულის 

ბასარი დაუბრუნდა წონასწორობას. ფულის როტორი საბტირო , ასეგე 

მისაწოდებელი რასდენობა უდრის 150 მლრდ დოლ. სარგებლის 7,5%- 
იანი განაკვეთის პირობებში. 

და პირიქიი, V'ულის მიწოდების გასრდა 200 მლრდ-დაი (2–),) მაგა- 

ლითად, 20 მიხრდ დოლარამჯე(ა,2) გამოიწვევს ფულის სიჭარბეს 

50 მლრც დოიდღარის ოდენობით. სარგებლის თაგდაპირველი 5%-იანი 

განაკვეთის პირობებში, ადამიანები შეე(ყდებიან (ულის თავიდან მო,ი- 

ლებას დი შეიძენენ მეტი. რაოდენობის ობლიგალიებს. მაგრამ, ერთის 

მიერ ფ'ულას დახარჯვა, ნიშნაყს სხვების მიერ მის “შეძენას. ამირომ 

«ობლიგაციების შეძენის კოლექტიური მცდელობა “სოდის მაი'სე მოი+ 

ხოვჩას და. მაღლა სეყს ობლიგაციების «ვასს, 

_ _ შედეგი: ობლიგაციებსე ფასის გასრდა სარგებლის განაკვეთს ამი ჯა. 

რებს. ჩვენს შემისვევის თვადსასრისV, საბლიგაციებ სხე 50 დოლარიანი 

სარგებლის გადასახდელი, რომელიც ახლა ღირს, მაგალითად, 2 ათასი 

დოლარის, ობილიგაციის მყიდველს მხოლოდ 2,5 % - ის ოდენობის სარ- 

გებლის. განაკვეთს. აძლევს. 
50 დიდ, – ი 

2000 დოის, 2,5 % 

იმის კვალობასე იუ ადამიანები როგორ უშედღეგოდ ცდილობენ თა- 

ვისი ფულადი ნიშნების რაოდენობის შემცირებას (ჩვენს მაგალითში 

250 მლოდღ დოლარი ნიშნულის ქვევით დაწევა), სარგებლის განაკვეთი, 
როგორც ჯ;ესი, ეცემა. მოცემულ შემთხვეგაში სარგებლის განაკვეთი 

დაეცემა წონასწორობის ახალ 25 ? დოჩემდე. რადგანაც ფულის 

შენახვის ფარული ხარჯები ახლა 'უფრო ნაკლები გახდა - ლიკვიდობა 

გასაფდა,-- მომხმარებლები და საწარმოები ზრდიან ნაღდი ფულისა და 
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საჩეკო ანაბრების რაოდენობას და მხად არიან ხელზე შეინარჩუნონ 
200-დან 25) მლრდ დოლარამდე. ასეთი შემთხვევაში წონასწორობა «ვუ- 
ლის ბახარხე კვლავ აღსდგება: როგორ(ს საჭირო, ასევე მიიღებული 
„ყულის რაოდენობა უდრის 250 მლრდ ღოლარს სარგებლის 2,5%.-იანი 
განაკვეთის პირობებში. 

განვახოგაღოთ დღა შევაჯამოთ: (1) ობლიგაციის ფასები და სარგებ- 
ლის განაკგეთები უკუ'ფვარდობით ანუ საპირისპირო დამოკიდებულები მში 

იმყოცვებიაი; (21 “ულის ბახარსე მერყევი მოვლენები (ჯვლილებებს 
იწვევს ობლიგაჯდიების «ვასებში და ამის 'შეღეგად- სარგებლის განაკვე- 

თებში(ა (3) სარგებლის განაკვეთის (კვლილებები 'ხემოქმედებას ახდენს 

ადამიანთა მხადყოცნასე ფულის შენახვაში; (4) ადამიანთა მიერ Vჯუ- 

ლის “შენახვის მსადყოცლცნის (კკლილებები აღადგეის წონასწორობას «ფუ- 

ლის ბა სა“'ხე(5) სარგებლის წოჩასVორობითი განაკვეთი ათანაბრებს 
საჭირო და მიწოდებული ფულის რაოდენობას. 

მე-17 თავმი ჩვეი დავინახაგთ ფულაღი პიოლიტიკის დახმარებით 

ფულის მიწოდების “მეცვლის მცღელიბას, რათა ამაღლდეს ან შემ( არ- 

დეს სარგებლის განაკვეთი. სარგებლის უფრო მაღალი განაკვეი ამცი- 

რებს ინყესტი(იებსა და სამომხმარებლო ხარჯებს, ხილო “უფრო დაბა- 

ლი განაკვეთი-“ხსრდის, ამასთან, როგორ/) ერთი, ისე მეორე სიტუაცია, 

საბოლიოო აჩგარ'შით, ზემოქმედებს წარმოების, დასაქმებისა და “ყასე- 

ბის დონჩესე. 

შმვეერთებული უდტატების 

ფინანსური სისტემა 

უკანასკციელი 10 წლის (ან მასთან მიახლოებული) განმავლობაში 

ეკონომიკის ფინანსურ სცეროში მიმდინარეობდა სწრაფი (კვლილებები 

და სამართლიანობისათვის უნდა აღინიშნოს, როე ფინანსური სისტემა 

დღემდე „ცვლილებებს განიცდის. ადრე არსებული კანონმდებლობა საკ- 

მაოდ მკაცრად განსაზღვრავდა სხვადასხვა ფინანსურ დაესებულებათა 

საქმიანობის სახეებსა და ამოცანებს. მაგალითად, კომერციულ. ბასკებს 

უნდა გაეხსნათ მიმდინარე ანგარიშები და სესხები მიეწოდებინაი, სა- 

დარმოებისა და მომხმარებლებისათვის. გამსესხებელ-შემნახცელი ასო- 

ასაცხების ფუნქცია შემნახველი ანაბრების მიღებისა და ამ დანახოგე- 

ბის იპოთეკური დაკრედიტებისათვის გაცემახე დაიყვანებოდა. მაგრამ 

ჯუკანასკ6ინელ წლებში კონკურენციის გაძლიერებულმა დაწოლამ, აგრეთ- 
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ვე დერეგულირებამ და სიახლეებმა, ერთად აღებულმა, გააფართოვეს 

სხვადასხვა საფინანსო ინსტიტუტების ფუნქციები და ტრადიციული გან- 

სხვავებები წაშალეს მათ “ორის. ჩვენ უკვე ვაჩვენეთ, თუ როგორი 

გამჭრიახობით ჩაერთვნენ შემნახველი დაწესებულებები კომერციული 

ბანკების საბანკო ოპერაციებში, ფლობდნენ რა მეანაბრეებისათვის სარ- 

გებლის გადახდის უპირატესობას. ამას კომერციულმა ბანკებმა ტრან- 
სფერტული მომსახურების ავტომატური ანგარიშების გამოყოფი“ი უპა- 
სუხეს, რამაც შესაძლებლობა მისცა მათ გვერდი აევლოთ საჩეკო ანგა- 
რიშებზე სარგებლის გადახდის იურიდიულ აკრძალვებზე. ბანკები და 
შემნახველი დაწესებულებები ასევე შეიჭრნენ სამაკლერო ფირმებისა და 
სადახღვევო კომპანიების საქმიანობის სფეროში. თავის მხრივ, არასაფი- 
ნანსო ფირმებმა. ისეთებმა, როგორიცაა „სირსი“, თავისი აქტივობა გა- 
ავრცელეს საბანკო და საფინანსო სფეროზე, იქმნებოდა საბანკო პოლ- 
დინგ-კომპანიები, რომლებიც მართავდნენ რამდენიმე, ფორმალურად და- 
მოუკიდებულ ბანკს როგორც ერთ მთლიანს, და ამგვარად გვერდს უვ- 

ლიდნენ ბანკების ფილიალების სისტემის იურიდიულ შეზღუდვებს, 

დეპოხიტური დაწესებულებების დერეგულირებისა და მონეტარული 

კონტროლის (0IIMC/.) შესახებ 1980 წელს მიღებული კანონი შეეცა- 
და ამ რეალიების მოწესრიგებას კომერციულ ბანკებსა და სხვადასხვა 

შემნახველ დაVესებულებებს შორის არსებული ისტორიულად ჩამოყა- 

ლიბებული მრავალი სხვაობის შემცირების ან გამორიცხვის გზით. უნდა 

ითქვას, რომ ს0I0IMC/. საბანკო კანონმდებლობის მეტად მნიშვნელო- 
ვანი ნაწილია, რომელიც მიღებულია 30-იანი წლების „დიდი ღეპრესი- 

ის“ დროიდან. ჩვენ მოკლედ “შევჩერდებით ამ დოკუმენტის ზოგიერთ 

კონკრეტულ დებულებებზე, როდესაც განვიხილავთ ფედერალური სარე- 
ზერვო სისტემის სხვადასხვა კომპონენტს. ამ ანალიზის მისნებისათვის 

განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია, რომ სI0CMC# -ამ შესაძლებლობა 
მისცა ყველა დეპოხიტურ დაწესებულებას გაეხსნა მიმდინარე ანგარი- 

შები. მაგრამ, სთავახობდა რა შემნახველ დაწესებულებებს ასეთ შესაძ- 

ლებლობებს, ამასოან ერთად მათ საჩეკო ანაბრების შექმნაზე ისეთი 

შეხღუდვები დაადო, რომლებიც გამოიყენებოდა კომერციული ბანკების 

მიმართ. ამ “შესავალი შენიშვნების გათვალისწინებით, მოდით 

დავუბრუნდეთ საფინანსო სისტემის საერთო სქემის ანალიხს. 

  

1. ფინანსური სექტორის დერეგულირების სხვადასხვა ასპექტების შესასებ 

მსჯელობა მოცემულია: LC0ი0MMIC MCყ0(+1 0! (ი M-6§!ძლი(, 1984, Cი2ი!ი+ 5. 
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ცენტრალიზაცია და 

რეგულირება 

მიუხეღავად ფინანსური სისტემის დერეგულირების თანამედროვე 

ტენღენციებისა, ცენტრალი საციისა ღა სახელმწივო კონტროლის დონე 
ემნიშვნელოვანია.ცენტრალიზაციასა და რეგულირებას ისტორიული ფეს- 
გები გააჩნია. ამერიკის ისტორიამ ტანჯვაში დაამტკიცა, რომ (,ენტრა- 

ლიზხაცია ღა სახიოგადოებრივი კონტროლი, მოსწონს თუ არა იგი ვინმეს, 

ევექტიანი საბანკო სისტემის აუცილებელ ჯწანამძღვარს Vარმოადგერნს. 

XX საუკუნის დასაწყისმი კონგრესეა სულ უფრო მეტად დაიწყო ამის 

შეგნება. საბანკო საქმის დეცენტრალიხება ქაღალდის ფულის სხვადას- 

ხვაობის, ცუდი ფულაღი რეგულირებისა და ფულის მიწოდების გამო, 

რაც არ შეესაბამება ეკონომიკის მოთხოვნილებებს მოუხერხებელია და 

უVესრიგობას იწვეგს. 

ფულის სიჭარბეს შეუძლია გაართულოს სახიფათო ინფლაციური 

პრობლემები, ფულის უკმარისობამ შეიძლება დაამუხრუჭოს ეკონომიკის 

ზრდა, რა(/; ღააბრკილებს წარმოებას და დოვლათისა და მომსახურების 

გაცვლას. აშმ ღა ბევრი სხვა ქვეყანა მწარე გამოცდილებით დარჯმუნ- 

და, რომ დეცენტრალიზაციამ, არარეგულირებადმა საბანკო სისტემამ 

საეჭვოა უსრუნველყოს ფულის მიწოდება. რაც ბევრად უწყობს ხელს 

მთლიანაღ ეკონომიკის კეთილდღეობას. 

1907 წლის არნახული პანიკა უკანასკნელი წვეთი გახდა, რომელმაც 

კონგრესის მოთმინების ფიალა აავსო. ფულადი და საბანკო პრობლემე- 

ბის შესავლისა და კონგრესის მოქმედების მიმართულების შემუშავე- 

ბისათვის შექმნა ფულის ეროვნული კომისია. მისი მუშაობის საბოლოო 

შედეგი გახდა 1913 წლის კანონის მიღება ფედერალური სარეზერვო 

სისტემის “შესახებ. 
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ფედერალური სარეზერვო 

სისტემის სტრუქტურა 

მონეტარ'ოული კონტროლის სიტემა, რომელიც ჩამოყალიბდა 'ყედერა- 

ლური სარეხერვო სისტემისა და ს0I0MC# -ს შესახებ კანონის მრა- 
ვალგხის დახუსტების შედეგად, სქემატურად გამოსახულია 15-4 ჩახაზ- 
ზე. დიდი მნიშვნელობა აქვს საბანკო სისტემის ბუჩების, ფუნქციებისა 
და მისი სხვადასხვა ნაწილების 'ურთიერთკავშირის გაგებას. 

მმართველთა საბჭო. ამერიკის ფულადი და საბანკო სისტემის 
ღერძს ფედერალური სარესერყო სისტემის მმართველთა საბჯო ჯარ- 

მოადღგენს. საბჭოს “შვიდი წევრი პრესიდეინტის მიერ ინიშნება კონგრესის 

მოწონებით. მათ უწესღებათ უფლებამოსილების ხაჩგრძლივი ვგაღა - I4 

წელი, მაგრამ ამასთან ერთად, ყოველ ორ წელიწადში საბჭოს. ერთი 

წევრი იცვლება. ეს იმისათვის კეთდება, რომ საბჭოს “'მესაძლებლობა 

მიეცეს იმოქმედოს თანმიმდევრულად, ჰყავდეს კომპეტენტური Vეყცრები, 

იყოს დამოუკიდებელი და სარგებლობდეს აგტონომიით. საბჭოს “მემად- 

გენლობის დანიშვნა და არა არჩევა მი'ხნად, ისახავს საკრედიტო ცულა- 

დი პოლიტიკის გამიჯვნას პარტიის პოლიტიკისაგან. 

მმართველთა საბჭო პასუხს აგებს ქვეყნის ფულადი ლდა საბანკო 
სისტემის მუშაობის საერთო ხელმძღვანელობასა ღა კონრროლისე. აღი- 

არებულია, რომ საბჭოს თავმჯდომარე („ცენტრალური ბაიკის ყველა'ხე 

გავლენიანი ხელმიღვანელია მსოფლიოში.საბჭოს ღონისძიებათა ეფექ- 

ტიანობა, რაც უნდა შეესაბამებოდეს სახოგადღოებრივ ინტერესებს და 

ხელს უწყობდეს საერთო ეკონომიკურ კერილდლეობას, მიიღწევა (ვუდღლის 

მიწოდების მართვის გარკვეული ტექნიკის დახმარებით. მართვის ამ 

მექანოი ხმების ხასიათის და მოქმედების ანალიზი მოცემულია მე-17 თავ- 

ში. 

საბანკო პოლიტიკის საფუძვლების ფორმირებაში მმართველთა საბ- 

ჯოს ორი მნიშვნელოვანი ორგანო ეხმარება. პიჩველი ლღია ბაზრის 

კომიტეტი, რომელი, შედგება საბჭოს სედი წეყრის და ფცედერალუ- 
რი“ სარეხერვო ბანკების ხუთი პრეზიდენტისაგან, გაჩსასღვრავყს «ვედე- 

რალური სარეხერგო სისტემის პოლიტიკას ღია ბახარხე სახელჭსი'ცო 

ობლიგაციების ყიდვისა და გაყიდვის სფეროში. ეს ოპერაციები ხელ- 

მიღყანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებების მიერ (ფულის მიწო- 

დებასე ზემოქმედების მეტად მნიშვიელოვაჩ ხერხს წარმოადგენს. მე- 

ორე - ფედერალური საკონსულტაციო საბჭო შედგება კომერდფი- 
ული ბანკების 12. ცნობილი ხელმიღგანელისიგან, რომლებსაც ირჩევენ 

206



  

   თორმეტი საკონსულტაციო : 
· ბანკი =-. ; _ (25 _განყოფლება)_ _”. 

+ _.სა წა” 

    

   
    

     

„საშემსახველო ჯ 

სესხის შემნახველი “ ს ' 
“ა : ციაციები( 30943): 

    

   
თშემნახველი _ 
ბი ააა         

   

ნახ.15-4. ფედერალური სარეზერვო სისტემისა და საზოგადოებ- 
რიობასთან მისი ურთიერთობის სქემა 

ლია ბაზრის კომიტეტსა და ფედერალერ საკონსელტაციო საბჭოსთან თაისბირრიLა ღა კონხულ- 
ტაციების 'შემღეგ მმართველთა საბჭო იღებს ძირითადად პოლიტიკერ გიღდაზყვეტილებებს, 
რომლებიც 'ესრუნველყოფს ამერიკის ფულადი და საბანკო. სი!ჯხემსს სოჩეტარულ. კონ- 
ტროლს. ეს გადაწყვეტილებანი ხორციელდება 12 ფეღერალუერი სარერერვო-ბაიკის მიერ, 
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ნახ.15-5. თორმეტი ფედერალური სარეზერვო ოლქი 
ფედერალჭეური არეზერვო სისტემა შეერი,ებუდ შტატებს ყოივს 12 ოჯყქად, რომელიაგან «- 

სხეულდ 1(Mიგანს აქვს ერსა ცენტრალური ბასკი, ოგიერს, ეხვევა! ერის. ან (იჩაჰდენ»#Iე 

განყი-ვილება. ჰავაი და ალიასკა ჩარს,ულია მესორმეტე ოლქში (LLაძიხო! ბაახოა ჩIIIC6ი). 

ყოველწლიურად თითო წევრის ოდენობით თორმეტივე ფედერალური 

სარეხერვო ბანკიდან. პერიოდულად საბჭო ატარებს შეხვეღრებს მმარო- 

ითყელია საბჭოსთან და გამო“იქვამს თავის შეხედულებებს საბანკო, პო- 
ლიტიკასე. მაგრამ საბჭო, როგორც ამას მისი სახელწოდება გული- 

სხმობს, წმინდა საკონსულტაციო ორგანოა, მას არა აქვს პოლიტიკის 

ჩამოყალიბების უფლებამოსილება. 

დიდი მნიშვნელობა აქვს კიდევ ერთხელ იმის ხახგასმას, რომ ფე- 

დერალური სარეზერვო სისტემა არსებითად დამოუკიდებელი ორგანი ხა- 

(ჯაა. იგი არ შეიძლება გაუქმდეს ან მიხანშეუVწონლად იქნეს მიჩნეული 

პრეზიდენტის ახირების შედეგად; კონგრესსაც არ შეუძლია მისი რო- 

ლისა და ფუნქციების შეცვლა სპეციალური საკანონმდებლო აქტის მ-- 

ღების გარეშე. როგორც უკვე აღინიშნა, საბჭოს წევრების 'ოუფლებამო- 

სილების ხანგრძლივი ვადების მიხანია მათი დაეცვა და ისოლირება 

პოლიტიკური ხეგავლენისაგან. 

'ყედერალური სარეხერვო სისტემის დამოუკიდებლობა ისევ და ისევ 

კამათის მთხესს Vარმოადგენს. დამოუკიდებლობის მომხრეები “ფიქრობენ, 

რომ ფედერალური სარეხერვო სისტემა უნდა იყოს დაცული პოლიტი- 
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კური ზეგავლენისაგან, რადგანაც მას ევალება ფულის მიწოდების ეფექ- 
ტიანი მართვის რთული და უპირატესად ტექნიკური ამოცანა. ისინი 
ამტკიცებენ, რომ კონგრესის და აღმასრულებელი ხელისუფლების ორ- 
განოებისათვის პოლიტიკურად სასარგებლოა ფისკალური პოლიტიკის 
გავართოებისაკენ მოწოდება (გადასახადების შემცირებას და დოტაცი- 

ებზე დანახარჯებს მოაქვს ამომრჩეველთა ხმები), გარდა ამისა, მისგან 
გამოწვეული ინვლაციისაგან დასაცავად აუცილებელია დამოუკიდებე- 

ლი საკრედიტო-ფულადი ორგანოს არსებობა. 

დამოუკიდებელი ფედერალური სარეხერვო სისტემის მოწინააღმდე- 

გეები თვლიან, რომ ყოვლის'მემძლე დაწესებულების არსებობა, რომლის 

წევრებიც "უშუალოდ ხალხის ნებას არ ემორჩილებიან, აბსოლუტურად 

არადემოკრატიულია. ისინი ამტკიცებენ, რომ რადგანაც ერის ეკონომი- 

კური კეთილდღეობის პასუხისმგებლობა საბოლოო ანგარიშით საკანონ- 

მდებლო და აღმასრულებელი ხელისუფლების სახელმწივო ორგანოებს 

ეკისრება, ამ ორგანოებს ხელთ უნდა ჰქონდეს ყველა პოლიტიკური 
ინსტრუმენტი, რომელთა დახმარებითაც შესაძლებელი იქნება ეკონომი- 
კაზე ზემოქმედება. კონგრესი და ადმინისტრაცია რატომ უნდა აგებდეს 

პასუხს იმ პოლიტიკის შედეგებზე, რასაც ისინი ვერ აკონტროლებენ 

მთლიანად. კრიტიკოსებს მოჰყავთ ფედერალური სარეზერვო სისტემის 

მიერ გატარებული საკრედიტო - ფულადი ღონისძიებების მაგალითები, 

რომლებიც ეჯინააღმდეგებოდნენ ფისკალური პოლიტიკის მიზნებს. 

ამ საკითხზე თქვენ შეგიძლიათ ნათელი მოპჰფინოთ საკუთარ პოზი- 

ციას მას შემდეგ, როდესაც ჩვენს მიერ განხილული იქნება საკრედი- 

ტო-ფულადი პოლიტიკის მოქმედების პრინციპები მე-17 თავგში. 

თორმედი ფედერალური სარეზერვო ბანკი. თორმეტ ფედე- 
რალურ სარეზხერვო ბანკს სამი მთავარი განმასხვავებელი თვისება გა- 

აჩნია. ისინი არიან(1) (ყენტრალური ბანკები, (2) კვაზისახოგადოებრივი 

ბანკები და (3) ბანკთა ბანკები. 
1. ცენტრალური ბანკები. ქვეყნების უმრავლესობას ერთი ცენ- 

”რალური ბანკი გააჩნია, მაგალითად ინგლისის ბანკი დიდ ბრიტანეთში 

ან ბუნდესბანკი გერმანიაში. შეერთებულ შტატებში მათი რაოდენობა 

12-ია! ნაწილობრივ ეს ასახავს ამერიკის გეოგრაფიულ მასშტაბებს, 
ეკონომიკურ მრავალფეროვნებასა და ბევრი კომერციული ბანკის არსე- 

ბობას. გარდა ამისა, ეს ცენტრალიზაციის მომხრეებსა და ,დეცენტრა- 

ლიხაციის დამცველებს შორის პოლიტიკური კომპრომისის შედეგია. 

15-5 ნახასზე გამოსახულია 12 ფედერალური სარეზერვო ბანკის გან- 
ლაგება და აღნიშნულია მათი მოქმედების რაიონები. ცენტრალური 

14. 209



ბანკების მეშვეობით ხორციელდება მმართველთა საბჭოს ძირითადი პო- 

ლიტიკური დირექტივები. მათ შორის ყველაზე მთავარი - ქალაქ ნიუ- 
იორკის ფედერალური სარეზხერვო ბანკია. მიმოსვლის თანამედროვე სა- 

შუალებათა და ტრანსპორტის განვითარების შედეგად გეოგრაფიული 

აუცილებლობა რეგიონალური ბანკების სისტემაში უდაოდ შემცირდა. 

2. კვაზისაზოგადოებრივი ბანკები. თორმეტი ფედერალური 
სარეხერვო ბანკი კვაზისაზოგადოებრივი ბანკებია. ისინი გამოხატაგენ 

კერძო საკუთრებისა და საზოგადოებრივი კონტროლის საუკეთესო სიმ- 

ბიოზს.ფედერალური სარეზერვო ბანკები იმყოფება შესაბამისი ოლქების 

მონაწილეთა კომერციული ბანკების საკუთრებაში. ფედერალურ სარე- 

ზერვო სისტემაში შესასვლელად კომერციული ბანკები ვალდებულები 

არიან შეიძინონ თავისი რაიონის ფედერალური სარეხერვო ბანკის სა- 

აქციო კაპიტალში მონაწილეობის წილი. მაგრამ ფედერალური სარე- 

ზერვო ბანკების მიერ გასატარებელი პოლიტიკის პრინციპები დგინდება 

სახელმწიფო ორგანოს მმართველთა საბჭოს მიერ. ამერიკული კაპიტა- 
ლისტური ეკონომიკის ცენტრალური ბანკები კერძო საკუთრებაში იმყო- 

ფება,მაგრამ სახელმწიფოს მიერ იმართება. მესაკუთრეები არ აკონტრო- 

ლებენ არც ხელმძღვანელობის შემადგენლობას, არც ცენტრალური ბან- 

კების პოლიტიკას! 
ის ფაქტი, რომ ფედერალური სარეზერვო ბანკები არსებითად ზწარ- 

მოადგენენ საზოგადოებრივ ორგანიზაციებს, მეტად მნიშვნელოვანია მა- 

თი საქმიანობის გასაგებად. უნდა აღინიშნოს, რომ კერძო საწარმოები- 

საგან განსხვავებით ფედერალური სარეზერვო ბანკები არ ხელმძღვანე- 

ლობენ მოგებისაკენ ლტოლვით. ცენტრალური ბანკები მიჰყვებიან პო- 

ლიტიკას, რომელიც, მმარველთა საბჭოს თვალსაზრისით, აუმჯობესებს 

ეკონომიკის მდგომარეობას მთლიანად. მაშასადამე, ფედერალური სარე- 

ზერვო ბანკების საქმიანობა წინააღმდეგობაში მოდის მოგებისადმი 

ლტოლვასთან. ამავე დროს ფედერალურ სარეზერვო ბანკებს საქმე 

აქვს არა ადამიანებთან, არამედ სახელმწიფოსა და კომერციულ ბანკებ- 

თან. 

3. ბანპირთა ბანკი. ფედერალური სარეზერვო ბანკები დეპოზი- 

ტური დაწესებულებებისათვის არსებითად იგივეს აკეთებენ, რასაც დე- 

1, თუმცა მოგებისადმი ლტოლვა არ წარმოადგენს ფედერალური სარეზერეო ბანკე- 
ბის მთავარ მიზანს, მაგრამ სინამდვილეში მათ საქმიანობას მოგება ძირითადად მოაქვს 
მათ ხელში არსებული სასაზინო ფასიანი ქაღალდების მეშეეობით. ამ მოგების ნაწილი 

იხარჯება აქციების დივიდენდებზე, რომლებიც მონაწილე ბანკებს ეკუთენის, ხოლო 
დარჩენილი მოგების დიდი ნაწილი მიდის შეერთებული შტატების სახელმწიფო სხაზი- 
ნაში. 
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პოზიტური დაწესებულებები ადამიანისათვის. სწორედ ამიტომ უწოლდე- 

ბენ „-ვედერალურ სარეხერვო ბანკებს „ბანკთა ბანკებს“. იმის მსგავსად, 

როგორც ბანკები და შემნახველი დაწესებულებები იღებენ ადამიანთა 
ანაბრებს და სესხებს სთავაზობენ, ცენტრალური ბანკები ღებულობენ 

ბანკებისა და შემნახველ დაწესებულებათა ანაბრებს და სესხებს სთავ- 

ზაობენ მათ. მაგრამ ფედერალურ სარეზერვო ბანკებს გააჩნიათ მესამე 

ფუნქციაც, რომელთაც არ ასრულებენ ბანკები და შემნახველი დაწესე- 

ბულებები: ნაღდი «ფულის გამოშვების ფუნქცია. კონგრესმა უფლებამო- 

სილება მისცა ფედერალურ სარეზერვო ბანკებს მიმოქცევაში გაუშვას 
ფეღერალური სარეზერვო სისტემის ბანკნოტები, რომლებიც ქმნიან ქა- 

ღალდის ფულის მიწოდებას ეკონომიკაში. 

ჰკომეროციული ბანკები. ამერიკის ფინანსური სისტემის „მუშა 

ცხენების“ როლს თამაშობს მისი 13753 კომერციული ბანკი. მათი 
დაახლოებით 2/3 წარმოადგენს შტატების ბანკებს, ე.ი. კერძო ბან- 

კებს, რომლებიჯ მოქმედებენ შტატის ჩარტერის შესაბამისად. დანარჩენი 

მესამედი ჩარტერს იღებს ფედერალური მთავრობისაგან, ე.ი. წარმოად- 

გენეჩ ნაციონალურ ბანკებს. LIIMC# -ს მიღებამდე ეს განსაზღვრა 

საკმაოდ მნიშვნელოვანი იყო, რამდენადაც კანონი ავალდებულებდა ნა- 

ციონალურ ბანკებს ფედერალურ სარეზერვო სისტემაში შესვლას, 

მაშინ როდესაც “მტატების ბანკები თვითონ წყვეტდნენ მასთან შეერთე- 

ბის თუ არ შეერთების საკითხს. 
1970-იან წლებში ფედერალური სარეხერვო სისტემის წეცრთა რიდჯ-. 

ხვი საკმაოდ მკვეთრად შემცირდა. ამ პერიოდში მასში შედიოდა კო- 

მერციული ბანკების 40%-ზე ნაკლები. ასეთი შემცირების მთავარი მი- 

სეხს ის იყო, რომ ფედერალურ სარეზერვო სისტემაში შემავალი კო- 

მერციული ბანკები ვალდებულები იყვნენ ფედერალურ სარეზერვო ბან- 

კებში პქონოდათ ანაბრები, ან „რეზერვები“, საიდანაც სარგებელი არ 

გადაიხდება. 1970-იანი წლების სარგებლის მაღალმა განაკვეთებმა 

მნიშვნელოვნად გაზარდა წევრთა ფარული ხარჯები (სარგებლის სახით 

მიუღებელი შემოსავალი). ამის გამო ბევრი ბანკი გამოვიდა ფედერა- 

ლური სარეზერვო სისტემიდან, რის შედეგადაც მისი უნარიანობა საბან- 

კო სისტემისა და ფულის მიწოდების მართვის საქმეში შემცირდა. 

0I0MC/ -მ ამ პრობლემაზე რეაგირება მოახდინა ყველა კომერცი- 
ული ბანკის (როგორც ეროვნული, ასევე შტატების ბანკების) და სხვა 

დეპოზხიტური დაწესებულებების რეზერვების უნიფიკაციის მოთხოვნით, 

მიუხედავად იმისა, არიან თუ არა ისინი ფედერალური სარეზერვო სის- 

ტემის ოფიციალური წევრები. კანონმა ყველა დეპოზიტურ დაწესებულე- 
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ბას ასევე ნება დართო ისარგებლონ ფედერალური სარეხერვო სისტემის 
სესხებით და მისი მომსახურებით კლირინგული ანგარიშსწორების პი- 

რობებში. 80-იან წლებში ამ იურიდიული ცვლილების ძალაში შესვლის 
კვალობაზე ადრე არსებული განსხვავებები ფედერალურ სარეხერვო 
სისტემაში შემავალ კომერციულ ბანკებსა, კომერციულ ბანკ-აუტსაიდე- 
რებსა და სხვადასხვა შემნახველ დაწესებულებას შორის თანდათანობით 

იშლებოდა. 
შემნახველი დაწესებულებები. შემნახველ დაწესებულებებს 

დამოუკიდებელი და მმართველთა საბჭოსა და ფედერალური სარესერვო 

ბანკებისაგან განცალკევებული საკონტროლო ორგანოები გააჩნიათ. ასე, 
მაგალითად, გამსესხებელ-შემნახველი ასოციაციების საქმიანობა რეგუ- 

ლირდება და მოწმდება საბინაო მშენებლობის დამკრედიტებელი ფედე- 
რალური ბანკის მიერ. მაგრამ, როგორც ჩვენ ალვნიშნეთ LILX)MMC/# -მ 

გააფართოვა ყველა შემნახველი დაწესებულების საკრედიტო უ«ვლება- 
მოსილებანი, ასე რომ ახლა გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციებს და 

ურთიერთშემნახველ ბანკებს შეუძლიათ სესხების გაცემა მომხმარებ- 

ლებსა და საწარმოებზე. გარდა ამისა, სIIMC/# -მ გამსესხებელ-შემ- 

ნახველი ასოციაციები და სხვა დეპოზიტური დაწესებულებები სარე- 
ზერვო სისტემის კონტროლს დაუმორჩილა. კერძოდ, ამჟამად „შემნახველ 

დაწესებულებებზე ვრცელდება კომერციული ბანკებისადმი წაყენებული 
სარეზერვო მოთხოვნები, რისი წყალობითაც საკრედიტო-შემენახველ. და- 

წესებულებებს შეუძლიათ ფედერალური სარეხერვო სისტემისაგან სეს- 

ხის აღება. მე-17 თავში ჩვენ ვნახავთ, რომ სარეხერვო მოთხოვნებისა 

და პირობების შეცვლა, რომლებითაც დეპოზიტურ დაწესებულებებს “შე- 

უპლიათ ფედერალური სარეზერვო სისტემისაგან სესხის მიღება, Vწარ- 

მოადგენს მმართველთა საბჭოს მხრივ ფულის მიწოდების კონტროლის 

ორ ძირითად საშუალებას. აქედან გამომდინარე, 15-4 ნახაზზე პუნქტი- 
რული ისრების დახმარებით ჩვენ აღვნიშნეთ ის, რომ შემნახველი და- 

წესებულებები იმყოფებიან მმართველთა საბჭოსა და ცენტრალური ბან- 
კების ნაწალობრივი კონტროლის ქვეშ იმ ზომით, რა ზომითაც გადაწ- 

ყვეტილებანი ფულადი პოლიტიკის საკითხებზე კომერციულ ბანკებთან 

ერთად შემნახველ დაწესებულებებსაც ეხება. 
კომერციული ბანკები და შემნახველი დაწესებულებები ორ ძირითად 

ფუნქციას ასრულებენ. ჯერ ერთი, ისინი ინახავენ საწარმოებისა და 

საოჯახო მეურნჩეობების ანაბრებს. მეორე, ისინი ადამიანებს სთავახობენ 

სესხებს და ამით ადიდებენ ფულის მიწოდებას ეკონომიკაში. ამ ფუნ- 

ქციების დაწვრილებით ანალიხს ეძღვნება მე-16 თავი. 
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გეღერალური სარეხერგვო 

სისტემის ფუნქციები და 

ვულის მიწოდება 

ფედერალური სარეზერვო სისტემა ასრულებს მრავალ სხვადასხვა 

ფუნქციას. 
ჯერ ერთი, ფედერალური სარეზერვო სისტემა ინახავს ბანკებისა და 

შემნახველი დაწესებულებების ანაბრებს, რომლებსაც სარეზერვო ეწო- 

დებათ. მე-17 თავში ჩვეჩ შევიტყობთ, რომ ამ ანაბრებს სტრატეგიული 

მნიშვნელობა აქვთ ფულის მიწოდების სამართავად. 

მეორე, ფედერალური სარეზერვო სისტემა უზრუნეელყოფს ჩეკების 

ინკასაციის მექანიხმს. თუ სარა, სალემის ბანკში ჩეკს გამოწერს სემას 

სახელ“სე, რომელიც მის დეპონირებას ახდეიჩს სან დიეგოს ბანკში, მაშინ 

როგორ მიიღებს ფულს სან დიეგოს ბანკი სალემის ბანკის ჩეკის მიხედ- 

ვით? პასუხი: ფედერალური სარეხერვო სისტემა ამ პრობლემას წყვეტს 

ორი-სამი დღის განმავლობაში ორივე ბანკის ხსენებული რეზხერვების 

რეგულირების გზით. 0ICMC#. -მ ეს მომსახურება შესთავაზა ყველა 
დეპო სიტურ დაწესებულებას: ადრე ამით სარგებლობა შეეძლოთ მხო- 

ლოდ «ფედერალური სარეზერვო სისტემის ოფიციალ“ურ წევრებს. 

მესამე, ფედერალური სარეხერვო სისტემა გამოდის ფედერალური 

მთავრობის ფისკალური აგენტის როლში. სახელმწივო იღებს უდიდეს 

თანხებს გადასახადით დაბეგვრიდან, მაგრამ ასეთივე ასტრონომიული 

რაოდენობის ფულს ხარჯავს ობლიგაციების ყიდვაზე. ყველა ამ ოპერა- 

ციის ჩასატარებლად სახელმწიფო იყენებს ფედერალური სარეზერვო 

სისტემის სახსრებს. 

მეოთხე, ფედერალური სარეზერვო სისტემა ახორციელებს ზედამ- 

ხედველობას მასში შემავალი ბანკების საქმიანობაზე. პერიოდული შე- 

მოწმებები წარმოებს ბანკი-წევრების მომგებიანობის განსაზღვრისათვის 

ბანკების მიერ მათთვის დადგენილი უამრავი წესების შესრულებაში 

1. ფედერალური სარეზერვო სისტემის ბანკების ფუნქციების უფრო დეტალური 
გაცნობისათვის იხ: 8080ძ 0! C0V0ჯი005 ი! (ჩC ჩიძი(8| 105Cლ(VC 5V5(Cთ. “იიC LCძლ+მ! 

MC5C(VC 5V5(Cი: ნს“ი0505 ვიძ LსიCII0ი§. 7 (ხ ლძ. 1984. Cივ01C(5. 1. 2, 7. 
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დასარწმუნებლად, საეჭვო ოპერაციების ან თალლითობის გამოსავლე- 
ნად. 

მეხუთე, და ეს ყველაზე მთავარია,ფედერალური სარეზერვო სისტემა 

საბოლოო ანგარიშით პასუხს აგებს ფულის მიწოდების კონტროლზე. 

ფედერალური სარეზერვო სისტემის ხელმძღვანელობის ძირითადი ამ“ი- 

ცანა, მთლიანად ეკონომიკის მოთხოვნების შესაბამისად ფულის მიმოქ- 

ცევის რეგულირებაში მდგომარეობს. ეს ამოცანა ითვალისწინებს ფუ- 

ლის არსებული რაოდენობის, წარმოებისა და დასაქმების მაღალ და 

მხარდ, აგრეთვე ფასების შედარებით სტაბილურ დონესთან შესაბამი- 

სობაში მოყვანას. თუ ყველა დანარჩენი ფუნქცია მეტ-ნაკლებად რუტი- 

ნულ ან სამსახურებრივ ხასიათს ატარებს,ფულის მიწოდების სწორი 
მართვა მოითხოვს საერთო და კერძო პოლიტიკურ არაშაბლონურ გა- 

დაწყვეტილებათა მიღებას. მე-17 თავში განხილულია ფედერალური 

სარეზერვო სისტემის საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა და მისი ეფექტი- 

ანობა. მაგრამ სანამ ამ საკითხზე გადავალთ, ჩვენ უნდა ვიცოდეთ, 

ბანკები როგორ ქმნიან ფულს(თავი 16). 

რედიუმე 
ზ 

1. ყველაფერი ის, რაც: ა)მიმოქცევის საშუალების, ბ) ღირე- 

ბულების საზომის, გ) დაზოგვის საშუალების ფუნქციას ასრუ- 

ლებს, არის ფული. 

2. ფედერალური სარეზერვო სისტემა ცნობს ფულის მიწო- 

დების სამ „ოფიციალურ“ განმარტებას. MI! “შედგება ნაღდი 

ფულისა და საჩეკო ანაბრებისაგან; M2 უდრის MI-ს პლუს 

არასაჩეკო შემნახველი ანაბრები და მცირე ოდენობის (100 

ათას დოლარზე ნაკლები) ვადიანი ანაბრები; M3 უდრისM2-ს 
ო 

1. ზედამხედველობის ამოცანას ახორციელებს არა მხოლოდ ფედერალური სარე- 

ზერვო სისტემა. ცალკეული შტატები აკონტროლებს ყველა ბანკს, რომელსაც მიღებუ- 
ლი აქვს ჩარტერი. ფულის მიმოქცევის კონტროლიორი ინსპექციას უწევს ყველა ეროვ- 

ნულ ბანკს. დაბოლოს, დეპოზიტების დაზღვევის (”0IC) ფუდერალუერ კორპორაციას 
აქვს ყველა ბანკის შემოწმების უფლებამოსილება, რომელთა ანაბრებსაც ის აზღვევს. 

მაშასადამე. დეპოზიტების დაზღვევის ფედერალურ კორპორაციაში შემავალი ეროვ- 
ნული ბანკი - ფედერალური სარეზერვო სისტემის წევრი სამი მაკონტროლებელი ორგა- 
ნოს - ფედერალური სარეზერვო სისტემის, ფულადი დანაზოგების კონტროლიორისა და 

დეპოზიტის დაზღვევის ფედერალური კორპორაციის ზედამხედგელობის ქვე იმყოფება, 
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პლუს მსხვილი(100 ათას დოლარზე მეტი) ვადიანი ანაბრები. 

ანალიზში ჩვენ დავეყრდნობით M!) -ს, რადგანაც მისი კომპო- 

ნენტები უფრო ლიკვიდურია, ე.ი. შესაძლებელია მათი გადაუდე- 

ბელი დახარჯვა. ც 

3. ფულს, რომელიც არსებითად სახელმწიფოსა და დეპოზი- 
ტური დაწესებულებების(კომერციული ბანკებისა და შემნახვე- 

ლი დაწესებულებების) ვალის ვალდებულებას წარმოადგენს, 

ღირებულება გააჩნია იმის გამო, რომ ბაზარზე ფულით ხდება 

საქონელისა და მომსასურების შეძენა. ფულის მსყიდველობითი 

უნარის შენარჩუნება მნიშვნელოვანწილად დამოკიდებულია ფუ- 

ლის მიწოდების სახელმწიფო რეგულირების ეფექტიანობაზე. 

4. ფულზე საერთო მოთხოვნა შედგება გარიგებებისათვის 

საჭირო ფულზე მოთხოვნის და ფულზე აქტივების მხრივ მოთ- 

ხოგნისაგან. გარიგებებისათვის საჭირო ფულზე მოთხოვნა იც- 

ვლება ნომინალური ეეპ-ის პროპორციულად, ფულზე მოთხოვნა 

აქტივების მხრივ იცვლება სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორ- 

ციულად. ფულის ბაზარი აერთიანებს ფულის მოთხოვნასა და 

მიწოდებას სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთის განსაზ- 

ღვრისათვის. - 

5. ფულის ბაზრის უწონასწორობა აღმოიფხვრება ობლიგაცი- 

ებზე ფასების ცვლილების შედეგად. ობლიგაციებზე ფასების 

შეცვლით, სარგებლის განაკვეთი უკუმიმართულებით შეიცვლე- 

ბა. სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთის პირობებში ფასები 

ობლიგაციებზე მუდმივია, ხოლო ფულზე მოთხოვნა და მიწოდე- 

ბა თანაბარია. 
6. ამერიკული საბანკო სისტემა შედგება: ა) ფედერალური 

სარეზერვო სისტემის მმარველთა საბჭოს, ბ) 12 ფედერალური 

სარეზერვო ბანკისა და გ) 13753 კომერციული ბანკისაგან. 
მმართველთა საბჭო წარმოადგენს სახელმწიფო პოლიტიკის ძი- 

რითად ორგანოს მთელი საბანკო სისტემის მიმართ. საბჭოს 
დირექტივები ხორციელდება 12 ფედერალური სარეზერვო ბან- 

კის მიერ, რომლებიც ერთდროულად წარმოადგენენ: ა) ცენტრა- 

ლურ ბანკებს, ბ) კვაზისაზოგადოებრივ ბანკებს, გ) ბანკთა ბან- 
კებს. 1980 წ.დეპოზიტური დაწესებულებებისა და მონეტარული 
კონტროლის დერეგულირების კანონის მიღების დროიდან შემ- 

ნახველი დაწესებულებები ასევე ემორჩილებიან შმართველთა 

საბჭოს იმ დადგენილებებს, რომელთა მიზანია ფულის მიწოდე- 
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ბის შეცვლა. ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულებების ამო- 

ცანებში შედის ფულადი ანაბრების მიღება და სესხის გაცემა. 

7. ფედერალური სარეზერვო სისტემის მთავარ ფუნქციებს 

"წარმოადგენს; ა)ცკომერციული ბანკებისა და სხვა დეპოზიტური 

დაწესებულებების ანაბრებისა ან რეზერვების შენახვა, ბ) მომ- 

სახურების შეთავაზება ჩეკების სწრაფი ინკასაციისათვის, გ) 

ფედერალური მთავრობის ფისკალური აგენტის როლის შესრე- 

ლება, დ) ზედამხედველობა ბანკი-წევრების საქმიანობაზე, ე) 

ფულის მიწოდების რეგულირება. მთლიანად ეკონომიკის ინტე- 

რესებისათვის. : 

ტერმინები ლდა ცნებები 

მიმოქცევის საშუალება 
ღირებულების საზომი 

დაზოგვის საშუალება 

ML, M2, M3 
სიმბოლური ფული 

ნამდვილი ღირებულება 

ფედერალური სარეზერვო ბანკის ბანკნოტა 
საჩეკო ანაბრები 

შემნახველი დაწესებულებები 
გამსესხებელ-შემნახველი ასოციაციები 

ურთიერთშემნახველი ბანკები 

საკრედიტო კავშირები 

შემნახველი ანაბრების საბრუნავი ანგარიშები 

„შეირ დრაფტის“ ანგარიშები 

ტრანსფერტული მომსახურების ავტომატური ანგარიშები 

კანონი დეპოზიტური დაწესებულებების და მონეტარულ 

კონტროლის დერეგულირების შესახებ(ი10MC#4) 

„თითქმის ფული“ 

უჩეკო შემნახველი ანგარიშები 
ვადიანი ანაბრები 

1. Cიილნ მიღიმი 5სი0V. “ხი I1ი(ი1 ლიის Vითითი'5ა CV)1ძ6 10 500131150 80ძ 
C2იLხ81150. გვე. 9 
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კანონიერი საგადასახდელო საშუალება 

დეკრეტული ფული 
გარიგებისათვის საჭირო ფულზე მოთხოვნა, მოთხოვნა 

ფულზე აქტივების მხრივ და მასზე საერთო მოთხოვნა 

ფულის ბაზარი 

მმარველთა საბჭო 
ლია ბაზრის ფედერალური კომიტეტი 

ფედერალური საკონსულტაციო კომიტეტი 

ფედერალური სარეზერვო ბანკები 

კომერციული ბანკები 

შტატების ბანკები 

ეროვნული ბანკები. 

კითხვები და სასწავლო დავალებები 

1.აღლჯერეთ თუ როგორ შეუძლია ძლიერ ინფლაციას ძირი გამოუთხაროს ფულის მიერ 

სამი ძირითადი ფუნქციის შესრულებას. 
2. რაში მდგომარეობს საქონლური ფულის ნაკლოეანებები? რაში მდგომარეობს ა)ქა- 

ღალდის ფულის და ბ)საკრედიტო ფელის ეპირატესობა საქონლურ ფულთან შედარებით? 
3. „ფული - ეს მხილოდ ცოტა ქაღალდი ან ლითონია, რომელიც მის მფლობელს კანო- 

ნიერ უფლებას აძლევს ჭრავალ სხვადასხვა საქონელზე. ჩვენ არ შეგვიძლია ფულის ჭამა ან 
დალევა, ჩაცმა. მაგრამ ფულით შეგვიძლია საქონლის შეძენა“.1 როგორ და რატომ ხდება ეს 

ას? 4. მოგვეცით შემდეგი მტკიცების სრული შეფასება და ახსნა: 
ა) „ფულის გამოგონება - კაცობრიობის ერთ-ერთი უდიდესი მონაპოვარი#, რადგანაც მის 

გარეშე ვაჭრობის გაფართოებით გამოწვეული კეთილდღეობის ზრდა შეუძლებელი იქნებო- 

ბ) „ფული -ეს არის ის, რასაც საზოგადოება გამოაცხადებს ფულად“ 
გ) „ფასების სრდა იმის გამო კი არ ხდება. როქ ყველაფერი ძვირდება არამედ იმის გამო, 

რომ დოლარი უფრო იაფდება“. 

დ) „ქაღალდის ფულის არსებობა რთულ საკითხებს აყენებს, არა მარტო მისი ეკონომი- 
ურობის, მოხერხებულობის ან სწრაფი მიმოქცევის, არამედ ქაღალდის ფულის რაოდენობის 

შესახებაც, რომლის გამოშვებაც გონივრული იქნებოდა, და იმ მძლავრი შერცყევების შესაძ- 
ლებლობის შესახებაც, თუ ეს რაოდენობა გადააჭარბებდა დასაშვებ სასღვრებს“.1 

ე) „მსოფლიოს ყველაზე თანამედროვე სამრეწველო ეკონომიკურ სისტემებში სახელმწი- 
ფოსა და კომერციული ბანკების ეალის ვალდებულებები ფულის როლს ასრულებენ“. 

5. რა ელემენტებისგან შედგება M1 ფულის მიწოდება ? 
M1 ფულისმიწოდების რომელი კომპონენტია მნიშვნელოვანი? რატომ აჭარბებს ლითონის ფუ- 
ლის ნომინალური ლირებულღკუება მის ნამდვილ ღირებულებას? გვიჩვენეთ სხეაობა M2 და M3 

1. L.VV. წის5იილ. Xლოილ6:01%5 0” LC000200105ვ. 4 (ხ 6ძ. MიV VიIV: სი 
Mიიითი!I8ი Cითი8ო+V, 1946. გვ. 247-248



ფორის. რა არას „თითქმის ფული"? როგორია მისი მნიშვნელობა? როგორი არგუმენტების 
მოყეანა შეგიძლიათ შემნახველი ანაბრების ჩასართველად ფულის განმარტებაში? 

6. რა არის ფულის მიწოდების საფუძველი წეერთებულ შტატებში? რი“ი განისაზღგრება 
ფულას ლირებულება? რატომაა მნიშვნელლოვანი ფულის მიწოდების შეცვლის შესაძლებლო- 
ბების არსებობა? რას ჩიშნავს:„სრულფასოვანი ფული“? ბ) „52 ცენტიან) დოლარი“? 

7. რომელი ძირითადი ფაქტორი განIასღვრავს ა) ფულსე მოთხოვჩას გარიგებისაი ვის და 

ბ) ფულზე მოთხოვნას აქტივების მხრივ? აგვიხსენით. როგორ შეიძლება გრაფიკულად “შევუ- 
თავსოთ ერთმანეთს მოთხოენის ეს ორი სახე ფულსე საერთო მოთხოვნის განსასასღერავად? 
როგორ განისასღვრება სარგებლის წონასწორობითი გაჩაკვეთი ფულის ბაზარზე? როგორ შე- 
ულია იმოქმედოს ა)საკრედიტო ბარათების გამოყენების გაფართოებამ. ბ) მუშებზე ხელფა- 

სის მორიგ გაცეშებს შორის შუალედების შემცირებამ და გ)სომინალური ეეპ-ის გასრდამ გა- 
რიგებებისათვის საჭირო ფულის მოთსოვნაზე და სარგებლის წონასწორობით განაკვეთებზე? 

8. წარმოადგინეთ. რომ ობლიგაციის ნომინალური ლარებულება 10 ათასს დოლარია და მას 
მოაქვს 800 დოლარის სარგებელი ყოველწლიურად, გამოიანგარიშეთ და ცხრილში ჩაწერეთ 
ან სარგებლის განაკვერი, რომლის მიღებაც შეუძლია ობლიგაციის პატრონს აღიიშსული ფა- 

სების მიხედვით. ან ობლიგაციის ფასი სარგებლის მითითებული განაკვეთის პირობებს. ჩამო- 

აყალიბეი დასკვნა, რომლის საშუალებასაც იძლევა შევსებული ცხრილი. 

  

  

ობლიგაციის ფასი(ათასი დოლ.) სარგებლის განაკვეთი(%.) 

8 - 

- 8,9 
10 
11 - 

6,2 

9. დავუშვათ. რომ ფულის ბაზარი თავიდან იმყოფებოდა წონასწორობის მდგომარეობაში, 
ხოლი შემდეგ გაისარდა ფულის მიწოდება. ახსენით, როგორ დადგინდება სარგებლის ახალი 
წონასწორობათი განაკვეთი. გასსრდება თუ შემცირდება ფასები ობლიგაციებზე სარგებლის 

ახალი წონასწორობითი განაკვეთის პირობებში? როგორი იქჩება. თქვერის არიი, სარგებლის 
განაკვეთის ცელილების ზემოქმედება წარმოების. დასაქმებისა და ფასების დონესე? უპასუ- 
ხეი იმავე კითსხვებს ფულის მიწოდების შემცირების შემთხვევისას. 

10. როგორია მმართველთა საბჭოს მთავარი მოვალეობანი? განიხილეთ ფედერალური 

სარეზერვო ბანკების ძირითადი დამასასიათებელი ნიწნები. რა მნაშვიელობა აქვს იმას, როე 

ფედერალური სარეზერვო ბანკები არიან კვასისაზოგადოებრივები? თელით თუ არა თქვენ. 

რომ ფედერალური სარეზერვო სისტემა უნდა იყოს დამოუკიდებელი დაწესებულება? 
L1. რაში მდგოქარეობს კომერციული ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულებების ორი 

ძირითადი ფუნქცია? დაასახელეთ და მოკლედ გაარჩიეთ ფედერალური სარეზერვო სისტემის „ 

მთავარი ფუნქციები. 
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ბოლო შტრიხი 

ანგოლაფი ნამდვილი 
ფული -· ლუდია! 

ლუდი ანგოლის ეკონომიკაში ფულია. იგი ასრულებს მიმოქცევის 

საშუალების, ღირებულების სახომისა და დაზოგვის საშუალების ფუნ- 
ქთოიას. 

დაივიწყეთ ოქროს სტანდარტის შესახებ და კეთილი იყოს 

თქვენი მობრძანება ანგოლაში, სადაც ყველას აქვს რაიმე და- 

მატებითი შემოსავალი და ფულის სტაბილურობა მიილწევა 

კათხა ლუდის ზეგავლენით. 

„აქ ლუდი-ეროვნული ვალუტაა“, თქვა პორტუგალიელმა მას- 

წავლებელმა, რომელიც ლუანდაში მუშაობდა. 

რამდენადაც ეკონომისტები მთელი მონდომებით ეძებენ მორ- 

ყეული მსოფლიო ფულადი სისტემისათვის უფრო მყარ სავუძ- 

გელს, შესაძლოა მათ ხელს არ შეუშლის მტკიცე ანალოგიური 

მოდელისათვის თვალყურის მიდევნება, სადაც შავ ბაზარზე 24 

ქილიანი შეფუფული ყუთი იმპორტული ევროპული ლუდი ურყე- 
ვად დგას 28000 ანგოლური კუანზის დონეზე. 

ოფიციალური გასაცვლელი კურსის მიხედვით ეს შეადგენს 

931 დოლარს სახელმწიფო მოსამსასურის საშუალო თვიური 

ხელფასის ექვივალენტს, რაც იმას ნიშნავს, რომ ლუდი და- 

1. 0გსI2იძ ILი§5§. სისლი!გი სლიიიI” IXICI (0 80ლ0>//!ხი CIიხლ ვიძ M2გII. 
Iი0X00L(0. სიიიხნისძიL| 12. 1987 
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უშვებელი ფუფუნებაა ბევრისათვის, გარდა ყველაზე მდიდარი 
ანგოლელებისა. 

მაგრამ, სინამდვილეში, ანგოლაში არავის შეუძლია მხოლოდ 

ხელფასით ცხოვრება. გარდა ამისა, ოფიციალურ გასაცვლელ 
კურსს ნაკლები წონა აქვს ანგოლაში. რასაც იქ წონა გააჩნია 
- იმპორტული ლუდია. 

„ყველაფერი, ასე თუ ისე ეთანაზომება მას“, თქვა არგენტი- 
ნელმა ტექნიკურმა სპეციალისტმა, რომელსაც ანგოლის მთავ- 
რობა ქირაობს. „გასულ წელთან შედარებით ლუდი თითქმის 
იგივე ლირს“. 

იმპორტული ლუდი ეკონომიკაში სხვადასხვა გზებით ხვდება.. 

მაგალითად, ყველა ეგროპულ და ამერიკულ ნავთობის მონოპო- 

ლიას, რომელიც ანგოლაში მუშაობს, მაღაზიები აქვს, სადაც 

მათ მოსამსახურეებს მტკიცე ვალუტაზე შეუძლიათ იმპორტული 

საქონლის, მათ შორის ლუდის შეძენაც და თვით ანგოლის 

მთავრობას ცალობრივი ვაჭრობის უზარმაზარი უბაჟო ცენტრი 

გააჩნია დიპლომატებისა და სხვა ადამიანებისათვის რომელთაც 

უცხოური ვალუტა გააჩნიათ. 

ლუანდის ზღვისგან მოშორებულ ნაწილში გადაშლილია 

ცნობილი მაღაზია ჯამბოუ, რომელიც სავსეა იმპორტული სა- 

სურსათო და სამომხმარებლო საქონლით, შოტლანდიური ვის- 

კის 10 სხვადასხვა მარკის და იმპორტული ლუდის 7 სხვადას- 

ხვა სახის ჩათვლით. 

სწორედ ლუდი იტაცებს აქ ყურადღებს გერმანული, და- 
ნიური, ბელგიური მსუბუქი ლუდი გეგონება არასდროს გათავ- 

დება. 

ოფიციალური კურსით ერთი შეფუთვა (24 ქილა) ლუდი აქ 

395 კუანზა ანუ 13 დოლარი ღირს. ჯამბოუს 15 სალონში 
რიგები სავსეა ხალხით, რომლებსაც 7 ან 8 შეფუთვა ლუდით 
პირთამდე დატვირთული ურიკები მიაქვთ. 

მაღაზიის კარებს იქით ლუდი სწრავად გაიყიდება “შავ ბა- 
ზარზე -მას „კანდონგუა“ ეწოდება -28 000 კუანზად თითოეუ- 
ლი შეფუთვა. მას, შემდგომ შლიან და ცვლიან, ან ისევ გადა- 
ყიდიან 1500 კუანზად თითოეულს. 

როგორც წესი, ლუანდაში მცხოვრები უცხოელი შინა მოსამ- 

სახურეს ლუდით ისტუმრებს(უხდის) ორი “- ,უთვა ლუდით 

ანგოლურ ოჯასს შეუძლია ერთი თვე იცხო )უოს, მართალია 
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ეკონომიურად. ლუდის გაცვლა ან გაყიდვა ყოველთვის შეიძლე- 

ბა. 

ასეთი საოცარი ფულადი სისტემა ჩამოყალიბდა უწინარეს 

ყოვლისა ცენტრიდან მართვადი ოფიციალური ეკონომიკის კრი- 

ზისის შედეგად. 

კრიზისი სავსებით ცხადი ხდება, ლუანდის ნებისმიერ სა- 

ხელმწიფო მაღაზიაში ვიზიტის შემდეგ - სადაც რიგითი ანგო- 

ლელები, თეორიულად, თვის განმავლობაში სამყოფ სურსათს 

იძენენ. 

სინამდვილეში 10 ძირითადი ნორმირებული საქონლიდან, 

რომლითაც მხოლოდ ერთი ცენტრალური მაღაზია ვაჭრობს 

უკანასკნელ თვეებში იყო მხოლოდ ორი-ლობიო და შაქარი. 

ეს დევიციტი გამოწვეული იყო ომით და ანგოლის ეკონომი- 

კის დაბალი ეფექტიანობით. მაგრამ, მაშინაც კი როცა ძირითადი 

საქონლები წარმოებულია, ისინი განწირულია მოსაპარავად და 
შავ ბაზარში დასაკარგავად, მანამ სანამ ცალობრივი ვაჭრობის 

ოფიციალურ საწარმოთა დახლებს მიაღწევენ. 
მიზეზი მარტივია. ოფიციალური ფასები ანგოლაში დაკავში- 

რებულია ოფიციალურ გასაცვლელ კურსთან და აბსოლუტურად 

ხელოვნურ სამყაროს ასახავენ, რომელიც ანგოლაში არ არსე- 

ბობს 70-იანი წლების დასაწყისიდან. 
მეორე მხრივ, შავი ბაზრის ფასები ეყრდნობიან “ლუდის 

ფასს. ეს ნიშნავს, რომ ისინი 60-70 ჯერ მაღალია ოფიციალურ 

ფასზე. ისინი ასახავენ სამყაროს, სადაც უმეტესობა ანგოლის 

ქალაქელები ცხოვრობენ, ან უკიდურეს შემთხვევაში ვისაც ფუ- 
ლი ან ლუდი აქვს. 

როკი სანტეროზე - ლუანდის ერთ-ერთი ყველაზე დიდ შავ 

ბაზარზე - შეუძლიათ 10000 კუანზის ან თითქმის ექვსი ქილა 
ლუდის გადახდა ერთ ლიტრ მცენარეულ ზეთში, მკაფიოდ და- 

ბეჭდილი ინფორმაციით, რომ „შემოთავაზებულია აშშ ხალხთა 

მიერ“, რომელიც არც კი იფიქრებდა, რომ იგი მოგების მიზნით 

გაიყიდებოდა. 

პროდუქტები, რომლებიც საერთაშორისო დახმარების წესით 

შემოდის, ხშირ შემთხვევაში ასეთნაირად ხვდება გაყიდვაში. 

ასეთმა მჩქეფარე ეკონომიკურმა საქმიანობამ, რომელსაც უწ- 

ყინრად იტანს სახელმწიფო, შეიძლება აგვიხსნას თუ რატომაა 

სახელმწიფოებრივი ჯამბოუს საწყობები მუდამ გატენილი. 
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„ისინი ეძებენ რძეს - თქვა არგენტინელმა .ტექნიკურმა სპე- 
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თავი მეთექვსმეტე 

რობგბორ ქმნიან ბანკები ფულს 

წინა თავიდან ჩვენ გავიგეთ, რომ საჩეკო ანაბრები წარმო- 

ადგენს ფულის მიწოდების ძირითად ნაწილს MI-ის ვიწრო 
გაგებით. საჩეკო ანაბრები (კომერციული ბანკების უვადო 
ანაბრები პლუს შემნახველი ანაბრების საბრუნავი ანგარიშები 

და შემნახველ დაწესებულებათა “შეირ დრაფტ“ ანგარიშები) 

ამერიკის ეკონომიკაში “უმეტეს გარიგებათა დასადებად გა- 

მოიყენება-ა რამდენადაც ყველა საჩეკო ანაბრის დიდი ნა- 
წილი კომერციული ბანკების ანაბრებია, ამ თავში ჩვენ ყურად- 

ლებას გავამახვილებთ იმის ახსნაზე, თუ როგორ შეუძლიათ 

კომერციულ ბანკებს დეპოზიტური ფულის შექმნა. ჩვენ შევეც- 

დებით ავხსნათ და “შევადაროთ ფულის შექმნის შესაძლებ- 

ლობები, რომლებიც გააჩნიათ (1) სხვადასხვა ბანკთა სის- 

ტემაში შემავალ ცალკეულ კომერციულ ბანკებს, და (2) 
მთლიანად კომერციულ ბანკთა სისტემას- 

განხილვის მსვლელობაში თქვენ უნდა გახსოვდეთ, რომ 

შემნახველი დაწესებულებები ასევე ხსნიან მიმდინარე ანგა- 

რიშებს და ამიტომ ტერმინი “დეპოზიტური დაწესებულება“, 

ტერმინ “კომერციული ბანკის“ სრული ექვივალენტია. ზუს- 

ტად ასევე, ტერმინი “საჩეკო ანაბარი“, შეიძლება შეიცვა- 

ლოს ტერმინით “უვადო ანაბარი“. 

კომერციული ბანკის საბალანსო ანგარიში 

ამ თავს ჩვენ მივუძღვნით კომერციული ბანკის საბალანსო ანგა- 
რიშის შესწავლას. საბაზრო გარიგებათა შედეგად მისი ძირითადი ელე- 
მენტებისა და მათი ცვლილებების ხასიათის გაგება ფასდაუდებელ 
ანალიტიკურ ინსტრუმენტს მოგვცემს ფულადი და საბანკო სისტემის 
მუშაობის გასაცნობად. 
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რას ნიშნავს საბალანსო ანგარიში? ეს აქტივებისა და ფირ- 
მისადმი - მოცემულ შემთხვევაში კომერციული ბანკისადმი - მოთ- 
ხოვნს "უბრალო ჩამონათვალია, რაც მის ფინანსურ მდგომარეობას 

ასასაპვს დროის რაღაცგ კონკრეტულ მონაკვეთში. საბალანსო ანგა- 

რიშს ერთი მოკრძალებული ღირსება გააჩნია: განმარტების 

თანახმად იგი წონასწორობაში უნდა მოდიოდეს. რატომ? იმიტომ , რომ 

აქტივი, რომელსაც ფლობს, როგორც ცხობილია, ყველა და თითო- 

ეული, ეკონომიკურ ფასეულობას წარმოადგენს და მასხე წაყენებული 

იქნებ მოთხოვნა “შეგიძლიათ თუ არა ოქვენ წარმოიდგინოთ აქ- 
ტივიი„ რომელსაც ფულადი ღირებულება გააჩნია, - არავის უნდოდეს? 

საბალანსო ანგარიში გამოთანაბრდება იმდენად, რამდენადაც აქტივე- 

ბი მათხე წაყენებული მოთხოვნების ტოლია საბალანსო ან- 

გარიშში შეტანილი მოთხოვნები ორ ჯგუფად იყოფა: ფირ- 

მათა მესაკუთრეების მიერ მისი აქტივებისადმი წაყენებული მოთ- 

ხოვნები, რასაც საკუთარი კაპიტალი ეწოდება, და არამესა- 

კუთრეთა მოთხოვნები, რომლებსაც ვალდებულებები ეწოდება. ამრი- 

გად “შეიძლება ითქვას, რომ საბალანსო ანგარიში წონასწორობაში 

იმყოფება, ე.ი. 

აქტივები = ვალდებულებებს + საკუთარი კაპიტალი 

საბალანსო ანგარიშის დახმარებით კომერციული ბანკების მიერ 

ფულის შექმნის უნარის შესწავლა ძალზე მნიშვნელოვანია თორი 
თვალსაზრისით. ერთი მხრივ, ბანის საბალანსო ანგარიშს ჩვენ 

ათვლის წერტილს გვაძლევს, რომლიდან დაწყებითაც ჩვენ #შეგვიძ- 

ლია შემოვიღოთ ახალი ტერმინები მეტნაკლებად სისტემატური თან- 

მიმდევრობით. მეორე მხრივ, საბალლანო ანგარიშების გამოყეჩე- 

ბა საშუალებას გვაძლეჭს რაოდენობრივად გამოვსახოთ ზოგიერ- 

თი “უმნიშვნელოვანესი ცნება და დამოკიდებულება რომლებიც 

სირთულეებს იწვევენ მათი მხოლოდ ვერბალურად განხილვის 

“შემთხვევაში. 
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ისტორიული პროლოგი: 
ოსტატის ოქროს საქმეები 

ჩვენ მივადექით საბალანსო ანგარიშების გამოყენებს ნაწილობ- 

რივი რეზერვების საბანკო სისტემის მოქმედების ახსნისათგის. 

ამ სისტემის დამახასიათებელი ნიშნები და ფუნქციები “შეიძლება 

გამოვიც6ნოთ და სრულად გავიგოთ, თუ მოკლე ხნით ”“შევჩერდე- 

ბით და ეკონომიკურ ისტორიას მივმართავთ. სულ მალე, მას შემდეგ, 

რაც ანტიკურ ეპოქამი გარიგებებში ოქროს გამოყენება დაიწყეს, 
ცხადი გახდა, რომ, როგორც მყიდველისათვის, ისე ვაჭრებისათვის მო- 

ხერხებული და უსაფრთხო როდი იყო ოქროს გადატანა, აწონვა და 

სიწმინდის გასინჯვა ყოველი გარიგებს დროს. ამიტომ პრაქტიკაში 
შემოვიდა ოქროს გადაცემა შესანახად ამ საქმის ოსტატებისათვის, 
რომლებსაც სარდაფები და სპეციალური სანახები გააჩნდათ და 

მხად იყვნენ გარკვეული საზღაურით “შეეთავაზებინათ მათთვის. 

მიიღებდა რა ოქროს ანაბარს , ოქროს საქმეთა ოსტატი მეანაბრეს 

ქვითარს აძლევდა. მალე საქონელთა გაცვლა დაიწყეს ამ ქვითრებზე 
და ქვითრები ქაღალდის ფულის ადრეულ ფორმად იქცა. 

ამასთან, ოქროს საქმის ოსტატები, რომლებიც ბანკირთა პროტო- 

ტიპები გახდნენ, სარეხერვო სისტემის 100%-ს იყენებდნენ, ანუ დანა- 

'აოგის სახით არსებული მათი ქაღალდის ფული (ქვითრები) , მთლი- 
ანად ოქროთი იყო უზრუნველყოფილი. ხედავდნენ რა ადამიანთა 

მზადყოფნას ქაღალდის ფულის ნაცვლად ქვითრების მიღებაში, ოქ- 

როს საქმის ოსტატებმა იწყეს იმის შეგნება, რომ მათ მიერ შე- 

ნახულ ოქროზე მოთხოვნა ნაკლებია და აქედან გამომდინარე ყოველ- 

კვირეულად ან ყოველთვიურად შენახული ოქროს რაოდენობა აჭარ- 

ბებს ამოღებულის ოდენობას. ერთ მშვენიერ მომენტში ოქროს საქმის 
გონიერ ოსტატს მოუვიდა იდეა, რომ ქაღალდის ფულის გამოშვება 

შეიძლება არსებულ ოქროს აჭარბებდეს ეს ჭარბი ქაღალდის ფუ-' 
ლი მან მიმოქცევაში გაუშვა, სესხს სარგებლით აძლევდა რა ვაჭრებს, 

მეწარმეებსსა და მომხმარებლებს, ასე ჩაისახა ნაწილობრივი _ რე- 

ზერვებსს საბანკო სისტემა. თუ მაგალითად, ჩვენი ოქროს საქმის 

გამჭრიახხ ოსტატი შესანახად არსებული ოქროს რაოდენობის ტოლ 
თანხას გასცემდა სესხად, მაშინ ქაღალდის ფულის საერთო ჯამი 
მიმოქცევაში ორჯერ მეტი იქნებოდა ოქროს ღირებულებაზე; და 
რეზხერვები "კი გამოშვებული ქაღალდის ფულის 50 % იქნებოდა. 
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ნაწილობრივი რეზერვების თანამედროვე ამერიკული საბანკო 

სისტემა ორი დამახასიათებელი. ნიშნით. გამოირჩევა, 

1. უულისა და რეზერვის შექმია. ასეს სისტემაში ბანკებს 
შეუძლიათ ფულის შექმნია, როდესა, ოქროს საქმის ოსტატი. სესხად 

გასცემდა ფ'ულს, რაც ოქროს რესერვების მილიანად არ იყო 

უხრუნველყოფილი, მიმდინარეობდა «ჯულის შექმნა. ბუნებრივია, იმ «ვუ- 

ლების რაოდეჩობა, რომლის შექენაც ოქროს საქმის ოსტატს “ეუძ- 

ლია, დამოკიდებულია რესერვის სიდიდეზე, რომელსად, იგი გონიყრუ- 

ლად ჩაივლიდა. რაც უფრო ჩაკლებია რესერვების თანხა, მით. 'უ'ვრო 

მეტი გულის “შექმნა შეუძლია ოქროს საქმის ოსტატს. ი'უმცა ოქრო 

უკვე აღარ გამოიყეჩება «ფულის მიწოდების (თავი 15) “მესაჩარუ- 

ჩებლად"“, მაგრამ საბაჩნკო დაკრეღიტება (ფულის რენახვა) დღეს იხღუ- 

დება რესერვებისს რაოდენობით, რომელსაც ბაჩკი აუცილებლად 

თვლის აჩ იურიდიულ ვალდებულებას კისიულობს იქონიოს იგი. 

2. საბანკო პანიკა და რეგულირება. ბანკები რომლებიც მოქ- 
მეღებენ ნაწილობრივი რესერვების სავ'უძველსე, სუსტი აღდგი- 

ლია საბანკო მანიკისათვის, ან “მოსხხოვნათა მი'სღყავებისაყის“. 

ოქროს საქმის ოსტატი. რომელმაც ოქტოს რესერვებხე ორჯერ მეტი 
ქაღალდის უფ'ული გამოუშვა, (ხადია, ვერ შესძლებს მთიელი. ეს «ფული 

თექროდ. აქ( ჯოს ხე საეჭვო შემთხვევაში იუ აღმოჩნდება, რომ ქალალ- 

ღის ფულის ყველა მ'ვლობელი ერთდროულად მოითხოვს თქ- 

როს ამ სამ უხარო გარემოებებში ევიო,ული და ამერიკული. ბან- 

კების დაღუპვის უთვალავი მაგალითი მართლა არსებობს. მეორე 

მხრივ, საბანკო პანიკა ძალსე საეჭვოა, თუ ბანკს გონივრული. სიღი- 

დის რესერვი გააჩნია და იგი დაკრედიტების ყვროთხილ პოლიტიკას. ატა- 

რებს. სიჩაემდვილეში, ბანკში მოთხოვნათა მოსღვავების თავიდან აცი- 

დება.საბანკო სისტემის მკაცრი კოჩტროდის მთავარი მი სენია. 

ცალკეული კომერციული ბანკი 

საბანკო სისტემაში 

ეხლა ჩვე– უხიღა გავიგოთ მრავალი ბანკის სისტემაში შე- 

მავალი ცასკეული ბანკის მიერ ფულის “შექმნის მშესაძლებლო- 

ბები რა მუხლებისაგან შედგება კომერციული ბანკის საბალანსო 

ანგარიში? რანაირად ქმნის და რანაირად ანადგურებს (ალკეული 
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კომერცი'ული ბანკი ფულს? რა ფაქტორები ზემოქმეღებენ ასეთი ბანკე- 

ბის მსხერ ფულის შექმნის 'უჩარხე? 

კომერციული ბანკის აბებულება 

ამ კითხვებზე პასუხის გასაცემად უჩდა ვიცოდეი კომერციული 

ბანკის საბალანსო ანგარიშის შემოსავლისა და გასავლის მუხლები და 

გავგიგოი «უე როგორ აისახება საბილანსო ანგარიშში ზოგიერთი საკ- 

მართ მაროივი გარიგებები. დავიყით ადგილობრივი კომერციული 

ბაჩკის ორგანისხები“, 

გარიგება 1. ბანკის აღმოცენება. დავიწყოთ თავიდან. ვთქვათ, 

ჩებრასკას შტატის ქალაქ 'უოხუს რამდენიმე გამჭრიახმა მოქალაქემ 

გადაწყვიტა, როე ქალაქს სჭირდება კომერციული ბანკი მხარდი 

მოსახლეობის საბანკო მომსახურებით უსრუნჩნველსაყოფად. დავუშვათ, 

აე გერგილიანმა ადამიაჩებმა შტატის ხელის'უფლებისაგან ან ფედერა- 

ლური მთავრობისაგან მიიღეს თანხმობა ბანკის გახსნახე. შემდგომ 

ისინი შეუდგნენ აქციის გაყიდვას, ვიქვათ 250 ათასი დოლ. თან- 

ხის, როგორი ქალაქის მოსახლეობაში, ისე მის ფარგლებს გარეთა. 

«ფინანსური ძალისხმევა Vარმატებითი დამიავდა. უოხუეს სავაჭრო და 

ფერმერული, ბანკი ამიერიდან არსებობს-უკიდურეს “შემთხვევაში, ქა- 

ღალდ'სე. როგორი დგება უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში? 

ახალი ბანკის მესვეურებმა გაყიდეს 250 ათასს დოლ. თანხის 

უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში IL 

  

ვალდებულებები და. საკუთარი 
კაპიტალი(ათასი დ'ილ.) 

ჩაღდი ელი 250 აქციები 250 

აქტივები (ათასი ღოლ.) 
  

        

ბანკის აქციები. აქციების ნაწილი მათ თვითონ შეისყიდეს მეორე 

ჩაწალი კი მიყიღეს სხვადასხვა პირს. ამის შედეგად ბანკს ეხლა 

გააჩნია 250 ათასი დოლ, ნაღდი 'ვული და 250 ათასს დოლ. თანხის 
გაყიდული აქციები, ბუნებრივია, ნაღდი (ფული ბანკის აქტივს წარმო- 

ადგენს, ბანკში არსებულ ნაღდ ფულს ხოგ “შემთხვევაში საკასო ნაღდ 

„ვულს, ანუ სალაროს ნაღდ ფულს უწოდებენ, ე.ი. აქციები ბანკის 
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საკუთარი კაპიტალია, თუმცა აქციათა, მფლობელთათვის ისინი აქტი- 
ვებს წარმოადგენენ. 

ბანკის საბალანსო ანგარიშს ასეთი სახე ექნება: 
გარიგება 2: საწარმოს ჩამოყალიბება. ახლახან შექმნილმა 

დირექტორთა საბჭომ ახალი ბანკი ახლა პროექტების სფეროდან ცოც- 
ხალი რეალობის სფეროში უნდა გადაიტანოს პირველი ნაბიჯი 
იქნება საკუთრების და მოწყობილობის “შეძენა.ა დავუშვათ დი- 

უოსუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 2: 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 

აქტივები (ათასი დოლ.) კაპიტალი(ათასი დოლ.) 
  

ნაღდი ფული " 10 _ 

საკუთრება " 240 აქციები 250         
რექტორები რომლებიც დარწმუნებული არიან თავიანი საწარმოს 

წარმატებაში, 220 ათას დოლარად იძენენ შენობას და 20 ათას 
დოლარად საკანცელარიო მოწყობილობას. ეს მარტივი გარიგება 

შეცვლის მხოლოდ ბანკის აქტივების სტრუქტურას. ახლა 
ბანკს ნაღდი ფული შეუმცირდა 240 ათასი დოლარით და გაუჩ- 
ნდა აქტივები ახალი საკუთრების სახით 240 ათასი დოლ. ვარსკვლა- 

ვით C') თუ აღვნიშნავთ ყოველ მუხლს, რომელსაც გარიგება ეხება, 
დავინახავთ რომ მეორე გარიგების ბოლოს საბალანსო ანგარიში 

შემდეგ სახეს მიიღებს: 

მიაქციეთ ყურადღება, რომ ბალანსი უწინდებურად წონასწორობაში 

იმყოფება, როგორც სინამდვილეში უნდა იყოს. 

გარიგება 3: ანაბრების მიღება. ჩვენ უკვე აღვნიშნეთ, რომ კო- 
მერციულ ბანკს ორი ძირითადი ფუნქცია გააჩნია: ფულადი ანაბრების 

მიღება და სესხების გაცემა. რახან ჩვენი ბანკი მოქმედებს მოდით 

დავუშვათ, რომ უოხუს საწარმოებმა და მაცხოვრებლებმა გადაწყვიტეს 

უოსუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 3: 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები (ათასი დოლ.) კაპიტალი(ათასი დოლ.) 
  

ნაღდი ფული ? 110 უვადო ანაბრები 100 

საკუთრება " 240 აქციები 250       
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100 ათასი დოლ. დააბანდონ სავაჭრო და ფერმერულ ბანკში. რა 
მოუვა ბანკის საბალანსო ანგარიშს? 

ბანკი მიიღებს ნაღდ ფულს, რომლებიც როგორც აღვნიშნეთ, 

ბანკის აქტივებია. დავუშვათ, ეს ფული მოთავსებულია ბანკში უვადო 

ანაბრების (საჩეკო ანგარიშების) ფორმით და არა ვადიანი ანაბრების 

ან შემნახველი ანგარიშების სახით. ეს, ხელახლა “შექმნილი “უვადო 
ანაბრები, მოთხოვნებია, რომლებსაც მეანაბრეები წარუდგენენ უო- 
ხუს ბანკის აქტივებს. ამრიგად, ფულის ბანკში დაბანდება, წარმოქ- 
მნის ვალდებულებათა ახალ მუხლს-უვადო ანაბრებს ეხლა ბანკის 

ანგარიშს შემდეგი სახე ექნება:(იხ.ანგარიში 3:). 

თქვენ ყურადღება უნდა მიაქციოთ, რომ მართალია ფულის საერთო 

მიწოდება უშუალოდ არ შეიცვალა, მაგრამ მესამე გარიგების შედეგად 

შეიცვალა ფულის მიწოდების სტრუქტურა ეკონომიკაში. საბანკო ფული, 

მიმოქცევაში “შემცირდა 100 ათასით. როგორც თქვენ გახსოვთ 
(თავი 15, “შენიშვნა-4), ბანკში არსებული ნაღდი ფული არ ითვლება 
ეკონომიკაში ფულის მიწოდების · ნაწილად. 

ცხადია, რომ ნაღდი ფულის ამოღება ამცირებს ბანკის ვალდე- 

ბულებებს უვადო ანაბრების მიხედვით და მისი ნაღდი ფულის მა- 

რაგს, ამოღებული თანხით. ამ შემთხვევაში ასევე შეიცვლება სტრუქ- 

ტურა და არა ფულის მიწოდების საერთო მოცულობა. 

გარიგება 4. სარეზერვო დაბანდებები ფედერალურ სარე- 
ზერვო ბანკში. ყველა კომერციულ ბანკსა და შემნახველ დაწე- 

სებულებას, რომლებიც მიმდინარე ანგარიშებს ხსნიან, კანონით და- 

წესებული რეზერვები ანუ უბრალოდ რეზერვები უნდა გააჩ- 

ნდეთ. უფრო ზუსტად, რომ ვთქვათ, რეზერვების დაწესებული ნორ- 
მა წევრი ბანკისთვის ანაბრებსს მიხედვით ვალდებულებათა განსაზ- 
ღვრული პროცენტის ტოლია, რომელიც “უნდა ჰქონდეს მას ანაბრის 
სახით თავისი შტატის ფედერალურ სარეზერვო ბანკში, ან საკასო 
ნაღდი ფულის სახით. მსჯელობის გასამარტივებლად, დავუშვათ, რომ 

ჩვენს ბანკს კანონით დადგენილი რეზერვები გააჩნია, თავისი შშტა- 
ტის ფედერალურ სარეზერვო ბანკში, ანაბრების სახით. მაგრამ თქვენ 
უნდა გახსოვდეთ, რომ სინამდვილეში საკასო ნაღდი ფულიც რე- 

ზერვებად ითვლება და ბანკები თავისი რეზერვების მნიშვნელოვან 
ნაწილს ამ ფორმით ინახავენ. 

ანაბრების მიხედვით ვალდებულებათა ,„განსახღვრული პროცენტი“, 
რომელიც რეზერვში უნდა ჰქონდეს კომერციულ ბანკს, ცნობილია სა- 
რეზერვო ნორმის (სარეზერვო შეფარდების) სახელწოდებით. რატომ? 
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იმიტომ რომ მოცემული ნორმა არის “შეფარდება, კომერციული 

ბანკის რეზერვების სიდიდესა და ანაბრების მიხედვით გაცემულ ვალ- 
დებულებებს შორის, ეს შეფარდება ასეთია: 

კომერციული ბანკის სავალდებულო 
რეზერვები 

კომერციული ბანკის ვალდებულებები 
უვადო ანაბრების მიხედვით 

შესაბამისად, თუ 1/10 ანუ 10% სარეხერვო ნორმის პირობებში 

ჩვენი ბანკი მოსახლეობის ანაბრებს იღებს 100 ათასი ·ბდოლ. თან- 

ხით, იგი ვალდებულია რეზერვში ჰქონდეს 10 ათასი დოლ. 1/5 ანუ 

20იე #2 ნორმის პირობებში საჭიროა 20 ათასი დოლ. რეხერვი. 1/2 

ანუ 50 %-ის დროს 50 ათასი და ა.შ. 
თავის დროზე მმართველთა საბჭოს უფლება პქონდა დაედგინა 

სხვადასხვა სარეზერვო ნორმა, კონგრესის მიერ იურიდიულად დაწესე- 
ბულ ფარგლებში. ეხლანდელ დროში სარეზერვო ნორმის ჩარჩოები 

განსაზღვრულია 0I0M0#'-ს მიერ, ისინი ნაჩვენებია 16-11 ნახაზზე. 
სახელდობრ, დაწესებულების მიერ უვადო და სხვა საჩეკო ანაბრების 
აღებისას, რომელიც 41, 5 მლნ. დოლ. ტოლია, საჭიროა 3 %6-იანი 
რეზერვის არსებობა იმ დაწესებულებათა რეზერვები, რომელთა 

ანაბრები 41, 5 მლნ. დოლ.აჭარბებს, დღეისათვის 12% შეადგენს, 
თუმცა მმართველთა საბჭოს შეუძლია შეცვალოს ეს ციფრი 8-დან 
14%-მდე. 3% უნდა გადაირიცხოს ასევე არასაჩეკო ნაღდ დანაზოგთა 

(საწარმოთა დანაზხოგები) და ვადიანი ანაბრებს რეზერვში. ეს ნორმა 
იცვლება 0-დან 9%-დე. გარდა ამისა, უნდა აღინიშნოს რომ კონგრე- 
სის შესაბამის კომისიებთან კონსულტაციებსს “შემდეგ თფედერა- 
ლურმა სარეზერვო სისტემამ შეიძლება 16-1 ცხრილში მითითებული 

სარეზერვო მოთხოვნები გაზარდოს 180 დღით. 
ანალიზის რამდენადმე გასამარტივებლად, დავუშვათ, რომ კომერ- 

ციული ბანკების სარეხერვო ნორმა 1/5 ანუ 20% “შეადგენს. და ეს 
მოთხოვნა ეხება მხოლოდ უვადო ანაბრებს თუმცა („ციფრი 20%, 
რამდენადმე მაღალია, მაგრამ იგი მოხერხებულია შემდგომი გამოთვლე- 
ბისათვის. და რამდენადაც ჩვენ გვაინტერესებსს საჩეკო (რომლე- 
ბიც შეიძლება დახარჯო) უვადო ანაბრები, ჩვენს მსჯელობებში დაშ- 

სარეზერვო ნორმა = 

I, 0)0MC# –- კანონი დეპოზიტურ დაწესებულებათა დერეგულირებისა და 

მონეტარული კონტროლის შესასებ 
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ვებულია რეზხერცების 'უგულებელყოვა არასაჩეკო “მემნახყეელი და 

ვაღიანი ანაბრებისათვის. «უნდა აღინიშნოს, რიმ სარესერვო მო“ი- 

ხოყნები ნაVილობრივია,ანე 1IX)M#.-სე ნაკლებია,ამ მომეჩტს დიდი მნიშ- 

ცხრილი 16-. სარეზერვო მოთხოვნები დეპოზიტური 
დაწესებულებებისადმი 

  

  

  

მოთხოვნა იურიდიულად 

ანაბრების სახყები ახლანდელი დასაშვები 

პერიოდისათყის(%.) სახღვრები(%.) 

საჩეკო აჩაბრები 

0-დან 4I,5 მელი 3 3 

დოლ.-მდე 
41.5 ეყიჩ- სე ხევ“ 12 8-14 

არასაჩეკო. ჩაღდი 

სამემნახველო დღა ჰჭ 0-9 

ყალდიიჩი აჩახბრიები         
  

წყარო: IMნძი/ე! –C50(%C ჩიIICIIი, 1989 წილის მონაცემები 

ყჩელობა ექჩება საბანკო სისტემის კრედიფუნარიანობის ანალი ხისას, 

ურხეუს ბანკი "სუსტად ასრულებს 20-C-იაჩი ი,ანა(ე ვარდობის 

მოთხიყნას ფედერალურ სარესერყო ბანკს მის ანატრებსი და ანაბრე- 

ბის მიხედვით საკუსარ ვალდებულებებს “მორის, თუ 'ყეღერალურ 

სარესერვო ბანკში მოთავსებული იქნება 20) ათასი დოლარი, ამ აჩაბ- 

· რების, მისახლეობისა და კომერციული ბანკების ანაბრებისაგან გამო- 

სარჩევად ჩვეი რესერვებს დავარქმევთ იმ ფონდებს, რომლებსა«C; კო- 

მერცი ული ბაჩკებს მოათავსებენ ფვდერალურ სარეზერვო ბანკებში. 

მაგრამ, მოდის ვივარაუდოიი, რომ უთხუს დირ; )ქტორები მოელიან 

მოსახლეობის უვადო ანაბრების 'ხრდას. მამიჩ. მინიმალური 20 ათასი 

დოლ. ჩაცვლად ისინი გადარი(ხავენ კიდევ 9%) ათას დოღი, რაც ჯამში 

1100) ათას დოლ. “მეადგეიჩს. ამი“ი ბაჩკი თავიდა აი(,ილებს “ოუხერხუ- 

ლობებს, რაც დაკავშირებულია 'ცედერალ'ურ სარეხერვო ბანკში და- 

მატებითი რეზერვების ტგადარი(,ხვისთან. როდესაც გაიხსრდება მისი 

ვალდებულებები უვადო ანაბრებხე. და მალე ჩგეჩ გაგიგებთ, რომ 

სწორედ ჭარბი მარაგებით ბაჩკებს შეუძლიათ კრედიტების "შეთავა- 

ზება , ღა მაშასადამე, სარგებლისაგან შემოსავლის მიღება. 
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მართლაც, ბანკები ნაღდ ფულს არ აბანდებენ ფედერალურ სარე- 

ზერვო ბანკში. მაგრამ, თუ კი (1) ბანკებს როგორც წესი, საკასო 

ნაღდი ფული გააჩნია აქტივების საერთო თანხის 1 1/2, ანუ 2% -ის 

სახით და (2) საკასო ნაღდი ფული რეზერვად ითვლება, ჩვენ დავუშ- 
უოსუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 4: 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები (ათასი დოლ.) __ კაპიტალი(ათასი დოლ.) 
  

# 
ნაღდი ფული 0 უვადო ანაბრები 100 

საკუთრება 240         

ვებთ, რომ ბანკის ნაღდი ფულები ბანდდება ფედერალურ სარე- 
ზერვო ბანკებში და ამიტომაც კომერციული ბანკების საერთო რეხერ- 

ვებს წარმოადგენს. ამრიგად, ორი სახის აქტივების “ნაღდი ფ'ფულისა“ 

და “ფედერალური სარეზერვო ბანკების ანაბრების“შეკრების უზარმაზა- 

რი პროცედურა-“რეზერვების“ განსაზღვრისათვის ზედმეტი გახდება. 

ამ ოპერაციისს “შედეგად “უოხუს სავაჭრო და ფერმერული 

ბანკის საბალანსო ანგარიში შემდეგ სახეს მიიღებს: 

ამ გარიგების ზოგიერთ მომენტს კომენტარი უნდა გაუკეთდეს: 

1. ჭარბი რეზერვები ტერმინოლოგიური შმენიშვნა: სიდიდე, 

რომლითაც ბანკის ფაქტობრივი რეზერვები აჭარბებენ მის სავალ- 

დებულო რეზერვებს, ჭარბ საბანკო რეზერვებს წარმოადგენს. 
ანუ: 

ჭარბი რეზერვები = ფაქტობრივი რეზერვები -–-–სავალდებულო რე- 

ზერვები 

მოცემულ შემთხვევაში 
ფაქტობრივი რეზერვები (ათასი დოლ.) 110 
სავალდებულო რეზერვები (ათასი დოლ.) - 20 
ჭარბი რეზერვები (ათასი დოლლ.) 90 

ჭარბი რეზერვების განსახღვრის ერთადერთი საიმედო ხერხია 

უვადო ანაბრების მიხედვით საბანო ვალდებულების გამრავლება 
სარეზერვო ნორმაზე, სავალდებულო რეზხერვების სიდიდის მისაღებად 
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(100 ათასი დოლარის 20% შეადგენს 20ე ათას დოლ.), ხოლო 
შემდგომ ამ ციფრის გამოკლება ნამდვილი რეზერვებიდან, რომელიც 

ჩაწერილია ბანკის საბალანსო ანგარიშის აქტივების ნაწილში. 
ამ პროცედურის გაგებისათვის მკითხველმა უნდა განსაზღვროს და- 

მატებითი საბალანსო ანგარიშში, მეოთხე გარიგების დამთავრებისთვის 

სარეზერვო ნორმის ა) 10%, ბ) 33 1/3%-სა და გ) 50%-ის პირობებში. 
რამდენადაც კომერციული ბანკის კრედიტის შეთავაზება დამოკი- 

დებულია ჭარბი რესურსების არსებობაზე, იგი ერთობ მნიშვნელოვანია 

საბანკო სისტემის მიერ ფულის “შექმნის უნარის გასაგებად. 
2. კონტროლი. რით აიხსნება წევრი-ბანკებისადმი მოთხოვნა რე- 

ზერვები შეინახონ თავიანთი ოლქის ფედერალურ სარეზერვო ბან- 
კში? “შეიძლება შთაბეჭდილება შეიქმნას, რომ რეზერვების ძირითადი 
დანიშნულება ლიკვიდობის გადიდებასა, და ამრიგად, კომერციული ბან-– 

კების მეანაბრეთა დაკარგვის თავიდან აცილებაში მდგომარეობს; სხვა 

სიტყვებით, შეიძლება მოგვეჩვენოს, რომ რეზერვები ყოველთვის წარ- 
მოადგენენ ფონდების მხა წყაროს, რომლის დახმარებითაც ბანკებს შე- 

უძლიათ აინაზღაურონ მეანაბრეთა მიერ ნაღდი ფულის დიდი და მო- 

ულოდნელი ამოღება. მაგრამ მსჯელობათა ასეთი მსვლელობა მალე 

უსაფუძვლო აღმოჩნდება. თუმცა თავის დროზე რეზერვები ლიკვიდობის 

წყაროდ, და მაშასადამე, მეანაბრეთა დაცვის კანონით დაწესებულ სა- 

შუალებად ითვლებოდა, ანუ სავალდებულო რეზერვები არ შეიძლება 

გამოყენებული იქნას ნაღდი ფულის მოულოდნელი ამოღების ასანაზღა- 

ურებლად. თუ კი ბანკირის საშინელი სიზმარი ახდება, ე.ი. თუ ერთ 

მშვენიერ დილას აღმოჩნდება, რომ უვადო ანაბრების ყველა მფლობელი 

ბანკში ერთდროულად მოითხოვს ნაღდ ფულს-ბანკირი ვერ შეძლებდა 

ესარგებლა სავალდებულო რეზერვებით საბანკო პანიკის შესაწყვეტად, 
კანონით დაწესებული სარეზერვო ნორმის დაურღვევლად და ამით 

თავის თავზე ფედერალური სარეზერვო სისტემის რისხვასა და სასჯელ- 

საც ვერ აიცდენდა. პრაქტიკაში, კანონით დაწესებული რეზერვები 
ლიკვიდობის ფონდს არ წარმოდგენს რომელზეც ბანკირს შეუძლია 

დაყრდნობა კრიტიკულ სიტუაციაში. მართლაც, თუკი კანონით დაწე- 

1. აუცილებელია შემდეგი შენიშენა. კომერციული ბანკებიდან მეანაბრეთა მიერ ნაღდი ფულის 
ამოღებიით, მისი ვალდებულებები უვადო ანაბრების სახით მცირდება. ეს ამცირებს სავალდე- 
ბულო რეზერეებს აბსოლუტურად, რაც ბანკმა უნდა შეინახოს, ამით შესაძლებლობას მისცემს 
რა ფაქტობრივი საბანკო რეზერეების ნაწილი გამოიყენონ მეანაბრეთა ამოღებული ნაღდი ფუ- 
ლის ასანაზღაურებლად. მოვიტანოთ მაგალითი: დავუშვათ, კომერციული ბანკის რეზერვები 
20 დოლარია, ხოლო უვადო ანაბრების მიხედვით, ვალდებულებანი -– 100 დოლი. 20% სარე 
(სქოლიოს გაგრძელება იხ. მომდევნო გვერდზე) 
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სებული რეზერვები ხელმისაწვდომი იქნებოდა კომერციული ბანკები- 

სათვის, ისინი მაინც არ იქნებოდა საკმარისი ბანკში მოთხოვნათა 

სერიოზული მოზღვავების შემთხვევაში. რატომ? იმიტომ, რომ, როგორც 

უკვე ითქვა, რეზერვები ნაწილობრივია, ე.ი “უვადო ანაბრებმა “შეიძ- 

ლება 10 ან 20-ჯერ გადააჭარბოს ბანკის სავალდებულო რესერვებს, 

გასაკვირი როდია, რომ კომერციული ბანკებს მეანაბრეები 

სხვა სახსრებით იცავენ თავს. როგორც მე-2 თავში აღინიშნა, 

პერიოდული საბანკო შემოწმებები კომერციული ბანკების მოქმედებაში 

სივრთხილის უხრ'უნველყოვის მნიშვიელოვანი საშ.უაღებაა. 

ხოლო საბანკო კანონმედებლობა ზღუდავს ბანკების მიერ “ოგიერ- 

თი სახის ქონების შეძენას. მაგალითად, ბანკებს, როგორჯკ წესი, ეგკ- 

რძალებათ ჩვეულებრივი აქციებსს “შეძენა. გარდა ამისა ლდღეჰპო- 

'ხიტების ვალდებულებათა დახღვევისათვის” არსებობს გამსესხე- 

ბელ-შემნახვეელ ასოციაციებში ანგარიშების დახღვევის ფედერალური 

კორპორაცია (L0VIC), რომელიც. ანალოგიურად იცავს გამსეს- 

ხებელ-შემნახველი ასოციაციების მეანაბრყებს, ვისი ანაბრები, 100 

ათას დოლ. აღწევს. 

თუ რესერვებისს მიზანს არ წარმოადგენს კომერციული ბანკე- 

ბისათვის ლიკვიდობის შეთავახება, მაშინ რაში მდგომარეობს მისი 

ფუნქცია? უწინარეს ყოვლისა, კონტროლშს. კანონით დაწესებული 

რეზერვების დახმარებით მმართველთა საბჭოს შეუძლია “ზეგავლენა 

მოახდინოს კომერციული ბანკების კრედიტუნარიანობასე. შემდგომ 

თავში დაწვრილებით იქიება ახსნილი, თუ რანაირად “შეუპლია მმარ- 

თგველთა საბჭოს განსახღვრული პოლიტიკის გატარება, რომელიც ან 

გაზრდის ან შეამცირებს კომერციული ბანკის რესერვებს ღა ამით 

ზეგავლენას მოახდენს ბანკების მიერ კრედიტის შეთავაზების უნარ'სე. 

“სერვო ნორ"სს პირობებ“, ბანკის ყველა რეზერვი სავაყიდებულიოა. იძუ მეანაბრეები. ქმაგა- 

ლიად ამოიღებენ თავიანთი ანაბრებიდან 50 დილ. ნაღდ ფულის, ბანკს დასჯირდება მხოლოდ 10 
დოლარი სავალდებული რეზსერეი, უვადი 50 ლილარი ანაბრის ვალჯლებუფლებათა დარჩენილი 
ძ.ანხის უIწუნველსაყოფად. ამრიგად, 110 ლოლარი, ბაჩნკის ფაქტობრივი რე'ერვების 20 დო- 
ლარიდან უკვე არ წარმოადგენს სავალდებულოს, ბანკს შეჟილია გამოიყენოს ეს 10 დოლარი, 
რაია ხელი შეუწყოს მეანაბრეთა ამოღებული ფულის ანა ცყაურებას. და, ცხადია. ბაიკი გაკოტ- 
რებულად ცნობს ყავს, მისი რესერეები დაიხარჯება მეანაბრეთა ვადდებულებების მიხედეით 
ფიულის გასაცემად და სხვა პირებსერომედთაც მოი იგია წამოაყენეს. 

1. ?«იგიერსMი ეკონომიკური მიმოეხალველი თვლის, რომე ანაბრების დასღვევას თანამდევი 
ეფექტის საით შეისღლება ჰქონდეს ბანკირთა წახალისება რისკიანი გადაწყვეტილება 
მიიღონ სესხების მიწოდებისა და ქონების შეძენის თვალსაზრისით. მოცეეულ. სფეროში 
ერი-ერთი შემოთავასებუდი რეფორმა იმაში მდგომარეობს, როზ ყოველი ბანკის 

სადაზღვევო პრემიის სიდიდე უშუალო დამოკიდებულებაში იქნეს დაყესებული მისი 
ქონების რისკიან. აჭრიგად წჯარმოიმობა “უსარგებლო რისკისაგან «არის თქმის 

მსიშვნელოეანი ფინანსური სტიმული. 
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ამის მისანი საბანკი კრედიტის სიჯარბისა ღა თუ უკმარისობის თავი- 

დაჩ ა(ყილებაა. იმ სომით, “I უ რამდღერად ხემოქმეღდებს ეს პოლიტიკა 

კომერციული ბანკის კრედიტის მოცულობასე, მმართველთა საბჭოს 

შეუძლია ეკონომიკას დაეხმართის «თავიდაჩ აიცილოს საქმიანი. აქ- 

ტიურობის მერყეობები, რომლებიც იწვევს ბანკებში მოთხოვნათა 

მოსღვავებას, ფულადი სისტემის გაკოტრებასს ღა კრახს, სVორედ 

ისყთი არაპირდაპირი გნით,როგორიცაა კომერციული ბანკის კრე- 

დიტის კონტროლის, და მაშასადამე, ეკონომიკის სტაბილისაციის ხსა- 

დუალება-ეს რესერგები იცავეჩ მეანაბრეებს“ ღა არ Vწარმოადგეჩენ 

'სიკვიდობის წყაროს. როგორც, ჩვენ მალე დავინახავთ, რეხერვების 

მეორე 'ყუნიქტცია ინკასა(ჯMის, ანუ ჩეკების „აღრიცხვის“ შემსუბუქებაში 

შეგომარერბს, 

3, აქტივი და პასივი. მოდის შევჩერდეის, რათა ყურაღღება მი- 

ვაქციოთ საკმაო ამკარა ბუღალტრულ კითხგას, რომელიდ, აყყეჩებს 

მე-4 გარიგებას. სახელდობრ, მე-1 გარიგების _ მსვლელობისას __რე- 

სერგები აქტივებს წარმოადგენს კომერციული _ ბანკისახვის, რომელიც 

აბაჩდებს მათ, მაგრამ პასივს წარმოაღგენს მათი მიმღები 'ვედერალური 

სარესერვო_ ბანკისაივის. 'უოხუს ბანკისათვის რეზხერვი-აქფივია? რა- 

ტომ? იმიტომ რომე იგი წარმოადგენს მოთხოვნას, რომელსაც კომერ- 

  

  

(ციული ბაჩკი წარადგენს სხვა ღაწესებულების“ცედერალული სარეზერ- 

ვო ბანკის-ქოჩებასე. 'ყედერალური სარეხერგო ბანკისათვის ეს რე- 

'ხერვი -ჰასივია, ე.ი. მოთხოვნა. რომელსაც. მეორე დაV'ესებ: LV სება 

–“უოხუს ბანკი წარუდგენს მას. მსგავსად იმისას როგორ, მიმდინარე 

აჩგარიში, რომელსაC, თქვენ კომერ( კს'ულ ბანკ “ი «ულის დაბაჩდღე- 

ბით ღებულობს, თქვეჩს აქტივს და კომერციული ბანკის ჰპასივს 

წარმოადგენს, ანაბარი აჩუ რეხერვს რომელსაც კომერციული ბან- 

კს ქმნის ბანკირთა ბანკში «გულის მოთავსების. კომერციული 

ბანკის აქტივია და “ვედერალუდრნი სარესხერვგო ბანკის პასივი. ამ 
ფუ იხთიერთდამოკიდებულების ცოდნა აუცილებელია მე-35 გარიგები- 

სას. 

გარიგება 5: ჩეკი გამოწერილია ბანკზე. მოდით ახლა მივ- 
მართოთ მნიშვნელოვან და რამდენადმე უფრო რიულ გარიგებას. და- 

ვუმვაის რომ კლემ ბრედშო, 'უოხუელი ფერმერი. რომელმაც მიმ- 

დინარე ანგარიშ სე ენიშვნელოვანი თანხა-100) ათასი დოლარი მო- 

ათავსა, რაც უოხუს ბანკმა მე-3 გარიგებისას მიიღო, სოულისმეურნე- 

ობრივია მოწყობილობის კომპანია “აიაქსისაგან”“ ბივერ-კროსინგში



კანზას-სიტის ფედერალური სარეზერვო ბანკი 

  

აქტივები 
ვალდებულებები 

და საკუთარი 

კაპიტალი 

  
უოხუს ბანკის 

რეზერვები – 

50000 დოლ (ბ)   
  

(გ) განაღდებული ჩეტი 
უბრუნდება უოხუს,რანკს 

უოხუს ბანკი 

        

ბივერ-კრი სინგის ბანკი აგზავნის 

ჩეკს ასანახიაურებლად 

ბივერ- 

კროსინგის 

    
ბანკი 

ვალდებულებები ვალდებულებები 
აქტიგები და საკუთარი აქტივები და საკუთარი 

კაპიტალი, კ კაპიტალი 

უვადო 
რეზერვები - | უვადო ანაბრები - რეზერგები + ანაბრები + 

50000 დოლ (ბ)| 50000 დოლ (გ) 

დდ 

50000 დოლ (ბ))| 50000 დოლ 

    
  

  
(ა) 

(ა) ბრედშო აიაქსის კომპანიას ჩეკით უნაზღაურებს 

ნახ. 16-1 ჩეკების აღრიცხვა ფედერალური სარეზერვო ბანკის 

მეშვეობით 
ბანკი, რომელზეც ჩეკია გამოწერილი სარალს ანასღაურებს როგორც რეზერვებით, ისე 

ანაბრებით; ბანკი, რომელშიც ჩეკია დაბანდებული, იძენს რეზერვებს და ანაბრებს. 

(ნებრასკას შტატი) შეიძენს 50 ათასი დოლ. სასოფლო-სამეურნეო ტექ- 
ნიკას. 

1. სინამდვილეში ასეთი ჩეკის აღრიცხვის პროცესი კანზას-სიტის ფედერალური 
სარეზერეო ბანკის ომახის განყოფილების ხელში იმყოფება. 
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ბრედშო ბუნებრივად გადაიხდის ამ ტექნიკისათვის კომპანია “აი- 

აქსზე“ უოხუს ბანკში საკუთარი ანგარიშიდან 50 ათას დოლ. ჩეკის 
გამოწერით. ჩვენეე გვინდა განვსახღვროთ (1) თუ როგორ ხდება ამ 
ჩეკის ინკასაცია ანუ აღრიცხვა და (2) რა ზეგავლენას ახდენს 

ჩეკის აღრიცხვა გარიგებაში მონაწილე ბანკების საბალანსო ანგარიშებ- 

ზე. ამისათვის ჩვენ ყურადღება უნდა მივაქციოთ უოხუს ,ბივერ-კროსინ- 

გის (კომპანია“აიაქსისბანკი “) და კანზას-სიტის ფედერალურ სარეზერ- 

ვო ბანკს!” მაგალითი რაც შეიძლება უფრო გასაგები რომ გავხადოთ, 

ჩვენ საქმე გვექნება მხოლოდ იმ (კვლილებებთან, რაც ამ კონკრე- 
ტულ ანგარიშებში წარმოებს და მოცემულ გარიგებას ეხება. 

მოდით, განვიხილოთ ეს გარიგება, როგორც სამი ერთმანეთ- 

თან დაკავშირებული ნაბიჯი, რაც შეესაბამება ა, ბ და გ ასოებს 16-1 

ნახაზზე. 
ა) ბატონი ბრედშო კომპანია “აიაქს“ გადასცემს ჩეკს 50 

ათას დოლარზე, რომელიც გამოწერილია უოხუს ბანკში. თავის მხრივ 

კომპანია “აიაქსი“ ჩეკს მოათავსებს თავის ანგარიშზე ბივერ-კროსინგის 

ბანკში. ჩეკის დეპონირებით, ბივერ-კროსინგბის ბანკი გაზრდის 

კომპანია “აიაქსის“ მიმდინარე ანგარიშს 50 ათ. დოლარით. კომპანია 
“აიაქსმა“ უკვე მიიღო ჯილდო. ბრედშო კმაყოფილია ტექნიკით, რის- 

თვისაც მან გადაიხადა. 

უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 5: 

  

  

  

ალდებულებები და საკუთარი 

აქტივები (ათასი დოლ.) ' ს აპირალი(ათასი დოლ.) 

რეზერვები ” 60 უვადო ანაბრები %50 
საკუთრება 240 აქციები 250       

ბ) ეხლა ბივერ-კროსინგის ბანკს თავის განკარგულებაში გა- 
აჩნია ბრედშოს ჩეკი. ეს ჩეკი სხვა არაფერია, თუ არა უფლება უოხუს 

ბანკის აქტივებზე. რანაირად მოახდენს ბივერ-კროსინგის ბანკი ამ უფ- 

ლების რეალიზებას? ამ ჩეკის-სხვას ბანკებხე გამოწერილ ჩეკებთან 

ერთად კანზას-სიტის ფედერალურ სარეზერვო ბანკში გაგზავ- 
ნით აქ ბრივერ-კროსინგის ბანკის მოსამსახურე აღრიცხავს ამ ჩეკს 
ანუ მის ინკასირებას მოახდენს რეზერვის _გადიდების გზით ფედე- 
რალურ სარეზერვო ბანკში 50 ათასი დოლარით, და ამავე თანხით 
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უოხუს ბანკის რეზერვის” “შემცირებით. ჩეკის აღირიცხება მხოლოდ 

ბუღალტრული აღნიშვნით, რაც ნიშნავს, რომ უოხუს ბანკის პრეტეჩხი- 

ები ფედერალური სარეზვო ბანკისადმი 50 ათასი დოჯო. შემცირდა, 

ხოლო ბივერ-კროსინგის ბანკის პრეტენზიები შესაბამისად გათხარდა. 

თვალყური მიადევნეთ ამ (ცვლილებებს L6-I! ნახასსე გამოსახულ 

საბალანსო ანგარიშებში. 

გ) დაბოლოს, აღრიცხული ჩეკი “უკან უბრუნდება უოხუს ბაჩკს, და 

ურხუს ბანკი პირველად გაიგებს, რომ მისმა ერთ-ერთმა მეაჩაბრემ 

გამოიVერა ჩეკი 50 ათასი დოლარის ოდენობიი, თავის, მიმდინარე 

ანგარიშიდან. “შესაბამისად, ·უოხ უს ბანკი შეამცირებს ბატოჩ ბრედ- 

შოს მიმდინარე ანგარიშს 50 ათას დოლ, და (კიობად მიიღებს, რომ ამ 

ჩეკის აღრიცხვამ გამოიწვია ფედერალურ სარეზერვო ბანკში მისი რე- 

ზერვების შემცირება 50 ათასი დოლ. მიაქეიეს ყურადღება, რომ 

სამი ბანკის საბალანსო ანგარიშები უწინდებურად წჯწონასორობაში 

იქჩება. უოხუს ბანკმა შეამცირა 50 ათ,დოლ. როგორც თავისი აქტივები, 

ისე ვალდებულებებიც. ბივერ-კროსინგის ბანკს მოემატა 50 ათასი 

დოლ. რეხერვებშიც და მიმდინარე ანგარიშებშიც. “ფედერალურ სა- 

რეზხერვო ბანკში შეიცვლება რეზერვების მესაკუთრე, მაგრამ რეხერვე- 

ბის საერთო ჯამი იგივე დარჩება. 

ჩვენი დასკვჩა ასეთია: ყოველთვის, როდესაც ჩეკი გამოიწერება 

ერთ ბაჩკმი და ბაჩღდდება მეორეში, ამ ჩეკის აღრიცხვა გამოიწვევს 

როგორც რესერგების ისე მიმდინარე (საჩეკო) ანგარიშების დაკარგვას 

ბანკის მიერ, რომელსედაც იწერება ჩეკი ლა პირიქით, თუ ბანკი 

ღებულობს სხვა ბანკში გამოჯერილ ჩეკს, მაშინ ჩეკის მიმღები ბან- 

კი მისი აღრიცხვის პროცესში გახრდის თავის რეხერვებს და ანგარი- 

შებს ჩეკხე აღნიშნული თანხით. ჩვენს მაგალითში, უოხუს ბანკეა 50 

არასი დოლ. დაუთმო ბივერ-კროსინგის ბანკს, როგორც რეზხერვებში, 

ისე მიმდინარე ანგარიშებში. მაგრამ დანაკარგი მთლიანად საბანკო 

  

  

  

  

1. აქ არის საქჰის კიდევ ერთი საიჩტერესო მხარე: ბრედშოს ჩეკის აღრიცხვა ბრიცერ - 
კროსინგის ბანკის მიერ ფედერალური სარესერვო ბანკის დახმარებით, მოიცავს იმავე 
პროცედურას, რასაც ორი ინდიეიდუუმის ჩეკების აღრიცხეა, რომელიაც ა”წაბრები ერთ 

კომერციულ ბანკში გააჩნიათ. დავუშვათ, თქვეჩ საჩეკო ანგარიშები გაქვის უოVუს ბანკში, მე 
მაქვს ოქვე=ი ეალ» 10 ღოლარი და ვიხდი აქ გალლს ჩეკით. აქ ბანკში მოსამსახურე თქვეითვის 
აღრიცხავს ჩეკს, თქეეის ანგარიშსა ”10 დოლარის“, და “10 დოლარი" ჩემს ანგარიშშია 
ჩაწერით. ეს არის და ეს. იგივე ხდება კანჩსას სიტის ფედერალურ სარესერყიო ბანკში, 
როღეაც ბიეერ-კროსინგის ბანკი აღრიცხავს უოხუს ბაჩკის 50 ათას დოლარის. ჩეკL. ბანკირთა 
ბაჩკი ბივერ-კრისინგის ბაიკის ანაბარს ადიდებს ფედერალურ სარეხერვო ბანკში ე.ი. მის 
რეზერვებს - 50 ათას დოლარით და ამავე თანხით ამცირებს 'უოსუს ბანკის რე'სერვებს. 

ასეთ შემთხვევაში ჩეკი აღრიცხელია, 
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სისტემისთვის არ არის არც რეზხერვებში და არც ანგარიშებში. ის, 

რასაც ერთი ბანკი კარგავს, სხვა იძეჩს. 

თუ დავუბრუნდებით აქტივებისა და ვალდებულებების ყველა. სხვა 
სახეს, მაშინ მევ გარიგებსს ბოლოს “უოხუს ბაჩკის საბალანსო 

ანგარიში შემდეგ სახეს მიიღებს:(იხ.ანგარიში 5). 
თქვენ შეგიძლიათ დარწმუნდეთ, რომ 20%--იაჩი სარესერვო მოთ- 

ხივიის პირობებში ბანკის ჭარბი რეზერვები ახლა 5–) ათას დოლ. 

შეაღგეის. გარიგება მე-5 მექცევადია. თუ სხვა ბანკში გამოწერილი 
ჩეკი ბარდდება “უროხუს ბანკში, უოხუს ბანკი მიიღესს რეზერვებს 

ღა აჩგარიმებს ჩეკხე აღნიმიული თანხით, როგორც კი იგი აღ- 

რიცხული იქიება. 

დასკვნები 

მოდის, მოკლედ გადმოგცეთ პირველი ხუთი გარიგების ანალიხის 

მირითადი დასკვნები: 

I. როდესა ბანკი აჩაბრებს ნაღდი ფულით ღებულობს, ფ'ულის 

მიოდების შედგეიილობა ი(ვლება, მაგრამ ფულის საერთო მიწოდება 

'უმუალოდ არ ი(ყლება. 

2. კომერციული ბანკები და სხვა დეპოზიტური დაწესებულებები 

ნაღდი «ვულის აჩ დეპო სხიტებისს სახით თავისი ოლქის #ვედერალურ 

სარესერვო ბანკში “უნდა ინახავღჩეჩ აჩაბრებს, კაჩონიით დაVესებულ 

რესერვებს, ანუ უბრალოდ რეხერცებს, რაც ანაბრების მიხედვით თავი- 

აჩი ყალდებულებათა განსასღვრული ნაწილის ტოლია. სარესერვო 

ნორმა განსასღვრავს ამ განსახღვრული ნაVილისს სიდიღეს. რეწერ- 

ვები, უწინარეს ყოვლისა, ხელმძღვანელი «ფულად--საკრედიტო დაწე- 

სებუების მიერ კომერციული ბანკების კრედიტუნარიანობის შესაძ- 

ლებლობათა კონტროლის საშუალებაა. 

3. რაოდენობას, რომლითაც ბანკის ჩამღვილი რეხერგები აქარ- 

ბებენ მოთხოვნილ რეხერვებს, “ჭარბ რეზერვებს“ უწოდებენ“. 

4. კომერციული ბანკის რეზერვები აქტივია კომერციული ბანკისა“ი- 

ვის, მაგრამ იგი პასივს წარმოადგეჩს იმ ფედერალური სარეზერვო 

ბანკისათვის, რომელსაც იგი უჭირავს. 

5. ბანკი-ირომელხეც ჩეკია გამოწერილი, მისს აღრიცხვის "შემდეგ 

თმობს როგორც რესერვებს, ისე მიმდინარე ანგარიშებს, რომელიც იმ 

ბანკის ჩეკის ღირებულების ტოლია, რომელიც ამ ჩეკს ღებულობს. 
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კომერციული ბანკის 

ფულისშემქმნელი ბარიგებები 

შემდეგი სამი გარიგება განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია, რამდე- 
ნადაც იგი ხსნის, (1) თუ ცალკეულ კომერციულ ბანკს პირდაპირი 

გაგებით როგორ შეუძლია ფულის გაკეთება სესხის შეთავაზებით, (2) 
თუ როგორ ისპობა ფული სესხის დაფარვის “შემდეგ და (3) თუ 
როგორ ქმნის ბანკი ფულს მოსახლეობისაგან სახელმწიფო ობლიგაცი- 
ების შეძენით. 

გარიგება 6: სესხის გაცემა. როგორც თქვენ გახსოვთ, ანაბ- 
რების მიღებასთან ერთად კომერციული ბანკების ძირითადი 

ფუნქციაა სესხის გაცემა მოსესხეებისათვის,ს როგორია კომერციული 
ბანკის მიერ სესხის გაცემის ზეგავლენა მის საბალანსო ანგარიშხე? 

დავუშვათ, უოხუს ხორცის “შემფუთავი კომპანია “გრიზლიმ“ გა- 
დაწყვიტა რომ დროა გაზარდოს წარმოებრივი სიმძლავრეები. და- 

გუშვათ ასევე, რომ ამ პროექტის დასაფინანსებლად კომპანიას სჭირ- 

დება ზუსტად 50 ათასი დოლ., რაც შემთხვევით აღმოჩნდა სწორედ 

უოხუს ბანკის ჭარბი რეზერვების ტოლი. 
კომპანია მიმართავს უოხუს ბანკს და თხოვს ამ თანხსს სესხს. 

უოხუს ბანკმა იცის კომპანია „გრიზლის“ ბრწყინვალე რეპუტაციისა 

და ფინანსური საიმედოობის შესახებ და დარწმუნებულია სესხის და- 

ფარვის მის უნარში. ამგვარად, სესხი უკვე გაცემულია. კომპანია 

“გრიზლის“ პრეზიდენტი უოხუს ბანკს გადასცემს უმაღლესი კლა- 

სის ვალის ვალდებულებას. კომპანია “გრიხლი“ თავისი ვალდებულე- 

ბების დაფარვის მოხერხებულობას და “უსაფრთხოებას ჩეკის დახ- 

მარებით ამჯობინებს. ამიტომ ბანკში ნაცვლად ფულიო სავსე 

კალათას აღებისა კომპანია “გრიზლი“ თავის მიმდინარე ანგარიშს 

50 ათასი დოლარით ადიდებს “ოუოხუს ბანკში. უოხუს ბანკისათვის ეს 
ნიშნავს სარგებლის მომტანი აქტივის (ვლის ვალდებულების) მი- 

ღებას და მიმდინარე ანგარიშის (ვალდებულების) გახსნას ამ აქტივის 

“ასანახღაურებლად“. მოკლედ რომ ვთქვათ, კომპანია „გრიზლიმ“ გაც- 

გალა ვალის ვალდებულება, უოხუს ბანკში თავისი მიმდინარე ან- 

გარიშიდან 50 ათასი დოლ. თანხის დამატებითი ჩეკების მიღების 

უფლებაზე. ორივე მხარე კმაყოფილია ერთმანეთით. უოხუს ბანკი ახლა 

ახალ აქტივებს ფლობს, რასაც სარგებელი მოაქვს ვალის ვალდებუ- 

ლებით, რომელიც რეგისტრირდება საერთო სათაურით სესხი“. 
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უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 6ა: (როდესაც სესხი 

გაცემულია) 
  

ვალდებულებები ღა. საკუთარი 
აქტივები (ათასი დოლ.) _ კაპიტალი(ათასი როლ.) 
  

რეხერვები 60 · · 
ვად აბრ სესხები % 50 უვადო ანაბრები ?”100 

საკუთრება 24ი აქციები 250 

კომპანია “გრიზლი“ კეკლუცობს მიმღინარე ანგარიშის გამდიდრებით 
და შეუძლია გააფართოოს თავისი საქმიანობა. 

უოხუს ბანკის მდგომარეობა სესხის გაცემის მომენტში ხასიათ- 

დება 6ა საბალანსო ანგარიშიი. 
ყველაფერი ეს საკმაოდ მარტივად გამოიყურება. მაგრამ უოხუს 

ბანკის საბალანსო უწყისის უფრო საფუძვლიანი განხილვით ამოჩნდება 

გასაო/კარი ფაქტი: როდესაც ბანკი სთავაზობს სესის, იგი ქმნის ფულს. 

კომ,ანია „გრიზლის“ პრეზიდენტი მიდის ბანკში რაღა(დი, რაც ფულს 

არ წარმოადჯ,ენს - მისი ვალის ვალღებულებებით და ბრუნდება რაღა- 

ცით, რაც ფულს წარმოადგენს – მიმდინარე ანგარიშით. შეადარეთ ეს 

სიტუაცია მე-3 გარიგებას, რომელშიც მიმდინარე ანგარიში იხსნება, 

მაგრამ მხოლოდ მიმოქცევიდან ნაღღი ფულის ამოღების გზით, მაშა- 

სადამე. აქ მოხღა ფულის მიწოდების შეღგენილობის შეცვლა, მაგრამ 
არ მომხდარა ფულის საერთო მიწოდების შეცვლა. როდესაც ბან- 

კები გას(ემენ სესხებს, ისიჩი ქმნიან მიმღინარე (საჩეკოს) ანგარი- 

შებს, რომლებიც გულს წარმოაღგენს. კრედიტის გაფართოებით უო- 
ხუს ბანი ვალის ვალდებულებას ფულის უორმახ აძლევს. კომპანია 

„გრიხლიმ“ და უოხუს ბანკმა შექმნეს მოთხოვნები და შემდეგ გა(;ჯ- 

ვალეს ისინი. მოთხოვნა, რომელიც შექმნა კომპანია “გრიხზლიმ“ და 

გადასკა ბანკს ფული როდია, რამდენაღაც ინდივიდუუმის ვალის 
ც ლღებულება არ წარმოადგენს მიმოქიუვის სახოგაღოდ. მიღებულ 
საშუალებას მაგრამ მოთხოვნა, რომელიც “შექმნა ბანკმ- და გა- 

დასცა კომპანი» „გრიზლის”,-ფულია, ჩეკი, რომელიც გამოწერილია 
მიმდინარე ანგარიშიდან და მიმოქცევის საშუალებათა: სახით მიილე- 

ბა. სწორედ კომერციული ბანკების კრედიტის გაფართოების მეშგე- 
ობით იქმნება ფულის დიდი ნაწილი, რაც ამერიკის ეკონომიკაში: გამო- 

იყენება. როგორც წინა თავში: პლვნიშნეთ, ეს საკრედიტო ფულები შე- 

იძლება განხილული იქნას კომერციული ბანკების და შემნახველ 

16. 24! 

        

 



დაწესებულებათა „ვალების“ სახით. ჩეკები “ვალს“ წარმოადგენს, იმ 

გაგებით, რომ ისინი ვალდებულებები, რომელთა. გადასახადსაც 

ბანკეი და შემნახველი დაწესებულებები კისრულობენ “მოთხოვნის 

მიხედვით“. 

მაგრამ არსებობს პირობები, რომლებიც ზღუდავენ კომერციული 

ბანკის შესაძლებლობას, გახსნას მიმდინარე ანგარიშები-ე.ი. შექმნას 

„საბანკო ფული“-სესხის გაცემის გზით. მოცემულ შემთხვევაში 

უოხუს ბანკი შეიძლება მოელოდეს, რომ ხელახლა შექმნილი უვადო 

50 ათასი დოლ. ანაბარი ძალზე აქტიური დეპოზიტური ანაბარი 
იქნება. კომპანია „გრიზლი“ არ ისესხებდა 50 ათას დოლარს სარგებლის 
არსებული, ვთქვათ 9,12 ან 15%-იანი განაკვეთის პირობებში, უბრალოდ 

იმ სიამოვნებისათვის, რომ სცოდნოდა აუცილებლობის შემთხვევაში 

იგი ისარგებლებდა ამ ფონდებით დავუშვათ, რომ კომპანია “გრიზ- 

ლი„“ კონტრაქტს დებს ქ. ომახის სამშენებლო კომპანია ,კუიკბაკთან“ 

50 ათასი დოლ. ოდენობით: თავისი სახელწოდების ერთგული “კუიკ- 

ბაკი“ („კუიკ-ბაკი“-სიტყვა სიტყვით “სწრაფი ირემი“ ანუ “სწრაფი დო- 

ლარი“- მთარგმნელის შენიშვნა), სიმძლავრეთა გაფართოების შეკვეთას 

ასრულებს და ჯილდოს სახით იღებს ჩეკს 50 ათასი დოლ. ოდენობით, 
რაც გამოწერილია კომპანია “გრიზლის“ მიერ თავისი მიმდინარე ან- 

გარიშიდან უოხუს ბანკში. კომპანია “კუიკბაკი“, რომლის შტაბ-ბინა 

ქ.ომახაშია, ამ ჩეკს არ წარადგენს უოხუს ბანკში, არამედ მას მოათავ- 

სებს ომახის მეოთხე ეროვნულ ბანკში. ახლა მეოთხე ეროვნულ ბანკს 

გააჩნია 50 თასი დოლარის მოთხოვნა უოხუს ბანკისადმი ეს ჩეკი 

აღირიცხება მე-5 გარიგებაში აღწერილი წესით. ამის “შედეგად, უო- 

უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 6ბ: (მას შემდეგ რაც 
სესხზე გამოწერილი ჩეკი წარდგენილია გადასახდელად) 

ვალდებულებები და საკუთარი 

“ კაპიტალი(ათასი დოლ.) 

  

აქტივები (ათასი დოლ.) 
  

· 

რეხერვები ' 10 უვადო ანაბრები ” 50 
სესხები 50 ქი 

საკუთრება 240 აქციები 250         

ხუს ბანკი კარგავს, როგორც რეზერვებს, ისე ანაბრებსაც, ჩეკის თან- 

ხით; მეოთხე ეროვნული ბანკი იძენს 50 ათას დოლარის რეზერვებს 
და ანაბრებს მოკლედ რომ ვთქვათ, თუ მოსესხე გამოსწერს ჩეკს 
სესხის მთელ თანხაზე (50 ათასი დოლარი) და გადასცემს მას სხვა 
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ბანკში მის წარმდგენ ფირმას, “უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში, 

მას შემდეგ რაც მისი ჩეკი წარმოდგენილი იქნება გადასახდელად, შემ- 

დეგ სახეს მიიღებს: 
თქვენ მაშინათვე შეამჩნევთ, რომ გადასახდელად ჩეკის წარდგე- 

ნის შემდეგ “ფოხუს ბანკის სარეზერვო ნორმა ძლივსძლივობით აღ- 

წევს მოთხოვნილ 20?. ბანკს არ გააჩნია ჭარბი _ რეზერვები. 
ამასთან დაკავშირებით დგება საინტერესო კითხვა: შეეძლო თუ არა 
უოხუს ბანკს ესესხ თანხა, რომელიც გადააჭარბებდა 50 ათას 
დოლარს (ჭარბი რეზერვები) და ისევ “შეესრულებია არსებული 
20%-იანი სარეზერვო მოთხოვნა იმ “შემთხვევაში როცა გადასახ- 
დელად წარმოდგენილია ჩეკი სესხის მთელ თანხაზე? პასუხი: “არა“. 
მაგალითად, დავუშვათ, რომ უოხუს ბანკმა კომპანია “გრიზლის“ 

ასესხა 35: ათ.დოლარი “უოხუს ბანკისადმი გადასახდელად ჩეკის 
წარდგენა მის რეზერვებს შეამცირებდა 5 ათას დოლარამდე (60 ათ. 
დოლ.-22 ათ.დოლარი), ხოლო უვადო ანაბრები ისევ 50 ათ.დოლარს 

შეადგენენ (=105000--55000). ნამდვილი რეზერვების “შეფარდება 

ანაბრებთან იქნებოდა 5 ათ.დოლ/ 50 ათ.დოლ., ანუ სულ 10%. უოხუს 
ბანკი ვერ შეძლებდა 955 ათ.დოლარის სესხებას. 

სხვა (იიფრებს განხილვით ირომლებიკ 50 ათ.დოლარს 
აჭარბებს, მკითხველი გაიგებს რომ მაქსიმალური თანხა, რომლის 

გასესხებაც უოხუს ბანკს მე-6 გარიგების დასაწყისში შეეძლო, 50 ათასი 
დოლარის ტოლია, ეს ციფრი შეესაბამება ჭარბ რეზერვებს, რომლე- 

ბიც ბანკს გააჩნიათ ნაღდი ფულის სახით სესხის გაცემის მო- 

მენტში. ჩვენ იმ დასკვნამდე მივდივართ , რომ ცალკეულ კომერციულ 

ბანკს მრავალბანკიან სისტემაში შეუძლია გაასესხოს მხოლოდ ის 

თანხა, რომელიც სესხის გაცემის მომენტამდე არსებული თავდაპირ- 

ველი ჭარბი რეხერვების ტოლია. რატომ? იმიტომ, რომ, როდესაც იგი 

სესხს გასცემს, იმის ალბათობასაც აწყდება, რომ “რმშეიძლება გამოწე- 

რილი და გადასახდელად მისთვის წარდგენილ იქნა ჩეკი სესხის 

მთელ თანხაზხე.ე გამსესხებელმა ბანკებმა შეიძლება წინასწარ გან- 

ჭვრიტოს რეზერვების დაკარგვა სხვა ბანკების სასარგებლოდ, მისი 
სესხის ტოლი თანხით!. 

გარიგება 7. სესხის დაბრუნება თუ კომერციული ბანკები 
სესხის შეთავაზებით ქმნიან მიმდინარე ანგარიშებს, ე.ი. ფულს, ლო- 

L. დათქმა: თუ ზოგიერთი ჩეკი, რომელიც სესსზე გამოიწერა, უკანეე დაბანდდა მის 

გამცემ ბანკში, მაშინ ამ ბანკს შეუძლია ვალში გასცეს თანხა, რომელიც რამდენადმე 
მეტია თავდაპირველ ჭარბ რეზერვებზე. 

243



უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 7: (სესხის დაბრუნების 

შემდეგ) 
  

  

  

ვალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები (ათასი დოლ.) საპიტალი(ათასი დილ.) 

რეზ 10 

ს ა ერლი უვადო ანაბრები ” 
ესხები 0 : რებ 

საკუთრება 240 აქციები     
  

გიკურია ვიკითხოთ, ნადგურდება თუ არა ფული სესხის გადახდი- 
სას. პასუხი: „დიახ“. მოდით მე- 6ბ და მე-7 საბალანსო ანგარიშების 
დახმარებით განვიხილოთ, რა მოხდება მაშინ როდესაკც კომპანია 

„გრიზლი“ დააბრუნებს ნასესხებ 50 ათას დოლარს. 

სიმარტივისათვის ჩვენ (1) დავუშვათ რომ სესხი გადაიხდება 

არა განვადებით, არამედ ერთდროულად, მიღებიდან ორი წლის შემ- 
დეგ, და (2) აბსტრაჰირება მოვახდინოთ სესხხე სარგებლის გადასახ- 
დელისაგან. კომპანია “გრიზლი“ გამოწერს ჩეკს 50 არას დოლარზხე 
თავისი მიმდინარე ანგარიშიდან, რაც სესხის მიღებამდე შეადგენდა, 

დავუშვათ, 50 ათას დოლარს. ამის შედეგად უოხუს ბანკის ვალდებუ- 

ლებები დეპოზიტებზე შემცირდება 50 ათასი დოლარით, კომპანია 

“არიზლი“ უარს ამბობს თავის 50 ათას დოლარიან პრეტენზიებზე ბან- 
კის აქტივებზე. ბანკი თავის მხრივ უარს ამბობს კომპანია “გრიზ- 
ლის” ვალის ვალდებულებაზე, რომელიც გულდასმით ინახებოდა მთე- 

ლი ეს თვეები. ბანკმა და კომპანიამ ისეგ გაცეალეს მოთხოვნები. 

მაგრამ მოთხოვნა, რომელზეც უარი თქვა კომპანია “გრიზლიმ“, 

ფულს წარმოადგენს ხოლო მოთხოვნა, რომელიც მან გამოისყი- 

და-საკუთარი ვალის ვალდებულება-არ წარმოადგენს ამიტომ ფუ- 
ლის მიწოდება შემცირდა 50 ათასი დოლარით. მიმდინარე ანგარიშთა 

ეს თანხა განადგურებული იქნა, რასაც თან ახლდა ფულის მიწოდე- 
ბის გადიდება რომელიღაც სხვა ადგილზე. კომპანია “გრიზლის“ ფუ- 
ლადმა ვალდებულებამ დაკარგა ფულადი ფორმა. ეს ფაქტი ასახუ- 
ლია მე-7 საბალანსო ანგარიშში, სადაც ჩვენ აღვნიშნეთ, რომ-“როგორც 

მიმდინარე ანგარიშები, ისე უოხუს ბანკის სესხები ნულს დაუბრუნდნენ. 

თქვენ შეამჩნევდით, რომ მიმდინარე ანგარიშების “შემცირება გახ- 
რდის ჭარბ რეზერვებს, რაკ ბანკს “უჭირავს; ეს ახალი სესხების 

შეთავაზების საფუძველს იძლევა. 
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კომპანია „გრიზლის“ მიერ სესხის ნაღდი ფულით ერთობ საეჭვო 

გადახდის შემთხვევაშიც კი ფულის მიწოდება შემცირდება 50– ათასი 
დოლარით. ასეთ "შემთხვევაში კომპანა “გრიზლი“ გამოისყიდდა 

თავისი ვალის ვალდებულებას ბანკისათვის 50 ათასი დოლარი ნაღ- 
დი ფულის გადაცემით. ეს გამოიწვევს სესხების “შემცირებას ბანკის 

საბალანსო ანგარიშში 50 ათასი დოლარით და ნაღდი ფულის გაღი- 
დებას 50 ათასი დოლარით. გახსოვდეთ, რომ ჩვენ სპეციალურად გა- 

მოვრიცხეთ ბანკების ხელთ არსებული ნაღდი ფული, ვინაიდან 

ამ ნაღღი ფულის “შეტანა ორმაგი ანგარიში იქნებოდა; ცხადია, რომ 

ეს შეადგენს ფულის მიწოდების 50 ათასიან შემცირებას. 

გარიგება 3. სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების შეძენა. 
როდესაც კომერციული ბანკი სახელმწიფო ობლიგაციებს მოსახლე- 

ობისაგან იძენს, ეფექტი, არსებითად იგივეა, რაც დაკრედიტების პირო- 

ბებში. იქმნება ახალი ფული . ილუსტრაციისათვის დავუშვათ, რომ 

უოხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში 8: 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 
კაპიტალი(ათასი დოლ.) 

რეზე“რ 60 
რეზერვები უვადო ანაბრები ” 100 

სესხები " 50 

საკუთრება 240 აქციები 250 

აქტივები (ათასი დოლ.) 
  

        
ურხუს ბანკის საბალანსო ანგარიში თავდაპირველად ისეთ მდგომა- 

რეობაში იმყოფება, როგორც მე-5 გარიგების ბოლოს. ახლა დავუშვათ, 

რომ ნაცვლად 50 ათასი დოლარი სესხის შეთავაზებისა, ბანკი დი- 

ლერებისაგან იძენს 50 ათასი დოლარის ფასიან ქაღალდებს. ბანკი 

ღებულობს სარგებლის მომტან ობლიგაციებს, რაც მის საბალანსო 

ანგარიშში გამოჩნდება აქტივის-“ფასიანი ქაღალდები“-სახით და ადი- 

დებს დილერის უვადო ანაბრების ანგარიშს. უოხუს ბანკის საბალან- 

სო ანგარიში შემდეგნაირად გამოიყურება: 

მნიშვნელოვანია, რომ მიმდინარე ანგარიშები ანუ ფულის მი- 

შოდება გაიზარდა 50 ათასი დოლარით, ისევე როგორც მე-6 გა- 

რიგებაში. კომერციული ბანკების მიერ_ მოსახლეობისაგან _ ობლიგაცი- 

ების შეძენა ადიდებს ფულის მიწოდებას იგივენაირად, როგორც _ სეს- 

ხის გაცემა მოსახლეობისათვის. ბანკი იღებს სახელმწიფო ობლიგაცი- 
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ებს, რაც ფულს არ წარმოადგენს და ზრდის დილერის მიმდინარე 

ანგარიშებს, რომლებიც ფულს წარმოადგენს. 

ცხადია, როდესაც დილერი ფასიანი ქაღალდების ოპერაციების 

მიხედვით გამოწერს 50 ათასი დოლარის ჩეკს და ასანაზღაურებ- 
ლად წარუდგენს უოხუს ბანკს, ბანკი კარგავს, როგორც რეზერვებს, 

ისე ანაბრებს, რომელიც ამ თანხს ტოლია და ამიტომ “უნდა მრე- 
ასრულოს კანონით დაწესებული სარეზერვო მოთხოვნები. მისი საბალან- 

სო ანგარიში ეხლა ზუსტად ისეთივე იქნება, როგორც 6 ბ მხოლოდ 

იმ განსხვავბით, რომ აქტივების ნაწილში “სესხი“ შეიცვლება “ფასი- 

ანი ქაღალდებით“. 
დაბოლოს, როგორც თქვენ, უდაოდ, მიხვდით, კომერციული ბანკის 

მიერ მოსახლეობაზე ობლიგაციების მიყიდვა-სესხის გადახდის მსგავსად 

შეამცირებს ფულის მიწოდებას. ფასიანი ქაღალდების მყიდველი იხ- 

დის ჩეკით, და როგორც “ფასიანი ქაღალდები, ისე “მიმდინარე 

ანგარიშებიც“ (უკანასკნელი ფულს წარმოადგენს) მცირდება გაყიდ- 

ვის თანხით. 

მოგება ღა ლიკვიდობა 

კომერციული ბანკის საბალანსო ანგარიშის სხვადასხვა პუნ- 

ქტების შეფარდებითი მნიშვნელობა იმის შედეგია, რომ ბანკირი ისა- 

ხავს ორ ერთმანეთის საწინააღმდეგო მიზანს. ერთი მიზანია 

მოგება. კომერციული ბანკები, ისევე როგორც სხვა საწარმოები, მო- 

გებისაკენ ისწრაფვიან ამიტომ ისინი ცდილობენ კრედიტის მიწო- 

დებას და ნაკლები ფასიანი ქაღალდების შეძენას, ეს ორი პუნქტი- 
ძირითადი აქტივებია, რომელთაც შემოსავალი მოაქვთ კომერციული 

ბანკებისათგის. მეორე მხრივ, კომერციული ბანკი უნდა ცდილობ- 

დეს უსაფრთხოებას. ბანკებისათვის უსაფრთხოება გარანტირებულია 

ლიკვიდობით, კერძოდ ისეთი სალიკვიდო აქტივებით, როგორიცაა 

ნაღდი ფული და ჭარბი რეზერვები. ბანკებპ თვალყური უნდა 
ადევნონ რათა მეანაბრეებმა თავიანთი მიმდინარე ანგარიშები 
ნაღდ ფულში არ გადაიყვანონ. ანალოგიურად არსებობს ”შესაძ- 

ლებლობა, რომ გადასახდელად ბანკზე წარდგენილი ჩეკები მეტი 
იქნებ, ვიდრე თვით მათ მიერ გადასახდელად წარდგენილი, 

რის შედეგადაც მოხდება რეზერვების გადენა. ამიტომ ბანკირები 

ცდილობენ ბალანსის დამყარებას სიფრთხილესა და მოგებას შორის. 
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მიღწეული კომპრომისი განსაზღვრავს “შემოსავლის მომტანი” აქტივე- 
ბის შეფარდებით სიდიდეს, რაც მაღალლიკვიდურ აქტივებს უპირის- 

პირდება. 

საბანკო სისტმემა: 

მრავალდეპოზიტური გაფართოება 
(მრავალჯერადი ანაბრების მეშვეობით 
გაფართოება) ' 

ამრიგად, ჩვენ ავხსენით რომ საბანკო სისტემაში ცალკეულ 

ბანკს, სესხის გაცემა შეუძლია დოლარი-დოლარზე მოცულობით, 

ჭარბ რეზერვებთან შეფარდებით. მაგრამ როგორია ერთად აღებული 

კომერციული ბანკების დაკრედიტების უნარი? დასკვნების გათვალის- 
წინებით ჩვენ “შმშევნიშნავთ, რომ კომერციულმა საბანკო სისტემამ 

შეიძლება სესხი გასცეს, ე.ი. “შექმნას ფული, თავისი ჭარბი რეზერ- 

ვების გაფართოებით. ეს მრავალრიცხოვანი დაკრედიტება ხორციელ- 

დება მიუხედავად _იმ ფაქტისა, რომ _ სისტემის ყოველ _ ცალკეულ 
ბანკს სესხის “შეთავაზება “შეუძლია _ მხოლოდ დოლარი-დოლარ- 

ზე მოცულობით, მის ჭარბ რეზერვებთან შეფარდებით. პირველ- 

რიგოვანი ამოცანაა ავხსნათ საიდან მოდის ეს თითქოსდა პარა- 

დოქსული დასკვნა. 
ამისათვის აუცილებელია მაქსიმალურად გავამარტივოთ ჩვენი გა- 

მოკვლევა. ჩვენ გამოვალთ სამი გამარტივებული წანამძღვრიდან. ჯერ 

ერთი, დავუშვათ, რომ ყველა კომერციული ბანკის სარეხერვო ნორ- 

მაა 20% , მეორე: დასაწყისში დავუშვათ, რომ ყველა ბანკი ზუს- 

ტად ასრულებს ამ 20%-იან მოთხოვნას. ჭარბი რეზერვები არ არ- 

სებობს, ყველა ბანკმა სესხად გასცა რაც კი გააჩნდა. მესამე, ჩვენ 
იქიდან გამოვალთ, რომ თუ ბანკი, ჭარბი რეზერვების შეძენით 

შეძლებს თავისი სესხების გადიდებას, ამ ჭარბი რეზერვებს ტოლი 

თანხა მიეცემა ერთ მოსესხეს, რომელიც ჩეკს გამოწერს მთელ თან- 

ხახე და მას კიდევ ვინმე სხვას გადასცემს, რომელიც ჩეკს სხვა 

ბანკში მოათავსებს ეს მესამე წანამძლვარი ნიშნავს რომ ჩვენ 

ვუშვებთ ყველაზე “უარესს, რაც შეიძლება შეემთხვეს სესხის გამ- 
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ცემ ყოველ ბანკს-ჩეკი სესხის მთელ თანხაზე გამოიწერება და წა- 

რედგინება მას სხვა ბანკისათვის გადასახდელად. 

საბანკო სისტემის სასესხო 

პოტენციალი 

თავდაპირველად დავუშვათ, რომ სანაგვეს მფლობელმა, ავტომან- 

ქანის დაშლისას, რომელიც წლობით ეგდო სანაგვეზე, იპოვა 100- დო- 
ლარიანი კუპიურა. იგი ამ 100 დოლარს აბანდებს ა ბანკში რომელიც 

კომერციული ა ბანკის საბალანსო ანგარიში 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 
„ს?, 

აქტივები (დოლ.) კაპიტალი(ნდოლ.) 
  

რეზერვები +100 (ა1) უვადო ანაბრები + 100 Cა)) 

80 (ავ) + 80 (ა2) 

სესხები + 80 (ა2) - ზი (ავ)         
ამ თანხას უმატებს თავის რესერვებს. რამდენადაც ჩვენ სხვადასხვა 

კომერციული ბანკების საბალანსო ანგარიშებში მხოლოდ ცვლილებებს 

ვწერთ, ა ბანკის საბალანსო ანგარიში ახლა ხასიათდება ჩანაწერე- 

ბით რომელიც აღნიშნულია (ა1)-ის მეშვეობით. 

როგორც მე-3 გარიგებიდან გამომდინარეობს, ნაღღი ფულის ეს 

100 დოლარიანი ანაბარი არ ცვლის მიწოდებას, მიმდინარე ანგართშ- 
ზე 100 დოლარის გამოჩენით, მიმოქცევიდან ამოიღება სხვა 100 დო- 
ლარი ნაღდი ფული. ამის “შედეგად ა ბანი მიიღებს 80 დოლ. 
ჭარბ _რეზხერეს. ახლადშეძენილი 100 დოლარიდან რესერვი 20% ანუ 
20 დოლარი უნდა გადაიხადოს ახალი 100 -დოლარიანი ანგარიშის 
გასაწონასწორებლად, ხოლო 80 დოლარი შეადგენს ჭარბ რეხერვს. 

იმის დამახსოვრებით, რომ ცალკეულ კომერციულ ბანკს, ისეთს როგო- 

რიცაა ა ბანკი, სესხის გაეცემა შეუძლია მხოლოდ ჭარბი რეზერვების 
თანხით, ჩვენ იმ დასკვნამდე მივდივართ, რომ მაქსიმალური სესხი, 
რომელიც შესაძლოა ა ბანკმა გასცეს – 80 დოლარია. როცა სესხი 
ამ თანხით გაცემულია, ა ბანკის სესი გაიზრდება 80 დოლარით, 

ხოლო მოსესხე მიიღებს 80 დოლარს მიმდინარე ანგარიშის სახით. 
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დავუმატოთ ეს ციფრები - რომლებიც აღნიშნულია ა2-ის მეშვეობით 

ა ბანკის საბალანსო ანგარიშს. 

მაგრამ ახლა ჩვენ უნდა მივმართოთ მესამე წანამძღვარს: მო- 

სესხე გამოწერს ჩეკს 80 დოლარზე – სესხს მთელ თანხაზე – და 

გადასცემს მას ვინმეს, ვინც მოათავსებს მას სხვა ბანკში, მაგ.- ბ 

ბანკში როგორც მე-6 გარიგებამ გვიჩვენა, ა ბანკი კარგავს, როგორც 
რეხერვებს, ისე ანგარიშებს რომლებიც აჭ სესხის ტოლია. ყველა 

ამ გარიგებათა საბოლოო შედეგი იმაში მდგომარეობს, რომ ა ბანკის 

რეზერვები ეხლა 20 დოლარია ( = 100-80 დოლ.), სესხი = 80 

დოლარს, ხოლო მიმდინარე ანგარიშები = 100 დოლარს ( = 100 

+ 80 დოლ.--80 დოლ.). ჩაინიშნეთ, რომ საბოლოოდ ა ბანკს გააჩნია 

კომერციული ბ ბანკის საბალანსო ანგარიში 

  

  

      

ალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები (დოლ.) ჭ გნოლი 

რეხერვები +80 (ბ)) უვადო ანაბრები + 80 (ბ1) 

–64 (ბჯ) + 64 (ბ2) 

სესხები + 64 (ბ2) - ნ4ე (ბ3) 
  

სწორედ 20%-იანი სარეზერვო ნორმა. 
როგორც თქვენ მე-5 გარიგებიდან გახსოვთ, ბ ბანკი იძენს როგორც 

რეზერვებს, ისე ანგარიშებს, რაც დაკარგა ა ბანკმა. ბ ბანკის საბალან- 

სო ანგარიში შემდეგნაირად გამოიყურება (ბ1): 

როცა ჩეკი გამოწერილია და წარდგენილია გადასახდელად, ბანკი ა 

კარგავს 80 დოლარს რეზერვებსა და ანგარიშებში, ხოლო ბ ბანკი 
მიიღეს 80 დოლარს რეხერვებსა და ანგარიშებში. მაგრამ 20% ანუ 
16 დოლარი ბ ბანკის მიერ ხელახლა შეძენილი რეზერვებიდან უნდა 
შენარჩუნებულ იქნას სავალდებულო რეზერვების სახით, რაც უზრუნ- 
ველყოფს ახალ 80 დოლარიან მიმდინარე ანგარიშებს. ეს ნიშნავს, რომ 

ბ ბანკს გააჩნია 64 დოლარი (= 80 დოლ.- 16 დოლ.) ჭარბი რე- 
ზერვები. მაშასადამე , მას შეუძლია გასცეს სესხი 64 დოლარი (ბე). 

როდესაც მოსესხე გამოსწერს ჩეკს მთელ თანხაზე და მოათავსებს მას 

გ ბანკში, ბ ბანკის რეზერვები და ანგარიშები შემცირდება 6!) დო- 
ლარით (ბჭ) ამ გარიგებათა შედეგად ბ ბანკის რეზერვები ახლა 

შეადგენენ 16 დოლარს (=80-- ნ დოლ.) სესხები -–-64 დოლარს 
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და მიმდინარე ანგარიშები = 80 დოლარს. (80 დოლ. + 64 დოლ. –.64 
დოლ.). მიაქციეთ ყურად ბა, რომ ყოველივე იმის შედეგად რაც მოხ- 

კომერციული ბ ბანკის საბალანსო ანგარიში 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 

კაპიტალი(დოლ.) 

რეხერვები +64,00 (გ1) უვადო ანაბრები-–%-64,00 (გ1) 

–5120 (გ3) + 51,20 (გ2) 

სესხები + 51.20 (22) - 51,20 (23) 

აქტივები (დოლ.) 
  

        

და, ბ ბანკი ზუსტად ასრულებს, 20%-იან სარეზერვო მოთხოვნას. ვაგ- 

რძელებთ ჩვენს ანალიზს. ბანკი გ იღებს 64 დოლარს, იმ რესერვებსა 
და ანგარიშებს, რაც დაკარგა ბ ბანკმა მისი საბალანსო ანგარიში 

შემდეგ სახეს მიიღებს: 

საჭირო გახდება ამ ახალი რეზერვების ზუსტად 20% ახუ 12,8 
დოლარის გადადება. დარჩენილი 51,202 დოლარი კი ჭარბი რეზხერ- 
ვები იქნება. მაშასადამე, ბ ბანს “შეუბლია უშიშრად გასცეს 

სესხი მაქსიმუმ 51,2 დოლარის ოდენობით. დავუშვათ, იგი ასეც მო- 
იქცა და დავუშვათ, რომ მოსესხემ გამოწერა ჩეკი მთელ თანხაზე და 

კომერციული « ბანკის საბალანსო ანგარიში 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 

კაპიტალი(დოლ.) 

რეზერვები +51,20 (დ!) უვადო ანაბრები + 51,20 (დ!) 

409 (დვ) + 40,96 (დ2) 

სეი+ები + 40.96 (დ2) - 40,96 _ (დ2) 

აქტივები (დოლ.) 
  

        

გადასცა სხვას, რომელმაც იგი სხვა ბანკში დააბანდა (ბვ). 

დ ბანკი, ი რომელმაც 51,2 დოლარი მიიღო რეზერვებსა და 

ანგარიშებში –-ეხლა ამ ცელილებებსს აღნიშნას თავის საბა- 

ლანსო ანგარიშში (დ! ): 

ახლა მას შეუძლია გასცეს სესხი 40,96 დოლ. (დ2). მოსესხე გამო- 
წერს ჩეკს მთელ თანხაზე და ათავსებს მას სხვა ბანკში (დვ). 

250



ცხრილი 16-2 ფულის მიწოდების გაფართოება კომერციული 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          
  

ბანკების სისტემის მიერ 
ბანკი (“) (2) (3) ფულის 

მიღებული სავალდებულო  |ჭარბი რეზერვები, (რპოდეჩობა 
რესერვები და (რესერვები აჩუ · (1)-(2) გასესხება ბანკს 

აჩგარიშები (დოლ.) (დოლა) შეუძლია, 
(დოლ.) ახლადშექმნილი 

ფული>–(3) 
(დოლ.) 

ბანკი ა | 100,00 (ა|) 20,00 80,00 8ი,00 (ა2) 

ბანკი ბ | 80,00 (ა3 ბ)) 16.00 64,00 64.00 (22) 

ბანაი ბ | 64,00(ბ3 2)) 12,0 51.20 51.20 (22) 

ბანკი დ | 51.20(213 დ!) 10.24 40,96 40.96 (დ2) 

ბანკი ე 40,96 8,19 32.77 32.77 

ბანკი ვ 32.77 6.55 26,22 26.22 

ბანკი %ს 26.22 5,24 20,98 20.98 

ბანკი თ 20,98 4.20 16,78 16,7§ 

ბანკი ი 16,7§ 3,36 13,42 123,.42 

ბანკი კ 12.42 2.68 10.74 10,74 

ბანკი ლ 10.74 2.15 8.59 8.59 

ბანკი მ 8.59 1.72 6,87 6.57 

ბანკი 6 6.87 1.37 5.50 5.50 

ბანკი ო 5.50 1.10 4.40 4.40 

სხვა 21,97 4.40 17,57 17,57 
ბანკები 

შექმნილი ფულის საერთო რაოდენობა 400.00     
  

საერთოდ, განსაკუთრებული კირკიტი რომ გვდომოდა ამ პროცე- 

დურას გავაგრძელებდით ამ პროცესში ე, 3, ზ, თ ... ბანკების ჩართვით, 

მაგრამ ჩვენ მხოლოდ გაანგარიშებებს გთავაზობთ ე, 8 და ზ ბანკები- 
სათვის, რათა დარწმუნდეთ, პროცედურის მტკიცედ ათვისებაში. 

ამ ანალიზის არსი რეზიუმირებულია 16-2 ცხრილში. ე-დან თ-მდე 
ბანკების მონაცემები მოტანილია ისეთნაირად, რომ თქვენ შესაძლებლო- 
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ბა გეძლევათ შეამოწმოთ საკუთარი გაანგარიშებები ჩვენი დასკვნა 
რამდენადმე გასაოცარია: 80 დოლარი ჭარბი რეზერვების საფუძვე- 
ლეზე (რომელიც საბანკო სისტემის მიერ არის მიღებული, როდესაც 

ვიღაცა 100 დოლარი ნაღდი ფული დააბანდა ა ბანკში) კომერ- 
ციული ბანკებს“ სისტემას მთლიანად შეუძლია სესხად გასცეს 400 
დოლარი. მაშასადამე, ბანკების სისტემას შეუძლია გასცეს ხუთმაგი 
სესხი 20%-იანი სარეხერვვოლოღ ნორმის პირობებში! მაგრამ, იქონიეთ 
მხედველობაში, რომ საბანკო სისტემის ყოგელი („ცალკეული ბანკი 
სესხს გასცემს მხოლოდ საკუთარი ჭარბი რეზხერვების ზომით. რო- 
გორ ავხსნათ თითქოსდა ეს წინააღმდეგობრივი დასკვნა? რატომ შე- 
უძლია საბანკო სისტემას მის ჭარბ რეზხერვებზე რამდენჯერმე 
მეტი სესხის გაცემა, მაშინ როცა ყოველ ინდივიდუალურ ბანკს 

შექმნილი ფული 
  

  

  

  

ნახ. 16-2 ფულის გადიდების პროცესის შედეგები 
(საჩეკო ანგარიშზე 100 დოლარი ნაღდი ფულის მოთაესება ქმნის თაგღაპირვგელ 100- დოლა- 
რიან მიმდინარე ანგარიშს. მაგრამ თუ სარეზერვო ნორმა 20%-ის ტოჯლია, კანონი მოითხოეს 
მხოლოდ 20 დოლარიან რეზერვებს 100 დოლარიანი მიმდინარე ანგარიშის შესანარჩუნებლად. 
80 დოლჭარბი რეზერვი საბანკო სისტემას საშუალებას აძლევს სესხის გაცემის დახმარებით 
შექმნას 400 დოლარი მიმდინარე ანგარიშზე. ამრიგად, 100 ღო,» %ი რეზერვი ინარჩუნებს 

500 დოლარის თანხის ფულს (100 დოლ. + 400 დოლ). 
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შეუძლია გაასესხოს თანხა მხოლოდ მისი ჭარბი რეზერვების-დოლარი 
დოლარზე შეფარდებით? 

პასუხი ისაა, რომ რეხერვები, რასაც ცალკეული ბანკი კარგავს, არ 

არის დაკარგული საბანკო სისტემისათვის მთლიანად. ა ბანკის მიერ 

დაკარგული რეზერვები ბ ბანკის მიერ შეიძინება. ის, რასაც დაკარგავს 

ბ, მიიღებს გ. გ-მ დაუთმო დ-ს, დ-მ დაუთმო ე-ს, ე-მ ვ-ს და ა.შ. 
მაშასადამე თუმცა რეზერვები შეიძლება დაიკარგოს და მართლაც 
იკარგება საბანკო სისტემის ინდივიდუალური ბანკების მიერ, მაგრამ 

მთლიანად საბანკო სისტემას არ შეიძლება ჰქონდეს დანაკარგი. ამ- 
რიგად, ჩვენ საინტერესო დასკვნამდე მივედით იმის შესახებ, რომ ინ- 

დივიდუალურ ბანკს შეუძლია გაასესხოს მხოლოდ მისი ჭარბი რეზერ- 
ვების ტოლი თანხა, მაგრამ კომერციულ ბანკთა სისტემის სესხი 

შეიძლება რამდენჯერმე აღემატებოდეს მის ჭარბ რეზერვებს. 
ჩვენს წინაშეა კერძოს თვისების მთელზე გადატანის (თავი 1) მცდა- 

რობის შესანიშნავი მაგალითი. კომერციული ბანკების შესაძლებლობე- 

ბი, როგორც ფულის დაკრედიტებით შემქმნელი ჯგუფისა, მნიშვნელო- 

ვანწილად განსხვავდება ინდივიდუალური ბანკების ანალოგიური შესაძ- 

ლებლობებისაგან სისტემაში. 

გულადი მულტიპლიკატორი 

მიმდინარე ანგარიშების მულტიპლიკატორი ანუ ფულადი _ მულტიპ- 

ლიკატორი შემოსავლის მულტიპლიკატორის მსგავსია, რომელიც მე- 

.ჰპ თავში განვიხილეთ. შემოსავლის მულტიპლიკატორის საფუძვე- 
ლია ის ფაქტი, რომ ერთი საოჯახო მეურნეობის ხარჯები სხვათა 

შემოსავლის სახით მიიღება; ანგარიშების მულტიპლიკატორი იმას ემ- 
ყარება რომ ერთი ბანკის მიერ დაკარგული რეხერვები სხვების მიერ 

მიიღებიან. და მსგავსად იმისა, როგორც შემოსავლის მულტიპლიკა- 
ტორი განსაზღვრავს დზმ-ს, ანუ დანაზოგებში გადადენის შებრუნებუ- 
ლი სიდიდე, რომელიც ყოველ დასახარჯ ციკლში სწარმოებს, ანგარი- 

შების თ მულტიპლიკატორი არის I სავალდებულო სარეზერვო ნორმის 
ანუ სავალდებულო რეზერვებში ამოღებული თანხის შებრუნებული სი- 

დიდე, რომელიც დაკრედიტებს პროცესს ყოველ საფეხურზე 
სწარმოებს. მოკლედ: 
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1 
ფულადი მულტიპლიკატორი = საჭირო სარეზერვო ნორმა 

ანუ, 

სიმბოლურად: /I= + 

ამ ფორმულაში IC ნიშნავს ახალი საკრედიტო ფულის მაქ- 
სიმალურ რაოდენობას, რომელიც შეიძლება “შეიქმნას ჭარბი რეზერ- 

ვების ერთი დოლარით IL-ის მოცემული სიდიდის პირობებში. მიმდი- 

ნარე ანგარიშხე ახალი ფულის მაქსიმალური რაოდენობის განსაზ- 

ღვრისათვის, რომელიც შეიძლება შეიქმნას საბანკო სისტემის მიერ 

ჭარბი რეზერვების ნებისმიერი მოცემული რაოდენობის საფუძველზე, 

ჩვენ ჭარბ რეზერვებს უბრალოდ ვამრავლებთ ფულად მულტიპლიკა- 

ტორზე. 

ე-ი. 

ფულის მაქსიმალური , 
გადიდება მიმდინარე = „ბარბი ბი ჯ „8 ელად 

ანგარიშზე ეზერვე მულტიპლიკატორზე 

ანუ უფრო მარტივად: 
§=% XII 

ამრიგად, ჩვენს მაგალითში 16-2 ცხრილიდან: 400 დოლ. = 80 

დოლ. X 5. 
მაგრამ ნუ დაგავიწყდებათ, რომ მიუხედავად საერთო მიზეზის 

მსგავსებისა, რაც საფუძვლად “უდევს შემოსავლისა და ანგარიშების 

მულტიპლიკატორებს, პირველს საქმე აქვს შემოსავლის („ვვლილებებ- 
თან, მეორეს კი ფულის მიწოდების „ცკვლილებებთან. 

რეზიუმე-დიაგრამა. ნახ. 16-2 საბოლოოდ აჯამებს ფულის მი- 
წოდების გაფართოებისს„ ჩვენეულ მაგალითს ანაბრების მულტიპლი- 

კატორის მეშვეობით. ჩვენ ვხედავთ, რომ ბანკში თავდაპირველი 9რშშენა- 

ტანი 100 დოლ. ნაღდი ფულის სახით (ქვედა ბლოკი) ასეთივე სი- 

დიდის თავდაპირველ მიმდინარე ანგარიშს (ხედა მარცხენა ბლო- 
კი)ქმნის. მაგრამ, ჩვენი 20%-ანი სარეზერვო ნორმის პირობებში, ' ამ 

100 დოლარის „დასაყრდენად“ მიმდინარე ანგარიშზე საჭიროა რეზერ- 
ვების მხოლოდ 20 დოლარი ნაღდი ფულის სახით. ჭარბი 80 -დოლა- 
რიანი რეზერვები სინამდვილის შესაფერისი მიწოდების პირობებში, რო- 
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ცა ფულადი მულტიპლიკატორი 5-ის ტოლია, წყვეტეს 400 დოლარის 
შექმნას მიმდინარე ანგარიშზე, მიწოდების მეშვეობით. ამრიგად, 100 

დოლარი ახალი რეზერვები ინარჩუნებენ საერთო მიწოდებას 500 დო- 
ლარის დონეზე, 100 დოლარი თავდაპირველი მიმდინარე ანგარიში 
პლუს 400 დოლარი მიმდინარე ანგარიშებზე რომელიც დაკრედიტე- 

ბით შეიქმნა. 
მკითხველმა შეიძლება იგარჯიშოს საბანკო სისტემის მიერ კრედი- 

ტების მრავალჯერადი გაფართოებს შესახებ თავისი მოსახ- 

რების შესამოწმებლად ქვემოთ მოტანილი თავსატეხის დახმარებით. 

1. ხელახლა ჩაატარეთ 16-2 ცხრილის ანალიზი (გაიარეთ, თუნდაც 
სამი ან ოთხი მისი საფეხური), იმ წანამძღვრებიდან გამომდინარე, 

რომ სარეზერვო ნორმა 10-ის ტოლია. როგორია ფულის მაქსიმალური 
როდენობა, რომელიც საბანკო სისტემას შეეძლო შეექმნა, მიიღებდა რა 

100 დოლარს ახალი რეზერვებისა და ანგარიშების სახით? (არა, პასუხი 
ბიმი დოლარი არაა!). 

2. ახსენით, როგორ შეიძლება ვაიძძულოთ საბანკო სისტემა, რო- 

მელმაც მთლიანად ამოწურა სასესხო პოტენციალი და წააწყდა 

20%-იან სარეხერვო ნორმას, 400 დოლარით,შეამციროს გაცემული 

სესხები მიმდინარე ანგარიშიდან 100 დოლარი ნაღდი ფულის მოხსნით, 
რაც ბანკს რეზერვებს 100 დოლარით შეამცირებინებს. 

ზოგიერთი მოდიფიკაცია 

კრედიტის გაფართოებსს ჩვენეული გამოკვლევა რამდენადმე 

განმუხტულ ატმოსფეროში ტარდებოდა. არსებობს განსახღვრული და- 

მატებითი ფაქტორები, რომლებსაც “შეეძლოთ სახე ეცვალათ ჩვენეული 

ანალიზის რაოდენობრივი განსაზღვრულობისათვის. 

სხვა ამოღებები. სავალდებულო ამოღების პარალელურად და- 

კრედიტების ყოგელ საფეხურზე შეიძლება ადგილი ჰქონდეს ფულის 
ორი სხვა სახის ამოღებასაც , რომლებიკ თავიანთი არსებობით 

ამცირებენ საბანკო სისტემის მიერ ფულის შექმნის უნარს. 
1. ნაღდი ფულის გადენა. მოსესხემ შეიძლება მოითხოვოს, რომ 

მისი სესხის ნაწილი გადახდილი იქნეს, ნაღდი ფულით. ან ჩეკის მიმ- 
ღებმა, რომელიც მოსესხის მიერაა გამოწერილი შეიძლება იგი 
ბანკში წარადგინოს ნაღდი ფულის მთლიანი ან ნაწილობრივი გადახდი- 

სათვის, ნაცვლად მოსესხის ანგარიშისათვის მიმატებისა მაგალი- 
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თად, თუ ჩვენს მაგალითში ადამიანი, რომელმაც ისესხა 80 დოლა- 
რი ა ბანკში, ითხოვს 16 დოლარს ნაღდი ფულის სახით, ხოლო 

დარჩენილ 64 დოლარს მიმდინარე ანგარიშის სახით, ბანკი ბ მიიღებს 
მხოლოდ 6) დოლ. ახალ რეზერვს (რომელთაგან 51,20 დოლ. ჭარბი 
იქნება), ჭარბი რეზერვების ასეთი დაცემა შესაბამისად შეამცირებს 
საბანკო სისტემის საკრედიტო პოტენციალს. მართლაც, თუ პირველი 

მოსესხე 80 დოლარ ნაღდ ფულს აიღებდა და ეს ფული მიმოქცევაში 
დარჩებოდა, მრავალჯერადი გადიდების პროცესი მაშინათვე შეჩერ- 

დებოდა. მაგრამ მიმდინარე ანგარიშების მოხერხებულობა და უსაფ- 

რთხოება ამას საეჭვოს გახდის. 
2. ჭარბი რეზერვები. დაკრედიტების მეშვეიბით კომერციული 

ბანკების სისტემის მიერ ფულის მიწოდების გადიდების “რშესაძლებლო- 

ბის ჩვენეული ანალიზი იმ ვარაუდს ემყარებოდა, რომ კომერციული 

ბანკები მზად არიან ზუსტად შეასრულონ კანონით გათვალისყწინებუ- 

ლი სარეზერვო მოთხოვნები. რაც უფრო მეტ ჭარბ რეზერგებს შე- 

ინარჩუნებენ ბანკირები, მით ნაკლები იქნება საბანკო სისტემის მიერ 
კრედიტის გაფართოების ჯამობრივი პოტენციალი. მაგალითად, და- 

ვუშვათ, რომ ა ბანკი მიიღო რა თავდაპირველი 100 დოლ. ახალი 

ნაღდი ფული, გადაწყვეტს თავის რეზერვებს დაუმატოს 25 დო- 
ლარი, და არა კანონმდებლობით დაწესებული მინიმუმი 20 დოლარი. 

მაშინ იგი სესხად გასცემს 72 დოლარს, ნაცვლად 80-ისა , და 

შესაბამისად , შემცირდება ფულადი მულტიპლიკატორი!. მართლაც, 

ჭარბი რეზერვების ის რაოდენობა, რომელიც ბანკებს ეჭირათ “უკანას- 
კნელ წლებში, პრაქტიკულად მინიმალური იყო. ამის ახსნა ძალზე 

მარტივია: ჭარბ რეზერვებს ბანკისათვის არ მოაქვს სარგებელი, ხო- 

ლო სესხებსა და ინვესტიციებს მოაქვს “შემოსავალი. მაშასადამე, 

ჩვენი დაშვება, რომ ბანკი მიაწოდებს კრედიტს მისი ჭარბი რე- 
ზერგების სიდიდით, დასაბუთებულია, და საერთოდ, საკმაოდ ზუსტია. 

1. კონკრეტულად ჩყენს მულტიპლიკატორში /I= 1 ჩვენ ეხლა L- ს, სავალდებუ- 

ლო სარეზერვო ნორმას ვუმატებთ დამატებით ჭარბ რეზერვებს, რომლის შენარჩუნებას 
ამჯობინებს ბანკირი: მაგალითად, თუ ბანკირს სურს ჰქონდეს დამატებითი ჭარბი რე- 
ზერვები, რომელიც ყოველი ხელახალი შეძენილი უვადო ანაბრის 5%-ის ტოლია, მაშინ 

მნიშვნელი 25% იქნება. (20% სარეზერვო ნორმას პლუს 5%-იანი დანამატი სარეზერვო 

ნორმაზე. ფულადი მულტიპლიკატორი შემცირდება 5-დან L/ 25-მდე, ანუ 4%-მდე. 

256



ვულხე კონტროლის აუცილებლობა 

საბანკო სისტემის მიერ ფულის შექმნის უნარის ჩვენეული ილუს- 

ტრაცია ემყარება იმ ვარაუდს, რომლის თანახმადაკ კომერციული 
ბანკები მზად არიან გამოიყენონ ფულის შექმნის საკუთარი შე- 
საძლებლობები დაკრედიტების დახმარებით, ხოლო საოჯახო მეურ- 
ნეობები და საწარმოები მზად არიან ისესხონ. სინამდვილეში, ბანკების 

მზადყოფნა ჭარბი რეზხერვების საფუძველზე სესხების გასაცემად, 

ციკლურად იცვლება, და სწორედ ამაშია ფულის მიწოდებისადმი 

სახელმწიფოებრივი კონტროლის აუცილებლობა, ეკონომიკური სტაბი- 

ლურობის უზრუნველსაყოფად. 

აყვავების პერიოდში შეიძლება ველოდოთ, რომ ბანკები გააფარ- 

თოებს კრედიტს, თავიანთ შესაძლებლობათა მაქსიმუმამდე. რატომაც 
არა? სესხები სარგებლის მომტანი აქტივებია და ნორმალურ პირობებ- 

ში დიღი როდია იმის საშიშროება, რომ მოსესხეები ვერ დაიბრუნე- 

ბენ სესხს. მაგრამ, როგორც ჩვენ შემდგომში დავინახავთ, ფულის 

მიწოდება არსებით ზეგავლენას ახდენს ერთობლივ მიწოდებაზე. 
დაკრედიტებით და ამით მაქსიმალურად შესაძლო ფულის შექმნით, კო- 

მერციულ ბანკებს აყვავების პერიოდში შეუძლიათ ხელი შეუწყონ 

მეტისმეტ ერთობლივ მოთხოვნას და ინფლაციის შენელებას. 

პირიქის, როდესაც ეკონომიკურ პორიზონტზე დეპრესის ღრუბ- 

ლები გამოჩნდებ,ა ბანკირებს სწრაფად გააქვთ “უკან თავიანთი 
მოთხოვნა სესხხე /(კდილობენ რა უსაფრთხო ლიკვიდობას (ჭარბ რე- 
ზერვებს), ამისათვის თუნდაც სარგებლის პოტენციური “შემოსავლის 

შეწირვით. ბანკირები “შეიძლება შიშობდნენ მოპანიკე მოსახლეობის 

მიერ ანაბრებს მსხვილმასშტაბიან ამოღებას და ეჭვობდნენ მოსეს- 

ხეთა მიერ სესხის დაფარვის შესაძლებლობებზე. გასაკვირი როდია, 

როე? 30-ანი წლების “დიდი დეპრესიის წლებში ბანკებს მნიშვნე- 

ლოვანი ჭარბი რეზერვები გააჩნდათ, მაგრამ დაკრედიტება ღრმა და- 
ცემის მდგომარეობაში იმყოფებოდა. საზოგადოდ ცნობილია, რომ დაქ- 

ვეითების დროს ბანკებს შეუძლიათ შეამცირონ ფულის მიწოდება, 

დაკრედიტების შემცირებით. ფულის მიწოდებისადმი ასეთ საპირისპირო 

მოქმედებს ერთობლივი მოთხოვნის შემცირებისა და დაქვეითების 

გაძლიერების ტენდენცია გააჩნია. ფულის მიწოდების მნიშვნელოვან- 
მა “შემცირებამ ხელი შეუწყო 30-ლსნნი წლების „დიდი დეპრესიის“ 
განვითარებას. 
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ჩვენი საბბოლოთო დასკვნა ისაა, რომ მოგებას გამოდევნე- 

ბული ბანკირებისაგან შეიძლება ველოდოთ, «ულის მიოდების 

ისეთ (კვლილებებს, როელებიც. გააძლიერებს ციკლურ მერყეობებს. 

სწორედ ამ მიზეზით 'ვედერალურ სარეხერვო. სისტემას თავის გან- 

კარგულებაშს “უნდა ჰქონდეს განსახღვრულის პოლიტიკური საშუ- 

ალებები, რაც გამი სჩული იქნება «ფულის მიწოდების სამართავად ანტი- 

(ცააკლური და ალა პრო(ეიკლური სულისკვეთებით. ახლა სწორედ 

ასეთს პოლიტიკური ინსტრუმენტების ანალ“სსე გადავალიი. 

რეზხიუმე 

1. კომერციული ბანკის საქმიანობა შეიძლება გავიგოთ 
საბალანსო ანგარიშის დახმარებით, რომელშიც აქტივები 
უტოლდება ვალდებულებებს პლუს საკუთარი კაპიტალი. 

2. თანამედროვე საბანკო სისტემა დამყარებულია კერძო რე- 

ზხერგებზე. 

3. კომერციულმა ბანკებმა უნდა შეინარჩუნონ სავალდებუ- 
ლო რეზერვები ფედერალურ სარეზერვო ბანკ6ში ანაბრების ან 

საკასო ნაღდი «ულის სახით. ეს რეზერვი უვადო ანაბრების 

მიხეღვით კომერციული ბანკების ვალდებულებათა განსაზ- 

ღვრული პროცენტის ტოლია. ჭარბი რეზერვები ტოლია ფვფაქ- 

ტობრივი რეზერვებს მინუს სავალდებულო რეხერვები. 

4. ბანკები კარგავენ როგორც რეზერვებს, ისე მიმდინარე 
ანგარიშებს მათზე ჩეკების გამოწერისას. 

5. კომერციული ბანკები ქმნიან ფულს-ე.ი. მიმდინარე ანგა- 
რიშებს ანუ საბანკო ფულს-როცა ისინი სესხს გასცემენ. საჩე- 

კო ანაბრებს შექმნა საბანკო დაკრედიტების დახმარებით 

ამერიკის ეკონომიკაში ფულის ყველაზე მნიშვნელოვანი წყა- 

როა. 

6. ცალკეული კომერციული ბანკის მიერ დაკრედიტების მეშ- 
ყეობით ფულის შექმნის უნარი, დამოკიდებულია მისი ჭარ- 
ას რეზერვების სიდიდესთან. საერთოდ რომ ვთქვათ, კომერცი- 

ულ ბანკს შეუძლია სესხი გასცეს მხოლოდ იმ თანხით, რაც 

მისი ჭარბი რეზერვების ტოლია. ამრიგად, იგი ფრმეზღუდუ- 
ლია, რამდენადაც მოსესხის მიერ გამოწერილი ჩეკები მოთავ- 

სებული იეცჩება სხვა ბანკში, რაც გამოიწვევს დამკრედიტებე- 
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ლი ბანკის რეზერვებისა და ანგარიშების დაკარგვას მის მიერ 

გაცემული სესხის სიდიდით. 

7. კომერციული ბანკების სისტემას მთლიანად, შეუძლია 

მის ჭარბ რეზერვებზე რამდენჯერმე მეტი სიდიდის სესხის 

გაცემა რამდენადაც საბანკო სისტემას არ “რფმეუძლია დაკარ- 

გოს რეზერვი, თუმცა ინდივიდუალურ ბანკებს შეუძლიათ რე- 

ზერვგვები სისტემის სხვა ბანკებს დაუთმონ. რიცხვი, რომელიც 

საბანკო სისტემის სესხს ადიდებს, სარეზერვო ნორმის უკუპრო- 

პორციულია. დაკრედიტების მრავალჯერადი გაფართოების პრო- 

ცესი შექცევადია. 
8. ის ფაქტი, რომ მოგებას გამოდევნებულ ბანკებს ფულის 

მიწოდების პროციკლური სულისკვეთებით შეცვლის ტენდენცია 

გააჩნიათ, განაპირობებს ფულის მიწოდებისადმი კონტროლის 

აუცილებლობას ფედერალური სარეზერვო სისტემის მხრივ. 

ტერმინები ლდა ცნებები 

საბალანსო ანგარიში 

ნაწილობრივი რეზერვის სისტემა საბანკო საქმეში 

საკასო ნაღდი ფული 

კანონით დაწესებული რეხერვები 

-სარეზერვო ნორმა 

ფაქტობრივი, სავალდებულო და ჭარბი რეზერვები 

ფულადი მულტიპლიკატორი 
ამოღება 

კითხვები და სასწავლო 

ღავალებები 

L. საბალაჩი აჩგარი ს ჯჯიველთვის რატოე იმყოცება წონასწორობაში? სა კოერ- 

ცხული ბაჩკის საბაღანსო ანგარიშის ძირ ადის აქტივები და სისიხოყნები? 

2. რატოს არიან გალდებულს კომერციული ბანკები ჰქონდეს, რეჭსერვების? ახსეჩიი+ რა- 

ტომაა რეზერცები აქტივი კომერციული. ბანკსსსივის.. მაგრა გალდებულება ფედერალლური 
ხარეზერვო ბაჩკისასცხს. რა არისჭარბი რე%ერეები? როგორ გავსანგარსშოს ბანკის ჭარბი 

რესერვების სიდაღე? როგორია მაის მნწმენელობა? 
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3. "როდის თავსდება ნალდი ფული ბანკში, ამოიღება იგი მიმოქცევიდან და ამის შედეგად 
  

  

  

  

აქტივები ვალდებულე 

ოი ! 01) 2 საკუთარ - (1) (2 (2) საკუთარი ) 
კაპიტალი · 
(ათასი დოლ.) 

რეზერვები 22 უვადო 
ანაბრები 100 

ფასიანი 

|ქაღალდები35 
სესხები 40 - -                 

ფულის მიწოდება მცირდება“. ეთანხმებით თუ არა თქეენ? ახსენით? 
4. “როდესაც კომერციული ბანკი გასცემს სესხს. იგი ქIნის ფულს: როდესაც სესხი ბრუნ- 

დება,ფული ისპობა“. ახსენით. 

5. ახსენით, რატომ შეუძლია ცალკეულ კომერციულ ბანკს სესხად გასცეს მხოლოდ ის 
თანხა. რაც მისი ჭარბი რეზერვების ტოლია, ხოლო კომერციული ბანკების სისტე:სს კი შე- 

უძლია რამდენჯერმე შესთავაზსოს სესხად თავისი ჭარბი რესერვები. რატომაა საბაჩკო სისტე- 
მას სესხის გადიდების რიცხვი სარესერვო ნორმის „ული? 

6. დავუშეათ, ჯონსმა 500 დოლ. ნაღდი ფული შეიტანა პირეელ ეროვნულ ბანკში თავის 
მიმდინარე ანგარიშზე. ნახევარი საათის შემდეგ ამ ბანკში სმიტქა ქიილო სესხს 750 დოლ. 
რამდენად და რა მიმართულებით შეიცელება ფულის მიწოდება? ახსენით. 

7. დავუშვათ. რომ კომერციის ეროვიულ ბანკს გააჩნია 8 ათ.დორლარის ჭარბი რესერვები 
და 150 ათ.დოლარის ლია მიმდინარე ანგარიშები. თუ სარესერვო ნორეა 20%-ია, როგორია 
ბანკის რესერეების ფაქტობრივი სიდიდე? 

8. დავუშეათ. კონტინენტალერ ბანკს გააჩნია შემდეგი გამარტივებული ანგარიში. სარე- 
სერეო ნორმა-20%. 

ა) როგორია ახალი სესხების მაქსიმალური სიდიდე, რომლის გაცემაც, ამ ბანკს შეუძლია? 
პირველ სვეტში უჩვენეთ, როგორ სახეს მიიღებს ბანკის ანგარიში ამ დამატებითი კრედიტის 

გაცემის შემდეგ? 
ბ ) რამდენად შეიცვლება ფულის მიწოდება? ახსენით, 
გ) როგორ სახეს მიიღებს საბალანსო ანგარიში მას შემდეგ. რაც ჩეკები, რაც გამოიწე- 

რა ახალი სესხის მთელ თანხაზე, წარდგენილ იქნა აე ბანკში ასანასღაურებლად? უჩვენეთ 
ეს ახალი საბალანსო ანგარიში მეორე სვეტში. 

დ) უპასუხეთ ა,ბ.გ კითხვებს 15%-იანი სარეზერვო ნორმის დაშვებიი:. 
9. მესამე. ეროვნულ ბანკს გააჩნია 20 ათ.დო,ლ. რეზერვები და 100 ათი. დოლ.მიედიჩარე 

ანგარიშებზე სარეზერვო ნორმა-20%. საოჯახო მეურნეობა ბანკში ათავსებს 5 ათას 

დოლ. ნალდ ფულს, რაც რეზერვებს ემატება. რამდენი რეზერვი გააჩნია ახლა ბანკს? 
10. ისევ დავუშვათ, რომ მესამე ეროვნულ ბანკს გააჩნია 20 ათ.რეჭსერვები და 100 

ათასი დოლღია მიმდინარე ანგარიში. სარეზერვო ნორმა-20%. ბანკი თავისი ოლქის ფედერა- 

ლურ სარეზერვო ბანკს მიპყიდის 5 ათ.დოლ.ფასიან ქაღალდებს რესერვების 5 ათ.დოლა- 
რით გადიდების სანაცელოდ. რამდენი ჭარბი რეზერვი გააჩნია ახლა ბანკს? რატომ გან- 
სხვავდება თქეენი პასუხი (იგი მართლაც განსხვავდება) მე-9 კითხვის პასუხისაგან, 
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აქტივბი (ათასი ეალდებულებები და 
დოლ.) (-) საკუთარი კაპიტალი (1) 

(ათასი დოლ.) 

რეზჭერვები 52 - უვადო აჩაბრები 200 · 

ფასიანი ქალალდები 
48 

სესხები 100 -           

11.; რა არის საბანკო “ამოღებები? როგორ შეუძლიათ მათ ზეგავლენა იქონიონ საბანკო 
სისტემის მიერ ფულის შექიის უნარზე? ახსენით კონკრეტულ მაგალითზე. 

12. ახსენით, თუ რატომაა საჭირო ფედერალური სარესერეო სისტემა ფულის მიწოდე- 
ბის კონტროლისათვის, 

13. დავუშვათ, რომ ბობმა თავისი საჩეკო ანგარიშიდან ბანკ “უსაფრთხოებაში“ მოხ- 
ხსნა 100 ათ.,ლოლარი და დახარჯა იგი ჯოსაგან კამერების საყიდლად. რომელმაც ეს. 100 
ათ.დოლარი მოათავსა თავის საჩეკო ანგარიშზე, ბანკში “სიმშვიდე”. 10%-იანი სარეზერვო 
ნორმისა და თავდაპირველი ჭარბი რეზერვების არარსებობის დაშვებით, განსახლრეთ დო- 

წე, რომელაჩდისაც: 
ა) ბანკმა “უსაფრთხოებამ” უჩდა შეამციროს სესხები და მიმდინარე ანგარიშები ფულის 

ამოღების შედეგად და ბ) ბანკ “სიჭმვიდეს” შეულია უხიფათოდ გაზარდოს სესხები და მიმდი- 

ნარე ანგარიშები ნაღდი ფულის დაბანდების შედეგად. როგორ შეცვლის ნაღღი ფულის 
ა/ხილება და დაბაჩდება ფულის მიწოდებას? 

14. დავუშვათ, როე ქვემოთ მოტაჩილია გამარტივებული საბალანსო ანგარიში მედგენი- 
ლია კომერციული ბანკების სისტემისათვის. ყველა ციფრი მოტაჩილია მილიარდებში. სა- 

რეზერვო ნორ!ს-25% ა) რამქდერ, ჭარბი რეზერეი გააჩნია კომერციული“ ბაჩკების სისტე- 
ჭას? რთგორია სესხის მაქსიმალური სიდიდე. როქლის გაცემაც შეუძლია საბანკო სისტე- 

მას? უჩწვენწეს პირველ სვეტშა, როგორ სახეს მითღებს საბალანსო ანგარიშა მას შექდეგ. 

რაც ეს თანხა გაიცემა. . 
ბ) უპასუხეთ 14 ა კითხვასე იე შემთხვევეაში. როცა სარესერვო ნორმა უდრის 20%. 

ახსენით კომერციული ბანკებს სისტემის კრედატუნარიანობის მიჯებული განსხვვება. 

ბოლო უტრიხი 

ბაანკებისა და შემნახველ 
დადესებულებათა გაკოტრება 

გასულმა ათწლეულმა გვიჩვენა ბანკებისა და შემნას- 
ველ დაწესებულებათა გაკოტრების ნაკადის გაძლიერება. 
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ფინანსური სექტორის დერეგულირებამ (თავი 15) გამოიწვია 

კონკურენციის გაძლიერება ბანკებსა და “შემნახველ დაწესე- 

ბულებებს შორის (გამსესხებელ შემნახველი ასოციაციები, 

საკრედიტო კავშირები და სხვა ფინანსური ინსტიტუტები). 
თუმცა კონკურენციის გაძლიერებას დადებითი შედეგი გააჩ- 

ნია, მაგრამ მან ხელი “რეუწყო არასასიამოვნო თანამდევ 

ეფექტსაც: ბანკებისა და შემნახველი დაწესებულებების გა- 

კოტრების გაძლიერებას. 

მოცემული ცხრილის გაანალიზებისას მხედველობაში უნდა 

მივიღოთ ორი მომენტი. ერთი მხრივ, ეს გაკოტრებები წარმო- 

ადგენს აშშ 14 ათასი ბანკისა და 19 ათასი შემნახველი 
დაწესებულების მხოლოდ უმნიშვნელო პროცენტს. მეორე მხრივ, 

იმ მიზეზის გამო, რომელსაც ჩვენ მალე განვიხილავთ, 

გაკოტრებათა რიცხვი შეამცირებს იმ პრობლემათა სიმძიმეს, 

რომელიც დადგა შემნახველი ბიზნესის, კერძოდ გამსესხებელ- 

შემნახველი ასოციაციების წინაშე. 

ბანკების და შემნახველ დაწესებულებათა გაკოტრება     
შექნახველ 

წელი ბანკები M ნახველი 
აართები 

19530 10 3 

1951 I0 11 

1982 10 28 

1953 42 71 

1981 79 27 

1955 

1956 19 

1987 

1958 

წყარო: წ'აძიC21 000051 1იას”ილა Cიილიღყიი იიძ I'იძი(ე! I10თს Iსიი ჩყი ჩიი“ძ. 

252



წინათ, 80-იან წლებში სახელმწიფო იძულებული იყო თავ- 

დებად დადგომოდა ორ სამე მთავარი ბანკს რომლებიკც ფი- 

ნანსურ სიძნელეებს განიცდიდა. მაგრაე უკანასკნელ წლებრი 

გაკოტრება ეხებოდა ძირითადად წვრილ ბანკებს, რომლებიც 

სასოფლო-სამეურნეო და ენერგიის მაწარმოებელ რაიონებ- 

ში მოქმედებდა. «ფასების “რმემცირება პურსა და ენერგიაზე 

80-იან წლებში ხშირად იწვევდა ვალდებულებათა შესრულებას 
სესხების მიხედვით, რაც თავის მხრივ ზოგიერთი ბაჩკის გა- 

კოტრებით მთავრდებოდა. მიუხედავად ამისა, ბანკები 

მთლიანად “რმედარებით მომგებიანი დარჩნენ და საერთოდ მი- 

ღებული მოსაზრებით საბანკო საქმემ უკვე გადაიტანა მძიმე 

უბედურებები. მთავარი პრობლემა, რაც ისევე დგას მსხვილი 

ბანკების წინაშე-იმისი შესაძლებლობაა, რომ ზოგიერთი სუს- 

ტად განვითარებული ქვეყანა ვერ შესძლებს ღაფაროს საკმაოდ 

მნიშვიელოვანი სესხები. 

უვრო ნაკლებოპტიმისტ ურია პროგნოზები მრავალი “რმემ- 

ნახველი დაწესებულებისათვის. გამსესხებელ-შემნახველ ასო- 

ციათა უკანასკნელი გაკოტრებები შეეხო დარგის ზოგიერთ უმ- 

სხვილეს საწარმოებს და «ვინანსური სიძნელეები მათთვის 

უვრო დამახასიათებელია, ვიდრე ბანკებისათგის. ქვეყნის თით- 

ქმის 1000 გამსესხებელმა ასოციაციამ 3000-დან, იზარალა 

1988 წელს. ამრიგად, უკანასკნელი არეულობები «ვინანსების 

სევეროში დაკავშირებულია გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაცი- 

ებთან. 

საბანკო და შემნახველი საქმის დერეგულირებამჩ 80-იანი 

წლების დამდეგს სათავე დაუდო გამსესხებელ-შემნახველ ასო- 

ციაციათა კრიზისს, წაართვა მათ წარსულში უნიკალური რო- 

ლი. 80-იან წლებამდე საბანკო კანოჩმდებლობა გამსესხე- 

ბელ-შემნახგელ ასოციაციებს თითქმის მონოპოლიად ხდიდა 

საბინაო იპოთეკების დაკრედიტების სფეროში. როდესაც 

მთავრობამ ასწია ანაბრების სარგებლის განაკვეთის ჭერი ბან- 
კებსა და შემნახველ დაწესებულებებში, კონკურენციამ 

მკვეთრად გაადიდა სარგებლის განაკვეთი მაგრამ მრაგალი 

გამსესხებელ- შემნახველი ასოციაცია შებოჭილი იყო მუდმივი 

სიდიდის ხანგრძლივგადიანი გირავნობის სიგელების არსებო- 

ბით, რომელიც გამოდიოდა სარგებლის გაცილებით დაბალი 

პროცენტული განაკვეთით, ვიდრე აუცილებელი იყო არსებუ- 

263



ლი ანაბრების შესანარჩუნებლად და ახალი ანაბრებისათვის 
საბრძოლველად. გამსესხებელ-შემნასველმა ასოციაციებმა 

ამ ზარალს თავიანთი კრედიტების კომერციული, სამომხმარებ- 

ლო სესხების, სამოსამსახურო ნაგებობათა ასაშენებელი და 

მსგავსი კრედიტების მიმართულებით, დივერსიფიკაციით უპასუ- 

ხეს უფრო მაღალი სარგებლის დაწესებით. 

1980 წელს მთავრობამ გაზარდა ანგარიშებზე დასაზღვე- 
გი ანაბრების თანხა, 40 ათასიდან 100 ათ.დოლარამდე, და 
მრავალი მიმომხილველი დარწმუნებულია, რომ ამან ხელი შე- 

უწყო გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციათა კრიზისს. თავისი 

საწარმოს გადასარჩენად ფინანსურად მერყევმა გამსესხე- 

ბელ-შემნახველმა ასოციაციებმა შესთავაზეს სარგებლის უჩუ- 

ლოდ მაღალი განაკვეთები კონკურენტი დაწესებულებიდან 

ანაბრების მოსაზიდად ვაირათიანმა ადამიანებმა, იცოდნენ 

რა, რომ ანაბრები 100 ათას დოლარამდე ჩათვლით მთლიანად 

L5LIC1-ის მიერ იზღვევა, თავიანთი სასსრები ამ შემნახველ 
დაწესებულებაში გაგზავნეს. როდესაც მათი ანაბრების სარ- 

გებლის განაკვეთები გაიზარდა, ასეთმა გამსესხებელ-შემნახ- 

ველმა ასოციაციებმა მაღალი სარგებლით იწყეს სარისკო სეს- 

ხის გაცემა, თავიანთი ხელახლა შეძენილი ფონდების ჭარბი 

ხარჯების დასაფარავად. 

ამ დიდად სარისკო სესხის გადაუხდელობამ რამდენიმე 

მსხვილი გამსესხებელ-შემნახველი ასოციაცია გააღარიბა (არ 

ჰქონდა რა საკმაო აქტივები, ვალდებულებებთან შედარებით). 

დანაზოგები და სესხები ტეხასსა და ნავთობის სხვა შტა- 

ტებში ძალზე მძიმედ დაზარალდა. ამ რაიონებს სესხის მი- 

ხედვით ვალდებულებათა შეუსრულებლობა თავს დაატყდა 

ნავთობზე ფასების შემცირების პასუხად. მრავალი 

სპეკულაციური სესხი სამსასურებრივი ნაგებობისა და სხვა 

უძრავი ქონებისათვის არ იქნა გადახდილი როგორც მო- 
ტანლ ცხრილშია ნაჩვენები, 220 გამსესხებელ-შემნახველი 
ასოციაცია გაკოტრდა მხოლოდ ერთ, 1988 წელს. 

გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციათა ანგარიშების დამ- 
ზღვევმა ფედერალურმა კორპორაციამ მათ გაკოტრებულ მეანაბ- 

1. გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციებში ანგარიშების დაზღვევის ფედერალური 
კორპორაცია. 
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რეებს ზარალი აუნაზღაურა, მაგრამ დანაკარგების “უზარმა- 

ზარმა მოცულობამ სადაზღვევო ფონდი აბსოლუტურად ზა- 
რალიანი გახადა. 1981 წელს ფედერალურმა მთავრობამ აქ- 
ტიურად იწყო გაკოტრებულ გამსესხებელ-შემნახველ ასო- 

ციაციათა გაყიდვისა და შერწყმისადმი ხელის შეწყობა. ფედე- 

რალური მთავრობის გაანგარიშებით გაკოტრებულ შემნახგელ 

დაწესებულებებში დანაკარგებმა დროთა განმავლობაში შეიძ- 

ლება 85-დან 105 მლრდ დოლარს მიაღწიოს. ამ თანხის ნაწილი 
ანაზლაურდება ფინანსური თვალსაზრისით მომგებიანი გამსეს- 

ხებელ-შემნახველი ასოციაციების მიერ L5LIC-ის ფონდში 
სადაზღვევო შენატანების გადიდების მეშვეობით. მაგრამ გა- 

კოტრებული შემნახველი დაწესებულებების დანახარჯთა დი- 

დი ნაწილი, საბოლოო ანგარიშით, გადასახადის გადამ- 

ხდელს აწვება ზურგზე. საქმე ისაა, რომ კანონის თანახმად აშშ 
მთავრობა გამსესხებელ-შემნახველ ასოციაციებში შენახული 

დაზლვეული ანაბრების გარანტად გამოდის, ამ გარანტიამ 

შემნახველ დაწესებულებათა მეანაბრეები უნდა დაარწმუნოს, 

რომ მათი სახსრები უსაფრთხოებაშია, თვით L5LIC-ის ,გას- 

კდოშის“ შემთხვევაშიც კი. მაგალითად, 1989 წელს ამერი- 
კის მთავრობა წააწყდა გაკოტრებულ გამსესხებელ-შემნახვე 

ლი ასოციაციის ვალდებულებათა ანაზღაურების აუცილებლო- 

ბას. 
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თავი მეჩპიდმეტე 

ფედერალური სარეხერვო ბანკები 

ღა ფულადი პოლიტიცფა 

მე-1რ თავში ყურადღება გამახვილებული იყო ცალკეული 

ბანკებისა და კომერციული ბანკების სისტემის მიერ «ფულის 

შექმნის უნარზე. ჩვენი ესჯელობები საშიშ ნოტაზე დამთავრდა: 

კომერციული ბანკების არარეგულირებადმა მოქმედებამ შეიძ- 

ლება ხელი შეუწყოს საქმიანი აქტიურობის ციკლურ შერყე- 
გებს, ე-ი. კომერციული ბანკები ხელსაყრელად თვლიან ფულის 

მიწოდების გავართოებას მოთხოვნის ინევლაციის პერიოდებში 

და ფულის მიწოდების შემცირებას ლიკვიდობის უსრუნველსა- 

ყოვად დეპრესიების პერიოდში. ამ თავის ამოცანაა ხელმძღვა- 

ნელი საკრედიტო ფულადი დაწესებულებების მცდელობათა 

განხილვა, წინ აღუდგეს საბანკო სისტემის «.ფუნქციონირების 

პროციკლურ ტენდენციებს კონტროლის სხვადასხვა ხერხის 

დახმარებით. აქ, ისე როგორც მე-16 თავში, ჩვენ ვაანალიზებთ 

კომერციულ ბანკებს, რამდენადაც მათ მთავარი როლი მიეკუთ- 

გნება მიმდინარე ანგარიშებში ფულის შექმნაში. მაგრამ მსჯე- 

ლობის მსვლელობაში ტერმინი “დეპოზიტური დაწესებულება“ 

შეიძლება გამოყენებულ იქნას ტერმინი „კომერციული ბანკის“ 

ექვივალენტის სახით, ხოლო „საჩეკო ანგარიში“ “რშეიძლება 

შეცვალოს “უვადო ანაბარმა“. 

მოცემული თავის მიზნები “რმემდეგია: ჯერ ერთი მოკლედ 

განიხილლლის «ფულადი პოლიტიკის ამოცანები და მასში მონა- 

წილე დაწესებულებათა როლი. შემდეგ განხილულ იქნას ფედე- 
რალური სარეზერვო ბანკების საბალანსო ანგარიშები, რამდე- 

ნადაც ფულადი პოლიტიკა უპირატესად სწორედ ამ ცენტრალუ- 

რი ბაჩკების მიერ ხორციელდება. მესამე, საკმაოდ დაწვრილე- 

ბით გააჩნალიზებულ იქნას საკრედიტო-ვულადი კონტროლის 

ხერხები. მეოთხე, შეფასება მიეცეს კეინსურ თვალსაზრისს მი- 

ზეზ- შედეგობრივი კავშირების შესახებ, რომელის მეშგეობითაც 

ხორციელდება საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა. დაბოლოს, მოკ- 
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ლედ შეჯამდეს დასაქმების კეინსური თეორიისა და პოლიტიკის 

ძირითადი დებულებები. 

საკრედიტო - ვულადი 

პოლიტიკის მიზნები 

სანამ გავაანალიზებდეთ იმ ხერხებს, რომელთა დახმარებითაც ხოირ- 

(ციელდება საკრედიტო-ვულადი პოლიტიკა, მნიშვნელოვანია მკავიოდ 

გავიგოთ საკრეღიტო-ფულადი პოლიტიკის მიხნები და ვიცოდეთ ის 

დაწესებულებები, რომლებიც პასუხისმგებელნი არიან ამ პოლიტიკის 

"შემუშავებასა და (,კხოვრებაში გატარებასე. ჩვენი მსჯელობის დასაწყის- 

ში მჩიშვიელოვანია კიდევ ერთხელ ხახი გავუსვათ საკვანძო დებულე- 

ბებს, რომელიც აღნიშნულია მე-15 თავში: ფედერალური სარეზერვო 

სისტემის მმართველთა საბჭო პასუხისმგებელია ფულად და საბანკო 

სისტემათა საქმიანობის ხელმძღვანელობასა და კონტროლზე. სორედ 

ეს საბი “რშეიმუშავებს იმ პოლიტიკის საფუძვლებს, რასა, მისდევს 

საბანკო სისტემა. თუკი ეს სა ხოგადოებრივის ორგანოა, მმართ,გველიია 

საბჭოს გადაწყვეტილებები მიმართულია იმის განსახორციელებლად, 

რასაც იგი სახოგადოების ინტერესებში გებულობს. „ფედერალური სარე- 

სერვო ბანკი ამერიკული კაპიტალისტური სისტემის ცენტრალური 

ბანკები პასუხს აგებენ ამ საბჭოს პოლიტიკურ გადაწყვეტილებათა 

ცხოვრებაში გატარებასე. როგორი გახსოვთ, ფედერალური სარეხერვო 

ბანკები Vარმოადგენენ რა კვახისახოგადოებრივ ბანკებს, არ ხელმძღვა- 

ნელობენ მოგებისკენ ლტოლვით, არამედ იმ ღონისძიებებს ატარებენ, 

რასაც რეკომენდაციას უწევს მმართველთა საბჭო. 

მაგრამ, თქმა იმისა, რომ საბჭო ატარებს პოლიტიკას, რომელიც 

„შეესაბამება საზოგადოების ინტერესებს“, არასაკმარისია. საეჭვოა მო- 

ულოდნელად მოგვეჩვენოს, რომ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ფუ- 

ძემდებლური მსანია ეკონომიკისადმი დახმარება ჯარმოების საერთო 

დონის მიღVევამში, რომელიც ხასიათდება სრული დასაქმებით და ინ- 

ბობის. საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა მდგომარეობს 

ფულის მიწოდების შეცვლაში წარმოების ერთობლივი მო(/ჯულობის, და- 

საქმებისა და «ფასების დონის სტაბილიხების მით'ხნით. უფრო კონკრეტუ- 

ლად: საკრედიტო-ფცულადი პოლიტიკა იწვევს ფულის მიწოდების გადი- 

დებას დაქვეითების დროს დანახარჯების წასახალისებლად,ხოლო ინ- 

ფლატცისს არარ)ს;     
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ფლაციის დროს, პირიქით, ზღუდავს ფულის მიწოდებას „დანახარჯების 

შესკვეცად. 
ფედერალური სარეზერვო სისტემის საბჭო ცვლის ქვეყანაში ფულის 

მიწოდების მოცულობას, კომერციულ ბანკებში არსებული ჭარბი რეხერ- 
ვების სიდიდის რეგულირებით. ჭარბ რეზერვებს, როგორც თქვენ გახ- 

სოვთ, გადამწყვეტი მნიშვნელობა აქვთ საბანკო სისტემის მიერ ფულის 
შექმნაში. სპეციფიკური ხერხები, რითაც საბჭო ზემოქმედებს საბანკო 

სისტემის ჭარბ რეზერვებზე, დაწვრილებითი განხილვის საგანია. რო- 
გორც კი გავიგებთ თუ როგორ მართავს ფედერალური სარეზერვო სის- 

ტემა ჭარბ რეზერვებს და ფულის მიწოდებას, ჩვენ გადავალთ იმის 
ახსნაზე, თუ ფულის მოცულობის (კვვლილებები როგორ ზემოქმედებენ 

სარგებლის განაკვეთებსა და ერთობლივ დანახარჯებზე. 

ვეღერალური სარეზერვო ბანკების 

გაერთიანებული საბალანსო ანბარიქუგება 

რამდენადაც საკრედიტო-ფულად პოლიტიკას ატარებს 12 ფედერა- 

ლური სარეზერვო ბანკი, სასარგებლოა განვიხილოთ ამ ბანკების საბა- 

ლანსო ანგარიშის არსი. მათი ზოგიერთი აქტივი და ვალდებულება 

მნიშვნელოვნად განსხვავდება კომერციული ბანკების აქტივებისა და 

ვალდებულებებისაგან. ცხრილი 17-1 წარმოადგენს საბალანსო ანგა- 

რიშს, სადაც ნაჩვენებია 12 ფედერალური სარეზერვო ბანკის ყველა 

ძირითადი აქტივი და ვალდებულება 1988 წლის 30 ნოემბრისათვის. 

აქტივები 

არსებობს აქტივების ორი ძირითადი სახე, რომლებიც მნიშვნელოვა- 

ნია შემდგომი ანალიზისათვის. 

ფასიანი ქაღალდები. ცხრილში ნაჩვენები ფასიან ქაღალდები 
ფედერალური სარეზერვო ბანკების მიერ შეძენილი ობლიგაციებია. ეს 

ობლიგაციები ძირითადად ვალის ისეთი ვალდებულებებისაგან შედგება, 

როგორიცაა ხაზინის თამასუქები (მოკლევადიანი ფასიანი ქაღალდები) 

და ხაზინის ობლიგაციები (ხანგრძლივვადიანი ფასიანი ქალალდები, 

რასაც ფედერალური მთავრობა უშვებს ბიუჯეტის წარსული და ახლან- 
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ცხრილი 17-I. 12 ფედერალური სარეზერვო ბანკის გაერთიანე- 

ბული საბალანსო ანგარიში, 1988 წ. 30 ნოემბერი (მლნ დოლ.) 

  

  

; ვალდებულებები და საკუთარი აქტივები კაპიტალი 

ფასიანი ქაღალდები 232702 კომერციული ბანკების 
რეზერვები 40012 ეხერვე 

სესხები კომერციულ ბანკებს 2328 ხაზინის დეპოზიტები 5108 

ყველა სხვა აქტივი 4939 0 ფედერალური სარეზერვო ბან- 

კნოტები (მიმოქცევაში გაშვებუ- 
ლი) 224535 

საერთო თანხა 284420 ყევეელა სხვა ვალდებულება და 

საკუთარი კაპიტალი 146775 

ჯამი 284420 
  

წყარო: ჩიძიIმ! L0C50IV6 ს8სIIი ი, ჩიხოსგIV 1989. 

დელი დეფიციტის დასაფინანსებლად), ე.ი. ფასიანი ქაღალდები წარმო- 
აღგენს სასოგადოებრივი ანუ ეროვნული ვალის ნაწილს (იხ.თავი 20). 

ზოგიერთი ამ ობლიგაციათაგანი შეიძლება ნაყიდი იყოს პირდაპირ ხა- 

ზინიდან, მაგრამ მათი უმრავლესობა “შეიძინება ღია ბაზარზე კომერცი- 

ული ბანკებისა და მოსახლეობისაგან. თუმცა ეს ობლიგაციები წარმო- 

ადგენს ფედერალური სარეზერვო ბანკების შემოსავლის მნიშვნელოვან 

წყაროს, მაგრამ მათი გაყიდვისა და ყიდვის უშუალო მიზანია არა 

შემოსავალი. როგორც დავინიხავთ ისინი იყიდებიან და შეისყიდებიან, 

რათა მათ ზემოქმედება მოახდინონ ძირითადად კომერციული ბანკების 

რეზერვების სიდიდესა და თვით ამით - მათ უნარზე, შექმნან ფული 
სესხების გაცემის გზით. 

სესხები კომერციულ ბანკებს. იმ მიზეზთა გამო, რომელთაც ჩვენ 

მალე განვიხილავთ, კომერციული ბანკები დროდადრო სესხებს იღებენ 

ფედერალური სარეზერვო ბანკებიდან. ვალის ვალდებულებები, რასაც 
კომერციული ბანკები აძლევენ ამ “ბანკირთა ბანკებს“, აღინიშნება რო- 

გორც სესხები კომერციულ ბანკებს. ფედერალური სარეხერვო ბანკების 

თვალსაზრისით ვალის ეს ვალდებულებები, აქტივებია, ე.ი. კომერცი- 

ული ბანკისადმი მოთხოვნებია, რომლებმაც სესხი მიიღეს მათგან. კო- 

მერციული ბანკებისათვის ეს ვალის ვალდებულებები ვალდებულებას 

269



წარმოადგენს. ამ გზით სესხის მიღებით კომერციული ბანკები ადიდებენ 

თავიანთ რეხერვებს ვალის ვალდებულებებზე გაცვლით. 

ვალდებულებები 

ვალდებულებათა გრაფაში ჩვენ ვპოულობთ სამ ძირითად პუნქტს. 

კომერციული ბანკების რეზერვები. ამ ანგარიშს ჩვენ “უკყგე ვი(ა- 

ნობით. იგი აქტივია Vევრი-ბანკების თვალსა'სრისით, მაგრამ - ვალდებუ- 

ლება, ფედერალურის სარეხსერვო ბანკების პოზიციებიდან. 

ხაზინის დეპოზიტები. საჯარმოები და კერძო პირები მოხერხებეუ- 

ლად და სასურველად ი,ვლიან თავიანთი ვალდებ'ულებების ჩეკის დახ- 

მარებით გადახდას; სVორედ ასევე იქცევა აშშ-ს ხაზინალ(,. მას გააჩნია 

ანაბრები სხვადასხვა ფედერალურ ბანკში და მათსე 'გამოწერს ჩეკებს, 

თავისი ვალდებულებების გადახდისას. ხასინისათვის ასეთი დღეპოსიტე- 

ბი - აქტივებია, ფედერალური სარეზერვო სისტემისათვის კი გალდე- 

ბულებები. ხახინა ქმნის და ავსებს ამ დეპოსიტებს სატადასახადო “შე- 

მოსულობათა და ფულის დაბანღებით, რასაც იგი ობლიგაციების მო- 

სახლეობასე ან ბანკებზე გაყიდვით იღებს. 

ფედერალური სარეზერვო სისტემის ბანკნოტები. ქალალღის 

ფულის მიVოდება შედგება ბანკნოტებისაგან, რასაც ფედერალური სა- 

რეზერვო ბანკი უშვებს. მოხვდება რა მიმოქცევაში, ქაღალდის ეს ფ-უ- 

ლები ფედერალური სარესერვო ბანკების აქტივების ხელიდან ხელში 

გადასასვლელი მოთხოვნა ხღება და ამიტომ განიხილება მათ მიერ 

ვალდებულებათა სახით. იმის მსგავსად, როგორც თქვენი ვალის ვალ- 

დებულებები არ წარმოადგენს არც აქტივებს და არე, ვალღებულებებს 

სანამ თქვენს საკუთარ ხელში იმყოფებიან, ფედერალური სარე'ხერვო 

ბანკნოტებიც, რომლებიც სხგადღასხვა ფედერალური სარესერვო ბანკე- 

ბის სარდაფებში იმყოფება, არ წარმოადგენს არც აქტივებს და არც 

ვალდებულებებს. ბანკნოტები მხოლოდ ი. ძოქცევაში წარმოადგენენ 

“ბანკირთა ბანკების“ ვალდებულებებს. ის ბანკნოტები, რომლებიც მი- 

მოქცევაში კომერციული ბანკების მეშვეობით შედიან, ფულის მიწოდე- 

ბის ნაწილი არ ხდება მანამ, სანამ მისახლეობის ხელში არ მოხვდებიან. 
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საკრედიტო-ფულალი პოლიტიკის 

ინსტრუმენტები 

ფედერალური სარეზვრყო, ბანკების საბალანსო ანგარიშის შესახებ 

სოგიერთი წარმოდგენის. მიღების ბ ემდეგ. ჩვენ 'მესაძლებლობა გვაქვს 

გამოვიკვლიოს «'უ რა 'სეგავლენა შეუძლია მოახდინოს ფედერალური 

სარეხერყო, სისტემის მმართველთა, საბჭომ საბაჩკო სისტემის მიერ. ფუ- 

ლის “მექენის 'უჩნარსე. რა ინსტრუმენტები ან ხერხები შეიილება იქნას 

გამოყენებული მმართველთა საბჭოს შეხედულებით კომერციული ბანკის 

რესერვებზე სემოქმედებისათგის? 

არსებობს საკრედიტო-ყულაღი კონტროლის სამი. ძირითადი საშუ- 

: ლება: 

L ოპერაციები ღია ბასარ;სე, 

2. სარეხერვო ნორმის შეცვლა, 

3. საანტირიშო განაკვეთის  ე(;ვლა. 

ოპერა ები ღხა ბასარსე - 'ვულის მიწოღების კონტროლის. ყველა- 
სე მის შვნელოვანი საშუალებაა. ტერმინს “ოპერაციები ლია ბაზარ- 

ზე" მიეჯუთვიება სახელეიწიფო ობლიგალდების შეძენა-გაყიდვას ფედე- 

რაღ'ურის სარესერვო ბანკების მიერ ღია ბახარსე - ე.ი. ობლიგა(დების 

ყიდვას და გაყიღვას კომერ ულ ბანკებსა და მოსახლეობაზე მიღ 

ანად. როგორ ზემოქმედებს სახელიმწივო ფასიანი ქაღალდების ეს ყიდვა 

და გაყიდვა კომერციული ბანკების ჭარბ რეხერვებსე? 

ფასიანი ქაღალდების ყიდვა. დაყუშვათ, მმართველთა საბჭომ 

მითითება მისცა ფეღერალურ სარესერყო ბანკს, სახელმწიფო ობლიგა- 

ციები შეიძიიოს ღია ბასარხე. ვისგან შეიძლება ამ ფასიანი ქალალდე- 

ბის ყიდყა? საერთოდ რომ ვთქვათ, კომყრციული ბანკებისა ღა მოსახ- 

ღთეორბისაგვან. ნებისმიერ შემიხვევაში საბოლოო “რფმედეგი, არსებითად 

ერთი და იაყეა კომერციული ბანკის რეხერვები თსრდება. 

კომეთ/ ივე .ი ბანკებისაგან. ივალყური მივადევნოთ. ფედერალუ- 

რი საი: „ა ბაიკის მხერ სახელიმIIვო ობლ. გია(ჯების ყიდვის პრო- 

ტეხს კომერ. ული ბანცეაისაგან. ეს გა“ ცებ» მარტივია. 
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ა) კომერციული ბანკები თავიანთი ფასიანი ქაღალდების პორტფე- 

ლების ნაწილს გადასცემენ ფედერალურ სარეზერვო ბანკებს. 

ბ) ფედერალური სარეზერვო ბანკები ანაზღაურებენ ამ ფასიან ქა- 

ღალდებს კომერციული ბანკების ნაყიდი თანხით რეზერვების გადიდე- 

ბის გზით. 

მსგავსად იმისა, როგორც კომერციულ ბანკს შეუძლია კერძო პირი- 
საგან ნაყიდი ობლიგაციის ანაზღაურება გამყიდველის მიმდინარე ანგა- 
რიშის გადიდების გზით ისე, “ბანკირთა ბანკს“ შეუძლია აანაზღაუროს 

კომერციული ბანკებისაგან შეძენილი ობლიგაციები ბანკის რეზერვების 

გაზრდით. მოკლედ რომ ვთქვათ, კომერციული ბანკების გაერთიანებუ- 

ლი საბალანსო ანგარიში ისე შეიცვლება როგორც სქემაზეა ნაჩვენები 

(იხ.მარჯვენა, სვეტი). ' 

ფედერალური სარეზერვო ბანკები 

  

ვალდებულებები და საკუთარი 

აქტივები კაპიტალი 

  

+ ფასიანი ქაღალდები (ა) + კომერციული ბანკებისრეზერვები 

(ბ) 

ფასიანი ქაღალდები (ა) რეზერვები (ბ) 
  
  

კომერციული ბანკები 

  

გალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები კაპიტალი 

  

- ფასიანი ქაღალდები (ა) 

+ რეზხერვები (2გ)       
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ხევით მიმართული ისარი გვიჩვენებს, რომ ფასიანი ქაღალდები: კო- 

მერციული ბანკებიდან გადავიდნენ ფეღერალურ სარეზერვო ბანკებში. 

შფშესაბამისად, ჩვენ “ფასიანი ქაღალდების“ წინ ვსვამთ მინუს ნიშანს, 

კომერციული ბანკების აქტივების საბალანსო ანგარიშის სვეტში. იმავე 

მიხეზხით პლუს ნიშანს ვსვამთ ფედერალური სარეზხერვო ბანკების აქ- 

რივების საბალანსო ანგარიშის “ვეასიანი ქაღალდების“ სვეტის პირდა- 

პირ. ქვევით მიმართული ისარი ნიშნავს, რომ ფედერალურმა სარეხერგო 

ბანკებმა რეხერვები შესთავაზეს კომერციულ ბანკებს. ამიტომ, ჩვენ 

კომერციული ბანკების საბალანსო ანგარიშის “რეზერვების“ წინ ვსვამთ 

პლუს ნიშანს. პლუს ნიშანი ფედერალური სარეზერვო ბანკების საბა- 

ლანსო ანგარიშის ვალდებულებათა სვეტში ნიშნავს, რომ კომერციული 

ბანკების რეზერვები გაიხარდა; ფეღერალური სარეხერვო ბანკებისათ- 

ვის ისინი ვალდებულებებს წარმოადგენს. 

ამ გარიგების ყველაზე მნიშვნელოვანი ასპექტი ისაა, რომ როდესაც 

ფედერალური სარეზერვო ბანკები ფასიან ქაღალდებს კომერციული ბან- 

კებისაგან იძენენ, რეზერვები და ამიტომ დაკრედიტების უნარიც 

კომერციულ ბანკებს ეხრდებათ. 

მოსახლეობისაგან. თუ ფედერალურმა სარეზერვო ბანკებმა 

ფასიანი ქაღალდები “უბრალოდ მოსახლეობისაგან უნდა შეიძინონ, კო- 
მერციული ბანკების რეზხერვებზე ზემოქმედება, არსებითად, იგივე იქნე- 

ბა. დავუშვათ, ხორცის 'შემფუთავი კომპანია “გრისლი“ ფლობს რამდე- 

ნიმე გასასხვისებელ სახელმწიფო ობლიგაციას, რომელთაც იგი ფედე- 

რალურ სარესერვო ბანკებს მიჰყიდის ღია ბახარსე. გარიგება ასე მიმ- 

დინარეობს: 

ა) კომპანია “გრიზლი“ ფასიან ქაღალდებს მიჰყიდის ფედერალურ 

სარეზერვო ბანკებს და მის საზღაურად ღებულობს ჩეკს, რომელიც 

ფედერალურმა სარეზერვო ბანკებმა გამოწერეს თავის თავხე. 

ბ) კომპანია “გრიზლი“ დაუყოვნებლივ “მეიტანს ამ ჩეკს თავის ან- 

გარიშზე უოხუს ბანკში. 

ბ) ბანკი უოხუ ამ ჩეკს ფედერალურ სარეზერვო ბანკებს წარუდგენს 

ასანახღაურებლად, გაუგზავნის რა მათ ანგარიშსწორებისათვის. ამის 

შედეგად უოხუს ბანკი გახრდის თავის რეზერვებს. 

საბალანსო ანგარიში შეიცვლება შემდეგნაირად (იხ. მომდეგნო გვ.). 

ამ გარიგებაში ნიშანდობლივია ორი ასპექტი. ჯერ ერთი, ისე რო- 

გორც ფედერალური სარეზერვო ბანკების მიერ უშუალოდ კომერციული 

ბანკებისაგან ფასიანი ქაღალდების შეძენის შემთხვევაში, იზრდება კო- 

მერციული ბანკების რეზერვები და დაკრედიტების “შესაძლებლობები. ეს 
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ფაქტები აღნიშნულია ნიშანი პლუსით “რეზხერვების“ პირდაპირ, რომე- 

ლიც გვიჩვენებს უოხუს ბანკის აქტივების ხსრდას. მეორე, მოცემულ 

მაგალითში, ფულის მიწოდება უშუალოდ გახრდილისა (კენტრალური 

ბანკების მიერ სახელმწიფო ობლიგაციების შეძენით, ფულის მიწოდების 

გაფართოებისაგან დამოუკიდებლად, რომელიც შეიძლება მოხდეს კო- 

შერციული ბანკის რე'ხერვების გადიდების შედეგად. ფულის მიწოდების 

უშუალო გადიდებაე სახალხო მეურნეობაში საჩეკო ანგარიშზე «ულის 

ფედერალური სარეზერვო ბანკები 

  

  

  
  

  

  
  

      

აქტივები ვალდებულებები. და 
საკუთარის კაპიტალი 

–-> + კომერციული 
+ ასიანი ბანკების რესერვები 4 

ქაღალდები (ა) ი) 

(ა) 'ვასხანი (ა) იჭკი 

ქაღალდები ' ს" 
კომპანია 

„გრიზლი“ 

აქტივები ვალდებულებები. და 
საკუთარი კაპიტალი 

(გ) + უვადო 
რეზერვები ანაბრები (გ) ეკი (გა 

- ფასიანი 

ქაღალდები (ა) | I 
(ბ)+"ანაბრები (ბ) ჩეკი 

უოხუს ბანკი 

ქ. ვალდებულებები და 
აქტივები საკუთარი კაპიტალი 

| + უვადო > + რ, ( <2 
რეხერვები (ბ) ანაბრები (2)         
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ახალი რეზერვები 
'რ. სა- ლლ, 

რეზერვო სისტემა. _. | 1900დოლ. 
კომერც.ბანკები- .;.“ ჭარბი 

საგან იძენს 1000” რეზერეი 

დოლ.ღირ. ობლი> · ““” 
გაციასა 

  

  

ფულის მიწოდების ს. საერთო გადიდება(500დოლ.) 

       
  

  

1000დოლ | : = 
თავდავირვ. 9 - გა არნაბდოლე 

მიმდ.ანგა- საბანკო სისტე ისროლეს) ა 
რიში » 

L-. აეღო აალიბია« . 

- ლო ფედ რი სა- 

ჯოლ. რეზერვო სისტემა 

სავალდ. 4. კლი 4 “მოსახლეობისაგან 
რეზერვი) |რეხერვი იჯ სავლების 5 უციას 

_–: 

ახალი რეზერვები 

ნახ.17-1. ფედერალური სარეზერვო ბანკების მიერ ობლიგაცი- 
ების შეძენა და ფულის მიწოდების გაფართოება 

თუ ყველა ბანკი თავდაპირველად საკრედიტო შესაძლებლობათა ამოწურვის მდგომარე- 
ობაში „წყოფება, აშინ ფედერალური სარესერვო ბანკების მიერ კომერციული ბაჩკებისაგან 

ან მოსახლეობისაგან (1000 დოლარის ობლიგაციის შეძერა 20--სასს სარეზერვო ნორმის პი- 

რიობებში გასრდის ფულის მიწოდებას 5000 დიჯლარით. დიაგრამის ზედა ნაწილი გვიჩვენებს, 

რო"! კომერციული ბანკები!აგან 1000 დოლარიანს ობლიგაციის შეეჩა კომერციულ ბაჩკებს 

შეუ ნის 1000 დოლარის ჭარბ რეზერეს, რაც ხელს შეუწყობს მდინარე აჩგარიშების გაფარ- 

თოებას 5000 დოლ ილარამდე. სესხის გაცემის მეშვეობით. ქვედა ნაწილში წვენ ვა'წ#ევთ. რომ 

10იი დოლარიანს ობლიგაციების შეძეჩა მოსახლეობისაგან შექქის ეხოლოდ 800 დოლარ 

ჭარბ რეზერვს, გიწნაიდან 200 დოლარი რეზერვი საჭიროა საბანკო სისტემის ახალი მდინარე 

ანგარიშის “შესანარჩუნებლად”. (საშასადამე, კომერციულ ბაწკებს შეუძლიას დაკრედიტების 

გზის გააფართოვონ ფულის მაწოდება 4 ათასი დოლარით. ამ 4 აიას დოლარ საჩეკო ანგა- 

რიშს პლუს 1000 დოლარი ახალი მიმდინარე ანგარსში. ერთად შეაჯდგეჩს 5000 დოლარ ახალ 

ფულს. 
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რაოდენობის გადიდების ფორმა მიიღო. ამასთან დაკავშირებით მიაქცი- 

ეთ ყურადღება პლუს ნიშანს უოხუს ბანკის უვადო ანაბრების წინ. 

რამდენადაც ეს უვადო ანაბრები კომპანია “გრიზლის“ მიერ განიხილება 

როგორც აქტივები, ჩვენ ვამჩნევთ, რომ ამ კომპანიის საბალანსო ანგა- 

რიშზე უვადო ანაბრები გაიზარდა (ნიშანი პლუსი). 
თქვენ შეიძლება უმნიშვნელო განსხვავება შეამჩნიოთ ფედერალური 

სარეზერვო ბანკების მიერ ფასიანი ქაღალდების შეძენაში კომერციული 

ბანკის სისტემასა და მოსახლეობისაგან. თუ ყველა კომერციული ბანკი 

თავდაპირველად საკრედიტო შესაძლებლობათა ამოწურვის მდგომარე- 

ობაში იმყოფება, ფედერალური სარეზერვო ბანკების მიერ ობლიგაცი- 

ების კომერციული ბანკებისაგან შეძენა გასრდის კომერციული ბანკის 

ფაქტობრივ რეზერვებსა და ჭარბ რეხერვებს შეძენილი ობლიგაციების 

მთელი თანხით. ამრიგად, როგორც 17-) ნახაზზეა ნაჩვენები, 1000 
დოლარიანი ობლიგაციების შეძენა კომერციული ბანკებისაგან გაზრდის 

კომერციული ბანკის როგორც ფაქტობრივ , ისე ჯარბ რეზერვებს 1000 

დოლარით. პვორე მხრივ, ფედერალური სარეზერვო ბანკის მიერ ობლი- 

გაციის შეძენა მოსახლ ეობისაგან, გაზრდის ფაქტობრივ რეზერვებს, მაგ- 

რამ ,იმავდროულად გაადიდებს. მიმდინარე ანგარიშებსაც. ამრიგად, 

1000 დოლარიანი ობლიგაციის შეძენა მოსახლეობისაგან გაზრდის სა- 

ბანკო სისტემის ფაქტობრივ რეზერვებს, რომელმაც ამოწურა საკრედი- 

ტო შესაძლებლობები 1000 დოლარით, მაგრამ 20%--ინი სარეზერვო 
ნორმის პირობებში საბანკო სისტემის ჯარბი რეხერვები მხოლოდ 800 
დოლარს აღწევს. ობლიგაციის შეძენა მოსახლეობისაგან ამ შემთხვევა- 

ში იმის ტოლფასია, რომ კომერციული ბანკების სისტემამ უკვე გამო- 

იყენა ხელახლა შეძენილი რეზერვების 1/5 ანუ 20%, 1000 დოლარი 
ახალი ფულის შესანარჩუნებლად მიმდინარე ანგარიშებში. 

მიუხედავად ამისა, ორივე გარიგებაში საერთო, შედეგი ერთნაირია: 

როდესაც ფედერალური სარეზერვო. ბანკები ფასიან ქაღალდებს ღია 

ბაზარზე იძენენ, კომერციული ბანკების რეზერვები იზრდება. თუ 

ბანკები სესხად გასცემენ თავის ჭარბ რეზერვებს, ქვეყანაში ფულის 

მიწოდება იზრდება. 17-1 ნახაზზე ნაჩვენებია, რომ ფედერალური სარე- 

ზერვო ბანკის მიერ 1000 დოლ. ობლიგაციის “შეძენა გამოიწვევს 5000 
დოლ. დამატებითი ფულის გამოჩენას, მიუხედავად იმისა ეს ობლიგაცი- 

ები შეძენილი იქნება კომერციული ბანკებისაგან თუ უბრალოდ მოსახ- 
ლეობისაგან. 
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ფასიანი ქაღალდების გაყიდვა. იქმნება შთაბეჭდილება, რომ ფე- 
დერალური სარეზერვო ბანკის მიერ ობლიგაციების გაყიდვა ამცირებს 
კომერციული ბანკის რეზერვებს. ვნახოთ ასეა თუ არა ეს. 

კომერციულ ბანკებზე. დავუშვათ, ფედერალური სარეზერვო ბან- 

კები ფასიან ქაღალდებს ღია ბაზარზე კომერციულ ბანკებზე ყიდის. 

ა) ფედერალური სარეზერვო ბანკები ფასიან ქაღალდებს თმობენ, 

რომლებსაც კომერციული ბანკები ყიდულობენ; 

ბ) კომერციული ბანკები ამ ფასიან ქაღალდებს ანახღაურებენ, გა- 

მოწერენ რა ჩეკებს თავიანთ ანაბრებზე, ე.ი. თავიანთ რეზერვებს ფე- 
დერალურ სარეზერვო ბანკებში. ფედერალური სარეხერვო ბანკები ალღ- 

რიცხავენ ამ ჩეკებს, შესაბამისად ამცირებენ რა კომერციული ბანკების 

რეზერვებს. 

მოკლედ რომ ვთქვათ, (კვლილებები საბალანსო ანგარიშში შემდეგ- 
ნაირად გამოიყურება: 

  

გალდებულებები და საკუთარი 

  

    

აქტივები კაპიტალი 

- ფასიანი ქაღალდები (ა) .-- კომერციული ბანკების 

რეზხერვები (ბ) 

ფასიანი ქაღალდები (ა) რეზხერვები (ბ) 

ჯ L 

კომერციული ბანკები 

ვალდებულებები და საკუთარი 
აქტივები კაპიტალი 

  

– რეხერვები (ბ) 
+ ფასიანი ქაღალდები (ა)       
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ფედერალური სარეზერვო ბანკები 

  

  

    

აქტივები გალდებულებები და 
საკუთარი კაპიტალი 

– კომერციული 

| ქ სააოვან ბანკების რეზერვები “არალდები ღალდე (ბ) 

(ა) ფასიანი (ა) ჩეკი 
ქაღალდები 

() 

––ა 

          

აქტივები ვალდებულებები და ! 
საკუთარი კაპიტალი 

C) + ფასიანი 

ბ ქაღალდები (ა) -რეზერვები უვადო 

ანაბრები (2) 

(გ)- აჩაბრები (ბ) ირი 

უოხუსნ ბანკი 

ვალდებულებები და 
      

  

„? 
აქტივები საკუთარი კაპიტალი_ 

... უვადო 
– რეზერვები (ბ) ანაბრები (გ)     

განსაკუთრებული ყურადღება მიაქციეთ კომერციული ბანკების რე- 

ზერვების შემცირებას. 

მოსახლეობას. თუ კი ფედერალური სარესერვო ბანკები ფასიან 

ქაღალდებს მოსახლეობაზე გაყიდდნენ, საბოლოო “შედეგები არსებითად 

იგივე იქნებოდა. კომპანია “გრიხლი“ დავაყენოთ სახელმწიფო ობლიგა- 

ციათა მყიდველის ადგილზე, რომელსაც ფედერალური სარეხერვო ბან- 

კები ყიდიან. 
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ა) ფედერალური სარეზხერვო ბანკი ყიდის “გრიხლის“ სახელმწიფო 

ობლიგაციებს, რომელიც უოხუს ბანკში გამოწერილი ჩეკით იხდის; 

ბ) ფედერალური სარეხერვო ბანკები აღრიდცხაგენ ამ ჩეკს, შეამცი- 

რებენ რა უოხუს ბანკის რეზერვებს; 

გ) უოხუს ბანკი კომპანია “გრიზლის“ უბრუნებს მის ჩეკს, სათანადო · 

თანხით, ამცირებს რა კომპანიის მიმღინარე ანგარიშს. 

საბალანსო ანგარიშის ცვლილებები მოცემულია 278-ე გვერდხე. 
მიაქციეთ ყურადღება, რომ ფედერალური სარეხერვო ბანკების მიერ 

1000 დოლ. ობლიგაციების გაყიდვა კომერციული ბანკების სისტემისაძთ- 

ვის ამცირებს მის ფაქტობრივ და ჭარბ რეხერვებს 1000 დოლარით. 
მაგრამ. 100) დოლარიანი ობლიგაციების მიყიდვა მოსახლეობისათვის 

ამცირებს ჯარბ რეხერვებს 8010) დოლარით, რამდენადაც 1000 დოლარის 

გაყიდვის მედეგად შემ(ყირდა ფულის რაოდენობა მიმდინარე ანგარიშ- 

ხე. ამ შემთხვევაში ობლიგაციის გაყიდვა მოსახლეოთობასე იმის ტოლ- 

ფასია, რომ კომერციული ბანკების ისტემამ მიმდინარე ანგარიშებზე 

მყოფის. 1000 დოლ. შეამცირა, რათა შეერბილებინა ჭარბი რეხერყების 

200 დოლარამდე “შემცირება. 

მაგრამ ორიგე 'მემთხვევაში ფედერალური სარეხზერგო სისტემის მი- 

ერ ობლიგაციების გაყიდვის მთავარი შეღეგები ერთნაირია: როდესად 

ფეღერალური სარეხერყო ბანკები ფასიან ქაღალდებს ღია ბა'სარსე 

ყისდიან. კომერციული ბანკების რეხერგები მცირდება. თუ თავდაპირვე- 

ლად მთელი ჭარბი რეხერვები დახარჯული იქჩა სესხებზე, კომერდი- 

ული ბანკის რეზერვების ეს “მემცირება გადავა ქვეყანაში ფულის მV.- 

წოდების შემცირებაზე. ჩვენს მაგალითში სახელმწიფო ფასიანი ქაღდად.- 

დების გაყიდვა 1000 დოლარად, გამოიწვევს ფულის მიწოდების =XI0 

დოლარიან დაცემას, მიუხედავად იმისა ობლიგაციები მიეყიდებოდა კო- 

მერციულ ბანკებს თუ უბრალოდ მოსახლეობას. თქვენ საკუთარ თავს 

უნდა დააძალოთ ამ ფაქტში დარჯმუნება, 17-1 ნახახის ხელახალი შეს- 
სწავლით და «–ვედერალური სარესერვო ბანკების მიერ 1000 დოლარიანი 

ობლიგაციის კომერციულ ბანკებსე ან მოსახლეობაზე გაყიდვის "სეგავ- 

ლენაზხე თვალყურის მიდევნებით. 

კითხვა: რა აიძულებს კომერციულ ბანკებს ან მოსახლეობას სახელ- 

მდივო ფასიანი ქაღალდები შეიძინონ ან გაყიდონ ფედერალურ სარე- 

'ხერვო ბანკებზე? მე-15 თავიდან ჩვენ ვიცით, რომ ფასები და ობლიგა- 
ციის სარგებლის განაკვეთები უკუვარდობით დამოკიდებულებაშია. რო- 

ცა ფედერალური სარეხერვო სისტემა გადაწყვეტს სახელმწიფო ობლი- 

გაციის “შეძენას, მათზე მოთხოვნა იზრდება. მაშასადამე, სახელმწიფო 
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ობლიგაციების ფასები აიLევს, ხოლო მათი სარგებლის განაკვეთები 

დაეცემა. ობლიგაციათა გახრდილი «ვასები და სარგებლის შემცირებუ- 

ლი განაკვეთები შეაგულიანებს ბანკებსა და მოსახლეობაში სახელმჯი- 

ფო ობლიგაციების მვლობელებს გაყიდონ ისინი ფედერალურ სარესერ- 

ვო ბანკებზე. და პირიქით, როკვა 'ვედერალური სარეზერვო სისტემა 

გადაწყვეტს სახელმწიფო ობლიგაციების გაყიდვას, ბახარხე მათი და- 

მატებითი მიწოდება შეამცირებს ობლიგაციის ფასს და გაზრდის მაი, 

სარგებლის განაკვეთებს, ამით მიმხიდველ შენაძენად გახდის ობლიგა- 

ციებს ბანკებისა დღა მოსახლეობისათვის. 

სარეზერვო ნორმა 

ცხრილი 17-2. სარეზერვო ნორმის ზემოქმედება კომერციული 

ბანკების კრედიტუნარიანობაზე (ციფრები პირობითია) 

  

  

  

  

    

(ს () (ლ) ლ (5) (9) თ 
კანონით უვადო ყვაქტობრი. |სავალდებ. |ჭარბი  რე- | ცალკეული | საბანკო 
დაწესებუ |აწაბრებს |ვა რეჭზერ-|ულთ რე-|%ერვები ბანკის მიერ | IIIIIტეყის 

ლი სარე- | (ათასი ვები (ათასი I'სერყებს.  |აჩუ. (3)-(41)| ჯუდის. |სერ. ფუ- 
სერვო დოლ.) დოლ.) (აი.დოლ.) | (+.ილ). |“ე,IM+ს ლას ბ1მექ- 

წორეა უჩარი - (5) ყელი ფუჩარს 

(აი.ლილ) _ |(ა,დოლ) 

(1) 10 20 5 2 3 3 ვი 

2) 20 20 § 4 1 1 5 

(3) 25 20 5 5 0 0 0 

(4) 30 20 § 6 -I -I -3.24523                 

როგორ შეუძლია მმართველთა საბჭოს კანონით დადგენილი სარე- 

ზერვო ნორმით მანიპულირების მეშვეობით ზეგავლენა მოახდინოს კო- 

მერციული ბანკების კრედიტუნარიანობაზე? ამ კითხვაზე პასუხს მარტი- 

ვი მაგალითი იძლევა. განვიხილოთ I7-2 (ქუ(ხრილის მეორე სტრიქონი და 

ვივარაუდოთ, რომ საბალანსო ანგარიშის თანახმად, რეხერვები 5000 
დოლარია, ხოლო უვადო ანაბრები” - 20 ათასი. თუ რეზხერვების კანონით 

დადგენილი ნორმა 20%-ია, ბანკის სავალდებულო რეხერვები 4000 
დოლარი. რამდენადაც ფაქტობრივი რეხერვები 5000 დოლარია, ცხადია, 
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რომ ბანკის ჭარბი რეხერვები 1000 დოლარია. ჩვენ ვნახეთ, რომ ამ 

1000 დოლარი ჯარბი რესერვების საფუძველზე (კ„ალკეულ ბანკს შეუძ- 

ლია გასჯცეს სესხი 1(XMX) დოლარი, მაგრამ საბანკო სისტემას მთლიანად 
შეუძლია დაკრედიტების გზით შექმიას 5000 დოლარი. 

სარეზერვო ნორმის გადიდება. რა მოხდება თუ მმართველთა 

საბჯო ასევს იურიდიულად დაწესებულ სარეზერვო ნორმას 20-დან 

25%-მდე? (იხ.ცხრილი 3). სავალღებ'ელო რეზერვები გაიზრდება 4000- 

დან 50(M) დოლარამდე , ჭარბი რესერვების 1000-ღაჩ ნულამდე შემდფი- 
რებით. (ცხადია, რომ სარეხერვო ნოდემსს ხრდა გაადიდებს საყალდებუ- 

ლო რეხერვების რაოდენობას, რომელი(; უნღა შეინარწუჩოს ბანკებმა. 

ან ბიჩკები დაკარგავენ ჯარბ რეზერვებს, დაკრედიტების გხით ფულის 

შექმნის საკუთარი “უნარის “შემცირებით, ან ისინი თავის რეზერვებს 

არასაკმარისად ჩათვლიან და იძულებული იქნებიან შეამე,ყირონ თავიან- 

თი საჩეკო ანგარიშები და ამით «–ვულის მიVოდება. მოტანილ მაგალითში 

ჭარბი რეხერვები სავალდებულო რეზერვებად გადაიქდლევიან და (კალ- 
კეული ბანკის მიერ ფ·.ულის შექმნის შესაძლებლობა 1000 დოლარიდან 

ნულამდე დაეცემა. საბანკო სისტემის მიერ ფულის “შექენის შესაძლებ- 

ლობა კი 5(XX) დოლარიდან ნულამდე ეცემა. 

რა მოხდება ოუ მმართველთა საბჭო გამოაცხადებს კანონით დაჯწე- 

სებული სარეხერვო მოთხოვნის მომავალი გადიდების შესახებ 30%- 
მდე? (იხ.სრრიქონი: 4). კომერციული ბანკი ამ მოთხოვნის შესრულების 

შეუძლებლობის პერსპექტივის ჯინაშე აღმოჩნდება. შექმნილი სიტუა(ჯ- 

იდან გამოსასვლელად ბანკი იძულებული იქნება შეამციროს მიმდინარე 

ანგარიშები და იმაგვდრო'ულად გახარღოს რეხერვები. თავისი მიმდინარე 

ანგარიშების შესამცირებლად ბინკი მიიღებს გადაVყვერილებას დააჯე- 

სოს სესხის დაფარვის ვადა და მათი ანახღაურება მიიღოს ახალი კრე- 

დიტების გაუცემლად. რესერვების გასადიდებლად ბანკს შეუძლია გა- 

ყიდოს ფასიანი ქაღალდების პორტფელის ნაწილი, მოუმატებს რა ამო- 

ნაგებს თავის რესერვებს. ასეით ქმედების შედეგად ფულის მიწოდება 

შემცირდება (იხ.თავი 16, გარიგებები 6 და 8). 

სარეზერგო ნორმის შემცირება. როგორი იქნება მმართველთა 

საბჭოს მიერ სარეზერვო ნორმის ამოსავალი 20%--დან 10%--მდე შემცი- 
რების ეფექტი? (იხ.სტრიქონი 1). ამ 'შმემთხვევაში სავალდებულო რე- 

ზხერვები შემცირდება 4000-დან 2000 დოლარამდე, ხოლო ჭარბი რეზერ- 

ვები გაიზრდება 1(XXI-დან 3(0XX) დოლარამდე. ამის შედეგად ცალკეული 
ბანკის დაკრედიტების შესაძლებლობები გაიხრდება I(XXM-დან 3000 დო- 
ლარამდე და საბანკო სისტემის მიერ ფულის შექმნისა 5000-დან 30000 
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დოლარამდე. შეიძლება გაკეთდეს დასკვნა. რომ სარეზერვო ჩორმის 

შემცირება სავალდებულო ნორმებს გადაიყვანს ჭარბ ნორმად და ამით 
  

გახრდის ბანკების შესაძლებლობას შექმნან ახალი ფული დაკრედიდტე- 

ბის გხIXM. 

როგორც 17-პცხრილი გვიჩვენებს, სარეზერვო ნორმის ცვლილება 

'სემოქმყდებს საბანკო სისტემის მიერ ფულის შექმიის შესაძლებლობა'სე 
ორი გით: 

  

1. იგი სემოქმედებს ჭარბი რესერვების სიდიდეზე. 

2. ცვლის «ფულადი მ'ულტიპლიკატორის მო(ჯულობას. 

ასე, მაგალითად, კანონით დაწესებული სარეხერვი ნორმის 1(01-დან 

20% -მდე გადიდების შემთხვევაში ჯარბი რეზხერვები ფშემცირდება 
3000-დან 1000-დოლარამდე, და იმავდროულად მიმდინარე ანგართმების 

მულტიპლიკატორი შემცირდება 10-ღან 5-მდე. შესაბამისად, საბანკო 

სისტემის მიერ ფულის შექმნის შესაძლებლობა ეცემა 30 ათასიდან (=3 

ათასი დოლ.X 10) 5 ათას დოლარამდე (=1000 დოლ. X 5). 
თუმცა სარესერვო ნორშის შეცვლა მძლავრი პოტენციალის მქონე 

ხერხია, მაგრამ სინამღვილეში იშვიათად გამოიყენება. 

საანბარიუო განაკვეთი 

(ცეიტრალური ბანკის ერთ-ერთი ტრადიციული უუნქციაა “სესხის 

უკიდურეს მშემთხვევაში მიმცემის“ როლი. ე.ი. (ეჩტრალური ბანკი კო- 

მერციულ ბანკებს სთავასობს სესხებს, რომლებსაც მტკიცე ფინანსური 

მდგომარეობა გააჩნიათ, მაგრამ მოულოდნელად აწყდებიან დამატებითი 

სახსრების სასVრა'ფვო მიღების აუცილებლობას. ასე, მაგალითად, ყოვე- 

ლი ფედერალური სარესერვო ბანკი მოკლევადიან სესხებს სთავახობს 

თავისი ოლქის კომერციულ ბანკებს. 

როდესაც კომერციული ბანკი იღებს სესხს, იგი ფედერალურ სარე- 

ზერვო ბანკს გადასცემს თავის თავზე გამოVერილი ვალის ვალდებუ- 

ლებებს, რომელი, გარანტირებულია დამატებითი უზრუნველყოფით 

ჩვეულებრივ, სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდებით. იმის მსგავსად, რო- 

გორც კომერციული ბანკები სარგებლის გადასახდელს ახდევინებენ თა- 

ვიანთი სესხებისათვის, ფედერალური სარე'ხერვო ბანკები გადასახდელს 

ახდევინებენ კომერციული ბანკებისათვის შეთავახებულ სესხებხე. 

კომერციული ბანკისაღმი მოთხოვნის სახით, მოსესხე –- ბანკი ვა- 

ლის ვალდებულება Vარმოადგენს სესხის მიმწოდებელი ფედერალური 
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ფედერალური სარეზერვო ბანკები 

  

ვალღებულებები და საკუთარი „ყ”რივებ 
აქტივები კაპიტალი 

  

+ სესხები კომერციულ ბანკებს + კომერციული ბანკების 

რეხერვები (ბ) 

  
  

+ რეზერვები 

ვალის ვალდებულებები 

კომერციული ბანკები 

ვალდებულებები და საკუთარი 
- ი: 

აქტივები კაპიტალი 

  

+ ფედერალური სარეხზერვო 

ბანკები“ „ს სესხები   + რეზერვები     
  

სარეზერვო ბანკის აქტივს და მისი საბალანსო ანგარიშის გრაფაში 

აღინიშნება როგორც “სესხები კომერციულ ბანკებს“. კომერციული ბან- 

კისათვის ვალის ვალდებულება, ვალდებულებაა, რომელიჯ, კომერცი- 

ული ბანკის საბალანსო ანგარიშში ასახულია სათაურით “ფედერალური 

სარეზერვო ბანკებისაგან მიღებული სესხები“. სესხის მიცემით, ფედე- 

რალური სარეზერვო ბანკი ადიდებს კომერციული ბანკია მოსესხის 

რეხერვებს. ოუ ფედერალური სარეხერვო ბანკებისაგან მიღებული სეს- 

ხების შენარჩუნებისათვის საჭირო არაა სავალდებულო რეხერვები, მიე- 

ლი ახალი რეხერვები, რომლებიც ფედერალური სარეხერვო ბანკებისა- 

გან მიღებული სესხებითაა შეძენილი, ჭარბი რეზერვებია. ეს (ჯვლილე- 

ბები ასახულია კომერციული ბანკების და ბანკირთა ბანკების საბალან- 

სო ანგარიშებში, რომელიც ქვემოთაა მოტანილი. 
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საინტერესოა აღინიშნოს, რომ ეს გარიგება კომერციულ ბანკში ცალ- 

კეული პირის მიერ მიღებული სესხის ანალოგიურია (იხ-თავი 16, გარი- 

გება 6). 

(ცხადია, მნიშვნელოვანია , რომ კომერციული ბანკი, რომელი(კ სეს- 

ხებს ფედერალურ სარეზერვო ბანკებში ღებულობს, კომერციული ბან- 

კების რეზერვებს ადიდებს და ამით მოსახლეობისათვის კრედიტის შე- 

თავახების შესაძლებლობებს გასრდის. 

ფედერალური სარეხერვო სისტემის მმართგელთა საბჭოს უფლება 

აქვს დაადგინოს და შეცვალოს საანგარიშო განაკვეთი, რომლის მიხედ- 

ვითაც კომერციულ ბანკებს შეუძლიათ სესხი აიღონ ფედერალურ სარე- 

ხერვო ბანკებში. კომერციული ბანკების თავვალსახრისით საანგარიშო 

განაკვეთი წარმოადგენს დანახარჯებს, რომლებიც გამოწვეულია რე- 

'სერვების შეძენით. შესაბამისად, საანგარიშო განაკვეთის დაცემა სტი- 

მულს აძლევს კომერციულ ბანკებს შეიძინონ დამატებითი რეზერვები 

ფედერალური სარეზერვო ბანკებისაგან სესხების გზით. კომერციული 

ბანკების კრედიტები, რომლებიც ამ ახალ რეზხერვებს ეყრდნობა, ადი- 

დებს ფულის მიწოდებას. და პირიქით, საანგარიშო განაკვეთის 'ხრდა 

ამცირებს კიმერციული ბანკების მიერ დამატებითი რეზხზერვების მიღების 

ინტერესს ცენტრალური ბანკებიდან სესხების გზით. ამიტომ, საანგარი- 

შო განაკვეთის გადიდება შეესაბამება ხელმძღვანელ საკრედიტო დაXე- 

სებულებათა მისწრაფებას, შეხღუდოს ფულის მიწოდება. 

  

  

წინასწარი შეხედულება: 

იავი ა ძვირი ვული 

დავუშვათ, ეკონომიკა წააწყდა უმუშევრობას და ფასების შემცირე- 

ბას. ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებები ღებულობენ 
გადაწყვეტილებას ფულის მიწოდების გადიდების აუცილებლობის მშესა- 

ხებ ერთობლივ დანახარჯოა სტიმულირებისათვის, თავისუფალი რესურ- 

სების “შთანთქმის მიზნით. ფულის მიწოდების გასადიდებლად მმარ- 
იპველთა საბჭომ უნდა იზრუნოს კომერციული ბანკების ჭარბი რეზერ- 

ვების ზრდაზხე. რა კონკრეტული ღონისძიებები უხრუნველყოფს მას? 

1. მმართველთა საბჭომ განკარგულება უნდა მისცეს ფედერალურ 
სარეზერვო ბანკებს, რათა შეიძინონ ფასიანი ქაღალდები ღია ბაზარხე. 
ობლიგაციების ეს შეძენა ანახღაურებული იქნება კომერციული ბანკე- 
ბის რეზერვების გადიდებით, 
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2. უნდა შემცირდეს სარეხერვო ნორმა, რა, ავტომატურად გადაიყ- 

ვანს სავალდებულო რეხერვებს ჭარბ რეხერვებში და გაზრდის «ვ·ულაღი 

მულტიპლიკატორის სიდიდეს, 

3. უნდა შემცირდეს საანგარიშო განაკვეთი, რათა სტიმული მიედეს 

კომერციულ ბანკებს გაადიდონ თავიანთი რეხერვები ფედერალური სა- 

რეზერვო ბანკებისაგან სესხების საშუალებით. 

პოლიტიკურ გადაწყვეტილებათა ასეთ ანაკრებს იაფი ფულის პო- 

ლიტიკა ეწოდება. მისი ამოცანაა კრედიტი იაფი და ადვილად ხელმი- 

საწვდომი გახადოს, რათა გახარდოს ერთობლივ დანახარჯთა მოცულო- 

ბა და დასაქმება. 
ეხლა დღავუშვათ, რომ 'ხედმეტი დანახარჯები ეკონომიკას საინფლა- 

(ციო სპირალისაკენ უბიძგებს. მმართველთა საბჭო უნდა ეცადოს შეამ- 

(ციროს საერთო დანახარჯები (ფულის მიწოდების შეხლუედვის აჩუ შემ- 

ცირების გით. ამ პრობლემის გადაჭრის გასაღებია კომერციული ბან- 

კების რეზერვების შემცირება. როგორ კეთდება ეს? 

1. ფედერალურმა სარეხერვო ბანკებმა სახელმწიფო ობლიგაციები 

უნდა გაყიდონ ღია ბაზარხე. კომერციული ბანკების რეზერვების შესაკ- 

ვეცად, 
2. სარეხერვო ნორმის გადიდება ავტომატურად ათავისუფლებს კო- 

მერციულ. ბანკებს ჭარბი რეხერვებისაგაჩ და ამცირებს მულტიპლიკა- 

ტორის როლს, 

3. საანგარიშო განაკვეთის აწევა ამცირებს კომერციული ბანკების 

ინტერესს გახარდოს თავისი რეზერვები ფგედერალუყრი სარეხერვო ბან- 

კებისაგან სესხების მეშვეობით. 

ასეთმა მიდგომამ ძვირი ფულის პოლიტიკის სახელწოდება მიიღო. 

მისი მიზანია ფულის მიწოდების შეხღუდვა. იმისათვის, რათა შემცირ- 

დეს დანახარჯები და შეჩერებული იქნას საინყკლაციო დაწოლა. 

შედარებითი მნიშვნელობა 

ფულადი კონტროლის სამ სახეობას შორის ყველაზე უფრო მნიშვნე- 

ლოვანი მარეგულირებელი მექანიხმი, რა «ქმა უნდა. ღია ბა'ხარზე 
ოპერაციებია. განვიხილოთ ამის მისეხი. 

ორ ურთიერთდაკავშირებულ გარემოებათა გამო საანგარიშო განაკ- 

გეთი ნაკლებმნიშვნელოვანია, ვიდრე ოპერაციები ლია ბაზხარხე. «ერ 

ერთი, კომერციული ბანკების რეხერვების რაოდენობა ჩვეულებრივ 
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ძალზე უმნიშვიელოა. საშუალოდ საბანკო რეხერვების მხოლოლღ 2-3% 

შეიძინება ასეთი გზით. სინამდვილეში, ხშირად სწორედ ღია ბაზარზე 

ოპერაციების ევექტიანობა აგულიანებს კომერციულ ბანკებს აიღონ სეს- 

ხი ფედერალური სარესერვო ბანკებისაგან. თუ კი ცენტრალური ბანკის 
მიერ ობლიგაციების გაყიდვა განაპირობებს რესერვების დროებით, უკ- 

მარისობას კომერციული ბანკებისათვის, მათ სტიმული მიეცემათ 

ისესხონ ფედერალურ სარეზერვო ბანკებში. მაშასადამე, წარმოადგენს 

რა საკრედიტო - ფულადი პოლიტიკის ძირითად ინსტრუმენტს, ფედე- 

რალური სარესერვო სისტემისაგან კომერციული ბანკების მიერ სესხე- 

ბის მიღება უმეტეს შემთხვევაში საკრედიტო -ფუულადი პოლიტიკისაღმი 

პასუხია, რომელიც ღია ბახარზე ოპერაციის მეშვეობით ტარდება. 

მეორე მოსაზხრება იმაში მდგომარეობს, რომ, თუ კომერციული ბანკის 

რეზერვებით მანიპულირება ღია ბაზარზე ოპერაციებისა და სარეხერვო 

მოთხოვნათა (ცყლილების მეშვეობით ფედერალური სარეხერყო სისრტე- 

მის ინიციატივით ხორციელდება, საანგარიშო განაკვეთების გამოყენება 

დამოკიდებულია კომერციული ბანკების ინიციატივაზე. მაგალითად, თუ 

სააჩგარიშო. განაკვეთი მცირდება მაშინ, როცა ძალზე (ცოტა ბანკები 

(ცდილობენ სესხის მიღებას ფეღერალურ სარეხერყო ბანკებში, 'უვრო 

დაბალი განაკვეთი ძალზე სუსტ სეგავლენას მოახდენს ან სავსებით. არ 

იმოქმედებს ბაიკის რეხერვებზე, ან ფულის მიწოდებაზე. 

მიუხედავად ამისა, ხოგიერთი ეკონომისტი აღნიშნავს, რომ საანგა- 

რიშო. განაკვეთის ცვლილებას შეიძლება მნიშვნელოვანი “საინფორმა- 

ცხო ევექტი პქონდეს“, ე.ი. შეიძლება «ვინანსისტებისა და მთლიანად 

ეკონომიკის ინვორმირების მკავიო და გასაგებ ხერხს წარმოადგენდეს 

დასახული საკრედიტო-ფგულადი პოლიტიკის შესახებ. სხვა ეკონომისდფე- 

ბი ეჭვს გამოთქვამენ ამის თაობაზე და ამტკიცებენ, რომ საანგარიშო 

განაკვეთების შემცირება ხშირად “პასიურ“ ხასიათს ატარებს იმ 

თვალსაზრისით, რომ განაკვესი იცელება უვრო, მისი სარგებლის 

სხვა მოკლევადიან განაკვეთებთან შესაბამისობაში მოყვანის მი'სჩი!», 

ვიდრე პოლიტიკაში (,ვლილებების გამ.Vკევისათვის. როგორაა საქმე 

სარეხერვო მოთხოვნის მიმარი,? 
ფედერაყყური სარესერყო სიტემა ისავის უფლებებს ეი„სხოვიაი» “შესაცვლელად იშვი- 

ათად იყენებს. კერძოდ. ძვირი ფულის პერიოდებში, როდესაც საჭიროა სარე სერვო მოთხოვ- 

ნაია ზირდა“ . 

I. იV სილ § წIIIსწ, VVIIIIით L 5I(ხს”. MიილV 51ხი იძ. MსV Vი0IX: ჩი5IC 800L§, 1იC; 

მახIაჩილ, 1984 გე. L21. 
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სარეზერვო მოთხოვნის გაღიღების არასასურველოიბა, უეჭველად და- 

კავშირებულია იმ «ვაქტთან, რომ რესერვში არსებულ “ფულს როდი 

მოაქვს სარგებელი, მაშასადამე, უვრო მაღალი სარეზერვო მოთხოვნები 

შეიძლება მნიშვნელოვანწილაღ ნეგატიურად დაეტყოს ბანკის მოგებას. 

სინამდვილეში, სორედ «ფარულ დანახარჯია გაღიდებამ, რომელიც და- 

კავშირებული იყო სარგებლის მაღალ განაკვეთებთან 70-იან Vლებში, 
ბაჩკების უმრავლესობა აიძულა გამოსულიყი ფეღერალური სარეზერვო 

სისტემიდან, შეასუსტა რა ამით საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ე'ვექ- 

ტიანობა. გავიხსენოთ, რომ დეპოზიტურ დაVესებულებათა დერეგ'ული- 

რებისა ღა მონეტარული კონტროლის შესახებ 1980 წლის კანონმა. ამ 

პრობლემაზე რეაგირება მოახდინა ყველა კომერიდ ული ბანკისა დღა სხვა 

დეპოხიტური დაწესებულებებისადმი – მიუხედავად იმისა არიან თუ 

არა, ფედერალური სარეზერვო სისტემის წევრები. - რეხერვები იქონი- 

ონ „ცენტრალურ ბანკებში (იხ.ცხრილი I16-I). ეს ნიშნავს, რიე ახლა 

სარესერვიო მოთხოვნების შეცვლა საკრედიტო -ვულაღი პოლიტიკის 

უფრო მძლავრ საშუალებასაც კი წარმოადგენს, ვიდრე Vარ!'ულში. 

მაგრამ არსებობს უვრო მნიშვნელოვანი სავგვუძველი, რომ ოპერაცი- 

ები ღია ბახარხე საკრედიტო-ეულადი პოლიტიკის მთსავარ.იჩსტრუმენ- 

ტად ჩავთვალოთ. საკრედიტო-ფულადი რეგ'ულირების ამ მექანითხმს გა- 

აჩნია მოქნილობის “უპირატესობა – სახელმწიფო ფასიანი, ქაღალდები 

შეიძლება გაყიდულ და შეძენილი იქნას მეტი ან ნაკლები რაოდენობით 

- და მისი ხემოქმედება ბაიკის რესერვებხე საკმაოდ სწრაფად ხორცდი- 

ელდება. გარდა ამისა, სარეხერვო მოთხოვნათა (ვლილებებიიან შედა- 

რებით, ოპერაციები ღია ბახარსე ხემოქმედებს უფრო დახვეწილად და 

გაშ'უალებულად. წშემდეგ, რაოდენობრივი თვალსაზრისით. არ Vამოიჭრე- 

ბა საკითხი ფეღერალური სარეხერვო ბანკების პოტეისური “'შესაძლებ- 

ლობის თაობასე, ზხემოქმედღება მოახდინოს კომერ( ჯული ბანკების რე- 

ხერვებზე, ობლიგაციების გაყიდვისა. და შეძეიის მეშვეობით. როგორც 

'ვედერალური სარეზერვო ბანკების გაერთიანებული საბალანსო ანგარი- 

“ში გვიჩვენებს (კხრილი 17-11), მათ სახელმწიფო ობლიგაციების ძალზე 

დიდი პორტველი (233 მლოდ დოლ.) გააჩნისაი, რომელთა გაყიდვას 

იაეორიულად კომერციული ბანკების რეზერვების 40 მლრდ დოლარიდან 

ნულამდე დაწევა შეუძლია. 
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მეორეხარისხოვანი 
შერჩევითი რებულირება 

საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ხამი ძირითადი ინსტრუმენტი პერი- 

ოდ'ულად ივსება კონტროლის 'სოგიერთი ნაკლებმნიშყვნელოვანი საშუ- 

ალებებიის, შერჩევითი რეგულირების ფორმით, რომელიც ეხება სა'გონ- 

დო ბირჟას, გაჩვადებით, ყიდვასა და შეგონებას. 

კანონით დაწესებული მარჟა. საფონდო ბირუის 1929 V'ლის 

უდიდესი კრახის“ გაკვეთილი ისაა, რომ შეუჩერებელმა სპეკულადიამ 

შეიძლება ეკონომიკას სერიოხული პრობლემები გაუსინოს. “ მაგალი- 

თად, აქიების კურსის დაცემამ შეიძლება გაანადგუროს კერძო პირების 

ან მნიშვნელოვანი რაოდენობის აქციების მქონე საVარმოთა ქონება. ეს 

აიძულებს მათ შეამცირონ თავიანთი სამომხმარებლო ღა საინვესტიციო 

დანახარჯები, რაც ეკონომიკას დაქვეითების ი»უ დეპრესიისკენ 'უბიი- 

გებს. ანალოგი'ჟრად, გაფვართოების მოსურნე საVარმო დაინახავს, რომ 

აქციის შემცირებული «ფასებს გააძნელებს საჭირო სახსრების მიდებას. 

საყონდო ბირჟახე მეტისმეტი სპეკულაციის და შესაძლო კრახის საVი- 

ნააღმდეგო ღონისმიებათა სახით, ფედერალური სარეხერვო სისტემის 

მმართგელითა საბჭოს 'უცლება აქვს ღაადგინოს კანოჩით დაVესებ'ელი 

მარჟა,ანუ აქციის მყიდველის თავდაპირველი შენატანების მინიმალური 

პროცენტის. მაგალითად, ეხლანდელი კანონით დაწესებული 501%-იანი 

მარჟა ნიშნავს, რომ ფასიანი ქაღალდის შესასყიდი ფასის მხაოლოდ 50)%. 
შეიძლება გადახდილ იქნეს ნასესხები სახსრებით, დანარჩენ 50%.-ხე კი 
საჭირო იქნება „ნაღღი ფულის გადმოლაგება“. ეს ნორმა “შეიძლება 

გადიდდეს, როდესაც სასურველია აქციების სპეკულაციური შესყიდვის 

შეხღუდვა და შემცირდეს ––მოდუნებული ბახრის გამოსაცოცხლებლად. 

I. მარჟა ნიშნაეს განსხვავებას ორ მაჩეენებელს “მორის, მაგალითად ფასიანი 
ქაღალდების შეძენისას -განსხვავება მშყადველის ფასსა და გამყიდველის ფასს შორის. 

2. მკითხველისათვის საინტერესო იქნება შემდეგი წიგნები: Cი”ძიი “იითმა. Mეჯ 

M0იXყწგი - VVII(5 წ ხC 02გV (ით სსხნხ!IC სს§§I. Cე”ძლი CIIV. M. V.: იიVხIლძმეV 8: CითიეიV 

Iი”.. 1979: ჰიჩი Mლიილ!ხ CCIხ”ვ!ხ. IხC CICვ) C”გ§ხ 1929. Lიიოძიი: LსოI5ჩ 

Lვთ'09ი. 
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სამომსმარებლო კრედიტი. დროდადრო კონგრესი მმართველთა 
საბჭოს უფლებას აძლევს განსახღვრული შეზღუდვები დააღოს სამომ- 
ხმარებლო კრედიტს. მაგალითი: მის ხელთ არსებული ძალაუფლების 
გამოყენებით პრეზიდენტმა კარტერმა 1980 წელს ფედერალურ სარე- 
'ხერვო სისტემას უბრძანა შემოეღოთ ახალი შეხღუდვები მომხმარებლე- 
ბის მიერ სესხის· მიღებაზე, რაც მისი ანტიინფლაციური პროგრამის 

ნაწილი იყო. სახელდობრ: კრედიტორები ვალდებულებას იღებდნენ 

“სპეციალური ანაბრები“ შეეტანათ ფედერალურ სარეხერვო ბანკებში, 

რომელიც კრედიტის საერთო რაოდენობის ნებისმიერი გადიდების 15% 
-ის ტოლი იქნებოდა და რომელიც გაცემული იყო საკრედიტო ბარათე- 

ბის ან კერძო პირებხე არაუხრუნველყოფილი სესხების სახით. რამდე- 

ნადღა(კ ამ სპეციალურ ანაბრებს სარგებელი არ მოჰქონდა, ისინი ად«- 

დებდნენ კრედიტორთა დანახარჯებს და მათ სამომხმარებლო კრედიტის 
შემდგომი გაღიდების სტიმულს უკარგავდნენ. 

შეგონება. ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი ღაწესებულებები 
ხანდახან დარწმუნების ნაკლებად შესამჩნევ ხერხებს იყენებენ კომერ- 

(ყიული ბანკების საკრედიტო პოლიტიკაზე ზემოქმედებისათვის. შეგონე- 

ბა უბრალოდ ნიშნავს ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებუ- 

ლებების მიერ “მეგობრული დარწმუნების“ - პილიტიკური განცხადების, 

სახოგადოებრივი გადაწყვეტილების, საბანკო კრედიტის გაფართოების 

ან შემცირების დაუშვებლობისაკენ მოწოდების გამოყენებას, რომელსაც 

შეიძლება სერიო'ხული შედეგები ჰქონდეს საბანკო სისტემისა და მთლი- 

ანად ეკონომიკისათვის. მაგალითი: ინფლაციასთან ბრძოლის მიზნით 

«ფედერალური სარეზერვო სისტემა 1980 წელს ბანკებს “დაჟინებით ურ- 

ჩეგდა“ შეეხლუდათ კრედიტის ყოველწლიური გადიდება 6-8%-მდე, რაც 
გაყკილებით დაბალია სავარაუდო 20%C--იან ზრდახე. 

საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა. 

წონასწორობითი დეპ დღა ფასების ღონე 

თუმცა ყველა ერთსულოვანია იმაში, რომ ფედერალურ სარეზერვო 

სისტემას ფულის მიწოდების შეცვლის ინსტრუმენტები გააჩნია, მაგრამ 

მნიშვნელოვანი უთანხმოება არსებობს იმის თაობაზე ფულის მიწოდე: 

ბის ცვლილებები რა ზეგავლენას ახდენს ეკონომიკაზე. ახლა ჩვენ მივ- 

მართავთ ეკონომიკური პოლიტიკის ინტერპრეტაციას, რომელიც ჭარ- 

ბობს კეინსურ ეკონომიკურ თეორიაში. მე-18 თავში დაწვრილებით იქ- 
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რეალური წეჰ(მლრდ.დოლ.) 

  

ნახ. 17-2.-საკრედიტო ფულადი პოლიტიკა და წონასწორო- 
ბითი წეპ: კეინსური შეხედულება 
იაფი ფულის პოლიტიკა ამცირებს სარგებლის განაკვეთს.სრლის ერთობლივი დლანასარჯების 
საინვესტიციო კომპონენტს და ამით ადიდებს წეპ-ის წონასწორობით დონეს.ძვირი ფვლის პო- 
ყლიტიკა პირიქიი,ადიდებს სარგებლის განაკვეთს,ამცირებს ერთობლივი დანახარჯების ხსაინ- 
ვესტიციო კომპონენტს და სლუდაეს მოთხოვნის ინფლაციას. 

ნება განხილული მონეტარისტული შეხედულება ეკონომიკურ პოლიტი- 

კაზე. 

მიზეზ-შელებობრივი კავშირი: 

კეინსური შეხედულება 

სახელდობრ, როგორ მუშაობს ეკონომიკური პოლიტიკა სრული და- 
საქმებისა და საფასო სტაბილურობის მისაღწევად? პირითადი ფაქტო- 

რები და თანაფარდობანი ნაჩვენებია 17-2 ნახაზზე. 

იაფს ფულის პოლიტიკა ამცირებს სარგებლის განაკვეთს,ზრდის 
ერთობლივი დანახარჯების საინვესტიციო კომპონენტს და ამით ადი- 

დებს წეპ-ის წონასწორობით დონეს. ძვირი ფულის პოლიტიკა.,პირი- 

ქით,ადიდებს სარგებლის განაკვეთს, ამცირებს ერთობლივი დანახარჯე- 
ბის საინვესტიციო კომპონენტს და ზღუდავს მოთხოვნის ინფლაციას. 
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ფულის ბაზარი. ნახაზზე გამოსახულია ფულის ბაზარი #;,, მოთ- 

ხოვნის და 5, მიწოდების შეერთებული მრუდებით. მე-15 თავიდან! 
თქვენ გახსოვთ,რომ ფულზე საერთო მოთხოვნა შედგება გარიგებისათ- 
ვის ფულზე მოთხოვნის და აქტივების მხრივ ფულზე მოთხოვნისაგან. 
გარიგებისათვის ფულზხე მოთხოვნა ეკონომიკური გარიგების დონის პირ- 

დაპირპროპორციულია,რომელიც ხასიათდება ნომინალური წქეპ-ის სი- 
დიდით.მოთხოვნა აქტივების მხრივ უკუდამოკიდებულებაში იმყოფება 
სარგებლის განაკვეთთან.თქვენ ასევე გახსოვთ,რომ სარგებლის განაკვე- 
თი წარმოადგენს აქტივების სახით ფულის ფლობის ფარულ დანახარ- 
ჯებს; რაც უფრო მაღალია დანახარჯები,მით ნაკლები ფული “უნდათ 

ხელზე ჰქონდანებს.17-2 ნახაზზე ფულზე საერთო მოთხოვნა იცვლება 
სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორციულად. ამ ნასახზე ნომინალური 

დეპ-ის გადიდება #/ -ს გადააადგილებს მარჯვნივ,ნომინალური წეპ-ის 

შემცირება კი #;; -ს გადააა დგილებს მარცხნივ. 

ფულის ბაზრის გამოსახვას ჩვენ ვამთავრებთ ფულის §5/, მიწოდების 

დამატებით. ფულის მიწოდება წარმოდგენილია ვერტიკალური წრფით, 
იმ წანამძლვრებიდან გამომდინარე,რომ იგი ისეთი მუდმივი სიდიდის 

ტოლია,რომელიც მმართველთა საბჭოს პოლიტიკით განისაზღვრება, 

სარგებლის განაკვეთისაგან დამოუკიდებლად.სხვა სიტყვებით,თუ საკრე- 

დიტო-ფულადი პოლიტიკა (ფულის მიწოდება)ხელს უწყობს სარგებლის 

განაკვეთის დადგენას, სარგებლის განაკვეთი თაგის მხრივ ზეგაგლენას 

არ ახდენს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკაზე. 17-2ა ნახაზი გვიჩვე- 
ნებს,რომ თუ ფულზე მოცემული მოთხოვნის პირობებში ფულის მიწო- 

დება 150 მლრდ დოლარია, სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთი 
8-ის ტოლი იქნება.-აროგორც თქვენ მე-12 თავიდან გახსოვთ , სწო- 
რედ სარგებლის რეალურ და არა ნომინალურ განაკვეთს აქვს გადამ- 
წყვეტი მნიშვნელობა საინვესტიციო გადაწყვეტილებისათვის. მაშასადა- 

მე,ჩგენ აქ გამოგდივართ ფასების მუდმივი დონიდან და ვვარა- 

უდობთ,რომ 8%-იანი განაკვეთი,რომელიც 17-2ა ნახაზზეა გამოსახუ- 
ლი,სარგებლის რეალური განაკვეთია. 

ინვესტიციები. ეს 8%-იანი განაკვეთი განსაზღვრავს 17-2ბ ნახაზ- 
ზე ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს.ჩვენ ვხედავთ,რომ 8%-ის ტოლი 
სარგებლის განაკვეთის პირობებში საწარმოებისათვის ხელსაყრელია 20 
მლრდ დოლარის ინვესტირება. კაპიტალდაბანდებები მეტი იქნება სარ- 
გებლის განაკვეთის 8%-ზე დაბალი დონის პირობებში და ნაკლები 

1, შესაძლოა თქვენთვის სასარგებლო იყოს კვლავ გადაიკითხოთ მე-15 თავის განყოფილება 
„ფულზე მოთხოვნა“. 
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აღმოჩნდება 8§%-ზე მეტი განაკვეთის დროს. ეკონომისტები ერთიან მო- 
საზრებამდე მივიდნენ იმის შესახებ, რომ საერთო დანახარჯების საინ- 

ვესტიციო კომპონენტზე ზეგავლენას ახდენს,უწინარეს ყოვლისა,სარგებ- 

ლის განაკვეთის ცვლილება,ვიდრე მოხმარებაზე დანახარჯების შეც- 

ვლა.ცხადია, აბსოლუტურად სწორია,რომ მომხმარებლის მიერ ავტომო- 

ბილების შესყიდვის რაოდენობა,რომელიც დიდადაა დამოკიდებული 

განვადებით დასაფარავი კრედიტისაგან, მგრძნობიარეა სარგებლის გა- 

ნაკვეთისადმი.მაგრამ მიილიანად სარგებლის ნორმა არ განსახლგრავს 

იმას, თუ როგორ ანაწილებენ საოჯახო მეურნეობები მათ ხელთ. არსე- 

ბულ შემოსავალს მოხმარებასა და დახოგვას შორის. 

კაპიტალური მოწყობილობის, საწარმოო ნაგებობების,სასაქონლო მა- 

რაგების და ა.შ. შეძენის დიდი მოცულობისა და ხანგრძლივვადიანობის 

გამო სარგებლის ცვალებადი განაკვეთის ზეგავლენა საინვესტიციო და- 

ნახარჯებზე ძალზე მნიშვნელოვანია. ასეთი შესყიდვებისათვის მიღებუ- 

ლი სესხების სარგებლის გადასახადების აბსოლუტური მოცულობა ძალ- 

ზე დიდია. სარგებლის დანახარჯები სახლის შეძენის ხანგრძლივვადიანი 

კონტრაქტის მიხედვით ასევე ძალზე დიდია: სარგებლის განაკვეთის 

ნახევარმა პროცენტმა შესაძლოა “შეადგინოს ათასობით დოლარები 

სახლის შეძენის საერთო დანახარჯებში.გარდა ამისა,მნიშვნელოვანია, 

ყურადლება მივაქციოთ იმას,რომ სარგებლის განაკვეთის ცვლილებებმა 

შეიძლება ზეგავლენა მოახდინოს საინვესტიციო დანახარჯებხე,ასევე 

კაპიტალური მოწყობილობისა და ობლიგადტიების შეძენის “მედარებითი 

მიმზიდველობის შეცვლის მეშვეობით.თუ სარგებლის განაკვეთი თობლი- 

გაციებზე აიჯწევს,მაშინ წარმოების საშუალებათა შეძენისაგან მოსა- 

ლოდნელი მოგების პირობებში საწარმოები ამჯობინებენ დაგროვება 

გამოიყენონ ფასიანი ქაღალდების შესაძენად,ვიდრე კაპიტალური მოწჯ- 

ყობილობის ყიდვისათვის.და პირიქით,საინვესტიციო დანახარჯებიდან. 

მოსალოდნელი მოგების პირობებში სარგებლის ნორმის დაცემა წარმო- 

ების საშუალებათა შეძენას უფრო მიმხიდველს გახდის, ვიდრე ობლი- 

გაციების შეძენას. მოკლედ,რომ ვთქვათ,სარგებლის ცვალებადი განაკვე- 

თის ზეგავლენა თავს იჩენს პირველ რიგში საინვესტიციო დანახარჯებ- 

1, ნამდვილად გაუგებარია სარგებლის განაკვეთის შემცირება ადიდებს ი/უ ამცირებს მოხმარე- 
ბის დოხეს.ერთი მხრივ.სარგებლის უფრი დაბალმა განაკვეთMსა შეიძლება შეაგულიანოს %სო- 

გიერთი საოჯახო მეურნეობა. რომლებიც მცირე ბიზნესითაა დაკავებული.ნაკლები დაზსო- 
გოსყვინაიდან სესხის აღება ეხლა იაფი ჯდება.მეორე ეხრივ,მათიივის,ვინც ზოგავს რათა უზ- 
რუნველყოს თავისთვის განსასღვრული შემოსავალი პენსიასე გასვლის შემდეგ.ან სახსრები 
დააგროვოს შვილების განათლების მისნით,„უფრო დაბალი სარგებლის განაკვეთი ნიშ- 
ნავს,როქ საჭირო შემოსავლის მისაღებად აუცილებელი იქნება უფრო მეტი დანაზოგი. 
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ში,ხოლო ამ არხის მეშვეობით წარმოების,დასაქზებისა და ფასების დო- 

ნეში.უვრო კონკრეტულად,საინვესტიციო დანახარჯები,როგორც 17-2ბ 
ნახახხეა ნაჩვენები,უკუპროპორციული დამოკიდებულებით იჯავლება 

სარგებლის განაკვეთის მიმართ. , 

წონასაწორობითი წეპ. და ბოლოს, 17-2გ ნახახხე 20 მლრდ დო- 

ლარი 17-2ბ ნახაზიდან გადატანილია კერძო, დახურული ეკონომიკის 
შემოსავალ-გასავლის მარტივ მოდელში წეპ-ის წონასწორობითი დონის 

განსახღვრისათვის.ჩყენ ვხედავთ, რომ I) უდრის დანაზოგებს წეპჰ-ის 

470 ელრდ დოლარის დონის პირობებში. 

იავი ვულის პოლიტიცყა 

თუ წონასწორობით წეპ-ს - 470 მლრდ დოლარის დონეზე, რომე- 

ლი(კ გამოსახულია 17-2გ ნახაზზე,შეესაბამება მნიშვნელოვანი უმუშევ- 
რობა ღა Vწარმოებრივ სიმძლაგვრეთა არასრული გამოყენება,ფედერა- 

ლურმა სარეხერვო სისტემამ უნდა გამოიყენოს იაფი ფულის პოლიტიკა. 

გავიხსენოთ, რომ იაფი «ვულის პოლიტიკა კრედიტს იაფსა და ადვილად 

ზხელმისაVვდომს ხდის.ფულის მიწოდების გადიდებისათვის ფედერალური 

სარეზერვო ბანკები განსახღვრული კომბინაციით მიმართავენ შემდეგ 

ქმედებებს: (1) სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდების შეძენა ღია ბაზარხე 
ბანკებისა და მოსახლეობისაგან,(2) სარეზერვო ნორმის კანონით დაჯე- 

სებული “შემცირება და (3) საანგარიშო განაკვეთის შემცირება.ამის 

შედეგად გაიზრდება კომერციული ბანკების ჭარბი რეზხერვები.თუ კი 

ჭარბი რესერვები კომერციული ბანკების მიერ დაკრედიტების გზით 

ფულის მიწოდების საფუძველია,ჩვენ შეიძლება ველოდოთ,რომ ქვეყანა- 

ში ფულის მიწოდება გაიხრდება.ფვულის მიწოდების ზრდა შეამცირებს 

სარგებლის განაკვეთს, გამოიწვევს რა ინვესტიციების გადიდებასა და 

წონასწორობითი წე3-ის მატებას.სიდიდე, რომლითაც წჯწეპ გაიზრდება, 

დამოკიდებულია ინვესტიციის გადიდებასა და შემოსავლების მულტიპ- 

ლიკატორის სიდიდისაგან. 

უფრო კონკრეტულად, თუ წეჰ, რომელიც სრული დასაქმებით ხასი- 

ათდება, 490 მლრდ დოლარია, მაშინ ფულის მიწოდების გაფართოება 

150-დან 175 მლრდ დოლარამდე შეამცირებს სარგებლის განაკვეთს 
8-დან 6-მდე, როგორც 17-2ა ნახაზზეა აღნიშნული,და გაზრდის ინვეს- 

ტიციების მოცულობას 20-დან 25 მლრდ დოლარამდე,როგორც 17-2ბ 
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ნახაზზეა ნაჩვენები. ინვესტიციების გრაფიკის ზევით გადაადგილება 

17-2გ ნახაზზე, 7) -დან 7/2-მდე 5 მლრდ დოლარის სიდიდით, შესა- 

ბამისი მულტიპლიკატორის პირობებში,რომელიც 4-ის ტოლია, წონასწო- 

რობით წეპ-ს გაზრდის 470 მლრდ დოლარიდან სასურველ 490 ელრდ 
ცხრილი 17-3 საკრედიტო პოლიტიკა: კეინსური ინტერპრეტაცია 

  

  

(1). იაფი ფულის პოლიტიკა (2) ძვირი ფულის პოლიტიკა 

პრობლემა: უმუშევრობა და დაქ- პრობლემა:ინფლაცია 

ევეითება 
  

ფედერალური სარეზხერვო სისტე- | ფედერალური სარეხერვო სისტე- 

მა ყიდულობს ობლიგაციებს,ამცი- (მა ყაიდის ობლიგაციებს, სრდის სა- 

რებს სარეხერვო ნორმას რეზერვო ნორმას ან ადიდებს 

საანგარიშო განაკვეთს 
  

  

  

        
ფულის მიწოდება ისრდება ფულის მიწოდება შირდება 

სარგებლის განაკვეთი ეცემა სარგებლის განაკვეთის თ”ხრდება 

საინვესტიციო დანახარჯები ი'ხ- საინვესტიციო დანახარჯები 

რდება მცირდება 

რეალური %წეპ-ი იზრდება იხვეს- ინფლაცია მცირდება 

ტიციების ჯერადი გადიდების 

სარხ“"!ა 

  

დოლარამდე, რომელიც სრული დასაქმებით ხასიათდება. 

ძვირი ფულის პოლიტიკა 

პირიქიის,თუ თავდაპირველი 470 მყროდ დოლარი მოთხოვნის ინფლა- 

ციას წარმოშობს,უფედერალური სარეხერვო სისტემა მიმართავს ძვირი 

ფულის _ პოლიტიკას. ეს კი, როგორც გახსოვთ, ამ(ჯრებს კრედიტის 

ხელმისაწვდომობას და ხრდის მ _ნახარჯებს. ფედერალური სარე- 

ზჭზერვო სსსტემის საბჭო ფედერალურ სარესერვო “ბანკებს მითითებას 

აძლევს რაღაც კომბინაციით მიმართოს შემდეგ ქმედებებს: (1) სახელ- 
ეჯიფო ფასიანი ქაღალდების გაყიდვა ღია ბახარხე დეპოხიტურ დაჯე- 
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სებულებებსა და მოსახლეობახე,(2) კანონით დაწესებული სარეხერვო 

ნორმის,ან საანგარიშო განაკვეთის გადიდება,ამის შედეგად ბანკები და- 

ინახავენ,რომ მათი რეხერვები ძალზე ცოტაა კანოჩით დადგენილი სა- 

რე სერვო ნორმის დასაკმაყოფილებლად, ე.ი. მათი მიმდიჩარე ანგარიშე- 

ბი ძალზე დიდია მათ რეხერვებთან შედარებით,როგორ შეუძლიათ დღე- 

პოზიტურ დაწესებულებებს სარეხერვო ნორმის მოთხოვნათა შესრულე- 

ბა,როცა საკმარისი რეზერვები არ გააჩნიათ? პასუხი იმაშია ,როე მათ 

თავიანთი მიმდინარე ანგარიშები უნდა შეამცირონ ახალი სესხების გა- 

(ეემისაგან თავის შეკავებით,მას შემდეგ რაც ძველები გასრუმრებუ- 

ლია.ამის შედეგად ფულის მიწოდება შემცირდება და გამოიწვევს სარ- 

გებლის განაკვეთის “შემცირებას, სარგებლის განაკვეთის 'ხრდა “შმეამ(კი- 

რებს ინვესტიციებს,შეამცირებს რა ერთობლივ დღაჩახარჯებს და შეხ- 

ღუდავს მოთხოვნის ინფლაციას. 

ნათელვყოთ აღნიშნული. თუ წე3პ-- ის დონე,რომელიც 

საქმებით და ინფლაციით ხასიათდება450 მლრდ დოლარია.მაშინ არ- 
სებობს საინვლაციო გარღვევა 5 მლრდდოლარი.ე.ი.წეპ-ის 47() მილი- 
არდიანი დონის პირობებში დაგეგმილი ინვესტიციები გადააჯარბებს და- 

ნახოგებს,ღა მაშასადამე,ერთობლივი დანახარჯებიც გადაამეტებენ Vარ- 

მოების საერთო მოცულობას 5 მილიარდით. ფულის მიწოდების “მემ(ი- 

რება 150-დან 125 მლრდ დოლარამდე, გახრდის სარგებლის განაკვეთს 
8-დან 10%-მდე, როგორც 17-2ბ ნახახზეა ნაჩვენები,და “მეამცირებს 

ინვესტიციათა დონეს 20-დან 15 მლრდ დოლარამდე. როგორი, 17-2ბ 
ნახახხეა ნაჩვენები.ინვესტიციების გრა'ვიკის შემდგომი. გადაადგილება 

ქვევით 17-2გ ნახახზე //, -დან 1„ვ-სკენ 5 მლრდ დოლარით) გამოათა- 

ნაბრებს დაგეგმსლ ინგესტიციებს და დანახოგებს,და მამასაღამე.,„4#- 

თობლივ დანახარჯებსა და წარმოების საერთო მოცულობას ქგეყანამი 

დეპ-ის 450 მილიარდიანი დონის პირობებში,მოსპობს რა ამიი, «საგდა- 
პირველ საინფლაციო გარღვგევას. 

17-3 ცხრილში მოცემულია საკრედიტო-“ვულადი პოლიტიკის მექა- 
ჩხმის ძველი, ტრადიციული ინტერპრეტაცია. გირჩევთ ყურადღებით 

შეისავლოთ ეს ცხრილი. 

სრული და- 
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დაზუსტებები და უკუკავშირი 

17-22 ნახაზის გრაფიკები საშუალებას იძლევა (1) შევაფასოთ ზო- 
გიერთი ფაქტორი,რომელიც განსაზღვრავს საკრედიტო-ფულადი პოლი- 

ტიკის ეფექტიანობას და (2) ყურადღება მივაქციოთ „უკუკავშირს“ ან 
“წრიულობის“ პრობლემის არსებობას,რაც ართულებს ფულად-საკრედი- 

ტო პოლიტიკას. 
პოლიტიკის ეფექტიანობა. 17-2 ნახაზზე აღნიშნულია სარგებლის 

განაკვეთის,ინვესტიციების და წონასწორობითი წეპ-ის სიდიდეები,რომ- 

ლებიც გამოწვეულია იაფი ან ძვირი ფულის პოლიტიკით. ეს სიდიდეები 

დამოკიდებულია ფულზე მოთხოვნისა და ინვესტიციებხე მოთხოვნის 

მრუდთა განსაზღვრულ ფორმაზე.თქვენ შეგიძლიათ დახაზხოთ სხვა მრუ- 

დები, რათა დარწმუნდეთ,რომ რაც უფრო ციცაბოა #7, მრუდი,მით მეტი 

ნახ.17-3 საკრედიტო-ფუ- 

ლაღი პოლიტიკა და 

2190- 45 - მოდელი 

LI II!) I! I | 1! ერთობლივი  მახოდების 
  მრუდის თითქIსს ჰორი- 

?ზაანტალურყკესისურ მო-   
#5 CI ჩაკვე.ისე იაფი «ულის პო- 

|. კლტკა ძირსთაადად "სე-   

1 

(სიქმედებს წარიების რე- 

-5X ს-ე  ალურმოცულობასა და და- 
2 ტო, საქქებაზე.ხოლო ფახების 

ა – დონზე არ "სემოქმე- 
<< დებს.თითქვს ეერტიკა- 

რ) #.0 _ ლურ.კლასიკურ მონაკვე- 

L 21 % –- ხეიაფი ფულის პოლიტიკა 
მიუღებელია, რამდენადაც 

  '„– იგი გამოიწვევს ინფლაცი- 

ას და მოგეცექს წარმოების 
  

  

        #0; ლ რეალურიმოცულობი!ა და 
#მ; L დასაქმების ძალზე უშნიშ- 

0 არმოების რეალური მოცულო ვჩელო %რდას ან სრულე- 
”, L - გემ, – ფე _> ბით არ გაზრდის ეას. ძვირი 

ფულის პოლატიკის %ე- 
    

მოქმეღება ეკონომქიკასე 

რთულდება მოუქნელო- 
ბით.ფასებისა და ხელფა- 
სის განაკვეთების შექცი- 
რების თვალსასრისით. 
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იქნება ფულის მიწოდების ყოველი მოცემული (ავლილების ზემოქმედება 

სარგებლის წონასწორობით განაკვეთზე.შემდგომ,სარგებლის განაკვეთის 

ყოველი მოცემული გადიდება,მით უფრო ძლიერ ზეგავლენას მოახდენს 

ინვესტიციათა მო/(ულობაზე (ღა მაშასადამე,წონასწორობით Vწქჰ-ზედ), 

რაც უფრო დამრედცია ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი. სხვა სიღყვე- 

ბით,ვულის რაოდენობის მოცემულ (ვლილებას ყველაზე მეტი ეფექტი 

ექნება მაშინ, როდესაც ფულზე მოთხოვნის მრუდი შედარებით ციცა- 
ბოა,ხხოლო ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი კი შედარებით დამრე- 

ცია.და პირიქით, ფულის მოცემული ცვლილება,:შედარებით არაეფექტი- 

ანი იქნება,მაშინ, როდესაც ფულზე მოთხოვნის მრუდი დამრეჯ/კია,ხოლო 

ინვესტიციებზე მოთხოვნისა კი ციცაბოა. როგორც ჩვენ მე-18 თავში 

გავიგებთ,სერიოხული უთანხმოება არსებობს ამ მრუდთა ზუსტი ფორმი, 

და მაშასადამე,საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობის თვალ- 

საზრისით). 

უკუკავშირის ეფექტი. ყურადღებიანმა მკითხველმა შეიძლება შე- 

ამინია კიდეგა(კ 17-2 ნახაზზე უკუკავშირის პრობლემა,რომელიც ართუ- 
ლებს საკრედიტო-ვულად პოლიტიკას და ზემოქმედებს მის ეფექტიანო- 
ბახე.ამ პრობლემის არსი შემდეგშია: 17-2 ნახაზის მარცხნიდან შეხედ- 

ვიო (რაც ჩვენ გავაკეთეთ კიდეც) დავინახეთ,რომ სარგებლის განაკ- 
ვე'იი,რომელიც ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდის მეშვეობით მოქმე- 

დებს, მნიმვნელოვანწიალად განსაზღვრავს წონასწორობით სე3-ს.ახლა, 

ჩვენ უნდა ვაღიაროთ,რომ არსებობს მიხეხობრიობის სხვა მიმართულე- 

ბაც .წეპ-ის დონე განსახღლვრავს სარგებლის წონასწორობით განაკ- 

ვეის.ეს კავშირი არსებობს,რამდენადაც ფულზე მოთხოვნის მრუდის 

კომპონენტი,რომელიც გარიგებებისათვის ფულზე მოთხოვნას მიეკუთ- 

ვნება, პირდაპირ დამოკიდებულია ნომინალური წეჰ-ის დონეზე. 

როგორ ზემოქმედებს 17-2გ და 17-2ა ნახახებს შორის უკუკავშირი 
საკრედიტო-ფულად პოლიტიკაზე? წეპ-ის გადიდება,რომელიც გამოჯვე- 

ულია იაფი ფულის პოლიტიკიი,,თავის მხრივ, გახრდის მოთხოგნას 

ფულზე, ნაწილობრივ დაამუხრუჭებს და “შეასუსტებს რა იაფი ფულის 

პოლიტიკის ძალისხმევას სარგებლის შემცირების მიმართულებით.და პი- 

რიქით, ძვირი ფულის პოლიტიკა შეამცირებს წეპ-ს.მაგრამ ეს თავის 
მხრივ,ამცირებს მოთხოვნას ფულზე და ასუსტებს ძვირი ფულის პოლი- 

ტიკის თავდაპირველ შედეგს,რაც სარგებლის მომატებაში მდგომარე- 

ობს.ეს უკუკავშირი როგორც შემდგომ ვნახავთ, პოლიტიკური დილემის 

დედაარსს წარმოადგენს. 
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საკრელიტო-ფულადი პოლიტიკა: 

40-–=45 - მოდელი 

ჩვენ შეგვიძლია ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შესახებ წარმოდგე- 
ნის გაღრმავება ერთობლივი მოთხოვნა- ერთობლივი მიწოდების მოდე- 
ლის დახმარებით.ფულადი პოლიტიკა,ფისკალურის (თავი 14) მსგავ- 
სად,მიწოდების მრუდში მოთავსებული ფაქტორებითაა შეხღუდული.უფ- 
რო კონკრეტულად რომ ვთქვათ, 17-2 ნახახსა და 17-3 ცხრილში წარ- 
მოდგენილი მიხეზ-შედეგობრივი კავშირი იქიდან გამოდის,რომ საკრე- 
დიტო- ფულადი პოლიტიკა ზეგავლენას ახდენს უწინარეს ყოვლისა,სა- 

ინვესტიციო დანახარჯებზე,და ამით წარმოების რეალურ მოჯ/ულობასა 

და ფასების დონეზე. 40-74» მოდელი,და, კერძოდ, ერთობლივი 

მიწოდების მრუდი გეიხსნისთუ როგორ ნაწილდება ინვესტიციების 
(კვლილებები წარმოების რეალური მოცულობის ცვლილებებსა და ფა- 
სების დონის ცვლილებებს “შორის. 

განვიხილოთ 17-3 ნახაზი. მე-11 თავში, როგორც თქვენ გახსოყთ,ერ- 
თობლივი მოთხოვნის მოცემული მრუდის მდებარეობის განსაზღვრისას 

ჩვენ ვვარაუდობდით, რომ ფულის მიწოდება ფიქსირებულია.ფულის მი- 

წოდების გაფართოება ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს გადააადგილებს 

მარჯვნივ,ფულის დიდი მიწოდება ეკონომიკას საშუალებას მისცემს მი- 

აღწიოს წარმოების დიდ რეალურ მოეცულობას,ფასების ნებისმიერი მო- 

(ცემული დონის პირობებში.ფულის მიწოდების შემჯცირება,პირიქით, გა- 

დააადგილებს ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს მარცხნივ. 

ამრიგად,17-3 ნახახის მიხედვით ჩვენ ვამჩჩევთ,რომ თუ ეკონომიკა 
დაქვეითების მდგომარეობაში იმყოფება და ხასიათდება ერთობლივი 

მოთხოვნის“ თითქმის პორიხონტალურიკეინსურს მრუდის მონაკვე- 

თით,იაფი ფულის პოლიტიკა ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს გადააად- 

გილებს 4#) -დან 4ჩ2 -კენ და დიდ გავლენას მოახდენს წარმოების 

რეალურ მოცულობასა და დასაქმებაზე,მაგრამ სუსტად ან საერთოდ არ 

მოახდენს გავლენას ფასების დონეზე. 
მაგრამ, თუ ეკონომიკამ უკვე მიაღწია სრულ დასაქმებას ან ახლოსაა 

მასთან,„ერთობლივი მოთხოვნის გადიდება სუსტ,ან არავითარ გავლენას 

არ მოახდენს წარმოების რეალურ მოცულობასა და დასაქმებაზე.თუმ- 

ცა,იგი გამოიწვევს ფასების დონის არსებით გადიდებას. 17-3 ნახაზზხე, 

ეს ნაჩვენებია ერთობლივი მოთხოვნის გადაადგილებით 4##3 -დან , 

40I- კენ ერთობლივი მიწოდების მრუდის კლასიკურ ანუ ვერტიკალურ 
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მონაკვეთზე. თავისთავად იგულისხმება,რომ იაფი ფულის პოლიტიკა 

აშკარად მიუღებელია,როდესაც ეკონომიკა მიაღწევს ან ახლოსაა სრულ 

დასაქმებასთან. 17-3 ნახაზი მიუთითებს მიზეზს: იგი გამოიწვევდა მა- 
ღალ ინფლაციას. 

მკითხველს “შეუძლია თვითონ გააანალიზოს (1) იაფი ფულის პოლი- 

ტიკა შუალედურ მონაკვეთზე და (2) ძვირი ფულის პოლიტიკა, ყველა 
სამივე მონაკვეთზე. ძვირი ფულის პოლიტიკის გაანალიზებით,თქვენ უნ- 

და განასხვაოთ ის “რშემთხვევა,როდესაც ფასები მოქნილად ითვლება 

შემცირების თვალსაზრისით და შემთხვევა, როდესაც ფასები მოქნილი 
არაა (გაიხსენეთ “მბრუნავის“ ეფექტი, ნახ.11-7), სხვანაირად რომ 
ვი ქვათ,თუ ფასები მოუქნელია მოკლევადიან პერსპექტივაში, უფრო 
მოძრავი ხდებიან დროთა მსვლელობაში. ძვირი ფულის პოლიცფიკის 

მოკლევადიანი და ხანგრძლივვადიანი შედეგები შეიძლება სავსებით 
განსხვავებული აღმოჩნდეს. 

საკრელიტო-ფულალი პოლიტიკის 

ეფექტიანობა 

რამღენად წარმატებულია საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა? ახლან- 

დელი საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობა დიდი კამათის სა- 
განია. 

საკრელიტო-ფულადი პოლიტდიკის პლიერი 

მხარეები 

ეკონომისტთა უმეტესობა საკრედიტო-ფულად პოლიტიკას იხილავს 

ეროვნული, მასტაბილი' ხებელი პოლიტიკის განუყრელი ნაწილის სახით. 

მართლაც, საკრედიტო- ფულადი პოლიტიკის სასარგებლოდ შეიძლება 
მოვიტანოთ რამდენიმე კონკრეტული მოსახრება. 

1.სისწრაფე და მოქნილობა. ფისკალურ პოლიტიკასთან შედარე- 

ბით საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა შეიძლება სწრაფად შეიცვალოს. 

ჩვეჩ ვიცით (თავი 14), რომ შესაბამისი ფისკალური პოლიტიკის გამო- 

ყეჩება შეიძლება დიდი ხნით გადაიდოს კონგრესში განხილვის გამო. 

სხვანაირადაა საქმე საკრედიტო- ფულადი პოლიტიკის მიმართ.ფედერა- 
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ლური სარეზერვო სისტემის საბჭოს ღია ბაზრის კომიტეტი ყოველდღი- 

ურად ღებულობს გადაწყვეტილებებს ფასიანი ქაღალდების ყიდვისა ღა 
გაყიდვის შესახებ და ამით ზემოქმედებს ფულის მიწოდებაზე და სარ- 

გებლის განაკვეთზე. 

2. პოლიტიკური დაწოლისაგან იზოლირება. ფედერალური სა- 

რეხერვო სისტემის საბჭოს წევრები,როგორც გახსოვთ, 14 წლიანი ვა- 

დით ინიშნებიან. ამიტომ საბჭოს წევრები ძლიერ დაწოლას არ განიც- 

დიან “ლობის“ მხრივ და თანამდებობის დაკარგვისა არ ეშინიათ. ამრი- 

გად, საბჭოსთვის უფრო ადვილია ვიდრე კონგრესისათვის პოლიტიკუ- 

რად არაპოპულარული ღონისძიებების გატარება, რომლებიც აუცილე- 

ბელია ეკონომიკის გაჯანსაღებისათვის ხანგრძლივ პერსპექტივაში. გარ- 

და ამისა,თავისი ბუნებით საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა უფრო რბილი 

და კონსერვატიულია პოლიტიკური თვალსაზრისით,ვიდრე ფისკალური 

პოლიტიკა.სახელმწიფო ხარჯების ცვლილებები უშუალო ზეგავლენას 

ახდენს რესურსების განაწილებაზეხოლო საგადასახადო (კვლილე- 

ბებს,უდაოდ,შორს მიმავალი პოლიტიკური შედეგები უნდა ჰქონდეს. საკ- 

რედიტო-ფულადი პოლიტიკა კი, პირიქით, მოქმედებს უფრო ფაქიზად 
და ამიტომ უფრო მისაღებად გვეჩგენება პოლიტიკური თვალსახრისიი!. 

3. მონეტარიზმი. შემდგომ თავში,ჩვენ დაწვრილებით გავაანალი- 

ზებთ საკრედიტო-ფულადი და ფისკალური პოლიტიკის ეფექტიანობის 

მოსაზრებებში განსხვავებებს.აქ კი მხოლოდ აღვნიშნავოთ,რომ თუმცა 

ეკონომისტთა უმრავლესობა, როგორც ფისკალურ, ისე საკრედიტო-ფუ- 

ლად პოლიტიკას სტაბილიზაციის ქმედით ინსტრუმენტად მიიჩნევს,არ- 

სებობს ავტორიტეტულ ეკონომისტთა ჯგუფი, რომლებიც მონეტარისტე- 

ბად იწოდებიან, და რომლებიც თვლიან,რომ ფულის მიწოდების შეცვლა 

- ეკონომიკური აქტიურობის დონის განსახღვრის საკვანძო ფაქტორია 

და ფისკალური პოლიტიკა შედარებით არაეფექტიანია. 

ნაკლოვანებები და პრობლემები 

უნდა ვაღიაროთ,0რომ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა განსაზღვრუ- 

ლი შეზღუდულობით ხასიათდება და რეალურ სინამდვილეში რიგ სირ- 

თულეებს აწყდება. 

1. ციკლური ასიმეტრია. ძვირი ფულის პოლიტიკას,თუ მას ენერ- 

გიულად გავატარებთ,0ნამდვილად შეუძლია შეამციროს კომერციული 

ბანკების რეზერვების იმ წერტილამდე დაწევა,6რომელზედაც ბანკები 
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იძულებული არიან შეზღუდონ კრედიტების მოცულობა.ეს ნიშნავს ფუ- 

ლის მიწოდების შეზღუდვას. მაგრამ იაფი ფულის პოლიტიკა აწყდება 

პრობლემას,რომელიც გამოიხატება აჩდაზით: “თქვენ შეგიძლიათ ცხენი 

წყალთან ჩაიყვანოთ,მაგრამ ვერ შეძლებთ დააძალოთ მისი დალევა“. 
იაფი ფულის პოლიტიკას შეუძლია უზრუნველყოს კომერციული ბანკები 

საჭირო რეზხერვებით, ე.ი. სესხების შეთავაზების შესაძლებლობა, მაგ- 

რამ მას არა აქვს იმის გარანტია,რომ ბანკები ნამდვილად გასცემენ 
სესხებს და ფულის მიწოდება გაიზრდება.თუ კი ლიკვიდობის მქონე 

ბანკებს არ სურთ კრედიტის შეთავახება,იავი ფულის პოლიტიკის გა- 

რარებისათვის მმართველთა საბჭოს ძალისხმევა ნაკლებეფექტიანი გა- 
მოდგება. მოსახლეობასაც შეუძლია ჩაფუშოს ფედერალური სარეზერვო 

სისტემის 'ხრახვები,ჭარბი რეხერვების სესხად აღებაზე უარის თქმით. 

გარდა ამისა, ის ფული,რომელსაც ფეღერალური სარეზერვო ბანკები 

წარმართავენ ეკონომიკაში, შეიძენენ რა მოსახლეობისაგან ობლიგაცფი- 

ებს, შეიძლება მოსახლეობის მიერ გამოყენებული იქნას არსებული სეს- 

ხების დასაფარავად. 

დაზუსტება: ეს ციკლური ასიმეტრია საკრედიტო-ფულადი პოლიტი- 

კის სერიოხული ხელშემშლელია ღრმა დეპრესიის პერიოდში.უვრო 

ნორმალურ პერიოდებში,ჭარბი რეზერვების მომატება იწვევს დამატები- 

თი კრედიტების მიწოდებას და ამით ფულის მიწოდების გაზრდას. 

2. ფულის მიმოქცევის სიჩქარის შეცვლა. ფულადი მიმოქცევის 

თვალსაზრისით საერთო დანახარჯები შეიძლება განხილული იქნეს რო- 

გორც ფულის მიწოდება, გამრავლებული ფულის მიმოქცევის სიჩქა- 

რეზე, ანუ, იმდენჯერ, რამდენჯერა(, ჩვეულებრივი დოლარი იხარჯება 

საქონელსა და მომსახურებაზე წლის განმავლობაში.მაშასადამე,თ»უ ფუ- 

ლის მიწოდება - 150 ელრდ დოლარია, მაშინ საერთო დანახარჯები 600 

მლრდ დალარს შეადგენს ფულის მიმოქცევის სიჩქარის 4-ის ტოლობის 

შემთხვევაში და მხოლოდ 450 მლრდ-ს ფულის მიმოქცევის სიჩქარის 

3-ის როლობის შემთხვევაში. 
თუმცა პრობლემა სადისკუსიოა, მაგრამ-ხზოგიერთი კეინსელი აღნიშ- 

ნავს,რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარეს ფულის მიწოდების საპირისპირო 

მიმართულებით “შეცვლის ტენდენცია გააჩნია,აპმით ამუხრუჭებს ან 

სპობს ფულის მიწოდების პოლიტიკით გამოწვეულ ცვლილებებს. სხვა 

სიტყვებით რომ ვით,ქვათ, ინფლაციის დროს, როცა ფულის მიწოდება 

პოლიტიკით იხღუდება,. ფულის მიმოქცევის სიჩქარეს ზრდის მიდრეკი- 
ლება გააჩნია. და პირიქით, დაქვეითების პერიოდში ფულის მიმოქცევის 
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სიჩქარე შესაძლოა დაეცეს ფულის მიწოდების გასადიდებლად პოლი- 
ტიკურ ღონისძიებათა მიღებით. 

წვრილმანების მეთვრამეტე თავამდე გადადებით უნდა აღინიშნოს, 

რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე შეიძლება ასეთი იყოს აქტივების 
მხრივ ფულხე მოთხოვნის გამო.ჩვენ ვიცით,რომ იაფი ფულის პოლიტი- 

კა,მაგალითად იწვევს ფულის მიწოდების გადიდებას, მათზე მოთხოვ- 

ნასთან შედარებით,და ამრიგად სარგებლის განაკვეთის შემცირებას 

(ნახ.17-2(ა), მაგრამ ახლა,როცა სარგებლის განაკვეთი აქტივების 
სახით ფულის ფლობის ზღვრული დანახარჯები “შემცირდა,მოსახლე- 

ობას მეტი რაოდენობის სახსრები ექნება ხელთ. ეს ნიშნავს,რომ დოლა- 

რები გადავლენ ხელიდან ხელში - საოჯახო მეურნეობებიდან საწარმო- 

ებზედა პირიქით “უფრო ნაკლები სისწრაფით. სპეცკიალური ტექნო- 
ლოგიის გამოყენებით.ფულის მიმოქცევის სიჩქარე შემცირდა. მოგლენა- 
თა საპირისპირო მსვლელობის შემთხვევაში ძვირი «ფულის პოლიტიკა, 

ალბათ, გამოიწვევს ფულის მიმოქცევის სისწრაფის გადიდებას. 

3. ინვესტიციების ზეგავლენა. ზოგიერთი ეკონომისტი ექყობს, 

რომ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა ინვესტიციებზე იმდენად ძლიერ 

ზემოქმედებდეს, როგორც ეს 17-2 ნახაზზეაა გამოსახული. როგორც 
აღინიშნა, ფულზე მოთხოვნის შედარებით დამრეცი მრუდის შეხამება 

ინვესტიციებსე მოთხოვნის შედარებით ციცაბო მრუდთან ნიშნავს,რომ 

ფულის მიწოდების მოცემული ცვლილება არ გამოიწვევს ინვესტიციათა 

ძალზე დიდ ცვლილებებს, და მაშასადამე, ცვლილებებს წონასწორობით 

დეპ-ში (6ახ.17-2). გარდა ამისა, საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის მოქ- 
მედება შეიძლება გართულდეს და დროებით დამუხრუჯდეს კიდეც ინ- 

ვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდის მდებარეობის არახელსაყრელი ცვლი- 

ლების შედეგად-მაგალითად,ძვირი ფულის პოლიტიკამ,რომელი; მიმარ- 

თ.ულია სარგებლის განაკვეთის გადიდებისაკენ,შეიძლება სუსტი ზეგავ- 

ლენა მოახდინოს საინვესტიციო ხარჯებზე,თუ ერთდროულად ინვესტი- 

ციებზე მოთხოვნის მრუდი, საქმიანი ოპტიმიზმის,ტექნიკური პროგრესის 

ან მომავალში კაპიტალზე უფრო მაღალი ი”, 1:ების მოლოდინის შედეგად 

გადაინაცვლებს მარჯვნივ (იხ.ნახ.17-2ბ). ასეთი პირობებში საერთო 
ხარჯების ეფექტიანი შემცირებისათვის საკრედიტო-ფულადმა პოლიტი- 

კამ სარგებლის განაკვეთები უნდა გაზარდოს ძალხე მნიშვნელოვნად.და 

პირიქით,სერიოზულმა დაქვეითებამ შეიძლება ძირი გამოუთხაროს მე- 
წარმეობას, მკვეთრად გადააადგილოს ინვესტიციებზე მოთხოვნის შრუ- 

დი მარცხნივ და ამით იაფი ფულის პოლიტიკა უახრობად აქციოს. 
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მიზანთა დილემა 

ამას მივყავართ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ერთ-ერთ ყველაზე 
რთულ პრობლემასთან.რის გაკონტროლებას უნდა ცდილობდეს ფედერა- 

ლური სარესერვო სისტემა - ფულის მიწოდებისა თუ სარგებლის განაკ- 
ვეთისას? მიზანთა ეს დილემა წარმოიშობა იმის გამო,რომ ხელმძღვა- 

ნელ საკრედიტო-ფულად დაწესებულებებს არ შეუძლიათ ორივეს ერ- 
თდროულად სტაბილისება. 

პოლიტიკის დილემა. ამ დილემის ნათელსაყოფად ისევ მივმარ- 

თოთ ფულის ბაზრის დიაგრამას 17-2ა ნახაზზხე. დავუშვათ,რომ ფედე- 
რალური სარეხერვო სისტემის მიზანია სარგებლის განაკვეთის სტაბი- 

ლიხაცია, რამდენადაც სარგებლის განაკვეთის მერყეობა საინვესტიციო 

ხარჯების დესტაბილისზებას იწვევს, და შემოსავლების მულტიპლიკატო- 

რის ზემოქმედებით მას ეკონომიკის დესტაბილიზაციამდე მიყვავართ.ახ- 

ლა წარმოვიდგინოთ,რთომ ეკონომიკის ზრდის შესაბამისად, იხრდება 

ექპ, რომელიც, თავის მხრივ, გაზრდის ფულზე მოთხოვნას გარიგებე- 

ბისათვის,და მაშასადამეფულხე საერთო მოთხოვნას. ამის შეღეგად 

სარგებლის წონასწორობითი განაკვეთი აიწევს. სარგებლის განაკვეთის 

სტაბილიზებისათვის - ე.ი. მის თავდაპირველ დონემდე “შემცირებისათ- 

ვის მმართველთა საბჭო ვალდებულია გაზარდოს ფულის მიწოდება. 

მაგრამ ამან 'შესძლება ჯანსაღი აღმავლობა საინფლაციო ბუმად გადა- 

აქციოს,6რის თავიდან აცილებასაც “ფედერალური სარესერვო სისტემა 

(ჯდილობს. 
ანალოგიური სცენარი მისაღებია დაქვეითებისათვის. ეეპ-ის შემცი- 

რებით, კლებულობს ფულზე მოთხოვნა და სარგებლის განაკვეთებიც 

ფულის მიწოდების უცვლელობის პირობებში. მაგრამ სარგებლის განაკ- 

ვეთის შემცირების თავიდან ასაკილებლად მმართველთა საბჭომ „უნდა 
შეამციროს ფულის მიწოდება.ფულის მიწოდების შემცირება ხელს შე- 

უწყობს საერთო ხარჯების შემდგომ შეკვეცას და გააძლიერებს დაქვე- 
ითებას. 

რა მოხდება თუ ფედერალური სარეზერვო სისტემის პოლიტიკის 

მიზანია ფულის მიწოდება და არა სარგებლის განაკვეთი? ასეთ შემ- 
თხვევაში ფედერალური სარეხერვო სისტემა უნდა შეურიგდეს სარგებ- 

ლის განაკვეთის შერყეობას, რომელიც ხელს უწყობს ეკონომიკის არას- 

ფტფაბილურობას. გამარტივებული ახსნა: ავიღოთ ნახ.17-2ა და დავუშ- 
ვათ,რომ ფედერალურმა სარეზერვო სისტემამ მიაღწია საVადელ მი- 

ზანს,დაადგინა რა ფულის მიწოდება 150 მლრდ დოლარის დონეხე. ჩგენ 
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ვიცით,რომ ეეპ3-ის ზრდა ადიდებს ფულზე მოთხოვნას და ასVევს სარ- 

გებლის განაკვეთს. სარგებლის განაკვეთის ეს გადიდება “შეამცირებს 

საინვესტიციო ხარჯებს და ჩააქროდს ჯანსაღ ზრდას,რომელსაც ადგი- 
ლი ექნებოდა წინააღმდეგ შემთხვევაში.ერთხელ კიდევ ხახი უნდა გა- 

ვუსვათ,რომ ხელმძღვანელ საკრედიტო-ფულად დაწესებულებებს უნარი 

არ შესწევთ ერთდროულად მოახდინონ ფულის მიწოდების და სარგებ- 

ლის განაკვეთის სტაბილიზება. 

ამასწინანდელი ისტორია. რამდენადაც ერთდროულად შეუძლებე- 

ლია სარგებლის განაკვეთებისა და ფულის მიVოდების სტაბილიხსება, 

სხვადასხვა აზრი არსებობს იმასთან დაკავშირებით,თუ რომელი მიზანია 

უმჯობესი.მეორე მსოფლიო ომის შემდგომ მნიშვნელოვანი პერიოდის 

მანძილზე ფედერალური სარეხერვო სისტემა ეყრდნობოდა სარგებლის 

განაკვეთების სტაბილიზხებას. მაგრამ 60-იანი და 70-იანი წლების ბო- 

ლოს ასეთი საკრედიტრო-ფულადი პოლიტიკა სერიოზულად იქნა გაკრი- 

ტიკებული, რამდენადაც ითვლებოდა,რომ იგი ხელს უწყობდა ინფლაცი- 

ას, რომელმაც გასაქანი მიიღო იმ პეიოდში. კრიტიკოსები ამტკიცებ- 

დნენ,რომ იმ 'ხომით, რა ზომითაც ინფლაციით გამოწვეული ნომინალუ- 

რი ეეპ-ის ზრდა ადიდებდა ფულზე მოთხოვნას და სარგებლის განაკ- 

ვეთებსაც, ფედერალური სარეზერვო სისტემა სხვადასხვა ქმედებებს 

მიმართავდა ფულის მიწოდების გაფართოებისათვის,სარგებლის განაკვე- 

თის აღმავლობისათვის ხელის შეშლის მიზნით. მაგრამ ფულის მიVო- 

დების გაფართოება თითქოსდა ასასრდოებდა ფასების დონის ზრდას,იჯ- 

ვევდა რა მთელი პროცესის განმეორებას.სხვა სიტყვებით,ითვლებო- 

და,რომ საკრედიტო-ფულად პოლიტიკას საინფვლაციო მიდრეკილება გა- 

აჩნია. 

ამის საფუძველზე 1979 წელს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკაში მოხ- 
და მნიშვნელოვანი ცვლილება. მმართველთა საბჭომ გამოა/ცხადა,რომ 

ამიერიდან მისი პოლიტიკის მიზანი იქნება ფულის მიწოდების კონტრო- 
ლი,რომელიც სარგებლის განაკვეთებისს მერყეობას შესაძლებლად 

მიიჩნევს გაცილებით უფრო ფართო ჩარჩოებში. ასეთი პოლიტიკა ბატო- 

ნობდა სამი წლის მანძილზე და წარმატებით შეწყვიტა განმეორებითი 

სტიმულირების პროცესი, რომელიც ზემოთაა აღVერილი. ამასთან,სარ- 

გებლის განაკვეთები და მასთან ერთად რეალური ეეპ და დასაქმება 
არსებითად მერყეობდა. 

1982 წლის ოქტომბერში პოლიტიკაში მეორე მნიშვნელოვანი (კვლი- 

ლება მოხდა - ფედერალურმა სარეზერვო სისტემამ უფრო პრაგმატული, 

ზომიერი პოხიცია დაიკავა,რომლის თანახმადაც განსახღვრული ყურად- 
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ღება ეთმობა, როგორც სარგებლის განაკვეთს, ისე ფულის მიწოდე- 

ბას,მაგრამ აშკარა უპირატესობა არც ერთ ამ მიზანს არ ეძლევა.ეს 

უფრო მოქნილი მიდგომა იყო. იგი გამოვლინდა, მაგალითად, საფონდო 
ბირჟის 1987 წლის ოქტომბრის კრახის შემდეგ,როდესაც ფედერალურმა 

სარეზერვო სისტემამ სწრაფად მოამარაგა საბანკო სისტემა რეზერვების 
მნიშვნელოვანი რაოდენობით, რათა ხელი შეეწყო ფინანსისტთა გადა- 

უდებელი მოთხოვნების დაკმაყოფილებისათვის და თავიდან აეცილებინა 

მომხმარებელთა და საწარმოთა ხარჯების “შესაძლო შემცირება. ასეთი 

ფულადი გადასხმა (ფულის მიწოდების გადიდება) მოხდა მიუხედავად 
იმისა, რომ ეკონომიკა სრულ დასაქმებას უახლოვდებოდა. 

გარდა ამისა, ახლახანს ფედერალურმა სარეზერვო სისტემამ მოქნი- 

ლობა გამოავლინა თავისი საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის სიმკაცრის 

ან ლმობიერების განსაზღვრაში. 80-იან წლებში “შემნახველმა დაწესე- 

ბულებმა და ბანკებმა შექმნეს სარგებლის მომტანი საჩეკო დეპოზიტე- 
ბი,რომლებიც შეტანილია M1-ში .მაგრამ ფონდების გადატანამ უჩეკო 

ანაბრებიდან,ე.ი. M2-ღან M3-სკენ. სარგებლის მომტან ამ ანგარიშზე, 

გამოიწვია M1-ის გაბერვა. რამდენადაც ადამიანები M1-ის ნაწილს, 
უწინარეს ყოვლისა, დაზოგვისთვის იყენებდნენ, ვიდრე გარიგებებისათ- 

ვის, ურთიერთკავშირი M1-ის და ნომინალური წეპ-ის ცვლილებებს 

შორის სერიოხულად მოიშალა.ამიტომ M1 საკრედიტო-ფულადი პოლი- 
ტიკის ნაკლებმნიშვნელოვანი მიზანი გახდა. 1988 წელს ფედერალურმა 
სარეზერვო სისტემამ ზემოქმედების ობიექტების შერჩევისას ფულის 

მასის ხრდის უზრუნველსაყოფად ყურადღების ცენტრი M1-დან M2 და 

M3-ზე გადაიტანა (იხ.თავი 15). 

მოკლედ რომ ვთქვათ, უკანასკნელ პერიოდში ფედერალური” სარე- 
ზერვო სისტემის პოლიტიკას უდაოდ “ჭორებით თამაშის“ ხასიათი აქვს. 

საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკისადმი ასეთი მიდგომა დაამტკიცებს თუ 

არა დიდ ეფექტიანობას სხვა მიდგომებთან შედარებით, ჯერჯერობით 

გაუგებარია. და ბოლოს, აღვნიშნავთ,რომ საკრედიტო-ფულადი პოლი- 
ტიკის მიზანთა დილემას ჩვენ ისევ შევხვდებით მე-18 თავში. 
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საკრელწიტო-ფულადი პოლიტიკა და 
საერთაშორისო ეკონომიკა 

მე-14 თავში ჩვენ დავადგინეთ, რომ მსოფლიოს სხვადასხვა ქვეყნის 

სახალხო მე'ურნეობებს შორის კავშირები ართულებენ საშინაო ფისკა- 

ლურ პოლიტიკას.იგივე შეძლება ითქვას საკრედიტო-ფულადი პოლიტი- 
კის შესახებ. 

წმინდა ექსპორტის ეფექტი. როგორც თქვენ მე-14 თავიდან გახ- 
სოვთ,ექსპანსიონისტური (დეფიციტური) ფისკალური პოლიტიკა ადი- 

დებს ფულზე მოთხოვნას და მაღლა სწევს სარგებლის განაკვეთს ქვე- 

ყანაში. სარგებლის განაკვეთის გადიდება სრდის უცხოურ საფინანსო 

ინვესტიციებს აშშ-ში,აძლიერებს დოლარებზე მოთხოვნას უცხოურ სა- 

ვალუტო ბახარზე და ადიდებს დოლარის საერთაშორისო ფასს. ვალუ- 

ტის ღირებულების გადიდება იწვევს წმინდა ექსპორტის “შემცირებას,და 

შესაბამისად,ასუსტებს ფისკალური პოლიტიკის ზემოქმედებას (6ნახ.14- 

6ღ). 
გააჩნია თუ არა იაფი ფულის პოლიტიკას მსგავსი ეფექტი? როგორც 

17-4 ცხრილის პირველ სვეტშია ნაჩვენები, ახ კითხვახე პასუხი უარ- 

ყოფითია. იაფი ფულის პოლიტიკას,ანუ ექსპანსიონისტურ პოლიდტი- 

კას,რომელიც მიმართულია დაქვეითების "შესუსტებისაკენ,ნამდვილად 

გააჩნია წმინლა ექსპორტის ეფექტი,მაგრამ მისი ზემოქმედების მიმარ- 

თულება იმის საპირისპიროა, რაც ექსპანსიონისტური ფისკალური პო- 

ლიტიკის დროს ხდება. იაფი ფულის პოლიტიკა ამცირებს სარგებლის 

განაკვეთს ქვეყნის შიგნით და არ ადიდებს მას. სარგებლის განაკვეთის 

დაცემა ამცირებს ფინანსური კაპიტალის მოდენას აშშ-ში. მაშასადამე, 

მოთხოვნა დოლარებზე უცხოურ სავალუტო ბაზრებზე ეცემა, იწვევს რა 
დოლარის ღირებულების გაუფასურებას. მარტივად რომ ვთქვათ,უფრო 

მეტი დოლარი იქნება საჭირო ვთქვათ, იენის ან ფრანკის საყიდლად.ეს 
ნიშნავს, რომ უცხოური საქონელი გაძვირდება ამერიკელებისათვის, და 

პირიქით,ამერიკული საქონელი უფრო იაფი გახდა უცხოელებისათვის.რა 

ხდება ამის შედეგად? აშშ იმპორტი შემცირდება,ხოლო ექსპორტი გა- 
ფართოვდება,ანუ სხვანაირად რომ ვთქვათ, აშშ წმინდა ექსპორტი გა- 

იზრდება.ამით საერთო დანახარჯები და წონასწორობითი წეპ აშშ-ში 
გაიზრდება. 

დასკვნა: ექსპანსიონისტური ფისკალური პოლიტიკისაგან განსხვავე- 
ბით, რომელიც ამცირებს წმინდა ექსპორტს,იაფი ფულის პოლიტიკა 

ადიდებს წმინდა ექსპორტს. სარგებლის განაკვეთების (ცვლილებებით 
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ცხრილი 17-4. 

ექსპორტის ეფექტი 
საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა და წმინდა 

  

(1) იაფი ფულის პოლიტიკა (2) ძვირი ფულის პოლიტიკა 

  

პრობლემა: დაქვეითება,ნელი 

%რდა 
პრობლემა: ინვლაცია 

  

იაფი ფულის პოლიტიკა (სარგებ- 
ლის უფრო დაბალი განაკვეთი) 

ძვირი ფულის პოლიტიკა (სარ- 
ბებლის უურო მაღალი  განაკვე” 

  

შემცირებული მოთხოვნა დოლა- 

რებზე სახღვარგარეთ 
მხარდი მოთხოგნა დოლარებზე 

საზღვარგარეთ 
  

დოლარი უვასურდება დოლარის ღირებულება იზრდება 

  

წმინდა ექსპორტი ფართოვდება 
(ვართოვდება ერთობლივი მოთ- 

წმინდა ექსპორტი მცირდება (ერ- 
თობლივი მოთხოვნა მცირდება)   ხოვნა).     

  

გამოწვეული საერთაშორისო ფინანსური კაპიტალის ნაკადები აშშ-ში 

აძლიერებენ საკრედიტო-ფულადით პოლიტიკას ქვეყნის შიგნით». ამას- 

თან დაკავშირებით თქვენ დამოუკიდებლად უნდა გააკეთოთ 17-4 ცხრი- 
ლის მე-2 სვეტის ანალიზი. 

მაკროეკონომიკური სტაბილურობა და სავაჭრო ბალანსი. ახ- 

ლა დავუბრუნდეთ 17-4 ცხრილს და დავუშვათ,რომ საშინაო მაკროეკო- 

ნომიკური სტაბილურობის პარალელურად მნიშვნელოვან ამოცანად ით- 
ვლება აშშ-ს მიერ დოლარული ბალანსის მიღწევა მის ექსპორტსა და 
იმპორტს “რმორის,ანუ საერთაშორისო სავაჭრო ბალანსის მიღწევა. 

ისევ განვიხილოთ 17-4 ცხრილის პირველი სვეტი,მაგრამ ახლა და- 
ვუშვათ, რომ აშშ საერთაშორისო სავაჭრო ბალანსის დიდი დეფიციტი 
გააჩნია,რაც იმპორტის,6ექსპორტზე არსებით გადამეტებას ნიშნავს. 
პირველ სვეტში მიზეხ-შედეგობრივი კავშირებისათვის თვალყურის მი- 

დევნებით,ჩვენ დავინახავთ,რომ იაფი ფულის პოლიტიკა ამცირებს დო- 
ლარის საერთაშორისო ღირებულებას “იმ დონემდე, როცა ექსპორტი 
ფართოვდება და იმპორტი იკვეცება. ეს გადიდება გაასწორებს სავაჭრო 
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ბალანსის დეფიციტს, რაც, როგორც ჩვენ ვივარაუდეთ, თავიდან არსე- 

დასკვნა: იაფი ფულის პოლიტიკა, რომელიც უმუშევრობის შესარბი- 

ლებლად და უნიათო ზრდის დასაჩქარებლად გამოიყენება, ეთავსება 

სავაჭრო ბალანსის დეფიციტის კორექტირების ამოცანას. პირიქით, თუ 

თავიდანვე ექსპორტი ჭარბობდა იმპორტს, ე.ი. აშშ-ს სავაჭრო ბალანს 

დიდი აქტიური სალდო ექნებოდა - იაფი ფულის პოლიტიკა გაზრდიდა 
აქტიურ სალდოს. 

ახლა განეიხილოთ 17-4 ცხრილის მე-2 სვეტი და კიდევ ერთხელ 
დავუშვათ,რომ თაგდაპირველად აშშ-ს სავაჭრო ბალანსის დიდი დეფი- 

ციტი გააჩნია. ინფლაციის შესაზღუდად, თუ ძვირი ფულის პოლიტიკას 

მივმართავთ, დავინახავთ,რომ წმინდა ექსპორტი შემცირდება,ანუ, სხვა 

სიტყვებით,ექსპორტი შემცირდება,ხოლო იმპორტი გაიზრდება. ეს, რა 

თქმა უნდა,ნიშნავს სავაჭრო დეფიციტის ზრდას. 
დასკვნა: ძვირი ფულის პოლიტიკა,რომელიც ინფლაციის შესარბი- 

ლებლად ტარდება, ეწინააღმდეგება სავაჭრო ბალანსის დეფიციტის კო- 

რექტირების ამოცანას.თუ ჩვენი თავდაპირველი პრობლემა ვაჭრობის 

აქტიურ სალდოში მდგომარეობდა,ძვირი ფულის პოლიტიკა გამოიწვევს 

ამ აქტიური სალდოს ლიკვიდაციას. 

ამრიგად, ჩვენ ვხედავთ, რომ იაფი ფულის პოლიტიკა ამსუბუქებს 

სავაჭრო დეფიციტს და ამძიმებს ვაჭრობის აქტიური სალღოს პრობლე- 
მას. ანალოგიურად, ძვირი ფულის პოლიტიკა ამსუბუქებს ვაჭრობის 
აქტიური სალდოს პრობლემას და ამძიმებს სავაჭრო დეფიციტს.საქმე 

ისაა,რომ განსახღვრულ გარემოებათა გამო წარმოიშობა კონფლიქ- 

ტი,ანუ ალტერნატივა ქვეყნის შიგნით ეკონომიკური სტაბილურობის 
მიღწევისათვის საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის გამოყენებასა და მის 

საერთაშორისო ვაჭრობაში წონასწორობის დამყარებას შორის. 

  

  

დასაქმების კეინსური თეორია და პოლიტიკა 

ახლა დადგა დრო შევაჯამოთ და სინთეზირება მოვახდინოთ დასაქ- 
მების კეინსური თეორიისა და სტაბილიზაციის პოლიტიკისა,რომელიც 

მასში ასოცირდება. უნდა ჩავუღრმავდეთ,თუ როგორ ერთიანდებიან მაკ- 

როეკონომიკური თქორიის მრავალი ანალიტიკური და პოლიტიკური ას- 
პექტები,რომლებიც ამ და წინა თავებში განიხილება.17-4 ნახაზი სწო- 
რედ იმ “დიდ სურათს“ წარმოადგენს, რაც ჩვენ გვგჭირდება.ამ დიაგრა- 
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მის მთავარი ღირსება ისაა,რომ იგი გვიჩვენებს თუ როგორ ეფარდებიან 

ერთმანეთს მრავალი ცნება და პრინციპი,რომლებიც ჩვენ განვიხილეთ 

და ქმნიან რესურსების გამოყენების დონის განსაზღვრის თეორიას სა- 
ბაზრო ეკონიმიკაში.მიაქციეთ' ყურადღება,რომ ის ფაქტორები, რომლე- 

ბიც სახელმწიფო პოლიტიკის ობიექტია ან მისი ძლიერ ზეგავლენაში 
იმყოფება, კურსივითაა გამოყოფილი. 

შეგახსენებთ 17-4 ნახაზის შინაარსს.თუ ვიმოძრავებთ მარცხნიღან 
მარჯვნივ,ჩვენ იმ დასკვნამდე მიგალთ,რომ წარმოების, დასაქმების, შე- 
მოსავლის და ფასების დონეები პირდაპირ დამოკიდებულებაშია ერთობ- 

ლივ დანახარჯებთან.მეწარმეობით ფირმათა გადაწყვეტილება, რომ 

აწარმოონ საქონელი და შესაბამისად, გამოიყენონ რესურსები, დამოკი- 

დებულია ფულის საერთო რაოდენობაზე,რაც დახარჯულია ამ საქონელ- 

ზე. ერთობლივ დანახარჯთა დონის განსაზღვრისათვის, ჩვენ უნდა შე- 

ვისწავლოთ მისი ოთხი კომპონენტი. 

Cი+1),+X,ც+C 

სამომხმარებლო ხარჯების აბსოლუტური დონე დამოკიდებულია მოხ- 

მარების მრუდის მდებარეობაზე და წეპ-ის დონესა და არსებულ შემო- 

სავლებზე.ეკონომისტთა უმეტესობა დარწმუნებულია,რომ მოხმარების 

გრაფიკი საკმაოდ სტაბილურია. ამიტომ დასაშვებია, რომ სამომხმარებ- 

ლო დანახარჯთა აბსოლუტური დონე ჩვეულებრივ იცვლება წმინდა 

ეროვნულ პროდუქტში ცვლილებების პასუხად, რომლებიც განსაზღვრა- 

ვს ერთობლივ დანახარჯთა დონეს. გარდა ამისა,მოხმარების მრუდის 

დახრილობას, რომელიც დამოკიდებულია მზმ -ისაგან (მოხმარებისადმი 

ზღვრული მიდრეკილება), გადამწყვეტი მნიშვნელობა აქვს მულტიპლი- 
კატორის სიდიდის განსაზღვრაში. 

საინვესტიციო ხარჯები ერთობლივი დანახარჯების ძალზე ცვალე- 

ბადი კომპონენტია და, ალბათ, ამიტომ წარმოადგენს წარმოების, დასაქ- 
მებისა და ფასების დონეთა მერყეობის მიზეზს. მიაქციეთ ყურადღლღე- 

ბა,რომ, როგორც ფისკალური პოლიტიკა (განსაკუთრებით გადასახადე- 

ბი),ისე საკრედიტო-ფულადიც ზემოქმედებს საინვესტიციო ხარჯებზე. 

ჩვენ ვიცით, რომ წმინდა ექსპორტის ხარჯები განისაზღვრება ექ- 
სპორტის მოცულობისაგან იმპორტის გამოკლებით. იმპორტი და ექ- 
სპორტი განიცდის სავალუტო კურსის ზეგავლენას, მაგრამ იმპორტზე 

ზემოქმედებს საკუთარი ქვეყნის წეპ-ის დონე. ხოლო ექსპორტზე ,სხვა 
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ქვეყნების წმ-ის დონე. თავის შხრივ სავალუტო კურსი დამოკიდებუ- 
ლია ფახების დონესა და სარგებლის განაკვეთებზე სხვადასხვა ქვეყა- 
ნაში ზემოქმედებს რა ქვეყნის ფასების დონესა და სარგებლის განაკ- 
ვეოზე.საშინაო ფისკალური ღა საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა ზეგავ- 
ლენას ახდენს ვალუტის კურსზე. 

ერთობლივი სარჯების ისეთი კომპონენტიი,როგორიც სახელმჯიფო 
შესყიდვებია,მოხმარების ინვესტიციებისა და წმინდა ექსპორფისაგან 
იმიო განსხვავდება,როშ იგი უშუალოდ სახელმწიფო პოლიტიკით განი- 
საზღვრება. მოხმარების, ინვესტიციებისა და წმინდა ექსპორტის თაობა- 

ზე გადაწყვეტილებები მიიღება საოჯახო მეურნეობათა და საწარმოთა 

ინტერესებით. სახელმწიფო ზარეჯების შესახებ გადაწყვეტილებები კი, 
უკიდურეს შემთხვევაში ნაწილობრივ მაინც, მიიღებიან საზოგადოების 

ინტერესების - წარმოებისა და დასაქმების მაღალი დონის და ასევე 
ფასების სტაბილური დონის რეალიზებისათვის.. 

ფისპალპრი ა საპრემელირდო-ფულალღი 

პოლიტიკა 

ფისკალური პოლიტიკა გადასახადების შედეგად სახელმჯიფო ხარ- 
ვუებისა და შემოსავლების ცვლილებებს იყენებს არაწონასწორობითი 

მოვლენების გამოსარიცხავად,რომელიც გამოწვეულია დაქვეითებითა 

და ინულაციიო.17-4 ნახაზი საკმაოდ თვალნაოლივ გვიჩვენებს სახელ- 

მწიფოს მასტაბილიზებელი როლის პოტენციალს; სახელმწიფო ხარჯე- 
ბი,როგორც ურთობლივი ხარეების ოთხიდან ერთი კომპონენტთაგა- 

ნი,„უშუალოდ ზემოქმედებს ჯარმოებაზე დასაქმებასა და ფასების დონე- 

ზე.მეორე „მხრივ,საგადასახადო პოლიტიკა გაშუალებით ტარდება ერ- 
თობლივი ხარუკების სამომხმარებლო და საინვესტიციო კომპონენტების 

მეშვეობით. „კერძოდ,გადასახადის შემცირება პირად შემოსავალზე გა- 
მოიწვევს მოხმარების გრაფიკის ზევით გადაადგილებას:გადასახადის გა- 
დიდება „მას 'გადააადგილებს უვემოთ. კორპორაციათა მოგების გადასახ- 

1. ეკონომიკის დისა მოდელებში:როელებაც წარმოდგენილი «ყო ცხროლისა (ცსრ.114->) 

"და გრაფიკის (რახ.14-2) სახით. ჩვეს მივიღეთ მარტივი დაშვება, რომ ყვვლა გადასახადებია მო- 
სახლეობიდას გადასახადებს წარმოადგენდა „და აშიტომ საგადახასადო ცვლილებები ეხება 
იეხოლოდ მოხმარებას. 
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ეეს 1 ალლნილბის თ 
„ჯა მოხმარება, · 1 შლით" „ პათიებლკატირ - 

· 2, ბოოარების · 30 29 
, გრიი . _ |წ. ტადახაზადო: განა= 

4. 5 ზე მოთ! 

' წ ვლე. 
საბთანხერები ში პაულის" 

ვ თსთცობი ღ.პოლოდიხი;:ბიზნე- ( მდ · 
” (ა) "1 ბოსაღმი ნბა“ -- ერგო ნორმის 

| შერაავრები ე | თულაბ ბიყექ ა. საე 
2 სარგებლის განა,“ 1, თ პეთრი ფულის ბი 

1. ფახლანი ე 
ბის გაყიდვა 

2 სარეზერვო ნორპის 

ღი: –-3 პაარევიით 
მების, ს“ 

(-- სვე · ' საშინაო წეპ . 

წადა 8) ბსავალუგ ყუა 1. ზისკალური 

3 სარჯეთონო) 2 2 ფიდრ 

_ აწეპ საზღვარგარეთ 1 
გ სავალუტო კურსები 

10-72. ისლი ლნე ამაღ დალერის ფაადეა-. =” 
+ საბო “ვებირს არნ ას ახალ პბუთა ლიკუიდაცი» 

პროფე. 
2. მტარუება > :+8 

ცხრილი 17-4. დასაქმებსს კეინსური თეორია და 

მასტაბილიზებელი პოლიტიკა 
ამ ნახაშ“სე გაერთიანებელია დასაქმების კუინსური თეორიისა და მასტაბილიზებელი პო- 

ლიდტიკის სხვადასხეა კომპოჩენტები. მსაქციეი ყურადღება, რომ ფაქტორები. რომლებიც სა- 
ხელმწიფო პოლიტიკის ობიექტებია ან ეVI», «ლიერი გავლენის ქვეშ იმყოფებიან, კურსივითაა 

გამოყოფილი, 

დელების ან მეწარმეთა სხვა გადასახადების შემცირება აძლიერებს 

მოგების მოლოდინს, ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს გადააადგილებს 

მარჯვნივ და სტიმულს აძლევს კაპიტალდაბანდებებს. გადასახადების 
გადიდება ასუსტებს მოგების მილოდინს და ინვესტირების სურვილს. 
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არსებობს დისკრეტული და ავტომატური ფისკალური პოლიტიკა. ავ- 

ტომატური ანუ “ჩაშენებული“ სტაბილიზატორის პოლიტიკად წმინდა 
დაბეგვრის პროგრესული შკალა - გადასახადების (კვლილებას პირდა- 

პირ შესაბამისობაში მოიყვანს ეროვნული შემოსავლის დონესთან. დის- 
კრეტული პოლიტიკა დანახარჯების დონის ცვლილებასა და საგადასა- 
ხადო განაკვეთებით ანუ გადასახადით დაბეგვრის სტრუქტურით მანი- 
პულირებაში მდგომარეობს. ოფიციალურად მას კონგრესი ატარებს ეკო- 
ნომიკის სტაბილიზებისათვის, მაგრამ მხედველობაში უნდა ვიქონი- 

ოთ,რომ სახელმწიფო ხარჯების და გადასახადით დაბეგვრის პოლიტიკა 
გამოიყენება არა მხოლოდ მაკროეკონომიკური სტაბილურობის მისაღწე- 

ვად,არამედ ასევე რესურსებისა და “შემოსავლების გადასანაწილებ- 

ლად.საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის მოქმედება ეს-ესაა დეტალურად 
იქნა გაანალიზებული 17-2 ნახაზისა და 17-32 ცხრილის განხილვი- 
სას.ჩვენ დავინახეთ,რომ, როგორც ფისკალურმა ისე საკრედიტო-ფულად- 

მა ღონისძიებებმა შეიძლება ზეგავლენა მოახდინონ წმინდა ექსპორტზე, 

სარგებლის ნორმასა და ფასების დონეზე ზემოქმედების მეშვეობით 

ქვეყნის შიგნით. 
თუმცა ჩვენ განვიხილეთ ფისკალური და საკრედიტო-ფულადი პო- 

ლიტიკა ცალ-ცალკე, მაგრამ სინამდვილეში ისინი ურთიერთდაკავშირე- 

ბული არიან და კოორდინირებული უნდა იქნან.ეს შეიძლება ილუსტრი- 
რებული იქნას უკუკავშირით,რომელიც ასახულია 17-2 ნახაზზე.ვთქვათ,. 

სახელმწიფო ხარჯების განსახღვრული გადიდების რაოდენობრივი მნიშ- 

ვნელობა დამოკიდებულია იმაზე, ახლავს თუ არა მას ფულის მიწოდე- 

ბის “შემგუებლური“ ცვლილება. დავუშვათ, დადგენილია,რომ სრული 

დასაქმების დონის მისაღწევად ფაქტობრივ შწეპ-ს არ ყოფნის 25 მლდრ 
დოლარი, და, რომ მულტიპლიკატორი 5-ის ტოლია. შესაბამისად, სხვა 

თანაბარ პირობებში სახელმწიფო შესყიდვების 5 მილიარდიანი გადიდე- 

ბა ეკონომიკას სრულ დასაქმებამდე მიიყვანს.მაგრამ სინამდვილეში არ 

შეიძლება ველოდოთ,რომ სხვა პირობები - განსაკუთრებით სარგებლის 

განაკვეთი - უცვლელი დარჩება, როცა ეკონომიკა დამატებითი ხარჯე- 

ბის ზეგავლენით ზრდას დაიწყებს (ნახ. 17-2გ). წარმ-.ებისა და წე3-ის 
გაფართოებით, იზრდება მოთხოვნა ფულსა და გარიგებებზხე და ფულის 

მოცემული მიწოდების პირობებში აიწევს სარგებლის განაკვეთები 

(ნახ.17-2ა). სარგებლის უფრო მაღალი განაკვეთები იწვევენ ზოგიერთ 
ინვესტიციათა “შენაცვლებას“ (ნახ.17-2ბ) და ამით ნაწილობრივ ასუს- 
ტებენ სახელმწიფო ხარჯების ზეგავლენას ეკონომიკურ ზრდაზე.მანამ, 

სანამ ფულის მიწოდების გადიდება არ მოახდენს სარგებლის განაკვეთის 
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სტაბილიზებას, შემოსავლების მულტიპლიკატორის ეფექტი, რაც განხი- 
ლულია მე-13 და მე-14 თავებში, შემცირდება,რამდენადაც ფულის ბაზ- 
რის უკუზემოქმედება ამცირებს ინვესტიციებს და დანახარჯებს წმინდა 
ექსპორტზე.საქმე ისაა, რომ ფისკალური და საკრედიტო-ფულადი ღო- 

ნისძიებები არ ტარდება იზოლირებულად. მასტაბილიზებელი პოლიტი- 

კის ეფექტიანობა გულისხმობს მათ მკაფიო კოორდინაციას. 

რეზიუმე 

1.ფისკალური პოლიტიკის მსგავსად,საკრედიტო-ფულადი პო- 

ლიტიკაა მოწოდებულია ხელი შეუწყოს ეკონომიკაში წარმო- 

ების საერთო დონის ჩამოყალიბებას, რომელიც სრული დასაქ- 

მებით და ინფლაციის არარსებობით ხასიათდება. 

2. საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის გატარებისას ფედერა- 

ლური სარეზერვო ბანკების ყველაზე უფრო მნიშვნელოვანი აკ- 

ტივებია ფასიანი ქაღალდები და კომერციული ბანკების სესსე- 

ბი.ძირითადი ვალდებულებებია წევრი-ბანკების რეზერვები,ხა- 

ზინის დეპოზიტები და ფედერალური სარეზერვო სისტემის ბან- 

კნოტები. 

3. ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის ძირითადი ინსტრუმენტე- 

ბია: ა) ოპერაციები ღია ბაზარზე; ბ) სარეზერვო ნორმის ცვლი- 

ლება და გ) საანგარიშო განაკვეთების ცვლილება. 

4.შერჩევითი კონტროლის შედარებით ნაკლებმნიშვნელოვანი 

საშუალებაა ზღვრული მარჟა,სამომხმარებლო კრედიტი და შე- 

გონება... 
5.კეინსელთა თვალსაზრისით საკრედიტო-ფულადი პოლიტი- 

კა ხორციელდება მიზეზ-შედეგობრივი კავშირების რთული ქსე- 

ლის მეშვეობით: ა) პოლიტიკური გადაწყვეტილებები ზემოქმე- 

დებს კომერციული ბანკების რეზერვებზე; ბ) რეზერვების 

ცვლილებები ზემოქმედებს ფულის მიწოდებაზე; გ) ფულის მი- 
წოდების ცვლილება ცვლის სარგებლის განაკვეთს; დ) სარგებ- 
ლის განაკვეთის ცვლილება ზემოქმედებს ინვესტიციებზე, წო- 

ნასაწორობით წეპ-სა და ფასების დონეზე.17-3 ცხრილში ყვე- 

ლა ფუძემდებლური დებულება,რომლებიც ეხება იაფი და ძვირი 

ფულის გამოყენების პოლიტიკას, გაერთიანებულია. 
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6.საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის უპირატესობები მის მოქ- 
ნილობასა და პოლიტიკურ მიზანშეწონილობაში მდგომარე- 

ობს.გარდა ამისა, მონეტარისტები ფულის მიწოდებას ყველაზე 
მნიშვნელოვან ფაქტორად თვლიან,რომელიც განსაზღვრავს 

წარმოების დონეს ქვეყანაში. 

7. საკრედიტო-ლფულადი პოლიტიკა რიგ “შეზლუდგებსა და 
პრობლემებს აწყდება ა) ჭარბი რეზერვები, რომლებიც გამოჩ- 

ნდებიან იავი ფულის პოლიტიკის შედეგად, შესაძლოა ბანკების 

მიერ არ იქნას გამოყენებული ფულის მიწოდების გასაფართო- 
ებლად; ბ) საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკით გამოწვეული «უ- 

ლის მიწოდების ცვლილება შეიძლება ნაწილობრივ კომპენსი- 

რებულ იქნას ფულის მიმოქცევის სიჩქარის ცვლილებით; გ) 
საკრედიტო-ვულადი პოლიტიკის ზეგავლენა შესუსტდება,თუ 

ფულზე მოთხოვნის მრუდი დამრეცია,ხოლო ინვესტიციებზე 

მოთხოვნის მრუდი კი ციცაბო. ამასთან,ინვესტიციებზე მოთ- 

ხოვნის მრუდი შეიძლება გადაადგილდეს საკრედიტო-ფულადი 

პოლიტიკის ნეიტრალიზებით. 

8. ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებები პო- 

ლიტიკურ დილემას აწყებიან მათ შეუძლიათ სარგებლის გა- 

ნაკვეთის ან ფულის მიწოდების სტაბილიზება,მაგრამ არა ორი- 

ვესი,-ერთდროულად. მეორე მსოფლიო ომის შემდგომ პერიოდში 

საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის მიმართულება გადატანილი 

იქნა სარგებლის განაკვეთების სტაბილიზაციიდან «ფულის მი- 

წოდების კონტროლზე.აშის შემდგომ საკრედიტო-ფულადი პო- 

ლიტიკა უფრო პრაგმატული გახდა. 

9. იაფი ფულის პოლიტიკის ზეგავლენა წეპ-ზე ძლიერდება 

წმინდა ექსპორტის თანამდევი გავართოებით,რომელიც თავის 

მსრივ ჩქარდება სარგებლის განაკვეთის შემცირებით ქვეყანა- 

ში. ანალოგიურად, ძვირი ფულის პოლიტიკა ძლიერდება წმინდა 

ექსპორტის “შეკვეცით. განსაზღვრულ პირობებში “შეიძლება 

წარმოიშვას ალტერნატივა - საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა გა- 

მოყენებულ იქნას დოლარის ღირებულებაზე ზემოქმედებისათ- 

ვის და ამით ვაჭრობის დისბალანსის აღმოფხვრისათვის,ან საკ- 

რედიტო-ფულადი პოლიტიკა გამოყენებულ იქნას ეკონომიკური 

სტაბილიზებისათვის ქვეყნის შიგნით. 
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10-ეკითხველმა ყურადღებით უნდა შეისწავლოს 17-4 ნახა- 
ზი, რომელიც შეკუმშული ფორმით ასახავს დასაქმების კეინ- 

სურ თეორიას და პოლიტიკას. 

ტერმინები და ცნებები 

საკრედიტო-–ფულადი პოლიტიკა 

ოპერაცია ღია ბაზარზე 

სარეზერვო ნორმა 

საანგარიშო განაკვეთი 
იაფი და ძვირი ფულის პოლიტიკა 

შერჩევითი კონტროლი 

ზხღვრული მარჟა 

შეგონება 

ფულის ბაზარი 

ფულის მიმოქცევის სიჩქარე 
მიზნების დილემა 

წმინდა ექსპორტის ეფექტი. 

კითხვები და სასწავლო ლავალებები 

1. კომერციული ბაჩკისა და ფედერალური სარესერვო ბანკის საბალანსო ანგარიშების გა- 
მოყენებსთ უჩვენეს კომერციული ბაჩკის რეშერვუბ%ე შემდეგ ოპერაციათა ზეგაცლეჩა: 

ა. ფეღერაჯევრი არე'ხერეო ბახკები იძენენ ფასიან ქაღალდებს კერძო საწარწიებისაგან 

და მომსარებლებისაგან. 
ბ. ჯ »'ერციუდლის ბაიკები სესხს იღებენ ფედერალური სარეზერვო ბაჩკებისაგან. 

წმართველასა საბჭო ამცირებს სარეზერვო ნორმას. 
2. წაროიდგინეთ თქვენა თავი ფედერალური სარესერვო სისტემის მმართველია საბჭოს 

წევრად.ეკონიმიკაში «„ლიერი და ხანგრძლივი ინფლაციაა. რა ცვლილებებს შექოგვთავაზებ- 
დათი თქვენ: ა) სარეზერვო ნორმაშია; ბ) საანგარიშო განაკვეთში და გ) ღია ბაზარსე ოპერაც.- 
ებში? ახსენიი რა სეგაფღენას მოახდენს ყოველის ცელთლება კომერციული ბანკების რეზერ- 

ეებზე.ფულდის მიწოდებასე, სარგებლის განაკვეეთებსა და ერთობლივ დანახარჯებზე. 
3.ქვემოთი სიტაწილ ცხრილში თქვენ იახავთ კომერციული ბანკების სისტემისა და 12 ფე- 

დერალური სარეზერვო ბანკის გამარტივებულ საბალანსო ანგარიშებს. უჩვენეთ როგორ გა 
მოიყურება აბალანსო ანგარიშების პირველი. მეორე და მესამე სვეტები მას შემდეგ. რაც დაწ- 
თაავრდება შემდეგი საში ოპერაცია. გაეცით» აქოქჯურავი პასუხი.ე.ი. გააანალიზეს ცალ-ცალ- 

კე თითოეული ოპერაცია,ციფრობრივი მონაცემებიდან გამომდინარე. ყველა მონაცემი - მლრდ 
დოლარებშია. 
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გაერთიანებული საბალანსო ანგარიში: 

ყველა კომერციული ბანკი 
  

(ე) (02. (3) 
აქტივები: 

რეზხზერვები 33 

ფასიანი ქაღალდები 60 

სესხები 60 

ვალდებულებები და საკუთარი კაპიტა- 150 

ლი: უვადო ანაბრები 

ფედერალური სარეზერვო ბანკების სესხე- 

ბი 3       

გაერთიანებული საბალანსო ანგარიში: 
12 ფედერალური სარეზერვო ბანკი 

  

(0) (21: CC 
აქტივები: 

ფასიანი ქაღალდები 60 

სესხები კომერციულ ბანკებს 3 

ვალდებულებები და საკუთარი კაპიტა- 33 

ლი: კომერციული ბანკების რეხერგები 

  ხაზინის დეპოზიტები 3 

ფედერალური სარეხერვო სისტემის ბან- 
2 

კნოტები   
  

ა) დავუშვათ, საანგარიშო განაკვეთის შემცირება შეაგულიანებს კომერციულ ბანკებს ფე- 
დერალეუერ სარეჭერეო ბანკებში დამატებითი სესხი აიღონ 1 მლრდ დოლ.შეავსეთ სვეტი-1 სა- 
ბალანსო ანგარიშების ციფრებით. · 

ბ.ფედერალური სარეზერვო ბანკები ყიდიან ფასიან ქაღალდებს მოსახლეობაზე 3 მლრდ 
დოლარის ოდენობით.რომლებსაც ანაზღაურებს ობლიგაციების შეძენა ჩეკებით.შეავსეთ სეე- 
ტი -2 ახალი საბალანსო ანგარიშების ციფრებით. ფედერალური სარეჭერეო ბანკები იძენენ 
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კომერციული ბანკების 2 მლრდ დოლარის ღირებულების, ფაLიან ქაღალდებს.შეავსეთ სვეტი-3 
ახალი საბალანსო ანგარიშის ციფრებით, 

დ. ახლა ისევ მიმართეთ ამ სამ ოპერაციას და საკუთარ თავს დაუსვით კითხვა: (1) შეიცვა- 
ლა თუ არა ყოველი ოპერაციის პირდაპირი თუ არაპ«თლაპირი სემოქმედებით ფულის მიზოქ- 
ცევა.ი/უ დიახ.მაშინ როგორ? (2) როგორი იყო კომერციული, ბაჩკების რეVსერვების გადიდება 
ან შემცირება ყოველი ოპერაციის შემთხკევაში?(3, როგორ შვიცვალა კომერციული ბანკების 
სისტემის მიერ ფულის შექმნის უნარი ყოველი ოპერაციის შედეგად, თუ სარესერვო ნორმა 
შეადგენდა 20%. 

4. რაში მდგომარეობს საკრედიტო-იჯე:; ალს პოლიტიკის მთავარი მიზაჩი? აღწერეთ მი- 
ფსე%ს-შედეგობრივი კავშირების ჯაჭვი.რომლის მეშეეობითაც ხორციელდება საკრედიტო-ფუ- 

ლადი პოლიტიკა. 17-2 ნახაზის ამოსავალ წერტილად გამოყენებით ახსენთი თუ როგორ მოქ- 
“ მედებს საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობასე ა) ფულსა და იჩვესტიციებსე მოთ- 

23   

  

  

  

                            

ჯ 
§. 19, 

2 M M, 
2 ! სხ 8 L7 IV 1 2 – · 

ჯ კ“ „ 
წას + 

1977 1979 1981 1983 1985 1987 

ხჯივნსს ჭრუდისა ირმები და ბ)ლ!ა-ის IMღიდე. საკრედატო-ვულადი პოლიტიკის ეფექტ“- 

ანობასე, რა სეგაელენას ახდენს უკუკავშირის ეფექტი? 
5.(იაჩდარს,ულ დიაგრა!სსე ნარჩვენებია სარგებლის განაკვეთების ცელიძლება 1977-1988 

დს. პერიოდუ" შეგიძლიათ თუ არა ფედერალური სარესერვო სისტემის პოლიტიკაში ამ ხნის 
გაიმავლობაში მიMსღდარს ცვლილებების გახსეჩებით „ეკონომაკური ანალისის დახარებიო ახ- 
სნათ სარგებლის გაჩაკვეთის ცვალებადობის მაღალი ხარისხი,რომელიც 1977-1982 სწ.შე- 

სნიშნებოდა? 
6. წეაფასეთ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის ეფექტიანობა მსლიანად. რატოქ გახდა 

ოპერაციები ლია ბაზარ%სე კომერციული ბანკების რე?ერვების კონტროლის ძირითადი საშუ- 

ალება? ახსერ«ს რა კონკრეტულ შეზღუდვებს აწყდება საკრეღიტო-ფულადი პოლიტიკა. 
7. ახსენთი ის ფაქტი,რომ ფედერალურ სარესერეო თსტექას უნარი არ შესწევს ერთდრო- 

ულად მოახდინოს სარგებლის განაკვეიიისა და ფულის მიწოდების სტაბილიზება.ახსენით.რა- 
ტოქ უწყობს ხელს გაჭიანურებული ინფლაცია სარგებლის განაკვეთების სტაბოლიზების პრო- 

ცესს? 
8. ეიკლედ გადმოეცით დასაქმების თეორია და დაწვრილებით აჩვენეთ თუ როგორ ზეგაე- 

ლენას ახდენს საკრედიტო-ფულადი და ფისკალური პოლიტიკა ერთობლივ. დანახარჯთა 
სხედასხეა კომპონენტებზე. 

9. დაჟუშვათ.ფედერალური სარეზერვო სისტემა გადაწყვეტს გამოიყენოს ძვირი ფულის 
პოლიტიკა მოთხოვნის ინფლაციის შე საზლუდავად. ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი 
მიწოდების მოდელის დახმარებით უჩვენეთ ამ პოლიტიკის არსი დახურულ ეკონომიკაში. შემ- 

დგომ, „განიხილეთ ღია ეკონომიკის შემთხვევა და ახსენით, თუ როგორ სემოქმედებენ საერთა- 
“შორისო ფინანსური კაპიტალის ნაკადები ერთობლივი მოთხოენის მრუდის მდებარეობაზე, 

10. შემოგვი«აავაზეთ დაქვეითების წინააღმდეგ მიჭართული მასტაბილისებელი პოლიტი- 

კის გეგმა.არომელიც მოიცავს როგორც ფისკალურ,ისე საკრედიტო-ფულად ღონისძი- 
ებებს,რომლებიც შეთავსებადია ა) სახელმწიფო სექტორის შეფარდებით შემცირებასთან: ბ) 
“შემოსავლების უფასო თანაბარ განაწილებასთან და გ) ეკონომიკური ზრდის მაღალ ტემაიიან.. 
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ასხენით თეზა: ეფექტიანი მასტაბილიზებელი პოლ. 'ტიკა ნამდვილად გულიაშობს ფისკა- 

ლურ და საკრელატო-ფუელად ღონისპიებათა კოორდინაციას 
11. ახსეო»ს მტკიცება: “ფულის მიმოქცევის სისწრაფე სარგებლის განაკვეთის პირდაპირ 

პროპორციულია და ფულის მიწოდების უკუპროპორციული“. 

ბოლო უტრიხი 

ოქროს სტანდარტისადმი მიბრუნება? 

რობორია საკრედიდფო-ფულადი სისტემის სავარაუღო 
უპირატესობები და ნაკლოვანებები, რომელიც ოქროს ემყა- 
რება? 

უკანასკნელ ათწლეულში გაზარდა ინტერესი ოქროს სტან- 
დარტზე დაბრუნებისადმი. რესპუბლიკური პარტიის 1980 წლის 

საარჩევნო პლატფორმა შეიცავდა მინიშნებას ოქროს სტანდარ- 
ტისადმი დაბრუნების მიზანშეწონილობის შესახებ. ხოლო 1981 
წელს პრეზიდენტმა რეიგანმა შექმნა ამ საკითხის განეხილვე- 

ლი კომისია ოქროს დარგში. რას წარმოადგენს ოქროს სტან- 
დარტი? ოქროს სტანდარტი ფულის მიწოდებას “მიაბამს“ ოქ- 
როს.ფფულის რაოდენობა უშუალოდ დაკავშირებულია ქვეყნაში 
ოქროს ოფიციალურ მარაგზე და მთავრობა ვალდებულია ოქრო 

შეიძინოს და გაყიდოს ფიქსირებული ფასით. თუ ოქროს «ვასი 

შეადგენს,ვგთქვათ 350 დოლარს უნციაზე,მაშინ ფულის მიწოდე- 

ბა 350 დოლარით მოიმატებს სახელმწიფოს მიერ უნცია ოქროს 
შესყიდვით და 350 დოლარით შემცირდება უნცია ოქროს გა- 
ყიდვის შემთხვევაში. 

ოქროს სტანდარტის მრავალი მომხრე აცხადებს,რომ სახელ- 
მწიფო ჩარევისგან თავისუფალი საბაზრო ეკონომიკა, ისეთი, 

როგორიცაა აშშ-ს ეკონომიკა,თავისი არსით სტაბილურია, მის- 

თვის დამახასიათებელია დასაქმების მაღალი და ფასების სტა- 
ბილური დონე.ისინი ამტკიცებენ,რომ ვკონომიკური არასტაბი- 

ლურობა,რომელსაც ჩვენ წლიდან წლამდე ვაწყდებით, უმეტეს- 
წილად ფისკალური და საკრედიტო-ფულადი ხელმძღვანელი 
დაწესებულებების მიერ ეკონომიკის მართვის მცდარი და 

დაგვიანებული მცდელობის შედეგია.ოქროს სტანდარტის მომ- 

ხრეები თვლიან, რომ ფედერალურ ბიუჯეტსა და ფულის მიწო- 

დებაში კეთილი ზრახვებით მიმდინარე ცვლილებები უფრო გა- 

აძლიერებენ,ვიდრე შეარბილებენ ციკლურ მერყეობებს.მათ მი- 
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აჩნიათ,რომ ოქროს სტანდარტი მოქმედებს როგორც მადისციპ- 
ლინებელი ძალა,რომელიც ზღუდავს სახელმწიფოს მცდელობას 

“აწარმოოს“ იმდენი «ფული, რამდენის დახარჯვასაც მოისურ- 

ვებს. კონკრეტულად რომ გთქვათ, ოქროს სტანდარტს იმ წმინდა 

სახით შეუძლია ხაზინას საშუალება არ მისცეს ეკონომიკას 

ძალზე ბევრი ფული მოახმაროს. ფულის ჭარბი მიწოდების შემ- 

თხვევაში,მაგალითად,ფასების საერთო დონე აიწევს.მაგრამ ოქ- 

როს სტანდარტის დროს ოქროს ფასი ფიქსირებულია,ამიტომ 

ოქრო უფრო იაფი ხდება სხვა საქონელსა და მომსახურებასთან 

შედარებით.ოქროზე მოთხოვნა, შესაბამისად, იზრდება და აღა- 
მიანები ხასინისაგან იძენენ მას.ამ შესყიდვების შედეგად დო- 

ლარები მიმოქცეგის სფეროს ტოვებენ,ფულის მიწოდება მცირ- 

დება და ინფლაცია სუსტება. ოქროს სტანდარტის პირობებში 

ფულის მიწოდების ზრდა იზღუდება ოქროს მიწოდებით.რამდე- 

ნადაც ოქროს მიწოდება იზრდებოდა საკმაოდ ნელა,დაახლო- 

ებით 2%-ით წელიწადში, სავსებით შესაძლოა ვივარაუდოთ,რომ 

ფულის მიწოდება აშშ-ში ნელა გაიზრდება.კერძო პირებსა და 

საწარმოებს შეუძლიათ როგორც მოკლე,ისე ხანგრძლივვადიანი 

კაპიტალდაბანდებების განსორციელება დოლარებით, რადგან 

იციან, რომ ფულის ჭარბი ზრდა არ გამოიწვევს ინფლაციას და 

არ შეცვლის დოლარის ღირებულებას. 

მიწოდების სტაბილურობა ფასების თვალსაზრისით ხელს 

უწყობს,თავის მხრივ ,სარგებლის განაკვეთების შემცირებას, 

საინვესტიციო პროცესების სტიმულირებას და ეკონომიკური 

ზრდის შენარჩუნებას. 

ოქროს სტანდარტის კრიტიკოსებს - ისინი კი ბევრია მო- 

აქვთ შემდეგი მტკიცებები.ჯერ ერთი,ისინი იმ წანამძღვრებიდან 

გამოდიან, რომელიც ეწინააღმდეგება იმას, რასაც ოქროს სტან- 
დარტის მომხრეები ემყარებიან.ისინი ამტკიცებენ,რომ ამერიკის 

ეკონომიკა თავისი ბუნებით არასტაბილურია და ხელმძღვანელ 

საკრედიტო-ფულად დაწესებულებებს “უნდა გააჩნდეთ შესაძ- 

ლებლობები გააფართოონ ან შეამცირონ ფულის მიწოდება წარ- 

მოების რეალური მოცულობის,ფასებისა და სარგებლის განაკ- 

ვეთების მერყეობათა შესამცირებლად. ოქროს სტანდარტის და- 

წესება გამორიცხავს ასეთ მასტაბილიზებელ ქმედებას.მეორე, 

არ არსებობს არავითარი საფუძველი დავრწმუნდეთ,რომ თქროს 

მსოფლიო მარაგის ზრდა და შესაბამისად,ფულის მიწოდება 
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უდაოდ ნელი და სტაბილური იქნება. მაგალითად,ოქროს მსხვი- 
ლი საბადოების აღმოჩენამ, ან ტექნოლოგიის პროგრესმა, რო- 

მელიც დაბალხარისხიანი წიაღისეულის ეკონომიურ მოპოვებას 

ითვალისწინებს,შეიძლება გამოიწვიოს ინფლაციის ახალი ტალ- 

ღა, თუკი აშშ დოლარებს გაცვლის ახლადმოპოვებულ ოქროზე, 
ფიქსირებული ფასებით.გარდა ამისა,თუ საბჭოთა კავშირი და- 

იწყებდა ოქროს გაყიდვას ამერიკული მარცვლის საყიდლად,მა- 

შინ ოქროს შესაბამისი რაოდენობის შეძენა ოქროს სტანდარ- 

ტის პირობებში გაადიდებდა ფულის მიწოდებას და გამოიწვევ- 

და ინფლაციას.გვინდა თუ არა ჩვენ გვქონდეს საკრედიტო-ფუ- 

ლადი სისტემა,რომლის დროსაც ამერიკის ფულის მიწოდება და 
ფასების დონე განისაზღვრება მარცვლეულის საბჭოური მოსავ- 
ლიანობის დონით? ზოგიერთი კრიტიკოსი აღნიშნავს,რომ ოქ- 

როს მსოფლიო მარაგის სტაბილური გადიდება 2%-ით,თუ ასეთი 

მოხდება, არასაკმარისია რეალური ეეპ-ის ჯანსალი ზრდისათ- 

ვის 3-ან 5%-ით წელიწადში. 
დასასრულს, და ეს ყველაზე მთავარია, ამტკიცებენ,რთმ ოქ- 

როს სტანდარტის პირობებში ეკონომიკა არასტაბილურია, ე.ი. 

ფიქსირებული ფასი დროთა განმავლობაში გადაიხრება ბაზრით 

განსაზღვრული ანუ წონასწორობითი ფასისაგან.თუ ოქროს 

მოთხოვნისა და მიწოდების ურთიერთკავშირი საბაზრო ფასს 

ფიქსირებულზე დაბლა აწესებს,ოქრო მიეყიდება ხაზინას,ფუ- 

ლის მიწოდება ფართოვდება და ინფლაცია შეინიშნება.პირი- 

ქით,თუ საბაზრო «ფასი აჭარბებს ფიქსირებულს,ოქრო შეისყი- 
დება საზინისაგან,ფულის მიწოდება მცირდება,ხოლო ეკონომიკა 
დეფლაციისა და დაქვეითებისაკენ მიდის. ამიტომ გასაკვირი 

როდია, აღნიშნავენ კრიტიკოსები, რომ ოქროს სტანდარტის 

პერიოდის ისტორიული ფაქტები აშკარად არა ეკონომიკური 
სტაბილურობის სასარგებლოდ ლაპარაკობენ.როგორ მიმდინარე- 
ობდა ეკონომიკის განვითარება ოქროს სტანდარტის კლასიკურ 
ხანაში 1913 წლამდე? 

ფასების დონე აშშ-ში წლიდან წლამდე,ათწლეულიდან ათ- 
წლეულამდე არასტაბილური იყო. 1913 წელს იგი შენარჩუნე- 
ბული იყო დაახლოებით ისეთივე, როგორც 1882 წელს,მაგრამ 
ეს იყო სტაბილურობის მაცდური მოჩვენებითობა. 1882- 1886 
წლებში ფასები საქონელსა და მომსახურებაზე დაეცა 47%- 

ით,ხოლო შემდგომ 1896-1913 წლებში, აიწია 41%-ით. ნამდვი- 
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ლი ეკონომიკური ცხოგრება ოქროს სტანდარტის პირობებში 

უფრო ცვალებადი იყო, ვიდრე უკანასკნელ პერიოდში. 1879- 

1913 წლების დაქვეითებები საშუალოდ გრძელდებოდა ორჯერ 
უვრო დიდხანს, ვიდრე 1945-1980  წლებში,ხოლო აღმავლობა 
და გამოცოცხლება უფრო ხანმოკლე იყო ერთი მესამედით.რე- - 

ალური შემოსავალი მოსახლეობის ერთ სულზე მნიშვნელოვნად 

ნელა იზრდებოდა.ყველაზე უფრო საიმედო მონაცემები გვიჩვე- 

ნებს,რომ წარუმატებელ 70-იან წლებში რეალური შემოსავალი 
მოსახლეობის ერთ სულზე რამდენამდე უფრო სწრაფად იზრდე- 

ბოდა, ვიდრე ოქროს სტანდარტის დროს 1913 წლამდე. 
შეიძლება მოველოდეთ,რომ ოქროს სტანდარტის შედარებითი 

ღირსებები დისკრეტულ საკრედიტო-ლფულადი პოლიტიკასთან 

შედარებით განხილული იქნება მომავალში.მე-18 თავში ჩვენ 
გავიგებთ,რომ კამათი რთულდება კიდევ ერთი პოზიციით - “მო- 

ნეტარული წესის“ არსებობით, რაც ფედერალურ სარეზერვო 

სისტემას ავალდებულებს გაზარდოს ფულის მიწოდება რეალუ- 

რი ეეპ-ის პოტენციური ზრდის წლიური ტემპით. 

პოსტსკრიპტუმი: ოქროს “შესახებ საპრეზიდენტო კომისიამ 

რეკომენდაცია არ მისცა ოქროს სტანდარტზე დაბრუნებას. 
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ნაწილი მეოთხე 

მაპროეპონომიპის პრობლუმები 

და წინააღმდეგობები 

თავი მეთვრამეტე 

ალტერნატიული შეხედულებები: 

მონეტარიზმი «ა რაციონალური 

მოლოდინი 

დასაქმებისა და მასტაბილიზებელი პოლიტიკის კეინსური 

კონცევცია, რაც სქემატურად გამოსახულია 17-44 ნახაზზე, 

მეორე მსოფლიო ომის შემდგოე დომინირებდა საბაზრო ინდუს- 

ტრიული ეკონომიკის მქონე ქვეყნების ეკონომისტთა უმრავლე- 

სობის მაკროეკონომიკურ შეხედულებებში. შეერთებულ შტა- 

ტებში როგორც დემოკრატების, ისე რესპუბლიკელების ადმი- 

ნისტრაციები კეინსურ რეკომენდაციებს ღებულობდა, თუ ოჯვი- 

ციალურად არა, არსებითად მაინც. მაგრამ უკანასკნჩელი ორი 

ათეული წლის მანძილზე ეს თეორია ბრძოლაში გამოიწვია ალ- 

ტერნატიულმა მაკროეკონომიკურმა კონცეფვციებმა, კერძოდ მო- 

ნეტარიზმმა და რაციონალური მოლოდინის თეორიამ. ყოველი 
ამ სკოლის სათავეში დგას გამოჩენილ ეკონომისტთა საკუთარი 

ჯგუფი. ნობელის ხუთი ლაურიატი - პოლ სამუელსონი, «ვრანკო 

მოდილიანი და რობერტ სოლოუ მტე-დან; ჯეიმს ტობინი იელი- 

დან და ლოურენს კლეინი პენსილვანიიდან - კეინსელთა უფრო- 

სი თაობის წარმომადგენლებია. ეკონომიკის დარგში ნობელის 

პრემიის 1976 წლის (იხ.დანართი) ლაურეატმა მილტონ 

«ფრიდმენმა მონეტარული სკოლის ინტელექტუალურმა ლიდე- 

რმა, სათავე დაუდო ემპირიულ და თეორიულ გამოკვლევებს, 

322



რომლებმაც გვგიჩვენა, რომ ფული გაცილებით უფრო მნიშვნე- 
ლოვან როლს თამაშობს ეკონომიკური აქტიურობისა და ფასე- 
ბის დონის განსაზღვრაში, ვიდრე კეინსური თეორია ვარაუდობ- 
და. რაციონალური მოლოდინის თეორიის (რმთ) წამყვანი 

შემმუშავებლები არიან ე.წ. ახალი კლასიკური ეკონომიკური 

თეორიის წარმომადგენლები - რობერტ ლიუკესი ჩიკაგოდან, 
ტომას სარჯენტი და ნეილ უოლესი მინესოტადან. 

ამ თავის ძირითადი ამოცანაა მკითხველს გააცნოს მონეტა- 
რიზმი და რმთ და შეადაროს ისინი კეინსელობას. მე-19 თავში 

ჩვენ განვაგრძობთ კეინსელების, მონეტარისტებისა და რმთ-ს 

შეხედულებათა განხილვას ინფლაციისა და “უმუშევრობის 

ერთდროულად არსებობის პირობებში. მე-20 თავში გაანალი- 
ზებულია ბიუჯეტის დევიციტსა და სახელმწიფო ვალთან და- 

კავშირებული საკითხები. მე-4 ნაწილი მთავრდება მშნიშვნე- 

ლოვანი თავით, რაც მიძღვნილია ეკონომიკური ზრდის შენარ- 

ჩუნების პრობლემისადმი. 

ძირითალი ბანსხვავებები 

დაყიწყოთ კეინსური თეორიისა და მონეტარიხმის შედარების. შედა- 

რებათა თვალსაჩინოებისათვის დიდი მნიშვნელობა აქვს კეინსელობისა 
და მონეტარიხმის ჩვენებას მათი პოლარული ფორმებით. სინამდვილეში 

თანამედროვე კეინსელებისა და მონეტარისტების გამყოფი ხახი არკ ისე 

მკაფიოა. მაგრამ უკიდურეს გამოვლინებებში კეინსური და მონეტარის- 

ტული შეხედულებები არსებითად სცილდებიან ერთმანეთს კაპიტალის- 

ტური ეკონომიკის შინაგანი სტაბილურობის საკითხში. მათ მნი შყნელო- 

ვანი იდეოლოგიური განსხვავებებიც გაჩნიათ, რაც შეეხება, კერძიდ, 

სახელმწიფოს როლს. ეს განსხვავებანი ჩვენ ახლავე უნდა ავხსნათ. 
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კეინსელები: არასტაბილურობა 

ღა სახხლემწიფოს ჩარევა 

კეინსელები გვარწმუნებენ რომ კაპიტალიხმს და განსაკუი”»- 

რებით თავისუფალ საბახრი სისტემას თანდაყოლილი მანკიერება 

გააჩნია ჩვენი ანალიზისათვის ყველასე მნიშვნელოვანია კეინსური 

მტკიცება რომ კაპიტალიხმი მოკლებულია ეკონომიკური სტაბილისხა- 

ციის უზხრუნველმყოფელ მექანიზმს.შეუსაბამობა გეგმიან ინგესტიციებ- 

სა და დანახოგებს რშორის ნამდვილად არსებობს და საქმიანი აქტი- 

ურობის მერყეობას იწვევს რაც პერიოდულად ინფლაციასა და უმუ- 

შევრობაში გამოიხატება. კერძოდ, მრავალი ბასარი კონკურენტული 

არაა, რაც ფასებისა და ხელფასის განაკვეთების მოუქნელობას იჯვევს, 

შემცირების თვალსაზრისით. მაშასადამე, ერთობლივ დანახარჯთა 

მერყეობები პირველ რიგში ზემოქმედებს წარმოებისა და დასაქ- 

მების და არა ფასების დონეზე. ამიტომ სახელმწიფოს კეინსელთა 

თვალსაზრისით, შეუძლია და კიდევაც “უნდა შეასრულოს აქტიური 

როლი ეკონომიკის სტაბილიზაციაში,: დისკრეტული ფისკალური პო- 

ლიტიკა და საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა აუცილებელია მკვეთრი 

ეკონომიკური აღმავლობისა და დაქვეითებების შესარბილებლად, რომ- 

ლებიც ჯწინააღმდეგ შემთხვევამი კაპიტალისმის განვითარების «იან- 

მხლები იქნება. 

მონეტარისტები: სტაბილურობა 

ღა თავისუფალი კონკურენცია 

მონერატისტული მიდგომა იმაშია, რომ ბახრები საკმაოდ კონკურენ- 

ტულია და საბახრო კონკურენციის სისტემა უზრუნველყოფს მაკრო- 

ეკონომიკური სტაბილურობის მაღალ დონეს. მონეტარიზმის იდეური 

ფესვები მე-12 თავში განხილულ კლასიკურ ეკონომიკურ თეორიამდე 
მიდის, რომლის თანახმადაც, საბახრო კონკურენციით უზრუნველყო- 

ფილი ფასებისა და ხელფასის განაკვეთების მოქნილობა გამოიწვევს 

ერთობლივ დანახარჯთა მერყეობის ზემოქმედებასს პროდუქციისა და 

რესურსების ფასებზე და არა წარმოებისა და დასაქმების დონეზე. ამ- 

რიგად, საბახრო სისტემა, თუ კი იგი არ_ ექვემდებარება _ სახელ- 

მწიფოს ჩარევას ეკონომიკის ფუნქციონირებაში, უზრუნველყოფს მნიშ- 
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ვნელოვან მაკროეკონომიკურ სტაბილურობას, მონჩეტარისტების თვალ- 

სახრისით პრობლემა ისაა, რომ კანონი ხელფასის მინიმალური განაკ- 

ვეთის შესახებ, საკანონმდებლო საქმიანობა პროფკავშირთა ინტერესე- 

ბისათვის სოფლის მეურნეობის პროდუქტებს ფასებს “შენარ- 

ჩუნება, კანონმდებლობა მონოპოლიების შესახებ ბიზნესის ინტერესე- 

ბისათვის და სახელმწიფოს სხვა ღონისძიებები სტიმულს აძლევს 

და აძლიერებენ ფასების და ხელფასის მოუქნელობას შემცირების 

თვალსაზხრისით. თავისუფალი ბაზხრის სისტემას შეუძლია უხრუნ- 

ველყოს მნიშვნელოვანნდთ მაკროეკონომიკური სტაბილურობა, მაგრამ 

სახელმწიფოს ჩარევა, თავისი კეთილი ზრახვების საწინააღმდეგოდ, 

ძირს უთხრს ამ “შესაძლებლობებს.გარდა ამისა, მონეტარისტები 

თვლიან, რომ სახელმწივო, ეკონომიკის სტაბილიზების თავისი 

მოუქნელი და მოუფვიქრებელი მცღელობით, დისკრეტული ფისკალური 
და საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის დახმარებით ხელს უწყობს სის- 

ტემის არასტაბილურობას, აძლიერებს ციკლურ მერყეობებს. 

აღნიში ულის გათვალისწინებით, გასაკვირი როდია, რომ მონეტა- 

რისტები L2I55CL წეIIC-ს, ანუ თავისუფალი ბაზრის თავგამოდებული 

მომხრეები არიან. სახელმწიფოებრივი მართვა ბიუროკრატიულ, არა- 

ეფექტიან, ინდივიდუალური ინიჯიატივისათვის სახიანოდ ითვლება და 

ხშირ შემთხვევაში პოლიტიკურ შეცდომებს შეიცავს, რომლებიც ეკო- 

ნომიკის დესტაბილიზაციას იVვევს. გარდა ამისა, ცენტრალი'ხებული 

სახელმწიფოებრივი მმართველობა თრგუნავს ადამიანის თავისუფლე- 

ბას. სახელმწიფო სექტორი რაც შეიძლება ნაკლები უნდა იყოს. ამრი- 

გად, კეინსელებისა და მონეტარისტების შეხედულებები კერძო და სა- 

ხელმწიფო სექტორებხე თითქმის დიამეტრულად საწინააღმდეგოა. 

კეინსელების თვალსაზხრისით, კერძო ინვესტიციათა არასტაბილურობა 

განაპირობებს ეკონომიკის არასტაბილურობას, სახელმწივო დადებით 

როლს ასრულებს შესაბამისი მასტაბილიხებელი საშუალებების გა- 

მოყენებით. მონეტარისტების თვალსახრისით სახელმწივიო მავნე ზჭე- 

გავლენას ახდენს ეკონომიკაზე. სახელმწიფო მოუქნელია, რომელიც 

ასუსტებს საბახრო სისტემის სტაბილურობას; იგი ატარებს ფისკალურ 

და საკრედიტო-ფულად ღოთინისძიებებს, რომლებსაც თუმცა კეთილი მი- 

, ფრიდღეენს ფილოსოფიას გადმოცემულია მის ორ წიგნში: MIVIII10ი 

წოლქოეი. C0მი!!ეII§0 ეიძ ICსძით. CხI!ინი: იბ სიVიოIV 0” CხIლელი IXიC35. 1962: 

MIII0ი 1(ლ0ძოთიი, ჯივა წოსძოგი. IL-ბც 10 C ხიც§ლ. MბV VიIL: 11ეIC0II 8.იCჩც ჰიVეიიVICჩ, 

1980, 

325.



ზან გააჩნია, მაგრამ იმავე არასტაბილურობასს იწვევს, რო- 

მელთა წინააღმდეგ საბრპძოლველადაც ისინი არის შექმნილი. 

გუკემღებლური განტოლებები 

როგორც კეინსური თეორია, ისე მონეტარიხმიც თავის ანალიზს სპე- 

ცხალურ განტოლებებზე ამყარებენ. 

ერთობლივ დანახარჯთა 

განტოლება 

როგორც წინა თავებში აღინიშნა, კეინსური თეორია ერ- 
თობლივ დანახარჯებსა და მათ კომპონენტებს ეყრდნობა, 

გაიხსენეთ ფუძემდებლური კებსური განტოლება: 
Cაი+!1,+X,,+6C=Vეპ (1) 

ამ თეორსსს არსი ისაა, რომ მყიდველთა დანახარჯების ერ- 
სთობლივის მოცულობა გაყიდულ საქონელთა და მომსახურების ტოლია. 

წონასწორობის მდგომარეობაში CVი+7/,,+X,.+C (ერთობლივი ღანახარ- 

ჯების) წეპ-ის ტოლია (ქვეყნის წარმოების მო(ულობის). 

გაცვლის ბანროლება 

მონეტართხმს, როგორც მისი სახელწოდებსდან გამომდინარეობს, 

ფულს ეყრდნობა. მონეტარიზმის ძირითადი განტოლებაა გაცვლის 

განტოლება: MV=C0C, სადაც M-ფულის მიწოდებაა, V-ფულის მი- 

მოქცევის სიჩქარე, შემოსავლების წრებრუნვაში, ე... საშუალო რა- 

ოდენობა რამდენჯერაც დოლარის სხარჯება მხა საქონლისა და მომსა- 

სურების შესაძენად წლის განმ». ·.ააში; -ფასებს დონე, “უუვრო 

ხუსტად, საშუალო ფასს, რომლისაც ჭჯარმოების ფისიკურის მოჯულო- 

ბის ყოველი ერთეული იყიდება; და 0- მოხმარების ფიზიკური მოცუ- 

ლობა. „გაცვლის განტოლების“ სახელჯჭოდება სავსებით გასაგებია. გან- 
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ტოლების მარცხენა ნაწილი (MV) მყიდველთა დანახარჯების საერ- 

სი რაოდენობაა Vარმოებულის დოვლათის მოცულობის შესაძენ»დ, 

მაშიჩ როცა მარჯვენა ნა(წილი (0) მყსდგელთა ამ მო//ულიობის სა- 

ერთო. ამონაგებია. 

ორ მიდგომას შორის განსხვავება შეიძლება შევადაროთ ზყლის 
ჩაკადხე ირ “შეხედულებას, რომელიც საკანალიხა ჯის მილმი გ> 

ღის, ვი ქვათ, სააი,ში 6 ათასი გალონის მო(ჯულობითი, ნეოკეინსელებს 

რმეუძლიათ «სქვან, რომ სააი,მს 6 ათასი გალონის ნაკადი “მედგება 
3 ათასი გალონისაგან, რომელიც ქაღალღის ფაბრიკიღან “მემოღის. 2 
ათასი გალონისაგან, რომელიც ავრტოქარხნიღან “მემოდის და 1 ათასი 

გალონისაგან საათში, რომელი, სავაჭრო (ჯკენტრიდან “მემოღის, მონე- 

ტარისტუს “რ“ეუძლია თქვას, რომ ეს საკანალისაციი რეხერვუარს ავგ- 

სებსს საშუალიდ ერთჯერ, იმის გათვალისწინების, რომ წყლის 

სრულის “შეცვლა რესერყუარშმი 30-ჯერ სწარმიებს ყიველ საათში, 

ამთავითვე უჩნდა აღინიშნოს. რომ რიოგირკ კესნხსუ M ისე მონეტა- 

რისტული მიდგომები სასარგებლოა და გვეხმარებია– მაკროეკინომიკუ- 

რი იცყორიის გაგებაში. მართლად, კეინსური განტოლება “ეიძლება 

„გადავიყვანოთ“ მონეტარის/ულ ეჩახე. მონეფარი1X)+» ლი მილგო«მის 

თანახმად, საერთი დანახარჯები სხვა არაფერია, ძ,უ არა ფულის მი- 

Vოდება, გამრავლებული მისი მიმოქფიუვის სიჩქარესე. მიკლედ, MV 

Cი+/,+X,,+VC -ის მონცტარის” ული ექვივალყნეი». რამდენადაც MV 

Vელიწაღშს მხა საქოჩელზე დანახარჯთა საერთოს ჯამისა, იგს ნოთმი- 

ნალური წმინდა ერთოვგი ული პროდუქტის (Vეპ) ძლი უჩდა «ჯის, “მე“- 

დგომ, როგორი ჩვენთვის მე-9 ,ავაღანაა· («იხბილი ნომინალუ- 

რი წმინწია ეროვიული პროდუქტს სხვადასხვა საქონელი” 

და მომსახურების წარმოების ფისიკური მოცულობის ჯამა (0), 

გამრავლებული მათ “შესაბამისს (ი) «ვასხყ. ეი. წVწეპ=ჩლ0. ამრიგად, 

ჩვენ “შეგვიძლია Cი+I+X,+C = წეპ კეინსური განტოლება ნომი- 

ნალური გამოსახულებით შმეყივალოთ „გაცვლის მონეტარულ 

MV=ჩ601განტოლებაზე. ყველასე პირდაპირი გაგებით. ორი მიდგომა 

ორი სხვადასხვა შეხედულებაა ერთსა და იმავეზე. მიუხედავად ამისა, 

უწინდებურად დგას პრინციპული კითხვა: რომელი მაკროეკონო8ზიკური 

L ტექ(იკური შენიშვნა: ყურადღება უფლა მივაქციოთ იმას რომ კეინსური 

განტოლების მარცხენა მხარეს Cი+Iც+X+C და გაცვლის განტოლების 2არცხვნა 

მხარეს შორის არსებობს მნიშყნელი«იყცანს კინცეპტუაჯური განსხვავება. სახედადიაბრ 

კი: თუ პარვეჯხი გვიჩგენებს დაგეგ:ასა ანუ MV სავარაუდო დასახარჯებს, მეორვ 

ასახავს ნამდეიდლის დანახარჯებს. 
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“გულად?” “. : სარგებლის ვესტიციების წ ნომინალური სამშ : დარ ოდეს ხაკვეთის ცელილ 
(==: ად ელია. (55) აოოლი წაი 

((ა)ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის კეინსური გადამცემი მექანიზმი. 

კომ ნომინალური 
რე პ-ის 

ბერებს დედა    
დრ)ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის მონეტარისტული გადამცემი მექანიზმი 

ნახ. 18-I ალტერნატიული შეხედულებები საკრედიტო- ფუ- 
ლადი პოლიტიკის გადამცემ მექანიზმზე 

ნომინალურ წმანდა ეროვხულ პროდუქტსე ფულადი მიწოდების ცვლილების სეგაელენის 
ასსწთი კეირსელები(ა) ხაზს უსვამეი სარგებლის განაკეეთების და სჩვესტიციო დაჩა- 

ხარჯების როლს. მაგან განსხვავებით მოჩნეტარისტები (ბ) თ,გჯლიან. რომ ფულადი მიწო- 
დების ცვლილება უშუალოდ სემოქმედებს ერთობლივ მოთხოვნაზე. და მაშასადამე ნომიჩა- 
ლურ წეპ-%ე. 

თეორია უფრო ზუსტად ასახავს სინამდვილეს, და მაშასადამე, 

წარმოადგენს ეკონომიკური პოლიტიკის საუკეთესო საფუძველს? 

ყქურადლების ცენტრშია 

ვული 

კეინსური განტოლება ფულს მეორეხარისხოვან როლს აკუთვნებს. 

მართლაც, როგორც გახსოვთ (თავი-17), საკრედიტო- ფულადი პოლი- 
ტიკის კეინსური კონცეფცია მოიცავს საკმაოდ გიძელ გადამცემ 
მექანიზმს, რაც გამოსახულია 18-1ა ნახაზზე. თქვენ „ხედავთ, რომ 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის მერყეობა ცვლის ფულის მიწოდე- 

ბას ქვეყნაში. თავის მხრივ ფულადი მიწოდების ცვლილება ზემოქმე- 

დებს სარგებლის განაკვეთზე და ამით ინვესტიციათა დონეხე. თუ 

თავდაპირველად ეკონომიკა არასრული სიმძლავრით მუშაობს, (კვლი- 

ლებები ინვესტიციებში ხეგავლენსს ახდენს ნომინალურ ზეპ-ზე 
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(ჩდ) წარმოების რეალური მოცულობის (0) ცვლილების მეშვე- 
ობით „მულტიპლიკატორის ეფექტის დახმარებით. თუ კი ეკონომიკა 

სრულ დასაქმებას მიაღIევს (დკვლილებები ინვესტიციებში ზემოქმე- 

დებს ნომინალურ წეპ-ზე „ფასების დონის (C) ცვლილების მეშვეობით. 
როგორც კეიჩნსელები ამტკიცებენ, მიხეზ-შედეგობრივი კავშირე- 

ბის ამ ჯაჭვში მრავალი სუსტი რგოლია, რის შედეგადაც საკრედიტო- 

ფულადი პოლიტიკა ფისკალურთან შედარებით სტაბილიზაციის არასა- 

იმედო და ნაკლებქმედითი საშუალება აღმოჩნდება. გაიხსენეთ საკრე- 

დიტო-ვგულადი პოლიტიკის ზოგიერთი ნაკლოვანება, რომელიც აღ- 

ნიშნული იყო მე-17 თავში. მაგალითად, როგორც 12-2 ნახაზი- 
დან გამომდინარეობს, საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა “შეფარდებით 

არაეფექტიანი იქნება ი”„უ ფულზე მოთხოვნის მრუდი შედარებით დამ- 

რეცია, ხოლო ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდი კი შედარებით (იცა- 

ბო. შემდგომ, შესაძლოა, ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდის არასტაბი- 

ლური გადაადგილება რომლის დროსაც სარგებლის განაკვეთის 

ცვლილების ზეგავლენა საინვესტიციო დანახარჯებზე არ გამოვლინდე- 

ბა ან შესუსტდება. იავი ფულის პოლიტიკა იმე “შემთხვევაშიც 

არ იქნება განსაკუთრებით ეფექტიანი თუ ბანკები დღა სხვა 
დეპოხიტური დაწესებულებები არ მოინდომებენ სესხისს გაცემას ან 

მოსახლეობა არ გამოავლენს სესხის აღების სურვილს. 

მონეტარისტები დარVმუნებული არიან, რომ საკრედიტო-ფულადი 

პოლიტიკა ეკონომიკური აქტიურობის დონეს უფრო მეტი ზომით გან- 

საზლვრავს, ვიდრე კეიჩსელები თვლიანრ. მონეტარისტები _ ფულის 

მიწოდებაში ხედავე–ჩ ერთადერთ უმნიშვნელოვანეს ფაქტორს, რაც 

განსახღვრავს Vარმოების, დასაქმებისა და ფასების დონეს. ისინი, კეინ- 

სურ მოდელში არსებულისაგან განსახვევებით, გვთავაზობენ მიზხეზხ- 

შედეგობრივი კავშირების ჯაჭვს ფულის მიწოდებასა და ეკონომი- 
კური აქტიურობის დონეს შორის. ნაცვლად ფულადი მასის ზრდის 

ზეგავლენის, ობლიგაციების ყიდვით და სარგებლის განაკვეთის “შემ- 

დგომი დაცემით “შეხღუდვისა, მონეტარისტების თეორიული მსჯელო- 

ბები იქიდან გამომდინარეობს რომ ფულის მიწოდების გაფართოება 

ადიდებს მოთხოვნას აქტივების ყველა სახეობახე - რეალურსა და 
ფინანსურზე - და ასევე წარმოების მიმდინარე მოცულობაზე. მაშასადა- 

მე, სრული დასაქმების პირობებში ფასები ყველა ფაქტორზე გაიზრდე- 

ბა. გარდა ამისა მონეტარისტები ფულის მიმოქცევის სიჩქარეს 
სტაბილურად თვლიან იმ გაგებით, რომ მისი მერყეობანი მცირეა და 

არ იცვლება თვით მისი მიწოდების ცვლილების პასუხად. ამრიგად, 

ფულის მიწოდების ცვლილებები წინასწარგანჭვრეტად ზეგავლენას. ახ- 
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დენენ ნომინალური წეპ-ის (=CLC) დონეხე. უფრო კონკრეტულად რომ 

ვთქვათ. M-ის გადიდება გამოიწვევს L ან C-ს გადიდებას, ან რო- 

გორც ნ-ს ისე C-ს გადიდებას განსახღვრული კომბინაციით; M-ის 

შემცირება მოგვცემს საპირისპირო შედეგს. 

მონეტარისტები ვარაუდობენ, რომე ი/,უმცა M-ის ცვლილებამ შეიძ- 

ლება გამოიწვიოს მოკლევადიანი (,„ყლილებები წარმოების რე- 

ალურ მოცულობასა. და დასაქმებაში, რამდენადი(, ბასარი ეგ'უება 

ამ. (ვლილებებს. მაგრამ. ხანგოძლივ პერსპექტივაში M-ის (ყლილება 

სემოქმედებს ფასების დღონესე. როგორი; გახსოვთ, მოჩეტარისტები 

გერიოზარმოიებოსც ეკონომიკას “სნაგანად. სტაბილურად. მიიჩნევენ. 

რომელიც ზარმოების მოცულობისაკეი, მიისწრა ყვის სო'ული დასაქმე- 

ბას დოჩესე. ზჭარმოების ამ მო(,ჯულობის. კონკრეტული. დინე სრული 

დასაქმების პირობებში დამოკიდებ ელია ისეთ რეალურ" 'ყაქტორებ“სე, 

როგორიცაა 'მოომის, კაპიტალის. მიწისა და დღექნიოლოგიის(თავი 

21) რაოდენობა და ხარისხი. აქ ჩვენ უჩნდა ალევნიშნოთ, რომ, 

სუ სიმძლავრეთა სრული გამოყენების შემთხვევაში 0 მუდმივია?” 

მაშინ ს-ს (::ლილებები გამოიწვეყენ ზ-ს შეცვლას. 

მონეტარიხმი იქიდან გამოდის, რომ გადამცემი მექანიხმი უვრო 

მარ„ივს და ნახელია, ვიდრე კეინს'ური მოდელი ყარა'უდობს. მო- 

ნჩნეტარისდული გადამცემი შექანი'ხმი სქემატურად გამოსახულია18-1ბ 

ნახასხე. დიაგრამახე ნაჩყნებია, რომ ·«ყულის მიწოდების მერყეობა 

მონეტარისტების მსხერ ერიიბლიყი მოთხოვნის (ჯყყლილებასე უშუ- 

ალოდ ზემოქმედი ვაქტორის სახით განიხილება რომელიც (ვლის 

ნომინალურ ჯVემ-ს. როგორც წინა აჩალისიდაჩ ვიცით, მონეტარისტე- 

ბი ისვლიან„ რომ (ფულის მიწოდებისს ცვლილებები "“ეგავლენას 

ახდენენ ერთობლივი მოთხოვნის ყველა კომპონენტზე, და არა მხო- 

ლოდ იხვესტიციებზე. გარდა ამისა, მონეტარისტების თხვალსახრი- 

სით ერთობლივი მოთხოვნის ცვყვლალება ზეგავლენას ახდენს 

ნომინალურ Vეპ-ხე ხანგრძლივ პერსპექტივაში «ვასების დონის 

უშეცვლით, და არა წარმოებსს რეალური დონის შეცვლის მეშვე- 

ობის. 
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ფულის მიმოქცევის სტაბილური 

თუ არასტაბილური სიჩმარე? 

კამათი კეინსელებსა და მონეტარისტებს შორის V-ს მიმოქცევის 
სიჩქარის სტაბილურობის საკითხის შესახებ, პრინციპული თეორიული 

პრობლემაა. 'უჩღა აღინიშიის, რომ სიტყვა „სტაბილურობა“ იმ გაგებით 

რა გაგებითაც იგი აქ იხმარება, არაა სიტყვა „სუდმივობის” ხი- 

ჩოჩიმი. მოჩეტარისტებისათვის კარგადაა დხობილი, რომ. «ულის 

მიმოქდევის სიჩქარე დღეს უ'ვრო მაღალია, ვიდრე 19452 წელს. ხელ- 

'ვასის გაცემებს შორის დროის პერიოდის შემცირებამ. საკოედიტო 

ბარათების უფროს «ფართო გამოყენებამ, გალასახაღის გადახდის 

დაჩქარების საშუალებათა გამოჩენამ გასარღეს ფულის მიმოქდლე- 

ვისსა სიჩქარე 192 Vწელიან შედარებით. სხვანაირად რომე. ვიყა. 

დროოთა მსვლელობაში ამ ფაქტორებმა ადამიანეს “შესაძლებლობა 

მისცეს ნომინალური Vეპ-ის სიღიდესთან შედარების შეემცირები- 

ნა” თავიანთი ნაღღა ფული ანუ საჩეკო საშუალებები. 

მაშინ რა აქვი მხედველობაში მოჩეტარისტებს, როცა ამრკილებენ, 

რომ ფულის მიმოქ,ევის სიჩქარე სტაბილურია? მათი ჰპოსი ებიდან, 

სას #«ვაქტორები, რომლებიც ფულის მიმოქცევის სიჩქარეზე სემოქმე- 

დებე.· თანდათანობით და შჯინასარ გათვალისწინებით ი( ყჯღები- 

ან მაშასადამე, «ფულის მიმოქცევის სინქარის “რშმე,ვლა წლიდან 

წლამდე შეიძლება თილად გაყითვალისჯ ინო. გარდა ამისა, 

ფ5ულისს მიმოქცევის სიჩქარე არ იცვლება ფულის მიწოდების 

(ცვლილებსს საპასუხოდ. 

თუკი «ფულის მიმოქცევის სიჩქარე სტაბილურია, მაშინ გაც- 
გჭვლს განტოლებიდან გამომდინარეობს, რომ მონეტარისტები სი- 

ნამდვილეში სVორი არიან, ფულის მიწოდებასა და ნომინალურ ჯწე+-ს 

(=ლ0) შორისს უშუალო და წზწანასწარ გათვალისწინებული დამო- 
კიდებულების აღიარებაში მარტივი მაგალითი: დავუშვათ... რომ 

M5=100, V=1, ხოლო ნომინალური წეპ = 100. დავუშვათ, ასევე, რომ 

ფულის მიმოქევის სისწრაფის ზრდის ყოველწლიური დრემპი სტაბი- 
ლური 2%-ია. განტოლების დახმარებით ჩვენ შეგვიძლია ვივარაუდოთ, 

რომ ფულის მიწოდების 5%-იანი ზრდის ტემპი გამოიVვევს ნომინა- 

ლური ჯეპ-ის 7%-იან გადიდებას. ე.ი. M გაიზრდება 100-დან 105- 

მდე, V გაიზრდება 1-დან 1,02-მდე და ნომინალური წეპ-» გაიზრდება 

100-დან 107-მდე (=105X1,02). მაგრამ თუ V არასტაბილურია, მაშინ 
ფულის მეორეხარისხოვანი როლის შესახებ კეინსური მტკიცება მაკრო- 
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ეკონომიკაში სამართლიანია. ე.ი. იუ V ამ პერიოდიდან იმ პერიოდამ- 
დე წინასწარ გათვალისწინებულად იცვლება, მაშინ კავშირი M და 60- 

ს შორის სუსტი და განუსახღვრელი აღმოჩნდება. კერძოდ, M-ის მყარი 

ზრდა აუცილებელი როდია ნომინალური წეპ-ის მყარ ზრდაში გადა- 

ვიდეს. (მოცემული თავის ბოლო შტრიხი წარმოადგენს ამ საკითხის 

გარშემო მოკლე კამათს). 

მონეტარისტები: V სტაბილურია 

რისთ განამტკიცებენ მონეტარისტები თავიანთ” თეხისს სტაბი- 

ლურობის შესახებ? ისინი ამტკიცებენ, რომ ადამიანები „გულს საკმაოდ 

სტაბილურ მოთხოვნას უყენებენ მიმდინარე წარმოების მოცულობის შე- 

საძენად, სხვა ფინანსურ და რეალურ აქტივებთან და ხარჯებთან შედა- 

რებით. ფაქტორები, რომლებიც განსაზღვრავს ფულის რაოდენობას, 

რომელიც სურთ ჰქონდეთ კერძო პირებს და სა„არმოებს ყიველ მო- 

ცეულ მომენტში დამოკიდებული არაა ფულის მიწოდებაზე. და 

რაც მთავარია ფულის რაოდენობა, რომელიც მოსახლეობას 

სურს ჰქონდეს, განისახღვრება ნომინალური წეპ-ის დოჩისი. 

ავიღოთ მარტივი მაგალითი. დავუშვათ, რომ, როცა Vეპ =400 

ემლრ დოლ. ფულის რაოდენობა, რაც მოსახლეობას სურს ჰქონდეს 

წარმოების ამ მო(,ულობის შეძენისათვის, 100 მლრდ დოლარია (ეს 

გულისხმობს, რომ V “უდრის 4). თუ შემდგომ, დავუშგებთ, რომ «ულის 

ფაქტობრივი მიწოდება 1ე)0 მლრდ დოლარია, მაშინ “ეიძლება 

ვთქვათ რომ ეკონომიკში დამყარდა ზწონასწორობა.ე.ი. ფუ- 

ლის მიწოდების ფაქტობრივი მოცულობა ფულის იმ რაოდენობის ტო- 

ლია, რაც მოსახლეობას სურს ჰქონდეს. 

მონეტარიხმის პოზიციებიდან ფულის მიწოდების გაფართოება, 

ვთქვათ, 10 მლრდ. დოლარით დაარღვევს ამ წონასწორობას, ვინაიდან 

მოსახლეობას ახლა მეტი ფული ანუ ლიკვიდობა გააჩნია, ვიდრე მას 

სურს ჰქონდეს; არსებული ფულის ფაქტობრივი რაოდენობა ჭარბობს 

სასურველ რაოდენობას. რა ხდება? მოსახლეობის ბუნებრივი რეაქ- 
ციას (დიასახლისებისა და მეწარმეების) - აღდგეს სასურველი თანა- 

ფარდობა ფულსა და სხვა ისეთ პოზიციებს შორის, როგორიცაა აქ- 

ციები და ობლიგაციები, ფაბრიკები და მოწყობილობები, სახლები 

და ავტომანქანები ტანსაცმელი და სათამაშოები მოსახლეობას 

მეტი ფული გააჩნია, ვვდრე “უნდა; ფულისაგან თავის დაღწევის 

332



საშუალებაა ყიდვა. მაგრამ ერთის ფულადი გასავლები ზრდის მე- 

ორს ნაღდი ფულის რაოდენობასს მიმდინარე ანგარიშზე ანუ 
საჩეკო წიგნაკხე.ე ეს ადამიანის (ცდილობს დახარჯოს ზედმეტი 

ნაღდი «ფული. ცხადია რომ ნაღდი ფულის მოცულობის შემ- 

ცირების კოლექტიური მცდელობა გააფართოვებს ერთობლივ მოთ- 

ხოვნას რაც, თავის მხრივ, გახრდის ნომინალურ წეპ-ს. რამდენად გა- 

იზრდება Vეპ? ვინაიდან მიმოქცევის სიჩქარე საშუალოდ 4-ის ტო- 
ლია, ე.ი. დოლარი საშუალოდ 4-ჯერ იხარჯება წელიწადში - ნომინა- 

ლური ეპ 40 მლრდ დოლარით უნდა გაიზარდოს. როცა ნომინალური 
წეპ 440 მლრდ დოლარს მიაღწევს, ფაქტობრივი ფულადი მიზოღება 

110 მლრდ დოლარი, ფულის ის რაოდენობა გახდება რომელიც 

მოსახლეობას სურს ჰქონდეს ,და განმარტების თანახმად წონასწო- 

რობა, აღსდგება. მთავარი ისაა რომ დაჩახარჯები საქონელსა და 
მომსახურებახე მანამ გაიხრდება, სანამ ნომინალური ეპ იქამდე 

არ გაიზრდება, რაც საშუალებას მისცემს აღადგინოს თავდაპირველი 

წონასწორობა წეპ-სა და ფულის მიწოდებას შორის. მართლაც, თა- 

ნაფარდობა წეპჰ/M განსახღვრავს V-ს. წეპ-სა და M-ს შორის თანა- 

(ვარდობის სტაბილურობა ნიშნავს V-ს სტაბილურობას. 

კეინსელები: V არასტაბილურია 

კეინსელების ასრიი. “ფულის მიმოქცევის სიჩქარე (ლკვალებადი 

და ჯწინასVარგანუჭვრეტელია. ეს თვალსასრისი ადვილი გასაგებია, 

თუ გავიხსენესა.. ფულე მოთხოვნის კეინსურ კონცევციას . კეინსური 

პო'სიცია, როგორც გახსოვთ, ისაა, რომ ფული საჭიროა არა მხო- 

ლოდ გარიგებათა დასადებად, არამედ ასევე აქტივების სახით მათი 

მფლობელისათვის ფული, რომელხედაც წაყენებულია მოთხოვნა გა- 

რიგებისათვის, „აქტიური“ ფული იქნება, ე.ი. ისეთი ფული, რაც ხელი- 

დან ხელში გადადის და მიმოიქცევა შემოსავალ-გასავლის ნაკადში. 

სხვა სიტყვებით, დოლარებს გარიგებისათვს მიმოქცევს რაღაც 

დადებითი სიჩქარე გააჩნია; მაგალითად, დოლარი გარიგებისათვის ჩშშე- 

იძლება დავხარჯოთ, დავუშვაო 6-ჯერ წელიწადში და ამრიგად, დავ- 

დოთ გარიგება 6 დოლარზე. ასეთ შემთხვევაში გაოიგებათა ყოვე- 

1. ამასთან დაკავშირებით იქნებ ღირდეს მე-L5 თავის განყოფილების- „ფულზე 
მოთხოვნა“ -–– გადაკითხვა. 
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ლი დოლარის V. 6-ის ტოლია. მაგრამ ფულზე მოთხოვნის წაყენება 

ხდება აქტივებსს სახითაც; «ფული, რომელიც აქტივების სახით 

უჭირავთ, „უმოქმედო“ ფულია; ეს დოლარები არ შეიტანება შე- 
მოსავალ-გასავლების ნაკადში, და, მაშასადამე,„დ მათი მიმოქ( ევის 

სიჩქარე ნულის ტოლია. აქედან გამომდინარეობს, რომ მიელი ფულადი 

მიწოდების საერთო სიჩქარე დამოკიდებულია იმ პროპორჯკიახე, რომ- 
ლითაც იგი იყოფა გარიგებისათვის საჭირო ფულსა და აქტივების სახით 
არსებულ ფულს “შორის. ცხადია, რომ, რაც უფვრო მეტია „აქტიური“ 

ფულადი სახსრების შედარებითი მნიშვნელობად რომლებიც გარი- 

გებისათვის გამოიყენება, მით მეტია V. და პირიქით,რაც მეტია „მკვდა- 
რი” ფულადი სახსრების შევარდებითი მნიშვნელობა, რომლებიც 

აქტივების სახით. გამოიყენება, მით ნაკლებია V 

ამს სავუძველხე კეინსელები «უარყოფენ მონეტარისტო'ულ 

გადამცემ მექანიხმსს რაც გულისხემოს მიზესობრიავ დამოკი- 

დებულებას M-ისა და Vეპ-იის ცვლილებას “ფორის ამტკიცებენ 

რა, რომ ფულადმა სახსრებმა რომლებიც აქტივების სახით გამო- 

იყენება , შეიძლება შთანთქას ფულადი მიწოდების ნამატის მნიშენე- 

ლოვანი ნაწილი, გამოიწვევს რა V-ს დაცემას დავუშვათ, ყველა- 

სე "უკიდურესი შემთხვევა, როცა მოსახლეობა დამატებით აქტივებში 

მოაქცევს «ფულადი მიLოდების მთელ ნამატს. ე.ი. მოსახლეობა უბრა- 

ლოდ ინახავს დამატებითი ფულს და სავსებით არ იყენებს მათ გარიგე- 

ბისათგის. ფულის მიწოდება ისრდება, მაგრამ მიმოქცევის სიჩქარე 
იმდენდ დაეცემა რომ ნომინალური ჯწეჰ-ის მოცულობაზე აბსოლუ- 

ტურად არავითარ ზეგავლენას იგი არ მოახდენს. 

კეინსური პოხიცია შეიძლება წარმოვიდგინოთ ცოტა უფრო გაშლი- 

ლი სახით, თუ დავუბრუნდებით 15-2 ნახახს. ჩვეი ვხედავთ, რომ ფულ- 

ხე მოთხოვნის შეფარდებითი მნიშვნელობა აქტივებს მხრიდან 

იცვლება სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორციულად. აქედან გა- 
მომდინარე ფულის მიწოდების გაფართოება შეამცირებს სარგებლის 

განაკვეთს თუკ ეხლა ნაკლებ საზხარალიოა უფრო მეტი ფულის 

ფლობა აქტივების სახით, მოსახლეობა მეტ ფულად აქტივებს 
შეინახავს მიმოქცევის ნულოვანი სიჩქარით. ამიტომ ფულის მიწო- 
დების საერი#Mი სიჩქარე ეცემა. ფ'ულის მიწოდების შემცირება პირიქით, 

აამაღლებს სარგებლის განაკვეთს, უფრო სახარალოს გახდის რა ფუ- 
ლის აქტივების სახით ფლობას. ფულადი აქტივების შემდგომი შემცი- 

რება გახრრს ფულის მიმოქცევის საერთო სიჩქარეს. კეინსელების 
მოსაზრებით, ფულის მიმოქცევის სიჩქარე იევლება (I) სარგებ- 
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ლის განაკვეთის პირდაპირპროპორიციულად და (2) “გულის მი'ოღების 

უსუპროპორციულად. თუ ეს ასეა, მაშინ სტაბილური კავშირი M- 

სა და ჩომინალურ წე)-ს შორის, რასაკ მონეტარული გადამ(,ემი 

მექანიზმი გვთავახობს, არ არსებობს, გინაიდან V იცვლება M-ის 

შეითვლით. 

სხვათაშორის, ახლა ჩვენ “შეგვიძლია «უფრო სრულად “შევავა- 
სოთ ის, რახედაკ ლაპარაკი იყო მე-7 თავის ბოლოს, საკრე- 

დიტფო- ფულადი პოლიტიკის შესაძლო ნაკლოვანებებთან დაკავშირებიი!. 

აღნიშიული იყო, რომ V-ს უარყო'ვითი თვისება გააჩნია, «(,ვლე- 

ბოდეს M-ის (ჯყლილების საპირისპირო მიმართულებით, ჩვეჩი ახ- 

ლანდელი ანალისს გამოავლენს მისეხ-შედეგობრივ კავშირების 

რიგს, რომელია მეშვეობითაც იგი ხორციელდება. 

ემპირიული მტკიცებები 

V-ს სტაბილურობა ამკარად ემპირიული საკითხია ღა „'ვაქრტე- 
ბისადმი“ მიმართვა თითქოსდა სავსებით. საკმარისია ჭეშმარიტების და- 

სადგეჩად. მაგრამ, სამდუხაროდ ფიქტების მოპოგება არც ისე აღვილია. 

მონეტარისტები «ვიქრობენ. რომე ემპირიული დასაბუთების ძა- 

ლა აშკარაღ მათ მხარესაა. 18-2 ნახახხე გამოსახულია 'ვულადი მიVი- 

დება და წარმოების მოცულობა ქვეყანაში (ჩლ). ი„უ MV=ჩღ, 

მაშსნ მაღალი კორელაციური დამოკიდებულება M და ჩლ-ს 

შორის მიუთითებს V-ს საკმაო სტაბილურობის შესახებ. მონეტარის- 

ტების ასკვნიან, რომ ფულის მიწოდება ნომინალური წეპ-ის განსახ- 

ღვრის გადამწყვეტი ფაქტორია; მიზეზობრიობის მიმართულება მიდის 

M-დან ნომინალ'ური ჯეპ-სკენ. 
მაგრამ ეს მონაცემები ვერ არVმუნებს კეინსელებს. ამის საწინა- 

აღმდეგოდ ისინი ორ არგუმენტს იმველიებენ «ერ ერთი, აღნიშნა- 

ვენი რომ MV=0 -ს "უბრალო გარდაქმნსთთ ჩვენ მივიღებთ 

V=ნC/ M=ჯეპ/M. ე.ი. V შეიძლება ემპირიულად გავიანგარიშოი,, ყო- 
ელი წლის Vარმოებისს ნომინალური მო/ჯულობის (Vე4) გაყოვით 

ფულის მიVოდების სიდიდეხე. კესჩსელები ამტკიცებენ„ რომ მიღე- 

ბული მონაცემების, რომლებიც 13-33 მნახახსეა ნაჩვენები, “«უარყო- 

ფენ მონეტარისტების თეზისს V-ს სტაბილურობის შესახებ. ჩაინიშნეთ, 

მაგალითად, რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარეში წლიღან %ლიამდე 
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”ი--- ნახ. 18-2. ფულის 
- მიწოდება და ეეპ 

1929-1988 წლებში 
მონეტარისტები იმოწმებენ 

ფულის მიწოდებასა და ეეს 

-1000-- - შსირის” მაღალი დადებითი 

კორელაციური დამოკიდებუ- 

ჯების სარისხს „იავიანთი დე- 
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-900--- ბულების სასარგებლოდ იქის 
წესახებ. რიო) «ული ეკონო- 

I
I
I
 I 

      
  

      
  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

                                        

|. მიკური აქტიურობისა და ფა- 
– (”- “ე სებს დოს გადაყეეტი 

L /- L «ფაქტორია. ისინი 
«:ვიიიL- - 79--ხ%–- ეგარაუდობეჩნ. რომ ფულის მი- 
( C 3 ს წოდება „მისეზია” ხოლო ეეპ 

L '= 600-=- - „შედეგი“ აე წფწაჩაქ- 

სწათიი I – | 2 პლერებს კეიისელები ეჭვის 
– C / – ათ 6 ქყეშ აყენებენ. გარდა ამისა, 
: L- ! | – უდ მოჩეტარისტები თვლიან, 

' C '!მ4 ს > რომ M-სა და ეეპ-ს შორის 
L – «იი 1 კორელაციის მაღალი ხა- 

+ 1500L- / – | რისხი მიუთითებს ფულის 

L / +300--- სიჩქარის სტაბილურობის 

L /? – | “ესახებ(პრესიდეჩტის ეკო- 

1 409 | 7, – ნომიკური მოხსენება). - თუღა რდე “ ი -1-200--–. სკუ ეჩება) 

- ს ოუმტ | 11 
-L--600 4 #4 იური, ეეჰ, 1 100 

·L · I(906 I -_. 

““ / 4 1 9 
- L+-“ | 2 

0იL =1 LI. LI I.I..". ..L.I.L.L.LI..L.. 9 

1829 | 1937 | 1945 | 1953 | 1961 | 1969 | 1977 | 1985 

1933 | 1041 | 1949 | 1057 | 1966 | 1973 | 1981 | 1989   
შეინიშნებოდა მნიშვნელოვანი მერყეობები„ ე.წ. მიმოქცევის სიჩ- 

ქარის ზრდის „მყარი“ ტენდენციის პერიოდშიც კი 1945-დან 

1982 წლამდე. მიაქციეო ყურადღება ასევე ფულის მიმოქცევის სიჩქა- 
რის ცვლილებებს 1982 წლიდან. მან არა თუ არ შეწყვიტა ზრდა, 
არამედ ამ პერიოდის ზოგიერთ წელს ფულის მიმოქცევის” სიჩ- 

ქარე ფაქტობრივად ეცემოდა. გარდა ამისა, კეინსელები აღნიშნა- 

ვენ, რომ მჭიდრო კორელაცია ფულის მიმოქცევის სიჩქარესა და 

სარგებელის განაკვეთს შორის, რომელიც ნაჩვენებია 18-32 ნახაზზე, 
მიუთითებს მათი თეორიული დასკვნის სასარგებლოდ იმის შესახებ, 
რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე სარგებლის განაკვეთის პირდა- 
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პირპროპორციულად იცვლება. კეინსელთა მოსაზრებით ფულის მიმოქ- 

ცევის სიჩქარე მერყეობს როგორც ციკლის განმავლობაში, ისე ხან- 
გრძლივ პერსპექტივაში და ეს მერყეობანი ამცირებენ ფულის მნიშ- 

ვგნელობას წარმოების მოცულობის, დასაქმებისა და ფასების დონის 

განმსახღვრელი ფაქტორის სახით. 

კეინსელები ასევე გვახსენებენ, რომ ფულის მიწოდების დიდი მოცუ- 

ლობის პირობებში ფულის მიმოქცევის სიჩქარის უმნიშვნელო ჯლკვლი- 
ღდებებმა შეიძლება არსებითი ზეგავლენა მოახდინონ ნომინალურ წჯეპ- 

ზე. მაგალითად, დავ'უშვა:ი, რომ M შეადგენს 300 მლრდ.დოლ., ხოლო 

V=5. V-ს მოკრძალებული ზრდა 10%-ით გამოიწვეს ნომინალუ- 

რი წეპიის 150 -მილიარდიან გადიდებას. ე.ი. MV -და მაშასადამე, 

ი0-ც თავდაპირველად უდრის 1500 მლრდ. დოლარს (= 300X5).თუ 

ახლა V გაიხრდება 10%-ით, 5,5-მდე, მაშინ LC შეადგენს 1650 
მლრდ დოლარს (=> MV =300X5,5) შეიძლება შევნიშნოთ,რომ V-ს 
ძალზე “უმნიშვნელო მერყეობამ “შეიძლება შეცვალოს შ-ის დიდი აბსო- 

ლუტური ცვლილება. · 
მეორე, 18-2 ნახაზის საპასუხოდ კეინსელები შენიშნავენ, რომ კორე- 

ლაცია და მიხეხობრიობა - სავსებით სხვადასხვა რამეა. განა არ შე- 

იძლება დავუშვათ, როე !Iპ-2 ნახაზზე გამოსახული ნომინალური 
ეეპ-იის ცვლილებები სინამდვილეში გამოწვეული იყო ერთობლივი 

დანახარჯების ცვლილებებით, ე.ი. C+I,ც+X,+0C -ით, როგორც კე- 

ინსური მოდელში ივარაუდება? შესაპლია მეწარმეთა ვარაუდში 
ხელსაყრელმა („ვლილებებმა გაზარდეს კაპიტალდაბანდებები?? და 

ხომ არ “შეიძლება ისე ყოფილიყო, რომ წარმოების ნომინალური 

მოცულობის აღნიშნულ ზრდას ქვეყანაში იძულებული გაეხადა საწარ- 

მოები და მომხმარებლები დროთა განმავლობაში უფრო მეტი ფუ- 

ლი ესესხსთსს კომერციულ ბანკებმი ეკონომიკური საქმიანობის 

მხარდი მოცულობის დასაფინანსებლად? სხვა სიტყვებით, კეინსელე- 

ბი ამტკიცებენ რომ სინამდვილეში მიზეხ-შედეგობრივი კავში- 

რების ჯაჭვი ერთობლივი დანახარჯებიდან წარმოების მოცულო- 

ბისაკენ ქვეყანაში და ფულის მიწოდებისაკენ მიდის , ვიდრე ფუ- 

ლის მიწოდებიდან ერთობლივ მოთხოვნამდე და წარმოების მო- 

ცულობამდე , როგორც აცხადებენ მონეტარისტები. მთავარი მო- 

მენტი, როგორც კეინსელები აღნიშნავენ, ისაა, რომ 18-2 ნახაზის მო- 

1. ტექნიკური დეტალი: სარგებლის მოკლევადიანი განაკვეთი, რომელზედაც 
ლაპარაკია, წარმოადგენს საზინის სამთვიანი თამასუქების განაკვეთს. 
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ნახ. 188 ფულის მიმოქცევის სიჩქარე და სარგებლის განაკვეთი 

1929-1988 წწ. 
კეინსელები ამტკიცებენ, რომ ფულის მიმოქცევის სიჩქარე მერყეობს. როგორც ციკლის 
მაჩპილზე. ისე ხანგრძლივ პერსპექტივაში. აქედან, ისინი აკე'იებენ დასკვნას, როქ ცელაჯლებები 
ფულის მიწოდებასა და წეპ-ის შემდგომ ცვლილებას ორის სუ'ტი და საეჭვოა. კონკრეტულად 
რომ ვოქვათ. კეიჩსელები თვლიან, რომ თელის მიმოქცევის სიჩქარე იცვლება სარგებლის 
განაკვეთის პირდაპირპროპორციულად, რამდენადაც სარგებლის განაკვეთის შემცირება 
ზრდის ფულადი აქტივების მოცულობას მიმოქცევის ნულოვანი სიჩქარით. და მაშასადამე, 
ამცირებს ფულის მიმოქცევის საერთო სიჩქარეს. 

ნაცემები შეთავსებადია კეინსურ თვალსაზრისთან იმავე ხომით, რა 

ზომითაც მონეტარისტულ პოზიციასთან. 
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დებატები პკოლიტიკის შესახებ 

განსხვავება კეინსურ და მონეტარისტულ თეორიეს “შორის 
ვრცელდება მასტაბილიზებელი პოლიტიკის სფეროზე, 

კამათი ვისკალური პოლიბიკის შესახებ 

“'უმცა კეინსელები აღიარებენ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის 

მნიშვნელობას, მაგრამ ისინი თვლიან, რომ ფისკალური პოლიტიკა უფ- 

რო მძლავრი და საიმედო მასტაბიალიხებელი საშუალებაა. ამაზე 

მიუთითებს კეინსელთა ძირითადი განტოლება. სახელმწივო დანა- 

ხარჯები,სხგებთან ერთად, უშუალოდ შედის ერთობლივ დანახარჯებში. 

ხილო გადასახადები მათგან ერთი მოკლე ნაბიჯის მანძილზეა, 

რამდენადაც ითვლება, რომ გადასახადით დაბეგვრის ზემოქმედება 

მოხმარებას ლდა ინვესტიციებხე საიმედიე და ზწინასწარგანჭვრე- 

ტად»ჯX+(კაა. 

მონეტარისტებს მნიშვნელოვნად ამცირებენ, ან თუ “უკიდურეს 

შემთხვევასს ავიღებთ, უარყოვენ ფისკალურ პოლიტიკას, როგორჯიკ რე- 

სურსების გადანაწილებისა ღა სტაბილიზაციის საშუალებას. ისინი 

ვარაუდობენ, რომ «ფისკალური პოლიტიკის აბსოლუტური უმწეობა 

და უშედეგობა გამოწვეულია შენაცვლების ეფექტით (თავი 14). მონე- 
ტარისტები შემდეგნაირად მსჯელობენ: დავუშვათ, სახელმწიფო ქმნის 

ბიუჯეტურ ღეფვიციტს ობლიგაციების გაყიდვით, ე.ი. მოსახლეობი- 

საგან ფულის სესხებით. მაგრამ, განაგრძობენ ისინი, სესხულობს რა 

ფულს, სახელმივო კონკურენციულ ბრძოლაში ერთვება კერძო 

ბიზნესოან, ფონდებისათვის. მაშასადამე, სახელმწიფო სესხები აფარ- 

თოებენ ფულზე მოთხოვნას, ამაღლებენ სარგებლის განაკვეთს და ამ“ 

რიგად, გამოდევნიან კერპძო კაპიტალდაბანდებაია მნიშეგნელოვან 

რაოდენობას რომლებიც წინააღმდეგ შემთხვევაში მომგებიანი იქნე- 
ბოდა. ამრიგად, ბიუჯეტური დეფიციტის ერთობლივ დანახარჯებზე 

ზემოქმედებს საბოლოო შედეგი წინასწარგაუთვალისწინებელი ან, 
უკეთეს შემთხვევაში, არაარსებითია. 

შენაივლების ეფექტის მოქმედების შესახებ უფრო ზუსტი წარ- 

მოდგენა შეიძლება მივიღოთ, თუ დავუბრუნდებით 17-22 ნახაზს. 
სახელმწიფო დეფიციტის დაფინანსება აფართოებს მოთხოვნას ფულხე, 

გადააადგილებს რა #,, მრუდს მარჯვნივ 17-2ა ნახახზხე, ფულის მო- 
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ცემული მიწოდების პირობებში სარგებლის აჯ, წონასორობითი 

განაკვეთი გაი'ხრდება. სარგებლის განაკვეთის ზრდა მონეტარისტთა 

მოსასრებით შედარებით ნაკლები იქნება, რამდენადაც #/, მრუდი შე- 

დარებით ციცაბოა. 

გარდა ამისა, მონეტარისტები თავლიან, რომ ინვესტიციებხე მოთ- 

ხოვნის მრუდი, რომელიც გამოსახულია 17-2ბ ნახახხე, შედარებით 

დამრეცია, ე.ი საინვესტიციო დანახარჯები ძალხე მგრძნობიარეა 

სარგებლის განაკვეთის ცვლილებისადმი. მოკლედ რომ ვთქვათ, ფ ულსე 

თავდაპირველი მოთხოვნის გაფართოება სარგებლის განაკვეთის შედა- 

რებით დიდ ზრდას იLვევს რაც მნიშვიელოვნად ამცირებს ერ- 

თობლივი მოთხოვნის საიჩვესტიციო კომპონენტს. ამის შეღეგად ძლი- 

ერი უკუეფექტი აუქმებს ბიუჯეტური დეფიციტის ექპანსიურ ზეგავ- 

ლენას და საბოლოო ანგარიშით, წონასწორობით წეპ-ხე ზეგავლენა 

არ მოხდება. ამიტომ ფრიდმენი აცხადებს: 
–ჩეში გაგებიი. თავისთავად ბიუჯეტის მდგომარეობა არსებით სეგავლეიას არ ახდეჩს ჩო" ნა- 
ლურ(ვულადი) “მემოსაყლსს. ღანასკისე. იწელაციათ!ა. დეფლაციისა და ციკლურ წერჯე- 

C ე. 

თუ დეფიციტი. როგორც ეს მიღებულია, ახალი ფულის გა- 

მოშვებით იფარება, შენაკვლების ეფექტი შეიძლება გამოირიცხოს 

და დეფიციტის შემდეგ მოხდეს ეკონომიკური საქმიანობის გაფართო- 

ება. მაგრამ აღნიშნაგე”ი მონეტარისტები ,„გავართიოება მოხდება 

არა ბიუჯეტის დეფიციტის, როგორც ასეთის, არამედ დამატებითი 

ფულის “შექმნის წყალობით. 
კეინსელები, საერთოდ, არ უარყოფენ, რომ 'ხოგიერთი ინვესტიცია 

შეიძლება შენაცვლებული იქნას. მაგრამ ისინი შენა„ვლებული იხვეს- 

ტიციებს მოცულობას 'უმნიშვნელოდ თვლიან და, შესაბამისად, იმ 

დასკვნამდე მიდიან, რომ ბიუჯეტური ექსპანსიის პოლიტიკის წონასწო- 

რობით ჯწეპ-ხე ზემოქმედების საბოლოო შედეგი მნიშვნელოვანი იქნე- 

ბა. 17-2 ნახაზის ტერმინებში კეინსური თვალსაზრისი იმაშია, რომ 

ფულზე მოთხოვნის მრუდი შედარებით დახრილია, ხილო ინვესტიცი- 

ებზე მოთხოვნის მრუდი კი ციცაბოა (როგორც თქვენ გახსოვთ ასეთი 

შეხამება იწვევს ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის შეფარდებით სისუსდე- 

სა და არაეფექტიანობას). ამრიგად, ჩ-ის გადიდება სარგებლის გა- 

ნაკვეთის ძალზე მოკრძალებულ 'ხრდას იწვევს, რომელიც თავის თავს 

აღადგენს რა ინვესტიციებზე მოთხოვნის ციცაბო მრუდზე, იწვევს ერ- 

1. დაწერთლებიი ამის შესახებ იხ. წიგნში MIII0იი რაძთ ვი, VI0II6LC IICVII6I. Mიილ!V V5. 

II§C9I I70IICV. MCV V0VX: VV.VV. Mი”იი # C0ოიიი+ IიC., 1969. გე. 51 
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თობლივი დანახარჯების საინვესტაყციო კომპონენტების ძალზე უმნიშ- 

ვჩელო შემცირებას. სხვა სიტყვებითს, შენაცვლებული იქნება კაპიტალ- 
დაბანდებათა ნაკლები რაოდენობა. კეინსელები აღიარებენ, რომ დეფი- 

ციტის დაფინანსებას ახალი ფულის შექმნით “უყრო დიდი სტიმული 

გააჩნია, ვიდრე სესხების ხარჯზე დაფინანსებას. 17-2ა ნახახის ტერმი- 

ნებში 0,,-ის ყოველი მოცემული გადიდების პირობებშია არსებობს 

5ა,ე-ის გარკვეული ზრდა, რომელიც უცვლელად ინარჩუნებს სარგებლის 

განაკვეთსს, და მაშასადამე, ინვესტიციების მოცულობასაც. 

ფგულალ- საკრედიტო პოლიტიკა: 

სისკრეტულობა თუ წესი? 

ფულად-საკრედიტო პოლიტიკის კეინსური თეორია გამოსახულია 

17-2 ნახახსე. როგორც “უკვე ითქვა, კეინსელები ვარაუდობენ, რომ 
ფულზე მოთხოვნის მრუღი შედარებით დამრეცია, ხოლო ინვესრტრიციებ- 

"ხე მოთხოვნის მრუდი კი შედარებითი ცი(კაბოა, ეს საკრედიტო- ფულადი 

პოლიტიკას შედარებით სუსტ მასტაბილიზებელ საშუალებად ხდის.ჩვენ 

ვიცით ასევე,რომ მონეტარისტები, პირიქით, ფულზე მი/იხოვნის მრუდს 

ძალზე (ცი(კაბოდ თვლიან, ხოლო ინვესტიციებზე მოთხოვნის მრუდს კი 

საკმაოდ დამრეცად, რაც ნიშნავს, რომ «ულის მიწოდების შევლა 

მპლავრ ზეგავლენას მოახდენს ჯVეპ-ის Vონასორობის დონეხე. ეს 

მი,'ლიანად “შეესაბამება მონეტარიზმის «ფუნდამენტურ თეზისს იმის შე- 

სახებ, რომ ფულის მოწოდება - ეკონომიკური აქტიურობისა და ფასების 

დონის განსახღვრის გადამწყვეტი ფაქტორია. 

მიუხედავად ამისა, მონეტარისტთა უმრავლესობა თვლის არ გამო- 

იყენონ იაფი და ძვირი ფულის პოლიტიკა ეკონომიკური (სკლის აღმავ- 

ლიბებისა და დაქვეითების შესარბილებლად. თფრიდმენი ამტკიცებს, 
რომ თავის დროზე ფულის მიწოდების დისკრეტულმა (ჯვლილებებმა, 

რაც ხელმძღვანელი საკრედიტო- ფულადი დაჯესებულებების მიერ 

ხორციელდებოდა, სინამდვილეში მადესტაბილიხებელი ზეგავლენა მო- 

ახდინეს ეკონომიკაზე. გამოიკვლია რა აშშ მონეტარული ისტორია სა- 

მოქალაქო ომიდან მოყოლებული ფედერალური სარეხერვო სისღემის 

დაფუძნებამდე 1913 წელს და შეადარა რა იგი 1913 წლის “შემდგომ 

მოვლენებს, ფრიდმენი იე დასკვნამდე მივიდა, რომ თუ ყურად არ 

ვიღებთ მეორეL მსოფლიო ომის პერიოდის ეკონომიკისათვის დამანგრე- 

ველ პერიოდს, უკანასკნელი ეტაპი(1913 წლის შემდეგ) აშკარად უფრო 
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არასტაბილური იყო. პასუხისმგებლობის დიდი წილი ეკონომიკური სტა- 

ბილურობის შემცირებისათვის ფედერალური სარე სერვო სისტემის შექ- 

მნის შემდეგ ხელმძღვანელ საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებათა 
მცდარ გადაწყვეტილებებს მიეწერება. მონეტარისტების თ,ვალსაზრისით 

ეკონომიკური არასტაბილურობა უწინარეს ყოვლისა წარმოიშობა არას- 

სწორი საკრედიტო-ფულადი რეგულირებით, ვიდრე ეკონომიკის საშინაო 

მერყეობით. არასწორი საკრედიტო-ფულადი რეგულირება სწარმოებს 

მონეტარიზმის თანახმად, ორი მნიშვნელოვანი მისეზხით.. 

მოულოდნელი დროებითი გარღვევები, ჯერ ერთი, არსებობს დროი- 

თ» გარღვევები. თუმცა საკრედირო-ფულადი “რეგავლენა გადაეცემა 

უშუალოდ, მაგრამ ფულის მიწოდების ცვლილება ზეგავლენას ახდენს 

ნომინალურ Vეპ-ხე მხოლოდ დროის ხანგრძლივი და განუსასღვრელი 

პერიოდის გასვლის “შემდეგ. ფრიდმენის ემპირიული გამოკვლევები 

გვიჩვენებს, რომ ის პერიოდი, რომლის განმავლობაშიც ფულის მიწო- 

დების ცვლილება არსებითად შეცვლის წეპ-ს შეიძლება აღმოჩნდეს 

როგორც ხანმოკლე 6-დან 8 თვემდე, ისე ხანგრძლივი - ოო Vლამდე. 
რამდენადაც მიღებული აქციის დროითი გარღვევების წინასწარ გან- 

ჭვრიტა შეუძლებელია, იმისი ზუსტი განსახღდღვრა თუ როდის “უნდა 

გატარდეს ესა თუ ის პოლიტიკა, ან იაფი თუ ძვირი ფულის პოლიტიკა 

· ძალსე ძნელია. სინამდვილეში, დროითი გარღვევის გაჩუსახღვრელი 

ხანგრძლივობის პირობებში დისკრეტული საკრედიტო-ფულადი პოლიტი- 

კის გამოყენებას ეკონომიკის ციკლური აღმავლობებისა და დაქვეითების 

შესაგუებლად შეიძლება უკუეფექტი გააჩნდეს და გააძლიეროს ციკლუ- 
რი მერყეთობანი. მაგალითად, დავუშვათ, რომ განსხვავებული ეკონომი- 

კური მაჩვენებლები მიუთითებს გარკვეულ დაქვეითებებზე და ამოქმედ- 
დება იაფი ფულის პოლიტიკა. მაგრამ ახლა წარმოვიდგინოთ, რომ უკა- 

ნასკნელი ექვსი თვის მანძილზე ეკონომიკური მდგომარეობა, სახელმჯი- 

ფო პოლიტიკასთან სრულიად დაუკავშირებელი ღონისძიებების მიზეხით 

შეიცვალა და დაიწყო გადასვლა ინფლაციური. აღმავლობის ციკლურ 

ფაზაში. 

სარგებლის განაკვეთი: მცდარი მიზანი. მეორე, მონეტარისტები მი- 

უთითებენ, რომ ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებები 
ცდილობდნენ, როგრც წესი, გაეკონტროლებინათ სარგებლის განაკვეთე- 

ბი «ინვესტიციათა და მაშასადამე, ეკონომიკის სტაბილიზაციის მიხნით. 

როგორც მე-17 თავში მიზანთა დილემის ანალიხი გვიჩვენებს, აქ პრობ- 
ლემა ისაა, რიმ მმართველთა საბჭო უძლურია მოახდინოს ფულის მი- 

Vოდებისა და სარგებლის განაკვეთების ერთდროული სტაბილისხაცია. 

ამიტომ, სარგებლის განაკვეთების სტაბილიზაციის მცდელობით ფედე- 
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რალურმა სარეზერვო სისტემამ შეიძლება ეკონომიკის დესტაბილიზაცია 

მოახდინოს. 

მოვიტანოთ მაგალითი. დაგუშვათ, ეკონომიკა დაძლევს დაქვეითებას 
და მოძრაობს სრული დასაქმებისაკენ ერთობლივ დანახარჯთა, წარმო- 

ების მოცულთბის, დასაქმებისა და ფასების დონის გადიდებით. ეკონო- 
მიკური საქმიანობის მხარდი მოცულობა გამოიწვევს ფულზე მოთხოვნის 

გადიდებას და ამით სარგებლის განაკვეთის ზრდასაც. თუ კი ხელმძღვა- 

ნელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებები თავიანთ მიზნად სარგებ- 
ლის განაკვეთების სტაბილიზაციას თვლიან, ისინი მიმართავენ იაფი 

ფულის პოლიტიკას. მაგრამ ფულის რაოდენობის ზრდის ეს პოლიტიკა 

გაადიდებს ერთობლივ დანახარჯებს იმ მომენტში, როცა ეკონომიკა 
უკვე იმყო“«ვება საინფლაციო ბუმის ზღვარზე, ე.ი. სარგებლის განაკვე- 

თების სტაბილიხების მედელობა აღვივებს ინფლაციის ცეცხლს და 

ეკონომიკას არასტაბიალურს გახდის. ასეთივე სცენარი "მისაღებია იმ 
შემთხვევისთვისაც, როცა ეკონომიკა დაქვეითებისაკენ მიექანება. 

მონეტარული წესი. აქედან მონეტარისტები აკეთებენ დასკვნას: ხელ- 

მძღვანელმა საკრედიტო-ფულადმა დაწესებულებებმა უნდა მოახდინონ 
არა სარგებლის განაკვეთის, არამედ ფულადი მიწოდების სტაბილიზა- 

ცია. კერძოდ, ფრიდმენი გამოდის მონეტარული წესების კანონმდებლუ- 

რი ღადგენის მომხრედ, რომლის თანახმად ფულის მიLოდება ფართოვ- 

დება ყოველწლიურად იმ ტემპით, რა ტემპითაც ეეპ-ის პოტენციური 

ზრდის ტემპი, ე.ი. ფულის მიწოდება მტკიცედ უნდა იზრდებოდეს წე- 
ლიVადში 3-5%, -ით. 

ასეთი ჯესი, როგორც მონეტარისტები თვლიან, ძირს უთხრის ეკო- 

ნომიკის არასტაბილურობის მთავარ მიზეზს - ანტიციკლური საკრედი- 

ტო-ფულადი პოლიტიკის ცვალებად და წინასჯარ გაუთვალისწინებელ 

ზემოქმედებას. რამდენადაც ფულის მიწოდება ყოველწლიურად მუდმივი 
ტემპით 3,- 4 ან 5% -ით იზრდება ყოველი მოძრაობა დაქვეითებისაკენ 

დროებით ხასია/“ის ატარებს. ლიკვიდობა, რასაც მუდმივად მზარდი ფუ- 

ლის მიVოდება იძლევა, ერთობლივი მოთხოვნის გაფართოებას ითვა- 

ლისწინებს. ანალოგიურად, თუ ფულის მიწოდება მნიშვნელოვნად არ 

ჭარბობს საშუალო ტემპს, დანახარჯების ყოველგვარი ინფლაციური 

გაფართოება თავისთავად ლიკვიდირებული იქნება სახსრების უკმარი- 

სობის გამო. 

ამაზე კეინსელები პასუხობენ: მიუხედავად ნაწილობრივ სამართლი- 

ანი შენიშვნებისა, სისულელე იქნებოდა დისკრეტული საკრედიტო- 
ფულად პოლიტიკაზე უარის თქმა, მონეტარული წესის სასარგებლოდ. 

ამტკიცებენ რა, რომ "V იცვლება როგორც ციკლის მანძილხე, ისე 
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ხანგრძლივ პერსპექტივაში, კეინსელები იი–ვლიან,რო8 ფულის მისოდების 

ყოველწლიური ზრდის მუღმივმა ტემპმა შეიპლება ხელი შეუწყოს ერ- 

სობლივი დანახარჯების სერიოხულ მერყეობას და ეკონომიკური არას- 

ტაბილურობა გამოიწვიოს, სინამდვილეში, მე- 17 თავში ჩვეი ხომ არ 

მივედით იმ დასკვნამდე. რომ. სარგებლის განაკვეთის სტაბილიხაციახე 

უარის თქმას შეიძლება თან ახლდეს მისი და საინვესრიჯ,იო · დანახარ- 

ჯების მკვეთრი მერყეობანი? როგორი დამცინავად შენიშნა ერთმა კე- 

ინსელმა, მონეტარული წესის უბედურება ისაა, რომ იგი ეკონომიკური 

პოლიტიკის გამტარებლებს ეუბნება: „არაფერი არ გააკეთოთ, ყველაფე- 

რი ისე დატოვეთ. როგორი არის.“ 

40-45 მოღელისაკენ 

მიბრუნება 

აქ. სასარგებლო იქნება მონეტარისტებისა და კეინსელების შეხედუ- 

ლებების შედარება ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების 

ჩვენთვის უკვე ცნობილი მოდელის დახმარებით. ერთობლივი მიVოდების 

განსახილველად შემოღებით, ჩვენ შეგვიძლია უფრო მკაფიოდ “რშევიგ- 

რძნოთ წარმოების რეალური მოცულობისა და ფასების დონის მნიშვნე- 

ლიბა ყოველი ამ მოდელისათვის. და გარდა ამისა, ჩვეჩ რ მეგვიძლია 

გავაღრმაოთ პოლიტიკის 'უთანხმოებათა გაგება(. 16-4 ნახასხე მარცხე- 

ჩა მხარეს გრაფიკულად გამოსახულია მონეტარული კონცეფცია, ხოლო 

მარჯვენა მხარეს კი- კეინსური. 

დავიწყოთ მოთხოვნით. როგორც ჩვენ გიციითს,, ძირითადი “უ”ანხმო- 

ებანი ეხება იე „ვგაქტორებს, რომლებიც ერთობლივი მოთხოვნის ძვრებს 

იწვევენ. მიონეტარისტების მოსახრებით ერთობლივი მოთხოვნა გადაად- 

გილდება მარჯვნივ ან მარცხნივ ძირითადად ფულის მიწოდების გავარ- 

თოების აჩ შემცირების შესაბამისად. კეიჩნსელები უფრო ფარიიო რშეხე- 

დღულებას ემხრობიან რომლის თანახმად ერთობლივ დანახარჯთა 

(სჯყლილებების პარალელურად ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი შეიძლე- 

ბა გადააადგილოს ფისკალურმა და საკრედიტო-ფულადმა პოლიტიკამ. 

IL. მაშინ, როცა ეკონომისტია ენიშენელოვანი ნაწილი სიმპათიებით ეკიღება 

მონეტარული წესების შემოღებას, ფაქტობრივად ესოფლხიოს ყველა ცენტრალური ბანკი 

დისკრეტულ პოლიტიკას ატარებს. 
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გადავდივართ, რა მიწოდება“სე, ჩვენ ვხედავთ, რომ მონეტარისრები 

ერთჯიბლივი მიწოდების მრუდს ძალზე ციცაბოდ თვლიან, ან. თუ “უკი- 

დურეს შემთხვევას ავიღებთ, ვერტიკალურად; მაშინ, როცა კეინსელები 

მას საკმაოდ დამრეცად მიიჩნევენ, ან თ,უ უკიდურეს შემთხვევას ავი- 

ღებთ - პორისონტალურად. აქ ჩვენთვის ახალი არაფერია. ყველაფერი 

შეიძლება დავინახოთ 11-3 ნახახსზე. იქ ერთობლივი მიწოდების მრუდი 
გამოსახულია პორიზონტალური ან თითქმის პორიზონტალური კეინსური 

წრვით და ვერტიკალური ან «ითქმის ვერტიკალური „კლასიკური“ 

თრფის სახით. დახრილი კეინსური წრფე ასახავს პოზიციას, რომლის 

თანახმადაც ეკონომიკა ხშირად გერ აღVევს სრული დასაქმების დონეს 

და სიმძლაგრეთა სრულ გამოყენებას, ხოლო თითქმის ვერტიკალური 

წრფე ასახავს მონეტარიხმის კლასიკურ საფუძველს და ჰიზიდციას, რომ- 

ლის თაჩახმად ფასებისა და ხელფასის განაკვეთების მოქნილობა განა- 

პირობებს ეკონომიკის მუდმივ სწრაფვას სრული დასაქმებისაკენ. 

ერთობლივი მიწოდების გარშემო შეხედულებათა ეს სხვადასხვაობა 

განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია მასტაბილიხებელი პოლიტიკის თვალ- 

საზრისით. ჯერ ერთ, მონეტარისტების თვალსახრისით, ერთობლივი 

მოთხოვნის (ჯვკლილება ზეგავლენას ახდენს უპირატესად «ვასების დონე- 

შე და სუსტად ზემოქმედებს რეალურ ეეპ-ზხე. მოცემული დასკვჩა გა- 

მომდინარეობს იმ ვარაუდიღან, რომ ი,»უ ფედერალური სარესერვო სის- 

ტემა ემხრობა მონეტარისტულ წესებს, მაშინ ეკონომიკაში წარმოების 

მოცულობა ყოველთვის იმყოფება თითქმის სრული ან სრული დასაქმე- 

ბის დონესე. თუ კი პოლიტიკის შემქმნელები ე/დებიან მასრაბილიზე- 

ბელი ღონისძიებების გამოყენებას წარმოების რეალური მოცულობისა 

და დასაქმების გადიდებისათვის, მათი ძალისხმევა უმეტესწილად ფუჭი 

აღმოჩნდება. მოთხოვნის მრუდის #I-დან #02-სკენ 18-4 ა ნახაზზე: 

გადაადგილების შედეგად ჩვენ მივიღებთ წარმოების რეალური მოცუ- 

ლობის ძალსე მოკრძალებ-ულ (C1-დან C2-მდე) , მაგრამ ფასების დონის 

ენიშყნელოვან ზრდაLCI-დან L2-მდე). წარმოების მოცულობისა და და- 

საქმეების ძალზხე მოკრძალებული გადიდებისათვის ეკონომიკა მაღალ 

„სავასურს“ იხდის ინფლაციის სახით. მონეტარისტების საწინააღმდე- 

გოდ, კენსელები თვლიან, რომ ფულადი მასის გადიდების პოლიტიკა 

დიდ ზემოქმედებას მოახდენს წარმოებასა და დასაქმებასე და სუსტად 
იმოქმედებს ფასების დონეხე. მოცემული დასკვნა იმ ვარაუდიდან გა- 

L. აქ სასარგებლო იქნება გავიხსენოთ კლასიკურ და კეინსურ თეორიათა შეჯერება 
(და განსაკუთრებით დისკუსია 1 2-2 ნახაზის გარშემო), რომესაც მე-12 თავში გატარდა. 

345



ჰკეინსური 

  

ნახ.18-4 მონეტარიზმი, კეინსელობა და ერთობლივი მოთხოვნა- 

ერთობლივი მიწოდების მოდელი 
მონეტარული თვალსასრითსა) თანახმად ერიოჯიბლივი მიწოდების მრუდი შედარებით ციცა- 

ბოა. ეს ნსშიავს, რომ ერთობლივი მოითხოვ სის (ცკვვლსალება ქისშეიელოვან 'სეგავლენას ახდენს 

ფასების დონე'სე. მაგრაქ იწეევს წარმოების რეალური მოცულობისა და დასაქმების უნ შვჩე- 

ლო შეცვლას. კესნწური კონცეფცია(ბ) წარმოადგენს ერთობლივი მიწოდების შედარებითი დახ- 
რიაღე IMM-უდ". ეს გულის #იბს, რი») ერსიიბლივი მოსიხოვიის ცელიდლება გამოV ვევს წარმოების 

რეაღური მოცულიბისს დდ ცვლილებებს და სუსტად «IMიქIედებს ფასების დონეზე. 

მომდინარეობს, რომ თავისი შინაგანი არასტაბილურობის გამო კერძო 

მეჯარმეობითმა ეკონომიკამ შეიძლება მილიანად ვერ გამოიყენოს «აა- 

ვისი წარმოებრივი პოტენციალი. ამიტომ ერთობლივი მოთხოვნის #CI- 

დან #Lს2-მდე გაფართოება, როგორც ნაჩვენებია 18-4ბ ნახასსე წჯარ- 

მოების რეალური მოც.ულიბის არსებით გადიდებას მოახდენს (0|I-დან 

C02-მდე), მაგრამ გამოიწვევს ფასების მხოლოდ უმნიშვნელო ხრდას ( 

MI-დან M2-მდე). კეინსელთა პოზიციებიდან ეკონომიკის მიერ თავისი 

სიმძლავრეების არასრული გამოყენების პირობებში შეიძლება მივიღოთ 

წარმოებს“ რეალური მოცულობისა და დასაქმების მნიშვნელოვანი 

ზრდა უმნიშვნელო საინფლაციო დანახარჯებიო. 

თუ წარმოების მოცულობამ ეონომიკაში სრული დასაქმების დონეს 

მიაღწია. მაშინ, ცხადია, უთანხმოებანი კეინსელებსა და მონეტარისტებს 

შორის ძირითადში გაქრება. ისინი მხად არიან აღიარონ, რომ ერთობ- 

ლივი მიწოდება Vარმოადგენს კლასიკურ ხახს და ფულადი მასის გა- 

346



  

#5 #§' 

  

| 
დო
ნე
. 

ა 
| | 

| I I 

ას
ებ
ის
 

#0 | I 3 5 | 

ტი 
  

  
_ ! I 

| IV | 9 | 
წარმოების რეალურისმოცულობა,წეპ 

I... 

ნახ.18-5. მონეტარული წესი და ერთობლივი მოთხოვნისა და ერ- 

თობლივი მიწოდების მოდელი 
მონეტარისტები ქხარს უჭერენ მონეტარულ წესს. რომედიც ფულის (სწოდების გაფარიოცბას 

აკავიირებს წარიების რეალურს მოცულობის 1ამშეპლო სრდაან ერითიიბლივს მითხოვნსს 

ბარდა (#60-დაჩ. „172 -მდე). აპრაგად, ერთობლივს მიწოდების შე საბა?I«% იქ-ება (45-დან „1§”- 
ღე) და ფაწების დაიჩე მედმიეს დარჩება. კეინსელები კამა“სობენ, რი" მონეტარული წე!“ ვერ 

უ'სრუნვყელყოცს ერთობლივი მოთხოჟნის გადაადგილებას #IV-დან „4/2'-მდე. რაღეჩადაც კერ- 

ძომეწარმოებიიი ეკონომიკა შიჩაგანად არამყარია. ერიობლივი მოთხოვნა. შე“Iლება. მარ- 

ცხიოსვ გადაადგიდლს 4 /2 -დაC, გასისწვევს რა მოიხოქთს „იფ ლაციას, აჩ არმიალჯიოს 212 -ს 

მდებარეთბას, გამოიწვევს რა დევიაციას. მაშა1ადა“ე, აბტკიცებენ კეინსელები, მასტაბილიზებე- 

ლი პოლიტიკის დისკრეტული გამიყენება უფრო სასარგებლოა ჟასების სტაბილურობის შეანარ- 

ჩუნებლად. გიდრე მონეტარული წესი. 

        

ფართოების მასტაბილიზებელი პოლიტიკა გამოიწვევს მოთხოვნის ინ- 

'ვლაციას. 

ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელი, გარ- 

და ამისა, გვეხმარება “უკეთ გავიგოთ კამათი მონეტარული ჯესის 

დასადგენად მონეტარისტებს„ მოწოდების შესახებ.18-> ნახასზე 

იგულისხმება,როიმ ეკონომიკაში წარმოების 0) მოცულობა თავ- 

დაპირველად წეპ-ს შეესაბამება სრული დასაქმების დონეზე. მიაქციეთ 

ყურადღება, რომ ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარ- 

ჯვნივ #5-დან 7#4'-სკენ, ასახავს რა წარმოების რეალური მოცულობის 
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ჩვეულებრივ ან საშუალო პოტენცაურ ზრდას. ერთობლივი მიწოდების 

მსგავსი გაფართოება წარმოებს რეალურ ფაქტორთა ხემოქმეღებით, 

ისეთების, როგორიცაა წარმოებაში დამატებითი რესურსების მVVხიდვა 

და ტრექჩოლოგიის სრულყოვყა. მოჩეტარისტია თქმით, მონეტარული V'ე- 

სი „ვულის მიწოდების გავართოებას აკავშირებს რა ერთობლივი მიVო- 

დების მრუდის ჩვეულებრივ მარჯყნივ გადაადგილებასთან, უხრუნველ- 

ყოვს ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარჯვნივ გაღაადგილებას #IL- 

დან ##'-სკენ. რა მოხდება ამის შედეგად? რეალური წჯწეპ-ი გაიხრდება 

ლ|-დან 02-მტე, ხოლო ფასები დღარჩებია” უ'წსნდელ #)-დონეზე. მა- 

შასადამე, აღნიშნავენ მონეტარისტები, მონეტარული Vესი უსრუნველ- 

ყოფს «ფასების სტაბილურობას. 

კეინსელები, როგორც ვიცით, ეჭვქვეშ აყენებენ მჭიდრო და 
სავარაუდო კავშირს ფულის მიწოდების (,კვლილებებსა და ერთობლიც 

მოთხოვნას შორის. ისიჩი ითვალისწინებენ მოვლენათა განვითარების 

სავსებით განსხვაგებულ ორ ვარიანტს. 

ვარიანტი პირველი. განსახილველი პერიოდის მანძილსე ინვესტიცი- 

ებხე მოთხოვნის მრუდი(ნახ.17-2ბ) შეიძლება მკვეთრად გადაადგილდეს 

მარჯვნივ მეწარმეთა ოპტიმისტური მოლოდინის ზეგავლენით. ამის ფე- 

დეგაღ. ერიჯიბლიყი მოთხოვნის მრუდი, რომელიც გამოსახულია 18-5 

ნახაზსე, გადაადგილდება რაღაც მანძილზე, მარჯვიივ „4#”-დან და 

დაიწყება მოთხოვნის ინფლაცია. ასეთს შემთხვევაში მონეტარულ ესს 

არ შეუძლია ფასების სტაბილურობის შენარჩუნება. კესნსელთა ა'სრი"“, 

ბიუჯეტურ დანახარჯთა შემცირების პოლიტიკამ, ძვირს „ფულის პოლი- 

ტიკასთან ერთაღ შეიძლება შეაჩეროს ერთობლივი მოთხოვნის მრ'უდის 

გადაადგილება მარჯვნივ 4#M”-დან და ამით თავიდან აი(/ილოს ინფლა- 

(კია. 

ვარიანტი შეორე. დავუშვაი, განსახილველ პერიოდში ინვესტიციებ- 

ზხე მოთხო>ვნის მრუდი მეწარმეთა პესიმისეური მოლოდინის ხეგავლე- 

ნით გადაადგილდება შიგნით. ასეთ შემთხვევაში #0-ს გადიდება 4#”. 

არ მოხდება. მონეტარულ წესს ისევ არ ძალუძს უსრუნვეყოს საფასო 

სტაბილურობა: ფასების დონე ეცემა CI1-დან 2-მდე. ბიუჯეტური და- 

ნახარჯების გაფართოების პოლიტიკას, იაფი ფულის პოლიტიკასთან ერ- 

თად შეუძლია, ამტკიცებენ კეინსელები, გახარდოს მოთხოვნა #10 -მდე 

და აგვაცდინოს დეფლაცია. ან, თუ ფასებს” ჩნ) დონე მო'უქნელია 

შემცირების თვალსა სრისით, ბიუჯეტის დანახარჯია გადიდების მასტა- 

ბილიზებელმა პოლიტიკამ შეიძლება თავიდან აგვაცილოს ჯარმოების 
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პოტენციური მოცულობის დაცემა, რაც წინააღმდეგ “შემთხვევაში 

(CI დC2) მოხდებოდა. 

რაციონალური მოლოდინის 

თეორია 

კეინსელობა და მონეტარიხმი მარტო როდი არიან ეკონომისტთა, 

პოლიტიკოსია და სტუდენტობის გონებისათვის ბრძოლაში. 70-იანი 

წლების შუახანებიდან ფართო გავრცელება ჰპოვა რაციონალური მო- 

ლოდინის თეორიამ (რმთ). თუმცა არსებობს ამ თ,ორიის რამდენიმე 

სახესხვაობა, მაგრამ ჩვენ შემოვიფარგლებით მისი იმ ვარიაჩტის ანა- 

ლი'ხით, რომელიც ახალ კლასიკურ ეკონომიკურ თეორიასთან ასოლცირ- 

დება. ახალი კლასიკური თეორიის სხვა ასპექტები განხილული იქნება 

მე-19 „იაგში. ჩვენი საბოლოო მიზანია რმთ-ს დამოკიდებულების ახსნა 

მღგომარეობს იმ საკითხთან დაკავშირებიის, მასტაბილიხებელი. პოლი- 

ტიკა დისკრეტული უნდა იყოს, როგორ(, კეინსელები ვარაუდობენ, თუ 

წესებს უნდა ეყრდნობოდეს, როგორჯჯკ მონეტარისტები თვლიან. მაგრამ, 

უ“ინარეს ყოვლისა, მივმართოთ რმი-ს სავუძვლებს. 

რაციონალური მოლოდინის თეორია ისიარებს ეკონომიკურ თეორი- 

აში საერთოდ მიღებულ რწმენას, რომ ადამიანები რაციონალურად იქ 

კევიან. საბახრო სუბიექტები აგროვებენ და გაიახრებენ ინფორმაციას 

იმ მოგლენების მოლოდინის ფორმირებისას, რა(, მაი”ავის 'ვულაღ ინ- 

ტერესს ჯარმოადგენს. თუ მაგალითად ფასიანი ქაღალდების მ'ვლობე- 

ლები ფასების შემცირებას მოელიან საფონდო ბირჟაზხე, მაშინ ამის 

გათვალისწინებით ისინი ყიდიან თავიანთ საპაიო შენატანებს. ბახარზე 

აქციების მიწოდების ზრდა იწვევს მისი კურსის დაცემას. თუ მომხმა- 

რებლები გაიგებენ , რომ გვალვების შედეგად მოსალოდნელია ფასების 

ჭხრდა სურსათზე , ისინი მოიმარაგებენ სასურსათო საქონელს ფასების 

მომატებამდე. ამრიგად, მოლოდინი იწვევს საბახრო მოთხოვნის გაფარ- 

თოებას, რაც თავის მხრივ, განაპირობებს ფასების ზრდას სურსათხე 

ჯერ კიდევ მოსავლის აღებამდე. 

1. როცა თქვენი ბავშვები დაიწყებენ ეკინომაკის საფუძელების შესწავლახ. მათ. 
ცხადია, შეასწავლიან ახალ „ახალ კლასიკურ ეკონომიკურ თეორიას“, რომელიც ჯერ 
კიდევ არ არსებობს. 
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მაგრამ რაციონალური მოლოდინის თეორიის მომხრეები ამ მაკრო- 

ეკონომიკურ მაგალითზე უფრო შორს მიდიან, ამტკიცებენ რა, რომ 

მეწარმეებმა, მომხმარებლებმა და მუშებმა იციან თ,უ როგორ «ფუნქცი- 

ონირებს ეკონომიკა და შესაძლებლობა აქვთ ხელმისაწვდომი ინფორმა- 

ცია გამოიყენონ გადაწყვეტილებების მისაღებად, რომლებიც ყველაზე 

უკეთ შეესაბამება მათ კერძო ინტერესებს. ადამიანები არა უბრალოდ 
აღადგენენ წარსულის გამოცდილებას მომავლისათვის; ისინი ამის გარ- 
და აფასებენ გატარებული ეკონომიკური პოლიტიკის სავარაუდო ზეგაც- 

ლენას ეკონომიკის მომავალზხზე. მოკლედ, რომ ვთქვათ, „რაციონალური“ 

ადამიანები მიკელ არსებულ ინფორმაციას გამოიყენებენ, იმ ინფცორმადი- 

ის ჩათვლით თუ როგორ ფუნქციონირებს ეკონომიკა ღა როგორ ატარებს 

სახელმVიფო ეკონომიკურ პოლიტიკას. ეს მათ საშუალებას აძლევს ჯწი- 

ნასწარ განჭვრატონ („ცვლილებათა შედეგები ეკონომიკაში- დამოუკი- 

დებლად იმისა, გამოწვეულია ისინი ეკონომიკური პოლიტიკით «უ სხვა 

რაიმეთი და, შესაბამისად, მიიღონ გადაწყვეტილებები, რომლებიც 

გამოიწვევს მათი კეთილდღეობის მაქსიმიზებას. ამაშია რაციონალური 

მოლოდინის არსი. 

ამასთან, რმი,) შეიცავს სხვა ფუძემდებლურ მომენტსაც, რაჯა განა„ჰი- 

რობებს მის „ახალ კლასიკურ“ სპეციფიკას. იგი იმაში მდგომარეობს, 

რომ კლასიკური ეკონომიკური თეორიის მსგავსად, რომელიც მე-12 თავ- 

შია განხალული, რმთ იმ წანამძღვრებიდან გამოდის, რომლის «იანახმა- 

დაც ყველა ბახარი როგორც საქონლის ისე რესურსებს,” მაღალ 

კონკურენტულია. ამიტომ ხელფასისა და ფასის ' განაკვეთები ერთდრო- 

ულად მოქნილია გადიდებისა და შემცირების თვალსახრისი,. სინამ- 

დვილეში, რმთ უფრო შორს მიდის, გულისხმობს რა, რომ ახალი ინ- 

ფორმაცია სწრაფად (ზოგ შემთხვევაში კი უეცრად) პოულობს ასახვას 

ასეთი ბახრების მოთხოვნისა და მიწოღების მრუდებზე და ამიტომ წო- 

ნასწორობითი ფასები და წარმოების მოცულობები სწრაფად ეგუებიან 

ახალ სიტუაციებს (ტექნოლოგისს ლცვლილება),საბახრო შერყევებს 

(გვალვა ან ნავოობის ექსპორტიორი ქვეყნებს კარტელის „ნექოს“ კრა- 

ხი), ან სახელმწიფო პოლიტიკის ცვლილებებს (მოულოდნელი გადას- 

ვლა ძვირი ფულის პოლიტიკიდან იაფი ფულის პოლიტიკაზე). ფასები 

საქონელსა და რესურსებზე მაღალელასტიურია და სწრაფად იცვლება, 

როდესაც მომხმარებლები, მეწარმეები და რესურსების მფლობელები 

შეიცვლიან ეკონომიკურ ქცევას ახალი ინფორმაციის ზეგავლენით. 
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პოლიტიკის მსხვრევა 

განვიხილოთ რმთ-ს თეზისი, რომლის თანახმადაც მოსახლეობის_სა- 

ერთო რეაქცია თავიანთ მოლოდინზე უნაყოფოს ხდის დისკრეტულ მას- 

რაბილიხებელ პოლიტიკას. ავიღოთ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა. 

დავუშვათ, რომ ხელმძღვანელი საკრედიტო-ფულადი დაწესებულებები 

მივიდნენ იაფი ფულის პოლიტიკის გატარების აუცილებლობის დას- 

კვნამდე. მისი მიზანია - წარმოების რეალური მოცულობისა და დასაქ- 

მების გადიდება. მაგრამ წარსულის გამოცდილებაზე დაყრდნობით, მო- 

სახლეობა მოელის, რომ მიმოქცევაში ფულადი მასის გაფართოების 

პოლიტიკა გამოიწვევს ინფლაციას. ამის შედეგად მოსახლეობა დამცავ 

ქმეღებებს განახორციელებს. მუშები მოითხოვენ ხელფასის ფულადი 

განაკვეთების გადიდებას. საწარმოები ზრდიან «ფასებს საკუთარ პრო- 

დუქციაზე. კრედიტორები სწევენ სარგებლის განაკვეთებს. ყველა ეს 

ქმედებები მიმართულია საწარმოთა მუშებისა და კრედიტორების რე- 

ალურ შემოსავლებზე ინფლაციის მოსალოდნელი არასასურველი %ე- 

მოქმედების თავიდან აცილებაზე. მაგრამ ერთად აღებული, ისინი ზრდი- 

ან ხელფასისა და ფასების დონეს. მაშასადამე, ერთობლივი დანახარჯე- 

ბის გადიდება, რაც გამოწვეულია იაფი ფულის პოლიტიკით, მიIლიანად 

შთაინთქმება ფასებისა და ხელფასის ზრდით; ამიტომ წარმოებისა და 

დასაქმების რეალური მოცულობა არ ფართოვდება. თუ კეინსური თე- 

ორიის ეჩით ვილაპარაკებთ, რეალური საინვესტიციო დანახარჯების გა- 

დიდება, რაც იაფი ფულის პოლიტიკამ უნდა უზრუნველყოს (ნახ.17-2), 

სრულებითაც არ ხდება. წმინდა მოგების მოსალოდნელი ნორმა უცველე- 

ლი რჩება, რამდენადაც კაპიტალის ფასი იზრდება დამატებითი პროდუქ- 

ციის ფასისადმი მკაცრი შესაბამისობით, რომლის წარმოების საშუალე- 

ბასაც ეს კაპიტალი იძლევა. სარგებლის ნომინალური განაკვეთი ასევე 

იხრდება ფასების დონის პროპორციულად, 'უცვლელს დტოვებს რა, ამრი- 

გად, სარგებლის რეალურ განაკვეთს. ამის შედეგად, რეალური საინვეს- 

ტიციო დანახარჯების არავითარი გაფართოება არ მოხდება და რეალუ- 

რი ჯწეპ-ი არ გაიზრდება. 

გაცვლის მონეტარული განტოლების ტერმინებში იაფი ფულის პო- 

ლიტიკა ზრდის M-ს და მაშასადამე, აფართოებს MV ერთობლივ დანა- 

ხარჯებს. მაგრამ მოსახლეობის მიერ ინფლაციის მოლოდინი გამოიწვევს 

ს-ს ზრდას, რაც პროცენტული შეფარდებით MV -ს გაფართოების ტო- 

ლია. ამიტომ, მიუხედავად MV-ს გაფართოებისა, წარმოებისა(0) და 
დასაქმების რეალურს მოცულობა არ იცვლება. 
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მიაქციეთ. განსაკუირებული ყურადღება იმას, რა(, აქ მოხდა. M-ის 

გაღიღების გადაწყვეტილება მიღებული იქნა წარმოებისა და დასაქმების 

გახრდის მისნიი. მაგრამ მოსახლეობამ, მოქმედებდა რა იაფი ფულის 

პოლიტიკის მოსალოდნელი შედეგების შესაბამისად, გადაღგა ნაბიჯები, 

რომლებიც პარალი სებას მოახდენდა ან სავსებით. ძირს გამოუთხრიდა 

ამ მისნის მიღწევის ძალისხმევას. იამა (ვულმა გამოიწვია ინფლაცია 

და არა წარმოების მო(„ულობისა და დასაქმების სასურველი რეალური 

გადიდება. შეიძლება დარწმუნებით ვთქვათ, რომ ეკონომიკა უკეთეს 

მდგომარეობაში მოხვდებოდა, თუ მონეტარული წესის შესაბამისად გა- 

ტარდებოდა „ფვულადი მასის მყარი 'სრდის პოლიტიკა. ბოლოსდაბოლოს 

სწორედ იავი ფულის დისკრეტულმა სახელიIიყვო პოლიდიკამ რშეაგუ- 

ლიანა პროფკავშირები, მეწარმეები და კრედიტორები, გაყხარდაი) ხელ- 

ფასი, ფასი და სარგებლის განაკვეთები, ღირს კი მათ ბრალი დავღოთ 

ირყვლადციის გამოწვევაში, «უკი ბრალი სახელმწიფოს ედება? 

#·#0-45 მოწელის 

ინტერპრეტაცია 

რმი-ს თესისს პოლიტიკის არაეყექტიანობის შესახებ “შეიძლება 

უკეთ. გავიგოთ 18-6 ნახახის დახმარებით. ეს დიაგრამა ძირითადად 

აღადგენს კლასიკურ მოდელს, რაც I2-2ა ნახასსეა მო/,ემული. აქ ჩვეი 

მივდივართ მონეტარისტების ერთობლივი მოხმარების ციცაბო მრუდის 

იქით, (ნახ.18-4ა) და მრუდს გამოგსახავთ ვერტიკალური წრფის სახი“ი. 

ახლა კიდევ ერთხელ ჯარმოვიდგინოთ, რომ საკრედიტო-ფულადი ან 

ბიუჯეტური ექსპანსიის პოლიტიკა ერთობლივი მოთხოვნის მრუდს გა- 

დააადგილებს მარჯვნივ #0)-დან #C2-მდე. ერთობლიყი მოთხოვნის ეს 

გაფართოება რატომ არ ადიდებს წარმოების რეალურ მოცულობას მნიშ- 

ვნელოგნად (როგორც კეინსურ მოდელში 18-4ბ ნახაზხე) ან ი»უნდალ 

უმნიშვნელოდ (როგორც მონეტარისტულ მოდელში 15-ჭა ნახაზხე)? 

რმთ-ს თანახმად პასუხი შემდეგში მდგომარეობს: მომხმარებლები, მე- 

წარმეები და მუშები ივარაუდებენ, რომ ექსპანსიის პოლიტიკა ნიშნავს 

ფასების მომატებას და გაითვალისწინებენ მის მოსალოდნელ შედეგებს, 

მიიღებენ რა გადაყვეტილებას, რომელიც ეხება საქონელთა. ფასებს, 
ჩომინალური ხელფასის განაკვეთს, სარგებლის ჩომინალურ განაკვეთს 

და ა.შ. ბახრები უეცრად ეგუებიან ფასების დონის აწევით LI-დან 
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ჩ2-მდე. ამის შედეგად ეკონომიკა არ გადააჭარბებს წარმოების 0| მო- 

(»ულობას, რამდენადაც ფასების დონე გაიზრდება სწორედ იმ სიდიდით, 

რომელიც საჭიროა წარმოების რეალურ მოცულობასა და დასაქმებაზე 

ექსპენსიის პოლიტიკის ზემოქმედების სალიკვიდაციოდ. სწორედ რაცი- 
ონალური მოლოდინისა და ბაზრების უეცარი შეგუების “'მეხამება- მო- 

ცემულ შემთხვევაში ხელფასის, ფასისა და სარგებლის განაკვეთის მოქ- 

ნილობა გადიდების თვალსახრისთ პოლიტიკას უნაყოფობისათვის 

გაჩნწირავს. როდესაც ერთობლივი მოთხოვნა #0I-დან #C2-მდე ფარ- 

თოვდება ეკოჩომიკა ზევით, ერთობლივი მიწოდების ვერტიკალურ ხაზზე 

გადაადგილდება, უშუალოდ გ წერტილიდან ხ წერტილში. ერთადერთი 

შედეგი მხოლოდ ფასების დონის ამაღლებაა; მუშების, მეწარმეების 

კრედიტორებისა და სხვა ჯგუფების რეალური შემოსავლები უწინდელი 

რჩება, რამდენადაც მათ გონივრულად განჭვრიტეს სახელმწიფო პოლი- 

ტიკის შედეგები და თავიანთი მოლოდინის შესაბამისად აირჩიეს ქცევის 

ის ხაზი, რამაც გამოიწვია ნიმინალური ხელფასის, ნომინალური მოგე- 

ბისა და სარგებლის ნომინალური განაკვეთების მომდევნო ზრდა. ერ- 

ნახ. ნახ.18-6. რაცი- 

ონალური მოლოდინი 

| | I | | | და ერთობლივი მოთ- 

#§ ხოვნა - ერთობლივი 

მიწოდების მოდელი 
რაციონალური მოლოდწჩის თე- 

ორია ითვალისწინებს, რომ ერ- 

  

  

  

  

C თობლივი მიწოდების მრუდი 
L_ ვერტიკალურია. წკაცრი სახით, 

8 ჩ, C ხ თეორია ამტკიცებს. რომე ერ- 

_I= _ #0, _ თობლივი მოთხოენის გაფარ- 
დ თოება „მაგალითად. #ILX1-დან 

გ · 
–+-" #0, L #02-მდე. უეცრად გამოიწვევს 

ფასების შესაბამის ზრდას (0I- 
– | დან ჩ23დე). აჭიტომ სარო 

წარმოების რ; ი. უულობა,დეპ ების რეალური მოცულობა ქვე- 
8 I” ხალი I 2 - უა ყანაში უცვლელი დარჩება 01- 

დონეზე. პირიქით, ერთობლივი 

მიწოდების შემცირება #0 2-დან 

#0V1-მდე უეცრად შეამცირებს 
ფასების დონეს ჩ2-დან V71-მდე 

უცვლელად შეინარჩუნებს. რა 
წარქოების რეალურ მოცულო- 

ბასა და დასაქმებას ქვეყანაში. 
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იობლივი მოთხოვნის შემცირებას #Lს:-დან #L)-მღე, როგორც ჩანს, 

სუსტად საპირისპირო ეფექტი ექნებოდა. უმუშევრობის Vარმოშობის 

ნაცვლად ეკონომიკა გადაადგილდებოდა უშუალოდ ხ Vერტილიდღან 8 

წერტილხე ერთობლივი მიწოდების მრუდხე. 

„შველი“ კლასიკური თეორიის თანახმად, არსებობს დროის მონაკვე- 

ი%, რომლის განმავლობაშიც ერთობლივი მოთხოვნის შემცირება იVვევს 

დროებით გადახრას სრული დასაქმებისაგან, სანამ ბაზრების შეგუება 

არ დამთავრდება, ე.ი. ეკონომიკა თავდაპირველად გადაადგილდება ხ- 

დან C-სკენ, როგორც ნაჩვენებია 18-6 ნახასხე, მაგრამ, შემდეგ დროთა 

განმავლობაში შემცირებადი ფასები და ხელვეასი #0I)-ს წარმართავენ 

ქვევით, სრული დასაქმებისაკენ მ წერტილში. მაგრამ „ახალი“ კლასი- 

კური თეორიის თანახმად, რმით-ს სახით, ფასები უეცრად ეგუებიან, ასე 

რომ წარმოების რეალური მოცულობა და დასაქმება არ გადაიხრება 

C0I-საგან. სხვა სიტყვებით „ძველ“ კლასიკურ თეორიაში ერთობლივი 

მიწოდების ცვლილებამ შეიძლება გამოიწვიოს წარმოების მოცულობისა 

და დასაქმების მოკლევადიანი (ჯვლილებები. მაგრამ, „ახალი კლასიკუ- 

რი თეორიის“ თანახმად რმოთ მკაცრი «ფორმით, გადაწყვეტილების მი- 

ღების პროცესი და ბახრების უეჯ/არი შეგუება ამას არ დაუშვებენ. 

ციკლური მერქჭეობების 

გამაძლიერებელი პოლიტიკა? 

რაციონალური მოლოდინის თეორეტიკოსები ამტკიცებენ, რომ დის- 

კრეტულმა პოლირტიკამ შეიძლება გააძლიეროს ეკონომიკური არასტაბი- 

ლურობა. განვიხილოთ შემდეგი სიტუაცია. ისევ დავუშვათ, რომ ეკო- 

ნოზიკა დაქვეითებისაკენ მიექანება. სახელმVიფო ამახე გადასახადების 

შემცირებით რეაგირებს, აძლევს რა მაგალითად, კაპიტალდაბანდებებზე 

გადასახადის შეღავათს, რაც საწარმოებს საშუალებას მისცემს გადასა- 

ზადით დაბეგვრისაგან გაანთავისუვლოს თავისი საინვესტიციო დანა- 

ხარჯების 10%. ეს მოულოდნელი საჩუქარი გახრდის მოსალოდნელ 
მოგებას საინვესტიციო პროექტებისაგან და ამით სტიმულს მისცემს 
ზაინვესტიცირო დანახარჯებს და ერთობლივ მოთხოვნას. მოკლედ რომ 

ვთქვათ,ფისკალური პოლიტიკა მოქმედებს ეფექტიანად მე-14 თავში ალ- 

წერილი პრინციპის თანახმად. მაგრამ თუ სიტუცია რამდენჯერმე მეორ- 

დება, მეწარმეები იმ მოსახრებამდე მიდიან, რომ ეკონომიკაში დაქვე- 
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ითებაზე პოლიტიკოსები რეაგირებენ კაპიტალდაბანდებებზე გადასახა- 

დის “შეღავათის მიცემით ან რაიმე სხვა საგადასახადო შეღავათით. 

მაშასადამე, რო/ა დაქვეითება დაიწყება, მეწარმეები თავს შმეიკაგებენ 

კაპიტალდაბანდებებისაგა,ი გადასახადების შემცირების მოლოდინით, 

რაც გახრღის ამ ინვესტიციათა მოგებას, მაგრამ კაპირალდაბანდებათა 

გადავადების გაღაVწყვეტილება აძლიერებს დაქვეითებას. როდესა გა 

დასახადები ნაშდყილად “შემცირდება, ინგესტი(იათა ნაკადი უჩვეულოდ 

გაძლიერდება. სახელმVიფოს საგაღასახადო პოლიტიკამ გაზარდა ინვეს- 

ტიციათა მერყეობა და გააძლიერა როგორჯ(, დაქვეითების ციკლური, ისე 

აღმავლობის ფახა. დასკვნა: დისკრეტული პოლიტიკა უფრო აძლიერებს, 

ვიდრე არბილებს ციკლურ მყრყეობას, რაციონალური მოლოდინის თე- 

რორიტიკოსთა მოსახრებითი გაცილებით უკეთესი იქჩებოდა უარი გგეთქვა 
დისკრეტული პოლიტიკისათვის, Vესების სასარგებლოდ. 

პოსტსკრიპტუმი: თუმცა რმი მხარს უჭერს მონეტარიზმს, წესებზე 

დამყარებული პოლიტიკისაკენ მოწოდებით, მაგრამ ხახი უნდა გაესვას, 

რომ მისი არგუმენტაცია სავსებით სხვანაირია.რმთ-ს თანახმად, პოლი- 

ტიკის არაევექრიანობა განპირობებ'ულია ·არა პოლიტიკური შეცდომე- 

ბით, აჩ ღრო'ული გადაზყვეტილების მიღების უუნარობით, არამედ ადა- 

მიანთა რეაქციით ამ პოლიტიკის მოსალოდნელ ”მეღეგებზე. მონეტარის- 

ტები აღნიშიაგენ, რომ ღისკრეტული პოლიტიკა არ მუშაობს, ვიჩაიდან 

ხელმძღვანელი, საკრედიტო-ფულაღი დაწესებულებები ვერ ფლობენ სა- 
თანადო იჩფორმაციას დროითი გარღვევის შესახებ და ა.შ. რმ-ი-ს მ.ომ- 

ხრეები ამტკიცებენ. რომ დისკრეტული პოლიტიკა უნაყოფოა, რამდენა- 

დაც აღამიანები საკმაოდ არიან ინვორმირებული პოლიტიკური გადაჯ- 

ყვერტილებებისა და მათი “რშედეგების შესახებ. მონეტარისტები თავის 

არგუმენტაცია, არასაკმარს ინფორმაციულობას" ემყარება; რმი-ს 

დასკვნა კი „ცოდნას“ ეყრდნობა. 

შევასება 

უღაოა, რომ უკანასკნელ ათხლეულში რმთ-მ ეკონომისტთა დიდი 

ყურადღება მიიქცია. ადამიანები ვისხედაც რმთ-ს მსჯელობებმა ზეგავ- 

ლენა მოახდინეს. რამდენადმე სხვანაირად უყურებენ მაკროეკონომიკურ 

თეორიას, რმთ-ს მიმხიღველობა ორი გარემოებით აიხსნება. ჯერ ერთი, 

ისე როგორც მონეტარიხმის შემთხვევაში, ეს თეორია წარმოგვიდგება 

კონცეფციით. რომელსაც შეუძლია იმ ხარვეზის შეავსება, რაც იმის 
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გამო შეიქმნა, რომ კეინსელობას თითქოსდა არ შეუძლია ახსნას და 

პოლიტიკის დახმარებით გამოასწოროს მდგომარეობა, რომლის დროსაც 
ინფლაცია და უმუშევრობა ერთდროულად არსებობდა 70-იან და 80-ია- 
ნი წლების დასაწყისში. მეორე, რმთ მტკიცედ ემყარება ბაზრების თე- 

ორიას, ანუ, სხვანაირად რომ ვთქვათ, მიკროეკონომიკურ თეორიას (რო- 

მელიც აღწერილია I თავში). მაშასადამე, ეს თეორია ცდილობს მაკრო- 

და მიკროთეორიებს შორის კავშირის დამყარებას, რომელსაც ეკონომის- 

ტები დიდი ხანია ეძებენ. 

მაგრამ რმთ-ს საწინააღმდეგოდ სხვადასხვაგვარ და საკმაოდ დამა- 

ჯერებელ მოსაზრებას აყენებენ, ამიტომ სამართლიანად უნდა ითქვას, 

რომ ახლანდელ დროში ეკონომისტთა დიდი უმრავლესობა არ ეთანხმება 

ამ თეორიას. მოკლედ შევჩერდეთ სამ ძირითად საწინააღმდეგო მოსაზ- 

რებახე. 

1. ქცევა. მრავალი ეკონომისტი ეჭვობს, რომ ადამიანები, საერთოდ 

რომ ვთქვათ, იმდენად კარგად არიან ინფორმირებული, ან შეიძლება 

იყვნენ ინფორმირებულები, როგორც რმთ ვარაუდობს. შეიძლება კი 

სინამდვილეში ვიფიქროთ, რომ მომხმარებლებს,მწარმოებლებსა და მუ- 

შებს ესმით როგორ ფუნქციონირებს ეკონომიკა და როგორი იქნება, 

მაგალითად, ფედერალური სარეზერვო სისტემის გადაწყვეტილების შე- 

დეგი - MI ფულადი აგრეგატის ზრდის ტემპი გაადიდოს 3,5-დან 5% 
-მდე წელიწადში? ბოლოსდაბოლოს, ეკონომისტები, რომლებიც დასპე- 

ციალებული არიან პროგნოზირებით, ხშირ შემთხვევაში არასწორად 

განჭვრეტენ წარმოების მოცულობის, დასაქმებისა და ფასების (კვლილე- 

ბების მიმართულებას, რომ არაფერი ვთქვათ ამ მაჩვენებელთა „ცვლი- 

ლების სიდიდეზე. ამაზე რმთ-ს მიმდევრები პასუხობენ, რომ ისინი იქი- 

დან კი არ გამოდიან, რომ ადამიანები ყოველთვის ზუსტად წინასწარ 

განჭვრეტენ, არამედ იქიდან, რომ ადამიანები მუდმივად მცდარად როდი 

წინასწარმეტყველებენ, რომლებიც შეიძლება პოლიტიკოსებმა გამოიყე- 

ნონ.გარდა ამისა, ამ თეორიის წარმომადგენლები აღნიშნავენ, რომ საკ- 

ვანძო ინსტიტუტები, რომლებიც გადაწყვეტილებას იღებენ მსხვილი 

კორპორაციები, ძირითადი ფინანსური დაწესებულებები და პროფკავში- 

რული ორგანიზაციები - შტატში დაიქირავებენ ეკონომისტებს, რომლე- 

ბიც ეხმარებიან ახალი სახელმწიფოებრივი პოლიტიკის წინასწარგან- 

ჭვრეტაში. მაშასადამე, მუდმივი მოტყუება გადაწყვეტილების მიმღები 
ეკონომიკის ძირითადი ინსტიტუტებისა - შეუძლებელია. მაგრამ საკითხი 

იმის შესახებ, რომ ადამიანები და დაწესებულებები იქცევიან თუ არა 

ისეთნაირად, როგორც რმთ ვარაუდობს, ძალზხე საკამათოა. 
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2. მოუქნელი ფასები. სხვა მნიშვნელოვანი მოსაზრება, რაც რმთ- 
ს საწინააღმდეგოდაა მიმართული, ისაა, რომ სინამდვილეში ბაზრები - 
უკიდურეს შემთხვევაში მრავალი ბაზარი - წმინდა კონკურენტულს არ 

წარმოადგენს და, მაშასადამე, უეცრად არ ეგუება(ან თუნდაც სწრაფად) 
ცვალებად საბაზრო პირობებს. თუმცა საფონდო ბირჟაზე და განსაზ- 

ღვრულ სასაქონლო ბაზრებზე ფასები ყოველდღიურად და ყოველ წუთს 
იცვლებიან, მაგრამ გამყიდველებს შეუძლიათ გააკონტროლონ დაწესე- 

ბული ფასების საზლვრები. როცა, ვთქვათ, მცირდება მოთხოვნა, ეს 

გამყიდველები აფერხებენ ფასების დაცემას, ამიტომ იმპულსი გადაეცე- 

მა წარმოების მოცულობასა და დასაქმებას (იხ.ნახ.11-7). განსაკუთრე- 
ბით ეს ეხება შრომის ბახრებს, (თავი12) სადაც კოლექტიური და ინ- 

დივიდუალური ხელშეკრულებები განაპირობებენ რეაქციას ხელფასის 

განაკვეთის “შეცვლის სახით (ცვალებად საბახროი პირობებზე 

გარკვეული დროის მანძილზე. კრიტიკოსები გვეკითხებიან: თუ ბაზრები 

სწრაფად და მთლიანად ეგუებიან, როგორც რმთ-ს მომხრეები ვარაუდო- 

ბენ, მაშინ რით «უნდა აიხსნას მკაცრი უმუშევრობის ათწლეული 30-იან 

წლებში ან უმუშევრობის მაღალი, 7,5-დან 9% -მდე დონე, 1981-1984 

წლებში? 

3. პოლიტიკა და სტაბილურობა. უკანასკნელი საწინააღმდეგო 

აზრი ისაა, რომ რმთ-ს წინასწარმეტყველების საპირისპიროდ არსებობს 

საკმაო მტკიცებები რეალურ ეეპ-ზე ეკონომიკური პოლიტიკის ზემოქმე- 

დების “შესახებ. ასე, მაგალითად,მეორეI მსოფლიო ომის შემდგომ პერი- 

ოდში, როდესაც სახელმწიფო უფრო აქტიურად ატარებდა მასტაბილი- 

ზებელ პოლიტიკას, შეინიშნებოდა წარმოების რეალური მოცულობის 

ნაკლები მერყეობები, ვიდრე წინათ. საერთოდ მიღებული თვალსაზრი- 

სის მომხრე ეკონომისტებს მოაქვთ გამოკვლევები, რომლებიც გვიჩვენე- 

ბს, რომ საკრედიტო-ფულადი და ფისკალური პოლიტიკა მართლაც 

ცვლის წარმოებისა და დასაქმების დონეს და არა უბრალოდ შთაინ- 

თქმება ფასების დონით, როგორც ვარაუდობს რმთ. 

ბახანბრძლივებული დისკუსია 

ჩვენი ანალიზი შეეხო მონეტარიზმისა და „ახალი კლასიკური თე- 

ორიის“ მიერ დაყენებულ თეორიულ და პოლიტიკურ პრობლემათა მხო- 

ლოდ გარეგნულ მხარეს. მე-19 თავში მათ რამდენადმე სხვა კუთხით 

განვიხილავთ იქ,კერძოდ, გამოჩნდება ინფლაციასა და უმუშევრობას 
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შორის უკუდამოკიდებულების ალტერნატიულ შეხედულებათა შესწავ- 
ლის შესაძლებლობა. გარდა ამისა, ნაჩვენები იქნება მნიშვნელოვანი 

განსხვავება, რომელსაც ახალი კლასიკური თეორიააკეთკბსს მიოკლევა- 

დიან და გრძელვადიან ერთობლივ მოთხოვნას “მორის. ახლა კი უბრა- 

ლოდრამდენიმე შემაჯამებელ შენიშვნას გაგაკეთებთ , რომელიდცკ. წარ- 

მოდგენას იძლევა მაკროეკონომიკურ თეორიაში დისკუსიის თანამედრო- 

ვე მდგომარეობის შესახებ. 
ჯერ ერთი, კეისნსელობა, რომელიც წინა პლანხე ისტორიულად 

1930-იან წლებში წამოიწია, დომინირებდა მაკროეკონომიკურ თეორიასა 
და პოლიტიკაში 1950-იან წლებსა და 1960-იან Vლებამდე. შემდეგ, 
1960- იან და განსაკუთრებით 1970-იან წლებში მან გამოწვევა მიიღო 
მონეტარისტებისაგან. 1970-იანმა წლებმა წარმოშვეს რმი-ც მაკროეკო- 

ნომკური პოლიტიკის მისეული კრიტიკით. 

მეორე, ეკონომისტთა უმეტესობა ადასტურებს როგორც კეიჩსელების, 

ისე მონეტარისტებისათვის დამახასიათებელ დამაჯერებლობას. ორიგე 

თეორია გვთავაზობს სასარგებლო სქემებს, რომლებიც მაკროეკონომიკის 

ანალიზის საშუალებას იძლევა. ნაკლები ერთსულოვნება არსებობს ეკო- 

ნომისტებს შორის რმთ-ს დამაჯერობლობისა და მართებულობის თ,ვალ- 

საზრისით. მაგრამ, უნდა გვახსოვდეს, რომ ახალ იღეებს, რომლებიდ 

თავიდან არარეალური და რევოლუციური გვეჩვენება დროთა განმავ- 

ლობაში დამაჯერებელი და სახოგადოდ მიღებული ხდებიან. 

დაბოლოს,- და შეიძლება ეს ყველასე მნიშვრჩელოვანია, პოლემიკა 

ჯანსაღ ხასიათს ატარებდა იმ გაგებით, რომ მან ყველა მიმართულების 

ეკონომისტები აიძულა ახლებურად გაეახრებინათ მაკროეკონომიკის თე- 

ორიის ზოგიერთი ფუნდამენტური ასპექტი. მოხდა პოხიციათა მნიშვნე- 

ლოვანი გადასინჯვა და მიღწეულ იქნა მნიშგნელოვანი კომპრომისი. 

ღლეს ძალიან ცოტა ემხრობა უკიდურეს კეინსურ შეხედულებას, რომ- 

ლის თანახმადაც ,ფვულს მნიშვნელობა არ გააჩნია“, ან საპირისპირო 

მონეტარულ უკიდურესობას, რომლის თანახმად .„მხოლოდ. ფულს აქვს 

მნიშვნელობა“.სხვანაირად რომ ვთქვათ, მიუხედავად კეინსელებსა და 

მონეტარიხმს შორის მნიშვნელოვანს განსხვავებისა არ “შეიძლება 

მხედველობიდან გავუშვათ ის ფუძემღებლური ფაქტი, რომ ორიგე მო- 

დელში ფული წჯეპ-ხე ერთნაირი მიმართულებით ახღენს სეგავლენას. 

ორიგე თეორიის თანახმად ფულის მიწოდების გაფართოება ადიდებს 

წეპ-ს, და პირიქით. . პილემიკა კონცენტრირებულია ამ ცვლილებათა 

რაოდენობრივ მნიშვნელობებზე, შემდეგ, შენა(:;ვლების ეფექტზე მონე- 

ტარისტთა დაყრდნობის წყალობით ეკონომისტებმა და პოლიტიკოსებმა 

'ყვრო სრულად შეიგნეს ფულადღ-საკრეღიტო და ფისკალური პოლიტიკის 
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კოორდინაციის აუცილებლიბა. თუ ფისკალური პოლიტიკა წარმოშობს 

შენაცვლების ეფექტს, როზლის ძალაც ამცირებს ფისკალური პოლიტი- 
კის ეფექტიანობას, მაშინ, (,ხაღია, სათანადო საკრედიტო-ფულადი პო- 

ლიტიკის იმავდროული გატარების აუცილებლობა კერძო ინვესტიციების 

რაიმე პოტენ(იური შენაცვლების გამოსარიცხავად. გარდა ამისა ყველა 

მიმართულების ეკონომისტი ახლა მნიშვჩელობას ანიჯებს, როგორც ერ- 

თიობლივი მოთხოვნის, ისე ერთობლივი მიწოღების ანალიხს. ხოლო 

რთმ-ს წყალობით ეკონომისტები და პოლიტიკოსები მეტ ყურადღებას 

უთმობენ მოლოდინის შესაძლო ზეგავლენას პოლიტიკის (,გვლილების 

შედეგებსე, კავშირებს მიკრო- და მაკროეკონომიკურ თეორიებს შორის. 

ჩვენ სულ უფრო მეტს ვგებულობთ თუ როგორაა დამოკიდებული წარ- 
მოების მოცულობის, დასაქმებისა და ფასების ერთობლივი დონეები 

პროდუქტებისა და რესურსების (ჯალკე აღებული ბაზრების ფუნქციონი- 

რებაზნე. ამრიგად, მონეტარიხმმა და რმთ-მ ძლიერი ზეგავლენა მოახ- 

დინეს მაკროეკონომიკურ თეორიასა და პოლიტიკაზე, თუმცა საყოველ- 

თაოდ მიღებული თვალსახრისი თავისი წარმომავლობით კეინსური რჩე- 

ბა. 

რეზიუმე 

კეინსურ და მონეტარულ პოზიციებს შორის განსხვავება 

რიგი პრინციპული მომენტების გამო შემდეგია: 

1. ფუძემდებლური განსხვაგებები. კეინსურს თვალხაზრისით 

საბაზრო სისტემა ძირითადად არაკონკურენტულია და ამიტომ 
მაკროეკონომიკურ არასტაბილურობას ექვემდებარება. ამ ნაკ- 
ლოვანების გამოსასწორებლად საჭიროა სტაბილიზაციის აქტი- 
ური პოლიტიკა ფისკალურ ღონისძიებებზე დაყრდნობით. მონე- 

ტარისტული თვალსაზრისით ბაზრები მაღალი კონკურენტულთ- 

ბით ხასიათდებიან და მაკროეკონომიკურ სტაბილურობას უზ- 
რუნველყოფენ. მონეტარისტები ემხრობიან მეწარმეობის უფრო 

მეტი თავისუფლების პოლიტიკას. 

2.ანალიტიკური საფგუძველი. კეინსელებისათვის წარმოების რე- 
ალური მოცულობის, დასაქმებისა და ფასების ლონის ძჰირითა- 
დი განმსაზლვრელი ფაქტორია ერთობლივი დანახარჯები. მაშა- 

სადამე, მათი ძირითადი ; ნტოლებაა - Cს+/ე+X,+C=წეპ . ერ- 
თობლივ დანახარჯთა კი )პონენტები განისაზლვრება მრავალი 
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ფაქტორით, რომლებიც უმეტესწილად დამოკიდებული არაა ფუ- 

ლის მიწოდებაზე. მონეტრარიზმმა ყურადღება მიაპყრო გაცვლის 

განტოლებას: MV=C0. რამდენადაც ფულის მიმოქცევის სიჩქა- 

რე (V) პრინციპში სტაბილურია, წარმოების ფიზიკური მოცუ- 

ლობის და დასაქმების (0) და ფასების დონის (ჩი) ძირითადი 

განმსაზღვრელი ფაქტორია ფულის M მიწოდება. 
3. ფისკალური პოლიტიკა. კეინსური პოზიცია იმაშია,რომ, 

თუკი ა) სახელმწიფო ხარჯები ერთობლივი დანახარჯების ნა- 

წილია და ბ) გადასახადით დაბეგვრის ცვლილებები პირდაპირ 
და არსებით ზეგავლენას ახდენს მოხმარებასა და კაპიტალდა- 

ბანდებაზე, ფისკალური პოლიტიკა მძლავრი მასტაბილიზებელი 

ინსტრუმენტია. მონეტარისტები ამტკიცებენ, რომ «ფისკალური 

პოლიტიკის ზეგავლენა სუსტი და განუსაზღვრელია. 

კერძოდ, სანამ დევიციტური დანახარჯები არ დაიფარება ფუ- 

ლის მიწოდების გაფართოებით, ისინი გაადიდებენ სარგებლის 

განაკვეთს და ამით გამოდევნიან კერძო ინვესტიციებს. 

4 .საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა. კეინსელები ამტკიცებენ, 

რომ საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა ხორციელდება გრძელი გა- 

დამცემი მექანიზმების მეშვეობით, რომელშიც შედის გადაწყვე- 

ტილებები, რომლებიც საკრედიტო-ფულად პოლიტიკას ეხება, 

ინვესტიციები და, ბოლოს, ნომინალური წეპჰ. მექანიზმის ყოგე- 

ლი რგოლის სისუსტე ზღუდავს საკრედიტო-ვულადი პოლიტი- 

კის საიმედოობას და ეფექტიანობას. ფულს მნიშვნელობა აქვს, 
მაგრამ მისი მართვა საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის მეშვე- 

ობით სტაბილიზაციის არა იმდენად ქმედითი საშუალებაა, 

როგორც ფისკალური პოლიტიკა. უფრო კონკრეტულად რომ 

ვთქვათ, ფულზე მოთხოვნის შედარებით დახრილი მრუდის შე- 

ხამება ინვესტიციებზე მოთხოვნის შედარებით ციცაბო მრუდ- 

თან, საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკას ნაკლებეფექტიანს ხდის. 

მონეტარისტები ვარაუდობენ, რომ მ-ს შედარებითი სტაბილუ- 

რობა მიუთითებს საკმაოდ საიმედო კავშირზე ფულის მიწოდე- 

ბასა და ნომინალურ წეპ-ს შორის. მაგრამ ისინი თვლიან, რომ 

ა) ცვალებადი დროითი გარღვევების არსებობისა და ბ) სარგებ- 

ლის განაკვეთის, პოლიტიკის სასელმძღვანელო პრინციპის სა- 

ხით მცდარი გამოყენების გამო დისკრეტული პოლიტიკის გა- 

მოყენება ეკონომიკის „ზუსტი მომართვისათვის“ “უწინარეს 

ყოვლისა, წარუმატებლობისათვისაა განწირული. პრაქტიკაში 
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საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა ეკონომიკის დესტაბილიზაციას 

იწვევს ამიტომ, მონეტარისტები გვთავაზობენ მონეტარულ 

წესს, რომლის თანახმადაც ფულის მიწოდება იზრდება რეალე- 

რი წეპ-ის ხანგრძლივვადიანი ზრდის შესაბამისად. 

რაციონალური მოლოდინის თეორიის (რმთ) არსი მოცემუ- 

ლია შემდეგ დებულებებში. 
5. რმთ ემყარება ორ ფუნდამენტურ წანამძღვარს:ა) მომხმა- 

რებლებს, მეწარმეებსა და მუშებს ესმით თუ როგორ ფუნქც-- 

ონირებს ეკონომიკა, შეუძლიათ შეაფასონ პოლიტიკური და 

სხვა ცვლილებების მომავალი შედეგები და ირჩევენ მოქმედე- 

ბის ხაზს, რომელიც მათ საკუთარ ინტერესებს ჰასუხობს; ბ) 

ბაზრები მაღალ კონკურენტუნარიანია, ხოლო ფასები და ხელ- 

ფასის განაკვეთები სწრაფად ეგუებიან მოთხოვნისა და მიწოდე- 

ბის ცვლილებებს. 

6. რმთ ამტკიცებს, რომ როდესაც ადამიანები რეაგირებენ 

მასტაბილიზებელი პოლიტიკის მოსალოდნელ შედეგებზე, მისი 

«ფექტიანობა ნულს უტოლდება. ამიტომ ეს თეორია მხარს 

უჭერს პოლიტიკის წესს, როგორც დისკრეტული პოლიტიკის 
ალტერნატივას. 

ტერმინები ლდა ცნებები 

კეინსელები 

მონეტარისტები 

გაცვლის განტოლება 
ფულის მიმოქცევის სიჩქარე 

შენაცვლების ეფექტი 
მონეტარული წესი 

რაციონალური მოლოდინის თეორია 

კითხვები ღა სასწავლო დავალებები 

1. ასსერასს: „კამათი კეინჩსეჯყებსა და მოჩეტარისტებს შორის ამერიკის ცხოერებაში სახელყწა- 

ფოს როლის საკითხის შესახებ უფრი» ფართო პოდლეემიკისს მ, შვნელოეაჩი გამოყლინებაა”, 

2. ჩამოაყაღთბეთ და ახსენით კეინხელებისა და მონეტარისტების ფუჰემდებლური განტოდვე- 

ბები. შეგილიათ თუ არა კეინსური განტოლება „გადაიყვანოთ“ მონეტარულში? 
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3. 1903 წელს ფულის წოდება (MI) შეადგენდა დაახლოებითი 75§ ქარდ. დილარს, სოლო 
ეეპ კი 4002 მახრდ-ს. როგორი იყი ფულის მიმოქცევის სიჩქარე 1985 %ელს? ჩაჩაშ-ი (8-3 გვიჩ- 
ეუწებს, რო: ფულის, წოქცევის !.ჩქარუ ატაბიჯღჯურად სრდებოდა 1940-იანი წლებიდან 1982 
ფილჯახდე, ხიკვჯი შექლგო1 გაზ ოჩასწორდა ან დაეცა. დაფიქრდიიი, ა) გალახრათა მი სეზის შეა- 

ხებ. 

მ როგორია საკრედიტო- დ„ულადი პოლიტიკის გადამცემის მექარს სს ა) კეინსე ლია «იანახIად 

და ბ) მისეტარისტების იაჩასდ? როგორ მი/მვნელჯიბას ა)ჯლევს ორი სკოლა ფულს და. საკ- 

რედიტო- ფულადი პილიტიკას ეკონომიკური აქტიურობის გარ სასლერელ «ვა, ტორია Vა- 

ხი»? რა მოხდება მოჩეტართ ეის ანახქად. როდესაც ფულის ფაქტობრიეი მიწოდება გადა- 

აჭარბებს ფულისს რაოდენობას, რომელიც სური ქონდეს ადააჩებს? 

§. რატო!) უნევეს მოჩეტარისტები დიასსკრეტულს პოვდტიკის მონეტარული წესებით 'შეც- 

ქილას? ახხერთი: შეუ წლებელია შეადგინო შეხელულება საკრედატიეულადი პისლიტიკის “ე- 

საებ. ალად სარგებდის განაკვეთხე დაკეირჟეები!”. აჩვერჩეთ,, «/უე როგორ “შე'უ, სა 1ა«“ი- 

გებლის განაკვეს“ს სტაბიდი აციის 1(1დელობას ეკონო სკის დესტაბილისნება. 

რ. უბასუხე“ი ქყევო სიტანწლ კისსვებს პიპო.სე' ურ“ ეკონომწკის 'დტ.იარეჯიბის შესახებ 

ემდეგ მიაცემებზე დაყრდწყიბიიი. პირცელზ ელს: ულის მიწიდება =-I00 მჯირდ ლოდი. ეეჰ-ის 

წანგრჩლივალ სახი ჯიიეელცყიური რდა =2%: «ჯუგღი სს (M “ოქ კევის საჩქარე <4. გახილით სქ- 

დარჩ. რი) საბანკო სატებას თავდაპირველად არ გააჩინა ჭარბი რე სერყები და რი.) სარეზერეჯოი 

სიიხოვნა შეადგენს 10%. ივარაუდე:ი. ასევე. რო: ეკორრიმიკა თავდაპირველად «ყუნქციონი- 

რებს წარმოების მოცულობის დონესე. რაც სრული დასაქმების ხასიათდება. 

ა) როგორია ნომიწადვური წეპ-ის დიოსნე ა?) ეკიწისკისათესს პირეეყლ დეფის? 

ბ) დაყუშვას,. ფედერალური სარესერეო სისტეს ცდილჯიბს წეასრუჯოს მონერარისსტების! წე- 

ჩები თპერაციაია და!ასარებიიი ლხა ბაა'ნსე, რა რაროდენყბის ობდისტაციები "უე(4ლა გა;ჯყთის ან 

აჩ ადელის კისერციული დეპიზიტური დაწესებულებებია და მოსასლერბისაგაჩ პირგელ და 

მეორე წლებს (სხიMნი ს, რაია შწეასწულოს მონეტარული Vეს? 

7. ამსსენ,,, ჩისეტარტები რატი"! სსვლიან ფისკალურ პოსტიკას სუსტად და არაეფექტი- 

აწად. რა სჰეცივიკეუერ საამძღვრებსყებუალიბენ ა) მონერარისტები და ბ) კესჩსელები «ჯულსე 

ისსოვრ ა და Iდესტიციხებსე (ხი «სელს (სწ/უდის (ვორი აია ვა აია სართ? რატ:სა ეს 

გასსხვავება(“ არსებსიი? 

ა უჩვეჩნეთ კონკრეტული ურისერთკავმირს ფულსე მოთხყიენასა და „ყულის მიმოქცევის I+#- 

ქარეს “სირიას. დას ერთლები ს გაI.Iთ.გღე“, წელეგი (ხლგი“ზარეობა: .ირეულ. აკო“), რომე- 

ლ.ც კეიესედებს და სინეტარისტებს „ჯის, არსს «ს რო»! გრი ობიაარეა სუ არა ფუდსე 

მაოსხოვია არგებჯლსს განკვეთის ცელილებისადი”, ასსეო»9, კეინ ური მტკიცება ის ესა- 

ხებ. რო: M-ის ცედიდება. ალბა გასიიწვევს საზისააღწდეგო (სარს,ულებიის მიმავალი V-ს 

ცელგლება!. 
9. კესჩსურ-მონეტარისტული მადემიკის დუქსე ახსნა და შეფასება მიეცით შემდეგ მტკიცე- 

ბებს: 

ა) –უ ერთიყნული 1სშანი ესისავჯების გალჟყებაში (დგომარეითბს, იგი შეთჰდღლება მიღწეულ 

იქნან მხოდაიდ ფუდსს მიიდების გადიდების გ.” 
ბ) -ფედერალური ბიუჯეტის დეყისციტისს Iსადეს (6 მვნელობა არა აქვს. სინა?ლვთლეში რაც 

(M-ენწედჯივანია. ეს დეფიციტის დაფინანსებაა“, 

გ) – აბსოლუტურად არავიიარი საფუძველი არ არსებობს ვიფიქროთ. როე MV=0XC ტაის გა- 

ტოლებ-»M% V დსიკიდებელის არაა სარგებლის განაკვეთზე. არსებობს ძაჯისე დამაჯერებელი 

მისა რება, რიდის იანას სდაც (Mმოქცევის სსჩქარე უდვად და (/სარდი სახის დამოკიდე- 

რულის უნდა იყოს სარგებლის განაკეეთხე“: 

დ) –ოჩნეტარსსტები ვარაუდობენ. რი9 გაცვლის განტოლების ჩდ საწილი „პასიურია“. კეინ- 
სელებს ვარაუდობენ, რომ იგი „აქტიურია“; 
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ე) „იუ მოლოდ#ი რაციონალ ურია, აკრეღის - ფულადი პოლიტიკა არ შეს სხლება გაო; უჩე- 

ბული იქნას წარიებისა და დასაქქების სტაბ.. (91. ყი საიეიის, იგი ხოლოდ ფასების ღოჩეს 
გარნა. ყვრაცხ“, 

10. ახხერ-ი, რა სახი შეიმჯლება რაციონა: "სოლოდლ.#თ დ.სკრეტ ული პოლირიკის მერა 

ფერხეი, ლს გახდეს. ქვეჩ6 დისკრეტულ . -Iკას ემხრობიი თუე ჯესებს? დაახაბუჯიეიი 

თქუერი «ი MM3»ა. 

1I.ერ.. იხბლავი მოყხოვნა - გრთობჯლივი (#წ ო დებს მოდელის დახმარება» (ზომ,;1( #69 საკრო- 

ეკოლ.: “ური „ხეორიებიLა) მოჩეტარახტების. ბ) კეიისელების. გ) რაციოსაკლური მოლოდლი- 

ნის (III. ზეთა კონცეფციების ((იკლე გრათჯ კული ალ ერა. გულდა!: სი შეაჯე'ჩეი, სახელჩ- 

“ცოი პოდ ტიკაში აიი გამოყენების ხერხები. რი“ი გ. !'41ფაჟყდება «ს; ერო მოაშ.რებთი .. «იუ 

ასე. M-ისუბობს. რი ველი” კლასიკური მოდელ»! აგაჩ, რომელოXკ 1 2-2ა ნახა1შუა გამოსა 

ეო? 

ბოლო უტრიხი 

საკრელიტო-ვულადი პოლიდიკის 

ახალი ინსტრუმენტი? 

ახლახანს ფეღერალურმა სარეხერვო სისტემამ გამოყგონა მომა; ი 

ინფვლა(ლ ჯეის „ექსპერიმეჩე ული ინდიკატორი“, რომელი ემყარება. “+ 

ვლის მოჩეცარისტულ. განტოლებას. დაამ”ციცებს იე არა ეს ი _ივ>- 

ტორიი თავის სარგებლიანობას საკრედიტოვულაღი პოლიტიკის შემ-ე- 

შა; ც: )ბისათვის? 

ფედერალური სარეზერვო სისტემის ერთ-ერთი ყველაზე 

მნიშვიელოვანი ამოცანა საკრედიტო-ვულადი პოლიტიკის შემუ- 

შავებისას, მომავალი ინვლაციის ტემპის წინასწარ გათვალის- 

წინებაა. დავუშვათ, მაგალითად, რომ დღეს ინფლაცია იზრდება 

  

მისაღებად მაღალი 5%-იანი ტემპით. ფედერალურმა სარეზერვო 

სისტემამ უჩდა შეა: კიროს თუ არა ფულის მიწოდების გადიდე- 

ბა ინფლაციის დაწევის მიზნით? ერთი შეხედვით შეიძლება 

მოგვეჩვენოს, რომ კი. მაგრამ თუ საკრედიტო-ფულადი პოლი- 

ტიკის არსებული მიმართულება უკვე ისეთია, რომ ერთი წლის 

შემდეგ ინფლაციის ტემპი არსებითად შემცირდება, მაშინ ძვი- 

რი ფულის პოლიტიკაზე გადასვლამ შეიძლება დაქვეითება გა- 

მოიწვიოს. და პირიქით, ვივარაუდოთ, რომ დღეს ინალაცია 

შეადგენს მოკრძალებულ 2%, რომელიც აშკარად ამტკიცებს 

არსებული საკრედიტო-ლფვულადი პოლიტიკისსისწორეს.მაგრამ 

„შესაძლოა საკრედიტო-ვულადი პოლიტიკის დღევანდელი მი- 

მართულება გაზრდის ინფლაციას მომავალ ერთ ან ორ წელს. 
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მაშინ ფედერალურმა სარეზერვო სისტემამ შეიძლება გაამკაც- 
როს თავისი დღევანდელი საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკა. 

წარსულში მომავალი ინფლაციის ზუსტი ძნდიკატორი ხელი- 

დან უსხლტებოდა ეკონომისტებს, ამიტომ საკრედიტო-ფულადი 

პოლიტიკის ფორმულირება ძნელი იყო. მაგრამ ახლა ფედერა- 
ლური სარეზერვო სისტემის ეკონომისტთა ჯგუფი ვარაუდობს, 
რომ მათ ინფლაციის საიმედო მაჩვენებელს მიაგნეს ხან- 

გრძლივ პერსპექტივაში. ამ ეკონომისტებმა მომავალი ინფლა- 

ციის გაზომვის საკუთარ ხერხს ,,L-5(მL“ (,,ვარსკვლავი 3“) 

უწოდეს L" ტერმინთან დაკავშირებით შემდეგ განტოლებაში: 

– M2XV" 

0 
განტოლებაში LL” არის ფასების გამოთვლილი დონე მომა- 

# 

ვალში. როგორც მე-15 თავში აღინიშნა, M2 შედგება M1I1-ს 
პლუს უჩეკო საშემნახველო ანგარიშები, პლუს წვრილი(რომე- 

ლიც 100 ათას დოლ. არ აჭარბებს) ვადიანი ანაბრები. V·M ასა- 

სავს M2-ის ფაქტიობრივ ყოველწლიურ სიჩქარეს განვლილ 33 

წელიწადში, ხოლო (ლ), წარმოადგენს პოტენციური რეალური 

ეეპ-ის შეფასებას მომავალში, იმ პირობით, რომ მაქსიმალური 

საინვლაციო ზრდის ტემპი შეადგენს 2,5% წელიწადში. 

მიაქციეთ ყურადღება, რომ ეს ფორმულა მხოლოდ გაცვლის 

განტოლების (MV=?C6) სახესხვაობაა თუ „ვარსკვლავი პ“-ს 

განტოლების ყოველ ნაწილს გავამრავლებთ C"-ზე, და ადგი- 

ლებს შევუცვლით, მივიღებთ: M2XV =/:' დ" 

ამრიგად, ახალი მომენტი იქნება მხოლოდ ტერმინი და პატა- 

რა ვარსკვლავები. „ვარსკვლავი პ“-ს მომხრეები განტოლებაში 

M2-ს იყენებენ M(=M1)-ის ნაცვლად, რამდენადაც მათი გამოკ- 

ვლევები გვიჩვენებს, რომ M2 -ის მიმოქცევის სიჩქარე თუმცა 

იცვლება ყოველთვიურად და ყოველწლიურად, მაგრამ უფრო 
ხანგრძლივი პერიოდების მანძილზე, იგი მუდმივად უდრიდა 

1,65. ეს ნიშნავს რომ M2 -ის 1 დოლ. ხელიდან ხელში 

გადადის საშუალოდ 1,65 ჯერ წელიწადში, რამდენიმე წლის 
მანძილზე. თუ როგორც ფედერალური სარეზერვო სისტემის გა- 

მოკვლევა ვარაუდობს, M2-ის მიმოქცევის სიჩქარე მართლაც 
მუდმივია დროის ხანგრძლივ მონაკვეთში, მაშინ „ვარსკვლავი 

პ“-ს განტოლება შეიძლება სასარგებლო იყოს საკრედიტო-ფუ- 
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ლადი პოლიტიკის ფორმირებისათვის. თუ ფასების გამოთგლი- 

ლი საერთო L" დონე მომავალში გადააჭარბებს ფასების მიმ- 

დინარე L დონეს, მაშინ ფედერალური სარეზერვო სისტემა შე- 

იძლება ვარაუდობდეს ინფლაციას. სხვანაირად რომ ვთქვათ, 

M2-ის მომავალი ზრდა ძალზე დიდი აღმოჩნდება პოტენციურ 

ეეპ-თან მიმართებაში, რაც ინფლაციის გაძლიერებას გამოიწ- 

ვევს. მზარდი ინფლაციის თავიდან ასაცილებლად ფედერალურ- 

მა სარეზერვო სისტემამ უნდა შეამციროს M2-ის ზრდა, რათა 

გაზარდოს სარგებლის განაკვეთები და გაყინოს დანახარჯები 

ეკონომიკაში. და პირიქით, თუ L“ ნაკლებია L-ზე, ინფლაციის 

მომავალი ტემპი ეხლანდელზე დაბალი აღმოჩნდება. ინფლაციის 

ახლანდელი ტემპის გათვალისწინ,ებით სავსებით მოსალოდნე- 

ლია დღის წესრიგში დადგეს იაფი ფულის პოლიტიკა. 

ფედერალური სარეზერვო სისტემა გვაფრთხლებს, რომ მისი 

ინდიკატორი ,,ვარკვლავი პ“-- ექსპერიმენტულია და რამდენიმე 

წელი დასჭირდება მისი გამოსადეგობის შემოწმებას ხან- 

გრძლივვადიანი საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის სახელმძღვა- 

ნელო პრინციპის სახით. მაგრამ ამასთან ერთად, ფედერალური 

სარეზერვო სისტემა აღნიშნავს, რომ თეორიას შეეძლო ზუსტად 

ეწინასწარმეტყველა მოახლოებადი ინფლაცია უკანასკნელი 

რამდენიმე ათწლეულის მანძილზე. რაც არ უნდა იყოს, ახალი 

„ვარსკვლავი ჰ“, ფედერალურ სარეზერვო სისტემას ურჩევს 

მომავალშიც განსაკუთრებული ყურადღება დაუთმოს M2-ს, M1- 
თან ერთად, თავისი საკრედიტო-ფულადი პოლიტიკის გატარე- 

ბისას. 
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თავი მეცხრამ ერე 

კეინსელების, ნეოკლასიკოსების ლა 

„მიდოლწების ეკონომიკის“ თეორიის 

მომხრეთა შეხედულებები ინფლაციისა ლა 

უმუშევრობის პრობლემებჯე 

მე-18 თავში წარმოდგენილი იყო მონეტარიზმისა და რაცი- 
ონალური მოლოდინის თეორიის (რმთ) იდეები და თითოეული 

მათგანის მიდგომის “ფმედარება კეინსური სკოლის ძირითადი 

მიმდინარეობის მიდგომასთან. ჩვენ დავინახეთ,რომ არსებობს 

სხვადასხვანაირი მოსაზრება იმის შესახებ, თუ კერპო საკუთ- 

რებაზე დაფუძნებული ეკონომიკისათვის რამდენად ორგანულა- 

დაა დამახასიათებელი არასტაბილურობა; ფულადი პოლიტიკის, 
ეკონომიკაზე ზემოქმედების ხერხების შესახებ; ფულადი და 

ფისკალური პოლიტიკის ეფექტიანობის შესახებ. ამ თავში გაგ- 

რძელდება დისკუსია ალტერნატიულ მაკროეკონომიკურ თეორი- 

ათა შესახებ, კერძოდ,ინვლაციისა და უმუშევრობის ერთდრო- 

ული წარმოშობის სხვადასხვანაირი ახსნის მეშვეობით. გარდა 

ამისა,ალტერნატიული შეხედულებების ჩვენეული მიმოხილვა 

უვრო გაფართოვდება: კერძოდ, განვიხილავთ მიწოდების ეკო- 

ნომიკის თეორიას. 

ამ თავის სპეციფიკური ამოცანები შეიძლება შემდეგნაირად 

ჩამოყალიბდეს: ჯერ ერთი, ჩვენ გამოგვყავს და განვიხილავთ 

ე-წ. ფილიპსის მრუდს, რომელიც კეინსური მიმართულების ეკო- 

ნომისტების მიერ უმუშევრობისა და ინფლაციის ეკონომიკაში 

ალტერნატიული ურთიერთკავშირების ასახსნელად გამოიყენე- 

ბა. მეორე, ალტერნატიული თეორია,რომელსაც ბუნებრივი დო- 

ნის ჰიპოთეზის ტიტული გააჩნია, გამოიყენება იმის ასახსნე- 

ლად, თუ რატომ აწყდება ეკონომიკა სტაგვლაციას. ეს თეორია 

უკავშირდება ნეოკლასიკურ ეკონომიკურ თეორიას. და შემდგომ 

ჩვენ ვაანალიზებთ თუ როგორ სწარმოებს ნეოკლასიკურ თე- 

ორიაში განსხვავების გავლება მოკლევადიან და ხანგრძლივვა- 

დიან მოთხოვნას შორის. ასეთი განსხვაგება საშუალებას გვაძ- 

  

ლევს გავაფართოოთ მოთხოვნის ინფლაციისა და დანახარჯთა 

366



ინფლაციის ადრე ჩნატარებული ანალიზის ფარგლები. და ბო- 

ლოს, განხილულია სტაგვლაციის დაძლევის პოლიტიკის სხვა- 

დასხვა ვარიანტები. 

ვილიპსის მრუღი 
> 

მოდით, 'უსინარეს ყოვლისა, განვიხილოიი ზოგიერთი მნიშვნელოვანი 

საკითხი, რომელიც დაგვეხმარება თვალყური ვადევნოთ. ფილიპსის მრუ- 

დის აღწერას ღა ანალი'ხს. 

ანალიტიკური და ისტორიული წანამლყლვრები 

მე-12 და მე-I4 თავებში ჩატარებულ კეინსურ ანალიზში ყურადღება 

გამახვილებული იყო ერთობლივი წარჯების.როგორც ეროვნული წარ- 

მოებისა და დასაქმების განმსასღვრელ პრობლემაზე. უმარტივესი კეინ- 

სური მოდელი გვიჩვენებს, რომ ეკისნომიკაში შეიძლება წარმოიშვას ან 

უმუშევრობა (დაქვეითებით გამოწვეული მოწყვეტა), ან ინწყვლადია (ინ- 

ფლაციით გამოწვეული მოწყვეტა). მაგრამ ინწვლაცისა ღა უმუშევრობა 

არ შეიძლება ერთდღროულაღ Vარმოიშვას. მოთხოვნისა და მიწოდების 

მოდელების უმარტივესი კეინსური ანალიზი ითვალისჯინებს,რომ ერ- 

თობლივი მოთხოვნის მრუღს “შებრუნებული -L-ის“ სახე გააჩნია 

(იხ.ნახ.12-2ბ). ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის პორიზონტალურ. (კეინ- 

სურ) მონაკვეთზე მოძრაობისას ერი»იბლივი მოთხოვნის მატება გამოიჯწ- 

ვევს რეალური ჯარმოებისა და დასაქმების გადიდებას ფასების დონის 

უცვლელობის პირობებში მანამ, საჩამ, სრული დასაქმების მდგომარე- 

ობა არ იქნება მიღწეული. ერთობლივი მოთხოვნის შემდგომი გადიდება 

ეკონომიკასს გადააადგილებს ერთოალივის მიწოდების ვერტიკალურ 

(კლასიკურ) მონაკვეოზე. სადაც რეალური გამოშვება უცვლელად იქ- 

ნება შენარჩუნებული,მაგრამ წარმოიშობა ინფლაცია.შეიძლება ვივარა- 

უდოთ,რომ ერთობლივი მოთხოვნის გარკვეულმა “სორმა“ დონემ, რომე- 

ლიც ერთობლივი მიოდების მრუდს გადაჰკვეთს იმ წერტილში, რომე- 

ლიც ზუსტად სრულ დასაქმებას შეესაბამება, შეიძლება ყველახე სა- 
უკეთესო შესაძლო მაკროეკონომიკური სიტუაცია მოგვცეს სიული 

დასაქმება და ფასების სტაბილური დონე (CI 12-2ბ ნახა'ხზე). 
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ეკონომისტთა უმეტესობის თვალსაზრისით, ეს მარტივი კეინსური 

მოდელი მართლაც “უზრუნველყოფდა მთლიანად მაკროეკონომიკური 

ფუნქციონირების დამაკმაყოფილებელ ახსნას ოთხი ათხლეულის განმავ- 

ლობაში, 70-იან წლებამდე. ე.ი. “დიდი დეპრესია, მეორე მსოფლიო 
ომის პერიოდის საინფლაციო ბუმი, მაკროეკონომიკის აღმავლობისა და 

დაცემის უმეტესობა 50-იან და 60-იან წლებში, შეიძლებოდა ახსნილი 

და საკმაოდ კარგად გაგებული ყოფილიყო კეინსური ანალიზხის კონტექ- 

სტის ფარგლებში. მაგრამ 70-იან წლებში ეს მდგომარეობა “შეი(,ვალა. 
ინფლაციისა და უმუშევრობის თანაარსებობა (ინფლაციისა და უმუშევ- 

რობის ერთდროული გადიდება) მუდმივ მოვლენად იქცა და 70-იანი და 

80-იანი წლების დასაწყისის მთავარი მაკროეკონომიკური პრობლემა 

გახდა. კერძოდ, ამ პერიოდში ორჯერ ჰქონდა ადგილი სტაგფლაციის 

აღმავლობას 1973-1975 და 1978-1950 წლებში, რომელთა ახსნაც 
დანახარჯების კეინსურმა მოდელმა ვერ შესძლო. ეს არაჩვეულებრივი 

მოვლენები შეიძლება უკეთ იქნეს გაგებული თუ (1) იქიდან გამოვალთ, 

რომ ერთობლივი მოთხოვნის მრუდი აღმავალია (ანუ ასეთ, მონაკვეთს 

მოიცავს) და (2) დავუშვებთ ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარჯხნივ 

გადაადგილების შესაძლებლობას. 

ვილიპსის მრუდი: კონცეფცია ლდა "აქტები 

ერთობლივი მოთხოვნისა და მიVოდების უფრო რეალურის მოდელი 

ნაჩვენებია 19-1 ნახახხე. გაიხსენეთ, რომ ერთობლივი მოთხოვნის 
მრუდს დაქვეითებადი დახრილობა გააჩნია სიმდიდრის,სარგებლის გა- 

ნაკვეთებისა და უცხოური შესყიდვების ზემოქმედების გამო. ერთობლი- 

ვი მიწოდების ანალიზისათვის გაიხსენეთ, რომ მრუდის სახე სამ მონაკ- 

ვეთხზე ჰორიზონტალურ კეინსურ მონაკვეთჯ„ხე,აღმავალ შმუალედურსა 

და ვერტიკალურ კლასიკურ მონაკვეთზე - დამოკიდებულია იმაზხე, თუ 

რა მოსდის დანახარჯებს რეალური ეროვნული წარმოების ზრდის პი- 

რობებში. ერთობლივი მიწოდებისა და ერთობლივი მოთხოვნის გადაკ- 

ვეთის წერტილი განსაზღვრავს რეალური ეროვნული წარმოების მოცუ- 

ლობას (და. დასაქმებას), ერთი მხრივ ,და «ვასების დონეს, მეორე მხრივ. 

19-1 ნახაზზე წარმოდგენილია უბრალო აზრობრივი ექსპერიმენტის 

შედეგები. დავუშვათ, რომ დროის რაღაც მონაკვეთში ერთობლივი 

მოთხოვნა ფართოვდება M#Lხ0-დან #LCI-მდე. ასეთი გადაადგილება შე- 

იძლება მოთხოვნის ნებისმიერი არასაფასო დეტერმინანტის ცვლილე- 
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ბის შედეგი ყო- 

ფილიყო „დ რომე- 

ლიც განხილუ- 
ლია მე-11 თავში. 

მაგალითად, მეჯ 

არმეებს 

ერთობლივი მოთხოვ- 
ნის სხვადასხვა წშესაძ- 

ლო ნამატის შედეგების 
შედარებას იმ დასკვნაქ- 

მ ა. რომ, 
ნახ. 19-1. ერთობლივი მოთხოვნის რაც ფერი მეტია ერ- 

ცვლილებათა გავლენა ეროვნული წარმოების თობლივი მოთხოვნის 
რეალურ მოცულობასა და ფასების დონეზე გმატი. მერი ალე 

- ული ინულაცა და 
წარმოების რეალური მოცულობა. რამდენადაც წარმოების რეალური მოცულობა და უჩუშევ- 
რობის დიე უკუპროპორციულია, შეიძლება გაკეთდეს ზოგადი დასკენა. რომ მოცემული ერ- 
თობლიეს მოთხოვნის პირობებში ინფლაციის მაღალი დიინეები უჩდა იწვეედეს უწუშეჟრობის 
ლაბალი ღოწეს . 

შეუძლიათ გადაწყვეტილება მიიღონ დიდი რაოდენობის საინვესტი- 
ციო საქონლის “შეძენას თაობაზე, ან მთავრობას შეუძლია გახარღოს 
დანახარჯები სა სოგადოებრივ საქონელთა დიდი მოცულობის უხრუნ- 

ველსაყოფად.როგორიც არ უნდა იყოს ერი,ობლივი მოთხოვნის გადიდე- 

ბის მისესი, ჩვენ ვხედავთ ფასების გაღიდებას Mჩი-დან ჩI-მდე, მა- 

შინ,როცა რეალური გამოშვება იზრდება C00-დან (22-მდე. 

ახლა შევადაროთ თუ რა მოხდა ერთობლივი მოთხოვნის უფრო 

მეტი გადადებისას, გთქვათ, #0Cდან #0VI-მდე. ახალი წონასწორობა იმ 

წერტილში მიიღწევა, სადაც ინფლაციის დონე და რეალური წარმოების 

მოცულობა უფრო მეტი იქნებოდა (ხოლო უმუშევრობის დონე, შესაბა- 

მისად, ნაკლები). ანალოგიურად „დაუშვათ, რომ ერთობლივი მოთხოვნა 

მოცემულ წელს მხოლოდ უმნიშვნელოდ გაიხარდა - #00-დან #LI-მდე. 

ჩვენ დავინახავთ, რომ #ხ00-დან #L2-მდე გადაადგილების თავდაპირ- 

ველ შემთხგევასთან შედარებით ინფლაციაც და რეალური პროდუქტის 

ნამატიც ნაკლები იქნება (ხოლო უმუშევრობის დონე მაღალი). განხო- 
გადება, რომელიც შეიძლება გონებაში გაკეთდეს გატარებული ექსპე- 

რიმეტის საფუძველზე, შეიძლება შემდეგნაირად ჩამოყალიბდეს: რაც 

უფრო მეტია ერთობლივი მოთხოვნის მატება,მით მეტი იქნება ამის 

შედეგად წარმოშობილი ინფლაცია და მით მაღალი იქნება რეალური 
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პროდუქტის ზრდა(და ნაკლები უმუშევრობის დონე). პირიქით, თუ ერ- 
თობლივი მოთხოვნა შენელებული ტემპებით იზრდება, მაშინ დაბალი 
იქნება ამ ზრდით გამოწვეული ინფლაცია და ნაკლები იქნება რეალური 

პროდუქტის ზრდა (და მეტი უმუშევრობის დონე) მარტივად რომ 

ვთქვათ, ჩვენი განსოგადებით „ინფლაციის მაღალ რემპებს, თან “უნდა 

ახლდეს უმუშევრობის დაბალი დონე, და პირიქით. 19-2ა ნახაზზე ნაჩვე- 
ნებია თუ როგორ უნდა გამოიყურებოდეს მოსალოდნელი თანაფარდობა, 

"ს 
საშ

უალ
ო 

62    : ერობის, დონე(1 
)60-იანი წლებოს. 

  

ნახ. 19-2. ფილიპსის მრუდი: კონცეფცია და ფაქტობრივი 

მონაცემები 

ფილიპსის მრუდი გვიჩვენებს მყარ კავშირებს უქუშევრობისა და ინულაციის დონეებს 
შორის. რამდენადაც კავშირი ამ მაჩეენებლებს შორის უკუპროპორციულია, სავარაუდოდ უნდა 
არსებობდეს ალტერნატიული ურთიერთკაეშირი უმუშევრობასა და ინფლაციას შორის. 1960 

წლის ემპირიული მონაცემებით აგებული წერტილები ადასტურებენ ფილიპსის მრუდის 
კონცეფციის სისწორეს. 

ფაქტები რამდენად შეესაბამება თეორიას? ემპირიულ გამოკვლევათა 

საფუძველზე ჩატარებულმა ეკონომისტთა ნოვატორულმა ნამუშევრებმა 

50-იანი წლების დასარულსა და 60-იან წლებში დაადასტურეს ამ და- 
მოკიდებულების არსებობა, რომელიც ცნობილი გახდა როგორც ფი- 

ლიპსის მრუდი. ასე, მაგალითად, 19-2ბ ნახაზი გვიჩვენებს კავშირს 

1. დარქმჟულია ინგლისელი ეკონომისტის ა.ფილიპსის პატივისაცემად, რომელმაც 
შეიმუშავა ეს კონცეფცია (იხ.მისი ნაშრომი “თანაფარდობა უმუშევრობასა და ფულადი 

ხელფასის ცელილებებს შორის დიდ ბრიტანეთში 1962-1957 წლებში". // CC0ხ00105. 
MიVლთხიV, 1958. გვ. 283-299 
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შევრობისა და ინფლაციის დონეებს შორის 1961-1969 წლებში. ხა- 

'ხი, რომელიც აერთებს ემპირიულად მიღებულ წერტილებს, მოსალოდ- 

ნელ უკუკავშირს გვიჩვენებს. მსგავსი ემპირიული მონაცემების საფუძ- 

ველზე ეკონომისტები იმ დასკვნამდე მივიდნენ, რომ უმუშევრობასა და 

ინფლაციას შორის არსებობს სტაბილური ღა წინასაწარგანჭვრეტადი 

უკუკავშირი,უვრო მეტიც,ასეთი კავშირის გათვალისწინებით დგებოდა 

ეროვნული ეკონომიკური პროგნოზები. მოდით, განვიხილოთ ფილიპსის 

მრუდის ლოგიკური დასაბუთება და განსგსაჯოთ, თუ რატომ დაირღვა 

აღნიშიული დამოკიდებულება 70-იან წლებსა და 80- იანი წლების 
ღასაწყისში. 

ვილიპსის მრუდის 

ლოგბიკური დასაბუთება 

როგორ შეიძლება ავხსნათ ფილიპსის მრუდი? რა იწვევს თვალნათ- 

ლივ “უკ'ეკავშირს სრულ დასაქმებასა და ფასების დონის სტაბილურობას 

შორის ? საერთოდ, არსებობს ურთიერთშემვსებ არგუმენტთა ორი ტრიპი, 

რომელიც გვიხსნის თუ რატომ შეიძლება ინფლაცია წინ უძღოდეს სრუ- 

ლი დასაქმების მიღწევას. იქიდან გამომდინარე, თუ როგორ გამოგვყავ- 

დღა ჩვენ ფილიპსის მრუდი, გასაკვირი როდია, რომ ის ფაქტორები, 

რომელებიც მას უდევს საფუძვლად, იგივე აღმოჩნდება, რომლებიც 
კეინსურ თეორიაში ერთობლივი მიწოდების მრუდის შუალედური მონაკ- 

ვეთის ასახსნელად გამოიყენება. 

1. შრომის ბაზრის დაუბალანსებლობა. ახსნა ნაწილობრივ და- 

კავშირებულია ზოგიერთ დაუბალანსებლობასთან - ვიწრო ადგილებისა 

და სტრუქტურული პრობლემებისა, რომლებიც შრომის ბაზარზე წარმო- 

იშობა ეკონომიკის სრული დასაქმების მდგომარეობასთან მიახლოების 

შესაბამისად. ძირითადი მოტივი აქ ისაა, რომ შრომის ბაზარი აშშ-ში 

შრომის ინდივიდუალიზებული ბაზრების განსაკუთრებით დიდ რაოდე- 

ნობას მოიცავს „,რომელთაც სეგმენტირებული ხასიათი გააჩნიათ და 
ერთმანეთისაგან განსხვავდებიან როგორც დასაქმების სტრუქტურით,ისე 
გეოგრაფიულადაც. შრომის ბაზრების ასეთი მრავალფეროვნება იმის 
შესაძლებლობას გულისხმობს,რომ ეკონომიკის ზრდის კვალობაზე სრუ- 

ლი დასაქმება არ შეიძლება მიღწეულ იქნას ერთდროულად ყველა 
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ბაზარზე.მაშინ როა ერთი სპეციალობისათვის (კალკეულ გეოგრაფიულ 

რაიონებში შესაძლებელი იქნება სრული დასაქმება ღა დაუკმაყოფილე- 
ბელი მოთხოვნაც კი, უმუშევრობა შენარჩუნებული იქნება სხვა სპეცი- 

ალობებისა და რაიონებისათვის.ეს შეუსამამობა ნიშნავს,რიმ? მხარდ 

ეკონომიკაში უმუშევრობის საერთო დონის,ვთქვათ!, 6,5 ან 756-ის პირო- 

ბებში,შრომის 'ხოგიერთ სახეობაზე მოთხოვნა ცალკეულ რაიონებში არ 

იქნება დაკმაყოფილებული,რაც ბუნებრივია, აქ გამოიწვევს ხელფასის 
გადიდებას.ხელფასის მხარდი დონე ნიშნავს დანახარჯების ზრდას და 

იწვევს ფასების გადიდებას.წმინდა შედეგი იქნება ფასების გადიდება, 

მაშინაც კი, როცა ეკონომიკა მთ ლლიანად ჯერ კიღევ სრული დასაქმების 

პირობებში არ ფუნქციონირებს. 
გონივრულია კითხვა, რატომ ვერ სპობს ამ ვიწრო ადგილებს შრომის 

ბახრის შემგუებელი რეაქცია. რატომ არ ხდებიან, მაგალითად, უმუშევ- 

არი იშვიათ სპეციალობათა მუშები? პასუხი, რა თქმა უჩნდა, ისაა,რომ 

ასეთი სტრუქტურული ძვრები საკმაოდ სწრაფად არ შეიძლება განხორ- 
ციელდეს ახალი პროფესიის შესწავლა მოითხოვს დროისა და ფინან- 

სური რესურსების მნიშვნელოვან დანახარჯს.უვრო მეტიც,მაშინაც. კი 

თუ მასობრივი სპეციალობის უმუშევარს ახალი კვალივიკაციის შეძე- 

ნისა და საცხოვრებელი ადგილის გამოცვლის უნარი,დრო და ფულიც 

გააჩნია, უმუშევარმა შეიძლება არც ი(ყოდეს რომ კვალიფიციური ხე- 

ლოსნების უკმარისობა არსებობს.გარდა ამისა, მუშათა გადაადგილების 

ხელოვნური შმეზღუდვები ასეკე ხელს უწყობს დისპროპორჯიების “მე- 

ნარჩუნებას. მაგალითად, რასიბრივი,ეთნიკური 'უ სქესობრივი დისკრი- 

მინაციის საფუძველზე შესაძლოა გაძნელდეს კვალიფიციური მუშების 

მიერ არსებული ვაკანსიების მიღება.ანალოგიურაღ.ლიდენზიათა . მიღე- 

ბის ქვოტები და პროფკავშირული შეხღუდვები ახალ სამოსავლო ად- 

გილებზე, აძნელებს შრომის ცალკეულ ბახრებს “მორის დისბალანსის 

გამოთანაბრებას.ეს ნიშნავს,რომ შრომის ბახრის შემგუებლური რეაქცია 

არასაკმაოდ სწრაფი და სრული აღმოჩნდება იმისათვის, რათა შეაჩეროს 

წარმოების დანახარჯთა და პროდუქციის ფასების ზრდა, რომელიცკ მოხ- 

დება მანამდე, სანამ მიიღწევა საერთო დასაქმების მდგომარეობა. 

2. ბაზარზე ბატონობა. ფილიპსის მრუდის დამატებითი, მაგრამ 

უფრო ჯწინააღმდეგობრივი ახსნა ემყარება ვარაუდს იმის შესახებ,რომ 

პროფკავშირებს და მსხვილ ბიზხნესს მნიშვნელოვანი მონოპოლიური ან 

საბახრო ძალაუფლება გააჩნიათ ფასებისა და ხელფასის გადიდებისათ- 

ვის,და რომ ამ ძალაუვლების რეალიხება ძალზხე ადვილია ეკონომიკის 

სრული დასაქმების მდგომარეობასთან მიახლოების შესაბამისად. მაშა- 

სადამე, “წამბიძგებლური ხელფასის“ ინფლაციის სქემა დაახლოებით 
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ასე გამოიყურება: ეკონომიკის სრული დასაქმების მდგომარეობასთან 

მიახლოების კვალობაზე დამქირავებლები სულ უფრო მეე სიძნელეებს 

განიცდიან ახალი კვალიფიციური მუშების მიღების «თაობაზე და პროფ- 

კავშირები უფრო აგრესიული ხდებიან ხელფასის მომატების მოთციხოვ- 

ნებში.უფრო მეტიც, ეკონომიკაში მხარდ კეთილდღეობას, ამ მოთხოგნა- 

თა დასაკმაყოფილებლად მეწარმეთა მზადყოფნის განმტკიცების ტენ- 

დენცია ექნება. ერთი მხრივ, ფირმები მოერიდებიან Vინააღმდეგობა 

გაუწიონ პროფკავშირთა მოთხოვნების დაკმაყოფილებას და ამის გამო 

ძვირადღირებულებული გაფიცვების რისკს, მაშინ როცა საქმიანი აქტი- 

ურობა მეტისმეტად მომგებიანი ხდება.მეორე მხრივ, ეკონომიკური ზრდა 

უხრუნველყოფვს ხელსაყრელი გარემოს, რომელშიც მონოპოლიური ძა- 

ლაუფლება შეიძლება გამოყენებულ იქნას ხელფასის მომატების შესა- 

ხებ მოთხოვნის დანახარჯებსს მომხმარებლებზე გადასატანად,საქო- 

ნლის უფრო მაღალი ფასების ფორმით. ამის შედეგი კი ხდება ფასების 

მხარდი დონე ღამატებითი ერთობლივი მოთხოვნის არარსებობის ჰირო- 

ბებში. 

მასტაბილიხხებელი 

პკოლიდიკის წილემა 

თუ ფილიპსის მრუდი 19-2 ნახ'–ხის მდგომარეობაში დარჩება, 

„ეკონომიკური პოლიტიკის განმსახღვრელითა წინაშე დადგება დილემა. 

ფულადი და (ფვისკალური პოლიტიკის ტრადიციული ღონისძიებები შე- 

მოიფარგლებოდა მხოლოდ ერთობლივი მოთხოვნის გადანაწილებით. ეს 

ღონისძიებები არავითარ ზეგავლენას არ ახდენდნენ შრომის ბა'ხრის 

დისპროპორციებსა და ბახარხე ბატონობის სისტემახე,რომლებიც ინ- 

ფლაციას იწვევდნენ სრული დასაქმების მდგომარეობის მიღჯეგამდე. 
კერძოდ, ფულადი და ფისკალური ღონისძიებების მეშვეობით ერთობლი- 

ვი მოთხოვნით მანიპულირების შედეგი იყო ეკონომიკის უბრალო გადა- 

ადგილება ფილიპსის მოცემული მრუდის გასწვრივ. მაშასადამე ,მასტი- 

მულებელი ფისკალური პოლიტიკა და იაფი ფულის პოლიტიკა, რომელ- 

თა(, ერთობლივად აქტიურად უნდა შეუწყონ ხელი ერთობლივ მოთხოვ- 

ნას და მიაღწიონ უმუშევრობის დონის შემცირებას, იმავდროულად ინ- 

ფლაციის უფრო მაღალი დონის გენერირებას გამოიწვევს.და პირიქით, 

შეხღუდული ფისკალური და ძვირი ფულის პოლიტიკა შეიძლება გა- 

მოყენებული იქნას ინფლაციის დონის შესამცირებლად, მაგრამ მხო- 
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ლიდ უმუშევრობის დონის გადიდებისა და წარმოების დაკარგული მო- 

(ულობის ფასად. ერთობლივი მოთხოვნის რეგულირების პოლიტიკა შე- 

იძლება გამოყენებულ. იქნას იმისათვის, რომ ფილიპსის მრუდსე  რო- 

მელიღაც წერტილის ასარჩევად, მაგრამ ასეთ პოლიტიკას არ შე'უძლია 

გააუმჯობესოს ალტერნატიული კავშირი “უმუშევრობის დონე - ინწყლა- 

(დასს დონე“, რომელიც ფილიპსის მრუდშია მოთავსებული. იმ ეკონომი- 

  

  

კური ურთიერთდამოკიდებულების არსებობის პირობებში, რა ფილიპ- 

სის ემრუდითაა გამოხატული, შეუძლებელია “სრული დასაქმების მიღ- 

Vევა ინფლაციის გარეშე.“ 

სღაბვლაცია: 

ბადღააღგილებადი მრუღი? 

განმტკიცებული იყო იუ არა ფაქტებით. ფხლისპსის სტაბილური მრუ- 

დის კონცეფცია 70-იან და 80-იან ლებში? ჩვენ შეიძლება ვამტკიცოთ 

რომ 70-იანი და §0-იანი წლების მოვლენები უბრალოდ ეჯინააღმდეგე- 

ბოდნენ “ინვლაციის დონე- უმუშევრთბისს დონე“ ალტერნატიული კავში- 

რიას იდეას, რომელიც ფილიპსის მრუდშია ჩადებ'ული. 19-3 ნახა სი 

აფართოებს 19-2ბ ნახახის სქემას 1970-1985 წლების მონაცემთა 'მეტა- 

ნის ხარჯზე. აშკარა უკუპროპორციული, კავირი, რომელსაც აღგილი 

ჰქონდა 1961-1969 ლებში, ახლა სავსებით. გაუგებარი დღა მეტისმეტად 

საეჭვო ხდება.მიაქტიეთ ყურაღღება 19-3 ნახახის სქემას.ჩვეჩ ვხე- 

დავთ,რომ 70-იანი წლების განმავლობაში, ეკონომიკაში. ინყლაციისა 

და უმუშევრობის ერთდროული გადიდება შეინიშნებოდა,ანუ სხვა სიღ- 

ყვების რომ ვი ქვაი,არმოიშვა სტრაგვლასა. ჩაინიშნეთ,მაგალი- 

თად.სერტილები, რომლები, 1972-1974 Vლებს შეეცსაბამება.ეს მონაცე- 
მები ითვალისწინებს, რომ უკეთეს შემთხვევაში ფილიპსის მო'უდი გა- 

დაადგალდა მარჯევნივ.ან ნაკლებად სასურველ მდგომარყობაში,სადაც 

უმუშევრობის ყოველი მოცემული დონე ანფვლაცისს უფრო მაღალი დო- 

ნათ აღინიშნება, ანუ სხვანაირაც რომ ვიქვათ, ინწყვლაციის ყოველ 

დონეს ან ახლავს მხარდი უმუშევრობა. შუა და მარჯვენა ხახები 19-3 

ნახახსე ითვალისწინებს ასეთ უადაადგილებას. უარეს შემთხვევაში 

მონაცემები გვაიძულებენ ვივიქროთ, რომ უმუშევრობასა და ინყლა- 

(ცხას შორის არ არსებიბს აშკარა უკუკავშირი. 
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· , 

ნახ. 19-3. 

ინფლაციისა და 
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ბას დონეს წორისს ამკარა 
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მიწოდების შოკები 

რა გამოიწვია სტაგვლიჯის შეტევებმა 70-იან და. +I-იანი „ლების 

დასაწყისში? კეინსური მიმართულების ეკონომისტები მომხდარს მიწო- 

დების შოკების აჩუ საფასო 'მოკების სერიებით ხსნიან. გავიხსენოთ, რომ 

ინვლალდჯისა და 'უმუშევრობის დონეს შორის უკუპროპორ(დული დამო- 

კიდებულება, რაც 19-2 ა ნახახსსეა ნაჩვენები, გამოიყვანებოდა ერთობ- 

ლივი მოთხოგნის დონის „ვლილებების სვ უძველხე. ერთობლივი მი- 

წოდების მრუდის შუალედურ მონაკვეიჯ'ხე 19-1 ნახასზხე. ახლა, მოდით, 

განვიხილოთ. ინფლაციის 19-4 ნახაზხე გამოსახული მოდელი, რა, და- 

ნახარჯიია გადიდებითაა წახალისებ'ული.აქ ჩვენ ვხედავთ, რომ ერთობ- 

ლივი მიწოდების შემცირება (გადაადგილება მარცხნივ) გამოიწვევს 

უმუშევრობისა და ფასების დონის პროპორ დულ ცვლილებებს ანუ იხ- 

რდება ორივე მაჩვენებელი,რომელიც შედეგად სრაგულადიას გვაძ- 

ლევს.ეს,როგორც კეინსელები აცხადებენ, არსებითად იგივეა, რა( მოხ- 

და 1972-1977 და შემდგომ განმეორდა 1973-1930 წლებში. 
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მოდიი განვეიხასლოთ “შოკების მერნაკლებად “შემთხვევითი სერი- 

ები,რომელიაც გახარდეს წარმოების ხვედრი დანახარჯები და ერითსობ- 

ლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილეს მარცხნივ (#5)-დან #52-საკენ 

ნახ.19-4 ერთობლივი მი- 

წოდება და სტაგფლაცია 
პირითადი ეკონიმიკური «Mე- 

ორისს ინტერპრეტაციის შეაბX- 

#5, #5, სად 1973-I975 წლები მიწოდების 
ოკების სერია.რომელაც მოიცავს 

ენერგიის #სარდ დანახარჯებს, MMი-ვ- 

« ლის მეურჩეობის პროლუ)ტების უვ- 

რ რო (სჯალ ფვასებს,უფრო ?აჯადს IM 

«+ პორტულღ ფასებს.ჩწარ?სებიურო- 

ბის ზრდის შეიელებას.და. საინყყლჯა- 

ცხო მოსალოდნელიბებს, ერთობ- 

ლიეს მიწოდების მრუდს გადააად- 

გილდეს მარცხნივ.ამის მედეგი გა 
0 0; 0, და სტაგფლაცია - ფასების 'უფრი მა- 

ს - დალას დონე. რომელსაც ხან ახლჯაეს 

წარმოების“ რეალური მოცულობა წარმოების რეალური მოცულიბის 

“Iესცხრება. 1978-1950 ფლების :Iოვ- 

ლეხებს ანალოგიური IVკე! არ“ ე 

თარდებიდა. 

  

  

ფა
სე
ბი
ს 

დო
ნე
 

ა 

#ტი 

      
    
19-4 ნახახზხე),რათა გამოეწვია 1973-1975 წლების “ღიდი დეპრესია. 
ტექნიკური ენით რომ ვთქვათ, მოდით, განვიხალოს, თ„უ როგორ 'უბიძგეს 
ერთობლივი მიწოდების ზოგიერსი დეტერმინანტის (კვლილებებმა, რომ- 

ლებიც ფასების დონესთან არაა დაკავშირებული (თავი 1) სტაგფლადკი- 

ას. 

1. ნავთობის ექსპორტიორი ქვეყნები (ნექო) და ენერგომატა- 
რებლების ფასები. ჯერ ერთი, ნავთობის კარტელის ეფექტიანმა ფუნ- 

ქციონირებამ გამოიწვია ნავთობზე ფასების დრამატული ოთხმაგი მომა- 

ტება. ამის შედეგად პრაქტიკულად ყველა საქონლის წარმოებისა და 
რეალიზაციის დანახარჯები მკვეთრად გაიზარდა. 

II. სოფლისმეურნეობრივი დეფიციტი. 1972-197.. „ლებში წჯარ- 
მოიშვა სოფლის მეურნეობის პროდუქტების დიდი დეფიციტები, განსა- 

კუთრებით აზიასა და საბჭოთა კავშირში.ამის საპასუხოდ მკვეთრად 

გაიზარდა ამერიკული სასოფლო-სამეურნეო ექსპორტი,მნიშვნელოვნად 

შეზღუდა რა სოფლის მეურნეობის პროდუქტების მიწოდება აშშ საში- 

ნაო ბაზარხე.ამის შედეგად სოფლის მეურნეობის ნედლეულზე გაზხრდი- 

ლი ფასები ნიშნავდა უფრო მაღალ დანახარჯებს მრეწველობის სექტო- 
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რისათვის,რომელიც სურსათსა და ნატურალურ ბოქკოს ამზადებდა.ეს 

მზარდი დანახარჯები მხარდ ფასებში გადავიდნენ და ანახღაურდა მომ- 

ხმარებელთა მიერ. 

III. გაუვასურებული დოლარი. 1971-1973 წლებში საერთაშორი- 
სო ვაჭრობისა და ფინანსების უფრო მეტი დაბალანსების მიღწევის 

მიხნით შემცირებული იქნა დოლარის ღირებულება. დოლარის გაუფა- 
სურება ნიშნავს,რომ ახლა უფრო მეტი დოლარია საჭირო ერთი უცხო- 

ური ვალუტის შესაძენად.ეს თავის მხრივ იLვევს ამერიკული იმპორტის 
გაძვირებას, ანუ გაუფასურებული დოლარი გამოიწვევს ამერიკური იზ- 

პორტული «ფასების მკვეთრ 'ხრდას. იმ ზომით,0რა ზომითაც, იმპორტი 

წარმოების დანახარის Vარმოადგენს,წარმოების ხვედრი დანახარჯები 

იხრდება და ერთობლივი მიწოდების მრუდი მარჯ,ხნივ გადაიწევს. 

1V. ხელეასზე და ფასებზე კონტროლის გაუქმება. 1971-1974 
წლებში ნიქსოიის აღმინისტრაციამ შემოიღო ფასების და ხელფასის 

დონის კონტროლი, რასაც ეკონომიკაში საინვლაციო ტენდენციების 

შეზლუდვის ყფექტი გააჩნდა. ამ სისტემის გაუქმების შემდეგ მეVარმე- 

ებმა სწრავად მოუმატეს ფასებს იმ დანაკარგთა საკომპენსაციოდ, რო- 

მელიც განიცადეს კონტროლის მოქმედების დროს. ამ მომატებამ დააჩ- 

ქარა ხვედრის დანახარჯებისა და საქოჩელთა ფასების ზრდა. 
V. მწარმლოებლურობის შემცირება. 70-იანი Vლებისა და 80-ია- 

ნი წლები დასაწყისის სტაგვლადციური მომენტები განპირობებული იყო 

არა მარტო მიწოდების ამ ოთხი საკმაოდ ღრამატული შოკით,რომელიჯ, 

'სემოთ იყო აღწერილი. მოქმედებდა უვრო მოქრილი ფაქტორები, რომ- 

ლები მოიცავლა მწარმოებლურობისა და მოლოდინის ტენდენდიებს. 

როგორც ჩვეი 21-ე თავში ღავინახავი,შრომის მწარმოებლურობის 

სრდის ტემპმა, ე.ი. შრომის ეფექტიანობამ დაქვეითება იწყო 60-იანი 

წლების “შუახანებში და მისი მეტნაკლებად მყარი დაცემა შეინიშნებოდა 

მთელი 70-იანი წლების მანძილზე.შრომის მწარმოებლურობის ტემპების 

ეს შემცირება - ანუ ერთ კაც-საათში გამომუშავების შემცირება - ასევე 

იწვევდა წარმოების ხვედრი დანახარჯების გადიდებას. 

რატომ მოხდა ასე? პასუხი ისაა, რომ ხვედრი შრომითი დანახარჯე- 

ბის მატება (ანუ პროდუქციის ერთეულზე შრომის დანახარჯების) და- 

ახლოებით ხელფასის ნომინალური განაკვეთის ნამატსა და შრომის 

მწარმოებლურობის გადიდებას შორის განსხვავების ტოლფასია. უფრო 

სუსტად: 
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ხვედრი ნომიჩალური “რომის 

“მრომიი“ ხელფასის მწარმოებლ 

დანახარჯების = განაკვეთის _– ურობაში (1) 

პროცენტი (:ჯვლიდლების (ჯვლილების 

პოოცენტი პროცენტი 

მაგალითად, თუ ხელყასის საათობრივი ნომინალური გაჩაკვეიი 5 

დოლარისა და მუშები საათში 10 ერთეულ პროდუქციას აწარმოებენ, 

მაშზინ ხვედრი შრომითი დანახარჯები წეადგეინს 0.5 დოლარს. ახლა, 

თუ ხელვასსს ნომინალ'ური განაკვეთი იზოდება 1(0)%.--ით საათში 5,5 

ღოლარამდე და მწარმოებლურობა ასეყე 104--ით ისროდება, საათში 11 

ერთეულამდე. მაშინ ხვედრი შრომითი დანახარჯები 'უ–ხვლელი დარჩე- 

ბა. ე.ი. 5დოლ/10= 5.5 დოლ/II = 0,5 დოლარს. ჩვენი განტოლების 
რეღრმინებში 10)“. (იომიჩაყლური ხელ ვასის (ვლილება) მიიუს I()%, 

(მრომის მVარმოებლიურობა) უდრის 'მოომითი დანახარჯთა ჩ'ულოვან 

'სოდას. ანალოგიურად. თუ ნომინალური ხელფასი უნდა გასრდილიყო 

10%-ის, ღა შრომის მწარმოებლურობა 'უწინდელ დონესე დარჩებოდა, 

ხვედრი მრომითი დანახარჯები 10% -ით აისეყღდა. ანუთუ ხელეასისს 

განაკვეთები თავდაპირველად 5 ღოლარს შეადგენდა და გამომუშავება 

სააი,მში - 10) ერთეულს, 'მროეიიი დანახარჯები 0,5 დოლარი იქნებოდა. 

მაგრამ ახლეა სააიში 5,5 ღოლარის ხელფასის პირობებში, და ერთ 

საათში პროდუქციის გამოშვების IC ერთეულის დონესე 'შენარჩუნებით 

ხვედრი “ფმრომსიის დაჩასაიჯები 5.5 დოლარს შეაღგეიდა,რა(, ნიშნავს 
მათ 1()-7/.-იან გადიდებას. ჩვეის განტოლებაში 10%, მინუს 0%. უდრის 

ხვედრი შრომითი დანახარჯების 10% -ით გადიდებას. რამდენადაც 

შრომითი დანახარჯები “შეადგენს საერთო წარმოებრივი დანახარჯების 

70-იდაჩ ა0%.-მდე. გასაკვირს როდია, რიმ საქონელთა ფასები პრაქტი- 

კულად ხვედრი “რმრომისს ლდღანახარჯების “რმესაბამისსდ თ'რდება. 

ამრიგად, ნომინალური ხელ»ვასის მატების მოცემული მოცულობის ჰი- 

რობებში, წრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემმების შემცირება გა- 

მოიწვევს ხვედრი წარმოებროივსი დანახარჯების გადიდებას და ხელს 

შეუწყობს ერთობლივი მიდოდების მრუდის მარცხჩივ გადაადგილებას. 

VI. საინვლაციო მოლოდინი და ხელჯვასი. 7V-იანი ლების ინ- 

ულაცია 60-იანს წლების დასასრულის ინფლაციითაა გამოწვეული, 

რომელიდე, თავის მხრივ. ვიეტნამის ომისდროინდელი პერიოდის გაბე- 

რილი სამხეტრო ხარჯების შედეგი იყო. შესაბამისად, 70-იანი Vლების 

დასაწყისისათვის მუშები უკვე განსასღვრული დროის მანძილ'ხე იმყო- 

ფებოდნენ ინფლაციის სეწოლის ქვეშ. ამის მედეგად მუშათა მოთსცხოვ- 
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ჩებში ითმიჩალური ხელ“გასის თაობაზე თანდათანობის შეირანებოდა 

ინყლა/ცისს მსარდი დონის მოლოდინი. დამქირავებელთა უმრავლესო- 

ბას, იმ. მოლოდინჩიის, რომ მხარდი იჩყცლაციის პირობებში მოახერხებ- 

დნენ გახრდილი შრომითი დანახარჯების ფასებში გადატანას, წინააღ- 

მდეგობა არ გაუწევია მუშათა მოთხოვნისათვის სულ უფრო და უყრო 

გბაბედიდებინათ ნომინალური ხელფასი. მართლაც, მრავალ მომუშავეს 

კოლექტიურ ხელმეკრულებებში ჰქონდა პუნქტი ხელყასის კორექტირე- 

ბის შესახებ ცხოვრების ღირებულების ხრდასთან დაკავშირებით, ასე 

რამ მათი, ნომინალური ხელფასის დონეები ავტომატურად ი სროდებოდა 

'ვასების მომატებასიან ერთად. ყოველ შემთხვევაში, ხელვასის ნომფინა- 

ლუი ღოჩის სულ 'უყრო მეტი გაღიღების მოთხოვნებს 'უნდა გაედიდე- 

ბინა ხვედრი Vარმოებრივი დანახარჯები. და რეჩდეჩ( ჯა ჰქონოდა. ერ- 

თობლივი მიწოდების მრუდი გადაეადგილებინა #5|-ღაჩ #52-სკენ. 19-+ 

ნჩახახის მიხედვი“. 

ჩაიჩიშიეთ, რომ (1) განტოლების დახმარებით, რომელიც ხყელრ 

ფრომით დანახარჯებს აკავშირებს ხელფასსა და. მსარმოებლურობასთან, 

შეიძლებოდა დაგვგეკავშირებინა საინვლა( ჯო მოლოდინი და “მემ დრუე- 

ბადი მწარმოებლურობა ,როგორც სტაგულაციის მი სეხები.ი/უ. ნომინა- 

ლური ხედვასა წაახალისებს ორგანიზებული შრომის დაჩქარებულ 

მოთხოვნებს ღა შრომის მLარმიებლურობის “'სრდის რემპჰები «MLჯავლრო- 

ულად ეცემა, არმოიშობა ორმაგი მიზესი, რომლიისა; ხვედრი რრომი- 

თი დანახარჯები - და საბილოო. ანგარიშმი საქონელთა ფასები 'უჩღა 

გაიხარდიის. 

რეზიუმე. ყველა ამ «ვაქტორმა ერთმაჩეთთან შეხამებით 70-იან 

(ლებში ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადააადგილეს ისე, რომ შეიქ- 

ენა შესაძლო. მაკროეკონომიკური სიტუაციებიდან ყველაზე 'უარესი 

დაქვეითებადი წარმოება და მსარდი უმუშევრობა გადაეხლართა «ფასე- 

ბის დონის 'ხრღას (ნახ.19-4). 1973-1975 ლების სტაგვლა( დის რი(+> 

ხობრივი პარამეტრები ერთობ მნიშვიელოვანი იყო. უმუშევრობის დონემ 

1973 V. 4.9%-დან 8,5%-მდე ათწია 1975 Vელს. არსებითს წვლილი 

“მეიტანა რა რეაღური ეეჰ-ის 49 მლრღ დოლარიი შემცირებაში. იმავე 

დროს, «ვასების. დონე 21%-ით გაიხარდა.1973-1975 წლების სრაგვლა- 

ციის სქემა ძსრითადად გაჩმეორდა 1976-1920) წლებში. ამჯერად ჟყასე- 

ბის გიგანტური გადიდება ბარელზე 21 დოლარით “რშემოღებ“ული იქნა 

ნავთობის ექსპორტიორი ქვეყნების მიერ. სოფლის მეურნეობის პროდუქ- 

ტებხე ფასების ზრდასთან შეხამებით ფასების დონე 1978-1980 წლებში 

26%-ით გასზხარდა, მაშინ როცა უმუშევრობის დონემ 6,1-დან 7.6%-ს 
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მიაღწია. ამ სამწლიანი პერიოდის მანძილზე ეეპ გაისარდა საშუალოდ 
ძალზე მკრთალი 2%-ით წელიწჯადში. 

სტაგფლაციის მიზეხებისაგან დამოუკიდებლად, 70-იანი წლების 

ეკონომისტთა დიდი ნაწილისათვის აშკარა იყო,რომ ფილიპსის მრუდი 

არ გამოხატავს უფრო მყარ კავშირებს. შეინიშნებოდა ერთობლივი მი- 

Vოდების მრუდის უკუგადაადგილების (ანუ მარცხნივ) ტენდენცია,რაც 
ალბათ,ყველაზე უფრო ახსნის კიდევაც ინფლაციისა და უმუშევრობის 

დონის ერთდროულ ზრდას. მრავალი ეკონომისტისათვის ის, რაც 70- 
იან წლებსა და 80-იანი წლების დასაწყისში მოხდა, ნიშნავდა,რომ ფი- 
ლიპსის მრუდი გადაადგილდება მარჯვნივ და ეკონომიკა აღმოჩნდება 

ინფლაციის უფრო მაღალი დონის პირობებში, ვიდრე უწინ. 

სტაბფლაციის დასასრული: 

1982-1983 წლები 

თუ 19-3 ნახასის სქემას დავუბრუნდებით, რეიძლება დავინახოთ, 

ინფლაცია - უმუშევრობის წერტილების ერთობ მნიშვნელოვანი ჩავარ- 

ღნა 1982 და 1958 წლებს შორის. 1988 ლისათვის 70-იანი წლების და 
80-იანი წლების დასაწყისის სტაგვლაცია პრაქტიკულად დასრულდა. 

მნიშვნელოვანი მოვლენა,რომელიც წინ უძღოდა ასეთი ხელსაყრელი 

ტენდენციის გამოჩენას, 1981-1982 წლების ღრმა დაქვეითება იყო, რო- 

მელიც მნიშვნელოვანწილად მკაცრი ფულადი პოლიდიკით იყო გამოწ- 

ვეული. დაქვეითებამ “უმუშევრობის დონის 9,2%-მდე ხრდა გამოიჯ- 
ვია 1982 Vელს. შრომის ბაზრის ექსტრემალური შემცირების პირობებში 

მუშები იძულებული იყვნენ შერიგებოდნენ ნომინალური ხელფასის ნა- 

მატის შემცირებას - ან ხოგიეროთ შემთხვევებში კიდევაც მიეღოთ ხელ- 

ფასის შემცირება სამუშაო ადგილის შენარჩუნებსს მიზხნით. ფირმები 

თავის მხრივ იძულებული იყვნენ შეეზღუდათ ფასების გადიდება თავი- 

ანთი ბაზრის შეფარდებით შემცირებული წილის შენარჩუნების მიზნით. 

იმავდროულად მოქმედებდა სხვა, რიგი მნიშვნელოვანი ფაქტორებიც. 

ინტენსიური უცხოური კონკურენცია მთელი 1982-1988 წლების მაძილ- 

ზე აფერხებდა ფასების ზრდას რამდენიმე უმნიშვნელოვანეს დარგში, 

ისეთში,როგორიცაა ავტომშენებლობა და ფოლადსამსხმელო. საავიაციო 

და საავტომობილო გადაზიდვების დერეგულირებას “შედეგად მოჰყვა 

ხელფასის “შემცირება. ნავთობის ექსპორტიორი ქვეყნების მონოპოლი- 

ური ძალაუფლებისადმი ძირის გამოთხრამ გამოიჯვია ჩავი,ობსა და ნავ- 
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თობპროდუქტებზე ფასების შთამბეჭდავი შემცირება. ყველა ამ ფაქტორ- 
მა გამოიწვია წარმოების ხვედრი დანახარჯების შემცირება, და, შესა- 

ბამისად, ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარჯენივ გადაადგილების 

ტენდენცია გამოავლინა (მაგალითად #52-დან #51-სკენ, 19-4 ნახაზ- 

ზე).იმავდროულად, მშვიდობიანი დროის, ხანგრძლივობით ყველახზე სა- 

რეკორდო ეკონომიკურმა აღმავლობამ 1982-1988 წლებში შექმნა 15 
მლნ.ახალი სამუშაო ადგილი. უმუშევრობის ადრინდელი მაღალი დონე 

მკვეთრად დაეცა, კერძოდ, 1983 წლის 9,6%-დან 6,2%-მდე 1987 წელს 
და 5,4%-მღე 1988 წელს. როგორც 19-3 ნახაზის სქემის ანალიზი 

გვიჩვენებს,1987 და 1988 წლების წერტილები ინფლაციისა და უმუშევ- 
რობის გრაფიკზე, ძალზე ახლოს იმყოფებიან 60-იანი წლების ფილიპსის 

მრუდის წერტილებთან. 

მნიშვნელოვანი ფაქტი: ისე როგორც 1973-1974 და 1979-1980 
წლებში უმუშევრობა და ინფლაცია მოძრაობდა ერთი და იგივე მიმარ- 

თულებით რამდენიმე წლის მანძილზე (1983-1988). ე.ი. უმუშევრობა და 
ინფლაცია არ გაადგილებულან საპირისპირო მიმართულებით,როგორც 

იგულისხმებოდა 80-იანი წლების ფილიპსის მრუდით.“დიდი სტაგფლა- 
ციის პერიოდში 70-იანი წლების “შუახანებში ინფლაცია და 

უმუშევრობა ერთდროულად იზრდებოდა; ეკონომიკური აღმავლობის 

რამდენიმე წლის მანძილზე-1983-1988 წწ.- ინფლაცია და უმუშევრობა 
ერთდროულად მცირდებოდა. 

ბუნებრივი დონის ჰიპოთეზჯზა 

ჩვენ დავინახეთ,რომ ინფლაციისა და უმუშევრობის წერტილების 60- 

იანი წლების ფილიპსის მრუდიდან მარჯვნივ ამოგდების სტანდარტული 

კეინსური ახსნა ისაა,რომ მოხდა მიწოდების შოკების სერია,რომელთაც 

მიწოდების მრუდი მარცხნივ გადაადგილეს,და ამგვარად,ფილიპსის მრუ- 

დი გადაადგილდა მარჯვნივ და ზევით,როგორც 19-3 ნახაზზეა ნაჩვენე- 

ბი. თავის მსრივ, ინფლაცია - უმუშევრობის წერტილების მკვეთრი 

გადაადგილება 80-იან წლებში მოხდა ერთობლივი მიწოდების მრუდის 

მარჯვნივ გადაადგილების გამო. ასეთი კეინსური მოსაზრება უწინდე- 

ბურად გულისხმობს,რომ ჯერ კიდევ არსებობს ინფლაციის და უმუშევ- 

რობის ზრდის ალტერნატიულობა.მაგრამ ერთობლივი მიწოდების ცვლი- 

ლებებმა შეიძლება შეცვალონ ინფლაციისა -და უმუშევრობის ცვლილე- 

ბების ფარგლები- ე.ი. შეუძლიათ თვით ფილიპსის მრუდის გადაადგი- 
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ლება განვითარების განსაკუთრებული ფაქტორების მოქმეღების შ%სო- 

გიერთი პერიოდის მანძილ'სე. 

უმუშევრობისა და ინფლაციის უფრო მაღალი დფემპების ერ”იიდრო- 

ფული გამოჩენის მეორე ახსჩა ნეოკლასიკური წარმოდგენიდინ გამომდი- 

ნარეყობს და ბუნებრივი დონის პიპოთესა ეწოდება. იგი კითხვის ქყეშ 

აყენებს თვით ფილიპსის დაღმავალი მრუდის არსებობას,იმ სახით რო- 
  

გორც იგი გამოსახულია 19-3 ნახახსე. ეს მიდგომა საბოლოოდ იმ დას- 

კვნას გვაძლევს.რომ ეკონომიკა სტაბილურია ხანგრძლივვადიანი ოგვალ- 

სახრისსთ უმუშევრობის ბუნებრივი დონის პირობებში. მე-10) ისავიდან 

(ცნობილია,რომ უმუშევრობის ბუნებრივი დონე ის ღონეა,კრომლის დრო- 

საც შრომის ბახარსე არ იგრძნობა მუშათა არც უკმარისობა და არიკ 

სასჭარბე.სხვა სიტყვებით.ეს უმუშევრობის ის დონეა, რომელიც 

ნულოვანი ციკლური უმუშევრობის დროს არსებობს, და ჩულის ტოლია. 

ბუნებრივი დონის პიპოთეხის შესაბამისად,სოული დასაქმების არას- 

წორად ორიენტირებული კეინსური პოლიტიკა, რომელი(, სილიპსის 

მოუდის არსებობის შესახებ თეზხისიდან გამოდის, ინფლაციის დონის 

ხრდას გამოიVვევს.ბუჩებრივი დონის პიპოთენას «თავისს ემპირიული 

დამოკიდცება გააჩნია (იხ.ნახ.19-3). შეიძლება ითქვას,რომ ვერტიკალური 

ხახი,რომელიიც გავლებ ულია უმუშევრობის ბუნებრივი ღონის შესაბამის 

ჯერტილხე,რთმელი(, 0%-ის ტოლია,უკეთ ასახავს “ურთიერკავშირს“ 

ინვლაციისა და უმუშევრობას შორის,ვიფტრე «ფილიპსის ფრადიციული 

დაღმავალი, მრუდი. ბ.უჩებრივი დონის ჰიპოთსესის შესაბამისად,უმუშევ- 

რობის ყოველის მოცემული დონე შეგსაბამება უმუშევრობის ბუნებრივ 

დონეს ეკონომიკაში. 

არსებობს ინყკლალცია - უმუშევრობის გრავიკხე წერტილების იჩტერ- 

პრეტაციის ორი ვარიანტი, რომელიც ნაჩვენებია 19-3 ნახასხე ბ'უნებ- 

რივი ღონის პოხიცისებიდან: აღაპტივური მოლოდინისა და რა/ითინალუ- 

რი მოლოდინის თეორია. 

ადაპტივური მოლოდინის 

თეორია 

ბუჩებრივი დონის ჰიპოთესის ერთ-ერიაი ვარიანტია ადაპტივური მო- 

ლოდინის თეორია. მოცემულ. ოეორიას ასე იმიტომ ეწოღება, რომ მისი 

ლოგიკით, მომავალი ინფლაციის მოლოდინი ყალიბდება მეურჩეობრივი 

სუბიექტების მიერ ინფლაციის წინამორბედი და ახლანდელი დონეების 
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სავ უძველსე. ამასთან, როგორი, გამო/დილება გვიჩვენებს,ამ მოლოდი- 

ნის (ჯვლილებები ძალზე ჩელა მიმდინარეობს. ადატეივური მოლოდინის 

თეროია Vამოყენებული და პოპ ულარიხსებულ. იქია მილუოონ „გრიდმენის 

მიერ და ფრაღიციული მონეტარული და. აღმოდცენებაღი, ნეოკლასიკური 
კონცეე( ფების კალაპოტში, ძევს. 

ადაპტივური მოლოდინის თეორია გ'ულისხეობს,რომ მოკლევადიანი 

(ხვალსა სრისით “შმეიძლება არსებობდეს ინფლაციისა და უმუმევრობის 

ალტერნატიულობა,მაგრამ ხანგრძლივვადიანი («სვალსახრისი ასეი 

ალოერნატივა არ არსებობს, უმუშევრობის ბუნებრივ დონესე დაბლა 

დაწევის ყოველგვარი მე;დელობა აამ'იძრავებს ძალებს,რომლები«(; გამო- 

იVყევეჩ ფილიასის მრუდის დესტაბილიზაციას და მარჯვჩივ გადასწევს 

მას. მაშასადიმე,როგორც ჩვენ მაშინათვე ღავინახავთ,ადაპტივური მო- 

ლოდინის კინცევციას შემოაქვს. განსხვავება ფილიპსის “მოკლევადი- 

ანდა “გრძელვადიან” მო'უდღს შორის. 

ფილიპსის მოკლევადიანი მრუდი. განვიხილოთ ფილიპსის ICI 

მრუდი 19-5 ნახასხე.დავუშვათ.რომ ეკონომიკას თავდაპირველად გააჩ- 

ჩია იჩვლაცისია 3%. ღა უმუშეყრობის ბუჩებრივი დონე. “ი ადღდა+ 

რივერი, მოლოდინის თეორიის თანახმად ისეთი, მოკლევადიანი მრუდი, 

როგორი გა IX II, არსებობს, რამდენაღაც ინფლაციის ნამდვილი. დონე 

ყოველთვის როდი ემთხვევა მოსალოდჩელს. ფილისსის მრუდზე დამა- 

ტებითი MXCI წერტილის აღნიშვნით, ჩვენ შეგვიძლია ავხსნათ ეს ვარა- 

უდის. ჩვენ ვიწყებთ. „24, წერტილიდან, სად“ ნომიჩალური. ხელფასი 

დგინდება იმ ვარაუდის საფ'უძველსე.რომ შენარჩუნებული იქნება 3%.- 

ხანი ინვლაცია.მაგრამ, ასეგე დავუშვათ,რომ მთავრობამ შეცდომით შე- 

ავასა სრული დასაქმების “უმუშევრობის დონე, რომელი: 'უღრის 

4%.ნაცვლად ნამდვილი 6%-ისა. ეს რმე(დომა შეიძლება წარმოიშვას 

იმიტომ, რომ ეკონომიკამ წინა პერიოდში მიაღწია უმუშევრობის 4%-ს. 

ახლა დავუშვათ,რომ იჩფლაციის ამ მიხნობრივი 4%-ის მისაღწევად 

მთავრობა შემოიღებს მასტიმულებელ ფისკალურ და ფულად პოლიტი- 
კას. 

ამის შედეგად წარმოშობილი ერთობლივი მოთხოვნის ხრღა სნფლა- 

(ხას ასწევს 6%-მდე. რეალური და ნომინალური ხელფასის მოცემული 

დონის პირობებში, რომელიც დადგენილი იყო იმ მოლოდინის, რომ 

ინფლაციის დონე 3%-ს მიაღVევს, საქონელია უფრო მაღალი ფასები 

გასრდიან მეწარმეთა მოგებას. ფირმები მოგებათა გადიდებას უპასუხე- 

ბენ პროდუქციის გამოშვების გახრდის,და მაშასადამე,დამატებით მუშა- 

თა დაქირავებით. მოკლევადიანი თვალსაზრისით ეკონომიკა გადაინაც- 
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ვლებს წერტილში, რომელსაც 41-თან კონტრასტით,უმუშევრობის უფრო 

დაბალი დონე (4%) და ინფლაციის უფრო მაღალი დონე (6%/) გააჩ- 

ნია.ეეს გადაადგილება #I-დან /31-სკენ, როგორც შეამჩჩიეთ, ზოგადი 
სახით შეესამება ფილიპსის მრუდის ადრინდელ ინტერპრეტაციას.შესაძ- 

ლოა ეკონომიკამ რაღაც ზომით ინფლაცია მიიღოს უმუშევრობის შემ- 

ცირებული დონის “საფასურად“.მაგრამ ბუნებრივი დონის კონცეფციის 

მიმდევრები #4)-დან 8)-სკენ გადაადგილებას სავსებით სხვანაირად 

ხსნიან.ისინი მას განიხილავენ როგორც “შემდეგი პრინციპის მოკლევა- 

დიან გამოვლენას: როდესაც ინფლაციის ნამდვილი დონე უფრო მაღა- 

ლია,ვიდრე მოსალოდნელი, უმუშევრობის დონე დაეცემა. 

ფილიპსის ხანგრძლივვადიანი ვერტიკალური მრუდი. Vერტი- 

ლი 8!) არ წარმოადგენს სტაბილური წონასწორობის მდღგომარეობას, 

ადაპტივური მოლოდინის თანახმად.საქმე ისაა,რომ მუშები შეიგნებენ 

რომ მათი რეალური ხელფასი და “შემოსავალი დაეცა, ანუ მათი ნომი- 

ნალური ხელფასი უფრო ნელა გაიზრდება, ვიდრე ინფლაცია. მაშასა- 

დამე,მუშები მოითხოვენ და მიიღებენ კიდევაც ნომინალ'უერი ხელფასის 

გადიდებას დაკარგული მსყიდველობითი უნარის აღსადგენად. მაგრამ 

თუ ნომინალური ხელფასი იმისთვის იზრდება, რომ ალდღგენილი იქნას 

  

რეალური ხელფასის ადრინდელი ·დონე, რომელიც #) წერტილზე არ- 

სებობდა, მეწარმეთა მოგება უწინღელ დონემდე დაეცემა. მოგებათა ეს 

შემცირება ნიშნავს, რომ ქრება «სავდაპირველის მოტივები, რომელიც 

მეწარმეებს აგულიანებდა დაექირავებინათ მეტი მუშა და გაესარდათ 

წარმოება. შედეგები? უმუშევრობა უბრუნდება თავის ბუნებრივ დონეს 

„2 Vერტილში. ჩაინიშნეთ ამას»ან,რომ ეკონომიკა ახლა- აწყდება ინ- 

ფლაციის უფრო მაღალ «ფაქტობრივ და მოსალოდნელ დონეს - 6%-ს, 
ნაცვლად 3%-ისა.ე.ი. ერთობლივი მოთხოვნის უფრო მაღალი დონე, 

რომელმაც ეკონომიკის მოძრაობა გამოიწვია M#I-დან 8I-სკენ,ჯერ კი- 

დევ არსებობს. რმესაბამისად, შენარჩუნებულია ამ მოთხოვნით წარმოშო- 

ბილი ინფლაციაც. 

მოსალოდნელი 6%-იანი უფრო მაღალი ინფლაციის პირობებში ფი- 

ლიპსის მოკლევადიანი მრუდი გადაიწევს ზევით /XI-დან /7C92-კენ. 

მოკლედ რომ ვთქვათ, „ფილიპსის მრუდზე“ #1) – #I) ტიპის მოძრაობა 

#7CIმრუდზე,მხოლოდ მოკლევადიანი, გარდამავალი მოვლენაა. ხან- 
გრძლივვადიანი თვალსაზრისით,მას შემდეგ, რაც ნომინალური ხელყასი 

ფასების ხრდას დაეწევა,უმუშევრობა დაუბრუნდება ბუნებრივ დონეს 

ტ2ზერტილში და ფილიპსის ახალი მოკლევადიანი #C2 მრუდი იარსე- 

ბებს ინფლაციის უფრო მაღალი მოსალოდნელი დონის პირობებში. 
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შესაძლოა პროცესის განმეორება. მთავრობას შეუძლია გადაწყვი- 
ტოს, რომ განსაზღვრულმა საგარეო შემთხვევითმა მოვლენებმა ჩაფუ- 

შეს მისი მასტიმულებელი პოლიტიკა, და კიდევ ერთი წამოწყების ცდა. 

პოლიტიკური ხასიათის ღონისძიებები ამ შემთხვევაში მიმართულია ერ- 

თობლივი მოთხოვნის გადიდებისაკენ,რის შედეგადაც პროცესი განახ- 

ლდება.ფასები მომენტალურად იზრდება, გაუსწრებს რა ნომინალური 

ხელფასის გადიდებას, იზრდება მოგება, წარმოება და დასაქმებაც (#2- 

დან 82-მდე). მაგრამ თავის დროზე მუშები მოითხოვენ და აღწევენ 
კიდევაც ნომინალური ხელფასის გადიდებას, თავისი რეალური ხელფა- 

სის ალსადგენად. მოგება, მაშასადამე,ეცემა თავდაპირველ დონემდე, 

იწვევს რა დასაქმების შემცირებას მის ნორმალურ დონემდე #3-ის 

პირობებში. დასაქმების ფაქტობრივი დონის მის ბუნებრივ დონეზე დაბ- 
ლა დადგენის მცდელობისათვის მთავრობის „ჯილდო“ იქნება ინფლა- 

ციის კიდევ უფრო მაღალი დონის (9%) დამყარება. 

თუ ჩვენ #1, 8), #2, 82, #3, 83 და ა.შ. მივიღებთ როგორც 

ფილიპსის მოკლევადიანი მრუდების მიმდევრობას, ადაპტივური მოლო- 

დინის თეორია შეიძლება ინტრეპრეტირებული იქნას ისე, რომ მთავრო- 

ბის მისწრაფებები სხვადასხვა პოლიტიკური ღონისძიებების დახმარებით 

გადაადგილოს ეკონომიკა ფილიპსის მოკლევადიანი მრუდის გასწვრივ 

(M),-დან 8I-სკენ ჩC) მრუდზე), გამოიწვევს თვით მრუდის გადაად- 

გილებას ნაკლებად ხელსაყრელ მდგომარეობაში (2C2, შემდგომ/Cვ3 
და ა.შ.). სხვა სიტყვებით, ფილიპსის სტაბილური მრუდი უმუშევრობისა 

და ინფლაციის დონეთა ალტერნატიული კავშირების საიმედო სერიებით 

უბრალოდ არ არსებობს. სინამდვილეში, არ არსებობს ინფლაციის 

სტაბილური დონე (როგორც 6% 8I წერტილში), რომელიც მიღებული 
იქნებოდა შემცირებული უმუშევრობის “საზღაურის“ სახით სანგრძლივ- 

ვადიანი თვალსაზრისით. უმუშევრობის სასურველი 4%-ის დონეზე შე- 

სანარჩუნებლად მთავრობამ თანმიმდევრულად უნდა გააფართოვოს ერ- 

თობლივი მოთხოვნის მოცულობა. უმუშევრობის 4%-იანი დონის “საზ- 

ღაურია“ არა ინფლაციის მუდმივი 6%-იანი დონე 8) წერტილში, არა- 

მედ უწინარეს ყოვლისა ინფლაციის მზარდი დონე,ე.ი. ინფლაციის სა- 

შუალო წლიური მზარდი დონე, რომელიც 6%-იდან (8!) 9%-მდე (82) 

და 12%-მდე (83) და ა.შ. იზრდება. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათცხან- 
გრძლივვადიანი კავშირი უმუშევრობასა და ინფლაციას შორის ნაჩვენე- 

ბია ვერტიკალური წრფით,რომელიც MI, #2, და #3 წერტილებს აერ- 
თებს. 19-2 ნახაზზე ადრე ნაჩვენები ფილიპსის მრუდის ალტერნატივები 

არ არსებობს. 
25. 385



ნახ. 19-5 ადაპტი- 
ვური მოლოდინის 

თეორია 
ერთობლივი მოთხოვოს გ. 

დიდებას შეუძლია რაღაც 
დროით გასარდოს მოგება და 
შესაბამისსდ პროდუქციის 

დ გამიშვებაც და დასაქყებაც C 
-/M | დაჩ#9 | -IIდე).საგრაე ნომი- 

წთ ნალური ხელფას „უფრო მა- 
მპ ლე გასსრდება.შეამცირებს 

რა მოგებას და ყომპობს,მაშა- 

სადამე. ზარმოები!ა და ლდა- 

საქმების მოკლევადიაჩ სტი- 

მულის ( 891-დაჩ /I –ქდე). ჭა- 

“მასადაე.ხაგრძლივვადიანი 

C; მრუდს ვერტიკალური წრფის 
სახე გააწრა. ეს გულის 
ხIობსრომ კეიჩწური მასტი- 

CL მულებელი პოლიტიკა გამო- 
იწვევს ქსარდ ინფლაციას 

უმუშევრობის დიM»ს “ე'კი- 

0 2 “ ნ ჭ რების იაცელად.უფრო მაჟო- 

! რულ ნოტზე ეს სქემა გულს. 
უმუშევრობის დონე (%) | ხმობს, როქ კეინსურ?ა მასტა- 

ბილიVებელსა პოლიტიკა!!! 

შეილება შეზღუდოს იწ 

ფლლაცია უმუშევრობის ქუდ- 
მივი ზრდის გარეშე. 

დღეზხინფვლაცია. შეიძლება თუ არა ადაპტივური მოლოდინის ეს 

სცენარი გამოყენებული იქნას დეზინფლაციის ასახსნელად,რომელშიც 

ინფლაციის დონის შემცირება ან მისი შეწყვეტა იგულისხმება? ამ ჰი- 

პოთეზის მიმდევრები დადებით პასუხს იძლევიან.დავუშვათ,რომ 19-5 

ნახაზის სქემით ეკონომიკა #ვ წერტილზე იმყოფება, სადაც ინფლაციის 
დონე 9%-ის ტოლია და უმუშევრობისა კი 6%-ის. შეიძლება ველო- 

დოთრომ ერთობლივი მოთხოვნის ისეთი მნიშვნეროვანი შემცირება, 

რომელიც 1931-1932 წლების დაქვეითებით იყო გამოწვეული, შეამცი- 
რებს ინფლაციას მოსალოდნელ 9%-ხე დაბლა,ვთქვათ, 6%-მდე.საწარ- 
მოთა მოგება დაეცემა, იმიტომ, რომ საქონელთა ფასები უფრო ნელა 

იზრდება, ვიდრე ხელფასი.დაიხსო? .,რომ ნომინალური ხელფასის ნამა- 

ტი დგინდებოდა იმ ვარაუდით «ომ,რომ ეკონომიკაში “შენარჩუნდება 

ინფლაციის დონე 9%.მოგების შემცირების საპასუხოდ ფირმები შეამ- 

ცირებენ დასაქმებას,და მაშასადამე,6გაიხრდება უმუშევრობის დონე. 
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ეკონომიკა დროებიი,) #ვ წერტილიდან C2-ზე დაეშვება ფილიპსის IC3 

მოკლევადიანი მრუდის გასწვრივ. ბუნებრივი დონის თეორიის თანახმად, 

თუ ინფლაციის ფაქტობრივი დონე მოსალოდნელსე დაბალია, უმუშევ- 

რობის დოჩე_ გაიხრდება. 

ფირმებისა და მუშების მოლოდინს ბოლოსდაბოლოს შეეგუება ინ- 

ფლაციის ახალ 6%-იან დონეს, და ამრიგად, ხელფასის ახლად 
დათქმული ნამატიც შეფარდებით დაბალი აღმოჩნდება. მაშასადამე, 

მოგებები აღსდგება, დასაქმება გაიზრდება და უმუშევრობის დონე თა- 

ვის ბუნებრივ (6%) დონეს დაუბრუნდება #2 წერტილზე. რამდენადაც 

ინფლაციის მოსალოდნელი დონე ახლა მხოლოდ 6%, შეადგენს ფილიპ- 

სის მოკლევადიანი ნC3 მრუდი მარცხნივ გადაინაცვლებს /X2 წერტი- 

ლისაკენ.თუ ერთობლივი მოთხოვნა შემდგომშიც მცირდება, მოვლენები 

ისევ განმეორღება.ა ინფლაცია “შემცირდება ვიქვათ, 3%-მდე, 

ეკონომიკას გადააადგილებს რა 42 წერტილიდან CI) წერტილამდე 

7C2 მრუდის გასწვრივ.ამის მიზეხი, როგორც უკვე ითქვა, ისაა რომ 

ინფლაციის მოსალოდნელმა დონემ (უფრო დაბალი ფასები) შეამცირა 

მოგებები და დასაქმება. მაგრამ ხანგრძლივვადიანი თვალსახრისით 

შეიძლება მოველოდეთ, რომ ფირმები რეაგირებას მოახდენენ უფრო 

დაბალ მოგებახე, ნომინალური ხელფასის შემცირებით. ამრიგად 

აღდგენილი იქნება მოგებები და “უმუშევრობა თავის ბუნებრივ 

მდგომარეობას დაუბრუნდება #) წერტილში, ფილიპსის მოკლევადიანი 

მრუდის პირობებში, რომელიც გადაადგილდება #XC2-დან #CI-კენ.ფი- 

ლიპსის ხანგრძლივვადიან მრუდს ვერტიკალური წრფის სახე გააჩნია 

ორდინატთან,უმუშევრობის ბუნებრივი დონის წერტილში. 

ვიმეორებთ: ადაპტივური მოლოდინის თეორიის თანახმად ინფლაცი- 

ის ნებისმიერი მოცემული დონე ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით ეხა- 

მება უმუშევრობის ბუნებრივ დონეს. 

რაციონალური მოლოჯინის თეორია 

ადაპტივური მოლოდინის თეორია გულისხმობს,0რომ ჩომინალური 

ხელფასის ცვლილებები ჩამორჩებიან ფასების დონის ცვლ ლებებს.სწო- 

რედ ეს დროითი გარღვევა “შესაძლებელს ხდის მოგების დროებით 

გადიდებას, რაც, თავის მხრივ « აოებით სტიმულს აძლევს დასაქმებას. 
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რაციონალური მოლოდინის თეორია, რომელიც მე-18 თავ- 
შია განხილული ბუნებრივი დონის ჰიპოთეზის მეორე ვარიანტია. ეს 
თეორია ამტკიცებს, რომ მეწარმეები, მომხმარებლები და მუშები ჩვე- 

ულებრივ შეიგნებენ როგორ ფუნქციონირებს ეკონომიკა და საკმაოდ 
ეფექტიანად იყენებენ არსებულ ინფორმაციას თავიანთი ინტერესების 

დასაცავად,ან განამტკიცებენ კიდევაც თავიანთი მდგომარეობას. კერ- 

ძოდ, ადამიანები გებულობენ თუ როგორ ზემოქმედებს სახელმწიფო 

პოლიტიკა ეკონომიკაზე და ითვალისწინებენ ამ ზემოქმედებას საკუთარი 

გადაწყვეტილებების მიღებისას. მოცემულ კონტექსტში,დავუშვათ, რომ 

თუ სახელმწიფო შემოიღებს მასტიმულებელ პოლიტიკას, მუშები მო- 

ელიან ინფლაციის ზრდას და რეალური ხელფასის შემდგომ შემცირე- 

ბას. მაშასადამე, მუშები ამ მოსალოდნელ ინფლაციას ნომინალური 

ხელფასის მომატების თავიანთ მოთხოვნებში შეიტანენ. თუ ჩვენ დავუშ- 

ვებთ,რომ მუშები სრულად და სწორად იყენებენ საფასო ინფლაჯკიას და 

კორექტირებას უკეთებენ ნომინალური ხელფასის თავიანთ მოთხოვნებს, 

თავისი რეალური ხელფასის შესანარჩუნებლად,მაშინ მოგების, წარმო- 

ებისა და დასაქმების დროებით გადიდებასაც არ ექნება ადგილი.ამ 

შემთხვევაში დასაქმების დროებითი გადიდების ნაცვლად,რომელიც /"- 

დან 8)-მდე გადაადგილებითაა ნაჩვენები 19-5 ნახაზზე,6გადაადგილება 

წავა პირდაპირ #I-დან #2-მდე. თუ მუშების მიერ მთლიანადაა გათვა- 

ლისწინებული ინფლაცია,მაშინ არ იქნება უმუშევრობის არავითარი 

მოკლევადიანი შემცირება.საფასო ინფლაცია,რომელიც მთლიანად იქნე- 

ბა გათვალისწინებული ნომინალური ხელფასის მომატების შესახებ მუ- 

ფათა მოთხოვნებში, შექმნის ვერტიკალურ წრფე #I1,#2 და #3 წერტი- 

ლების გავლით 19-5 ნახაზზე. 
დასკვნები პოლიტიკისათვის: კეინსური ღონისძიებები,რომლებიც 

უმუშევრობის არასწორად განსაზღვრული დონის მიღწევაზეა ორიენტი- 

რებული,რომელსაკ სრული დასაქმების დონესუწოდებენ,გამოიწვევენ 

ინფლაციის დაჩქარებას,მაგრამ სრულებით არ შეამცირებენ უმუშევრო- 

ბას. ჩაინიშნეთ ამასთან,რომ ადაპტივური და რაციონალური მოლოდინის 
თეორიები განამტკიცებენ კონსერვატიულ შეხედულებას იმის შესახებ 

რომ მთავრობის მცდელობები აკეთოს კეთილი საქმეები,ჩვეულებრივ 

წარუმატებლად სრულდება,საზოგადოებისათვის მნიშვნელოვანი დანა- 

ხარჯებით. მოცემულ შემთხვევაში დანახარჯები წარმოიშობა ინფლაცი- 

ის დაჩქარების ფორმით. აქტიური ფისკალური პოლიტიკა ნამდვილად 
არა ეფექტიანი იქნება ამ მიზნის მიღწევაში. 
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ვაჯამებთ: უკანასკნელი სამი ათეული წლის განმავლობაში ფილიპ- 

სის მრუდის განხილვა რადიკალურად “შეიცვალა უმუშევრობისა 

და სტაბილური ინფლაციის ალტერნატიულობის თავდაპირველმა იდე- 

ამ ადგილი დაუთმო ადაპტივური მოლოდინის მიდგომას, რომლის თა- 

ნახმად მსგავსი ალტერნატიული კავშირი შესაძლოა მხოლოდ მოკლევა- 

დიანი თვალსახრით, მაგრამ ხანგრძლივვადიანში იგი არ არსებობს. 

უფრო მოგვიანებით აღმოცენებული რაციონალური მოლოდინის თეორია 

ამტკიცებს,რომ მაკროეკონომიკური პოლიტიკა არაეფექტიანი აღმოჩნდე- 
ბა „რამდენადაც მისი შედეგები წინასწარ გაითვალისწინება მუშების 

მიერ. მაშასადამე,კეთდება დასკვნა იმის შესახებ,რომ არ არსებობს მოკ- 

ლევადიანი ალტერნატიული კავშირიც კი ინფლაციასა და უმუშევრობას 

შმორის.ბუნებრივი დონის ჰიპოთეზები,ერთად აღებული (ადაპტივური და 

რაციონალური მოლოდინის თეორიები),იმ დასკვნამდე მიგვიყვანს,რომ 

მოთხოვნით მანევრირების პოლიტიკამ შეიძლება ზეგავლენა ვერ მოახ- 

დინოს რეალური გამოშვებისა და დასაქმების მოცულობებზე ხან- 
გრძლივვადიან პერსპექტივაში,მაგრამ გავლენას მოახდენს მხოლოდ ფა- 

სების დონეზე.ეს დასკვნა აშკარად ეწინააღმდეგება ფილიპსის მრუდის 

თავდაპირველ დასკვნებს (იხ.ნახ.19-2ბ). 
ამ შეხედულებებიდან რომელია სწორი? არსებობს თუ არა უკუდა- 

მოკიდებულება უმუშევრობისა და ინფლაციის დონეებს შორისროგორც 

ფილიპსის მრუდი ვარაუდობს? ანუ ასეთი კავშირი ხანგრძლივ ვადიანი 

თვალსაზრისით არსებობს,როგორც ვარაუდობს ბუნებრივი დონის კონ- 

ცეფცია?ალბათ ყველაზე არაწინააღმდეგობრივი მტკიცება ამ პირობებ- 

ში შეიძლება ის იყოს, რასაც ეკონომისტთა უმრავლესობა სამართლი- 

ანად მიიჩნევს უმუშევრობისა და ინფლაციის ალტერნატიულობის ვარა- 

უდს მოკლევადიანი თვალსახრისით, მაგრამ ასეთი კავშირის ალბათობა 

ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით ბევრად ნაკლებია. 

ერთობლივი მოთხოვნის 

პრობლემისადმი მიბრუნება 

ფილიპსის მოკლევადიან და გრძელვადიან ვერტიკალურ მრუდებს 
შორის განსხვავების არსებობა,სტიმულს აძლევდა ახალ მნიშვნელოვან 

გამოკვლევებს ერთობლივი მოთხოვნის ბუნების თაობაზე. 

ისევ დავუბრუნდეთ 19-1 და 19-2ა ნახაზებს,სადაც ფილიპსის მრუ- 

დი მიიღებოდა ერთობლივი მოთხოვნის მარჯვნივ გადაადგილებით,ყო- 
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თობლივი მიწოდების სავარაუდოდ სტაბილური მრუდის გასწვრივ. ფირ- 

მები ფასების გადიდებას წარმოების ზრდითა და დასაქმების გადიდებით 

პასუხობენ.ამრიგად, უმუშევრობის დონე ეცემა ფასების დონის გადი- 

დების შესაბამისად. 

ბუნებრივი დონის თეორია სამართლიანად ვარაუდობს, ამასთან,რომ 

ერთობლივი მიწოდების მრუდი 19-1 ნახაზზე სტაბილურია მხოლოდ იმ 

შემთხვევაში,თუ ნომინალური ანუ ფულადი ხელფასი არ იცვლება ფა- 

სების დონის ხრდის საპასუხოდ.როგორც კი მუშები გაიგებენ,რომ ფა- 

სების ზრდა რეალური გახდა,ცსინნ მოითხოვენ და ღებულობენ 

კიდევაც უფრო მაღალ ფულად ხელფასს,თავისს რეალური ხელფასის 

შესანარჩუნებლად.ნომსნალურის ხელფასის ზრდა სხვა თანაბარ პირობებ- 

ში გამოიწვევს ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარცხნივ გადაადგილე- 

ბას.ე.ი. ნომინალური ხელფასის შეცვლა ერთობლივი მიწოდების ერთ- 

ერთი არასაფასო დეტემინანტია(ცხრილი 11-2). 

დასკვნა: ერთობლივი მიწოდების გამარტივებული მრუდი - კეინსურ, 

შუალედურ და კლასიკურ მონაკვეთებში - ისეთნაირად უნდა გაიწმინ- 

დოს, რომ გაითვალისწინოს ნომინალური ხელფასის ცვლილებები,რომე- 

ლიც გამოწვეულია ფასების დონის ცვლილებებით.სხვა სიტყვებით,ნე- 

ოკლასიკური მიმართულების ეკონომისტები ხახს უსვამენ,რომ პრინიკი- 

პული განსხვავება უნდა გაკეთდეს მოკლევადიან და ხანგრძლივვადიან 

ერთობლივ მიწოდებას “შორის. 

ბანმარტებანი 

მოცემულ კონკრეტულ კონტექსტში გამოსაყენებლად მოკლევადიანი 

პერიოდი ის პერიოდია, რომლის განმავლობაშიც დახარჯულ ფაქტორთა 

ფასები-განსაკუთრებით ნომინალური ხელფასი-ფიქსირებული რჩება ფა- 

სების საერთო დონის შეცვლის დროსაც კი. არსებობს ორი ძირითადი 

მიზეზი,რომლითაც დახარჯულ ფაქტორთა ფასები შეიძლება ფიქსირე- 
ბული დარჩეს დროის განსახღლვრული პერიოდის მანძილზე, ფასების 

დონის საერთო შეცვლის დროსაც კი. ჯერ ერთი, შესაძლებელია, რომ 

მუშებმა მაშინვე გერ გაიგონ ფასების დონის შეცვლა.თუ ეს ასეა,მუ- 

შებს ასევე ინფორმაცია არ ექნებათ იმის შესახებ,რომ მათი რეალური 

ხელფასი შეიცვალა.აქედან ცხადია,რომ ისინი თავიანთი მოთხოვნების 

კორექტირებას არ მოახდენენ ნომინალური ხელფასის წამოყენებული 

დონის მიმართ.მეორე, მრავალი მომუშავე, ქირავნობის კონტრაქტების 
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პირობებით ფიქსირებულ ხელფასს იღებს. მაგალითად, პროფესიულ კავ- 
შირებში გაერთიანებული მომუშავები კოლექტიური ხელშეკრულებით 

დათქმულ ნომინალურ ხელფასს ღებულობენ. გარდა ამისა,მმართველთა 
უმეტესი ნაწილი და მრავალი სპეციალისტი ხელფასის ფიქსირებულ 

განაკვეთს ღებულობს,რომლებიც ყოველწლიურად განახლებადი კონ- 

ტრაქტებით განისაზღვრება. 
ამ ორ ფაქტორთა შედეგი (ინფორმაციის უქონლობა მოქმედი ფასე- 

ბის დონის თაობაზე და შრომითი კონტრაქტების არსებობა) ისაა,რომ 

ფასების დონის ცვლილებები ჩვეულებრივ უმალვე აისახებიან ნომინა- 

ლურ ხელფასში. 

მეორე მხრივ, გრძელვადიანი პერიოდი ის პერიოდია,რომლის განმავ- 

ლობაშიც დახარჯულ ფაქტორთა ფასები (ხელფასი) სრულად რეაგირე- 

ბენ ფასების დონის (ცკვვლილებაზე. საკმაო დროის არსებობის “შემთხვე- 

ვაში მუშებს შეუძლიათ სრული ინფორმაცია მიიღონ ფასების დონის 

შეცვლის შესახებ, და მაშასადამე, იგრძნონ ამ ცვლილებათა ზეგავლენა 

თავიანთ რეალურ ხელფასზე. გარდა ამისა, და ეს უფრო მნიშვნელოვა- 

ნია,მუშები და მეწარმეები ხანგრძლივვადიან პლანში თავისუფალი არი- 

ან მოქმედი შრომითი შეთანხმებისაგან და შეუძლიათ მოილაპარაკონ 
ნომინალურ ხელფასსა და განაკვეთებში ცვლილებების შესახებ. 

ამ განსაზღვრებათა გათვალისწინებით,გავაგრძელოთ ერთობლივი 
მიწოდების მე-11 თავში დაწყებული განხილვა. 

ერთობლივი მიწოდება 
მოკლევადიანი თვალსაზრისით 

განვიხილოთ ერთობლივი მიწოდების მრუდი მოკლევადიანი 

თვალსაზრისით. იგი ნაჩვენებია #5C 1 ხაზით 19-6ა ნახსაზზე.ეს მრუდი 

აგებულია ორი ვარაუდის საფუძველზე: (1) რომ ფასების თავდაპირვე- 

ლი დონე LI-ის ტოლია და (2) რომ ნომინალური ხელფასი დგინდება 

ფასების L1დონეზე შენარჩუნების მოლოდინის პირობებში. ამ ორი ვა- 
რაუდის შესახებ თქვენთვის შეხსენების მიზნით ფრჩხილებში ერთობ- 

ლივი მიწოდების (#5) მრუდის აღნიშვნას დავუმატეთ ნიშანი (LI). 

ჩაინიშნეთ,რომ #) წერტილზე ეკონომიკა ფუნქციონირებს 

გამოშვების 0 პოტენციურ დონეზე და ფასის XI) დონეზე. ეს 

პოტენციური რეალური გამოშვება შეესაბამება პროდუქციის იმ 
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რაოდენობას, რომელიც “შეიძლება მიღებული იქნას, თუ ეკონომიკა 

ფუნქციონირებს უმუშევრობის ბუნებრივი დონის პირობებში. 
ახლა, მოდით განვსახღვროთ ფასების დონის (კავლილებათა მო- 

ულოდნელი შედეგი,უწინარეს ყოვლისა, ფასების დონის ILI-დან ჩ2-მდე 

გადიდების განხილვით. იმის გათვალისწინებით,რომ ნომინალური ხელ- 

ფასი ფიქსირებულია მოკლევადიანი თვალსახრისით, ბუნებრივია, სა- 

ქონელთა უფრო მაღალი ფასები,რომელიც განპირობებულია Vხ2--ით, 

გამოიწვევს მოგებათა გადიდებას.უფრო მაღალი მოგების პასუხად მე- 

წარმეები გაზრდიან გამოშვებას Cდეი-დან C02-მდე, რაც ნაჩვენებია მოძ- 

რაობით V#I-დან #2-სკენ #5() ) ხაზზე. ჩაინიშნეთ,რომ C2-პირო- 
ბებში ეკონომიკა ფუნქციონირებს თავის პოტენციურ გამოშვებაზე დაბ- 

ლა.რატომაა ეს შესაძლებელი? პასუხი: ეს შესაძლებელი ხდება იმ 

ადამიანთა სამუშაო დროის გახანგრძლივებით,რომლებიც დასაქმებული 

არიან სრული ან არასრული სამუშაო დღით,სამუშაო ძალის შემადგენ- 

ლობაში შინ მომუშავეთა და პენსიონერთა მოზიდვით,ქირავნობის გა- 

ფართოებით და სტრუქტურულ “უმუშევართა გადამსადებით. 
მაშასადამე, უმუშევრობის ეროვნული დონე შემცირდება მის ბუნებრივ 

დონეზე დაბლა. 

როგორ რეაგირებას მოახდენენ მწარმოებლები ფასების დონის შემ- 

ცირებაზე LI-დან ჩ3-მდე? ამ შემთხვევაში ფირმები დაინახავენ,რომ 

მათი მოგება ან შემცირდა ან საერთოდ გაქრა. საბოლოო ანგარიშით 

საქონელთა ფასები დაეცა, მაშინ როცა ნომინალური ხელფასი “უწინ- 

დელ დონეზე დარჩა. მაშასადამე,მწარმოებლები შეკვეცავენ წარმოებას 

და დასაქმებას,და როგორც #3 წერტილის კოორდინატები ნათლად გვიჩ- 

ვენებენ, რეალური გამოშვება დაეცემა M3-მდე. რეალური გამოშვების 

ამ შემცირებამ შეიძლება უმუშევრობის ბუნებრივი დონის ზრდა გამო- 

იწვიოს. 

ერთობლივი მიწოლება 

ხანბრძლივვადიანი თვალსაზრისით 

იგულისხმება, რომ განმარტების თანახმად ნომინალური ხელფასი 

მთლიანად მგრძნობიარე უნდა იყოს ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით 

ფასების დონის ცვლილებისადმი.რას ნიშნავს ეს ვარაუდი ერთობლივი 

მიწოდებისათვის? 

392



6 

  

ნახ.19-6 ერთობლივი მიწოდება მოკლევადიანი და ხანგრძლივვა- 
დიანი თვალსაზრისით 

მოკლეეადიანი (ივალსასრისით (ა) დახარჯულ ფაქტორთა ფასები, ისე როგორც ნომინალური 
ხელფასი ფიქსირებულად იგულისხმება ფასების V1 დონის საფუძველზე. მაშასადამე. ფასების 
დონის ზრღა გამოიწვეეს უასების გადიდებას და ფირმებს წარმოების რეალური მოცულობის 

გადიდებისაკენ უბიძგებს.პირიქიი,ფასების დოჩისდაწევა შეამცირებს მოგებას და წარმოების 

რეალურ მოცულობას. ამიტომ #5 მრუდი მოკლევადიანი თვალსაზრისით) აიწეეს სევით. ხან- 
გრილივვადიანი თვალსასრისით (ბ) ფასების დოჩის ზრდა გამოწვევს ნომინალური ხელფასის 
გადიდებას.და მაშასადამე, #5 მრუდის მარცხჩივ გადაადგილებას მოკლევადიანი თვალსაზრი- 

სიყ, პირიქთი,ფასების დონის შე”ჩცირება გამოიწვევს ნომინალური ხელფასის შემცირებას და 

#5 მრუდის მარჯვნივ გადაადგილებას მოკლევადიანი ივალსასრისით.ჭაშასადამე, შეიძლება 

ჩაგთგალოთ, რომ #§ ხანგრძლივვადიან მრუდს ვერტიკალის სახე აქვს. 

19-6ბ ნახაზხე ჩვენ ისევ ვგულისხმობთ, რომ ეკონომიკა თავდაჰირ- 

ველად #I წერტილზე იმყოფება (LI და (2? პირობებში). წინასწარმა 

ანალისმა გვიჩვენა,რომ ფასების დონის ზრდა II-დან L2-მდე გამოიწ- 

ვევს ეკონომიკის გადაადგილებას #I წერტილიდან #2წერტილამდე მოკ- 

ლევადიანი მიწოდების #5(LI ) მრუდზე.ხანგრძლივვადიანი თვალსაზ- 
რისით მუშები დაინახავენირრომ რეალური ხელფასი შემცირდა ფასების 

ამ გადიდების შედეგად.მაშასადამე,ისინი სავარაუდოდ მოითხოვენ და 
მიიღებენ კიდევაც უფრო მაღალ ნომინალურ ხელფასს,რეალური ხელ- 

ფასის უწინდელი დონის აღსადგენად. რას მივიღებთ ამის შედეგად? 

მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილდება მარ- 

ცხნივ #5())-დან #5(L2)-მდე. ერთობლივი მიწოდების მოკლევადი- 
ანი#5(-21 მრუდი ახლა გამოხატავს ფასების უფრო მაღალ (IL ) 
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დონეს და იმის მოლოდინს,რომ მომავალში იგი შემცირდება.ნახ.19-6ბ 
გვიჩვენებსრომ ერთობლივი მიწოდების გადაადგილება მარცხნივ 

#5(02) მრუდისაკენ ეკონომიკას გადაიყვანს #2 წერტი: დან 8) ჯწერ- 

ტილში. რეალური გამოშვება დაეცემა თავის პოტენციურ დონემდესხო- 

ლო უმუშევრობა დაუბრუნდება თავის ბუნებრივ დონეს. 

პირიქით, ფასების ს)-დან L3 დონემდე შემცირების შემთხვევაში 

მოვლენები შებრუნებული სქემით განვითარდებიან. როგორც ადრე აღი- 

ნიშნა ეკონომიკა თავდაპირველად გადაადგილდება #1-დან #3 წერტილ- 

ზე, მოხდება მოგების შემცირება ან სრული გაქრობაც კი, რამდენადაც 

“-ვასები ამ წერტილზე დაეცა,ხოლო ნომინალური ხელფასი იმავე დონე- 

ზე დარჩა.მაგრამ ეს უბრალო მოკლევადიანი რეაქციაა. დროის დიდ 

მონაკვეთში ფასების უფრო დაბალი L3ვ დონე გამოიVვევს რეალური 

ხელფასის ზრდას და უფრო მაღალ უმუშევრობასთან ერთად, რომელიც 

რეალური გამოშვების შემცირებიდან გამომდინარეობს,შეამცირებს 6ო- 

მინალურ ხელფასს.ჩვენ ვიცით,რომ საკმაოდ დაბალი ნომინალური ხელ- 

ფასი ერთობლივი მიწოდების მრუდს გადააადგილებს მარჯვნივ #5(VI) 

-დან #5(ჩ2)-კენ და რეალური გამოშვება დაუბრუნდება Cი დონეს (C1 

წერტილში. ხანგრძლივვადიანი წონასწორობის 8) ,#, და CI ჯწერტი- 

ლებს შორის ხაზის გავლებით “შეიძლება გამოვიყვანოთ ხანგრძლივ- 

ვადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდი. გაიხსენეთ,0რომ მას ვერ- 

ტიკალური წრფის ფორმა აქვს გამოშვების (ე პოტენციური დონის 

პირობებში. 

კეინსური და ნეოკლასიკური 

ღასკვნები პოლიტიკისათვის 

ერთობლივი მიწოდების, 19-6 სქემახე გამოსახული კონცეფცია გუ- 

ლისხმობს, რომ ფასებისა და ხელფასის მოქნილობა ეკონომიკას სრული 
დასაქმების მდგომარეობამდე მიიყვანს. ამ მიხზნით ეს მოდელი უშუ- 

ალოდ უკავშირდება ნეოკლასიკურ ეკონომიკურ თეორიას. 

ნეოკლასიკური მიდგომის შესაბამისად ფასების დონის ცვლილებე- 

ბი,რომლებიც მთლიანად შეესაბამებიან მოლოდინს, არ (კვლიან რეალუ- 

რი გამოშვების დონეს, რამდენადაც მინიმალური ხელფასი უმალვე იც- 
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ვლება იმავე მიმართულებით და იმავე პროპორციით,რითაც ფასების 

დონე.შესაბამისად, ფასების შეცვლის წინასწარი მოლოდინის ”შემთხვე- 

“ვაში,რეალურ სიტუაციას სწორაღ ასახავს მხოლოდ ხანგრძლივვადიანი 

ერთობლივი მიVოდების მრუდი.ამ მიზე სით,სამთავრობო მასტაბილიზე- 

ბელ პოლიტიკას თითქოსღა არ შეუძლია ზეგავლენა მოახდინოს რე- 

ალური გამოშვების სიდიდეხე. ეს გამომდინარეობს რაციონალური მო- 

ლოდინის თეორიიდან. 

უნდა აღინიშნოს,რომ ფასების დონის ცვლილებები,რომლებიც მო- 

ლოდინს არ შეესაბამებიან –ე.წ. ფასების დონის სუირპრიზები - 

ნამდვილად იწვევენ გამოშვების რეალური მოცულობის მოკლევადიან 

?'მერყევებს. Vარმოების რეალური მოცულობის ეს დროებითი (,ვლილე- 

ბები,აცხადებენ ნეოკლასიკური სკოლის ეკონომისტები,წარმოებს მოი+- 

ხოვნისა და მიწოდების გაუთვალისVინებელი მერყეობის გამო. სხვა 

სირყვებით,რეალური გამოშვების ღროებითი (,ვლილებები დამოკიდებუ- 

ლია ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიVოდების ”შოკებზე. 

მაგალითი: დავუშვათ, რომ ამერიკულ საქონელზე უცხოური მოთხოვნის 

მოულოდნელი გადიდება გაზრდის ამერიკული «ფასების დონეს.ამის შე- 

დეგად ეკონომიკა გადაადგილდება ერთობლივი მიწოდების მოკლევადი- 

ანი მრუდის გასწვრივ რეალური გამოშვების უვრო მაღალი დონისა- 

კენ.მაგრამ ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით ნომინალური ხელფასი 

და სხვა დახარჯულ ფაქტორთა ფასები გაიხრდება ფასების უფრო მა- 

ღალი დონის პასუხად.ეკონომიკა ღაუბრუნდება რეალური გამოშვების 

თავის პოტენციურ მოცულობას. 

ნეოკლასიკური თეორიის ხოგადი დასკვნა: თუმცა «ფასების დონის 

აულსლებელ “'მერყევებს შეუძლიათ გამოიწვიონ მოკლევადიანი მაკრო- 

ეკონომიკური არასტაბილურობა, მაგრამ, „ეკონომიკა. სტაბილური რჩება 

ხანგრძლიყვადიანი თსვალსაზრისით,. სრული დასაქმების დონის შესაბა- 

მისი გამოშვების მოცულობის პირობებში. 

თანამედროვე კეინსელები უარყოფენ ვარაუდს სრულყოფილ ინფორ- 

მაციასა და პერსპექტივახე ორიენტირებული ქცევის “მესახებ,-რომლებიც 

ნეოკლასიკოს ეკონომისტია რაციონალური მოლოდინის. თეორიის სა- 

ფუძველია.მაგრამ თანამედროვე კეინსელები ეჭვქვეშ როდი აყენებენ 
მოკლე და გრძელვადიანი ერთობლივი მიწოდების განსხვავებათა არსე- 

ბობას.პირიქით,დღევანდელი კეინსელები მიიჩჩნევენრომე ნომინალური 

ხელფასის შეგუება,რომელიც ერთობლივი -მიწოღების ვერტიკალური 

ხანგრძლივვადიანი მრუდის პირობაა, გამოცდილებით თუ ვიმსჯელების, 

უაღრესად ნელი აღმოჩნდა. უფრო · ხუსტად რომ ვთქვათ,მანამ სანამ 

ეკონომიკა #13 წერტილიდან CI წერტილ!ზე (იხ.ნახ.19-6ბ) გადაადგილ- 
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დება, შეიძლება წლები გავიდეს, რამდენადაც ნომინალურ ხელფასს 

დაბალი უარყოფითი ელასტიურობა გააჩნია.ამიტომ,კეინსელები მოუწო- 

დებენ მასტაბილიზებელი პოლიტიკის აქტიურ გამოყენებაზე,მაღალი 
დანახარჯების შესამცირებლად,რომელსაც მაღალი უმუშევრობა ან ინ- 

ფლაცია წარმოშობს. მეორე მხრივ, ნეოკლასიკური მიმართულების ეკო- 

ნომისტები , ხანგრძლივვადიანი პლანის ამ პროცესებს განიხილავენ, 

როგორც გადაუდებელი ეფექტის მქონეს „ან ყოველ შემთხვევაში ახლო 
მომავალში გამოვლინებადს; მაშასადამე,ისინი მთავრობის ჩაურევლო- 

ბის პოლიტიკის მომხრეებად გამოდიან, რაც ეკონომიკას საშუალებას 

მისცემს დამოუკიდებლად მიუახლოგდეს რეალური გამოშვების მო- 

ცულობას, რომელიც სრული დასაქმების დონეს შეესაბამება. 

ჭარბი მოთხოვნით ან დანახარჯთა 

ბადიღებით გამოწვეული ინფლაცია 

მოდით ახლა ჩვენი მიდგომა,რომელიც განასხვავებს მოკლევადიან 

და გრძელვადიან ერთობლიე მიწოდებას,გამოვიყენოთ ინფლაციის მი- 

მართ რომელიც გამოწვეულია ჭარბი მოთხოვნით, ან დანახარჯთა გა- 

დიდებით. 

მოთხოვნის ინფლაცია 

ჭარბი მოთხოვნით გამოწვეული ინფლაცია იმ შემთხვევაში “შეინიშ- 
ნება,თუ ფასების დონე იზრდება ერთობლივი მოთხოვნის საერთო გადი- 

დების ზეგავლენით. ამ ტიპის ინფლაცია ჩვენ ადრე გამოვსახეთ,ერთობ- 

ლივი მოთხოვნის მრუდის მარჯვნივ გადაადგილებით ერთობლივი მი- 

წოდების უძრავი მრუდის გასწვრივ (ნახ.11-6ბ და 11-6გ). მაგრამ ერ- 
თობლივი მიწოდების ჩვენს უფრო რთულ სქემაში ფასების დონის 

ზრდა საბოლოო ჯამში გამოიწვევს ნომინალური ხელფასის გადიდე- 

ბას,და ამრიგად მოხდება ერთობლივი მიწოდების თვით მოკლევადიანი 

მრუდის მარცხნივ გადაადგილება.ეს გარემოება ნაჩვენებია 19-7 ნახაზ- 

ზე.თავდაპირველად დავუშვათ,რომ ფასების დონე LI-ის ტოლია და იგი 

განისაზღვრება ერთობლივი მოთხოვნის #L1 მრუდისა და ერთობლივი 

მიწოდების #5(L)) მრუდის გადაკვეთით ერთობლივი მიწოდების



#5(LI) მრუდს მოკლევადიანი ხასიათი გააჩნია და ნომინალურ ხელფასს 

ემყარება,რომელიც ფასების /) დონეს შეესაბამება. ეს ნომინალური 

ხელფასი დგინდება ფასების LI) დონის უცვლელობის მოლოდინში.შე- 

ვნიშნავთ, რომ ეკონომიკა გამოშვების Cიე პოტენციურ დონეს აღწევს. 

ახლა განვიხილოთ ერთობლივი მოთხოვნის ზრდის შედეგები,რომ- 

ლებიც შეესაბამება მოთხოგნის მრუდის გადაადგილებას #01-დან #02- 

სკენ, ერთობლივი მოთხოვნის ასეთი გადაადგილება შეიძლება გამოწ- 

ვეული იყოს რიგი ფაქტორებით,ფულის მიწოდების გადიდებისა და სა- 

ინვესტიციო დანახარჯთა ზრდის ჩათვლით და ა.შ. (იხ.ცხრ.11-1). რო- 
გორიც არ უნდა იყოს მიზეზი,კერთობლივი მოთხოვნის ზხრდა იწვევს 

ფასების დონის გადიდებას XI-დან L2-მდე და განსაზღვრავს გამოშვე- 

ბის გადიდებას C02-მდე. ამ მომენტამდე ჩვენ ახალი არაფერი გვით- 

ქვამს.მაგრამ ახლა უნდა ვიკითხოთ,რა მოუვა ერთობლივი მიწოდების 

მოკლევადიან მრუდს, როდესაც მუშები თავიანთი შრომითი ხელშეკრუ- 

ლებების ვადის დამთავრებისთანავე შეიგნებენ/რომ მათი რეალური 

ხელფასი დაეცა? პასუხი ისაა, რომ ნომინალური ხელფასი აიწევს და 
მისი ზრდის ”შესაბამისად,მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდი 

გადაადგილდება მარცხნივ – #5(1) -დან #5(ნ2)-მდე.მაშასადამე, ფა- 

სების დონე კიდევ გაიზრდება I3-მდე და გამოშვების წონასწორებითი 

დონე გამოშვების ლი პოტენციურ წერტილს დაუბრუნდება. 
დასკვნა: მოკლევადიანი _თვალსახრისით _ჯარბი _ მოთხოვნით 

განპირობებული ინულაცტია გამოიVვევს ფასების დონის ხხრდას და რე- 

ალური გამოშვების გადიდებას.ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით მხო- 

ლოდ ფასების დონე გაიზრდება .ხანგრძლივვადიანი თვალსასრისით 

ერთობლივი მოთხოვნის “ბრდამ შეიძლება ეკონომიკა გადააადგილოს 

ერთობლივი მიწოდების ვერტიკალური #5/# მრუდის გასწვრივ. 

დანახარჯების ინფლაცია 

დანახარჯების გადიდებით გამოწვეული ინფლაცია წარმოიშობა იმ 

ფაქტორთა მოქმედებით,რომლებიც წარმოების დანახარჯებს ადიდებს 
ფასების ნებისმიერი დონის პირობებში - ე. ი. ერთობლივი მიწოდების 

მრუდს გადაადგილებს - და , მაშასადამე, გამოიწვევს ფასების დონის 

ზრდას (ნახ.11-8). მაგრამ წინა ანალიზში ჩვენ განვიხილეთ მხოლოდ 
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ერთობლივი მიწოდების მოკლევადიანი ცვლილება. ახლა უნდა განვი- 

ხილოთ დანახარჯების 'ხრდის ,„თეორია ხანგრძლივვადიან კონტექსტში. 

განეიხილოთ, 19-77 ბ ნახახი, სადაც იგულისხმება,რო8 ეკონომიკა 

ფუნქციონირებს ფასების #7) და გამოშვების რე დონის პირობებში. 

ახლა დავუშვათი.რომ თავისი მონოპოლიური ძალაუვლების რეალი- 

ებით პროფკავშირებს შეუძლიათ უზრუნველყონ ნომინალური ხელ- 

ფასის გადიდება შრომის მწარმოებლურობის ზრდაზე ზევით.ასევე ვივა- 

რაუდოთ,. რომ მრავალი დამქირავებელი,რომლები,ც პროუკავშირებში 

გაერთიანებულ მუშებს ·ქარაობს, ამახე თავიანთ საწარმოებში ნომინა- 

ლური ხელფასის განაკვეთის გადიდებით პასუხობს.ხელვასის ზრდის 

"შესაბამისად, ერთობლივი მიწოდების მრუდი გადაადგილება მარცხნივ 

45(/)-დან #5 (IV7/2)-მდე. როგორც ამისი “მეღეგი, ფასების დონე 

გაისრდება ჩ)-დან ჩ2-მდე. ჩაინიშნეთ, რომ ერთობლიყი მიწოდების 

ახალ მრუდს 44. (142) აღნიშვნა გააჩნია და არა /#5(/22). #45 (M2), 

ხელფასის დონის ზრდის შედეგი გახდა და ამიტომ ფასების LI-დან L2- 

მდე ზრდის მიზეხს წარმოადგენს ერთობლივი მიწოდების მრუდის გადა- 

ადგილება -215(0/7|)-დან #5. (M/2)-მდე არ წარმოადგენს «გასების სრდაზხზე 

რეაქციას, როგორც ეს იყო მოკლევადიანი და ხანგრძლივვადიანი ერ- 

თობლივის მიწოდების წინამდებარე განხილვისას. 

დანახარჯთა ხრდით გამოწვეული ინფლაცია ეკონომიკური პოლიდტი- 

კის ავტორებს დილემის ჯინაშე აყენებს.თუ ერთობლიივი მოთხოვნა 19-7 

ბ ნახახხე 4# ღონეზხე რჩება,რეალური გამოშვება “მემცირდება C2ი-დან 

(22-მდე. მთავრობას შე.უძლია ამ დაქვეითებას და მის თანამდევ უმუ- 
შევრობას მასტაბილიხებელი პოლიტიკა დაუპირისპიროს, რომელიც მი"- 

მართულია ერთობლივი მოთხოვნის გადიდებახე #” დონემდე. მაგრამ 

აქ მასტაბილიზებელი პოლიტიკა შეიძლება ჩიხში მოექცეს, რამდენადაც 

ერთობლივი მოთხოვნის 4”»» -მდე გადიდება კიდევ უფრო გაამწვავებს 

ინფლაციას ფასების დონის ჩ2-დან ჩვ-მდე გასრდით „და როგორც ჩანს, 

ფასების ზრდა სჩ2-დან L3-მდე ერთდროული არ იქნება. რატომ? მიხე- 

ზი იმაშია, რომ ჩვენ შეიძლება ვიფიქროთ, რომ ხელჯყვასის მიმღებნი მის 

შემცირებას ნომინალური ხელფასის მომატების მოთხოვნით შეხვდები- 

ან:თუ იგი განხორციელდება,უფრო მაღალი ნომინალური ხელფასი გა- 

მოიწვევს წარმოების დანახარჯოა შემდგომ გადიდებას.ეს ერთობლივი 

მიწოდების მოკლევადიან მრუდს #45 (M2) მრუდისაგაჩ მარცხნივ 

გადააადგილებს. ამ შემოხვევაში ერთობლივი მიწოდების მოკლევადიანი 

მრუღის მარცხნივ გადაადგილება ფასების უფრო მაღალი ჩვ დონის 
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ნახ.19-7 მოთხოვნისა და დანახარჯთა ინფლაციის კიდევ ერთი 

· განხილვა 
(ა) შემოხვევაში ს8/2 ერთობლოცი მოსსსოვსს შ-.რდა გამოიწვევს ფასების დონის 'სრდას და 

წარჩოების რეთლური მოცულობის გადიდებას მოკლევადიანი «ივალსაზრისთსსაგრა:! აჩ- 

გრილოივვადიაჩს თეალსაზრისით ნომსიაღური ხელჟასი გაი სრდება და 43 ერსიიბათ ეის ჩას- 

წოდება გადაინაცვლებს მარცხნდე. მაშასადაჭე. წარმოების რეალური მოცულობა ღაუბრენდე- 

ბა ი-აეის იავდაპირველ დონეს «ია ფასების დოჩწე კიდევ უფრო ალლა აიწევ!I! (ბ) შე:სახყევაში 

ადგილი აქვს დანახარჯებით გ. წვეულ «“ნფლაცხას. სადაც ერთობლივი 15. მიწოდება გა- 

დაადგილდება მარცხ(იე.ი?ე მთავრობა წარსიების რეალური მოცულობის შე'ცირებას დაუპი- 

რისპირებს ერიობლივი 10. მიიიხოყის გადადებას წცეტილ ხაზამდე.ფასების დოიჩე კიდევ 

„უფრო აიწეეს, მეორე მხრივ.თუ მთავრობა დაუშვებს დაქვეთიების გაფართოებას, საბოლოო 
ჯამში ნომინალური ხელფასი დაეცემა და „ზა მრულს დაბრენდება მარჯენივ. უკან თავისი 

თავდაპირველი. მდგომარეობისაკენაღერსშწავი.როე 18 ხანგრპლივეადიან ერუდს. ორვვ 
შემ.იხვევაში (ა) და (ბ) ეერტიკალური სახე გააჩ». 

პასუხად სწარმოებს,რომელიც გამოწვეული იყო ერთობლივი მოთხოვნის 

მარჯვნივ გადაადგილებით 4ს მდგომარეობაში.თქვენ შესაძლოა ასე- 

ვე მოგინდეთ 445 მრუდის მარცხნივ გადაადგილების გამოსახვა,იმისათ- 

ვის, რათა დარწმუნდეთ,6რომ ერთობლივი მიწოდების მარცხნივ გადაად- 

გილება მხოლოდ აღადგენს სტაგფლაციის პრობლემას. მოკლედ როე 
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ვთქვათ,მოავრობა ვალდებული იქნება კიდევ ერთხელ გახარდოს ერ- 

თობლივი მოთხოვნა,რათა აღადგინოს წარმოების (ლი დონე. მაგრამ თუ 

მთავრობა ამ გზას აირჩევს,მოვლენათა განვითარება უბრალოდ კიდევ 

ერთხელ წავა უკვე ნაცნობი სცენარით. 

მნიშვნელოვანი საკითხი ისაა,რომ ერთობლივი მიწოდების მოკლევა- 

დღიან შრუდთა გადაადგილება შეიძლება იმ შემოხვევაში მოხდეს,როდე- 

საც მთავრობას მოთხოვნის გაბერვის მასტიმულებელი პოლიტიკა შემო- 

აქვს, გამოშვების დაცემის საწინააღმდეგოდ,რომელიც დანახარჯთა ინ- 

ფლაციითაა გამოწვეული. მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდების ეს 

გადაადგილებები ძირს გამოუთხრიან სრული დასაქმების მიღწევას. 

ალტერნატივის სახით ვივარაუდოთ,რომ მთავრობა შეიგნებს ხემოთ- 

აღნიშნულ ჩიხში მოხვედრის საფრთხეს ეკონომიკური პოლიტიკისათვის 

და გადაწყვეტს ერთობლივი მოთხოვნის გადიდებას 4#/ -დან #V#' 

-მდე. ე.ი. ვივარაუდოთ, რომ მთავრობა არაპირდაპირი გზის გადაჯ- 

ყვეტილებას ღებულობს ხელი არ შეუშალოს დანახარჯთა ზრდით გა- 

მოწვეულ დაქვეითებას.ამის შედეგი იქნება მრავალრიცხოვანი განთავი- 
სუფლებები,საწარმოთა დახურვა და გაკოტრება.შესაბამისად, შრომის 

ბაზრის შეკუმშვა საკმარისი იქნება ნომინალური ხელფასის “შესამჯკი- 

რებლად და ერთობლივი მოკლევადიანი მიწოდების თავდაპირველი მარ- 

ცხნივ გადაადგილების მოსასპობად.ძლიერ დაქვეითებას შეუძლია დრო- 

ულად გადააადგილოს ერთობლივი მიწოდება 245 (VM2) -დან თავდაპირ- 

ველი 245(#7) -სკენ. შესაბამისად,ფასები დაუბრუნდებიან /7) დონეს,ხო- 

ლო გამოშვების პოტენციური დონე აღდგება ხანგრძლივვადიანი 45/ჯ 

ერთობლივი მიწოდების დონეზე. 

ამ მსჯელობებიდან შეიძლება ორი დასკვნის გაკეთება: 

1. თუ მთავრობა შეეცდება სრული დასაქმების შენარჩუნებას დანა- 

ხარჯოა ზრდით გამოწვეული ინფლაციის პირობებში, სავსებით შესაძ- 

ლებელია საინფლაციო სპირალის Vარმოშობა. 

2. თუ მთავრობა არ (/ჯდალობს ზემოქმედება მოახდინოს დანახარჯთა 

ზრდით გამოწვეულ ინფლაციაზე, სავსებით შესაძლებელია დაქვეითე- 

ბის გაშლა. თუმცა საბოლოო ანგარიშით შეიძლება ველოდოთ,ცრომ დაქ- 

ვეითება მოსპობს წარმოების თავთდაპირველ დანახარჯთა ზრდას, 

მაგრამ ეკონომიკაში განსახღვრული დროის მანძილზე შესამჩნევი იქნე- 

ბა ინფლაციის მაღალი. დონე და რეალური გამოშვების დანაკარგები. 

  

 



რეკომენდაციები პოლიტიკისათვის 

ჯერ ერთი,სტაგვლალ ის უკანასკნელი ორი ათხლეულის გამოცდი- 

ლებისა და , მეორე, სრ”აგფლადციასთან ბრძოლაში მოთხოვნის რეგული- 

რების პოლიტიკის გამოყენების სირთულეების გათვალისწინებით 

(ნახ.19-7ბ), გასაკვირი როდია, რომ აშშ და შერეული ეკონომიკის სხვა 

ქვეყნები, „დილობდნენ მოეძებნათ ეკონომიკური პოლიტიკის ახალი ალ- 

ტერნატივები. 19-”7 ბ ნახახის სქემის ტერმინებში ეს პოლიტიკა გამიზ% 
ნული იყო თავიდან აეცილებინა ერთობლივი მიწოდების მრუდის მარ- 

ცხნივ გადაადგილება #5(/71)-დან #5 (M/2)-მდე. ან, პირიქით, თუ ეკო- 

ნომიკა უკვე იყო სტაგულაციის მდგომარეობაში და #0 და „#5 (V/2)- 
ის გადაკვეთის წერტილზე იმყოფება, მიზანი ერთობლივი მიწოდების 

მრუღის მარჯვნივ #5(ს)) მრჯუდისაკნ გადაადგალება “უნდა 

ყოფილიყო. ანალოგიურად, ფილისსის მრუდის ტერმინებში (რომელსაც 

დახრილი მრუდის ან ვერტიკალის სახე გააჩნია) პოლიტიკის მი'ხანია 

მრ-ოუდის მარცხნივ გადაადგილება, იმისათვის რათა უზრუნველყოფილი 

იქნას საზოგადოებისათვის უფრო ხელსაყრელი ალტერნატიული თანა- 

ფარდობა ინფლაციისა და უმუშევრობის დონეებს შორის. კერძოდ, ეკო- 

ნომისტები, რომლებიც 19-3 ნახაზის ემპირიულ მონაცემებს 70-იან და 

§0-იან წლებში, ფილიპსის მრუდის მარჯვნივ გადაადგილებით ხსნიდ- 

ნენ, მრუდის უფრო ხელსაყრელ მდგომარეობაში უკუგადაადგილების 

საშუალებას ეძებდნენ, რომელსაც ადგილი ჰქონდა 60-იანი წლებში. 

ხოგადი სახით შემოთავახებული იყო პოლიტიკის სამი ვარიანტი:(1) 

ბაზარხე ზემოქმედების პოლიტიკა (2) ხელფასისა და ფასების ანუ 

შემოსავლების პოლიტიკა და (3) ეკონომიკური პოლატიკის ღონისძიება- 

თა ანაკრები,რომელმაც ,მიწოდებახზხე ორიენტირებული ეკონომიკური 

თეორისს“ სახელწოდება მიიღო. მოდით ამ თანმიმდევრობით განვიხი- 

ლოთ მოცემული ალტერნატივები. 

ბასარზზე ჯემოქმელების 

პოლიტიკა 

შეიძლება გამოვყოთ ბაზარზე ზემოქმედების პოლიტიკის ორი 

ტიპი. დასაქმებისა და კვალიფიკაციის გამოცვლის პოლიტიკა მიმართუ- 

ლია შრომის ბასარხე დისბალანსებისა და ვიწრო ადგილების შემცირე- 
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ბასა და სრულ აღმოფხვრაზე. კონკურენციისადმი ხელის შეწყობის ჰო- 

ლატიკის მიზანია პროფკავშირებისა და მსხვილი კორპორაციების საბახ- 

რო ძალაუფლების შეხღუდვა. გავიხსენოთ,,რომ შრომის ბახრის დისბა- 

ლანსი და საბახრო ძალაუფლება წარმოადგენს ტრადიციულ ლოგიკურ 

პოსტულატებს,რომლებიც ფილიპსის მოუდის საფუძველია. 

დასაქმების პოლიტიკა და კვალიფიკაციის გამოცვლა. დასაქ- 
მებისა და კვალიფიკაციის გამოცვლის პოლიტიკის მიზანია “შრომის 

ბაზრების ევექტიანობის ისე ამაღლება,რომ ერთობლივი მოთხოვნის ნე- 

ბისმიერი მოცემული დონის პირობებში უმუშევრობის დონე მინიმალური 

იყოს.სხვა სიტრყვებით,დასაქმებისა და კვალი'ვიკაციის გამოცვლის პო- 

ლიტიკამ ის უნდა გამოიწვიოს, რომ სამუშაო ძალა ყველაზე უფრო 

შეესაბამებოდეს არსებულ სამუშაო ადგილებს,და ამრიგად, აღმოფვხყრი- 

ლი იქნას დისბალანსები და ვიწრო ადგილები სამუშაო ძალის ბა'სარხე. 

არსებობს პროგრამების სხვადასხვა ტიპები,რომლებიც უზხურუნველყო- 

ფენ ამ ამოცანის რეალიხებას. ეს სამს პროგრამა “შემდეგია: - პრო«ვე- 

სიული მომხადება, ინფორმაცია სამუშაო ადგილების შესახებ და ანტი- 

დისკრიმინაციული პროგრამები. 

1. პროვესიული მომზადება. პროვესიულაღდ ორიენტირებული 

განათლებისა და მომხადების პროგრამები ზედმეტ, გამოდევნილ მუშებს 

საშუალებას აძლევს რაც შეიძლება მალე მიიღონ სამუშაო. სხვადასხვა 

სამთავრობო პროგრამები უხრუნვეყოფს მომსადებას, როგორჯკ სამუშაო 

ადგილსე,ისე სპეციალურ სასწავლო დაჯესებულებებში, რომელთა გა- 

მოცდილება დროთა განმავლობაში არასაკმარისი და მოძველებ'ული აღ- 

მოჩნდა. 

2. ინფორმაცია სამუშაო ადბილების შესახებ. დასაქმებისა 

და კვალიფიკაციის გამოცვლის პოლიტიკის მეორე სახესხვაობა დაკავ- 

შირებულია სამუშაო 'ადგილების არსებობის შესახებ ინფორმაციის ხა- 

რისხის გაუმჯობესებასთან ,რომელსაც უმუშევრები დამქირავებლებისა- 

გან ღებულობენ, და მუშათა გეოგრაფიული მიგრაციის უხრუნველყო- 

ფასთან. მაგალითად,უკანასკნელ წლებში აშშ-ში არაერთხელ სდცადეს 

დასაქმების სამსახურის სრულყოფა, რათა ამაღლებულიყო მისი ეფექ- 

ფიანობა უმუშევართა და დამქირავებელთა შეერთების პრობლემის გა- 

დაჭრაში. 

3. არადისპრიმინაცია. დასაქმებისა და კვალიფიკაციის გამოც- 

ვლის კიდევ ერთი პოლიტიკა დაკავშირებულია დასაქმების ზრდის ხე- 

ლოვნურ დაბრკოლებათა შემცირების ან ლიკვიდაციის პრობლემას- 

თან.ცრურწმენები და დისკრიმინაცია დიდი დაბრკოლება იყო მომუშა- 

ვეთა და სამუშაო ადგილების შეერთების გზაზე. დისკრიმინაცია იმის 
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მიავარი მით სეზია,რომ უმუშეგრობის დონე ფერადკანიანი მოსახლეობი- 

სათვის თითქმის 2-ჯერ მაღალია,ვიდრე თეთრკანიანისათვის.სამოქალა- 
ქო უფლებების შესახებ 1964წ. მიღებული კანონი აუმჯობესებს შრომი- 
თი რესურსების გამოყენებას დიკრიმინაციის მოსპობის გზით რასობრი- 

ვი,რელიგიური, ეთნიკური (ფრურწმენების ან სქესის პრინციპით - რო- 

გორც დასაქმების ან პროფკავშირის წევრობის დაბრკოლება. 

კონკურენციის ხელშეწყობის პოლიტიკა. უმუშევრობისა და 

ინფლაციის დონეებს შორის თანაფარდობის გაუმჯობესების მეორე ძი- 

რითადი მიმართულებაა პროფკავზირებისა და მეწარმეთა მონოპოლიური 

ან საბახრო ძალაუვლების შეზღუდვა.ასეთი პოლიტიკის დახმარებით 

პროფკავშირების მონოპოლიური ძალაუვლება ისეთნაირად იზღუდება, 

რომ მაი, ვერ შეძლინ ხელფასის დონის მომატების ხელის შეუწყობა 

შრომის მწარმოებლურობის საშუალო ნამატზე ზევით. ანალოგიურად, 

საქონელთა და მომსახურების ბაზრებზე კონკურენციის გაძლიერება 

შეხღუდავს მსხვილ კორპორაციათა ლტოლვას ფასების გადიდებისაკენ. 
როგორ “შეიძლება ეკონომიკა უფრო კონკურენტული გავხადოთ? მთა- 

ვარი რეკომენდა: ა ისაარომ არსებული ანტიტრესტული (ანფიმონო- 

პოლიური) კანონმდებლობა “უფრო ენერგიულად იქნას გამოყენებული 

მსხვილი ბისჩესის მიმართ და ლიკვიდირებულ იქნას ცალკეულ რეგუ- 

ლირებად დარგებში.მათ შორის კავშირგაბმულობაში, ტრანსპორტსა და 

ელექტროენერგიის გამომუშავებასა და განაწილებაში შესვლის დარჩე- 

ნილი საკანონმდებლო დაბრკოლებები. ანალოგიურად,უცხოურ იმპორ- 

რხე ტარიფებისა და სხვა შეხლუდულობათა ლიკვიდაცია ხელს შეუჯ- 
ყობს ამერიკული ბასრების კონკურენტუნარიანობის ზრდას.რაც შეეხება 

შრომის ბახარს, პერსოდულად გამოითქმება არგუმენტები იმის სასა- 

რგებლოდ, რომ ანტიმონოპოლიური კანოჩმდებლობა გამოყენებული იქ- 
ნას პროფკავშირების მიმართ, ანუ შრომითი ხელშეკრულებების დადე- 

ბის პროცესის ცენტრალიზაციის შემ/ჯირების სასარგებლოდ. გაიხსენეთ 
ასევე მე-2 თავის ბოლო შტრიხში მოცემული წჯწინადადება ხელფასის 

ნაVილის მოგებასთან დაკავშირების შესახებ, რათა ხელფასი უფრო 

ელასტიური გახდეს ქვემოთ მერყეობისადმი, ამის მიზანია შემცირებადი 
მოთხოვნის ტვირთის უმუშევრობიდან ხელფასზე გადაკისრება. 
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ხელფასისა და ფასების პოლიტიკა 
(შემოსავლების პოლიტიკა) 

მეორე უმნიშვნელოვანესი მიდგომა იმაშია, რომ აღიარებულია შრო- 

მის ბაზრის მონოპოლიური ძალაუყლებისა და დისბალანსების, როგორც 

ეკონომიკური ცხოვრების მეტნაკლებად აუცილებელი ფაქტების არსებო- 

ბა და ბევრი რამ კეთდება შრომისა და პროდუქტების ბახრებზე მონო- 

პოლისტების ქცევის იმდაგვარად შესა(ჯვლელად,რომ მათი გადაწყვეტი- 

ლებები ხელფასისა და ფასების დონის შესახებ “უფრო ადექვატური 

გახდეს სრული დასაქმებისა და ფასების დონის სტაბილურობის ორერ- 

თიანი ამოცანისადმი.თუმცა განსხვავება ძირითადად სიხისტის ხარისხში 

არსებობს, მაგრამ უნდა განვასხვაოთ ხელფასისა და ფასების ორი- 

ენტირები და ხელფასისა და ფასის კონტროლი.არსებითად, ორი- 

ენტირები და კონტროლი იმით გამოირჩევა, რომ ორიენტირების დაჯე- 

სებისას ეკონომიკური პოლიტიკა იმედს ამყარებს მეწარმეთა ნებაყოფ- 

ლობით დახმარებაზე,მაშინ, როცა კონტროლს კანონის ძალა გააჩნია. 

ზელფასისა და ფასების ორიენტირებს და ხელფასისა და «ფასების 

კონტროლს ზოგ შემთხყევაში შემოსავლების პოლიტიკას უVოდე- 

ბენ.ამის მიზეზი ისაა,რომ ინდივიდის რეალური შემოსავალი ანუ საქო- 

ნელთა და მომსახურების რაოდენობა,რომლის “შეძენაც მას რფრეუძლია 

თავისი ნომინალური ხელფასით,- დამოკიდებულია ნომინალური “შემო- 

სავლებისა და ფასების,საქონელთა და მომსახურების სიდიდეხე,რომელ- 

საც იგი იძენს.ორიენტირები და კონტროლი მოწოდებულია შეხღუდოს 

მინიმალური შემოსავლებიც და გადახდილი ფასიც. ამრიგად,ისინი ზე- 

მოქმედებენ რეალურ შემოსავალხე. 
ჩვენს ამასწინანდელ ისტორიაში იყო ხუთი პერიოდი,როდესაც აა- 

მოქმედეს შემოსავლების პოლიტიკა: 
1. ყოველმხრივი კონტროლი მეორე მსოფლიო ომის დროს. 

2. შერჩევითი კონტროლი კორეის ომის დროს, 50-იანი წლების და- 
საწყისში. 

3. ორიენტირები,რომელიც შემოდებულ იქნა 60-იანი წლების დასაწ- 
ყისში კენედისა და ჯონსონის ადმინისტრაციათა მიერ. 

4. ხელფასისა და ფასების კონტროლი,რომელიც ნიქსონის ადმინის- 

ტრაციამ 1971-1974 წლებში შემოიღო. 
5. კარტერის ადმინისტრაციის მიერ შემოღებული 1978 წლის ორი- 

ენტირები.- 
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ჩვენ განვიხილავო 60-იანი წლების დასაწყისის ორიენტირების პო- 

ლიტიკას და 1971-1974 წლებში გატარებულ კონტროლის პოლიტიკას. 
ორიენტირების კენედი-ჯონსონის პოლიტიკა. 1962-დან 1966 

წლამდე პერიოდში კენედისა და ჯონსონის ადმინისტრაციებმა წამოაყე- 

ნეს “ხელფასისა და ფასების დადგენაში არასაინფლაციო ქცევის ორი- 

ენტირების“პოლიტიკა.ორიენტირები,არსებითად წარმოადგენს ხელფასი- 

სა და ფასების ანაკრებს,რომელთა გათვალისწინებაც პროფკაგშირებისა 

და საწარმოთა ხელმძღვანელობის მიერ იმის რწმენას შექმნიდა, რომ 
ეკონომიკის სტიმულირების სამთავრობო გეგმები რეალიზებულიყო რე- 

ალური ეროვნული პროდუქტისა და დასაქმების გადიდებაში და ის არ 
გათქვეფილიყო ფასების გადიდებაში, 

1. ხელფასის დაწესების ორიენტირი. ხელფასის ღაწესების 
ძირითადი ორიენტირი ის იყო,რომ ნომინალური ხელფასის განაკვეთები 

ყველა დარგში გახრდილიყო შრომის მLარმოებლურობის ზრდის _შესა- 

ბამისად ეკონომიკაში მთლიანად. თუ დავუბრუნდებით(1)- განტოლე- 

ბას,მარმოებლურობის შემცირების პრობლემის განხილვისას,ჩგვენ შეგ- 

ვიძლია ვთქვათ,რომ ნომინალური ხელფასის განაკვეთის ნამატები,რომ- 

ლებიც “ფშრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპების ტოლია, თავისი 

ხასიათით არაინფლაციური იქნება,ე.ი. სამუშაო ძალაზე მეწარმეთა 

ხვედრი დანახარჯები უცვლელი დარჩება და მეწარმეებს არ ექნებათ 

ფასების მომატების სტიმული. 

(·უხადია, შრომის მწარმოებლურობის ზრდა ზოგიერთ დარგში გადა- 

აჭარბებს,ხოლო ხოგიერთში, ნაკლები იქნება ეკონომიკაში 

მწარმოებლურობის საერთო ან საშუალო ნამატზე. მაშასადამე, იმ დარ- 

გებში, სადაც მწარმოებლურობა ნელა იზრდება,ვიდრე მწარმოებლურო- 

ბა მთლიანად ეკონომიკაში,სამუშაო ძალის ხვედრი დანახარჯები გაიხ- 

რდება.მაგალითად, თუ მწარმოებლურობა ქვეყანაში 3%-ით გაიხარ- 

და,ხოლო X დარგში მწარმოებლურობა გადიდდა მხოლოდ 1%-ით, მა- 
შინ ნომინალური ხელფასის 3%-ით გადიდებისას, ამ დარგში მოსალოდ- 

ნელი იქნება სამუშაო ძალაზე ხვედრი დანახარჯების თითქმის 2%-იანი 

ზრდა.პირიქით, თუ V დარგში მწარმოებლურობა გაიზარდა 5%-ით, მა- 

შინ ნომინალური ხელფასის 3%-იანი გადიდება გამოიწვევს სამუშაო 

ძალის ხვედრი დანახარჯების თითქმის 2%-ით შემცირებას. 
2. ფასების ღაღბენის ორიენტირები. ფასების დადგენაში 

ძირითადი ორიენტირია ფასების ისეთი შეცვლის აულყილებლობა, რომ 

მათ სამუშაო ძალაზე ხვედრი დანახარჯების (კვლილებების კომპენსი- 

რება შეეძლოთ. ეს ნიშნავს, რომ იმ დარგებში, სადაც მწარმოებლურო- 

ბის ზრდის ტემპი საშუალო ეროვნულს უტოლდება,ფასები უცვლელი 
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უნდა იყოს, რამდენადაც სამუშაო ძალის ხვედრი დანახარჯები ასევე 

უცვლელი რჩება.იმ დარგებში,სადაც მწარმოებლურობა უფრო ნელა 

იზრდებოდა,ვიდრე საშუალოდ ქვეყანაში,ფასები შეიძლება იმდენად 
გაზრდილიყო,6რომ დაეფარა სამუშაო ძალის ხვედრი დანახარჯების ნა- 

მატი. X დარგში, რომელიც ზემოთ ვახსენეთ,ფასები 2%-ით გაიზარ- 

და.იმ დარგებში,სადაკცკ მწარმოებლურობის ზრდა საერთო ეროვნულს 

აჭარბებდა,ფასები უნდა შემცირებულიყო სამუშაო ძალის ხვედრი და- 

ნახარჯების კვალდაკვალ. ”– დარგს ფასები 2%-ით უნდა შეემცირები- 

ნა.ფასების ეს მომატებები და შემცირებები შოთანთქავდნენ ერთმანეთს 

და ფასების საერთო დონეს უცვლელს დატოვებდა. 
ნიქსონის ადმინისტრაციის მიერ ხელფასისა და «ფასების 

კონტროლი. 1971 წელს ნიქსონის ადმინისტრაციამ შემოიღო ხელვფა- 
სისა და ფასების კონტროლი. სტაგფლაციის პირობებში გადასახადები 

შემცირდა 7-8 მლრდ დოლარით,ერთობლივი მოთხოვნის სტიმულირები- 

სა და, როგორც ვარაუდობდნენ, წარმოებისა და დასაქმების სტიმული- 

რების მიზნით. მაგრამ” პრობლემა უწინარეს ყოვლისა ის იყო,რომ თა- 

ვიდან აგვეცილებინა ამ მასტიმულებელი ფისკალური პოლიტიკის, ინ- 

ფლაციის დამატებით სტიმულად გადაქცევა.ნაც,ცვლად იმისა,6რომ ამ 

პრობლემის გადაწყვეტის მიზნიო წახალისებულიყო დასაქმებისა და რე- 

ალური წარმოების ჭზრდა,ნიქსონმა გაყინა ხელ'ვასი,ვასი და რენტის 

დონე.უფრო ზხუსტად,პრეზიდენტის აღმასრულებელმა ბრძანებულებამ 

უკანონოდ გამოაცხადა: (1) ხელფასისა და ჯამაგირის გადიდება:(2) 
საქონელზე ისეთი ფასის დაწესება,კრომელიც გადააჭარბებდა მაქსიმა- 

ლურ ფასს,რაც ფიქსირებული იყო ამ ბრძანებულებამდე 30 დღით ად- 

რე;(2) მოიჯარეების მიერ მესაკუთრეებზე გადასახდელი რენტის გახ- 

რდა.ნიქსონის მიერ შემოღებულ გაყინვას კვალდაკვალ მოჰყვა ხელფა- 

სისა და ფასების ფორმალური კონტროლი,რომელიც ხელფასისა და ფა- 

სების გადიდების მაქსიმალურად დასაშვებ ლიმიტს აწესებდა. ეს კონ- 

ტროლი გაუქმდა 1974 წელს,როცა გაძლიერდა სტაგფლაცია,6რომელიც 

გამოიწვია ნავთობის ექსპორტიორი ქვეყნების მოქმედებამ,სოფლის მე- 

ურნეობის პროდუქტების უკმარისობამ და დოლარის გაუფასურებამ. 

კამათი ფასებისა და ხელფასის პოლიტიკის შესახებ. აშშ-ში 

გაცხოველებული და ხანგრძლივი დავა მიმდინარეობდა შმემოსავლების 

პოლიტიკის სასურველობისა და ეფექტიანობის თაობაზხე. კამათი კონ- 

ცენტრირებული იყო ორი საკითხის ირგვლივ. 

1. შესრულებაღობა ლა არაწინააღმდეგობრიობა. დასახე- 

ლებული პოლიტიკის ოპონენტები აცხადებენ,რომ ნებაყოფლობით ორი- 
ენტირების სისტემა წარუმატებლობისთვისაა განწირული,რამდენადაც 
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იგი მეწარმეებისა და პროფკავშირული ლიდერებისაგან მოითხოვს უარი 

თქვან მაქსიმალური მოგებისა და უფრო მაღალი ხელფასის მიღების 
თავიანთ ძირითად ფუნქციებსა და მიზნებზე. პროფკავშირის ხელმძღვა- 
ნელი ვერ მიიღებს პროფკავშირის რიგითი წევრების მხარდაჭერას,თუ 

კი იგი უარს იტყვის ხელფასის მომატების მოთხოვნაზე; ანალოგი- 

ურად,კორპორაციის მიხელე მის აქციონერებს ვერ დაუახლოვდება,თუ 
კი უარს იტყვის ფასების პოტენციურად მომგებიან მომატებაზე-ამ მიზე- 

ზით,საეჭვიოა ველოდოთ სერიოზულ ნებაყოფილობით ხელშეწყობას 

პროფკავშირებისა და მენეჯმენტისაგან, ორიენფირების განხორციელე- 

ბაში. 

ხელფასისა და ფასების კონტროლს კანონის ძალა გააჩნია და ,შესა- 

ბამისად, კომპანიათა პროფკავშირები და ხელმძღვანელობა მას “უნდა 

დაემორჩილონ.მიუხედავად ამისა, ამ ღონისძიებების განხორციელებისა 

და მათთან შეთანხმების პრობლემები შესაძლოა ძალზე რთული იყოს, 

განსაკუთრებით თუ ხელფასისა და ფასების კონტროლი ყოველმხრივი 

და საკმაოდ ხანგრძლივია.საკვანძო საკითხი ისაა,რომ გარკვეული დრო- 

ის შემდეგ ყალიბდება კონტროლის გვერდის ავლის ძლიერი ეკონომი- 

კური სტიმულები.მაგალითად,შესაძლოა ძალზე მომგებიანი იყოს კონ- 

ტროლის წესების დარღვევა, განსაკუთრებით იშვიათი პროდუქტებისა 

და რესურსების ფასების დაVესებაში. ამის მიზეხი ისაა,რომ თავისი 

მიზნების მისაღწევად კონტროლის სისტემა დააწესებს ოფიციალურად 

ნებადართულ ფასს,რომელიც თავისუფალი ბაზრის ფასზე ნაკლებია.ამი- 

ტომ, გასაკვირია როდია,რომ მიუხედავად ძლიერი პატრიოტული მოტი- 

ვებისა და ბიუროკრატიული აპარატის მხრივ სერიოზული ზედამხედვე- 

ლობის არსებობისა,მეორე მსოფლიო ომის წლებში გაიფურჩქნა იატაკ- 

ქვეშა შავი ბახარი, სადაც ფასები მნიშვნელოვნად ჭარბობდა ოფიცი- 

ალურად დაშვებულს.უფრო მეტიც.ფირმებს შეუძლიათ წარმატებით აუ- 

არონ გვერდი ფასების კონტროლს ხარისხის გაუარესების ან გამოშვე- 

ბული პროდუქტის მოცულობის შემცირების ხარჯზე. თუ შოკოლადის 
ბატონის ფასი გაყინულია 40 ცენტის დონეზე,მისი ფასი შეიძლება წარ- 

მატებით გაორკეცდეს მოცულობის ორჯერ შემცირებით. 
შემოსავლების პოლიტიკის მომხრეები ხაზს უსვამენ, რომ ინფლაცი- 

ას ხშირ შემთხვევაში უბიძგებს საანფლაციო მოლოდინი. მუშები მოით- 

ხოვენ ნომინალური ხელფასის უჩვეულოდ მაღალ მომატებას,რამდენა- 

დაც ვარაუდობენ,რომ მომავალი ინფლაცია შეამცირებს მათ რეალურ 
შემოსავლებს.დამქირავებლები უხალისოდ, მაგრამ, მაინც თანხმდებიან 
ამ მოთხოვნაზე,ვინაიდან ისინიც ელოდებიან ინფლაციას, რომელიც სა- 

შუალებას მისცემს უფრო მაღალი დანახარჯები ადვილად გადავგოს- 
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როს მომხმარებლებს. ამტკიცებენ, რომ ხელფასისა და ფასების კონტრო- 
ლის მკაცრმა პროგრამამ შესაძლოა დაფაროს საინფლაციო მოლოდინი 

პროფკავშირებისა და კომპანიათა ხელმძღვანელობის იმაში დარწმუნე- 

ბით,რომ მთავრობა არ დაუშვებს ინფლაციის შემდგომ განვითარებას. 

მაშასადამე, მუშებმა არ უნდა იხრუნონ ხელფასის შემდგომ მომატე- 

ბაზე, რომელიც ფასების მომავალი მომატებისთვისაა გამიხნული. ხო- 

ლო ფირმები ხუსტ ინფორმაციას ღებულობენ იმის რშესახებ,რომ მათ 

შესაძლებლობა ექნებათ უფრო მაღალი დანახარჯები მომხმარებლებს 

გადააკისრონ ფასების მომატების მეშვეობით. საინფვლაციო მოლოდინმა 

შესაძლოა გამოიწვიოს ინფლაციის აღორძინება; ხელფასისა და ფასების 

კონტროლმა შეიძლება ძირი გამოუთხაროს ამ მოლოდინს. 

2. წარმოების სფეროებზე რესურსების გადანაწილების 

ეფექტიანობა ლდა ნორმირების პრობლემა. შემოსავლების პო- 

ლიტიკის გატარების მოწინააღმდეგეები აცხადღდებენრომ «ითრიენტირის 

მომუშავე სისტემა, ანუ ფასების კონტროლის სისტემა ძირს გამოუთხრის 

საფასო სისტემის ეფექტიანობას რესურსების გადანაწილების ფუნქცი- 
აში.ისინი თვლიან,რომ საქონელთა და რესურსების ფასები თავისუფ- 

ლად უნდა მერყეობდნენ საბაზრო სიტუაციის ცვლილებათა სრული 

შესაბამისობით - ე.ი.ტექნოლოგიაში ცვლილებების “შესაბამისად - იმი- 

სათვის,რომ ხანგრძლივვადიანი თვალსასრისით შეინარჩუნოს რესურსე- 

ბის ეფექტიანი განაწილება (იხ.თავი 35). ფასებზე კონტროლის მომუშავე 

ეფექტიანი სისტემა ამ “'ეგუების საშუალებას არ მისცემს საბაზრო 

მექანიზმს. მაგალითად, თუ მოთხოვნა რომელიმე პროდუქტზე გათხრდე- 

ბა,მისი ფასი ვერ შეძლებს აწევას, რათა სიგნალი მისცეს სახოგადო- 

ების სურვილს გამოშვების გადიდების შესახებ და , მაშასადამე, რე- 

სურსების მეტი რაოდენობა გაგზავნოს წარმოების ამ სფეროში. 

ამასთან დაკაგშირებული საკითხი ისაა,რომ ფასებზე კონტროლი 

საბაზრო მექანიზმს განაწილების ფუნქციის განხორციელების შესაძ- 

ლებლობას ე.ი.იმის უნარს ართმევს, რომ გამოათანაბროს მოთხოვნა 

წაყენებულ და ბა'ხრისათვის მიწოდებულ საქონელთა რაოდენობა. ამის 

შედეგი იქნება საქონლური დეფიციტი.კითხვა:ა როგორ გუანისაზხ- 

ღვროს,რომელ მყიდველს ექნება საქონლის შეძენის შესაძლებლობა და 

რომელს არა? წარმოებული პროდუქტი შეიძლება განაწილდეს,როგორც 
ვიცით,ცოცხალი რიგის პრინციპით (რაც ადრე მიხვალ,მიღების მით 

მეტი შესაძლებლობა არსებობს) და ფავორიტიზმის პრინციპით (ნაცნო- 

ბობის). მაგრამ ეს პრინციპები შემთხვევითობისა და უთანასწორობის 

დიდ ელემენტს შეიცავს. ის ვინც რიგში პირველი აღმოჩნდება ან მე- 

გობრულ კავშირს დაამყარებს გამყიდველთან,მიიღებს პროდუქტების 
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ისეთ რაოდენიბას,რომელიც მისთვის საჭიროა,მაშინ როცა სხვები არა- 

ფერს მიიღებენ.თანასწორუფლებიანობის ინტერესებისათვის მთავრობა 

შეიძლება იძულებული გახდეს თავის თავზე აიღოს ყველა მომხმარე- 

ბელსე ბარათებით პროდუქტების გაცემის, ნაწილობრივი ნორმირების 

ამოცანა. შევნიშნავთ, ამასთან, რომ სახელმVიფო ნორმირების სისტემის 

შემოღება წარმოშობს მლიქვიელობისა და ბიუროკრატიის პრობლემას, 

რომლის შესახებაც ზემოიი ითქვა. 
“მემოსავლების პოლიტიკის დამცვლები შემდეგნაირად პასუხობენ:თუ 

კონკურენციის პრინციპებით ფუნქციონირებად ეკონომიკაში “ჩაშენდე- 

ბა“ ორიენტირების ან ფასების კონტროლის ეფექტიანად მომუშავე სის- 

ტემები,მაშინ, მართლაც, გარკვეული დროის შემდეგ ეკონომიკაში წარ- 

მოშობილი სიმკაცრე მოშლის წარმოების სფეროების მიხედვით რეს'ურ- 

სების გადანაVილების მექანიზხმს.მაგრამ, სწორი იქნებოდა გვეფიქრა,რომ 
რესურსების განაწილება (ცალსახად ეფექტიანი იქნება ფასებისა და 

ხელფასის კონტროლის პოლიტიკის არსებობისას? ბოლოსდაბოლოს,და- 

ნახარჯთა ინფლაცია,როგორც ჩანს,წარმოიშობა იმის შედეგად, რომ 

მსხვილ ბიხნესს და ორგანიხებულ მშრომელებს მონოპოლიური ძალა- 

უფლება გააჩნიათ, და შესაბამისად, შეუძლიათ დაამახინჯონ რესურსე- 

ბის განადილება.მოკლედ რომ ვთქვათ,გაუგებარია,ხელფასისა და ფასე- 

ბის რეგულირების პოლიტიკის გაკოტრება, კიდევ უფრო მეტად დაამა- 

ხინჯებს თუ არა რესურსების განაწილებას ეკონომიკაში,უკვე აღნიშნუ- 

ლი მონოპოლიით და დარგების მიხედვით რესურსების განაწილების 

არაეფექტიანობით. 
ეფექტიანობა. რამდენად წარმატებული იყო შემოსავლების პოლი- 

ტიკა? მტკიცებანი არაერთმნიშვნელოვანია.ეკონომისტთა უმრავლესობა 

ეთანხმება იმას,რომ ფასებისა და ხელფასის პირდაპირი კონტროლის 

გამოყენებამ მეორე მსოფლიო ომის დროს ნამდვილად შეაფერხა- ან 

უკიდურეს შემთხვევაში გადადო სერიოზული ინფლაცია,რომელიც 

შეიძლება ყოფილიყო წინააღმდეგ შემთხვევაში.მეორე მხრივ,ხელფასისა 

და ფასების დაწესების 1962 წლის ორიენტირებმა პრაქტიკულად ხეგავ- 

ლენა ვერ მოახდინეს 60-იანი წლების შუახანების ინფლაციაზე,რომე- 

ლიც ჭარბი მოთხოვნით იყო გამოწვეული.გარდა ამისა, ემპირიული ფაქ- 

ტები მოწმობენ, რომ ფასების და ხელფასის კონტროლმა 1972-1974 

წლებში,არა მხოლოდ ვერ “შეძლო გადაეწყვიტა თავისი მთავარი ამო- 

ცანები,არამედ, შესაძლოა, კიდევ უფრო გააძლიერა ინფლაცია,დარგე- 

ბის მიხედვით რესურსების განაწილების არაეფექტიანობის გამოწვევით. 
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მიდოლების ეკონომიკის თეორია 

უკანასკნელი ათCLლეულის განმავლობაში მრავალი ეკონომისტი,მათ 

შორის ასეთებიც,რომელთაც კონსერგატიული და კლასიკური ეკონომი- 

კური განათლება გააჩნიათ,ხასს უსვამდა, რომ ეწარმლოებლურობისა და 

რეალური გამოშვების დაბალი სრდა სტაგფლადფიისა და ამერიკის ეკო- 

ნომიკის უშუალო ფუნქტიონირების მთავარი მითსეზია 70-იან Vლებში. 

მიწოდების ეკონომიკის თეორიის ეს წარმომადგენლები დარწმუ- 

ნებულები არიაჩ,როიმ კეინსური თეორია სტაგულაციას თავს ვერ გა- 

ართმევს იმიტომ, რომ ამ ოეორიის ყურადღების (ცენტრშია - ერთობლი- 

ვი მოთხოვნა. როდესაც კეინსი 39-იან წლებში „დიდი დეპრესიის“ მი- 

სეზების შესახებ ნაშრომებს წერდა, ყურადღება უმუშევრობასა და ჭარბ 

წარმოებრივ სიმძლავრეებზე გაამახვილა.მისი დასკვნით, დაქვეითებები 

ეკონომიკაში ერთობლივ დანახარჯთა დეფიციტის “მედეგია,და “შესაბა- 

მისად, მოთხოენის გაფართოება შესაბამისი ფისკალური პოლიტიკის 

განხორციელებით საშუალებას მოგგცემს აღვადგინოთ სრული დასაქმე- 

ბა.წარმოებრივი დანახარჯები ღა ერთობლივი მიწოდება პასიურ როლს 

თამაშობს მარტივ კეინსურ მოდელში. გამოუყენებელი რესურსების 

ხელმისაწვდომობის პირობებში გამოშვების ერთობლივი მო/ულობა,რო- 

მელიც ბახარს მიეწოდება,ერთობლიც დანახარჯია ნამატის შესაბამისი 

იქნება.მიწოდების ეკონომიკის თეორისს წარმომადგენლები მიიჩჩნევენ, 

რომ (დცვლილებები ერთობლივ მიVოდებაში ე.ი.ძვრები ერი'ოიბლივი 

მიწოდების მრუდში,აღიარებული უნდა იქნას, როგორც “აქტიური“ ძა- 

ლა, რომელი(კ განსახღვრავს ინფლაციისა და უმუშევრობის დოხნესადკ. 

ეკონომიკური შერყევები შეიძლება გამოVვეული იყოს (,ვლილებებით!, 

როგორც მიVოდების,ისე,მოთხოვნის მხარესა/,. თანამედროვე პირობებში 

გადამწყვეტი მნიშვნელობა ენიჭება იმას, რომ კეინსელები ხახს უსვამ- 

დნენ რა მოთხოვნას,მხედველობიდან გამორჩათ, მიწოდებახე ორიენტი- 

რებული ზოგიერთი სახის პოლიტიკა რომელსაც “შეეძლო სტაგფლა- 

ციის დაძლევა. 

საგადასასადო “სოლი“. მიწოდებახე ორიენტირებული ეკონომი- 

კური თეორის მომხრეები აღნიშნავენრრომ სახელმწიფოს გავლენის 

ხრდა, რასაც Vარსულში ჰქონდა ადგილი,იწზვევდა ქვეყნის საგადასახ- 
ადო თანხის, გადიდებას როგორც აბსოლუტურად,ისსე შეფარდებითაც,თუ 

გადასახადების თანხას შევადარებთ ეროვნული შემოსავლის სიდიდეს- 

თან.კეინსური თეორიის თანახმად გადასახადების უფრო მაღალი დონე 

წარმოადგენს ეკონომიკიდან მსყიდველობითი უნარის გადენას,და შესა- 
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ბამისად,შემაფერხებელი ანუ ანტიინფლა(ჯური ეფექტი გააჩნია (თავი 
14). მიწოდებაზე ორიენტირებული თეორიას მომხრეები პირდაპირ სა- 

წინააღმდეგოს აცხადებენ: ისინს დარწმუნებული არიან,რომ ადრე თუ 

გვიან გადასახადების დიღი ნაწილი ტრანსვორმირდება მეწარმეთა და- 

ნახარჯებში დღა მომხმარებლებს გადაეკისრება უფრო მაღალი «ვასების 

ფორმით.გადასახადები იწვევენ დანახარჯთა ინფლაციის ეფექტს. მიწო- 

დების თეორიის მომხრეები ხაზს უსვამენ, რომ 70-იან წლებსა და ზი- 
იანი წლების დასაწყისში შტატებისა და ხელისუფლების ადგილობრივმა 

ორგანოებმა მნიშვნელოვანი დანამატი შემოიღეს ბრუნვის გადასახადსა 

და აქციზებზე,ხოლო ფედერალურმა მთავრობამ რადიკალურად გაზარ- 

და გადასახაღები ხელფასის ფონდიდან (სოციალური დახღვევიდან).ეს 

სწორედ ის გადასახადებია,რომლებიც მეწარმეთა დანახარჯებში შეიტა- 

ნება ღა თავის ასახვას ფასების სრდაში პოულობს. საკითხი ისაა, რომ 

მრავალი გადასახადი “სოლს“ Vარმოადგენს რესურსების დანახარჯიოა 

სიდიღესა და საქონელთა ფასს შორის.ეკონომიკაში სახელმწიფო ჩარე- 
ვის შესაბამისად ეს საგადასახადო სოლი იზრდება,ავლენს რა ერ- 

თობლივი მიწოდების მრუდის მარცხნივ გაღაადგილების ტენდენციას. 

საგადასახადო ანტისტიმულები. მიწოდების ეკონომიკის თე- 

ორიის წარმომადგენლები ამტკიდცებენ,რომ გადასახადებს უფრო ძლიერი 

ნეგატსური “შედეგებიც გააჩნი. გადღასახაღებს გადაკისრების 

ამერიკული სისტემის მნიშვნელოვანმა ზრდამ 6()-სცაჩ და 70-იან ლებში, 

ცხადია „ნეგატიური ზეგავლენა მოახდინა მუშაობის სტიმულებზეინვეს- 

ტიციებზე, წარმოების განახლებასა და მეწარმეობითი რისკის საკუთარ 

თავზე აღებახე.გადასახადღების გადაკისრების სისტემა ძირს უთხრის 

ამერიკის ეკონომიკის მწარმოებლურობას, ხოლო. ეფექტიანობის შემცი- 

რება ნიშნავს უფრო მაღალ ჯწარმოებრივ დანახარჯებს და იწვლაციას. 

არგუმენტი,არსებითად ისაა,რომ უფრო მაღალი გადასახადები შეამდცი- 

რებს ჯამაგირის თანხას გადასახადების გადახდის შემდეგ, რომელსაც 

მუშები და მეწარმეები ღებულობენ.ამის შედეგად, მუშაობა,სიახლე- 

ები,ინვესტირება და საკუთარ თავზე რისკის აღება ბევრად უფრო ნაკ- 

ლებ მიმხიდველი ხდება ფინანსური თვალსაზრისით. ამ თეორიის მომ- 

ხრეები ხახს უსვამენ გადასახადის ზღვრული განაკვეთების მნიშვნე- 

ლობას, ვინაიდან ამ განაკვეთებს უშუალო დამოკიდებულება აქვთ. დამ- 
ატებითი სამუშაოს აღებასთან და დამატებით დაზოგვასა და ინვესტი- 

რებასთან. 

შრომის სტიმულები. მიწოდების ეკონომიკის «თეორიის მომხრე- 

ები თვლიან ,რომ ცალკეულ მუშათა შრომის ხანგრძლივობა და ინტენ- 

ოსივობა დამოკიდებულია იმაზე,თუ რამდენად ბევრი დამატებითი შემო. 
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სავალი იქნება მიღებული გადასახადების გადახდის შემდეგ ამ დამატე- 
ბითი მუშაობისაგან. რომ წავახალისოთ შრომა - ე.ი. გავხარდოთ შრო- 
მის ერთობლივი დანახარჯები - აუცილებელია მიღებულ შემოსავალზე 

შევამციროთ გადასახადის ზღვრული განაკვეთები.სხვა სიტყვებით, გა- 

დასახადების უფრო დაბალი ზღვრული განაკვეთები ადიდებს შრომის 

მიმზიდველობას და იმავდროულად ზხრდის თავისუფალი დროის ალტერ- 

ნატიულ დანახარჯ:ებს.შესაბამისად, ინდივიდუუმები უპირატესობას მი- 

ანიჭებენ მუშაობას,ვიდრე დასვენებას და გართობას.მწარმოებლური ძა- 

ლისხმევის ასეთმა ზრდამ შეიძლება სხვადასხვა ფორმა მიიღოს: დღეში 

ან კვირის განმავლობაში გამომუშავებული სამუშაო საათების გადიდე- 

ბა; მუშათა წახალისება პენსიაზე გვიან გასვლისთვის; უფრო ინტენსი- 

ური შრომის წახალისება; უმუშევრობის ხანგრძლივი პერიოდებისადმი 

წინააღმდეგობის გაწევა და ა.შ. 

ტრანსფერტული ანტისტიმულები: მიწოდების ეკონომიკის 
თეორიის წარმომადგენლები ამტკიცებენ ასევე,კრომ სახელმწიფო ტრან- 

სფერტული პროგრამების დიდმა მრავალფეროვნებამ ძირი გამოუთხარა 

შრომის სტიმულებს.მაგალითად, უმუშევრობის დახმარებებმა და უქო- 

ნელთათვის მისაცემლებმა შეარბილეს სამუშაოს დაკარგვის სიმძი- 

მე.ადამიანს ახლა ისე არ ეშინია უმუშევრობის,როგორც წინათ და ამი- 

ტომ ნაკლებ დისჯეიპლინიანია და განსაკუორებულ ძალისსმევას არ აქ- 

სოვს საკუთარი მწარმოებლურობის გადიდებას. ტრანსეერტულ პროგრა- 

მათა უმრავლესობა იმნაირადაა აგებული,0რომ არსებითად ამცირებს 

შრომის სტიმულებს. მაგალითად,ტცრანსფერტული გადასახდელები სო- 

ციალური დაზღვევის ხახიო და ბავშვიან ოჯახებს უმცირდებათ,ი'უ მათ 

მიმღებს შემოსავალი გააჩნია. ასეთი პროგრამები სამუშაოდან ჩამოაცი- 

ლებენ იმათ, ვინც ასეთ მისაცემლებს ღებულობს.რატომ? იმიტომ,რომ 

მომუშავე ადამიანები ფაქტობრივად იბეგრებიან „გადასახადით“ ტრან- 

სფერტულ გადასახდელთა შემცირების სახით. 

დაზობვისა და ინვესტირების სტიმულები. დაზოგვისა და 
ინვესტირების სტიმული მკვეთრად შემცირდა გადასახადების მაღალი 

ზხღვრული განაკვეთებით.დავუშვათ,რომ თქვენ ზოგავთ 1000 დოლარს 
წლიური 10%-ის პირობებში,რაც თქვენ მოგცემთ 100 დოლ. სარგებლის 

გადასახდელს წელიწადში.თუ გადასახადის ზღვრული განაკვეთი თქვენ- 

თვის შეადგენს, დავუშვათ, 40%, სარგებლის თქვენი შემოსულობანი 

გადასახადის გადახდის შემდეგ 60 დოლარამდე დაეცემა და სარგებლის 

განაკვეთი გადასახადების გადახდის შემდეგ მხოლოდ 69% შეად- 

გენს.თუმცა თქვენ შეიძლება დაგროვების სურვილი გქონდეთ(ე.ი.უარი 

თქვათ მიმდინარე მომხმარებაზე) თქვენს დანაზოგზე 10%-იანი შემო- 
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სავლის პირობებში,მაგრამ წლიური 6%-ის შემთხვევაში,თქვენ შესაძ- 
ლოა უპირატესობა მიანიჭოთ შემოსავლის მომხმარებაზე გამოყენებას. 

შეგახსენებთ,რომ დახოგვა ინვესტირების წანამძღვარია. ამრიგად, მიწო- 

დების ეკონომიკის თეორიის მომხრეები ვარაუდობენ გადასახადების 

ზღვრული განაკვეთების შემცირებას დანაზხზოგებხე.ისინი ასევე მოუწო- 

დებენ უფრო დაბალი გადასახადები შემოიღონ შემოსავლებზე ინვესტი- 

ციებიდან, რათა დარწმუნებული იყვნენ ეკონომიკაში მხარდი დაზოგვი- 

სათვის საკმაო საინვესტიციო შესაძლებლობათა არსებობაში, გაგიხ- 

სენოთ მე-12 თ,ავიდან,რომ საიჩვესტიციო დანახარჯთა ერთ-ერთ დეტერ- 

მინანტს წარმოადგენს ამ დანახარჯების მინდა მომგებიანობა გადასა- 

ხაღების გადახდის შემდეგ. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ,გადასახადის 

უფრო დაბალი ხღვრული განაკვეთები ხელს უწყობს, დაზოგვას და 

ინგესტირებას, რამდენადაც მუშები აღჭურვილი იქნებიან ტექნოლოგი- 

ურად უფრო სრულყოფილი ტექნიკისა და მოწყობილობის დიდი რაოდე- 

ნობით. მაშასადამე, გაიზრდება შრომის მწარმოებლურობა, და, ეს,რო- 

გორც (1) განტოლება შეგვახსენებს ამ თავის დასაწყისში, შეაფერხებს 

ხვედრი “შრომითი დანახარჯების და ფასების ზრდას. 

რეგ ულირებადობა. მიწოდების ეკონომიკის თეორიის მომხრეები 

ასევე აცხადებენ,რომ სახელმწიფოს ჩარევა ეკონომიკაში რეგულირების 

ფორმით ასევე დამღუპველ გავლენას ახღენდა შრომის მწარმოებლურო- 

ბასა და დანახარჯებსე. ამასთან დაკავშირებით უნდა აღვნიშნოთ ორი 

პუნქტი. ჯერ ერთი, მიღებულია,რომ “სტრუქტურულ“ რეგულირებას - 

ე-ი. ((ალკეული დარგების, სახელმწიფოებრივ რეგულირებას, ისეთების 

როგორიცაა, ტრანსპორტი ან კავშირგაბმულობა ხშირად, შედეგად 

მოსდევს რეგულირებად დარგებში ფირმებისათვის ლეგალური მონოპო- 

ლიის უფლების მიცემა.ე.. სახელმწიფო რეგულირება,მართლაც,ასეთ 

ფირმებს კონკურენციის უბედურებებისაგან იცავს და ამის შედეგად 

მათი საქმიანობა უფრო ნაკლებეფექტიანი ხდება და წარმოების 'უფრო 
მაღალი დანახარჯები გააჩნია,ვიდრე ასეთ რეგულირებამდე. მეორე,უკა- 

ნასკნელი ათწლეულის განმავლობაში შეინიშნებოდა მრეწველობის “სა- 

ერთო სოციალური“ რეგულირების მკვეთრი 'ხრდა. მიღებული იქნა 

ახალი სამთავრობო წესების მთელი პაკეტი,რომელიც არეგულირებს 

მრეწველობის საქმიანობას, გარემოს გაჭუჭყიანების, გამოშვებული პრო- 

დუქციის ხარისხის, შრომისა და უსაფრთხოების დადცვის,სხვადასხვა სპე- 

ციალობისადმი თანაბარი ხელმისაწვდომობის და მრავალ სხვა სფერო- 
ში. მიწოდების ეკონომიკის თეორიის მომხრე ეკონომისტები ხაზს უსვა- 

მენ,რომ “საერთო სოციალურმა“ რეგულირებამ მნიშვნელოვნად გახარ- 

და ბიზნესის დანახარჯები.რეგულირების დასახელებული ორი სახესხვა- 
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ობის საერთო სემოქმედება ისაა,რომ იზრდება, როგორც ხარჯები, ისე 

ფასები და ამის შედეგად ყალიბდება სტაგფლაციის ტეიდენცია. 

რეიბანომიკა: პრობრამა 

მიწოდებასე ორიენტირებული ეკონომიკური «თეორიის ელემენდტებმა, 

რომლებიც ზემოთ აღვნიშნეთ,უხრუნველყვეს პრეხიდენტ რეიგანის ად- 

მინისტრაციის ეკონომიკური პოლიტიკის საფუძველი (1981-19:5VX'.). 

რეიგანომიკა მოიცავდა ეკონომიკური პოლიტიკის შემდეგ ოთხ მიმარ- 

თ'ულებას: 

I. ეკონომიკაში სახელმწიფოს ჩარევის სრდა შეჩერდა სოციალურ 

და (ცხოვრების დონის შენარჩუნების პროგრამებსე დანახარჯების შემ- 

ცირებისა და გაყინვის ხარჯსე.ამასსთსან, თავდაცვის ხარჯები მნიშენე- 

ლოვნად გაიზარდა. 

2.მნიშვნელოვნად შემცირდა კერძო მეწარმეობის სახელმწიფოებრივი 

რეგულირების მასშტაბები. 

3. ადმინისტრაცია ფედერალურ სარეხერვო სისტემას სტიმულს აძ- 

ლევდა ფულადი მასის ხრდის ტემპი არაინცფლა/ყიურ დონესე შეენარ- 

ჩუნებინა,რომელიც, საკმარისს იქნებოდაა ეკონომიკური 'სრღის უხრუნ- 

ველსაყოფად. 

4. 1951 წლიდან დაწყებული პირადი საშემოსავლო გადასახადისა 

და კორპორაციათა მოგების გადასახდელის განაკვეთები მკვეირად შემ- 

(ცირდა. 1956 წელს საგადასახადო სისტემა რეფორმირებული იქნა იმ- 

ნაირად,რომე გადასახადის ხღვრული განაკვეთი გადასახადის შმეძლებუ- 

ლი გადამხდელებისათვის დაეცა 950 -დან 295%.-მდე. 

ჩვეულებრივ მიჩნეულია,რომ მიწოდების ეკონომიკური თეორიისა და 

რეიგანომიკის ძირითადი კომპონენტია ანტიინფლაციური ღონისძიების 

სახით გადასახადების “შემცირების გამოყენება სწორელ ახლა ამ 

მოსახრებას განვიხილავთ. 

ეკონომიკის გაჯანსაღების მიზნით გადასახადით დაბეგვრის 

შესახებ 1981 წ. კანონი, საგადასახადო რეფორმის რფშესახებ 

1986 წ. კანონი და ლაფერის მრუდი. გადასახადების შემცირება 
რეიგანის ადმინისტრაციის მიერ ორ ეტაპად განხორციელდა: 1981 

წელს ეკონომიკის გაჯანსაღების მიზნით,გადასახადების შესა- 

ხებ კანონის მიღებისა, და 1986 წლის საგადასახადო რეფორმის 
შესახებ კანონის მიღებით.19981 წლის კანონის ძირითადი დებულე- 
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ბები მოიცავდა:(1) პირადი საშემოსავლო გადასახაღის 25%-იან შემცი- 
რებას სამი წლის განმავლობამი;(2) კაპიტალის ზრდაზე გადასახადის 
განაკვეთების შემცირებას და (3) გადასახადებთან “მედარებით ახალ 

შენობებსა ღა ნაგებობებსე მეVარმეთა დაჩახარჯების დაჩქარებულ ჩა- 

მოწერას. ამ ღონისძიებათა მიხანი იყო საგადასახადო “სოლის“ “მემცი- 

რება და , რა(, ყველაზე მ'იავარია,შრომის,დაზოგვისა და ინყვესტირები- 

სადმი სტიმულების განმტკიცება. თუმცა კანონს საგადასახადო რეფორ- 

მის შესახებ “ხეგავლენა არ უჩდა მოეხდინა საგადასახადო შემოსულო- 

ბათა თანხახე, მაგრამ მან “შეამცირა საშემოსავლო გაღასახადის 

'სღვრული განაკვეთის დონე.განაკვეთების ამ შემცირების გასაწონასწო- 

რებლად,საგადასახადო რეფორმის შესახებ კანონმა გააფართოვა საგა- 

დასახადო ბაზა (გასარდა დაბეგვრისადმი დაქვემდებარებული შემოსავ- 

ლის საერთო თანხა).1981 და 1956 წლის კანონები უჩღა გამხდარიყო 

19-ჭ ნახასხე ერთობლივი მიწოდების მრუდის #52 -დან „54( -სკენ 

გადაადგილების ძირითადი საშუალება, შეარბილებდა რა ამრიგად ინ- 

ფლაციას,რეალური წარმოების გაზრდით და უმუშევრობის დონის შემ- 

(ჯსრებ“#ი. 

გადასახადების ასეთმა მნიშვნელოვანმა შემცირებამ ინფლაციის 

Vლებში ძლიერი კამათი გამოიწვია. კეინსელები და სხვა ეკონომისტები 

(|ალსახად საVინააღმდეგო აზრს გამოთქვამდჩენ. მოსხოვნახე რორიენტა- 

(ციას კეინსური მიმარი„ულების ეკონომისტები იმ ღასკვჩამდე მიჰყავ- 

და,6რომ 1951) Vლის კანონის მიხედვით გადასახღელების შემცირებას 

უნდა გამოეწვია ბიუჯეტის ძალსე დიდი დეფიციტი,6რომელიც თავის 

მხრსგ მკვეთრად დააჩქარებდა ინწვლაციის რემპს. 

მაგრამ არტურ ლაფერმა, (ცნობილმა ეკონომისტმა - მიწოდების თე- 

ორიის მიმდევარმა, განაცხადა,რომ გადასახადების უფრო დაბალი გა- 

ნაკვეთები სავსებით ეიავსება ადრინდელ და მხარდ საგადასახადო შე- 

მოს,ულობებსად კი.გადასახადების შემცირებამ არ უნდა გამოიწვიოს სა- 

ინფლაციო დეფიციტი. მისი შეხედულება ემყარებოდა იმას.რასა, ეხლა 

ლაფერის მრუდი ეწოდება,რომელიც 19-8 ნახახის მიხედვით აღწერს 

კავშირს გადასახადების განაკვეთებსა და საგადასახადო შემოსულობებს 

შორის. მთავარი იდეა ისაა,რომ გადასახადის განაკვეთის ნულიდან 

100%. -მდე გადიდების შესაბამისად საგადასახადო შემოსულობანი ნუ- 

ლიდან რაღაჯც მაქსიმალურ (M) დონემდე,ხოლო შემდგომ ნ'ულამდე 
შემცირდება. საგადასახადო შემოსულობანი რომელიღაც წერტილის 

შემდეგ ეცემა იმიტომ, რომ გადასახადის უფრო მაღალი განაკვეთები 

შეაფერხებენ ეკონომიკურ აქტიურობას,და შესაბამისად „საგადასახადო 
ბაზა (ეროვნული გამოშვება და შემოსავალი) შემცირდება. ეს ყველაზე 
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ნათლად შეიძლება ვაჩვენოთ უკიდურეს წერტილში, სადაც გაღასახადის 

განაკვეთი 100% “შეადგენს. საგადასახადო შემოსულობანი აქ ნულამდე 
მცირდება იმიტომ,რომ გადასახადის 100% -იან განაკვეთს კონფისკაცი- 

ის ხასიათი გააჩნია და აჩერებს წარმოებას. თავის მხრივ, 100%- -იანი 
საშემოსვალო გადასახადი, რომელიც საგადასახადო ბასას ერთვის, ნუ- 

ლოვან საგადასახადო შემოსავალს მოიტანს. პროფესორ ლაყფერის იდეა 

ისაა რომ ჩვენ ვიმყოფებოდით რომელიღაც (მაგალითად M) 

წერტილზე, სადაც საგადასახადო განაკვეთების ოდენობა ჯწარმოებას 

იმდენად აფერხებდა რომ საგადასახადო შემოსულობანხი VMV 

მაქსიმუმზე დაბალი იყო. თუ ეკონომიკა M წერტილზე იმყოფება, მაშინ 
გადასახადის განაკვეთების შემცირება ეთავსება მყარი საგადასახადო 

შემოსულობების შენარჩუნებას. 19-38 ნახაზის მიხედვით, ჩვენ უბრალოდ 

ვამცირებთ გადასახადის განაკვეთებს M წერტილიდან L წერტილზხე 

გადასვლით, ხოლო მთავრობა კი აკრეფვს 'უ(ვლელ საგადასახადო 

შემოსულობებს ლაფერის ლოგიკური მსჯელობის არსი ისაა, რომ 
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ნახ.19-3 ლაფერის მრუდი 
ლაფერის მრუდის თანახმად M წერტილამდე საგადასახადო განაკვესთს უფრო მეტი მნიშვნე- 

ლობა უზრუნველყოფს საგადასახადო შემოსულობათა მეტ ოდენობას. მაგრამ საგადასახადო 
განაკვეთის შემდგომი გადიდება გამოიწვეეს წარმოების სტიმულების შემცირებას,.რის შედეგა- 

დაც გადასახადით დასაბეგრი ეროვნული შემოსავლის სიდიდე ისეთ დოჩემდე შემცირდება. რო- 
ცა საგადასახადო შემოსულობათა სიდიდე იკლებს. აქედან გამომდინარეობს,როე C0/)| -სე მეტი 
საგადასახადო განაკვეთის პირობებში გადასახადების შემცირება გამოიწვევს საგადასახადო 
შემოსულობათა ზრდას. პრაქტიკაში ძალზე ძნელია უპასუხო კითხვას, გადასახადის როგორი 
ფაქტობრივი განაკვეთის პირობებში დაიწყება საგადასახადო 'შექოსულობათა შემცირება. 
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გადასახადების უფრო დაბალ განაკვეთებს“ “შეეძლოთ მუშაობის, 

დახოგვის და ინვესტიციების, ინოვაციებისა და საქმიანი რისკის გაწვის 

სტიმულების შექმნა, ხელს შეუწყობდა რა ამით ეროვნული წარმოებისა 

და “შემოსავლის არსებით გაფართოებას. ასეთ. გაფართოებულ საგადასა- 

ხადო ბახას შეუძლია საგადასახადო შემოსულობანი შეინარჩუნოს უწინ- 

დელ დონეზე იმ “შემთხვევაშიც კი, თუ გადასახადის განაკვეთი უფრო 

დაბალი იქნება. მიწოდებაზე ორიენტირებული ეკონომიკური თეორიის 

მომხრეთა მოსაზრებით დეფიციტის შემცირება უზრუნველყოფილი იქ- 

ნება, ასევე ორი გარემოებით.ჯერ ერთი, შემცირდება გადასახადიდან 

თავის არიდებისა და გადაუხდელობის მასშტაბები. საშემოსავლო გადა- 

სახადების მაღალი ზღვრ'ელი განაკვეთები გადასახადის გადამხდელებს 

იმაზე შეაგულიანებს,რომ გაღასახადები არ გადაიხადოჩ სხვადასხვა 

საბაბით: მუნიციპალური ობლიგაციების შეძენა,რომელთა სარგებლის 

გადახდა გადასახადით არ იბეგრება; საშინაო შემოსავლების სამსახ'უ- 

რისაგან შემოსავლების დამალვა და ა.შ.გადასახადების განაკვეთის შემ- 

ცირება შეასუსტებს ასეთ ოპერაციებში მონაწილეობის მიდრეკილე- 

ბას.მეორე, წარმოებისა და ღასაქმების გადიდების სტიმულები,რომლე- 

ბიც საგადასახადო განაკვეთის შემცირების შედეგად წარმოიშობა, უხ- 

რუნველყოფს სამთავრობო ტრანსფერტულ გადასახდელთა “შემცირებას. 

მაგალითად, დასაქმებისათვის დიდი შესაძლებლობის შექმნა “შეამცი- 

რებს უმუშევრობის დახმარებათა მასშტაბებს,და შესაბამისად, ბიუჯე- 

ტის დეფიციტს. 

კრიტიკა. ხღვრული საგადასახადო განაკვეთის შემცირება ეკონო- 

მიკური გაჯანსაღების მითხნით გადასახადების შესახებ 1951 წლის კა- 
ნონისა და 1956 წლის საგადასახადო რეფორმის შესახებ კანონის შესა- 

ბამისად მრავალმხრივი კრიტიკის საგანი გახდა. 

1. გაღასახადები: სტიმულები ლა დროის ფაქტორი. ძირი- 
თადი კრიტიკა დაკავშირებულია საგადასახადო განაკვეთების (კვლილე- 

ბებისადმი ეკონომიკური სტიმულების მგრძნობიარობის საკითხთან.სკეპ- 

ტიკოსები ხახს უსვამენ იმის მრავალი ემპირიული დასტურის არსებიო- 

ბას,რომ გადასახადების შემცირების გაგ ყია ამ სტიმულებზე უმნიშ- 

ვხელო, ან გაუგებარი იქნება თავისი მიმართულებით, ან ძალხე ”შენე- 

ლებული.მაგალითად, თუ ვილაპარაკებთ მუშაობის სტიმულებზე: საშე- 

მოსავლო გადასახადების, შრომის მიწოდებაზე ზემოქმედების სერი- 

ოზულმა ემპირიულმა გამოკვლევებმა ძალზე წინააღმდეგობრივი შედე- 

გები უჩვენა: ცალკეული ინდივიდი უფრო ინტენსიურად მუშაობს,თუ 

გადასახადების დაწოლა შესუსტდება,მაგრამ სხვები ნაკლებს მუშაობენ 
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იმიტომ,რომ არსებობს სასურველი შემოსავლის ნაკლები ძალისხმევით 

მიღების შესაძლებლობა გადასახადების გადახდის შემდეგ. 

უფრო მეტიც,რეალურ გამოშვებახე გადასახადების შემცირების ნე- 

ბისმიერი დადებითი 'ნეგავლენა “შეიძლება ძალზე ნელა გამოვლინდეს. 

ხანგრძლივვადიანი «თვალსა ხრისით, გადასახადების (ყვლილებე- 

ბი,რომლებიც გამოიწვევს კაპიტალის დაგროვების გადიდებას, და შესა- 

ბამისად.ეკონომიკური 'სრდის რემპებისასაც, საბოლოო ანგარიშით, უზხ- 

რ უნველყოფს(საგადასახადო) შემოსულობათა 'სრდას.მაგრამ ასეთი გეგ- 

მა ნამდვილად ხანგრძლივვადიანი იქჩება, რამდენადაც დანახოგებისა 

და ინვესტიციების მნიშნელოვანი პროპორციული გადიდება გამოიწვევს 

თავდაპირველად ძირითადი კაპიტალის უმნიშვნელო გაღიდებას ხოლო 

როგორც ცნობილია სწორედ ეს უკანასკნელია ეკონომიკური 'ხრდის 

განმსახღვრელი. მაშასადამე, ხაჩგრძლივვადღიანი შედეგები შეიძლება 

გამოვლინდეს, მეტადრე, რამდენიმე ათVლეულის, და არა ლის შემდეგ. 

2. ინფლაციის გაკლიერება. ეკონომისტია უმეტესობა ვარა- 

უდობდა, როშ გადასახადების შემცირება მნიშვნელოვნად მეო 'სეგავლე- 

ნას მოახდენს მოთსხოგნაზე,ვიდრე მიწოდებაზე. შესაბამისად, ისიჩი Vინ- 

საწარმეტყველებდჩენ,რომ 1981 Vლის კანონის თანახმად გადისახადების 

შემცირებას უნდა გამოეწვია ერთობლივი მოთხოვნის მნიშვჩელოვანი 

'ხრდა, რომელი(დს გადააჭარბებდა ერთობლივი მიწოდების ნებისმიერ ნა- 

მატს.რაც თავდაპირველად გამოიVსვევს დიდ ბიუჯეტურ. დევიციტს,იხო- 

ლო შემდგომ,სანფლადციის დაჩქარებას. 

3. ეკონომიკის მწებარეობა მრუდზე. სკეპტიკოსები აღნიშ- 

ნავენ,რომ ლაფვერის მრუდი - მხოლოდ ლოგიკური ვარაუდია იმის 'შე- 

სახებ.რომ საგადასახადო შემოსავლები მაქსიმი სებული იქნება გადასა- 

ხადის განაკვეთების 'ხოგიერთი დონის პირობებში ნულიდან 100%.- -მდე 

ინტერვალმი. ნებისმიერი შეხედულების ეკონომისტი დაეთანხმება ამ 

მტკიცებას.მაგრამ განიხილება კონკრეტული საკითხი: სადაა ჩვეიი ეკო- 

ნომიკის თანამედროვე მდგომარეობის “შესაბამისს წერტილი მრუდზხე? 

თუ იგულისხმება- რაც კიდევაც გააკეთა ლაფერმა - რომ ჩვენ ვიმყო- 

ფებით M წერტილზე. 19-§ ნახახის სქემის მიხედვით,მაშინ 1981 

Vლის კანონის მიხედვით გადასახადების შემცირებას საიმედო საფუძვე- 

ლი გააჩნია.მაგრამ კრიტიკოსები აცხადებენ,რომ აშშ ეკონომიკის 1951 
ხლის ადგილმდებარეობის შესახებ მტკიცება დაუსაბუთებელი იყო და 

უვრო მეტიც - გაუგებარი. თუ სინამდვილეში ეკონომიკა M -ის ნების- 

მიერ სამხრეთ-დასავლეთ წერტილში იმყოფებოდა, მაშინ გადასახადის 

განაკვეთების შემცირება მნიშვნელოვნად შეამცირებდა საგადასახადო 

ფემოსულობებს და შექმნიდა ბიუჯეტურ დევიციტს,რომელიც გაამVვა- 
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ცხრილი 19-!1. ალტერნატიული მაკროეკონომიკური 

და ეკონომიკური პოლიტიკის მეთოდები 

თეორიები 

  

  

  

  

  

  ტიკის ერთ'ჯე- 

რადი გამოყე-     ხება 

პრობლემა კეინსელები ჯუნებრივი დონის ჰიპოთესა მიწოდების 

მონეტართხმი,„ რაციონალუ-|ეკონომიკის 

ოს მოლოდინის თეორია იეორია 

ს კერძომე-სიავისი ბუჩე-მყარ ა ხან-წყარიძა ხან-|მეიძლება უძ- 

Vარმოებითი ბით არამყა-ცრძლივვადი სრძლივვადი |რაობის მდგო- 

ეკონიმიკის რია ანი იავალსახ-სანი თვვალსას- მარეობაში 

მევასება რისიი, უმუ-წხრისით, უმუ-ჯაღმოჩნდეს 

შევრობის შევრობის შრომის, და- 

'უჩებრივი ბუნებრივი ხოგვია და 

(ხონის პირო-სხონს პირო-ჩნვესტიციებ 

ხებში ტებში სსადმი ადექ- 
ვატური სტი- 
სულების 
სარარსებობის 

პარობებში 

,. კერძმომე-სსაინგესტიციო წI( კხარს «ვუ-სრთობლივი სერთობლივი 

ს არმოებითი და ხოგვის ხლაღი პოლი-'სწოდებისა წიწოდების 

ეკონომიკის სეგმების (იკა და ერი#იბ-(:ვლილებები 

მერყეობის მი-წუთანასსრო (ლხვი მო“- 

ხესები ტა ((ჯვლი- ხოვნის გა- 

ებები #ჩ- უთვალისწინ 

ში) ერიჯაბ- ებელი შოკები 

ლივი მიწოდე- 
ბაიას შოკები 

ს. მაკროეკო-საქტიური მონეტარიზხმისჩონეტარიზხმის|ერთობლივი 
ნომიკური პო-ფისკალური Mესი სესი ჩაწოდების 

ყლიტიკის და ფ'ულადი გადიდების 

„ცვლილებები |პოლიდიკა: პოლიტიკა 
შემოსავლებ 

თს პოლი-       
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ვებდა ინფლაციას ეკონომიკის სრული დასაქმების მდგომარეობისადმი 

მიახლოების შესაბამისად. 

რეიგბანომიკა: რობორ 

მუფშაობლა იბი? 

უდავოა, რომ რეალური სამყარო წარმოადგენს ძალზე არასრ'ულყო- 

ფილ ლაბორატორიას ისეთი გიგანტური სოცხალურ-ეკონომიკური ექსპე- 

რიმენტის შესამოწმებლად, როგორიც რეიგანომიკაა. (ცნობილია ასე- 

ვე.რომ კონგრესმა მიიღო ხარჯების არა ყველა შემცირება,რომლებიც 

რეიგანის ადმინისტრაციამ შეიტანა პროგრამაში. დაბოლოს, “უჩდა ვაღი- 

აროსარომ რეიგანს პრეხიდენტობის წლებში ჩვენ მშვიდობიან 

პერიოდში ინფლაციის არსებითი შენელებისა და სარგებლის განაკვე- 

თების შემცირების, სარეკორდო ეკონომიკური აღმავლობისა და სრ'ული 

დასაქმების მიღVევის მოწმენი გავხდით.ამ მომენტების აღიარებით კიდევ 

უფრო სწორი იქნება ვთქვათ,რომ თავისთავად მიწოდებასე ორიენტირე- 

ბულმა ეკონომიკურმა თეორიამ მნიშვნელოვანწილად ვერ “შეძლო, გადა- 

ეწყვირა მის Vინაშე არსებული ამოცანები. 

ფაქტები მოჯწმობენ,რომ გადასახადების შემცირების უახლესი მასტი- 

მულებელი ზემოქმედება 1931 Vყლის კანონის მიხედვით აშკარად გადა- 

ფარული იქნა ძვირი ფულის პოლიტიკით. (სარგებლის მაღალი განაკვე- 
თები“ ),რომელიც რეიგანის პოლიტიკის შემადგენელი. ნაილი იყო.ამის 

შედეგად, ეკონომიკა 1980-1982 წლების მძიმე დაქვეითებაში მოჰპყყვა.ინ- 

ფლაციის დონე (ფასების ხრდის ტემპი) დაეცა 195) წლის 13,5% -დან 

10,4%- -მდე 1951 წელს და 3,2% -მდე 1953 სელს. 1983 Vლიდან 

დაწყებული ინფლაციის დონე შედარებით დაბალი რჩებოდა.მაგრამ ეკო- 

ნომისტთა დიდი ნაილი იზიარებს მოსაზრებას,რომ ინფვლადციის შენე- 

ლება გამოVვეული იყო მტკიცე ფულადი პოლიტიკით, და არა ერთობ- 

ლივი მიწოდების მარჯვნივ გადაადგილებით,რასაც ჭჯინასწარმეტყვე- 

ლებდნენ მიწოდების ეკონომიკის თეორიის მომხრეები.ასევე უნდა აღი- 

ნიშნოს,რომ ამ პერიოდისათვის მსოფლიო ბაზარზე მოხდა ნავთობის 

ფასის შემცირება,რაც ინფლაციის ალაგმვის მჩიშვნელოვანი ფაქტორი 

გახდა. ცნობილია,ისიც,რომ გადასახადების შემცირებები 193) წლის 

კანონის შესაბამისად, მკვეთრად მხარდი ბიუჯეტური დეფიციტების ძი- 

რითადი მიზეხი იყო, რასაც ფედერალური ადმინისტრაცია VააVწყდა 

1982 წლის დასაწყისიდან. ლაფერის მრუდის წინასწარმეტყველება იმის 
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შესახებარომ შემცირებული გადასახადები მხარდ საგადასახადო, შემო- 

ხულობებს მოგვცემენარ გამართლდა. მე-2ი თავში ჩვენ დავგინა- 

ხავი,რომ ამ დიდ ღეფიციტებს შეიძლება კერძო ინვესტიციების განუ- 

სახდღვრელი რაოღენობით “რმე(ვლა და ექსპორტისაგან დამოკიდებული 

და კონკურენტი დარგების დეპრესიული მდგომარეობა გამოეწვია. ამის 

რმედეგად Vარმოიშვა ამერიკის სავაჭრო ბალანსის რეკორდული დეფი- 

(დტი.უყრო მეტიც, პრაქტიკულად არ არსებობს იმის მტკიდცება,რომ 

რეისგანომიკას რაიმე მნ“ მვნელოვანი დაღებითი გავლენა მოეხდინოს 

დანახოგების ნორმასა ღა ინვესტიციებზე ან შრომის სრიმულებხე.სი- 

ჩამდვილეში, ღანახოგების ნორმას მთელი. 8V9-იანი წლების განმავლო- 

ბაში “მემეფირების ტეჩდენცია გააჩიდა. შრომის მწარმოებლურობა რამ- 

დენადმე გაიხარდა 1953 და 1954 Vელს,მაგრამ ასეთი ხრდა ტიპიურია 
ეკონომიკური გაცხოველების პერიოდებისათვის, 1984 წლიდან დაჯყებუ- 

ლი მVარმოებლოურობის სრღა უმნიშვნელო იყო. 

წარმოადგენს თუ არა 1982 Vლის შემღგომი ეკონომიკური გადცხოვე- 

ლება რეიგანომიკის ცხოვრებაში გატარების შეღეგს? თუმცა აქ ძნელია 

გარკვეულად ლაპარაკი,მაგრამ შეიძლება საკმაოდ დამაჯერებლად ვაჩ- 

ვეჩოთ, რომ ეკონომიკური აღმავლობა მნიშვნელოვანწილად დაკავშირე- 

ბულია დიდი ფედერალური დეფიციტების მასტიმულებელ ზემოქმედე- 
ბასთან, რომელიც 1951 Vლის კანონის შერბილებამ Vარმოშვა,და არა 

დანა სოგების ნორმისა ან ინცესტიციების გადიდებამ,სტფიმ ულების აღორ- 

ძინებამ.სხვა სიტყვებით,ეს გა(ჯოველება თავისი არსიი) “კეინსური“ ფე- 

ჩომენი გახდა,რომელიც განპირობებული იყო მოთხოვნის ფაქტორებით 

და სიულებით არა - მიწოდების ფაქტორებით. 

რეიგანომიკის პროგრამის ხანგრძლივყადიანი შედეგები მოცემულ 

მომენტში ბოლომდე ნათელი როდია.კიდევ გამოჩნდება თუ არა “რ შრომეი- 

სადმი სტიმულებში დაზოგვის ნორმასა და ინვესტიციებში მოსალოდნე- 

ლი ძვრები, გაიხრდება სIუ არა შრომის მწარმოებლურობა? აღორძინ- 

ღება იIუ არა ინვლალჯა იმის გათვალისწინებით,რომ ეკონომიკა უახ- 

ლოვდება სრული დასაქმების მდგომარეობას და ჯერ კიდევ არსებობს 

დიდი ბიუჯეტურის დეფიციტი? ყველაფერი ეს სადაო საკითხებია.მაგრამ 

დღეისათვის არსებული მტკიცებები გვაიძულებენ სერიოხულად დავეჭ- 

ვდეთ მიწოდებაზე ორიენტირებული ეკონომიკის თეორიის ცენტრალური 

თეხისის სისწორეში იმის შესახებ,რომ გადასახადების შემცირებამ შე- 

იძლება რამდენადმე მნიშვნელოვნად დააჩქაროს ეროვნული ერთობლივი 

მიწოდების მრუდის გადაადგილება მარჯვნივ, ბუნებრივ გადაადგილე- 

ბასთან შედარებით. 
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დასკვნა: ალტერნატიული 

მაკროეკონომიკური მილღგომები 

დღეს მაკროეკონომიკური ითაეორია მუდმივ ცვლილებას განიცდის. აქ 

და მე-18 თავში ივენ დავინახეთ, რომ არსებობს ერთმანეთისადმი კონ- 

კურენტი რამდენიმე თეორია, რომლებიც ცდილობენ ახსნან თუ როგორ 

ფუნქციონირებს ეკონომიკა.კერძოდ,ჩვენ შევიელით გვეჩვენებინა კეინ- 

სელთა,მონეტარისტთა,რაციონალური მოლოდინის თეორიისა და მიწო- 

დებაზე ორიენტირებული ეკონომიკის თეორიის ცენტრალური იდეები. 

19-1 ცხრილში განსოგაღებულია ამ თეორიათა პრინციპული ასპექ- 

ტები,რეკომენდაციები ეკონომიკური პოლიტიკისათვის.იგი ყურადღებით 

უნდა შეისავლოთ.ცხრილის განხილვით თქვენ იტყვით,რომ არსად არ 

არის პირდაპირ ნახსენები “ნეიოკლასიკური ეკონომიკური თეორია“. გახ- 

სოვდეთ,რომ ამ თეორიას მიეკუთვნება ყველა ლოგიკური მსჯელობა, 

რომელიც ყველაზე ზოგადი სახით,უმუშევრობის ბუნებრივი დონის რშე- 

სახებ ჰიპოთენაში ასოცირდება და ამტკიცებს, რომ ეკონომიკას გამოშ- 

ვების პოტეჩციურად სრული მოცულობის,ე.ი. უმუშევრობის ბუნებრივი 

დონის პირობებში ავტომატური წონასწორობის დტეჩდენცია გააჩნია. 

უმუშევრობის ბუნებრივი დონის შესახებ პიპოთეხას მხარს უჭერენ მო- 

ნეტარისტულ შეხედულებაია და რაციონალური მოლოდინის თეორიის 

მომდევთრები. 

რედიშჟმე 

1.“ერთობლივი მოთხოვნა ერთობლივი მიწოდების“ მოდე- 

ლის გამოყენებას ერთობლივი მოთხოვნის უმნიშვნელო და დი- 

დი მატების ფასების დონეზე და რეალურ ეროვნულ პროდუქტზე 

ზეგავლენის შედარებისათვის უფრო ზოგად დასკენამდე მივყავ- 

ვართ, რომ ინევლაციის მაღალ დონეებს,6როგორც წესი,თან ახ- 

ლავს უმუშევრობის დაბალი დონე,და პირიქით.ეს ურთიერთკავ- 

შირი ცნობილია ფილიპსის მრუდის სახელწოდებით. 70-იანი 
წლების ემპირიული მონაცემები ჩვეულებრივ შეესაბამებოდა 

უკუპროპორციული კავშირის ამ პრინციპს. ფილიპსის მრუდის 

ეს ურთიერთკავშირები შეიძლება ავხსნათ შემდეგი ფაქტორე- 

ბის მოშველიებით: შრომის ბაზრის დისბალანსით და ბაზარზე 

მონოპოლიური ბატონობით. 
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2. 70-იან წლებში ფილიპსის მრუდი გადაადგილდა მარ- 
ჯვნივ,6რაც შეესაბამება სტაგვლაციის გამოჩენას. მიწოდების 

მთელ რიგ შოკებს ენერგეტიკულ ნედლეულსა და სურათზე 
უგრო მაღალი «ფასების სახით, დოლარის გაუფასურებას და 

ხელევასისა და «ფასების გაყინვის ნიქსონისეულ პოლიტიკაზე 

უარის თქმას კავშირი აქვს 1973-1975 წლების სტაგ'ლაციას- 

თან.უვრო სუსტი ფაქტორები,როგორიცაა საინფლაციო მოლო- 

დინი და მწარმოებლურობის ზრდის ტემპები,ასევე უბიძგებდნენ 

სტაგვლაციურ ტენდენციებს.1981-1982 წლების დაქვეითების 

შემდეგ ფილიპსის მრუდი მალე “დაუბრუნდა თავის თავდაპირ- 

ველ მდებარეობას.1988 წლისათვის სტაგვლაცია მნიშვნელოვ- 

ნად შეჩერდა. 

3. უმუშევრობის ბუნებრივი დონის ჰიპოთეზის მიმდევრე- 

ები, რომლებიც ადაპტიგური მოლოდინის შესახებ დაშვებას ემ- 

ყარებიან, მიიჩნევენ, რომ ხანგრძლივვადიანი თვალსაზრისით 

ფილიპსის მრუდით გამოსახული ტრადიციული კავშირები მოკ- 

ლევადიან მრუდს გადააადგილებს ზევით, გამოიწვევს რა ინ- 

ფლაციის ზრდას უმუშევრობის ყოველგვარი მყარი შემცირების 

გარეშე. 
4. უმუშევრობის ბუნებრივი დონის პიპოთეზის ვარიანტის 

მიმდევრები, რომლებიც რაციონალური მოლოდინის შესახებ 

დაშვებას ემყარებიან,თვლიან, რომ მომუშავეები წინასწარ გან- 

ჭვრეტენ მასტიმულებელი პოლიტიკის საინფლაციო ეფექტს-ეს 
აისახება ნომინალური ხელფასის მომატების შესახებ მოთხოვ- 

ნებში. ამის შედეგად არ იქნება დასაქმების არავითარი მოკლე- 
ვადიანი ზრდა და, შესაბამისად, არავითარი ფილიპსის მრუდი 

მოკლევადიანი თვალსაზრისით. 

5. მოკლევადიანი თვალსაზრისით თუ ნომინალური ხელვასი 

ფიქსირებულია - ზრდა გამოიწვევს მოგებათა ნაკლებ დასაბუ- 

თებულ მატებას, მაგრამ საბოლოო ანგარიშით გამოიწვევს რე- 

ალური პროდუქტის გადიდებას. პირიქით, ფასების დონის შემ- 
ცირება იწვევს ერთობლივი მიწოდების მოკლევადიანი მრუდის 

გადაადგილებას მარჯენივ. ერთობლივი მიწოდების ხანგრძლივ- 

ვადიანი მრუდი, შესაბამისად, ინარჩუნებს ტენდენციას გამო- 

იყურებოდეს ვერტიკალური წრფის სახით გამოშვების პოტენცი- 

ური დონის პირობებში. 

6. მოკლევადიანი თვალსაზრისით, მოთხოვნის ზრდით გა- 

მოწვეულ ინვლაციას ფასების დონისა და რეალური პროდუქ- 
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ტის მოცულობის გადიდების ტენდენცია ექნება. მაგრამ მხო- 
ლოდ ნომინალური ხელფასი იზრდება,ხოლო რეალური პროდუქ- 

ტის დროებითი გადიდება წყდება. 

7. მოკლევადიანი თვალსაზრისით დანახარჯების ინფლაცია 

გამოიწვევს ფასების დონის ზრდას და რეალური პროდუქტის 

ფემცირებას. თუ მთავრობა არ გაზრდის ერთობლივ მოთხოვ- 

ნას,ნომინალური ხელფასი, საბოლოო ანგარიშით “რმემცირდება 

დაქვეითების პირობებში და ერთობლივი მიწოდების მოკლევა- 

დიანი მრუდი გადაინაცვლებს თავის თავდაპირველ მდგომარე- 

ობაში. მაშასადამე,ფასები და რეალური პროდუქტიც დაუბრუნ- 
დება თავის თავდაპირველ დონეს. 

8. საბაზრო პოლიტიკა,ხელვასისა და ფასების (შემოსავლე- 

ბის პოლიტიკა) რეგულირების პოლიტიკა,მიწოდებაზე ორიენტი- 

რებული პოლიტიკა შემოთავაზებული იყო სტაგფლაციის თავი- 

დან აცილების ან შერბილების საშუალებათა სახით. 

9. საბაზრო პოლიტიკა მოიცავს დასაქმების შენარჩუნებისა 
და გადამზადების პროგრამებს, რომლებიც გამიზნულია შრომის 

ბაზრის დისპროპორციების და კონკურენციის სტიმულირების 

პოლიტიკის აღსაკვეთად,რომელიც ზღუდავს პროფკავშირებისა 

და კორპორაციების საბაზრო ძალაუფლებას. 

10. შემოსავლების პოლიტიკა ფასებისა და ხელეასის ორი- 

ენტირების ანუ «კფასებსა და ხელეასზე კონტროლის ფორმას 

ღებულობს. ეკონომისტები აქტიურად იხილავენ ასეთი პოლიტი- 

კის გატარების მიზანშეწონილობას,მის განხორციელებადობას 

და ზემოქმედებას რესურსების გადანაწილებაზე წარმოების 

სფეროების მიხედვით. 

11. მიწოდებაზე ორიენტირებული ეკონომიკური თეორიის 

მომხრეები სტაგფლაციის ფენომენს ეკონომიკაში სახელმწიფოს 

ჩარევას და, კერძოდ, წარმოების დანახარჯებსა და საქონლის 

ფასებს შორის მზარდ საგადასახადო “სოლს“, შრომის სტიმუ- 

ლებზე გადასახადების გადაკისრების სისტემის ნეგატურ ზე- 
მოქმედებასა და მრავალ სხვას უკავშირებენ.ალაფერის მრუდზე 

დაყრდნობით მიწოდების თეორიის მომხრეები გამოდიოდნენ გა- 

დასახადების დიდად შემცირების მხარდაჭერით, მათ განიხი- 

ლაგდნენ როგორც ანტისტაგფვლაციურ ღონისძიებას. ემპირიულ- 

მა ფაქტებმა მნიშვნელოვანი ეჭვები გამოიწვიეს მიწოდებაზე 

ორიენტირებული ეკონომიკის თეორიის სამართლიანობაში. 
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ტერმინები და ცნებები 

ფილიპსის მრუდი 

სტაგფლაცია 

მიწოდების შოკები 

საინფლაციო მოლოდინი 

ჰიპოთეზა ბუნებრივი დონის (უმუშევრობის) შესახებ 

ადაპტივური მოლოდინის თეორია 

მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდი 

ნეოკლასიკური ეკონომიკური თეორია 

ფასების დონის მოულოდნელობანი 

ჭარბი მოთხოვნით გამოწვეული ინფლაცია (მოთხოვნის ინ- 

ფლაცია) 
დანახარჯების ზრდით გამოწვეული ინფლაცია (დანახარჯე- 

ბის ინ.ლაცია) 

საბაზრო ურთიერთობათა (ბაზრის) რეგულირების პოლიტიკა 

ხელფასისა და ფასის დაწესების ორიენტირები 

კონტროლი ხელვასსა და ფასებზე 

შემოსავლების პოლიტიკა 

მიწოდების ეკონომიკის თეორია 

საგადასახადო “სოლი“ 

რეიგანომიკა 

ეკონომიკური გაჯანსაღების მიზნით გადასახადების შესახებ 

1931 წელს მიღებული კანონი 

საგადასახადო რეფორმის 1986 წლის კანონი 

ლავერის მრუდი 

კითხვები და 

სასწავლო დავალებები 

1.ერთობლივი მოთხოვნისა და ერთობლივი მიწოდების მოდელის გამოყეიებით! გახოიუვარეთ» 
ფილიპსის მრუდი. 70-იანსა წლების რო'ელმა მოვლენებმა დააყენეს ეჭექ(ეშ ფალასსს ერულხ 

სიმყარე და თვით მისი არსებობის ფაქტიც კი. 
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2მონახეთ შესაფერისი დააგრამს იმი ივის, რაია ადაპტივური მიხლოდინის თეთრრიის სMყუ)- 

ველზე ასანა დასკვნა იმის შესახებ. რო? ფილიპსის მრუდს ანგრვვალი45) ვალასა' სრ - 

I» ვერტიკალური წზრუს ფორა გააწნა. 

პასხერ» რაციხონაალური (სალოდინის სხეორხა და მისი კავ?სრი ფილიპსის უდიან. 

3.დავუშეთის, რო მედაყაც. გასვთიარებუდლი, სწდუსტრიული ქვეყ–ის ეკონთმიკის მლგტიმარე- 

იას 19V9)0-199– წებ? ა ააებს მედეგი ინფორ!საცია: 

  

  

  

            

Vელი |ფასების |შრომის მრეწველუ |უმუშევრობა(#–“. წხელყვასის 

დონის |მწარმოებ |რი Vარმო- ეკონომიკურად აქ- |სააი,ობრი 

ინდექსი ლურობის |ების ინდექ- ტიური მოსახლე-|ვი განაკ- 

იჩდექს.“ |სი ობის მიმარის) ვეთები 

(დოლ.) 
1990 167 + 212 4.5 6.4) 

15991 17+ - 208 52 6.5 

1992 151 2.5 205 55 7.1!       

მოგვეცით I მაკროეკონიზიკურ სსტუაბციათა დასერილებითიი დასასია(ება.როხღებსაც აჯ- 

ყდება ეს საზოგადიება. არის უ არა აქ დასასარჯაია სსფლაცაის ნიშანი? ეკის4: კური „Mი- 

აღსტი კას რა ღყონ.სება!ს მა ჯედი რეკიIსესდაციას? 

5. შეაფასეთ აჩ ასსერ»ს შეწლეგი ტკიცებანა: 
ა)”ალატივური და რაციონადური (სალადინის ჯიეორსები.ერსად აღებული. გუსხასმობს როე 

მშო «იყრის ბართყვის პროალსტიკას არ შე უჰღ»ა მეგპელერლ მოაყლსიო! ეკონწნისკური აქტ ურო- 

ბის რეკპიურ დოჩე“სე აჩგრ სეაეყადიას თვადისაზსრი!.M”: 

ბ)“ ადაპტიყური და რაციონალური მოდფოდინიას იაერრიებს +ხირსს პრიფიპული გაჩსყავება 

სჯასროი ინიგდაცია არ საეკუენება მოსალოდნელ მოგლენაია რიცIვს პირველი წ ესიხეეეა?ი 

ჯა, მოსაკღოდნულია შეორეჯი“, 

ი.გოსიყეჩეს გრა ვიკჯედა აჩაშოი, იმიასეის,რ.ო? მისიახლინო#ი (1 სით ხოე" გადალებით 

გასსზუეულის ინფლაციის ჩვენება იკლე და გრძელეადიანის (სვადასაზრი" ლა (2) დანაარ- 

ჯების (Mრუაცხისა მოკლე და ხა”გრსღისვვადიაჩი ისვალსას რია MM.მეჯორე 'ესხვევაშის ყვარა- 

უდეი.რო# იავრობა არ სრდის ერთობლასე (ჩის) ჯივნას იმისა:ივის,რიXIV ინ აჯუდგეს დაწახარ- 

ჯია ს–ვლაციახს რეაჯღურ გაIსიმუშავებაზე, 

7-დავუშვა«,რთმ რეალურს ეროვიული პროდუქტის პოტეიციურის (0) ღოჩე ჰიპოს,ეზ“ურ ეკ:ი- 

ნომიკა? 250 დოლარია და ფასების დინე (ს)იაედაპირველად 100-ს შეადგენს, ისარგებლეთ 
ერიობლეს იიდების ქვემი«ს მოტანილი ცხრილისთი.შემდეგ კითსვებ%ე საპასუხოდ: 

4§(7/” 215(C7 

” ი” 

125 

100 

75 
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ალღლსიშვნჩები: 

#5-ერთობლივი მიწოდება 

? -იაM 

(ე -რაროდენობა 

ა)როგორი იქნება რეალური ეროვჩულის პროდუქტის (გამოშვების) დოჩე, მოკლევადიან, 

თევავისა სრა სი ,თუ «ყასების დღოწე სი,უყიიდჩნელად გამრდება L00)-დ.V, | 25-დე.ერ„იბლივი 

მოთხოენას გადიდების გაXMი? “ უ ფასების ღირე 'მექცირჟიება (00-დაჩ 75-მდე ერიობლივი 

მოთხიენის შემცირების გო? მიეციი ანა ყოველ შე:სხვევა!, 

ბჰროგორი იქიება რეადური ეროგნულის პროდუქტის (გამი'მვების) დონე ხანგრსლიევადიანი 

თფვალისამირსწსი,/უ ფასების ლინე გასრდება 100-ღაჩ 125-მდე? ი/უ მცირდება 100-დან 75- 

(ყლე? მიეციი ახსნა ორივე შემივევას 

გ) (ა) და (ბ) შე:!სიხეევებშის აღწერილი გარემოებები აჩვეჩეი, მოლეტრსაჩ ქაღაილლ ზე. ააგეთ 

(ასწოდების სანგრ.დივეალია1< (IყIუდი, · 

8.ახსენ«Mს კენედი» და ჯიისსონსს ადსწისტრაცისს ხელფასისა და ფა!ის ორისენრირების «Mი- 

ლიასტიკა,წისნალურ სეყლვასხა.შროშის 1MარIხიებლეძიიბასა და ხეყლეა!სს ხვედრ დაწაწარ- 

ჯებს შორის კივ?სრების დაწერიდლებიის გასოყოფაი. რიმელყლის სპეციფიკური პრობლემებია და- 

კავშირებ ელ. ორსენტსრები!ს და ხელრჯასს და ფასების. კისხროლსს პოლიტიკის გა- 

მოყენება სიას. გაიხვიდოლის ი”ე არა თ,ქვეჩ სპეციალური გაღსახადის შე!წიღების მო)სრედ 

ფხრეებისაივის, რიწხღებიც სელვასს უფრო მეტად %რდიან.ვიდრე რომის მწარსოებლურო- 

ბას ადიდებენ? 
9.-ფასების გაკონტროფსება ინფლაციის ესაჩერებლად.- «გივეა რაც «სერ;Lიმეტრის დამტვრე- 

ეა საცხის დააგდებად.(ირივე წემსასვეგაში „,ქვენ საქმე გაქვი MVსტოწ ებიან და არა (სVსესებ- 

თან, ეიჯაჩწებიი უე არა XII 1ტკიცებას? “ე««ჯლება «იუ არა (XI მრკიცების სწორე «წასიჯან 

დაკავშირებით. მიეკუიივნება იგი (სისიჯიეისს იფყლაციას თუ ღაჩნახარჯია ინფაყაციას?ახსე- 

რო». 

(0: ფიდებ“სე ორე“ ტირებული ეკონომსკური თერრისს მო? «რეებს როგორ ხIჩიან 45§ (ერ- 

თჯიბლოსვი წიდები!) სწ უდის არც!#«ვ გადააღგილებას? ჯესცერის მრუდის გამოყენებიი+ახ- 

სერს იუ რატი? გვისავაზობერჩ იIMM+« გადა! დების შე:(ირებან სტაგსღაცია!ან. საბ- 

რფღვეჯად. 
11, გააანალოს სეს (9-1 ცხრილი და ქიძებჩე:ი მასIV მოცეეულდი ყოველი მტკიცების ასსნა,რო- 

მელიც „იქყცენ დაგაკიაყოფილებითს. თუ :Iტკიცება დაუაბუთებეჯლა მოგეჩვენებათ. გადააივალი- 
ერეთ ეს და წყა თაგები ცხრილში ფიქსირებული კონკრეტული მტკიცების აშკარა ან არაპირ- 

ღაპირი ახსნისათვის. 

ბოლო შტრიხი 

ეკონომიკური ციკლის 
“რეალური“თეორია 

ნეოკლასიკური მიმართულების ცნობილ ეკონომისტთა 
მცირე ნაწილმა თავდაყირა დააყენა ტრადიციული ეკონო- 
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მიკური თეორია,მტკიცებით, რომ ეკონომიკური ციკლი გა- კუ ე უტკიცე მკ კური ციკლი გ 
მოწვეულია რეალური ფაქტორებით ერთობლივი მიწოდების 
მხარეს დღა არა ერთობლივი მოთხოვნის მერყეობებით. 

ტრადიციული,ცკვინსური და მონეტარისტული მიდგომების შე- 

საბამისად ეკონომიკური ციკლი, უწინარეს ყოვლისა, ერთობლი- 

ვი მოთხოვნის ცვლილებების შედეგია. მაგრამ ნეოკლასიკოსი 

ეკონომისტები ცდილობენ მოთხოვნის ცვლილებები გამორიც- 

ხონ რეალური გამოშვების მუდმიგ ცელილებათა მიზეზების 

რიცხვიდან.ისინი თანახმა არიან,რომ ნომინალური ხელფასის 

მერყეობანი და სხვა დახარჯული ფაქტორების ფასის ცვლილე- 
ბები,რეალურ გამოშვებას თავის.პოტენციურ დონეზე აბრუნებენ 

მოკლევადიანი ერთობლივი მიწოდების სწრაფი შეგუების ხარ- 

ჯზე (ნახ.19-6 ბ და 19-7 ა)-და მაინც, ფაქტები აშკარად ნა- 

თელყოფენ,რომ ხანგრძლივვადიანი ეკონომიკური დაქვეითებები 

და ალმავლობები ნამდვილად სწარმოებს.და თუ ამე მერყეობათა 

მიზეზი ერთობლივი მოთხოვნის ცვლილება არაა,მაშინ რა “შე- 

იძლება ჩაითვალოს მათ მიზეზად? 

ეკონომისტთა ნეოკლასიკური მიმართულების მცირე, მაგრამ 

გავლენიანმა ჯგუფმა გამოთქვა პიპოთეზა იმის “რფშესახებ,რომ 

ეკონომიკური ციკლი გამოწვეულია ფაქტორებით,რომლებიც არ- 

ღვევენ ერთობლივი მიწოდების ხანგრძლივვადიანი ზრდის ტენ- 

დენციებს.ამ უჩგეულო შეხედულების შესაბამისად ეკონომიკაში 

დაქვითებები იწყება მიწოდების მხარეს და არა მოთხოვნის მხა- 

რეს,როგორც ტრადიციულად ითვლებოდა.სხვა სიტყვებით, “ 

რეალური“ ფაქტორები - ტექნოლოგია,რესურსების არსებობა და 
მწარმოებლურობა - რომლებიც ზეგავლენას ახდენენ ერთობლივ 

მიწოდებაზე, ეკონომიკური ციკლის სავარაუდო მიზეზებია. პი- 

რიქით,ტრადიციული თეორია განიხილავს “ფულად“ «აქტო- 
რებს, რომლებიც ზემოქმედებენ ერთობლიგ მოთხოვნაზე,რო- 

გორც ციკლური მერყეობის ჩვეულებრივ წყაროს. 

დაქვეითების განხილვის მაგალითი საშუალებას გვაძლევს 

ავხსნათ ნეოკლასიკური მიდგომის არსი. დავუშვათ,რომ მწაო- 

მოებლურობა ერთი მუშის გამომუშავება - ეცემა იმის გამო, 

რომ ნავთობზე მსოფლიო ფასების ზრდა შეუძლებელს ხდის 

ზოგიერთი მოწყობილობის გამოყენებას. მწარმოებლურობის 

ასეთი შემცირება ნიშნავს ეკონომიკის შესაძლებლობის შეზ- 

ღუდვას აწარმოოს რეალური პროდუქტი და, შესაბამისად, ხან- 
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გრძლივვადიანი ერთობლივი მიწოდების მრუდის(ვერტიკალური 

ხაზის) მარცხნივ გადაადგილებას. რამდენადაც ეროვნული წარ- 
მოება ეცემა ერთობლივი მიწოდების შემცირებით,იკლებს მოთ- 

ხოვნა ფულის რაოდენობაზეც, საქონელთა და მომსახურების 

ნაკლები რაოდენობის მომსახურებისათვის. უფრო მეტიც,საქმი- 

ანი აქტიურობის დაქვეითება ამცირებს სახსრების მოცულო- 

ბას,რომელსაც მეწარმეები ბანკებისაგან სესხულობენ,იწვევენ 

რა, ამგვარად, ფულის მიწოდების შემცირებას.ფულის მიწოდე- 

ბის შემცირება, თავის მხრივ ,ამცირებს ერთობლივ მოთხოვნას 

(იწვევს ერთობლივი მოთხოვნის მრუდის მარცხნივ გადაადგი- 

ლებას) იმავე ზომით,რა ზომითაც ერთობლივი მიწოდების თავ- 

დაპირველ შემცირებას.ამის შედეგი ისაა, რომ წარმოების წო- 

ნასწორობითი რეალური მოცულობა ნაკლები აღმოჩნდება, მაშინ 

როცა ფასების დონე უცვლელი რჩება. ისე როგორც კეისური 

მოდელი, საქმიანი ციკლის თეორიაც ითვალისწინებს რეალური 

გამოშვების შემცირების შესაძლობლობას ფასების დონის უც- 

ვლელობის პირობებში. 1 

ამ თეორიის მეორე მხარე ისაა, რომ შრომის მწარმოებლუ- 

რობის დაცემას შეიძლება თან ახლდეს ხელფასის საშუალო 

განაკვეთების შემცირება. ფირმები ამცირებენ ხელფასის სა- 

ათობრივ განაკვეთებს იმიტომ,რომ ნამუშევარ საათში ნაკლები 

პროდუქცია იწარმოება.შრომის ბაზარი უნდა გაიწმინდოს,თუ 

ადამიანები მზად იქნებიან სამუშაოდ დაქირავებაზე რეალური 

ხელუეასის უფრო ნაკლები დონის პირობებში.-შესაბამისად, თუმ- 

ცა საერთო დასაქმების დონე მცირდება ,მაგრამ უმუშეგრობის 
“ნამდვილი“ დონე ეკონომიკაში მის ბუნებრივ დონეზე რჩება. 

მართლაც, რეალური ხელფასის უფრო დაბალი დონის პირობებ- 

ში ადამიანთა მეტი რაოდენობა ირჩევს უმოქმედობას და არა 
მუშაობას. უმუშევრობის ოფიციალური დონის ციფრებს ზრდის 

ტენდენცია გააჩნიათ დაქვეითების პერიოდში მხოლოდ იმი- 

ტომ,რომ ზოგიერთი ადამიანი ცდილობს სამუშაოს დაუბრუნდეს 

უწინდელი, უფრო მაღალი რეალური ხელფასით. “რეალური“ 

ეკონომიკური ციკლის თვალსაზრისით ეს ადამიანები უნდა გან- 
ვიხილოთ, როგორც ნებაყოფლობით უმუშევრები.თუ ისინი სწო- 

1 თქვენ აუცილებლად უნდა შეამოწმოთ რეალური საქმიანი ციკლის თქვენეული გაგება, 
„ერთობლივი მოთხოვნა-ერთობლივი მიწოდება“, მოდელის დიაგრამის გამოყენებით 
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რად გამოირიცხებოდნენ უმუშევართა ოფიციალური სიიდან, 

უმუშევრობის დონის საანგარიშო მონაცემები უმუშევრობის ბუ- 

ნებრივი დონის შესაბამისი იქნებოდა,რომლის სიდიდეც არ შე- 

იცვლებოდა. 
ეკონომიკური პოლიტიკის გატარების წინადადებები,რომლე- 

ბიც რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიიდან გამომდინა- 

რეობს,იმდენად არაჩვეულებრივი და წინააღმდეგობრივია,რო- 
გორც თვით თეორია. ჯერ ერთი, მოთხოვნის რეგულირების პო- 
ლიტიკა არაადექვატურია და წარუმატებლობისათვისაა განწი- 
რული. მასტიმულებელი მასტაბილიზებელი პოლიტიკა ამ შემ- 
თხვევაში არ გაზრდის რეალურ წარმოებას; ამის სანაცვლოდ 
იგი წარმოშობს ინფლაციას.მეორე,“ნებაყოფლობითი“ უმუშევ- 
რობა,რომელსაც თან ახლავს “რეალური“ დაქვეითებები,არ უნ- 
და იყოს საზოგადოების ზრუნვის საგანი.მესამე,კერთობლივი მი- 
წოდების გადახრა მისი ზრდის ხანგრძლივვადიანი ტენდენცი- 
ებიდან,ასევე არ უნდა იყოს საზოგადოების შეშფოთების საფუძ- 
ვგელი-რეალური საქმიანი ციკლის თეორიის შესაბამისად, „რე- 
ალური“აღმავლობისაგან მოგება ეკონომიკაში დაახლოებით ემ- 

თხვევა “რეალური“ დაქვეითებებით გამოწვეულ დანაკარგებს. 

მაშასადამე, ეკონომიკური ციკლების წმინდა ხანგრძლივვადიანი 

დანახარჯები ძალზე მოკრძალებული იგულისხმება.სახელმწი- 

ფოებრივი პოლიტიკის ცენტრში უნდა იყოს ხანგრძლივვადიანი 

ეკონომიკური ზრდის სტიმულირება და არა ეკონომიკის სტაბი- 

ლურობის მცდელობა. 

ტრადიციული მიმართულების ეკონომისტები გაბედულად 

უარყოფენ რეალური ეკონომიკური ციკლის თეორიას იმ საფუძ- 

გელზე,რომ იგი არ ემთხვევა წარსული ეკონომიკური ციკლების 

ფაქტებს. მაგრამ, როგორც მინიმუმი, თეორია ცხადყოფს, რომ 

ტრადიციული მაკროეკონომიკური თეორია არ წარმოადგენს ერ- 

თადერთ ანალიტიკურ “გასართობს ქალაქში“. 
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თავი მეოცე 

ბიუჯეტის დეფიციტი და 
სახელმწიფო ვალი 

უკანას,)ინელ წლებში მნიშვნელოვანი საზოგადოებრივი 

ყურადღება ექცეოდა ფედერალური ბიუჯეტის დეფიციტს და 
სწრაფად მზარდ სახელმწივო ვალს. „ფეთქებადი ფედერალური 

ვალი“, „ეროვნული ვალი გემუქრება შენ“, „წინაა უამრავი 

დევიციტი“ და მრავალი ამგვარი დასათაურებები არ შეიძლება 

შესამჩნევი არ ყოფილიყო თქვენთვის. 

ამ თავში ჩვენ განვიხილავთ ფედერალური დეფიციტების შე- 

ნარჩუნების პრობლემას და მზარდ სახელმწივო ვალს, რომე- 

ლიც ამ დევიციტებით იყო გამოწვეული. აუცილებელ განმარ- 
ტებთა შემდეგ, უწინარეს ყოვლისა, ჩვენ შევადარებთ ბიუჯეტის 

შედგენისა და მისი გამოყენებისადმი რამდენიმე სხვადასხვა 

მიდგომიას.შემდგომ ·განგიხილავთ სახელმწივო ვალის რაოდე- 

ნობრივ პარამეტრებს. რამდენად დიდია სახელმწიფო ვალი? რა 

ხერხებით შეიძლება მისი ყველაზე ზუსტი გაზომვა? ჩვენი მე- 

სამე მიზანი იქნება სახელმწივო ვალთან დაკავშირებული რიგი 

პრობლემის განხილვა. ჩვენ დავინახავთ, რომ ზოგიერთი ამ 

პრობლემათაგანი არსებითად, არაბუნებრივი, მოგონილია, მაშინ 

როცა სხგებს განსაზღვრული მნიშვნელობა გააჩნიათ. მეოთხე, 

ჩვენ გადავწყვიტეთ შევაფასოთ დეფიციტების სიდიდისა და სა- 

ხელმწიფო ვალის უზარმაზარი ზრდა, რასაც ადგილი ჰქონდა 

უკანასკიელ ათწზლეულში, და ვეცდებით გავიგოთ, რატომ წი- 
ნასწარმეტყველებს მრავალი ეკონომისტი ამ დევიციტების ნე- 

გატიურ ზემოქმედებას ამერიკის საშინაო დეფიციტებზე და სა- 
ერთაშორისო ვაჭრობაზე და ბოლოს, მოკლედ განვიხილავთ 

ზოგიერთ წინადადებას, რომელიც მიმართულია საბიუჯეტო დე- 

ვიციტის შემცირებასა და სრულ აღმოფხვრაზე.



ღეფიციტები ლდა ვალი: ბანმარდებები 

დასაწყისისათვის არანაკლებ მნიშვნელოვანია აღვნიშნოთ, თუ რას 

ვგულისხმობთ დეფიციტსა და სახელმწიფო ვალში, გავიხსენოთ მე-14 

თავიდან, რომ ბიუჯეტის დეფიციტი - ის თანხაა, რომლითაც მოდე- 

მულ წელს მთავრობის დანახარჯები აჭარბებდჩენ მის შემოსავლებს. 

ამრიგად, 1988 წლის განმავლობაში ფედერალურმა მთავრობამ დახარ- 
ჯა 1116 მლრდ დოლ,, მაშინ, როცა შემოსავლებმა ამავე პერიოდში 974 
მლრდ. დოლ. შეადგინა, რამაც ბიუჯეტის 142 შლრდ დოლარის ღეფი- 
ციტი გამოიწვია. ეროვნული ანუ სახელმწიფო ვალი - ფეღერალუ- 

რი მთავრობის ბიუჯეტების ყველა დადებითი სალდოს საერთო დაგრო- 

ვილი თანხაა უველა დეფიციტის გამოკლებით, რიმელსაც ადგილი 

ჰქონდა ქვეყანაში. ასე მაგალითად, 1988 წლისათვის აშშ-ს სახელიV'ვო 

ვალი შეადგენდა 2600 მლრდ დოლარს. 

აღვნიშნავთ, რომ „სახელმწიფო ვალი“ მისი საერთოდ მიღებული 

მნიშვნელობით, მოიცავს არა მთელ სახელმწიფო სექტორს: კერძოდ 

შტატების და მუნიციპალიტეტების ფინანსები, როგორც ჯესი, მხედვე- 

ლობაში არ მიიღება. სინამდვილეში, მაშინ როცა ფედერალური მთავ- 

რობა ძალხზე დიდი დეფიციტებით მუშაობდა, შტატებისა და მუნიციჰა- 

ლიტეტების მთავრობებს ერთობ მნიშვნელოვანი საერთო დაღებითი 

სალდო გააჩნდა. მაგალითად, 1988 Vელს შტატების ყველა მიავრობას 
და ხელისუფლების ადგილობრივ ორგანოებს ბიუჯეტის 55 მლრდ.-ზე 
მეტი ჯამობრივი დადებითი სალდო გააჩნდათ. 

ბიუჯეტისაღმი კონცეპტუალური 

მიღგომა 

გამართლებულია თუ არა გამოიწვიო დეფიციტი და შემდგომ იცხოვ- 

რო მზარდი სახელმწიფო ვალით? თუ ბიუჯეტი ყოველწლიურად უნდა 

დაბალანსდეს, თუნდაც საკანონმდებლო ღონისძიებების შემოღებით ან 

კონსტიტუციური შესწორებების მიღებით? მართლაც, მე-14 თავში ჩვენ 

დავინახეთ, რომ ანტიციკლური ფისკალური პოლიტიკის არსი ისაა, რომ 

ფედერალური ბიუჯეტი დაქვეითების პერიოდში დეფიციტით შედგეს, 

ხოლო დადებითი სალდო გააჩნდეს ინფლაციის პირობებში. ეს სავსებით 

სამართლიანად გულისხმობს, რომ აქტიური ფისკალური პოლიტიკის გა- 

მოყენებამ, საეჭვოა დაბალანსებული ბიუჯეტი მოგგცეს ყოველი კონ-



კრეტული წლისათვის. იქჩება თუ არა ეს შეშივოთების მიზეზი? განვი- ვ უ ეს ძეძვოVსი ე გახვ 
ხილოთ ბიუჯეტისაღმი რამდენიმე საპირისპირო კონცეპტუალური მიდ- 

გომა , მისი ეკონომიკური შედეგებით. 

ძოველწლიურად დაბალანსებადი 

ბიუჯეტი 

30-იანი წლების „დიდ ღეპრესიამდე" ყოველწლიერად დაბალან- 

სებადი ბიუჯეტი სამართი,კლიანად ითვლებოდა სახელმწიფო ფინანსების 

სასურველ. მიხნაღ. მაგრამ უფრო ახლის გალნობით (,ხადი ხდება, რომ 

ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბიუჯეტი ძირითადად გამორიცხავს სა- 

ხელეწი'ვოს ფისკალურ საქმიანობას, როგორც ანტიციკლურ მასტაბილი- 

სებელ. ძალას. უფრო უარესი, ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბიუჯე- 

ტი, სისნამღვილეში, აღრმავებს ეკონომიკური ციკლის მერყეობას. ილუს- 

ტრაცია: დავუშვათ, რომ ეკონომიკა მოულოდნელად აწყდება უმუშევ- 

რობისა და დაქვეითებაღი შამოსავლების ხანგრძლივ პერიოდს. როგორც 

14-4 ნახახსხეა ნაჩვენები, ასეთ გარემოებებში საგადასახადო შემოსუ- 

ლობანი ავტომატურად მცირდება. ბიუჯეტის დაბალანსების მ(„დელობა- 

ში მთავრობამ ან 'უნდა (1) გაადიდოს გადასახადის განაკვეთები; ან 

2) შეამციროს სახელმწი«ფფო ხარჯები ან (3) გამოიყენოს «ორივე ამ ლო- 

ნისძიებათა კომბინაცია. პრობლემა ისაა, რომ ყველა ეს ღონისძიება 

თავისის ხასიათის შემაკავებელია; ყოველი მათგანი კიდევ უფრო ამჯკი- 

რებს და სტიმულს სრულებით არ აძლევს ერთობლივ მოთხოვნას. 

ანალოგიურად, ყოველსლიურად დაბალანსებადი ბიუჯეტი დააჩქა- 

რებს ინვლადციას. 14-4 ნახახი ისევ გვიჩვენებს, რომ ინფლაციის პრო- 

ცესში, როგორც კი ფულადი “შემოსავლები გაიხრდება, ავტომატურად 

გა”სრდება საგადასახადო შემოსულიობანი. ბიუჯეტის მომავალი სიჭარ- 
ბის თავიდან ა(,ყილებისათვის მთავრობამ ამ სიტუაციაში უნდა (1) 

შეამციროს გადასახადის განაკვეთი; ან (2) გახარდოს სამთავრობო და- 

ნახარჯები,; ან (3) გამოიყენოს ორივეს კომბინაცია. ცხადია, რომ ამ 

მიდგომიდან ნებისმიერის გამოყენება გააძლიერებს ინფლაციურ დაწო- 

ლას ეკონომიკაში. 

ძირითადი დასკვნა ნათელია: ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბი- 

უჯეტი არ წარმოადგენს ეკონომიკურად ნეიტრალურს; ასეთი პოლიტიკა 

ჰრო- და არა ანტიციკლურია. მიუხედავად ამ და სხვა პრობლემებისა, 

არსებობს მნიშვნელოვანი მხარდაჭერა კონსტიტუციური 'მესწორების მი- 

28. 4ვვ



ღების იდეისა, რომელიც ბიუჯეტის ყოველწლიურ დაბალანსებას ით- 

ვალისწინებს. 

არც ისე დიდი ხნის წინათ რამდენიმე ცნობილი კონსერვატიული 

ეკონომისტი გამოვიდა ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბიუჯეტის 

მხარდაჭერით, ფიქრობდნენ რა უფრო მეტად არა დეფიციტებისა და 

მხარდი სახელმწიფო ვალის საშიშროებაზხზე, არამედ იმის შესახებ, რომ 

მათი თვალსაზრისით ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბიუჯეტი აბსო- 

ლუტურად აუცილებელია, სახელმწიფო სექტორის არასასურგელი და 

არაეკონომიკური გაფართოების შესახღუდად. ბიუჯეტური დეფიციტი, 

მათი თვალსაზხრისით, პოლიტიკური უპასუხისმგებლობის აშკარა დას- 

ტურია. დეფიციტები პოლიტიკურ მოღვაწეებს საშუალებას აძლევს სა- 

ზოგადოებას აჩუქოს დანახარჯების სამოავრობო პროგრამების გადიდე- 

ბასთან დაკავშირებული მოგება, თავს არიდებს რა ამასთან დანახარ- 

ჯებს, რომლებიც თან ახლავს ამ პროგრამებს, უფრო მაღალი გადასა- 

ხადების გადახდის სახით. სხვა სიტყვებით, ეს „ფისკალური კონსერვა- 

ტორები“ თვლიან, რომ სამთავრობო პროგრამებს უფრო სწრაფი ზრდის 

ტენდენცია გააჩნია, ვიდრე საჭიროა, იმიტომ, რომ ამ ზრდისადმი საზო- 

გადოებრივი ოპოზიცია ბევრად ნაკლებია, როდესაც იგი დეფიციტის, 

გადიდების და არა გადასახადების მომატების ხარჯზე ფინანსდება. 

მფლანგველური სამთავრობო პროგრამები, ალბათ, უფრო ფედერალურ 

ბიუჯეტში მოხგდება, თუ დეფიციტური დაფინანსების გამოყენება ჯწესა- 

დაა მილებული. კონსერვატიული მიმართულების ეკონომისტებს და შე- 

საბამის პოლიტიკურ მოღვაწეებს უნდათ ისეთი კანონმდებლობა ან სა- 

კონსტიტუციო შესწორება ჰქონდეთ, რომელიც დაამკვიდრებს დაბალან- 

სებულ ბიუჯეტს სამთავრობო პროგრამების ზრდის შენელების მიზნით. 

ისინი დეფიციტების ზრდას განიხილავენ როგორც უფრო ფუნდამენტუ- 

რი პრობლემის -- თვით კერძო სექტორის არსებობაზე მთავრობის ხელ- 

ყოფის გამოვლენას. 

1. იხ. მაგალითად: .)I, ზიიჩგიგი, L VI ვისი... 0000C”მCV 0! IXIICII: ჩი L0IIIIC2! 

L2დმCV 0! L0Cძ XCVი05. MCV V0”I: #Cლძლი!C IIC55. 1977. 
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ციკლურ საფუძქველზხე 

ღაბალანსებადი ბიუჯეტი 

ციკლურ საფუძველზე დაბალანსებადი ბიუჯეტის იღეა გულის- 
ხმობს, რომ მთავრობა ანტიციკლური პოლიტიკის რეალიზაციას ახდენს 

და იმავდროულად აბალანსებს ბიუჯეტს. ამ შემთხვევაში, ცხადია, ბი- 

უჯერი არ უნდა დაბალანსდეს ყოველწლიურად. საკმარისია, იგი დაბა- 
ლანსდეს ეკონომიკური ციკლის მსვლელობაში. 

ბიუჯეტის ამ კონცევციის ლოგიკური დასაბუთება მარტივი, გონივ- 

რული და მიმზიდყელია. იმისათვის, რომ წინ აღუდგეს დაქვეითებას, 
სახელმწიცვომ უნღა შეამციროს გადასახადები და გახარდოს დანახარ- 

დები, ამნაირად დეფიციტის შეგნებული გამოწვევით. შემდგომი საინ- 

ფლაციო აღმავლობის მსვლელობაში აუ(ილებელია გადასახადების გა- 

დიდება და სამთავრობო ხარჯების 'მეკვეცა ამ საფუძველზე ჯწარმო- 

შობილი ბიუჯეტის სალდო შეიძლება გამოყენებული იქნას ფედერალუ- 

რი ვალის დასაფარავად, რომელიც დაქვეითებისას წარმოიშობა. ამრი- 

გად. სამისავრობო «ფისკალურმა ქმედებებმა უნდა “რშეჟმნას პოზიტიური 

აჩტიციკლოური ძალა და მთავრობას ამ პირობებში შეუძლია დააბადლან- 

სოს ბიუჯეტი, მაგრამ არა ყრგელწლიურ საფუძველზხე, არამედ რამდე- 

ნიმე Vელიწადში ერთხელ. 

ბიუჯეტის მოცემული კონცევციის საკვანძო პრობლემა ისაა ეკონო- 

მიკურ (ცკიკლში, რომ დაქვეითებები და აღმავლობები “შასაძლოა სიღ- 

რმით ღა ხანგრძლივობით, ერთნაირი არ იყოს (ნახ. 10-1), და მაშასა- 

დამე, სტაბილიზხაციისს ამოცანა წინააღმდეგობაში ექცევა ციკლის 

მსვლელობაში ბიუჯეტის დაბალანსებასთან. მაგალითად, ხანგრძლივი 

და ღრმა დაქვეითება, რომლის შემდეგ აყვავების მოკლე და მოკრძალე- 
ბული პერიოდი დგება, დიდი დეფიციტის წარმოშობას მოასწავებს დაქ- 

ვეითების პერიოდში,უმნიშვნელო ან არანაირ დაღებით სალდოს აყვა- 

ვების პერიოდში, და მაშასადამე, ბიუჯეტის ციკლურ დეფიციტს. 

ღუსხქციონალური ფინანსები 

ფუნქციონალური ფინანსების იდეის შესაბამისად საკითხი ბიუჯეტის 

დაბალანსების შესახებ –- ყოველწლიურ ან ციკლურ საფუძველზე – 

მეორეხარისხოვანია. ფედერალური ფინანსების პირველდაწყებითი მიზა- 

ნია არაინფლაციური სრული დასაქმების უზრუნველყოფა, ე. ი. ეკონო- 
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მიკის და არა ბიუჯეტის დაბალანსება. თუ ამ მიზნის მიღწევას თან 

ახლავს მყარი დადებითი სალდო აჩ დიდი და სულ “უვროთ მზარლღი 

სახელმწივო. ვალი – დე ასე იყოს. მოცემ'ული კოჩცეფიიის თანახმად 

სახელმწიფო დეფიციტებთან ან სიჭარბესთან დაკავშირებული პრობლე- 

მები ნაკლებინიშვნელოვანია ხანგრძლივი დაქვეითებისა და მყარი ინ- 

ფლაციის ყველაზე უფრო არასასურველ ალრტერნატივებთან შედარებით, 

ფედერალური ბიუჯეტის წარმოადგენს -– ჯერ ერთი, მაკროეკონომიკური 

სტაბილურობის მიღევისა და “შენარჩუნების იარაღს. მიავრობა არ უნ- 

და ეჭვობდეს ამ მისნის მისაღევად ნებისმიერი ლეფიცირისა იუ ჩამე- 

ტების შემოღებაში. 

მათ პასუხად, ვინც შეშვოთებას გამოხატავს ღიდი ფელერალური 

ვალების გამო, რომელიც შეიძლება გამოიVვიოს 'ვუნქციონალური «ვი- 

ჩანსების პოლიტიკის გატარებამ, მისი მომხრეები სამ არგუმენტს აყენე- 

ბენ. ჯერ ერთი, ამერიკის საგადასახაღო. პოლიტიკა, ისეთია, როომ. საგა- 

დასახადო შემოსულობები ავ ეომატურად იხრდება ეკონომიკის 'ირდის 

პარალელურად. მაშასადამე, სამთავრობო დანახარჯების მოცემულ. დო- 

ნეხე, დეფიციტი, რომელიც სტიმულს აძლევს ჯონასVორობითი ჯწეჰ-ის 

გადიდებას, ნაწილობრივ თვიიყლიკვიდირებ ული იქნება (იხ. ჩახ. I4-4), 

მეორე, გადასახადების დადგენისა და ფულის შექმნის შესაძლებლიობის 

მოცემული უფლებების პირობებში დევიციტის დაფინანსების სამთავრო- 

ბო შესაძლებლობები პრაქტიკულად უსახდვროა. დაბილითს. მიღებუ- 

ლია, რომ დიდი 'ვედერალური ვალით ართ მობილი პრობლემები, სი- 

ნჩნამდვილეში ბევრად 'უვრო ნაკლებ დამამძიმებელია, ვიდრე ადამიანთა 

უმეტესობა ვარაუდობს. ახლა სახელმწიფო, ვალის პრობლემის შესახებ. 

სახელმწიფო ვალი: 

ციფრები და ფაქტები 

როგორი, უკვე აღვნიშნეთ, თანამედროვე ფისკალური პოლიტიკა აღი- 

არებს დაუბალანსებელი ბიუჯეტის გამოყენებას ეკონომიკის სტაბილი- 

ხების მიზნებისათვის. ხოლო ეს სავსებით შესაძლოა, გამოიVვევს სა- 

ხელმწიფო ვალის გადიდებას. მოდით, ახლა მოკლედ განვიხილოთ სა- 

ხელმწიფო ვალი – მისი მისეხები, მახასსათებლები და მასშტაბები, 

ასევე დანახარჯები და უპირატესობები, რომლებიც მის Vარმოშობასთან 

არის დაკავშირებული. 
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ცხრილი 20-1 სახელმწიგო ვალის რაოდენობრივი 

მახასიათებლები: სახელმწიფო ვალი და სარგებლის 

გადასახდელები ეეპ-თან შევარდებით 1929-1988 ფლებში. ! 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

ჯიები სახელჩი (ეე). (ხლრდ |გადასაწდე: | სასულჩი · | არგებლის სახელი 
ყო ვუალი დოლ.) ლები. |ო ეპლის გადასაწდე, (ყო. ვალი 
(მიჯყრდ ფხრი როგორც  |ლები. რო- ისახლეო 
დოლი) ღო ლდ.) ეეპ-ის პრო- | გორც. ეეჰ |ბსს. ერი, 

ცეხი (2):|ის %(1):(3) |სულე 

1929 16.9 102.9 0..7 16 0,7 131 

I§2> II) 50.7 100.1 1.I 21 LI 334 

(9146 271.0 212.4 12 I28§ 20 1917 

(920 256.9 2081 15 აშ 1.6 1667 

1955 274.4 405.9 3.1 68 1.3 1054 

(960 290.5 515.2 6.5 56 1.3 1610 

I96ა 3223 705.1 8.4 46 1.2 1659 

1970 280.9 I015.5 11.1 37 L.3 Iრ58 

19-75 541.4 (599.1 24.0 31 1.4 2507 

19აი 908.5 2732.) 223 23 290 3959 

I(ია2 11.16.8 | .166.0 51.6 ან 2.7 ჰჯასხ 

1954 1564.) | 3772.2 112.6 4) 2.1 6600 

1985 1617.0 | 4011.9 130.1 45 3.2 7591 

1956 2120.0 | 4240.3 132.1 MI) 2.2 ა775 

1937 2515.6 | 4526.7 142.0 ჯა 3.2 9616 

I9აა 2600, | 4561. 154.2 53 32 105 68     
>C>–>– 

1. მიმდინერე ფასებით 

წყარო: LიინიიIC ჩანი იწ ჩას ჩიაIძიის 1989 წიიიათIC IიძIიიIილ. I'ხიყერ; 
1989. 
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სახელმწიფო ვალის ზრდა როგორც 20-1 ცხრილი გვიჩვენებს, ერ- 
თობ მნიშვნელოვანი იყო 1929 წლის დასაწყისიდან. 

მიზეხები 

რატომ იზრდებოდა ხანგრძლივი პერიოდის მანპილზე სახელმწიფო 

ვალი? ანუ სხვანაირად რომ ვთქვათ, რამ გვაიძულა შეგვენარჩუნებინა 

სახელმწიფო ბიუჯეტის დიდი და შყარი დეფიციტები? ხანგრძლივი ის- 
ტორიული პერსპექტივის პოზიციებიდან პასუხი ორნაირი. შეიძლება 

იყოს: შიზეზი ომები და დაქვეითებები იყო. მაგალითად, სახელმწივო 
ვალი გაიზარდა 5-ჯერ მეტად მეორე მსოფლიო ომის მსვლელობაში და 
მნიშვნელოვნად გაიზარდა პირველი მსოფლიო ომის დროსა/ც. რატომ 

ასე? განვიხილოთ სიტუაცია შეორე მსოფლიო ომის დროს და მის მიერ 
წარმოშობილი პრობლემები. მაშინ ეკონომიკის მნიშვიელიოვანი რეს'ურ- 

სების სამოქალაქო პროდუქციის წარმოებიდან სამხედრო წარმოების სა- 
ჭიროებებსე გადართვის ამოცანა იდგა. შესაბამისად, გაიზარდა მთავ- 
რობის ხარჯები შეიარაღებასა და სამხედრო მოსამსახურეთა შუნახვაზე. 

არსებობდა ამ ხარჯების დაფინანსების სამი ვარიანტის: გადასასადების 

გადიდება, საჭირო რაოდენობის ფულის დაბეჭვდა ან დევიციტური და- 
ფინანსების გამოყენება. მთავრობა შიშობდა, რომ დაფინანსება გადასა- 

ხადების ხარჯზე, გამოიწვევდა მათ ისეთ გადიდებას, რომელიც, ძირს 
გამოუთხრიდა შრომის სტიმულებს. ხოლო ეროვჩული იჩტერესები მო- 

ითხოვდნენ ადამიანთა მოზიდვას აქტიური მოსახლეობის შემადგენლო- 

ბაში და მომუშავევბისათვის სამუშაო კვირის გახანგრძლივების მატე- 
რიალური სტიმულების შექმნას. პალზე მაღალ საგადასახადო განაკვე- 

თებს მშეექლო ხელი შეეშალა ამ მიზნების რეალიხებისაორვის. ფულის 

დამატებითი მასის დაბეჭვდას და გამოყენებას შეეძლო მძლავრი საინ- 
ფლაციო დაწოლა გამოეწვია. მაშასადამე, მეორე მსოფლიო ომის დანა- 

ხარჯების ძირითადი ნაწილი ფინან დებოდა მოსახლეობისადმი ობლი- 

გაციების მიყიდვის ზარჯზე. ამრიგად, დახარჯული შემოსავლის მხიშ- 

ვნელოვანი ნაწილი გამოიწოვებოდა და რესურსები გამონთავისუფლღდე- 
ბოდა სამოქალაქო წარმოებიდან, რომლებიც შემდგომ სამხედრო დარ- 
გებში გამოიყენებოდა. 

სახელმწიფო ვალის მეორე წყაროა დაქვეითებები, ხოლო უფრო 
ზუსტად თუე ვიტყვით, „ჩაშენებული“ სტაბილურობა, რომელიც 
ამერიკის ფისკალურ პოლიტიკას ახასიათებს. იმ პერიოდში, როდესაც 
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ეროვნული შემოსავალი მცირდება ან არ შეიძლება გაიზარდოს, საგა- 
დასახადო შემოსულობები ავტომატურად მცირდება და დეფიციტის გა- 
მოწვევის ტენდენცია გააჩნია. ამრიგად, სახელმწიფო ვალი გაიზარდა 

30-იანი წლების „დიდი დეპრესიის“ დროს და სულ ახლახანს –- 1974- 
1975 და 1980-1932 წლების დაქვეითებების პერიოდში. 

ამ ორი ისტორიული მაგალითის პარალელურად ჩვენ უნდა გავიხსე- 

ნოთ მესამე გარემოება, რომელიც 80-იანი წლების დასაწყისში ბიუჯე- 
ტების დიდი დეფიციტების მნიშვნელოვანი ნაწილის მიზეზი გახდა. კა- 
ნინმა ეკონომიკური . გაჯანსაღების მიზნით გადასახადების შესახებ 

(1981 ს.) უზრუნველყო, როგორც პირადი საშემოსავლო გადასახადების, 
ისე კორპორაციათა მოგების გადასახადების მნიშვნელოვანი შემცირება. 

რეიგანის ადმინისტრაციამ და კონგრესმა არ მოახდინეს სამთავრობო 

ხარჯების შესაბამისი შემცირება, გამოიწვიეს რა ამნაირად, ფედერალუ- 

რი ბიუჯეტის სტრუქტურული დეფიციტი. ეს ნიშნავდა, რომ შეუძლებე- 

ლი იყო ბიუჯეტის დაბალანსება, ეკონომიკის სრული დასაქმების პირო- 
ბებში ფუნქციონირების დროსაც კი. სამწუხაროდ, ეკონომიკა არ იმყო- 

ფებოდა სრული დასაქმების მდგომარეობაში მთელი 80-იანი წლების 

განმავლობაში. კერძოდ, გადასახადების შემცირებამ 1981 წელს 1980- 
1952 წლების მძიმე დაქვეითებასთან შეხამებით, გამოიწვია ბიუჯეტის 

სჯრაფად მზარდი წლიური დევიციტი, რომელმაც 146 მლრდ დოლარს 
მიაღVია 1932 წელს, და 206 მლრდ დოლარამდე გაიზარდა 1986 წელს. 

ვფიქრობთ, შეიძლება ასევე ვამტკიცოთ, რომ დეფიციტები და 

მხარდი სახელმწიფო ვალი პოლიტიკური ნებისყოფისა და შეუპოვრობის 

უკმარისობის შედეგია. გავიხსენოთ: სახელმწიფო დანახარჯების გადი- 

დება, როგორც წესი, ადიდებს ამომრჩეველთა ხმებს; გადასახადების 

გადიდება იწვევს პოლიტიკურ შერისხვას. მაშასადამე, მართალია, დე- 

ფიციტებისადმი საერთო ნეგატიური მიდგომა ფართოდ დეკლარირდება 

როგორც პოლიტიკური მოღვაწეების, ისე მათი ამომრჩევლების მიერ, 

მაგრამ კონკრეტული წინადადებები გადასახადების გადიდების ან სამო- 
ქალაქო და სამხედრო დანახარჯების შემცირების შესახებ, როგორც 

წესი, უფრო მეტად წინააღმდეგობებს აწყდება, ვიდრე მხარდაჭერას. ასე 
მაგალითად, უნივერსიტეტის სტუდენტები დეფიციტის შემცირებას, ალ- 
ბათ, მხარს დაუჭერენ, სანამ ამ პროცესში არ მოხვდება სახელმწიფო 

სუბსიდიები და კრედიტები განათლების მისაღებად. 
ამრიგად, სახელმწიფო ვალის მნიშვნელოვანი ნაწილი გამოწვეული 

იყო სამხედრო პერიოდის დანახარჯებით, ციკლური დაქვეითებებით და 

გადასახადების შემცირებით უკანასკნელ წლებში. 
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რაოდენობრივი ასპექტი 

მოდიის, ახლა რამდენადმე უფრო სისტემურად გავაანალისოთ სა- 

ხელმწიფო ვალის სიდიდეები. სახელმწიფო ვალი 1958 წელს “შე'ვასე- 
ბულია 26(X) მლოდ დოლ. ანუ 2,6 ტრილიონ დოლრად,0რაც ორჯერ 
მეტია სულ რაღაც 6 წლის წინა სახელმწიფო ვალზე. თუ 2,6 ტრილიონ 
ერთდოლარიან კუპიურებს ერთიმეორეს გვერდით დავალაგების), მიღე- 

ბული „ლენტი“ 240 მლნ მილზე, ანუ დედამიწიდან მხემდე და “უკან 
გამოიჭიმება და მეტი იქნება კიდეც. სხვანაირად, ათასდოლარიანი 
კუპიურების 4 დიუმის სასმაღლის შეკვრა თქვენ მილიონერს გაგხდით. 
2,6 ტრილიონი სახელმწიფო ვალის დასაგროვებლად ჩვენ დაგვჭირდება 
174 მილის სიმაღლის “შეკვრა. ! 

მაგრამ, თავისთავად, ასეთი გიგანტური ციფრების არ 'უჩდა შეგვე- 

“ფინდეს. შემდგომ, ტექსტიდან ჩვენ გავიგებთ, თუუ რატომ. 

ვალი და ეეპ-ი. ჩვენი ვალის აბსოლუტური სიღიდის შიშველი 

კონსტატაცია უგულებელყოფს იმ «ვაქტს, რომ ამერიკის ეკონომიკის 

კეთილდღეობა და პოტენციალი გიგანტური ტემპებით იზხრდებოდა ამ 

წლებში. შეიძლება, გაბედულად ვამტკიცოთ, რომ მდიდარ ეთოს დიდი 

სახელმწიფო ვალის ატანის მეტი შესაძლებლობა გააჩნია, ვიღრე ღა- 

რიბს. სხვა სიტყვებით, რამდენადმე უფრო რაელურია სახელიVIMვო ვგა- 

ლის გადიდება ან შემცირება გავზომოთ ეეპჰ-ის ცვლილებასთან შეფარ- 

დებით, რომელიც შექმნილია ეკონომიკაში. 20-1 ცხრილის მე-5 სვეტი 

მოიცავს ამ მაჩვენებელს. დააკვირდით, რომ, თ'უ ამ ცხრილის მე-2 

სვეტის მონაცემებით სახელმწიფო ვალის აბსოლუტურის მ'ცულობა 

1940-დან 1988 წლამდე თითქმის 50-ჯერ გაიხარდა, მე-5 სვეტის მონა- 
ცემებით აღმოჩნდება.რომ ვალის შეფარდებითი სიდიდე პრაქტიკულად 

თითქმის 1940 წლის დონესე დარჩა. მაგრამ, ჩვეიი მონაცემები ასევე 
მოწმობენ, რომ ვალის შეფარდებითი სიდიდე მნიშვნელოვნად გათხარდა 

70-იანი წლებიდან. მე-7 სვეტი გვიჩვენებს, რომ სახელმწიფო ვალი 
მოსახლეობის ერთ სულზე გაანგარიშებით, მეტ-ნაკლებად სტაბილურად 

იზრდებრდა მთელი განსახილველი პერიოდის განმავლობაში. 

სარგებლის გადასახდელები. მრავალი ეკონომისტის მოსა'სრებიი), 

ვალის მთავარი სიმძიმე ისაა, რომ ყოველწსისურად აუცილებელია სარ- 

1. ეს მაგალითები აღებულია ჟურნალიდან CV.5. MCV/5 8: VV0CIძ წიი01I 5ლი!ლითხ(C( 6. 
I885. გე.33. ციფრები განახლებულია. თქვენ შეგიძლიათ შესაბამისი გაანგარიშების 

დამოუკიდებლად ჩატარება. 
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გებლის გაღასახდელების გადახდა, რომელიც წარმოიშობა როგორ, 

სახელმეჯი“ფყო. გალის შედეგი. ამ გადასახდელის აბსოლუტური მოცულო- 

ბები მოტანილია მე-4 სვეტში, საიდანაც ჩანს, რომ მათი სიდიდე მკვეთ- 

რად გასისარდა 70-იანი ლებიდან მოყოლებული. ეს ასახავს არა მეხი- 

ლოდ ვალის თანხის ზრდას, არამედ, რა(; ჟყვრო მნიშვჩელოვანია, სარ- 

გებლის ძალზე მაღალი განაკვეთების არსებობის პერიოდსაც. ვალის 

სარგებლის გადახდა დღეს ფედერალური ბიუჯეტის დანახარჯების, სი- 

დიდით მესამე მჩიშვნელოვანი მუხლია (იხ. (ცხრილი 8-1). სარგებლის 

განაკვეთები ეეპ-თან 'მეფცარღებიის, არსებითად გაისარდა სწორედ უკა- 

ნასკიელ. წლებში (იხ.სვეტი რ). ეს თშეფარღება ასახავს გადასახადით 

დაბეგყრის ღონეს (სარგებლის საშუალო გაჩაკვეთს), რომელიც სახელ- 

მდივო ვალის მომსახურებისთვისაა საჭირო. სხვა სიტყვებიი. 1955 

წელს. ვალის სარგებლის გადასახდელად მთავრობას გადასახადების 

სახით 'უჩდა მოეგროვებინა ეეპ-ის 3,2%ჩ. 

საკუთრება. სახელმწიფო ვალის ვალდებულებათა მ',ცკლობელების 

თათქმის 1/4-ს სამთავრობო დაწესებულებები ღა ბანკები Vარმოადგე- 

ნენ, ხილო დარჩენილი 3/4 “შმშტატებისა და ადგილობრივი ხელისუფლე- 

ბის თორგანოებსე, კერძო პირებსე, კომერციულ. ბანკებზე, სადახღვევო 

კომპანიებსე და ა.შ მოდის. მსთტელი. სახელმIვო. ვალის მხოლოდ 13%. 

მოდის “უ( ხოელებზე. უკანასკნელი ციყრი ძალხე მნიშვნელოვანია იმი- 

ტომ, რომ როგორც ჩგენ ვნახავთ, სესხის მოთავსების შეღეგები ქვეყნის 

შმიგნით. და უცხოელ კრედიტორებს შორის სრულიად განსხვავებულია. 

გაანგარიშების პრინციპები და ინფლაცია. თუმცა 20-1 (,ხიილ- 

ში წარმოდგენილი მონაცემები სავსებით, ერთმნიშვნელოვანი და უტყუ- 

არი გვეჩვენება, მაგრამ ეს მხილოდ “რფედაპირული შითაბეჭდილებაა. 

ეკონომისტთა ამერიკული ასოციაციის ყოვილი პრეხიდენტი რობერტ 

აისნერი ამტკიცებდა, რომ სახელმწიფოს მიერ გამოყენებულ. გაანგარი- 

შებათა პრინციპები და მეთოდები არ ასახავენ მთაცრობის რეალურ 

ფინანსურ მდგომარეობას. იგი ხახს 'უსვამს იმ ფაქტს, რომ კერძო «ვირ- 

მებს კაპიტალდაბანდებათა ცალკე ბიუჯეტი გააჩნიათ, რამდენადა(ც; გან- 

სხვავებით 'შრომის ანახღაურებისა და ნედლეულ“სე მიმდინარე დანახარ- 

ჯებისაგან, კაპიტალური მოწყობილობის დანახარჯები წარმოადგენენ 

ხელშესახებ აქტივებში დაბანდებას, რომელთაც ფულის გენერირების 

უნარი გააჩინათ. ფედერალური მთავრობა ავტოსტრადებზე, პორტებზე, 

სახოგადოებრივ შენობებში თავის დანახარჯებს ისევე აკვალიფიცდი- 

რებს, როგორც მაგალითად, სიღარიბის დახმარების გეგმას, მაშინ როცა 

სინამდვილეში პირველი ტიპის დანახარჯები ფიზხიკურ აქტივებში და- 

ბანდებას წარმოადგენს აისნერის მოსაზრებით, ფედერალური ბიუჯე- 
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ტის საანგარიშო დეფიციტი 1962 წლისათვის 2-ჯერ ნაკლები იქნებოდა 
თუ ფედერალური მთავრობა მოახდენდა კაპიტალდაბანდებათა ბიუჯ:ე- 

ტის გაანგარიშებას ამორტიზაციის ჩათვლით. 

აისჩერი ასევე გვახსენებს, რომ ინფლაცია მოვალეოა სასარგებლოდ 

მუშაობს. ფასების მხარდი დოჩე ამცირებს დოლარების რეალურ მსყიდ- 

ველობით უნარს, რომლითაც მოვალეები კრედიტორებს ისტუმრებენ. თუ 

ჩვენ მხედველობაში მივიღებთ ამ „საინფლაციო გადასახადს“, დავინა- 

ხავთ, რომ დეფიციტის სიდიდე მნიშვნელოვნად შემცირდება. და ბო- 

ლოს, შტატებისა და ხელისუფლების ადგილობრივი ორგანოების ბიუჯე- 

ტებისა და ინფლაციის გათვალისწინებით კორექტირებულ ფედერალუ- 
რი ბიუჯეტის დეფიტციტზე აისნერმა შესპჰლო ეჩვენებინა, რომ 1988 

წელს ადგილი ჰქონდა სამთავრობო შემოსავლების, დანახარჯებისადმი 

გადამეტებას 42 მლრდ დოლარით. მაგრამ ყველაფერი ეს ძალზე არა- 

ერთმნიშვნელოვანია. მისი არსი ისაა, რომ არსებობს სახელმწიფო ვა- 

ლის და მთავრობის საერთო საფინანსო მდგომარეობის გაზომვის სხვა- 

დასხვა ხერხი. ზოგიერთი ამ ალტერნატიული ხერხთაგაჩი გვაძლევს 

ისეთ შედეგებს, რომლებიც სავსებით განსხვავდებიან 20-) ცხრილში 
წარმოდგენილი ძირითადი მონაცემებისაგან. 

ეკონომიკური ფელებები: მცდარი 
(მოჩვენებითი) კითხვები 

როგორ ზემოქმედებს სახელმწიფო ვალი და მისი ხრდა ეკონომიკის 

ფუნქციონირებაზე? შეუძლია თუ არა მხარდ სახელმწიფო ვალს რაღაც 
მომენტში კრახამდე მიიყვანოს ერი? ვალი დააკისრებს თუ არა რასმე 

დაუსაბუთებელ ტვირთს ჩვენს შვილებსა და შვილიშვილებს? 

ყველა ეს საკითხი არასწორი და მოგონილია. ვალი არ გამოიწვევს 

მთავრობის და მთლიანად ერის გაკოტრებას. ასევე, განსაკუთრებული 

სპეციფიკური პირობების გამოკლებით, ვალი ტვირთს არ აკისრებს მო- 

მავალ თაობას. 
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გაკოტრება? 

შეიძლება «თუ არა დიდმა სახელმწიფო ვალმა რაღაცნაირად მთავ- 

რობა გააკოტროს მისთვის საკუთარი ფინანსური ვალდებულებების ზშეს- 

რულების 'მესაძლებლობის Vართმევით? ამ კითხვის პასუხია -- „არა“ 

ღა ამ პასუხის ლოგიკა საე პუნქტს მოიცავს. 

1. რეფინანსირება. ჯერ-ერთი, უნდა აღინიშნოს, რომ არ არსებობს 

არავითარი მიხეხი, რომელიც სახელმწიფოს აიძულებდა ვალის შემ- 

ცირებას, რომ არაფერი ვთქვათ მისი სრული ლიკვიდაციის ა'უცილებ- 

ლობასე. პრაქტიკაში, როგორც კი დადგება ამ ვალის რაღაც ნაწილის 

გადახდის ყოველთვიური ვადა, მთავრობა, როგორც წესი, არ ამცირებს 

ხარჯებს და არ ზრდის გადასახადებს, გადასახადის ვადადამდგარი ობ- 

ლიგადტიის დასაფარავი სახსრების მისაღებად (ჩვენ ვიცით, რომ დეპრე- 

სიული ეკონომიკის პირობებში ასეთი ფისკალური პოლიტიკა შე(დომა 

იქნებოდა). მთავრობა თავისი ვალის მხოლოდ რეფინანსირებას ახდენს 
ე.ი. ჰყიდის ახალ ობლიგაციებს და ამონაგებს დასაფარავი ობლიგაცდი- 

ების მელობელთა გადახდისათვის იყენებს. 

2. გადასახადით დაბეგვრა. მთავრობას, კონსტიტუციის ძალით 

უვლება აქვს მოსახლეობა გადასახადით დაბეგროს და აკრიფოს ეს 

გადასახადები. თუ იგი მისაღებია ამომრჩევლებისათვის, გადასახადების 

გადიდება ის საშუალებაა რომელიც მთავრობას გააჩნია საკმარისი 

შემოსავლების მისაღებად სარგებლისა და სახელმწიფო ვალის საერთო 

თანხის გადასახდელად. კერძო მეურნეობებს და კორპორაციებს, რომლე- 

ბიც ფინანსურ კრახს განიცდიან, არ შეუძლიათ შემოსავლების მიღება 

გადასახადების აკრეფის ხარჯზე; სახელმწიფოს კი შეუძლია. კერძო 

მეურნეყობებსა და კორპორაციებს შეუძლიათ გაკოტრდნენ; მთავრობას 

კი არ შე'უძლია. 

3. ფულის შექმნა. მთავრობის გაკოტრება ძალზე რთულია წარმო- 

იდგინო, თუნდაც იმიტომ, რომ, მას ფულის დაბეჭვდის უფლება აქვს, 
რომლითაც შეიძლება ვალის ძირითადი თანხისა და სესხის სარგებლის 

გადახდა. სამთავრობო ობლიგაცია მთავრობას ავალდებულებს ეს ობ- 

ლიგაცია გაცვალოს ფულის განსახღლვრულ თანხახე მისი დაფარვის 
ვადისათვის. მსთCავრობას ასეთი ობლიგაციის დასაფარავად შეუძლია გა- 

მოიყენოს ან სხვა ობლიგაციების (როგორც “უკვე ითქვა) გაყიდვიდან 
ამონაგები, ან შექმნას ამისათვის საჭირო ფული. როგორც მოგვიანებით 

დავინახავთ,ახალი ფულის შექმნას სარგებლის გადასახდელად ან სეს- 

ხის ძირითადი თანხის დასაფარავად შეიძლება საინფლაციო ეფექტი 
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გააჩნდეს. მაგრამ აქ განხილული საკითხის არსი ისაა, რომ ძალზე 
ძნელია დაიჯერო მთავრობის გაკოტრება, როცა მას ახალი ფულის 
შექმნის შესაძლებლობა და უფლება გააჩნია, უბრალოდ, საბეჭდი და- 
ნადგარის ჩართვით. 

ტვირთის სიმძიმის ბადაკისრება 

იწვევს თუ არა სახელმწიფო ვალი რაიმე ტვირთის შექმნას მომავა- 

ლი თაობისათვის? ადრე ჩვენ აღვნიშნეთ, რომ 1988 წელს სახელმწიფო 
ვალი მოსახლეობის ერთ სულზე 10 586 დოლარს შეადგენდა. ნიშნავს 
თუ არა ეს, რომ ყოგელი 1988 წელს დაბადებული ბავშვი სამყაროში 
შედის ბებიაქალის გალაწუნებით და ძია სემას 10568 დოლარიანი სა- 
ვალო ვალდებულებით? სრულებითაც არა! 

ჯერ უნდა ვიკითხოთ: ვინაა სახელმწიფო ვალის მფლობელი, ვისი 

ვალი გვაქვს. ამერიკის სამთავრობო ობლიგაციების 87% მოთავსებუ- 

ლია ქვეყნის შიგნით, ე. ი. ისინი მოქალაქეთა და ორგანიზაციების - 

ბანკების, სადაზღვევო კომპანიების, სამთავრობო დაწესებულებების- 

ხელში იმყოფებიან. ამრიგად, სახელმწიფო ვალი იმაგდროულად საზო- 

გადოებრივი აქტივიცაა. მაშინ, როცა სახელმწიფო ვალი წარმოადგენს 

გალდებულებათა თანხას ამერიკელ მოქალაქეთა წინაშე (როგორც გა- 

დასახადის გადამხდელთა წინაშე), იმავე ვალის დიდი ნაწილი იმავდრო- 

ულად ამერიკელ მოქალაქეთა აქტივებს წარმოადგენს (როგორც აქცი- 
ების მფლობელების). სახელმწიფო ვალის დაფარვა გამოიწგევდა ტრან- 

სფერტულ გადასახდელთა გიგანტურ ზრდას, რომლის დროსაც ამერი- 

კელ მოქალაქეებს უფრო მაღალი გადასახადები “უნდა გადაეხადათ, 
ხოლო მთავრობას, თავის მხრივ, ამ საგადასახადო შემოსულობათა დი- 

დი ნაწილი უნდა გადაეხადა იმავე გადასახადის გადამხდელისთვის 

(კერძო პირებსა და ორგანიზაციებზე) ობლიგაციების დასაფარავად, რო- 

მელიც მათ განკარგულებაში იმყოფება. ცხადია, ასეთი გიგანტური ფი- 

ნანსური ტრანსფერტის შედეგად მოხდებოდა შემოსავლის მნიშვნელო- 

ვანი გადანაწილება, რომელიც აუცილებლობით არ გამოიწვევდა ეკო- 

ნომიკაში სიმდიდრის დაუყონებლივ შემცირებას ან ცხოვრების დონის 

დაცემას. სახელმწიფო ობლიგაციების დაფარვა, რომელიც მოცემული 

ქვეყნის რეზიდენტთა განკარგულებაშია, არ გამოიწვევს მსყიდგელობი- 
თი უნარის არავითარ გადენას ქვეყნის ეკონომიკიდან მთლიანად. 
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ახალდაბადებულები, რომელთა შორის თითოეული სამშუალოღ სა- 

ხელმწიფო ვალის 10568 დოლარის ვალდებულებას ღებულობს მემკვიდ- 
რეობით, იმავდროულად ამავე თანხის სამთავრობო ობლიგაციების მემ- 

კვიდრე ხდება. 

აღრე ჩვენ აღვნიმნავდით, რომ სახელმწიფო ვალი მკვეთრად გა- 

იზარდა მეორე მსოფლიო ომის დრის. შეიძლება «Vუ არა გიქვათ, რომ 

მეორე მსოფლიო ომის ეკონომიკური ტვირთის სიმძიმის ნაწილი, მაგა- 

ლითად, გადაკისრებულ იქნა მომავალ თაობებსე სამხედრო “შესყიდვე- 

ბის, სახელმწი-ვო ობლიგაციების გაყიდვის მეშვეობით დალინანსების 

გადაწყვეტილების მიღებით? პასუხი ისევ იქნება -– “არა“. წარმოებრივ 

შესაძლებლობათა მრუდის გახსენებით, ჩვენ დავინახავთ, რომ შეორე 

მსოფლიო ომის ეკონომიკური დანახარჯები სამოქალაქო პროდუქციის 

წარმოება ე უარის თქმაში მდგომარეობდა, რომელიც სამხედრო წარმო- 

ებით “მეიცვალა, როცა შეხსღუდული რესურსები გადაორიენტირებული 

იქნა. დამოუკიდებლად იმისა, როგორ ფინანსღებოდა ეს გარდაქმნა -– 

გადასახადების ზრდის ი.უ სესხების ხარჯზე – ომის ეკონომიკური 

ტვირთი არსებითად ერთი და იგივე დარჩებოდა. ომის ტვირთი თავის 

თავსე თიიიქმის მილიანად გადაიტანეს იმათ, გინ ომის პერიოღში 

(ცხოვრობდა; სწორედ მათ მოუხდათ, მრავალ სამომხმარებლო საქონელ- 
„სე უარის ქმის პირობებში ცხოვრება. იმისათვის რომ, აშშ-სა და მისია 

მოკცკავშირეებისათვის შეიარაღების საშუალება მიეჯჯაი!. 

დასკვჩები: აქამდე ჩვენ შევეხეთ სახელმწიფო ვალის ეკონომიკური 

შედეგების მხოლოდ ორ მხარეს: ჯერ ერთი, იმასთან ერთად, რომ 

მთავრობა (1) ვალდებულია მხოლოდ ვალის რეფინანსირება (ღა არა 

დაფარვა) მოახდინოს, (2) გადასახადის აკრევის უფლება გააჩნია და 

(3) «ცულის “შექმნის უფლება აქვს, არავითარი საფრთხე არ არსებობს 

სახელმწიფოს გაკოტრებისა. მეორე, სახელმწიფო ვალი არ წარმოადგენს 

ეკონომიკური ტვირთის სიმძიმის ერთი თაობიდან მეორეზხე გადაკისრე- 

ბის საშუალებას. 

1. სამხედრო წარმოება შეიძლება სრდის შეწყვეტისა და ერის კაპიტალის მოცუ- 

ლობის შემცირების მისეზიც კი იყოს, იმის და მიხედვით. თუ როგორ გადაინაცვლებენ 

რესურსები საინვესტიციო საქონელთა წარმოებიდან სამხედრო პროდუქციის წარმო- 

ება%ე. ამის შედეგად. მომავალი თაობები მემკვიდრეობით მიიღებენ ძირითადი კაპიტა- 

ლის შემცირებული მარაგს სხვა ქვეყნებთან შედარებით. სწორედ ეს მოხდა აშშ-ში მე- 

ორე მსოფლიო ითომის პერიოდში. მაგრამ დანახარჯების ეს გადაადგილება ისევ წარმო- 

ებს მიუხედავად იმისა, თუ როგორ ფინანსდება ომი. 
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ეკონომიკური შჟედლებები: 

არსებითი კითხვები 

ეს დამაიმედებელი შენიშვნა სრულებითაც არ ნიშნავს სახელმწიფო 

ვალის გამართ:„ლებას. მისი არსებობა ნამდვილად აყენებს ხოგიერთ 
რეალურ და პოტენციურ პრობლემას, თუმცა სხვადასხვა ეკოჩომისტი 

არაერთნაირ ყურადღებას აქცევს ამ პრობლემას. 

შემოსავლის განაწილება 

საკუთრების განაწილება სახელმწიფო ობლიგაციებზე, რა თქმა უნ- 

და, არამართლზხომიერია. ზოგიერთი მოქალაქე იმდენ თანხას ფლობს 

რომელიც აჭარბებს 10563 დოლარს, რაც მოსახლეობის ერი) სულზე 
მოდის -- სხვები ნაკლებ თანხას ფლობენ, მესამენი -- საერთოდ არ 

ფლობენ ობლიგაციებს. მართალია ჩგენ სახელმწიფო ვალდებულებათა 

სხვადასხვა ჯგუფებს შორის განაწილების შესახებ არსებული მონაცე- 

მები გაგვაჩნია, მაგრამ არსებობს მოსახრება, რომ მათი მნიშვნელოვანი 

ნაწილი კონცენტრირებულია მოსახლეობის ყველაზე უფრო მდიდარი 

ჯგუფის ხელში. რამდენადაც საგადასახადო სისტემა მხოლოდ უმნიშ- 

ვნელოდაა პროგრესიული, სახელმწიფო სესხის სარგებლის განაკვეთე- 

ბის გადახდა გაზრდის უთანაბრობას შემოსავლებში. თუ ჩვენი მიზანია 

მეტი სოციალური თანასწორობის მიღწევა, ასეთი გადამანაწილებელი 

ეფექტი, ცხადია, არასასურველია. 

სტიმულები 

20-1 ცხრილი გვიჩვენებს, რომ სახელმწიფო ვალის დღევანდელი, 
დონე მოითხოვს სარგებლის ყოველწლიური გადასახდელის გადახდას. 

რაც მნიშვნელოვნად აჭარბებს 150 მლრდ დოლარს. თუ არ გამოვიყე- 
ნებთ ვალის მოცულობის ნამატს, სარგებლის ეს ყოველწლიური გადა- 

სახდელები საგადასახადო შემოსულობებიდან უნდა იქნას გადახდილი. 

ასეთმა დამატებითმა გადასახადებმა “შეიძლება ჩააქროს თავის თავზე 

რისკის აღების, ინოვაციების მცდელობის, ინვესტიციებისა და. თვით 

მუშაობის სურვილიც კი. მსგავსი არაპირდაპირი სახით დიდი სახელ- 

446



მწიფო ვალის არსებობამ შესაძლოა ძირი გამოუთხაროს ეკონომიკურ 
ზრდას. როგორც ადრე აღვნიშნეთ, სარგებლის გადასახდელის შეფარ- 
დება ეეპ-ის მო(,ულობასთან გვიჩვენებს გადასახადებით დაბეგვრის იმ 
დონეს, რომელიც აუ(იალებელია ვალის სარგებლის გადასახდელად. 
ამიტომ ზოგიერთი ეკონომისტი შეშფოთებულია იმ ფაქტით, რომ ეს 
მაჩვენებელი მკვეთრად გაიზარდა უკანასკნელ წლებში (იხ. ცხრილი 

20-1 სვეტი 6). 

საბარეო ვალი 

საგარეო ვალი -- აშშ-ს ვალდებულება სხვა ქვეყნების მოქალაქე- 

ების ან ორგანიხაციების წინაშე -- მნიშვნელოვანი ტვირთია. სახელ- 

მწიფო ვალის ეს ნაწილი, რა თქმა უნდა, „არ მართებს ამერიკას“ და 
რეალურ ტერმინებში სარგებლისა და ძირითადი ვალის თანხის გადახდა 

მოცემულ “შემთხვევაში მოითხოვს პროდუქციის საკუთარი რეალური 

გამოშვების გადაცემას სხვა ქვეყჩების განკარგულებაში. უნდა აღინიშ- 

ნოს,რომ სახელმწიფო ვალის ტვირთის ხვედრი წილი, რომელიც უცხო- 

ელ კრედიტორებზე მოდის, გაიზარდა უკანასკნელ წლებში. 1960 წელს 

მათზხე მოდიოდა ვალის საერთო თანხის 5%, ღღეს მათ წილად მოდის 

13%. მტკიცება იმის შესახებ, რომ თი'იქოს „ამერიკას აქვს თავისივე 

ვალი" და დასკვნა იმის შესახებ, რომ ვალის არსებობა -- სერიოხული 

შეშფოთების საბაბი არაა, დლეს რამდენადზე არაზუსტია, ვიდრე სამი 

ათეული Vლის წინ. 

ფენაცვლების ეფექტი და ძირითადი 

წარმოებრივი ჟონდები 

ამას ჩვენ მივყავართ პოტენციურად უფრო სერიოზულ პრობლემას- 
თან. გამონაკლისის სახით წინა კომენტარებიდან შეიძლება დავასახე- 

ლოთ) გზა, რომლითაც სახელმწიფოს შეუძლია ვალის საკუთარი ტვირ- 

თი მომავალ თაობებს გადააკისროს. ეს იმაში მდგომარეობს, რომ მომა- 

ვალ თაობებს ნაკლები სიდიდის ძირითადი წარმოებრივი ფონდები – 
ასე ვთქვათ, უფრო პატარა „ეროვნული ფაბრიკა“ დავუტოვოთ. ეს შე- 

საძლებლობა დაკავშირებულია მე-14 თავში განხილულ, შენაცვლების 
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ეფექტთან, რომელიც, როგორც გახსოვთ, იმით განისაზღვრება, რომ 
დეფიციტური დაფინანსება ადიდებს სარგებლის განაკვეთს და, შესაბა- 
მისად, ამცირებს საინვესტიციო დანახარჯებს. თუ ეს ასე მოხდება, 
მომავალი თაობები მემკვიდრეობით მიიღებენ ეკონომიკას შემცირებული 
წარმოებრივი პოტენციალით, და მაშასადამე, სხვა თანაბარ პირობებში 

ცხოვრების დონეც უფრო დაბალი იქნება, ვიდრე სხვა შემთხვევებში. 
როგორ შეიძლება მოხდეს ასეთი რამ? დავუშვათ, რომ ეკონომიკა 

ფუნქციონირებს სრული დასაქმების ანუ წარმოების პოტენციური დონის 

პირობებში და რომ ფედერალური ბიუჯეტი თავდაპირველად დაბალან- 

სებულია. ახლა, რაიმე მიზეზით სახელმწიფო გაადიდებს ხარჯების 

მასშტაბებს მეორე მსოფლიო ომის ეკონომიკური სიმძიმის განხილვი- 

დან ჩვენ ვიცით, რომ სამთავრობო ხარჯების მატება, უპირველეს ყოვ- 

ლისა, მოსახლეობას დააწვება, როდესაც მოხდება ეს ზრდა. გაიხსენეთ 

წარმოებრივ შესაძლებლობათა მრუდი, მე-2 თავში, „სამთავრობო სა- 

ქონლით“, ერთ ღერძზე და „კერძო საქონლით“, მეორეზე. სრული და- 

საქმების პირობებში მომუშავე ეკონომიკაში სამთავრობო ხარჯების გა- 

დიდება ეკონომიკას გადააადგილებს მრუდის გასწვრივ, სამთავრობო 

საქონელთა ღერძის მიმართულებით, რაც ნათლად გვიჩვენებს, რომ 

ეკონომიკაში ნაკლებად ხელმისაწვდომი იქნება კერძო საქონელი. 

მაგრამ პრობლემა ისაა, რომ კერძო საქონელი შეიძლება იყოს ან 
სამომხმარებლო ან საინვესტიციო. თუ სამთავრობო საქონელთა მზარდი 

მოცულობის უზრუნველყოფა ხდება სამომხმარებლო საქონელთა ხარ- 

ჯხე, მაშინ დღევანდელი თაობა ატარებს მთელ სიმძიმეს ცხოვრების 

უფრო დაბალი დონის სახით. ინვესტიციათა მიმდინარე დონე, და მაშა- 

სადამე „ეროვნული ფაბრიკის“ სიდიდე, რომელსაც მემკვიდრეობით ღე- 

ბულობს მომავალი თაობები, ხელშეუხებელია. მაგრამ, თუ სამთავრობო 

საქონელთა გადიდება გამოიწვევს საინვესტიციო საქონელთა წარმოების 

შემცირებას, მაშინ დღევანდელი თაობის მოხმარების დონე (ცხოვრების 

დონე) არ იქნება გათვალისწინებული. ამასთან, მომავალში ჩვენი შვი- 

ლები და შვილიშვილები მემკვიდრეობით მიიღებენ ძირითადი წარმო- 

ებითი ფონდების ნაკლებ მოცულობას, და მაშასადამე, შემოსავლის 

უფრო ნაკლები დონეც ექნებათ. 

ორი სცენარი. განვიხილოთ ორი სცენარი, რომლებიც ახლახანს 
ჩვენს მიერ აღწერილ ორ შედეგს მოგვცემს. 

პირველი სცენარი. დავუშვათ, სამთავრობო დანახარჯების ჩვენს მი- 
ერ ნავარაუდევი გადიდება ფინანსდება გადასახადით დაბეგვრის გადი- 

დებით, ვთქვათ, პირადი საშემოსავლო გადასახადის გადიდებით. ჩვენ- 

თვის ნათელია, რომ შემოსავლის დიდი ნაწილი მოიხმარება და ამიტომ 
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სამომხმარებლო ხარჯები თითქმის იმავე სიდიდით დაეჯკემა, რამდენა- 

დაც გადასახადები გაიზხრდება. ამ შემთხვევაში სამთავრობო დანახარ- 

ჯების გადიდების სიმძიმე, უწინარეს ყოვლისა, დღევაჩდელ თაობას 

დააწვება საქონელთა მოხმარების შემცირების სახით. 

მეორე სცენარი. დავუშვათ, სამთავრობო დანახარჯების გადიდება 
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იებვიარრლილნ 
ნახ. 20-1 მოთხოვნის ინვესტიციების მრუდი და შენაცვლების 

ქტი 
შენაცელების ეფექტი გუალსმობს, რიე მააახოვრის იიჩვესტიციათა (101) მოცემული მრუდის 

პირობებში. რომელიც ბიუჯეტური დეფიციტიიაა გამოწვეული. სარგებლის გაჩაკვეთის გა- 
დიდება გამოთVჯვევს კერძო საინვესტიციო არჯების შემცირებას, და შესაბამისად, შეამცირებს 

„ეროვნული ფაბრიკის” მოცულობას, რომელაც 1ემკვსდრეობით მიიღებს მომავალი თაობა. ამ 
დესხვევაში სარგებლის განაკვე«იის 6-დან 10“წ-მდე გადიდება გამოდევნის 10 ქშლრდ კერძო 

ინვესტიციებს. მაგრამ. ოუ ეკონომსკა თავიდან დაქვეთიების მდგომარეობაში იმყოფება,სა- 
ხელეწიფო ბიუჯეტის დეფიციტს შეუძლია გააუმჯობესოს ბსსჩესის მოგების მოლოდინი და 

გადააადგილდოს მოთხოეორს ინვესტიციების მრუდი 191 -დან Iძ02-სკენ. აე გადაადგილებამ შე- 
იძლება ნაწილობრიე ან მიჯლიანადაც კი დაფაროს შენაცვლების ეფექტის მოქმედება. 

        

ფინანსდება სახელმწიფო ვალის გადიდებით, ამ შემთხვევაში მთავრობა 

ფულის ბახარზხზე გამოდის და სახსრებისათვის კონკურენციას ეწევა კერ- 

მო მოსესხეებთან. ფულის მოცემული მიწოდების პირობებში ფულხე 
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მოთხოვნას ეს ნამატი ზევით ასსევს სარგებლის განაკვეთს, რომელიდ), 

რა თქმა 'უნდა. ფულის გამოყენებისათვის გადახდილ „საფასურს“ წარ- 

მოადგენს. ნახახი 20-1: /ყ! მრუდი უბრალოდ აღადგენს მოთხოვნის 

ინვესტიციების მრუდს 12-6 ნახაზიღან (დროებითი) დახვიწყეთ /V 2 მრუ- 

დის შესახებ). მოთხოვნის ინვესტიციების მრუდი დაღმავალია (აიუ სა- 

ინვესტიციო დანახარჯები სარგებლის განაკვეთის უკუპროპორდი'ულია). 

მოცემულ მომენტში სამთავოობო ხარჯების დევიციტ ური დაფინან- 

სება განაპირობებს სარგებლის განაკვეთის გადიდებას, კერძო იჩვესტი- 

(კაების დაცემით. მაგალითად, ი»უ სამისავრობო ნასესხობები გაზრდის 

სარგებლის განაკვეისს, ვი,ქვათ, 6-დან I(I%--მდე, საინვესტიციო ხარჯები 

დაეცემა 25-ღან 15 მლრდ დოლარამდე. სხვა სიტყვებით, 10 მლრდ 
დოლ. კერძო ინვესტიციები შენაცვლებ ული იქნება. ჩვეის ღასკყნა ისაა, 

რომ სახელმწიფოს მიერ პროდუქციის წარმოების სავარაუდო გადიდება, 

ალბათ, ყველახე მეტად, საიჩვესტიციო საქონელთა ხაოროჯსე მოხდება, 

თუ კი ეს წარმოება დეფიციტების გსით ფინანსდება. გადასახაღების 

ხარჯხე დაფინანსებასთან შედარებით - მო(/კემ ულ შემთხვევაში მომავალი 

თაობები მემკვიდრეობით მიიღებენ ნაკლებ „ეროვნულ ფაბრიკას“ და, 

მაშასადამე, დეფიციტური დაფინანსების პირობებში (ფდოყრების უფრო 

დაბალი დონე ექნებაი!. 

ორი შეზღუდულობა. მაგრამ არსებობს ჩყენი მსჯელობების ორი 

ძალზე შემსღუდავი გარემოება. მათი განხილგით დავინახავთ, რომ შე- 

იძლება შეიქმნას ისეიი პირობები, როზლებიც “შეამტცირებეჩი ან საერ- 

თოდ გამორიცხავენ კიდევაც იმ ეკონომიკურ სიმძიმეს, რომელიც მომა- 

ვალ თაობებს გადაეკისრება მოვლენათა მსვლელობის მეორე სცენარის 

მიხედვით განვითარების შემთხვევებში. 

1. სახელმწიფო ინვესტიციები. ჩვენი მსჯელობები არ ეხებოდა 

სამთავრობო დანასარჯების გადიდების ხასიათს. სუსტად ისევე, რო- 

გორც კერძო წარმოება შეიძლება შეიჯყავდეს მოხმარებას ან ინვესტი- 

ციებს, სახელმწიფო ხარჯებსაც შეიძლება სხვადასხვა ხასიათი ჰქონ- 

დეთ. თუ სამთავრობო ხარჯების გადიდება ძირითადად სამომხმარებლო 

ხასიათის დანახარჯების გადიდებით ხორციელდება – ისეთების, რო- 

გორიცაა სუბსიდიები სასკოლო საუხმეებისათვის ან სახელმწიფო მო- 

სამსახურეებისათვის ლიმუხინების შეთავახება -.- მაშინ ჩვენი მეორე 

სცენარის დასკვნა იმის შესახებ, რომ ვალის გადიდება მის სიმძიმეს 

გადააკისრებს მომავალ თაობებს, სამართლიანია. მაგრამ რა მოხდება, 

თუ სამთავრობო ხარჯებს უპირატესად საინვესტიციო ხასიათის დაბან- 

დებათა სახე გააჩნია, მაგალითად, აგტოსტრადების, პორტების, ჰიდრო- 

450



ტექნიკურ ნაგებობათა მშენებლობაზე ,ან იჩვესტირებული არიან „აღმი- 

ანისეულ კაპიტალში“ განათლების და ჯანდაცვის სამინისტროში? 

ისე როგორ კერძო დანახარჯები მაჩქაჩებსა და მოწყობილობებზე, 

სახელმწივო ინგესტიციებიც განამტკიცებენ ეკონომიკის მომავალ 

ჯარმიებორივ პოტენციალს, მამასადამე, ამ შემხვევაში საწარმოო სიმ- 
  

ძლავყრეები, რომლებიც მომავალი თაობების განკარგულებაში აღმოჩ- 

ჩდება, არ შემ/ რდება, მაგრამ შემცირდება მათი სტრუქტურა, სახელ- 

მსი'ვგო კაპიტალის ხვეღრი წილის გადიდებისა და კერძოს შემცირების 

სასარგებლოდ. 

2. უმუშევრობა. მეორე შეზღუდულობა ეხება ჩვენს ვარაუდს იმის 

შესახებ, რიმ სამიავრობო ხარჯების თავდაპირველი გადღიღება ზარმო- 

ებს ეკონომიკის სრული დასაქმების პირობებში დაფინანსების გათვა- 

ლისწინებით, და ჯარმოებრივ შესაძლებლობათა მრუდი ისევ შეგვახ- 

სეჩებს, რომ. იუ ეკონომიკა, სრული დასაქმების დონესე დაბლა «ვუნ- 

ქიციონირებს ან გრაყციკულად, წარმოებრივ შესაძლებლობათა “შიდა ჯერ- 

ტილსე მოქმედებს, სამთავრობო ხარჯების გადიდებამ შეიძლება ეკო- 

ჩომიკა მროუდისაკენ გადააადგილის მიმდინარე მოხმარების ან კაპი- 

ტაფის დაგრთოვებისაღმი ყოველგვარი მსხვერპლის გარეშე. მაშასადამე, 

იუ უკვე თავიდანვე არსებობს უმუშევრობა, მთავრობის დეფიციტრურმა 

დანახარჯებმა, აუცილებლად არ 'უიდა გამოიწვიოს მომავალი თაობები- 

სათვის ტრყირთის გადიდება „ეროვნული ფაბრიკის“ სიდიდის შემცირე- 

ბის სახი“. 

ღავახსუსტოი. და ერთხელ კიდევ შევაფასოთ ეს სიტუაცია. ისევ 

განვიხილოთ. ნახახი 20-1. ჩვეჩ უკვე ავხსენით, რომ თუ დეფიციტური 

დაფინანსება გამოივეყს სარგებლის განაკვეთის გადიღებას რ6-დან 

I0(<6-მღე მოხდება 10) მლრდ დოლ. იჩყესტიციების შენა/ვლება. მაგ- 

რამ ეხლი ჩყენ ვამტკიცები, რომ სამსავრობო ხარჯების ზრდა მასტი- 

მულებელ ეფვექრს მოახდენს ეკონომიკახე. რომელიც დაქვეითების 
მდგომარეობაშია, მულტიპლიკატორის ეფექტის მეშვეობით, გააუმჯობე- 

სებს რა ამგვარად კერძო ბიხნესის მოგებათა მოლოდინს, და საინვეს- 

რიციო მოთხოვნას გადააადგილებს მარჯვნივ Iძ2-ის მიმართულებით. 
ამის შედეგად, როგორც, ჩვენ აღვნიშნავთ, განხილულ შემთხვევაში, 

მიუხედავად სარგებლის უფრო მაღალი განაკვეთისა (10%), საინვესტი- 
ციო ხარჯები 25 მლრდ. დოლარის დონეზხე დარჩება. რა თქმა უნდა, 
საინვესტიციო მოთხოვნის 'ხრდა შეიძლება იმახე მეტი ან ნაკლები 

იყოს, რაც აღჩიშნულია 20-I ნახაზზე. პირველ შემთხვევაში შენაცვლე- 

ბის ეფექტის მიაბელი მოქმედება დაფარული იქნება; მეორე შემთხვევაში 

მისი მოქმედება ჭარბადაა გადაფარული. ძირითადი იდეა ისაა, რომ 
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საინვესტიციო მოთხოვნის გადიდება შენაცვლების ნებისმიერი ეფექტის 

საწინააღმდეგო ფაქტორია. 

ღეფიციტები 80-იან წლებში 

ფედერალური დეფიციტები და მხარდი სახელმწიფო ვალი ეკონომი- 

კურ პრობლემათა ცენტრში იქნა წამოწეული 80-იან წლებში. ეს ნაწი- 
ლობრივ იმიტომ მოხდა, რომ დეფვიციტებმა უკანასკნელ პერიოდში გან- 

საკუთრებით დიდი მასშტაბები შეიძინა. დეფიციტთან დაკავშირებულია 

ეკონომიკურ პრობლემათა სხვა მნიშვნელოვანი საკითხებიც. 

ამასწინანდელი საშიშუროებანი 

დეფიციტებისა და სახელმწიფო ვალის საფუძველზე მხარდ საშიშ- 

როებებს საფუძვლად უდევს რამდენიმე გარემოება. 

1. ჯერ ერთი, ღიად რჩება საკითხი ვალის სიდიდის შესახებ. რო- 

გორც 20-2 ცხრილიდან ჩანს, ფედერალური ბიუჯეტის ყოველV'ლიური 

დეფიციტის აბსოლუტური სიდიდე, ისევე როგორც სახელმწიფო ვალისა, 

გიგანტურად გაიზარდა 80-იანი Vლების მანძილსე. სახელმIი«ვო ბიუჯე- 

ტის დეფიციტის საშუალო წლიურმა სიდიდემ თითქმის 35 მლრდ დო- 

ლარი შეადგინა. 80-იან წლებში, წლიური დეფიციტი გაიზარდა სა- 

ცხრილი 20-22 უკანასკნელი წლების ფედერალური დეფიცი- 

ტები (ცალკეული წლები; მლრდ. დოლ.)" 

1970 12 1983 

1973 1984 

1977 46 1985 

1979 16 1956 

1981 64 1987 

1982 146 1938 

1. წყარო: C0ი0VVIM M0CლიLL იI 166 ნ06051ძიი(, (989 სძ8.40!.  



შუალოდ 5-ჯერ. ამის შედეგად 1980-198ვ წლებში სახელმწიფო 
ვალი თითქმის 3-ჯერ გაიზარდა (ის, ცხრილი 20-1). უფრო მეტიც, 

კონგრესის საბიუჯეტო სამმართველოს შეფასებებით დეფიციტები შე- 
ნარჩუნებულ იქნება 90-იან წლებშიც. 

2. მეორე, სარგებლის გადასახდელები, რომლებიც სახელმწიფო 
ვალთან არის დაკავშირებული, ასევე ძალზე სწრაფად იზრდება. 20-2 

ცხრილის მე-4 სვეტის მონაცემები გვიჩვენებს, რომ სახელმწიფო ვალის 

სარგებლის გადასახდელები 1970 წლიდან 10-ჯერ და მეტად გაიზხარ- 
და. 1988 წელს მან უკვე 154 მლრდ დოლ. შეადგინა, გადააჭარბა რა 

იმავე წლის დიფიციტის საერთო სიდიდეს! რამდენადაც სარგებლის 
გადასახდელები სამთავრობო ხარჯების ნაწილია, ვალი, განსახღვრული 

გაგებით თავის თავს აღადგენს სარგებლის გადასახდელების მეშვე- 

ობით.ვალის სარგებლის გადახდა სახელმწიფო ხარჯების ერთადერთი 

მუხლია, რომელიც არ იკვეცება კონგრესის მიერ, ამიტომ ამ გადასახ- 

დელების გადიდება ართულებს სამთავრობო ხარჯების კონტროლის 
პრობლემას, და მაშასადამე, მომავალი დეფიციტების პრობლემასაც. 

3. შემდეგი შემაშფოთებელი გარემოება ისაა, რომ აშერიკის მიმდი- 

სარე დიდი ყოველწლიური დეფიციტები ჩამოყალიბდა მშვიდობიანი 
ეკონომიკის პირობებში, რომელიც დღეს სრული დასაქმების დონესთან 

ახლოს ფუნქციონირებს, გავიხსენოთ, რომ წინა წლებში დეფიციტები 
–- განსაკუთრებით კი დიდი -–- ასოცირდებოდა სამხედრო ეკონომიკას- 

თან და დაქვეითებებთან. მართალია 1980-1982 წლების დაქვეითებამ 

ხელი შეუწყო ბიუჯეტის დეფიციტების გადიდებას, მაგრამ, ცხადია ამა- 
ვე დროს, რომ სამთავრობო ხარჯები არ შემცირებულა დაბალანსები- 

სათვის საჭირო სიდიდით. 14-4 ნახაზისადმი მიბრუნებით შეიძლება 
დავასკვნათ, რომ გადასახადების შემცირებამ 1981 წლიდან გადასახა- 
დების ხაზი ქვევით გადააადგილა, რომ წარმოების სრული დასაქმების 
დონის პირობებშიც კი (წეპ1-ს, დიაგრამაზე) შეიძლება მოველოდეთ 

დიდი სტრუქტურული დეფიციტების წარმოშობას. 
სრული დასაქმების პირობებში არსებული დიდი დეფიციტები რამ- 

დენიმე საკითხს აყენებს. ჯერ ერთი, „შენაცვლების“ ყველაზე უფრო 
მნიშვნელოვანი ალბათობა წარმოიშობა სრული დასაქმების პირობებში 

ეკონომიკის ფუნქციონირებისას. მეორე, ასეთი დაფიციტების მასტიმუ- 

ლებელმა ეფექტმა შეიძლება ჭარბი მოთხოგნის ინფლაცია გამოიწვიოს. 
და ბოლოს, როგორც ეკონომიკურ კონსულტანტთა საბჭოს მიერაა ფორ- 

მულირებული 1987 წელს: 
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„სტაბილურმა, დიდმა ფედერალურმა დეფიციტმა მთელი ეკონომიკური აღმავლო- 
ბის პერიოდში შეიძლება მაკროეკონომიკური პოლიტიკა სერიოსული დილემის წი- 

ნაშე დააყენოს. სერიოზული ეკონომიკური დაქვეითების დროს ფედერალური შემო- 
სავლები ავტომატურად ეცემა და ფართოვდება ტრანსფერტული გადასახდელები. 
ფედერალური დეფიციტის თავიდან ასაცილებლად საჭირო იქნება დაქვეითების 
განმავლობაში მკვეთრად გამოხატული შექსღუდავი ფისკალური პოლიტიკის გამო- 
ყენება, ან ეეპ-ში დეფიციტის ხვედრ წილს საშუალება მიეცემა აიწიოს ი9 დონემდე, 
რაც აშშ-ში მშვიდობიან დროს არასოდეს ყოფილა“, 

4. შეშფოთების უკანასკნელი მიზეზი ისაა, რომ დიდი ბი'უჯე- 
ტური დეფიციტი საერთაშორისო ვაჭრობაში ბალანსის მიღწევას აძნე- 

ლებს. კერძოდ, როგორც ვნახავთ, დიდ ყოველწლიურ დეფიციტებს იმ- 

პორტის წახალისებისა და ექსპორტის შეფერხების ტენდენცია გააჩნიათ. 

უფრო მეტიც, ბიუჯეტური დეფიციტები –- ორი დაკავშირებული მოვ- 

ლენის ძირითადი მიზეზია, რომელთა შესახებაც ბევრი ლაპარაკია უკა- 

ნასკნელ პერიოდში: (1) ჩვენი ახლახანს მიღწეული სტატუსი „უდიდესი 

ერი -- მსოფლიოს მოვალე“ და (2) ე.წ. „ამერიკის დაყიდვა“ უცხოელ 
ინვესტორებზე. ' 

ღეფიციტთან ღაკავშირებული 
პრობლემები 

მოდით განვიხილოთ, როგორ აფასებენ სხვადასხვა ეკონომისტები 

ამასწინანდელ დიდი დეფიციტის შედეგებს. “ მიხეზ-შედეგის ეს ჯაჭვი 

საკმაოდ გრძელია, მაგრამ იგი გვამცნობს მოვლენათა “შინაგანი მსვლე- 

ლობის მდგომარეობას (იხ. ცხრილი 20-2). 
პირველი და მე-2 ბლოკების ანალიზი კიდევ ერთხელ გვიჩვენებს, 

რომ თავისი დეფიციტების დაფინანსებისას მთავრობა კაპიტალთა ბა- 

ზარზე უნდა გამოვიდეს და #”ონკურენციაში ჩაერთოს კერძო სექტორი- 

საგან სახსრების მისაღებად "სარგებლის განაკვეთის გადიდებას, თა- 

1. სC0ი0ოთIC IX6იი:I 0! L06 X-05Iძლი!, 1987 გვ. 67-68 

2. ის. მაგალითად: #IICC L. 8IVIIი (Cძ) CC0ი0»M1IC Cჩ01C05 1984. V/ე51IIინ(0ი: Xჩ6 
8-=-00M1ი1ი85 1ი5VI(სV0ი, 1984. 

3. 80-იანი წლების დასაწყისში ამერიკის მასტიმულებელ ფისკალერ პოლიტიკას 
თან ახლდა მკაცრი ფულადი პოლიტიკა, რომელმაც შეზლუდა ფულის მიწოდება ინ- 
ფლაციასთან ბრძოლის მიზნით. ეკონომიკური პოლიტიკის ღონისძიებათა სწორედ ეს 

შესამება სტიმულს აძლევს სარგებლის განაკვეთის გადიდებას. დეფიციტური დაფინან- 
სება ზრდის ფულზე მოთხოვნას, მაშინ როცა ფულადი მიმოქცევის მარეგულირებელი 

ორგანოები ზღუდავენ მის მიწოდებას. 
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ვის მხრივ, ასევე ორი მნიშვნელოვანი “მედეგი გააჩნია. ჯერ ერთი, 

როგორც მე-3 ბლოკშია აღნიშნული, იგი ხელს არ უწყობს კერძო სა- 
ინვესტიციო ხარჯებს, რა(,, რა თქმა 'უჩდა, ჩვენს მიერ განხილული 

შენაცვლების ე'ფცექტია. რამდენადაც ეკონომიკა სრულ დასაქმებასთან 

ახლოს იმყი'ცება, შენავლების ეფექტი შეიძლება მნიშვნელოვანი 

იყოს. მაშასადამე. თუმცა ზოგიერთი ეკონომისტი აღიარებს, რომ დეფი- 

ცირების მოკლეყადიანი “ემოქმედება თავისი ხასიათით მასტიმულებე- 

ლია, მაგრამ ისინი შეშვოთებას გამოთქვამენ, რომ ხანგრძლივი თვალ- 

სახრისით დე'ფვიციტები რმეამცირებენ ეკონომიკის 'ხრდის ტემპებს. ეს 

მოშლის. 
წენაცეფეთს 

' 7. აშშ . 

; ით. გა 3. . აა ლვ (55 / ვას ვასიანქაღალ ი კვლე "შემცირება 
დებზე : 9 აშპ. - 

' იმპორტის 

წV. 

  

ნახ. 20-2 უკანასკნელი წლების დიდი დეფიციტის შესაძლო შე- 

დეგები 

ე,ცილი! სიტისა (ჩი შენელოეანი ჩაწილი იმიარებს, რო 80-იაCს წლების დად დეფაციტებს აქ 

სქებასე გასასახულის ”ედეგები გააMდა. დეფიც.ტები ადიდებდა სარგებლის განაკვეთებს Vა- 

შასარ ბაჭარ'სე. რაც იწვეე/დღდა როგორც კერძო იჩვესტიც=ხებსს შენაცვლებას. ისე აშერიკულ 

ფასიან ქახაყლლებსე მოთხოვნის გადიდებას. უკანა კნელმა გამოსწვსა ამერიკის ეალის გად 
დება უცIოეჯლებსე და დიალარწე მი»იხწოყდ ს ზრდა. დოლარჭ%ე ძლიერი მოთხოვნა სრდისდა 

მასს საერიაირთო ღირებულება აჯვირებდა რა ამერიკის ექსსორტს უცხოელებისათვის, 

სიალო ათაფებდა იეპორტს აერიკელებისაჯვის. წნა#და ექსპორტის ამით გამოწვეულმა დაცე- 
მაქ შემაფერხებელი ზეგავჯჭენა ქოახდხნა ამერიკის ეკონომიკაზე. 

მტკიცება იზას ემყარება, რომ დეფი(ჯტები გამოიყენება თავდაცვის 

ხარჯებისა და სამომხმარებლო საჭიროებებისათვის სახელმწიფოს ხარ- 

ჯების დასაფინანსებლად, საწარმოთა მოდერნიხაციასა და მოწყობილო- 
ბებზე ინვესტიციების შემცირების ხარჯხე. საერთო მოსაზრებით, დეფი- 

ციტები ეკონომიკას ხანგრძლივი თვალსაზრისით შენელებულ ზრდაზხე 

უბიძგებენ. 
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მეორე, როგორც მე-4 ბლოკშია ნაჩვენები, ამერიკული სამთავრობო 

და კერძო ფასიანი ქაღალდების სარგებლის უფრო მაღალი დოჩე აშმ-ში 

ფინანსურ ინვესტიციებს უფრო მიმსიდველს ხდიან უცხოელებისათვის, 

მაშინ, როცა, ამ საფუძველზე წარმოშობილი უცხოური სახსრების მო- 

დენამ შეიძლება ხელი შეუწყოს, როგორც დეფიციტის, ისე კერძო კა- 

პიტალდაბანდებათა დაფინანსებას. მე-5 ბლოკი გვახსენებს, რომ სახსრე- 

ბის ასეთი მოდენა საგარეო ვალის გადიდებას Vარმოადგენს. გავიხსე- 

ნოთ, რომ უცხოელებისათვის სარგებლის გადახდა და ვალების დაფარვა 

ამცირებს მომავალი ეროვნული წარმოების მოცულობას, რომელიც “შე- 

საძლებელია ამერიკის საშინაო ეკონომიკაში. 

ბლოკი 6 გვიჩვენებს, რომ მაღალშემოსავლიანი ამერიკული ფასიანი 

ქაღალდების შესაძენად უცხოელებმა თავიანთ ვალუტასე თავდაპირვე- 

ლად აშშ დოლარი უნდა “თშეიძინონ. ეს 'ხრდის დოლარსე მსი'ვლიო 

მოთხოვნას და ადიდებს მის საერთაშორისო ფასს, ანუ ღოლარის გა- 

საცვლელ ფასს. მაგალითად, დავუშვათ, რომ ამერიკაში დიდი დეჯფიჯდკი- 

რის წარმოშობამდე დოლარი (§ ) და ფრანგული ფრანკი (წ) ბაზარზე 

იცვლებოდა კურსით 1%=10L. მაგრამ ამერიკის ღიდი დეფვიცირის და- 
ფინანსებამ ახლა გაზარდა სარგებლის განაკვეთი აშშ-ში და ამრიგად, 

გაიხარდა მოთხოვნა დოლარსე, რომლითაც შეიძლებოდა ამერიკული 

ფასიანი ქაღალდების შეძენა. დავუშვათ, რომ ეს გახრდის ლოლარის 

«ფასს, ვო ქვათ 11L-მდე. 

დოლარის საერთაშორისო ღირებულების ასეთი “რდა დეპრესიულ 

ზეგავლენას მოახდენს ამერიკის ექსპორტხე (ბლოკი 7) და გაზხრდის 

იმპორტს (ბლოკი 8), ბიძგს მისცემს რა არახელსაყრელ სავაჭრო ბა- 

ლანსს. ჩვენ ვიცით, რომ სავალუტო კურსები ერთმანეთთან აკავშირებენ 

მსოფლიოს ეროვნულ ვალუტათა ფასების დონეს. მაშასადამე, თუ დო- 

ლარის ღირებულება გაიზრდება, უცხოელი მყიდველებისათვის ამერი- 

კული საქონელი გაძვირდება. ჩვენს მაგალითში დოლარის კურსის გა- 

დიდება 10-დან 11-მდე, გაზრდის ამერიკულ საქონელთა ფასებს ფრან- 
გებისათვის 10%-ით. ამერიკული საქონელი, რომელიც ადრე 10 ფრანკი 
ღირდა, ეხლა 11 ფრანკი ღირს. რა რეაგირებას მოახდეიენ ამაზე ფრანგ- 

ები? პასუხი: ნაკლები ამერიკული საქონლის შეძენა. სხვა სიტყვებით, 

მოხდება ამერიკის ექსპორტის შემცირება.და პირიქით, უფრო მაღალი 
სავალუტო კურსის პირობებში ახლა მიიღებენ 11 და არა 10 ფრანკს 

დოლარში, მაშასადამე ფრანგული საქონელი გაიაფდება ამერიკელები- 

სათვის. ამის შედეგად, ამერიკელები მეტ ფრაგნულ საქონელს იყიდიან; 

ამერიკის იმპორტი გაიზრდება. ან ამ ორი პროცესის გაერთიანებით, 
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ამერიკული წმინდა ექსპორტი (ექსპორტს გამოკლებული იმპორტი) შემ- 

(კარდება. მართლაX,, ჩვენ მე-9 თავში დავინახეთ, რომ ამერიკის წმინდა 

ექსპორტი ანუ სავაჭრო ბალანსი 1988 წელს შედგა 90 მლრდ დოლარის 
'უარყოვითი სალდოიი. 

“სქვენ შეიძლება გაიხსენოთ მე-11 და მე-13 თავებიდან, რომ წმინდა 

ექსპორტი ერთობლივი მოთხოვნის კომპონენტია. წმიჩდა ექსპორტის 

“შემცირება შემაფერხებელ გავლენას მოახდენს ეკონომიკაზხზე (იხ. ბლოკი 

9). ამერიკის ექსპორტის დაცემის შედეგად ექსპორტზე ორიენტირებულ 
ისეთ დარგებში, როგორიცაა სოფლის მეურნეობა და კომპიუტერების 

წარმოება, იხრდება უმუმეგრების დონე. ეს პროცესი შეეხება იმპორ- 

ტიან კონკურენციაში მყოფვ ისეთ ღდარგებსაც, როგორიცაა ავტომშენებ- 

ლობა და „ფოლადის გამოღჩობა. დოლარის ღირებულების გადიდება ამ 

პროდუქტების იაპონურ ღა გერმანულ იმპორტს აიაფებს და ამერიკელი 

საივტრომობილო და ფოლაღსამსხმელო დარგები ჭარბი წარმოებრივი 

სიმძლავრეებით, და ჭარბი მუმა ხელით აღმოჩნდებიან. შევნიშნავთ, რომ 
'სემოთაღნიშნული მოსაზრებები განამტკიცებენ ჩვენს მიერ ადრე გაკე- 

სებულ დასკვნას (თავი 14) იმის შესახებ, რომ მასტიმულებელი ფის- 

კალური პოლიტიკა შეიძლება ეკონომიკისათვის ბევრად ნაკლებ 
მასტიმულებელი იყოს, ვიდრე მარტივი კეინსური მოდელი ვარაუდობს. 

ივენ, ასეყე დავინახეი, რომ დეფიციტის მასტიმულებელი "სეგავლენა 

შეიძლება შერბილებული იქნას, როგორი შენა„ვლების ევექტის (ბლო- 

კი 3). ისე წმიჩდა ექსპორტის უარყოფითი ეფექტის ხარჯეხე, რაჯ ღე- 

«პაიციტითაა გამოVვეული. 

ამ ჩახლართულ ისტორიაში კიდევ რამდენიმე საკითხი რჩება. 

1. უცხოურის სახსრების მოდენა ნამდვილად ადიდებს საშინაო რე- 

სურსებს „და შესაბამისად, ამერიკის სარგებლის განაკვეთებს “უფრო 
დაბალ დონეზე ინარჩუნებს, ვიდრე კაპიტალთა ასეთი მოდენის გარეშე 
იქჩებოდა. სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, უცხოური სახსრების მოდენას 

აშშ-ში შენაცვლების ეფექტის მასშტაბების შემცირების ტენდენცია გა- 

აჩნია. სახღვარგარეთელი ერების თვალსაზრისით, რომლებსაც თავიან- 

თი სახსრები აშშ-ში გადააქვთ, მათი კაპიტალდაბანდებანი და ხან- 

გრძლივვადიანი ეკონომიკური ზრდა შესაძლოა რამდენადმე შენელებუ- 

ლი იყოს. 

2. დეფიციტით გამოწვეული სარგებლის მაღალი განაკვეთები აშშ- 

ში დამატებით სიმძიმეს აკისრებს, ისეთ სავალალო კრიზისში მყოფ 

დაბალგანვითარებულ ქვეყნებს, როგორიცაა მექსიკა და ბრახილია. დო- 
ლარებში გამოხატული მათი ვალები ამერიკული და სხვა განვითარე- 

ბული ქვეყნების ბანკებისადმი ბევრად უფრო ძვირია და მომსახურები- 
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სათვის რთულია სარგებლის ამერიკული განაკვეთების გადიდების პი- 

რობებში. ანალოგიურად, თუ შემცირებადი ამერიკული წმიჩდა ექსპორ- 

რი პროტექციონისმს გამოიწვევს, ეს ქვეყიები კიდევ უფრო მეტ. სირ- 

ი«'ულეუბს წააწყდებიან თავიანიი საქონლის აშშ-ში გაყიდვისას. ეს ჩი'მ- 

ნავს, რომ მათთვის გაცილებით ძნელი იქჩება ღოლარების მიღება სარ- 

გებლისა და თავიანთი ვალის ძმირითადი რაჩხის გადასახდელად. მოკ- 

დედ რომ ვი ქვათ, ამერიკის დიდი დეყიციტები თავისებურ საყრითხეს 

უქმნიან საერთაშორისო საკრედიტო სისტემას და ამერიკულ ბანკებს -– 

განსაკუთრებით მხარდი დაწოლის მექანისმის მეშვეობით, რომელსაც 

ისინი სარგებლის განაკვეთს უქმნიან ა-ში. 

3. არახელსაყრელი სავაჭრო ბალანსი ნიშნავს, რომ ამერიკის ექ- 

სპორტი არასაკმარისია იმპორტის დასაფარავად. როგორ ნასღდაფყრდე- 

ბოღა ეს განსხვავება? ჯერ ერი, ჩვენ განვახორციელეთ, მასირებული 

სესხებები, კერძო პირებისა და 'უცხოური ორგანი საიებისაგან. 50-იანი 

წლების ბოლოს აშშ უდიდეს მოვალე ქვეყნად გადაიქ(ა. მეორე, ისეთი 

ამერიკული აქტივების დიდი ნაVილი, როგორიცაა ფაბრიკები, სავაჭრო 

საVარმოები და ფერმები, გაიყიდა უცხოელ ინვესტორებსე. ამერიკული 

ვალების გასასტუმოებლად და ამ აქტივების მომავალში. გამოსასყიდად 

საჭირო იქნება მეტის ექსპორტირება, ვიდოე შემოტანა. სხვა სიტყვებით, 

მომავალში ამერიკელები იძულებული იქნებიან ნაკლები მოიხმარონ 

და დააბანდონ, ვიდრე აწარმოებენ. 

ფვესაკლო პოლიდიკური 

ღონისძიებები 

'ვედერალური ბიუჯეტის დეფიციტი ძალზე მყარი იყო; უკანასკნელ 

25 წელიწადში ფედერალური ბიუჯეტი მხოლოდ ერთხელ (1909 X.) 
შედგა შემოსავლების გასავალზხე გაღამეტებით. როგორც უკვე აღვნიშ-. 

ნეთ, დეფიციტი განსაკუთრებით გაისარდა §0-იან წლებმი. კეინსური 

მიმართ'ულების მრავალი ეკონომისტი თვლის, რომ უკანსაკნელი წლების 

ამერიკის დეფიციტი მასტიმულებელ ზეგავლენას ახდენს ეკონომიკახე. 

მაგრამ კეინსელები სულ უფრო მეტად არიან შეშ'ვოთებული, რომ ეს 

  

დევიციტები, საბოლოო ანგარიშით ჭარბ მოთხოვნას გამოიწვევეს. 

პირიქით, ნეოკლასიკური მიმართულების ეკონომისტები, პარვარდე- 
  

ლი რობერტ ბაროს მეთაურობით, ამტკიცებენ, რომ დეფიდციტები “უმნიშ- 

ვნხელო "'ხეგავლენას ახდენს ეკონომიკაზე. ისინი თ'ვკლიან, რომ აჯამიანე- 
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ბი, როგორი, წესი, გრძნობენ, რომ დღევანდელი დეფიდციტები აუ/ილებ- 

ლად გამოიწვევს უფრო მაღალ გადასახადებს მომავალში, ღეფიციტით 

გამოწ ვეული სარგებლის დამატებითი გადასახდელების დასა'ვარავად. 

“შესაბამისად, იგულისხმება, რომ. დანახარჯები სარჯახო მეურნეობებში 

მცირდება დეყიციტების სრდის პასუხად, ანუ თხრდება დანა სოგები 

მომავალში. გადისახადების გაღახღის შემდეგ მიღებული შემოსავლის 

მოცულობის შემცირების მოლოდინში. რომლის გამოყენება შესაძლებე- 

ლოი იქნებოდა მოხმარებისათვის. რამდენადაც კერძო დანახოგების სრდა 

მილიანად აწონასIორებს სახელმწიფო სესხების გადიდებას, სარგებლის 

განაკვეთის სიდიდე არ იცვლება. ამრიგად, შეიძლება თავიდაჩ აგი(ჯი- 

ლოთ მეჩნაცვლების ეფექტი და სავაჭრო დე'ყი( ჯ,ტი. 

მაგრამ ეკონომისტთა აბსოლუტური 'უშრავლესობა ფარყოფს ასეთ, 

შეხედულებას, იმის აღიარებით, რომ 80-იაჩ Vლებში “შეინიშნებოდა 

დიდი დევიციტების მრავალრიცხოვანი და სხვადასხვაგვარი უარყოფი- 

თი მედეგები. ასე, მაგალითად, ხოგიერთი ეკონომისტი, 1987 V. ოქტომ- 

ბრის საბირჟო პანიკას (იხ. მე-10 თავის ბოლო “მტრიხი) მნი შვნელოვან- 

წილად 'ვედერალური ბიუჯეტის დიდი დევიციტის პრობლემის გადაჯ- 

ყვეფისადმი სახელმწიფოს მიახლოების ·'უუნარობით) ხსნიდა. 

ყოყელ შემთხვევაში დღევიციტების სიღიდით შემეოთებამ და. მხარ- 

დმი სასელემVი-ვო ვალმა მრავალრიცხოვანი სავარაუდო სამას უხო ლო- 

ჩისძიებები სარმოშვეს, რომლის განხილვახეც ახლი გადავალი. 

საკონსტიტუციო შესწორება. შესაძლოა ყველასე რადიკალურ 

Vინადადებას საკონსტუციო შესწორების მიღების შესახებ საკითხის და- 

ყეჩება წარმოადგენს, რომელიც კონგრესს დაავალდებულებდა ბიუჯე- 

ტის ყოველლლიურ დღაბალანსებაში დაბალანსებული ბიუჯეტის 

შესწორების აუცილებლობა იმით აიხსნება, რომ კონგრესი თითქოს 

„უპასუხისმგებლოდ “ იქცევა, რამდენადაც სამთავრობო დანახარჯების 

გადიდება განამტკიცებს, ხოლო გადასახადების გადიდება ძირს უთხრის 

სახელმწიფო მოღვაჯწეებისაღმი სასოგადოებრივ მხარდაჯერას. მაგრამ 

პოლიტიკური რიტორიკის საპირისპიროდ, ფედერალური დევფვიციტები, 

როგორც ჩანს, შენარჩუნებული იქნება, თუ კი საკონსტიტუციო შესწო- 

რება არ აიძულებს ბიუჯეტის ყოველწლიური ბალანსით “შედგენას. 

ამასთან, ამ ჯინადადების კრიტიკოსები გვიხსნიდნენ. რომ ყოველწლიურ 

საფუძველსე დაბალანსებული ბიუჯეტი პროციკლურ ანუ მადესტაბილი- 

სებელ სეგავლენას ახდენს ეკონომიკახე. 

გრემ-რადმან ჰოლინგსის კანონი. 1955 წლის დეკემბერში კონ- 

გოესმა მიიღო გრემ-რადმან-ჰოლინგსის კანონი, რომელმაც ფედე- 

რალური ბიუჯეტის ყოველწლიური დეფიციტის შემცირება სავალდებუ- 
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ლო გახადა იმისათვის, რათა 1991 წლისათვის იგი დაბალანსებულიყო. 

კანონი გადაისინჯა 19537 წელს, მასში შეტანილი იქნა (,კვლილებები, 
რომლებიც ბიუჯეტური დეყიციტების უვრო თანდათანობით შემცირე- 

ბას და 1993 წლისათვის დაბალანსებულ ბიუჯეტზე გასყლას აჯVესებ- 

დნენ. ნავარაუდყვი იყო 1939 წლის ბიუჯეტური დეფიციტის 146 - დან 

110 მლრდ დოლარამდე შემცირება 1990 წელს; ხოლო "შემდგომ ყო- 
ველწლიურად 35 მლრდ დოლარით შეკვეცა, მანამ. სანამ 1993 წელს 
იგი არ დაბალანსდებოდა. უნდა აღინიშნოს, რომ დევი იტების შემცი- 

რების ეს ღონისძიებები მნიშვიელოვჩად უფრო რბილია. ვიღრე ისინი, 

რომლებიც ნავარაუდევი იყო კონგრესის საბიუჯეტო სამმართველოს 

მიერ გრემ-რადმან-პოლინგსის კანონის მიღებამდე. 

თუ პრესიდენტი ღია კონგრესი ვერ შეთანხმდებიან დანახარჯების 

საჭირო შემცირების ან გადასახადების გადიდების მესახებ დეფვიციდტე- 

ბის შემცირების დასახული მისნების მისაღსევად, ადმინისტრაცია იძუ- 

ლებული იქნება განახორციელოს ავტომატური შემცირების სერიები. 

შესამცირებელი სიიდან ამოიღება რამდენიმე პროგრამა -- ისეჯიები, 

როგორიცაა სოციალური დახღვევა და ცხოვრების დონის "შენარჩუნების 

ზოგირიი ძირითადი პროგრამა. საჭირო შემცირებათა ნახევარი ეროვ- 

ნული თავდაცვის ხარჯხე '<უჩდა მოხდეს, ხალო მეოლრე ნახევარი 

ისეთი საშინაო პროგრამების ხარჯხე, როგორიცაა განაილება, სოფლის 

მეურნყობის სუბსიდიები, უმ'უშევრობის დახმარებები, ტრანსპორტი, მეც- 

ნიერება, კოსმოსის ათვისება და ა. შ. 

გადასახადების გადიდება. გრემ-რადღმან-პოლინგსის კანონმა და- 

ადგინა ხარჯების შემცირება, თუ კი სხვა ხერხებით “შეუძლებელია 

დეფიციტის შემცირება. კანონი არ ითვალისწინებს გადასახადების არა- 

ვითარ გადიდებას. მაგრამ მრავალი მკვლევარი თვლის, რომ ბიუჯეტი 

არ შეიძლება დაბალანსდეს 1993 წლისათვის, მხოლოდ ხარჯების შემ- 

ცირებით. გამოჩნდა მრავალრიცხოვანი წინადადება ახალი გადასახადე- 

ბის შემოღებაზე. მათ შორისაა –- Vინადადება დამატებული ღირებუ- 

ლების გადასახადის შემოღების “შესახებ, რომელიც თავისი ბუნებით, 

როგორც შეიძლება მე-8 თავიდან გავიხსენოთ, გაყიდვებიდან საეროო 

ეროვნული გადასახადის მსგავსია. სხვები გვთავახობენ სპეციალური 

გადასახადის შემოღებას იმპორტირებულ ნავთობზე, რათა მისი ფასების 

შემცირებით ისარგებლოს ხაზხინამ და არა მომხმარებელმა. გარდა ამი- 

სა, აქა-იქ გაისმის იმის შესახებაც, რომ ნაწილობრივ ან მთლიანადაც 

კი გაუქმდეს 1951 წელს მიღებული საშემოსავლო გადასახადების “რშემ- 

ცირებები რომლებმაც ხელი შეუწყვეს დეფიციტების დღევანდელ 
ზრდას. ამ საკითხებში სრულიად განსხვავებული მოსაზხროებები ეჯახე- 
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ბიან ერთმანეთს. ასე, მაგალითად, ამ თავის ბიოლო შტრიხში წარმოდ- 

გენილია ერთობ წინააღმდეგობრივი მოსაზრება იმის შესახებ, რომ გა- 

დასახადების გადიდება უბრალოდ გამოიწვევს დამატებით სამიაგრობო 

ხარჯებს და, მაშასადამე, საეჭვრა ხელი შეუწყოს დევიციტების შემცი- 

რებას. 

სხვა წინადადებები. ბიუჯეტური დეფვიციტების პრობლემებით სა- 

ერთო შემფოთებამ მრავალი რეკომენდაციაც გამოიწვია მაი) “მესამცი- 

რებლად. ყველაზე უვრო საინტერესო ჯინადღაღებაას ეკონომიკის დიდი 

პრივატიზაციისაკენ და რეფორმისაკენ მოწოდება, რომელიჯ/, პრეხი- 

დეჩტს საშუალებას მისცემდა ხარჯებსე ვეტო დაედო ბიუჯეტის (კალ- 

კეული მუხლებისა და სტრიქონების მიხედვიიი. 

1. პრივატიზება. პრივატიხება ერთობ უხეირო ტერმინია, რომელიც 

შეეხება მთავრობის გამოსყლას “ხოგიერთი პროგრამიდან, რიგ აქტივე- 

ბხე 'უარისთქმას კერძო «გირმებზე მათი მიყიდყით. მიღებული. განსახ- 

ღვრება მი,ალიანად შეესაბამება კონსერვატიულ წარმოდიგ,ენებს იმის “შე- 

სახებ, რომ კერძო ეკონომიკური ღონისძიებების დიდი ნაწილი შეიძლება 

ყველაზე უფრო ეფექტიანად განხორციელდეს არა სახელმწიყვო, არამედ 

კერძო. სექტორის «ფარგლებში. მიმდინარე ამოცანების გადასაწყვეტად 
უვრო. მნიშყრელოვანია ის, რომ სახელმVIV+ვო პროგრამებისა და აქტი- 

ვების კერძო ხელში გადაცემას რმეუძლია უხრუინვგელყოს შემოსულობა- 

ნი, რომლებიც საჭიროა გრემ-რადმან-ჰოლინგსის კანონის შისნების მი- 

საღV'ეყაღ. უკანასკნელ წლებში გამოჩნდა Vინადადებები, კალი'ვორნიასა 

და ვაიომინგში ამე სამხედრო სახღვაო ფლოტის ნავთობის მარაგების, 

კომპანია „ამტრაკის“, ვაშინგტონის საერთაშორისო და დალესის აერო- 

პორტების, ფედერალური საბინაო ადმინისტრაციის, ბონევილის ენერგე- 

ტიკული სამმართველოს და რიგი სხვა ობიექტის კერძო პირებზე მიყიდ- 

ვის შესახებ. თუმა პრივატიხება წინააღმდეგობრივი პროცესია, მაგრამ 

მას პრეცენდენტები გააჩნია მარგარეტ ტეტჩერის კონსერვატულმა 

მთავრობამ დიდ ბრიტანეთში გასულ აიVლეულში დაყიდა სახელმწიფო 

საVარმოები 25 მლრდ. დოლარზე მეტი თანხით. 
2. ვეტო, ხარჯების სტრიქონებისა და მუხლების მიხედვით. 

დანახარჯთა სტრიქონებისა და მუხლების მიხეღვით ვეტო პრეზიდენტს 

საშუალებას აძლევს ტაბუ დაადოს ასიგნებათა შესახებ კანონპროექტის 

ცალკეულ მუხლებს. როგორც წესი, ერისი ასეთი კანონპროექტი აერთი- 

ანებს ასობით პროგრამას და პროექტს, ერთიან საკანონშლებლო აქტში. 

დღეისათვის 40 შტატში გუბერნატორებს ვეტოს უფლება აქვთ შტატე- 
ბის ბიუჯეტების ხარჯების სტრიქონებსა და მუხლებში, მაგრამ ფედე- 

რალური ბიუჯეტის მიმართ ასეთი უფლება პრეზიდენტს არ გააჩნია. 
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ასეთი რეფორმის შემოღების მომხრენი თვლიან, რომ იგი პრეხნიდენტს 

საშუალებას მისცემს ასიგჩებათა შესახებ კანონპროექტიდან ამოიღოს 

ის პროდუქტები, რომელია მიხედვითაც მოგება ადგილობრივ აჩ რეგი- 

ონულ დონეხე ნაკლებია. ყიდრე დანახარჯები, ქვეყიის გადასახადების 

გადამხდელთათვის. 'მესაბამისად, სტრიქრონებისა და მუხლების მიხედ- 

ვითი ვეტო. ხელს შეუწყობს სამიაყრობო ხარჯების შემცირებას და «ე- 

დერალურ მთავრობას დაეხმარება თავისი ბიუჯეტის დაბალანსებაში. ამ 

ღონისძიების მოწინააღმდეგეები ამტკიცებენ. რომ ყეტოს უფლება ჰრე- 

ხიდენრტს მეტისმეტ ძალაუფლებას ანიჭებს, რომლის ბოროტად. გამოყე- 

ჩება შესამლებელია, პოლიტიკური მისჩების მისაღწევად. 

ვალის პოსიტიური როლი. მიგონილ და რეალურ პრობლემათა 

ამ მიმოხილვის დასასრულს. რომელი/; ღაკავმირებ ულია ღევიციტებთაჩ 

და, სახელმVთფფო. ვალთან, მოდით, ჩვენი საუბარი ლავასო'ულოი უფრო 

ოპტიმისტურ ნოტახე. ჩვენ 'ურდა დავივიწყოთ, რომ ყალი სახელში- 

ყო და კეროთო დადებით როლს თამაშობს წარმატებულ და მსარდ 

ეკონომიკაში. ჩვენ ასევე ვიცით, რომ შემოსავლების 'ხრდასიან ერთად 

მატულობს დანახოგებიც. დასაქმებისა და ფისკალური პოლიტიკის. კე- 

ინსური თეორია ამტკიცებს. რომ ერთობლივი დანახარჯების სრული 

დასაქმების პირობების დონეზე შენარჩუნებით, დანახოგების მხარდი მი- 

((ულობა ან მისი ექვივალენტი უნდა ჩამოვიდეს მომხმარებლების, ბიზ- 

ნესისა და მთავრობის განკარგულბაში და დაიხარჯოს მაი მიერ. ცალის 

მექმია –- ის პროცესია, რომლის მეშვეობითაც დანახოგები გადაეცემა 

დანახარჯების გამწევ. პირებს. ახლა განვიხილოთ ეს პროცესი, სიჩამ- 

ღვილეში. მომხმარებლები და ბიხჩესი დიდი მასშტაბის ახორდიელებ- 

დნენ დანაზოგების სესხებებს და მათ, ღლახარჯვას. მაგრამ, იუ მომხმა- 

რებლებს და ბი'სნესს არ გააჩჩიაი ნასესხიბებისაღმი მიდრეკილება, და 

მაშასადამე, კერძო დავალიანება არასაკმაოდ სVრავად ხრდება, რათა 

შიანთქას დანახოგების მსარდი მოცულობა, ეს მისია სახელმწიფო ვა- 

ლის გადიდებას ეკისრება, სხვანაირად ეკონომიკა ასცდება სრული. და- 

საქმების მდგომარეობას და ვერ შეძლებს ზრდის საკუთარი პოტენცი- 

ალის რეალიხებას. 

რეზიუმე 

1. ბიუჯეტის დევიციტი წარმოადგენს მთაგრობის სარჯების 

გადამეტებას მისი შემოსავლებისადმი; სახელმწივო ვალი წარ- 
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მოადგენს დეფიციტებისა და ბიუჯეტური ნაჭარბის დაგროვილ 

თანხას. 

2. ბიუჯეტის რეგულირების კონცეფციები: 1) ყოველწლიურ 

სავუძველზე ღაბალანსებადი ბიუჯეტი; 2) ციკლურად დაბალან- 

სებადი ბიუჯედტი; 3) ფუნქციონალური დავინანსება. ყოველწლი- 

ურად დაბალანსებადი ბიუჯეტის ძირითადი პრობლემა ისაა, 

რომ მას უფვრო პროციკლური ხასიათი გააჩნია, ვიდრე ანტიციკ- 

ლური. ანალოგიურად, შესაძლოა ბიუჯეტის დაბალანსება ციკ- 

ლის შედეგებით ერთობ რთული იყოს, თუ აღმავლობას და 

დაქვეითებას დაახლოებით თანაბარი გაქანება არ ექნება. ფუნ- 

ქციონალური დავინანსება ისეთი კონცევციაა, რომლის თანახ- 

მადაც ფედერალური ფინანსების მთავარი ამოცანაა ეკონომიკის 

სტაბილისაცია, ხოლო თანმიმდევრული დევიციტებით ან ნამა- 

ტებით გამოწვეულ პრობლემებს მეორეხარისხოვანი მნიშვნე- 

ლობა გააჩნიათ. 

3. წარსულში სახელმწივო ვალის ზრდა, როგორც წესი, და- 

კავშირებული იყო ომების დეფიციტურ დაფინანსებასთან და 

ეკონომიკურ დაქვეითებასთან. 80-იანი წლების დიდი დეფიციტი 

ძირითადად გადასახადების შემცირების შედეგია. 

4. 1988 წელს სახელმწივო ვალის მოცულობამ 2,6 ტრილი- 

ონი დოლარი შეადგინა. 70-იანი წლების დასაწყისიდან ვალი 

და მისგან გამოწვეული სარგებლის გადასახდელები განუხრე- 

ლად იზხრდებოდა ეეჰ-თან შედარებით. იზრდებოდა ასევე სა- 

ხელმწივო გალი მოსახლეობის ერთ სულზე. 

5. მტკიცება იმის შესახებ, რომ დიდმა სახელმწიფო ვალმა 

შეიძლება მთავრობის გაკოტრება გამოიწვიოს, ყალბია იმიტომ, 

რომ 1) საჭიროა ვალის მხოლოდ რეყჟინანსირება და არა და- 
ფარვა; 2) ფედერალურ მთავრობას უფლება აქვს დააწესოს გა- 
დასახადები და შექმნას ფული. 

6. თუ არ განვიხილავთ შენაცვლების ეფექტს, სახელმწიფო 

ვალი არ წარმოადგენს მომავალ თაობებზე ეკონომიკური სიმ- 

ძიმის გადაკისრების ინსტრუმენტს. 

7. სახელმწიფო ვალთან დაკავშირებული უფრო სერიოზული 

პრობლემები შემდეგია ა) სახელმწივო ვალის სარგებლის გა- 

დასახადელები, როგორც ჩანს, გაზრდიან უთანაბრობას შემო- 
სავლებში,: ბ) ვალის სარგებლის გადასახდელები მოითხოვს 

გადასახადის გადიდებას, რომელთაც შეუძლიათ ძირი გამოუთ- 

ხარონ ეკონომიკურ სტიმულებს; გ) სარგებლის ან ვალის ძირი- 
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თადი თანხის უცხოელებისათვის გადახდა გამოიწვევს განსაზ- 

ღვრული რაოდენობის რეალური პროდუქტის გადატანას საზ- 

ღვარგარეთ; დ) კაპიტალის ბაზარზე მთავრობის მიერ ვალის 

რეფინანსირების ან სარგებლის გადახდის მიზნით სესხებმა შე- 

იძლება გაზარდოს სარგებლის განაკვეთი და შეზღუდოს კერ- 

ძო საინვესტიციო დაფინანსება. 

8. ფედერალური ბიუჯეტის 80-იანი წლების დეფიციტი ბევ- 

რად მეტი იყო, ვიდრე წინა წლებში. მრავალი ეკონომისტი ვა- 

რაუდობს, რომ ამ დიდმა დევიციტებმა ასწიეს სარგებლის გა- 

ნაკვეთი აშშ-ში, რამაც თავის მხრივ, ა) გამოდევნა კერძო ინ- 

ვესტირება; ბ) გაზარდა მოთხოვნა ამერიკულ ფასიან ქაღალ- 

დებზე უცხოელთა მხრივ. ამერიკულ «ფასიან ქაღალდებზე მზარ- 

დმა მოთხოვნამ გამოიწვია დოლარის საერთამორისო ღირებუ- 

ლების გადიდება, რამაც განაპირობა ამერიკული ექსპორტის 

შემცირება და აშშ-ში იმპორტის გადიდება. წმინდა ექსპორტის 

შემცირება აფერხებდა ამერიკის საშინაო ეკონომიკის განვითა- 

რებას. 

9. 80-იანი წლებში დიდ დევიციტთან და სახელმწიფო ვა- 

ლის გადიდებასთან ბრძოლის მეთოდები მოიცავს: ა) შემოთა- 

ვაზებულ საკონსტიტუციო შესწორებებს, რომლებიც კანონ- 

მდებლურად ადგენს ყოველწლიურად დაბალანსებულ ბიუჯეტს; 
ბ) გრემ-რადმან-პოლინგსის დაზუსტებულ კანონს რომელიც მო- 

ითხოვს დეფიციტების ყოველწლიურ შემცირებას ბიუჯეტის და- 

ბალანსების მიღწევის მომენტამდე 1993 წელს; გ) წინადადე- 

ბებს ახალი ფედერალური გადასახადების დაწესების ან მოქმე- 

დი გადასახადების უფრო მაღალი განაკვეთების შემოღების შე- 

სახებ; დ) ეკონომიკის პრივატიზების გაძლიერებას სახელმწიფო 

აქტივების და პროგრამების კერძო სექტორზე მიყიდვით და ე) 
პრეზიდენტისათვის ბიუჯეტური ხარჯების სტრიქონებისა და 

მუხლების მიხედვით ვეტოს დადების უფლების მინიჭებას. 

ტერმინები და ცნებები 

ბიუჯეტური დევიციტი 
სახელმწიფო ვალი 

ყოველწლიურად დაბალანსებადი ბიუჯეტი 
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ციკლურად დაბალანსებადი ბიუჯეტი 

«ფუნქციონალური დაფინანსება 

საგარეო ვალი 

შენაცვლების ეფექტი 
სახალმწივო ინვესტიციები 

შესწორებები დაბალანსებული ბიუჯეტის შესახებ 

გრემ-რადმან-ჰოლინგსის კანონი 

პრივატიზება 

ვეტო დანახარჯთა სტრიქონებსა და მუხლებზე 

კითხვები წა სასწავლო დავალებები 

1. შეაფასე“ ფასკალური პოლიტიკის გამოჯენების “ეს>ხდებლთობები სტაბ. ლი საცოის "“- 

სტრუწენტის ახით; ა) ბიუჯეტის დაბალენჩებისას ყოველწლიურ საუუძ ძველზე: ბ) ბ”ეჯეტის 

დაბაყყანსებისახ ციკლურ საყუძველ“ე: გ) ფუჩქციონჩალევრი დაფიჩანსების განხორციელების 

პირობებს. 

2. როგორი „ყო სასალმწიფო ვალის წარმოშობის ძირი,იადი მ, სეზების? დეფიციტები 80- 
თაი ლებში რატი გახჯა ასე დადი? 

3. განსხალერ სახელ ჩოი ვალის გაზომვის სხვადასხვა ხერხები. რ გაჩსხვავდება სა- 

სელა ჩაფი ვალს. რილის მიჯღობეჯებია ქვეყთს რესადენტები. აგარეო სახელწიფო ვა- 

ლინაგაჩ? როგორი იქნება საშწაო სახელ იყო ვალის დაფარვას შედეგები: Iაგარეო სახელ- 

მზ იფჯი ეალსსა? ახსენი განსხვავება ვალის რეფნაჩსირებასა და დაყჯარვას შორ». 

4. ახსე(/ი აჩი შეაფასეთ ყოვეჯლი შექდლცომი მტკცება: ა) „ეროვიული ვალი წარმოადგენს 

როგორდაც მარცხენა ხელის ვალს არჯევენის მიწარ«ი“. 

ბ) დალი სახელწიფო გალის ყველასე ჩაკლებ მოსხალოდიელი შედეგი შეიძლება იყოს მყავ: 

რ«იბი! გაკოტრება. 

გ) აერიკის მზარდი სახელწიფო ვალის #იავარის მისეხსია პოლსტიკური გაბედულების 

უქონლობა. · 

5. შენაცელების ეფექტი უურო მისშენელოვაჩი იქიება თუ არა დაქვეითების პერიოდში ან 

ი დროს როდესაც ეკონომიკა ახლოსაა სრული დასაქმების მდგომარეობასთან? შეგიძლიათ 

ს/უ არა გამოიყესოთ „ერთობლივი მოთხოენისა და ერთობლივი მიწოდების” მოდელი თქვეთ 

პაუხის განსაიტკიცებლად? 

6. სოგიერი» ეკორდიმისტი ამტკიცებს, რომ „ახელწწიფო ქალის რაოდეჩწობრივი ენიშვჩნე- 

ლობა შეიძლება ყველაზე საუკეთესოდ გაიზომოს ეალის სარგებლის გადასახდელის სიდიდის 

შეფარდებით ეეპ-ის სიდიდესთან. შეგიძლიათ, თ/უ არა ახსნათ - რატომ? 
7. ახსენით გრემ-რადეან-პოლინგსის დასუსტებული კანონის შინაარსი. მხარს დაუჭერთ 

იუ არა საკონსტიტუციო შესწორებას, რომელიც მრითხოვს, რომ ფედერალური ბიუჯეტი 

დაბალანსდეს ყოველწლიურ საფუძველზე. მხარს უჭერთ «იუ არა „პრივატიზებას“ ან როგორც 

ბიუჯეტის დეფიციტების შემცირების აშუალებას, ან როგორც სახელმწიფო სექტორის სიდი- 

დის შემცირების საშუალებას? მხარს უჭერთ ყ»ე არა პრეჭზიდეჩტისათვის ასიგნების შესახებ 

კანონპროექტების სტრიქონებსა და #უხლებზე ვეტოს დადების უფლების მინიჭებას? 
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8. ამერიკის 2.6 ტრიყლაოჩს დოლარი ელს წარჩოადგენს თუ არა მე ტესრის (Mიმავა- 
ლ» თაობებისათვის? იუკი, :აV6 რა გოისაზრებ.ს? რატომ შეილება მოხეს ისე. როII დეთ 

ციტურ დაიჯიაწებას მეტი “სნსები გააჩნია შეს სცირის ამერიკის „ეროვიუდლიი ფაბრ» კ." V- 

დიდე გადასახუყჯლების მე შვეობ.", MMXს,ავრობო ხარჯების და«იმანსება!.ან ედარებ.»». 

9. თელური (საკლევნეს (ს ხეზ-მშულეგობრიევ დასიკივლებუდებებს, რიას (ე ვეი 

ი” ლალა დე'ყციტების ეი წყლება ეგავდლენა (სია!კლინოს სარგებლის საწხნას განაკყეიდ<ს 

სა.ოდეზე. MIIსაო იწეესტაც. სებსე. ლოლარ» ს სსაერთაასირ»Iი ლა «დებულებას და საგარეო 

ეაჭრობაზე. კომეწტარს გ“უუხე შემღემ, გოზხინასქვ.IX ძალმე ცოტა ფღარებს, რ«:) ა'წ!! 

საერიაორისო პოზიციებს გაუარესება ჩოხდა არა უცხოელების მიერ ენებ უადს 4.არაჯსს 

გამო, არამედ პირველ რიგის იგს აურიკხს საკუ,იარი პიალიტიკის მელეგს ზაარ“საღტე!ჯ4ლა.“ 

14). ახსერიი ამერიკის ეროვსულის ბიუჯეტური დეესციტის ეჯ “ნება როგირ “ე.ჩხებს 

შეთსცხიროს ა) ამერიკას აეაჭრო ღეფაციტის I..ლჯ«ლე: ბ) ·უც!ხელებზე აშ ვალის საერიირი 

მოცულიბა და გ) უც!«იელების მიერ ამერიკული აქტივებ . კერ. იდ, აზ არ!Mიებია და «ყერ- 

მებ" შესყრლვები. 

ბოლო შტრიხი 

გამოიწვევს თუ არა უფრო მაღალი 

ბადასახალები ლეფიციტის ზროას? 

ოჰაიოს შტატის უნივერსიტეტის ეკონომისტებმა დოფელ 
გალაუეიმ ღა რიჩარდ ვედერმა, ახლახანს განაცხადეს, რომ 
უფრო მალალი გადასახაღები არ ამცირებეჩ ფედერალური 

ბიუჯეტის ღეფიციტის სიღიდეს, პირიქით, უეფრო ადიდებენ 

მას. 
ერთი შეხედვით გვეჩვენება, რომ გადასახადების გადიდება 

ფედერალური ბიუჯეტის დევიციტების შემცირების ან ლიკვი- 
დაციის ყველაზე უფრო მარტივი მეთოდია. მაგრამ არის ზოგი- 

ერთი გარემოებები, რომლებიც გვაიძულებს ვგიფიქროთ, რომ 

მზარდი გადასახადები მხოლოდ გაადიდებენ დეფიციტს. ოჰაიო- 

ქელი ეკონომისტები ამტკიცებენ, რომ თავიანთ პოსტებზე არჩე- 

ული ოფიცილური პირები პირველ რიგში დაინტერესებული 

არიან ხელახალი არჩევით და ამ მიზნის მისაღწევად ყოველ- 

თვის გრძნობენ მნიშვნელოვან შეგულიანებას სწორედ იმ პროგ- 

რამების დაფინანსების გასადიდებლად, რომელსაც მაღალ შე- 

ფასებას მისცემენ ამომრჩევლები. ამრიგად, პოლიტიკურ მოღვა- 

წეებს შეუძლიათ დაასაბუთონ გადასახადების გადიდება ისეთი 

საზოგადოებრივად მნიშვნელდოვანი მიზნით, როგორიცაა დეფი- 
ციტის შემცირება, მაგრამ სინამდვილეში დამატებითი საგადა- 
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სახადო შემოსულობები წარიმართება იმ პროგრამების დაფინან- 

სებაზე, რომლებიც იმ ჯგუფების ინტერესებს აკმაყოფილებს, 

ვისი პოლიტიკური მხარდაჭერაც უნდა იქნეს მიღებული. 

1966-1986 წლების მონაცემთა განხილვით ეს მკვლევარები 
იმ დასკვნამდე მივიდნენ, რომ მართლაც არსებობს ფედერალეე- 

რი გადასახადის საშუალო განაკვეთების (გაზომილი როგორც 

პირად შემოსავლის პროცენტი) და ფედერალური ბიუჯეტის დე- 

ფიციტის დადებითი კორელაცია (გაზომილი როგორც ეეპჰ-ის 

პროცენტი). სხვა სიტყვებით, გადასახადის უფრო მაღალი პრო- 

ცენტი ასოცირდება უგრო მაღალ და არა ნაკლებ დეფიციტებ- 

თან. ანალიზის უვრო რთული მეთოდების გამოყენებით ავტო- 

რები აფიქსირებენ ისეთ საგადასახადო ფაქტორებს, როგორიცაა 

უმუშევრობის დონე, მოულოდნელი ინევლაცია და საომარი მოქ- 

მედებები, რომლებიც მნიშვნელოვნად ზემოქმედებენ ფედერა- 
ლური დევიციტის სიდიდეზე. ეს ანალიზი ითვალისწინებს, რომ 

გადასახადების 1 დოლარით გადიდება გამოიწვევს სამთავრობო 

ხარჯების 1, 58 დოლარით ზრდას, ანუ სხვა სიტყვებით, გაზ- 
რდის დეფიციტს 0, 58 დოლარით. თუ ფედერალური მთავრობა 

დიდ ფინანსურ რესურსებს ღებულობს, კანონმდებლები არა თუ 

არ წავლენ მთელ დამატებით საგადასახადო შემოსულობათა 

დახარჯვაზე, არამედ „ცოტათი მეტსაც“ დახარჯავენ. აგტორები 

მიიჩნევენ, რომ მათი შედეგები „ეჭვის ქვეშ აყენებს თეზისს 

იმის შესახებ, რომე გადასახადების გადიდება დეფიციტების 

შემცირების ეფექტიანი საშუალება იქნება.“ ისინი ამტკიცებენ, 

რომ „გადასახადების გადიდებას შეუძლია გააუარესოს და არა 

შეამსუბუქოს პრობლემა“. 
როგორი ალტერნატიული სტრატეგიები შეიძლება შემუშავ- 

დეს დეფიციტების შემცირების ან მოსპობისათვის? 

ერთ-ერთი მათგანია – თვითნებურ შეზღუდვათა“ გამოყენე- 

ბა, ისეთები, როგორიცაა კონსტიტუციური შესწორება, რომე- 

ლიც მოითხოვს ბიუჯეტის ყოველწლიურ დაბალანსებას ან 

გრემ-რადმან-ჰოლინგსის აქტის ტიპის კანონმდებლობა. შეორე 

ვარიანტია -- კანონმდებელთა თავიანთ პოსტებზე ყოფნის შეზ- 

ღუდვა, გთქვათ 6 წლით, იმისათვის, რომ შეიცვალოს კანონ- 

მდებელ - ამომრჩევლის ურთიერთდამოკიდებულობის ხასიათი 

და არსებითად შემცირდეს პოლიტიკურ მოღვაწეთა ლტოლვა 

ხარჯები გასწიონ ამომრჩეველთა ჯგუფების ინტერესებისათვის. 
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თავი ოცდამეერთე 

ეკონომიკური ზრდა 

წინა თავებში ძირითადი ყურადღება ეთმობოდა დასაქმებისა 

და ფასების დონის მოკლევადიანი მერყეობის მიზეზებს და ასე- 

გე იმ ლონისძიებებს, რომელთაც მსგავსი არასტაბილურობის 

კომპენსირება შეუძლიათ. არანაკლებ მნიშვნელოვანია ეკონომი- 

კური ზრდის პრობლემა,რომელსაც ახლა განვიხილავთ. 

მიუხედავად ციკლური არასტაბილურობის პერიოდებისა,ეკო- 

ნომიკური ზრდა აშშ-ში ყოველთვის შთამბეჭდავი იყო.-მაგალი- 

თად,ამ საუკუნის დასაწყისიდან რეალური პროდუქტი გაიზარდა 

12- ჯერ,ხოლო მოსახლეობის რაოდენობა მხოლოდ 3-ჯერ.ამრი- 

გად,საქონელთა და მომსახურების რაოდენობა,რომელიც საშუ- 

ალო ამერიკელს შეხვდება,4-ჯერ გაიზარდა-ეკონომიკური 

ზრდის პრობლემები განხილული იქნება შემდეგი თანმიმდევრო– 

ბით. პირველ რიგში უჩნდა გავიგოთ,როგორ განისაზღერება ეკო- 

ნომიკური ზრდა და რაში მდგომარეობს მისი მნიშვნელობა.ჩვენი 

მეორე მიზანია ეკონომიკური ზრდის ანალიტიკური პერსპექტი- 

ვის აგება. მესამე ამოცანაა -გამოვავლინოთ და შევაფასოთ ეკო- 

ნომიკური ზრდის ხანგრძლივვადიანი ტენდენციები აშშ-ში.მე- 

ოთხე, აუცილებელია რაოდენობრივი შეფასება მიეცეს ეკონო- 

მიკური ზრდის სხვადასხვა ფაქტორს. მესუთე,ჩვენ გეცდებით 

ავხსნათ 70-იან წლებიდან დაწყებული შრომის მწარმოებლურო- 

ბის ზრდის შენელება აშშ-ში. და ბოლოს, მოკლედ მიმოვიხი- 

ლავთ ეკონომიკური ზრდის, ასევე მისი სტიმულირების ღონის– 

ძიებებს 

ეკონომიკური ზხრლის 

თეორია. 

დასაქმების თეორია და ეკონომიკის სტაბილიზაციის პოლიტიკა ემ- 

ყარება სტატიკურ ან მოკლევადიან მიდგომას.მიღებულია, რომ რესურ- 

სების ფიქსირებული მოცულობის შემთხვევებში ეკონომიკამ უნდა უზხ- 
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რუნველყოს ეეპ-ის განსახღვრული დონე სრული დასაქმების პირობებ- 
ში.დასაქმების თეორია აყენებს შემდეგ ძირითად კიიხვას:“რა უნდა 
გაკეთდეს ეკონომიკაში არსებული ზწარმოებრივი სიმძლავრეების სრუ- 

ლი გამოყენებისათვის? რაც შეეხება ეკონომიკური ზრდის თ-ეორიას.მისი 

მარითადი პრობლემა შემდეგნაირად ფორმულირდება: რანაირად “შეიძ- 

ლება გავზარდოთ წარმოებრივ სიმძლავრეთა ან ეეპ-ის მოცულობა ხრუ- 

ლი დასაქმების პირობებში“? 

ორი ბანსაზლვრა 

ეკონომიკური ზრდა განისახღვრება და ისომება «ირი ურთიერ- 

თდაკავშირებული ხერხით: როგორც რეალური ეეპ-ის ან წეპ-ის გადღ- 

დება დროის რაიმე პერიოდში (I) ან რეალური ეეპ-ისა ან Vეჰ-ის 

გადდება დროის რაიმე პერიოდში მოსახლეობის ერთ სულღსე გაანგარ“- 

შებით (2). შეიძლება გამოყენებულ იქნას ორივე განსახღვრა. მაგა- 

ლითადაითუ ყურადღების ცენტრში იმყოფება სამხედრო-პოლიტიკური 

პოტენციალის პრობლემები,უფრო მსსაღებია პირველი განსა'სღვრა. მაგ- 

რამ ცალკეულ ქვეყნებსა და რეგიონებში მოსახლეობის ცხოვრების დო- 

ნის სმედარებისას აშკარა უპირატესობა მეორე განსასღვრას მიენიჭე- 

ბა.ასე მაგალითად, ინდოეთის ეეპ-ი თითქმის 70%-ით ჭარბობს შვეი(ა- 

რიისას,მაგრამ ცხოვრების დონით ინდოეთის მოსახლეობა “შვეიცარიას 

60-ჯერ და მეტად ჩამორჩება.ამ თავში პირისთადი ყურადლება დაეთმობა 

რეალური სახოგადოებრივი პროდუქტის ან შემოსავლების ზრდას მო- 

სახლეობის ერთ სულხე. 

ჩვეულებრივ, ამ განმარტებებიდან გამომდინარე.ეკონომიკური ზრდა 

ითხომება მატების Vლიური ტემპებით პროცენტებში. მაგალითად,თუ რე- 

ალური ეეპის გასულ წელს შეადგენდა 200 მლრდ ღოლარს, ხოლო 

მიედინარე წელს 210 მლრდ.დოლარს „შეიძლება გავიანგარიშოთ ზოდის 
ტემპები,მიმდინარე წლის რეალური ეეჰ-დან გასული წლას რეალური 

ეეპ-ის გამოკლებით. და სხვაობსს გასული წლის რეალური ყეპ-ის 

სიდიდესთან შეფარდებით. მოცემულ შემთხვევაში ზრდის ტემპები შე- 

ადგენენ ( 210 მლრდ.დოლ.-200 მლრდ დოლ) /200 ქლრდ.დოლ= 5%. 
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ეკონომიკური ხრდის მნიშვნელობა 

რატომ განიხილება ეკონომიკური ზრდა თავისთავად როგორც მნიშ- 
ვნელოვანი ეკონომიკური მიზანი? პასუხი ნათელია.საზოგადოებრივი 

პროდუქტის გადიდება მოსახლეობის ერთ სულზე ნიშნავს ცხოვრების 
დონის ამაღლებას.რეალური პროდუქტის ზრდა იწვევს მატერიალურ 
სიუხვეს და უპასუხებს დანახარჯთა მინიმიზაციის პრინციპებს. პასუხი 

დასმულ კითხვაზე შეიძლებ სხვანაირადაც ჩამოყალიბდეს. მზარდ 
ეკონომიკას დიდი შესაძლებლობები გააჩნია დააკმაკოფილოს ახალი 
მოთხოვნები და გადაწყვიტოს სოციალურ-ეკონომიკური პრობლემები 

როგორც ქვეყნის შიგნით,ისე საერთაშორისო დონეზე. განმარტების თა- 

ნახმად,მხარდი ეკონომიკა ხასიათდება წლიური რეალური პროდუქტის 
მატებით,რომელიც შეიძლება გამოყენებულ იქნას შესაბამისი მოთხოვ- 
ნების ეფექტიანი დაკმაყოფილებისათვის ან ახალი პროგრამების შესა- 

მუშავებლად. რეალური ხელფასის გადიდება აფართოებს შესაძლებლო- 
ბათა წრეს,რომელიც ხელმისაწვდომია ნებისმიერი ოჯახისათვის – ევ- 

როპაში მგზავრობა,ახალი სტერეოსისტემა,უმაღლესი განათლება ყველა 
ბავშვისათვის და ა.შ. სხვა შესაძლებლობებისა და სიკეთისათვის 

ზიანის გარეშე. ამასთან, ეკონომიკური ზრდა საშუალებას გვაძლევს,მა- 

გალითად, განვახორციელოთ სიღარიბესთან და გარემოს გაჭუჭყიანე- 
ბასთან ბრძოლის ახალი პროგრამები,მოხმარების არსებული დონის და- 

ცემის,ინვესტიციების მოცულობისა და სახოგადოებრივი დოვლათის 
წარმოების შემცირების გარეშე. ეკონომიკური ზრდა ამსუბუქებს რესურ- 
სების შეზღუდულობის პრობლემის გადაწყვეტას. დინამიურად განვითა- 

რებადი ეკონომიკა, განსხვავებით სტატიკურისაგან, საშუალებას აძლევს 
საზოგადოებას ჰქონდეს ღვეზელი და მიირთვას კიდევაც იგი. არბილებს 
რა ზემოთაღნიშნულ პრობლემას - წარმოების მოცულობის შეზღუდუ- 

ლობით წარმოშობილ ეკონომიკურ წინააღმდეგობათა მოხსნით, ეკონო- 

მიკური ზრდა საზოგადოებას შესაძლებლობას აძლევს უფრო სრულად 

მოახდინოს დასახული ეკონომიკური მიზნების რეალიზაცია და განახორ- 

ციელოს ახალი ფართო მასშტაბიანი პროგრამები. 

მეკონომიკური ზრდის არითმეტიკა 

ხანდახან “უცნაურად გვეჩვენება ის მქუხარე რეაქცია,რომლითაც 
ეკონომისტები ეკონომიკური ზრდის ტემპების თითქოსდა უმნიშვნელო ” 
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ცვლილებებს ღებულობენ.მართლა ასე არსებითია განსხვავება ეკონო- 

მიკური 'ხრდის ოთხ და სამ პროცენტს შორის?დიახ, არსებითია და ისი/კ 

ურთობ. აშშ-სათვის მისი რეალური ეეპ-ით,რომელიც ეხლა 3995 მლრდ 
დოლარს შეადგენს,განსხვავება ზრდის ტემპების 3 და 4 % შორის 40 
მლრდ დოლარით გამოიხატება წელიწადში.ძალსე ღარიბი ქვეყნის მო- 

სახლეობისათვის ეკონომიკური ზხრდის ტემპების ნახევარპროცენტიანი 

შემცირებაც კი შეიძლება ნიშნავდეს ნახეცრად შიმშილიდან, შიმშილით 

სსკვდილზე გადასვლას. 
გარდა ამისა, რიგი წლების მანძილ'ხე ზრდის ტემპების უმნიშვნელო 

განსხვავებებმაც კი შეიძლება გადამწყვეტი მნიშვიელობა “შეიძინოს, 

მაგალითად,ვივარაუდოთ,რომ ქვეყანა ალყანია და ბეტანიას ერთნაირი 

ეეპ-ი გააჩნიათ. მაგრამ ალფანიას ეკონომიკური ზხდრდის ტემპები 4%,-ს 

შეაღგენს წელიწადში,ხოლო ბეტანიასს სულ რაღაც 2%-ს. “7)-ის 

წესის“ თანახმად (იხ.თავი 10) ალფანიას ეეჰ-იი გაორმაგდება სულ 

რაღაც 18 ჯელიVადში (=70:4); ხოლო ბეტანიაში ამისათვის საჭირო 

იქნება 35 წელიწადი (=70:2). ამრიგად, ეკონომიკური 'სხრრდის ტემპების 
გადიდების მნიშვნელობა უდავოა. 

„ცხადია, ასევე,კრომ ეკონომიკურ ზრდას უფრო დიდი მნიშვნელობა 

გააჩნია, ვიდრე სტფაბალურობას.მაგალითად,ეკონომიკური დაქვეითების 

თავიდან აცილებით შეიძლება იმავდროულად გაიხარდოს ეროვჩული 

შემოსავალი,ვთქვათ, 6%-ით.თუ ეკონომიკური 'სრდის წლიური ტემპი 

პ%- იქნება, ეროვნული შემოსავლის ხრდა 6%--ით მიღVეული იქნება 2 

წელიჯადში;და შემდგომშიც,ეკონომიკური ხრდის იგივე ტემპები ·უსრუნ- 

ველყოფენ ეროვნული შემოსავლის გადიდებას 6%-ით ყოველ ორ ჯე- 

ლიჯადში. 

ეკონომიკური ზრდის ფაქტორები 

როგორია ეკონომიკური ზრდის ფაქტორები? ნებისმიერი ქვეყნის ეკო- 

ნომიკური ზრდა განისაზღვრება ექვსი ძირითადი ფაქტორით,რომელთა- 
გან ოთხი დაკავშირებულია ეკონომიკის ზრდის ფიზიკურ უნართან.ჩა- 

მოვთვალოთ ისინი:1.ბუნებრივი რესურსების რაოდენობა და ხარისხი, 

2.შრომითი რესურსების რაოდენობა და ხარისხი;3.ძირითადი კაპიტალის 

მოცულობა; 4.ტექნოლოგია.ეკონომიკური ზრდის ეს ოთხი ფაქტორი შე- 
იძლება გაერთიანდეს მიწოდების ფაქტორების სახელწოდებით. სწორედ 

ისინი ხდიან წარმოების ზრდას ფიზიკურად შესაძლებელს.მხოლოდ დი- 
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დი რაოდენობის უკეთესი რესურსების ხელმისაწვდომობა,ტექნიკური პო- 

ტენციალის ჩათვლით, იძლევა საშუალებას გადიდდეს რეალური პრო- 

დუქციის წარმოება. 

მაგრამ, უნდა განვასხვავოთ ხრდის შესაძლებლობა და რეალური 

სრდა თავისთავად,რომლისთვისაკც მნიშვნელოვანია ორი მოსახრე- 

ბა.ჯერ ერთი,ხრდა დამოკიდებულია .მოთხოვნის ფაქტორებზე. მხარდი 

Vარმოებრივი პოტენციალის რეალიხებისათვის ქვეყნის ეკონომიკამ უნ- 

და უსრუნველყოს რესურსების გაფართოებადი მოცულობის სრული გა- 

მოყენება.ამისათვის საჭიროა ერთობლივი დანახარჯების დონის გადი- 

დება.მეორე,ეკონომიკურ ზრდაზე ზემოქმედებს განაწილების ფაქტორე- 

ბი, წარმოებრივი პოტენციალის ყველაზე უფრო მიზანშეVონილი გამო- 

ყენებისათვის უზრუნველყოვილი უნდა იყოს არა მხოლოდ რესურსების 

სრული ჩართვა ეკონომიკურ ბრუნვაში, არამედ მათი ყველახე უფრო 

ეფექტიანი გამოყენება. წარმოების გადიდების უჩარი არასაკმარისია 

პროდუქციის საერთო გამოშვების გაფართოებისათვისუსაჭიროა ასევე 

რესურსების მხარღი მოცულობის რეალური გამოყენება ღა მათი ისეთ- 

ნაირი განაVილება,რომ მივიღოთ სასარგებლო პროდუქციის მაქსიმალუ- 

რი რაოდენობა. 

უნდა აღინიშჩოს,რომ მიწოდებისა და მოთხოვნის ფაქტორები,რომლე- 

ბიც ეკონომიკურ ხრდაზე ზემოქმედებენ,ურთიერთკავშირში არიან. მა- 

გალითად,უმუშევრობა ჩვეულებრივ ანელებს კაპიტალის დაგროყების 

ტემპებს და ასევე დანახარჯების გაღიდებას გამოკვლევებზე,და პირი- 

ქით,სიახლეია და კაპიტალდაბანდებათა დაბალი ტემპები შეიძლება 

უმუშევრობის ძირითადი მიზეზი გახდეს. 

ყველა ამ ფაქტორის ურთიერთხემოქმედებაზე ზოგადი წარმოდგენა 
შეუძლია მოგვცეს წარმოებრივ შესაძლებლობათა მრუდს,რომელიც აღ- 

წერილია მე-2 თავში და ნაჩვენებია 21-1 ნახახზე.ეს მრუდი ყველაზე 
უფრო კარგად ასახავს სხვადასხვა პროდუქციის ვარიანტთა მაქსიმალურ 

რაოდენობას,რომელიც შეიძლება წარმოებულ იქნას ბუნებრივი რესურ- 

სებისა და ძირითადი კაპიტალის მოცემული რაოდენობისა და ხარისხის 

პირობებში მოცემული ტექნოლოგიური პოტენციალის საფუძველზე. ნე- 

ბისმიერი ფაქტორის მხრივ პოზიტიური ზემოქმედების გაძლიერება (რე- 
სურსების რაოდენობის გადიდება , ხარისხის გაუმჯობესება და ტექნი- 

კური პროგრესი) წარმოებრივ შესაძლებლობათა მრუდს გადააადგილებს 

მარჯვნივ,რაც მოცემულია როგორც გადაადგილება #8 -დან CL) -სკენ 

21-1 ნახაზზე. 

473



ნახ.21-1 ეკონოში- 

1 I I I I I კური ზრდა და 

წარმოებრივ შესაძ- 

ლებლობათა მრუდი 

  

“ჯ% – 2. ეკონომიკური ჭ1რდა. გაჩი- 

= წ. “I. საშჯლვრება წარმოებრიე 1Iე- 

8 2 საძლებლობათა მრუდისგა- 

_|8_ . 1. დაალგილებიი მარ- 
დ ჯერეანუ #წჩ -დაი CI)- 

სკეჩ. რესურსების რაოდე- 

-L- >. ო ნობისა და სარისსის გადი- 

51 დება და ტექიილოგიის 

1 
სა
ინ
; | ლ  სრფუყოფა 'უზრუნველყო- 

ფეჩ ასე გალაადგილების 

ესსაძიალერდობას. სრული 

8 |9 | | დასაქმება და რესურსების 

სამომხმარებლო საქონლები „_  ოპტიზალური განაწილება 
I I I | არსებიიი+ა იმი“ რეალიზა- 

ციისათვის. 

  

ღ 

              

მაგრამ ეკონომიკის შესაძლებლობა, მთლიანად გამოიყეჩის თავისი 

წარმოებრივი პოტენცისალი,მშეზღუღულია მოთხოვნისა და განაVილების 

ფაქტორებით.წარმოებრივ შესაძლებლობათა მრუდი შეიძლება მარჯვნივ 

გადაადგილდეს.მაგრამ წარმოების ნამდვილი დონე ვერ აღწევს შესაძ- 

ლებელს.სხვა სიტყვებით, რეალური ეკონომიკური საქმიანობის მრუდი 

მოხვდება წარმოებრიავ შესაძლებლობათა მრუდით “შემოფარგლული 

ფართობის შიგნით. იგულისხმება,რომ წარმოებრივი პოტენციალის მა- 

ტება მოხდება მხოლოდ მაშინ,თუ (1) ერთობლივი ხარჯები გათხრდება 

სრული დასაქმების შენარჩუნებისათვის საჭირო რაოდენობით,და (2) თუ 
დამატებითი რესურსები ეფექტიანად გამოიყენებიან,კპროდუქციის წარ- 

მოების მაქსიმალურად შესაძლო გადიდების უზრუნველსაყოფად. 

მაგალითი.სამუშაო ძალის წმინდა ნამატი აშშ-ში 2 მლი-ს შეადგენს 

წელიწადში.თავისთავად ეს ნამატი <ხრდის წარმოებრივ სიმძლავრებს, 

ანუ ეკონომიკის პოტენციალს.მაგრამ „იმისათვის,რომ ეკონომიკური პო- 

ტენციალის გადიდება წარმოების მატებაში გამოიხატოს, აუცილებელია 

სამუშაო მოვუძებნოთ ყველა ამ 2 მლნ ადამიანს,ამასთან, სVორედ იმ 
დარგებსა და საწარმოებში,სადაც მათი შესაძლებლობები სრულად რე- 

ალიზდებიან. საზოგადოებას არ სჭირდება, არც ახალი უმუშევრები და 

არც წყალსადენში მომუშავე პედიატრები. 

რესურსების მოთხოვნისა და მიწოდების ფაქტორთა დიდი მნიშვნე- 

ლობის მიუხედავად,ეკონომიკური ზრდის ფაქტორების განხილვისას მთა- 
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ვარი ყურადღება მიწოდების ფაქტორებს ეთმობა. ეკონომიკური ზრდა 

იმ ფაქტორებით განისაზღვრება, რომლებიც გადაადგილებენ ერთობლი- 
გი მიწოდების მრუდს მარჯვნივ (იხ.ცხრილი – 11-2).შესაბამისად, 19-6ბ 
ნახაზზე ეკონომიკური ზრდა “შეიძლება გამოვსახოთ, როგორც ერთობ- 

ლივი მიწოდების მრუდის მარჯვნივ გადაადგილება. 21-2 ნახაზი გვაძ- 
ლევს ეკონომიკურ ზრდაზე მიწოდების ფაქტორთა ზეგავლენის სქემას. 

ეს სქემა გვიჩვენებს,სრომ რეალური პროდუქტისა და შემოსავლის 
გადიდება შეიძლება მოხდეს ორი ძირითადი გზით:(1) უფრო მეტი მო- 

ცულობის რესურსების მოზიდვით და (2) მათი უფრო მწარმოებლური 

გამოყენებით. განვიხილოთ,უწინარეს ყოვლისა,შრომითი დანახარჯების 

ზრდა.შეიძლება ითქვას,რომ რეალური ეეპ-ი ნებისმიერ დროს განისაზ- 

ღვრება როგორც შრომითი დანახარჯები (კა(.საათებში) გამრავლებუ- 

ლი შრომის მწარმოებლურობაზე (რეალური საათობრივი გამომუშავება 

რთ დასაქმებულზე),ანუ: 

ეეპ = გამომუშავებული კაც-საათები X შრომის მწარმოებლურობაზე 

  
ნახ.21-2 რეალური პროდუქტის განმსაზღვრელი ფაქტორები 

რუალური ეეპ-ი შეიძლება წარმოვიდგინოთ როგორც შრომითი დანახარჯებისა და შრომის 

მწარმოებლურობის გამრავლების შედეგი. 
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მოვიტანოთ ორი მაგალითი ასეთი ილუსტრაციისათვის. დავუშ- 

ვათ,რომ მეურნეობაში დასაქმებულია 10 კაცი.ყოველი მათგანი გამო- 
იმუშავებს 2 ათას საათს წელიწადში (50 კვირა,40 საათიანი სამუშაო 
კვირით),ასე რომ გამომუშავებული კაც-საათების საერთო რაოდენობა 

20 ათას შეადგენს.თუ საშუალო გამომუშავება ერთ კაც-საათზე 5 დო- 
ლარია,პროდუქციის საერთო გამოშვება ანუ რეალური ეეპ-ი 100 ათას 

დოლარს შეადგენს (=20 ათ.X5 დოლ).). 
რა განსაზღვრავს გამომუშავებული საათების რაოდენობას? და რა 

არის კიდევ უფრო მნიშვნელოვანი, რაზეა დამოკიდებული შრომის მწარ- 

მოებლურობა? ნახ.21-2 გვაძლევს ამ კითხვებზე პასუხის სქემას.შრომი- 
თი დანახარჯების სიდიდე დამოკიდებულია დასაქმებულთა რაოდენობა- 

სა და საშუალო სამუშაო კვირის ხანგრძლივობაზე.თავის მხრივ, დასაქ- 

ცხრილი 21-! რეალური ეეპ-ი და რეალური ეეპ-ი მოსახლეობის 

ერთ სულზე 1929-1988 წწ. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

წელი |ეეპ (მლდრ დოლ. |მოსახლეობა |ეპ მოსახლეობის ერთ 

1982წ.ფასებით) (მლნ კაცი) |სულზე 1982ყწ. ფასე- 
ბით(2):(3) 

1929 710 122 5820 

1933 499 126 3960 

1940 773 132 5553 

1945 1355 140 9679 

1950 1204 152 7921 

1955 1495 166 9006 

1960 1665 181 9199 

1965 2088 194 10763 

1970 2416 205 11785 

1975 2695 214 12593 

1980 3187 228 13978 

1985 3618 230 15138 

1988 3995 246 16240 
  

წყარო: სC)სიითIC IL6ი0LI 0! 1ხ6 XIX621ძტი!, 1989. 
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მებულთა რაოდენობა დამოკიდებულია შრომისუნარიანი ასაკის მოსახ- 

ლეობის რაოდენობახე და სამუშაო ძალის წარმოებაშა, წაამაზე, ანუ 

მოომისუნარიანი მოსახლობის წილზე, რომელიც რეალურად. დასაქმე- 

ბულია წარმოებაში. საშუალო სამუშაო, კვირა, განიასახლვოება, სამაო- 

თლებრივი და ინსტიტუციონალური ფაქტორებით.ასევე კოლექტიუოი 

ხელშეკოულებით. 
'მოომის ესარმოებლურობასე სემოქმედებენ ისეთი ფაქტორებს,როგო- 

რიცაა ტექნიკური პროგრესი„ვონდშეიარაღება,საშუშაო, ძალის ხარასხი 

და განაწილების ეფექტიანობა, სხვადასხვა რესურსების შეხამება. და 

მაოთყა. სხვა სიტყვებით.შრომის მწარმოებლურობა ისოდება ჯანმოთე- 

ლობის,პროფვესიული მომხადების, განათლების და. დაინტერესებულობის 

გადიდებასთან ერთად; მანქანებით, მოწყობილობით და ბუნებრივი რე- 

სურსებით "უსრუნველყოვით,წარმოების უკეთესი ორგანიზაციითა და 

მართვით;სამუშაო ძალის ნაკლებეფექტიანი დარგებიდან უფრო ეფექტი- 

ან დარგებში გადასვლიი!. 

ეკონომიკური ზრდა უეერთებულ უტატებშფუი 

ცხრილი 21-1 მიახლოებით წარმოდგენას გვაძლევს აშშ -ში ეკონო- 

მიკური ზრდის შესახებ უკანასკნელ ათხლე'ულშმი,ამ ცნების ორივე გან- 

მარტების თ,ვალსაზრისით. მე-2 სვეტში ეკონომიკური ზრდა გამოსახუ- 

ლია , როგორც რეალური ეეპ-ის ზრდა.მიუხედავად არასტაბილურობი- 

სა,ეს ზრდა ერთობ მნიშვნელოვანია.194+0 წლიდან რეალური ეეპ-ი გა- 

იზარდა 5-ჯერ და მეტად. მაგრამ, მოსახლეობამაც არსებითად იმატა. 
ამრიგად , ეკონომიკური ზრდის მეორე განმარტების გამოყენებით შეიძ- 

ლება ვამტკიცოთ, რომ 1988 წელს რეალური ეეპ-ი მოსახლეობის ერთ 
სულზე თითქმის სამჯერ მეტი იყო, ვიდრე 1940 წელს (იხ.სვეტი 4). 
საერთაშორისო შედარებები გვიჩვენებს რომ ამერიკული ეკონომიკა 

შვეიცარულთან ერთად უზრუნველყოფს მოსახლეობის ერთ სულზე ეეპ- 
ის ყველაზე მაღალ მაჩვენებლებს. 

რა შეიძლება ითქვას ქვეყნის ეკონომიკური ზრდის ტემპების შესა- 
ხებ? 21-2-ე ცხრილის მონაცემები ნათელყოფენ,რომ ომისშემდგომ პე- 
რიოდში ეეპ-ის ზრდის საშუალო წლიური ტემპები აშშ-ში 3%-ზე მეტს 
შეადგენდა,მაშინ როცა მოსახლეობის ერთ სულზე რეალური ეეპ-ი სა- 

შუალოდ 2%-ით მატულობდა წელიწადში. 
ეს რაოდენობრივი მაჩვენებლები დაზუსტებას საჭიროებენ. 
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ცხრილი 21-2. რეალური ეეპ-ის და მოსახლეობის ერთ სულზე 

რეალური ეეპ-ის დინამიკა ზოგიერთ ქვეყანაში 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ქვეყნები. · | “ეპლური ეებიის. სრდის სხე რეალური ეეპ-ის. · რემპები სრდის ტემპები (%) 

შენაულოა. შეამეი წიე, თაი შლი | 170.1969 | 1950-15სს. 
აუუ 37 32 29 1.9 

იაპონია 4.2 7.1 - 5.9 

გფრ 290 50 1.9 +2 

დიდი ბრიტანეთი 1.9 2.6 1.3 2.2 

სავრანგეიი 2.0 4.1 1.7 33 

იტალია 2.2 44 1,5 3.9 

კანადა 3.6 4.5 1.8 2.7               
წყარო: ს.5. მინე” (თლხი! 0წ CითიოილLX0, LII55(0იოხCე! 510151105 0, 

(ილ სიIICძ 518105: Cი0I0ი!მ) IIთი§ 10 1970. Vვ5იIილ(იი, 1975 გვ. 

225; MICიხი+( 0 (ჩი MVლვ)ძლი!, 1989. გვ. 227. 

შეადგენდა,მაშინ როცა მოსახლეობის ერთ სულსე რეალური ეეპჰ-ი სა- 

შუალოდ 2%-ით მატულობდა წელიჯადში. 

ეს რაოდენობრივი მაჩვენებლები დახუსტებას საჭიროებენ. 

1. 21-1 და 21-2 ცხრილებში მოტანილი მაჩვენებლები მთლიანად 

როდი ითვალისწინებენ პროდუქციის ხარისხის გადიდებას , და ამრიგად, 

რობრივი მონაცემები შესაძლობას არ იძლევიან მთელი მო(ულობიი) 

შევადაროთ ყინულიანი ყუთების ეპოქა მაცივრების ეპოქას. 
2. რეალური ეეპ-ისა და მოსახლეობის ერთ სულზე ეეპ-ის ხრდა,რო- 

მელიც მოტანილია 21-1 ცხრილში,ხორციელდებოდა მიუხედავად თავი- 
სუფალი დროის მნიშვნელოვანი გადიდებისა.74 საათიანმა სამუშაო კვი- 

რამ შორეული წარსულის სფეროში გადაინაცვლა.ახლა ჩვეულებრივი 

სამუშაო კვირა 40 საათზე ნაკლებია.კეთილდღეობის რაოდენობრივი 
გაზომვის შედეგად ჩვენ კვლავ ვაწყდებით კეთილდღეობის რეალური 

დონის შემცირებას. 

3. მეორე მხრივ,ეკონომიკური ზრდის რაოდენობრივი გაზომვა მხედ- 

ველობაში არ იღებს მის უარყოფით ზემოქმედებას გარემოზე და თვით 
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მისი კავშირი გარემოს მდგომარეობის გაუარესებასა და წარმოებაში 

სტრესული დატვირთვების გადიდებასთან. 
4. ასევე უნდა აღინიშნოს,რომ აშშ ეკონომიკური ზრდის მაჩვენებ- 

ლები ნაკლებშთამბეჯდავია, ვიდრე სხვა ინდუსტრიულად განვითარებუ- 

ლ ქვეყანაში. მაგალითად,იაპონიის ეკონომიკური ზრდის ტემპები საშუ- 

ალოდ უკანასკნელ 40 წელიწადში ორჯერ უფრო მაღალი იყო,ვიდრე 
აშშ-ში. კანონხომიერად წარმოიშობა საშიშროება,რომ იაპონია დაიჭერს 

ამერიკის ადგილს მსოფლიოს წამყვანი ინდუსტრიული სახელმწიფოს 

სახით. 

ეკონომიკური ზრდის ახსნა 

ედვარდ დენისონმა ბრუკინგის ინსტიტუტიდან თავისი პროფესიული 

მოღვაწეობის დიდი ნაწილი ეკონომიკური ზრდის სხვადასხვა ფაქტორის 

ზეგავლენის რაოდენობრივი თანაფარდობის სახით გადმოცემას მიუძ- 

ღვნა. მისი კონცეპტუალური სქემა საკმაოდ სრულად შეესაბამება 21-1 

ნახახხე მოტანილ ფაქტორებს,ამიტომ პირდაპირი დამოკიდებულება 

აქვთ აქ განსახილველ საკითხებთან.დენისონის უკანასკნელი შეფასებები 
მოტანილია 21-3 ცხრილში.მისი გაანგარიშებებით. რეალური ეროგნუ- 
ლი “შემოსავალი 1929-1932 წლებში საშუალოდ 2,92-ით იზრდებოდა 

წელიწადში.შემდგომი გაანგარიშებები გვიჩვენებენთუ ამ ყოველწლი- 
ური მატების რა ნაწილი განისაზღვრება ცხრილში მოტანილი თითოეუ- 

ლი ფაქტორით. 

დენისონის მონაცემები შეიძლება საფუძვლად დავუდოთ ეკონომიკუ- 
რი ზრდის ყველა შემადგენელთა მოკლე დახასიათებას აშშ-ში. 

დანახარჯები და შრომის მწარმოებლურობა 

დენისონის მონაცემებიდან ყველაზე ბუნებრივი დასკვნა ისაა,რომ 

შრომის მწარმოებლურობის გადიდება რეალური პროდუქტის და შე- 
მოსავლის ზრდის უზურუნველმყოფი ყველაზე უფრო მნიშვნელოვანი 

ფაქტორია. ჩაინიშნეთ ,რომ შრომითი დანახარჯების გადიდება (პუნქტი 

1) განსაზღვრავს რეალური შემოსავლის მატების დაახლოებით 1/3-.ს 
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ცხრილი 21-3. აშშ რეალური ეროვნული შემოსავლის ზრდაზე 

მოქმედი ფაქტორები (1929-1982 წწ.) 

  

  

    

ზრდის ფაქტორები ყოველი ფაქტო» 

(1) შრომითი დანახარჯების გადიდება 32 

(2) შრომის მწარმოებლურობის გადიდება 68 

(3) ტექნიკური პროგრესი 28 

(4) კაპიტალის დანახარჯები 19 

(5) განათლება და პროფესიული მომზადება 14 

(6) წარმოების მასშტაბებით გამოწვეული ეკო 9 
ნომია 

(7) რესურსების განაწილების გაუმჯობესება 8 

(8) საკანონმდებლო-ინსტიტუციონალური და -9 
სხვა ფაქტორები 100 
  

წყარო: LძV2Iძ L, ს6ი!აიი. II6იძვ Iი #ოთგულმი Lი0ი0იიIC 

6I0V/Iიხ, 1929-1982. V/გვხIი”(0ი: 1ი6 მზილილიMIითვ 1ი05II(ს(Iლი, 1985 
გვ. 30 (შეჯამებამ შეიძლება 100% არ მოგვცეს ზოგიერთი ციფრის 
დამრგვალების გამო.) 

ამ პერიოდში, მატების დარჩენილი 2/3 მიიღწევა შრომის მწარმო- 
ებლურობის გადიდებით. 

შრომითი დანახარჯები 

დროთა მსვლელობაში აშშ მოსახლეობა და სამუშაო ძალაც არსე- 
ბითად გაიზარდა.მაგალითად,დენისონის მიერ განხილულ 1929-1982 
წლების პერიოდში მოსახლეობის რაოდენობა გაიზარდა 122-დან 
232მლნ- მდე, ხოლო სამუშაო ძალისა - 49-დან 110 მლნ-მდე.ისტორი- 
ულად სამუშაო კვირის საშუალო ხანგრძლივობის შემცირებამ განსაზ- 

ღვრა შრომითი დანახარჯების შემცირების ტენდენცია, მაგრამ მეორე 

მსოფლიო ომის დროიდან ეს შემცირება ერთობ მოკრძალებული იყო. 
შობადობის დაცემამ უკანასკნელ 20 წელიწადში გამოიწვია ქვეყანაში 
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დემოგრაფიული ხრდის შენელება. მიუხედავად ამისა, წარმოების პრო- 

ცესში ძირითადად ქალთა მზარდი ჩაბმის წყალობით სამუშაო ძალის 

რაოდენობა ყოველწლიურად იზრდება დაახლოებით 2 მილიონით. 

ტექნიკური პრობრესი 

21-3 („<ხრილიდან ჩანს, რომ ტექნიკური პროგრესი (პუნქტი 3) ეკო- 
ნომიკური “'ხრდის მნიშვნელოვანი მამოძრავებელია; მის განისაზღრე- 

ბოდა რეალური ეროვული შემოსავლის მატების 28% 1929-1982 
ლებში. განმარტების თანახმად, ტექჩიკური პროგრესი მოიცავს წარმო- 

ების არა მხასლოდ სრ ულიაღ ახალ მეთსოდებს,არამედ ასევე წარმოების 

მართვისა და ორგანიზაციის ახალ 'ვორმებსაც.მაგალითაღ რომ ვთქვათ, 

ტექნიკურ პროგრესში იგულისხმება ახალი ხერხის აღმოჩენა,რომელიც 
მო,ემული რესურსების ახლებური კომბინაციის საშუალებას იძლევა 

პროდუქციის საბოლოო გამოშვების გადიდებით მთხნიის. 

პრაქტიკაში რექნიკური პროგრესი ღა კაპიტალდაბანდებები (ინვეს 

რი/სები) მჯიდროდაა დაკავშირებული ერთმანეთთან: ტექნიკური პროგ- 

რესს ხშირად იწვევს იჩვესტიციებს ახალ მანქანებსა და მოწყობილო- 
ბებში. აქედან გამომდიჩარე, სავსებით გასაგებია ატომური ელსადგუ- 

რების მშენებლობის აუცილებლობა ატიმური ენერგიის გამოყენების 

ტექნოლოგიათა გამოსაყენებლად. ამავე დროს„»იუმცა თანამედროვე 

თესლბრუნვები და კონტურული მიწათმოქმედება უზრუნველყოფენ 

პროდუქციის მნიშვნყლოვან მატებას,მაგრამ ისინი დიდი აუცილებლო- 

ბით როდი მოითხოვენ ახალ სახეობათა ანუ ძვირადღირებული მოწყო- 

ბილობის მხარდი მო(ულობის მოხიდვას. 

ერთი შეხედვით ტექნიკური პროგრესის მსვლელობა ისტორიულად 

სიღრმით და სისწრავით ხასიათდება. ბუნებრივი გაზისა და დიზე- 

ლისსაVვავიანი ძრავები; კონვეიერები და საამწყობო ხახები წარსულის 

ყველაზე უფრო არსებით მიღწევად გვეჩვენება. სულ ახლახანს “ტექნო- 
ლოგიის ჯადოსნური ნათურა“ გამოუშვა “ჯინა ავტომატიზაციამ“ და 

ამასთან ერთად ფაბრიკის სხვადასხვა საოცრებებიც, რომლებიც მოძრ-ბ 

ში მოიყვანება ღილის ერთი დაჭერით. ზებგერითი თვითმფრინავები, 

ტრანხისტორები და ინტეგრალური სქემები, კომპიუტერები ,ქსეროქსები, 

კონტეინერული გადახიდვები და ბირთვული ენერგია,6რომ არაფერი 

ვთქვათ კოსმოსურ გაფრენებზე - ის ტექნოლოგიური მიღწევებია, რომ- 

ლებიც ფანტასტიკის სფეროს განეკუთვნებოდნენ ჯერ კიდევ ახლო წარ- 
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ნახ.21-3 ცვლილებები ამერიკის სამუშაო ძალის განათლებაში 
უკანასკნელი წლებს უმალდესს განაიდლების მქონე პირია რიცხვის განუოეეტლად თსრდებო- 

და.ხმავე დროს დაუმსავრებელი, სამუალო დღა დაწყებითი განათლების (IL იჩე პირთა რიცხვი 

სცირდებივია.(5II V5IICII #ხაIMIVI ინ Iს0 L:0IICV ზ1იას. ) 

სულში.21-3 „ხრილის მონაცემები ცალსახად ადასტურებენ მსგავს სი- 

ახლეთა მნიშვნელოვან ზეგავლენას ეკონომიკურ “'სრდა'სე. 

კაპიტალის დანახარჯები 

აღნიშნულ პერიოდში რეალური ეროგნული შემოსაცკლის ნამატის 

დაახლოებით Iმ“ ასთიიქმის 1/5 -განისახღვრებოდა კაპიტალდაბან- 

დებათა (პუნქტი 4) გადიდებით. გასაკვირი როდია,რომ შრომის მVარ- 

მოებლურობა გაიზრდება, თ'უ იგი მეტ ძირითად კაპიტალს გამოიყე- 

ნებს.ხოილიო რანაირად შეიძლება საინვესტიციო საქონელთა მოცულობის 

გადიდება ქვეყანაში? გავიხსენოთ ცხრილი 21-1, რომლიდანაც ნათე- 
ლია,რომ კაპიტალის დაგროვება დანასოგების გადიდების პროცესის 

“შედეგია. 
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ხაზი უნდა გაესვას,)რომ ერთ მომუშავეზე ძირითადი კაპიტალის მო- 

(უულობა გადამწყვეტი «ფაქტორია, რომელიც განსაზღვრავს შრომის 

მდარმოებლურობის დინამიკას, დროის მოცემულ პერიოდში სავსებით, 

შესაძლებელია, კაპიტალის ერთობლივი მოცულობის გაღიდება,მაგრამ 

სუ სამუშარ ძალის რაოღენობა უფრო სწრაფად · გაიზრდება,შრომის 

მწარმოებლურობა დაედცემა,რამდენადაც შემცირდება ყოველი მომუშა- 

ვის «ვონდშეიარაღება. მართლა/,, როგორც ქვემოთ იქნება ნაჩვენე- 

ბი.მსგავს მოვლენას ადგილი ჰქონდა აშშ-ში 70-იან წლებში რამაც 

გამოიწვია შრომის მწარქოებლურობის სრდის ტემპების შეჩელება. რამ- 

ღეჩად გათხარდა კაპიტალის ხვედრი მო(ჯულობა ერთ მომშუშავესე? 

ყრთი ხანგრძლიყვაღიანს შეფასების «თანახმად 1589 წლიდან 1969 

წლამღე საინვესტიციო საქონელთა მოკულობა გაიხარდა 6-+ჯერ, 

ამასთან, გამომჟმავებული კაც-საათების რაოდენობა იმავე პერიოდში 

გადიდდა 2-ჯერ. ამრიგად, 1969 წელს კაპიტალის მოცულობა ერთ 

გამომუშავებულ კა(-სათზე დაახლოებით 3-ჯერ მეტი იყო ვიდრე 1589 

წელს!. «„უმცა,რაოდენობრივად კაპიტალის მოცულობის აბსოლუტურ 

გამოხატულებაში განსახღვრა ძნელია, მაგრამ არსებობს მონაცემები, 

რომელია თანახმადაც ერთ მომუმავეზე გაანგარიშებით კაპიტალის მო- 

(ჯულობა (მოწყობილობა და შენობები) შევასებულია 30 ათასი დოლა- 

– 

აუცილებელია ორი დამატება.ჯერ ერთი, ინყესტიციების წილი ეეპ- 

ში უკანასკნელ ლებში აშშ ნაკლები იყო:ვიდრე ინდუსტრიულად გან- 

ვითარებულ. სხვა ქვეყნებში,რა(; ნათელყოფს ამ ქვეყნის ეკონომიკური 

ზრდის შედარებით დაბალ ტემპებს (ც სხრილი 21+2).მეორე,ამერიკული 

ინვესტიციები მოიცავენ არა მხოლოდ კერძოს,არამედ სახელმწიფო კა- 

პიტალურ დაბანდებებსაც. აშშ ინფრასტრუქტურა „(საავტომობილო გხე- 

ბი, ხიდები,სახოგადოებრივი ტრანსპორტი. წყალგაწმენდის და მუნიცი- 

პალურის წყალმომარაგების სისრემა, ავროპორტები და ა.შ.) -სულ უფრო 

ხშირად აVყდება ფიზიკური და მორალური ცვეთის პრობლემებს; გარდა 

ამისა, ინფრასტრუქტურის განვითარება არასაკმარისია მომავალში ეკო- 

ნომიკური სრდის ამოცანების გადაჭრისათვის. შესაძლოა. საჭირო გახ- 
დეს სახელმწივოს ინვესტიციების არსებითი გადიდება ამ დარგში,რათა 

იგი ეკონომიკური 9%რდის დაბრკოლება არ გახდეს.მოცემული თავის 

1. §0ითიი წეხოლგი! # იოთი იი XM-იძსი(IVICV M6V-V0I”V: ”გოიძით II0Vს90, 

IიC., 1909, ტომი 5 

2. ხგვოძ ტშიი რილხგსიL. I 1ხტ წსხი Cგი:(ე) 5(0C# I909ი L0V? Cხ1!C8ყი LCძ 

LიLხხი». L6ძიჯი! IL0ი56LV6 ც8აიMX 0( CხICგყი. 0ლ(:0ხ0+ 1987 გე.1 
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განყოფილება “ბოლო შტრიხში“ ჩვენ დავუბრუნდებით ამ პრობლემას, 
იმისი დაშვებით რომ შრომის მწარმოებლურობის ზრდის შენელება ჟუკა- 
ნასკნელ 10-20 წელიწადში მნიშვნელოვნად აიხსნება ინვრასტრუქტუ- 
რის განვითარებაში კაპიტალდაბანდებათა უკმარისობით. 

ბანათლება და პროფესიული მომზალება 

ბენჟამინ ფრანკლინმა როგორლაც თქვა: „ის,ვისაც ხელობა გააჩნია 

მდიდარია“.ამ ძველ გამონათქვამში გამოხატულია აზრი,რომ განათლება 

და პროფესიული მომხადება ამაღლებს შრომის მწარმოებლურობას და 

ამის შედეგად უფრო მეტი ჯამაგირის მიღების საშ'უალებას იძლევა.ინ- 

ვესტიციები ადამიანისეულ კაპიტალში შრომის მწარმოებლურობის 

გადიდების მნიშვნელოვანი საშუალებაა დენისონსს “რშეფასებით 

(ისცხრილი 22-3) სამუშაო ძალის ხარისხის გადიდებამ (პუნქტი. 5) 

განსაზღვრა აშშ რეალური ეროვნული “შემოსავლის გადიდება 14%-იი. 

ალბათ, სამუშაო ძალის ხარისხის ყველასე მარტივი მაჩვენებელია 

განათლების დონე. 21-3 ნახახხე ასახულია ცვლილებები,რომლებიც ამ 

სფეროში მოხდა უკანასკნელი სამი ათხლეულის მანძილ!სე. 

დღეისათვის ამერიკის სამუშაო ძალის 4/ 5-ს, უკიღურს შემთხგევაში 

საშუალო განათლება გააჩნია.მათ შორის თითქმის 22%, და'უმთავრებე- 

ლი უმაღლესი და უმაღლესი განათლებითაა.მხოლოდ დაწყებითი გა- 

ნათლება აქვს ამერიკელ მშრომელთა 6%.--ზე ნაკლებს.(,ხადია,რომ გა- 
ნათლება მოქალაქეთა სულ უფრო მეტი რაოდენობისათყის ხდება ხელ- 

მისაწვდომი. 

უნდა დავუმატოთ, რომ მუღმივ შეფიქრიანებას იწვევს განათლების 

ხარისხი აშშ-ში. როგორც (ვნობილია 60-70 -იან ლებში “რმეინიშნებოდა 

სასკოლო მომხადების ტესტების მაჩვენებელთა შემცირება.უფრო მე- 

ტიც, საბუნებისმეტყველო მეცნიერებათა და მათემატიკის სფეროში 

ცოდნის დონით ამერიკელი მოსწავლეები თავიანთ თანატოლებს ჩამორ- 

ჩებიან მრავალ სხვა მრეწველურად განვითარებულ ქვეყანაში. 

  

1. აშშ-ში ადამიანსეული ფაქტორის უფრო ღრმა ანალიზისათვის იხ: 

VICIიI CL, წ0Cჩ§5. IIიVV VC LIVC. Cმიოხ.ძეი, M855.: LL8(Vმ”ძ VიIVCI5IIV ნ+0§5, 1983. 
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ღარმოების მასშტაბით გამოწვეული 

ეკონომიით მიღებული სარბებლობა და 

რესურსების ბანაწილება 

2I-3 „ცხრილში ნაჩვენებია შრომის მწარმოებლურობის გადიდების 

ისეთი ფაქტორებიც,როგორიცაა წარმოების მასშტაბით გამოწვეული 

ეკონომია (პუნქტი 6) დღა რესურსების განაწილების გაუმჯობესება (პუნ- 

ქრი 7). თ ავდაპსრველად განვიხსლოთ უკანასკნელი ფაქტორი. 

რესურსების განაწილების გაუმჯობესება უბრალოდ ნიშიავს,რომ რი- 

გი Vლების მანძილსე სამუშაო ძალა გადანაწილდებოდა “შედარებით 

დაბალპროდუქტიული ღარგებიდან 'უგრო მაღალპროდუქტიულში. მაგა- 

ლითად, 1929-1982 წლებში სამუშაო აღგილების ღიდმა ნაწილმა სოფ- 

ლის მეურნეობიდან, სადაც შრომის მწარმოებლურობა შედარებით და- 

ბალია გადაინაცვლა.დამმუშავებულ მრეწველობაში “შრომის “შედარებით 

მაღალი მწარმოებლურობით. ამის შედეგად, „ერთობლივი მომუშავის 

“რრომის მწარმოებლურობის საშუალო მაჩვენებლები აშშ-ში გათხარდა. 

ამასთსCან, ცნობილია,რომ ქალთა და ეროვნულ უმცირესობათა დისკრი- 

მინაცია ხელს 'უშლიდა მათ მოზიდვას მეწარმეობითი საქმიანობის იმ 

სვეროებში,სადაც მათი შრომის გამოყენება შეიძლებოდა ყველახე უფ- 

რო ეფექტიანად. დროთა განმავლობაში დისკრიმინაციის მსგავსმა შემ- 

ცირებამ გამოიწვია შრომის მწარმოებლურობის გადიდება.39-ე თავში 

ნაჩვენები იქნება, რომ ტარიფები, საიმპორტო ქვოტები და საერთაშო- 

რისო ვაჭრობის სხვა შეხლუდვები ხელს უწყობენ სამუშაო ძალის გა- 

დაადგილებას შრომის გამოყენების “შედარებით დაბალპროდუქტიულ 

სფეროებში. ამრიგად, საერთაშორისო ვაჭრობის ლიბერალიზაციის ხან- 

გრძლივვადიანი ტენდენცია იწვევდა რესურსების განაწილების გაუმჯო- 

ბესებას და სტიმულს აძლევდა შრომის მწარმოებლურობის ზრდას. 

წარმოების მასშტაბით განპირობებული ეკონომიის ფაქტორი უფრო 

დაწვრილებით იქნება განხილული 24-ე თავში. მანამ ვივარაუდოთ,რომ 
წარმოებრივ მაჩვენებელთა გაუმჯობესება დამოკიდებულია ბაზრისა და 

საწარმოს სიდიდისაგან. მაგალითად, მსხვილ კორპორაციას შეუძლია 

წარმოების დღეისათვის არსებული მეთოდებიდან უფრო ეფექტიანი აირ- 
ჩიოს, ვიდრე წვრილ ფირმას. ავტომანქანების მწარმოებელ მსხვილ ქარ- 

ხანას შეუძლია დააყენოს რთული კომპიუტერიზებული საამწყობო ხა- 

ხები, რობოტო-ტექნიკის გამოყენებით, მაშინ როცა წვრილი მწარმოებ- 

ლები იძულებული არიან პრიმიტიული ტექნიკა გამოიყენონ. წარმოების 

მასშტაბებით გამოწვეული ეკონომიის ფაქტორის ზეგავლენა (იხ.ცხრი- 
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ლი 21-3) ნიშნავს, რომ გასაღების ბასრების ქსელის და საწარმოთა 
სიდიდის გაფართოება საშუალებას მოგვცემს დავიერგოთ წარმოების 

უფრო ეფექტიანი მეთოდები.თავის მხრივ, ეს გამოიწვევს შრომის მVარ- 

მოებლურობის გადიდებას. 

ეკონომიკური ზრდის შემაფერხებელი 

ფაქტორები 

სამუხაროდ, არსებობს მწარმოებლურობისა ღა რეალური, ეროცნუ- 

ლი შემოსავლის ზოდის შემაფერხებელი 'ვაქტორები.მათ მიეკუთვნება 

სხვადასხვა საკანონმდებლო. საქმიანობა შრომის. გარემოს ღიცვის სფე- 

როში და ა.შ.(იხ.პუნქტი, პა.(კხრილი 21-3).1929-1932 Iღებმი არსებითი 

ცვლილებები მოხდა მრესველობის განვითარებსს სახელმწიფო 

რეგულირებაში, გარემოს მდგომარეობაში, ფშოომისა და ჯანმრთელობის 

დაცვაში და. ა,შ. რაც უარყოფითად აისახა ეკონომიკური. 'ხრდის 

ტემპებში. სახელმწიფოებრივი ჩარევის გაძლიერებამ. რომელი(, შეეხება 

გარემოს გაჯუჭყიანების საკითხებს. უსაფრთხოების წესებს და ჯანმრთე- 

ლობას დაცვას. დანახარჯების გადიდება მოითხოვა გიმსმეიდ იაგებო- 

ბებხე და შრომის პირობების გაუმჯობესებასე. ამით. სახსრების განრი- 

დება ხდებოდა ძირსთად კაპიტალში ინვესტირებიდან, რომელიც საჯჭი- 

როა შრომის მწარმოებლურობის გადიდებისათვის.თუ ფირმას 1 მლნ 

დოლარი უნდა დახარჯოს გახის, გაწმენდის დაყენებანერათა მავნე 

გამონაბოლქვი არ. აღემატებოდეს სახელმწი ვო სტანდარტების დადგე- 

ნილ ზღვრულ ნორმას, მას არ შეუძლია ეს | მლნ დოლარი დააბანდოს 

მანქანებსა და მოწყობილობაში.რომლებიც ხელს შეუწყობენ “რრომის 

მწარმოებლურობის გადიდებას. 

ეკონომიკურ ზრდასე უარყოფითად რმემოქმედ «ფაქტორებს შორის 
(ისინი შედიან მე-8 პუნქტში) “მშესძლება დავასახელოთ რმრომისადმი 
არაკეთილსინდისიერი დამოკიდებულება და მეურნეობრივი დანამაულო- 

ბები,მუშაობის შეწყვეტა შრომითი კონფლიქტების დროს, არახელსაყრე- 

ლი ბუნებრივი პირობების ზემოქმედება სოფლისმეურნეობრივ %ჯარმო- 

ებაზე-აქ, ცხადია,კყურადღება უსდა მივაქციოთ შემდეგს.შრომის უსაფ- 
რთხოების გადიდება, სუფთა ჰაერი და წყალი - ყველაფერი ეს, რთმ- 

ლებიც ცხოვრების ხარისხს ახასიათებს, სავსებით, შეიძლება მიღსე'ული 

იქნას შრომის მწარმოებლურობის 'ხრდის ტემპების რშენელების ხარ- 

ჯ.ზე,მაგრამ,ამასთან ერთად შრომის მწარმოებლურობის გადიდებამ შე- 
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იძლება გამოიწვიოს დანახარჯების გადიდება ისეთ მიზნებზე, რომლე- 

ბიც განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია საზოგადოებისათვის (მაგალი- 

თად,გარემოს დადვა) აღნიშიულიდან შეიძლება გავაკეთის დას- 

კვნა.რომ 'შრომის. მწარმოებლურობა არ ასახავს სახოგადოების ყველი 

კეთილდღეობას,არამედ მხილოდ ხვედრ გამომუშავებას 'ხომავს 1 კაჯა- 

საათხე. 

სხვა ფაქტორები 

არსებობს ეკონომიკური ზრდის ტემპებსე მოქმედი მთიელი რიგი სხვა 

«გაქტორები,რომლებიც ძიელად ექგემღებარებიან რაოდენობრივ “'შეგასე- 

ბას.მაგილითად „,უეჭველია,რთმე სხვადასხვა ბუჩებრივგი რესურსების 

დიდმა მარაგებმა, რაც ა-ს გააჩნია“. მიშვჩელოვანი Vვლილი შეიტა- 

ჩა ქვეყნის ეკონომიკურ ზრდაში. აშშ-ში ნაყოფიერი მიVების დიდი 

სიუხვეა,აქ ხელსაყრელი კლიმატური და ბუნებრივი პირობებია, სავსე- 

ბით საკმარისია მიჩყრალური და ენერგეტიკული რესურსების მარაგი. 

ყველასათვის ცნობილია,რომ ბუჩებრივი რესურსების მარაგებისა და 

მოავალფეროვნებით აშშ ერთ-ერთის ყველასე უფრო მდიდარი ქყეყანაა 

მსოფლიოში. 
თუმცა ბუჩებრივი რესურსების სიუხვე ეკონომიკური %რდის მძლაგრი 

პო'სიტიური 'ვაქტორია,მაგრამ ეს სრულებით არ ნიშიავს,რომ მაის არა- 

საკმაო მარაგის მქონე ქვეყნები ეკონომიკური 'სრდის დაბალი დრემპები- 

სთვისაა განირული. მაშინ, როცა იაპონიის ბუნებრივი რესურსები შეზ- 

ლუდ'ულია, მისი ეკონომიკური 'ხრდის ტემპები ომისშემდგომ პერიოდში 

ენი შვნელოვანი იყო (ცხრილი 21-2). მეორე მხრივ, აფრიკისა და სამ- 

ხრეთ ამერიკის ზოგიერთ ეკონომიკურად ყველახე უვრო ჩამორჩენილ 

ქვეყანას მნიშვნელოვანი ბუნებრივი რესურსების მარაგი გააჩნია. 

გარდა ამისა, არსებობს ეკონომიკური ზრდის ისეთი ფაქტორებიც,რო- 

მელთა გახოშვა შეუძლებელია.კერძოდ,აშშ ეკონომიკურ ზრდაზე დიდი 

დადებითი ზეგავლენა მოახდინა სოციალურმაკულტურულმა და პოლი- 

  

L. დენისონი არ განიხილავს მიწის რესურხებს (ბუნებრივ რესურსებს- იმ ფაქტორთა 
შორის, რომლებიც ზემოქმედებენ ეკონომიკურ ზრდაზე (ცხრილი 21-3) იმის გამო, რომ 
ფრთომქისა და კაპიტალის დანახარჯებისაგან განსხვავებით მიწის რესურხების გამოყენე- 

ბაში არ მომხდარა ცვლილებები, რომლებიც ზეგავლენას მოახდენდნენ რეალური ეროვ- 
ნული შემოსავლის ზრდის ტემჰებზე. ანუ მიწის სავარგულების სიდიდე უცელელია, ხო- 
ლო მათი ხარისხის ცვლილებები არც ისე მნიშცნელოვანი. 

487



ტიკურმა ატმოსფერომ.მასში იგულისხმება მთელი რიგი ურთიერთდა 

კავშირებული ფაქტორები.ჯერ ერთი,სხვა ქვეყნებისაგან განსხვავებით 

აშშ-ში პრაქტიკულად არ არსებობს წარმოების პროცესისა და მატერი- 

ალური პროგრესის დამაბრკოლებელი სოციალური ან მორალური აკ- 

რძალვები. ამერიკული საზოგადოებრივი აზრი მატერიალური კეთილ- 

დღეობის ზრდას განიხილავს როგორც მისაღწევ და განსაკუთრებით 

სასურველ მიზანს. გამომგონებელი, ნოვატორი ბიზნესმენი პრესტიჟითა 

და პატივისცემით სარგებლობს ამერიკულ საზოგადოებაში. მეორე, ამე- 

რიკელთათვის ტრადიციულად დამახასიათებელია ჯანსაღი დამოკიდე- 

ბულება შრომისა და მეწარმეობისადმი. ამერიკული საზოგადოება დი- 

დად იგებს იმისაგან,რომ თავის თავში აერთიანებს მეწარმეთა და ადა- 

მიანთა დიდ რაოდენობას,რომელთაც მუშაობის სურვილი გააჩნიათ. მე- 

სამე, აშშ-სათვის დამახასიათებელია პოლიტიკური სისტემის სტაბილუ- 

რობა იმაში,რაც შეეხება საშინაო წესრიგს, საკუთრების უფლებას, სა- 

წარმოთა სტატუსის “შესახებ კანონებს,კონტრაქტების დადების პროცე- 

დურებს. მართალია, ყველა ზემოთ ჩამოთვლილი პირობის რაოდენობ- 

რივი შეფასება შეუძლებელია, მაგრამუდავოა ,რომ ისინი ეკონომიკური 

ზრდის საფუძველია აშშ-ში. 

ერთობლივი მოთხოვნა, შემთხვევითი 

მერყეობები ღა ეკონომიკური ზრდა 

როგორც 21-3 ცხრილშია ნაჩვენები, დენისონის გამოკვლევა ისახავს 
ნამდვილი და არა პოტენციური (ანუ სრული დასაქმების პირობებში) 

რეალური ეროვნული შემოსავლის ზრდის ახსნის ამოცანას.ეკონომიკური 

ზრდის ყოველწლიური 2,9%-იანი ტემპები ნიშნავს რეალური ეროვნუ- 
ლი შემოსავლის სიდიდის ცვლილებას ერთობლივი მოთხოვნის მერყე- 

ობითი ზეგავლენით. დენისონი აღიარებს, რომ ზრდის ტემპები წელი- 

წადში 3,2%-ზე მეტი იქნებოდა - თუკი ეკონომიკაში ყოველთვიურად 
მიღწეული იქნებოდა წარმოების პოტენციური დონე სრული 

დასაქმებიდან გადახრები არასაკმარისი ერთობლივი მოხმარების გამო 
იმის მიზეზია, რომ ზრდის ნამდვილი ტემპები პოტენციურად შესაძლოს 

ჩამორჩებიან. 20-4 ნახაზი გვიჩვენებს, თუ რამდენად არსებითია განსხვა- 
ვება ეროვნული პროდუქციის ნამდვილ და პოტენციურ სიდიდეს შორის. 

ისტორიაში ჩახედვით ჩვენ დავინახეთ,რომ 30-იანი წლების,,დიდმა დეპ- 
რესიამ“ სერიოზული დარტყმა მიაყენა ეკონომიკური ზრდის ხანგრძლივ- 
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ვადიან ტემპებს აშშ-ში.1929-დან 1933 წლამდე ეეპ-ის სიღიდე (1982 წ. 
ფასებით) ფაქტობრივად დაეცა 710 -დან 499 მლრდ დოლარამდე. 1939 
წელს რეალური ეეპ-ის მოცულობა დაახლოებით 1929 წლის ღონეზე 

იყო. ამასწინანდელი შეყასებები გვიჩვენებს,რომ 1900-1932 V4ლების 

ეკონომიკური კრისისი აშშ-სათვის 600 მლრდ დოლ. არწარმოებული 

პროდუქტითა და შემოსავლით განისახღვრებოდა. 

მაგრამ ეს სურათის მხოლოდ ნაVLილია. ციკლურ უმუშევრობას შე- 

შუძლია გამოიწვიოს განსახღვრული უარყოფითი თანამდევი ეჯ; ქრი,რო- 

მელიც სრული ღასაქმების (ლების ეკონომიკური “'ხრდის დფემპებში 

ეკონომიკური ხრდის სხვა ფაქტორებსე არახელსაყრელი ზეგავლენით, 

აისახება. მაგალითაღ,უმუშევრობა ამუხრუჭებს ინვესტიცდებს კაპიტა- 

ლის ღაგროცების პროცესში.იგივე მოსდის ინვესტიციებს აღამიაჩისეულ 

კაპიტალში, ე.ი. ოჯახების ფინასური შესაძლებლობები შეიძლება არა- 

საკმარისი აღმოჩნდეს დამატებითი დანახარჯებისა თვის განათლებასა და 

პროფესიულ მომხაღდებაზე.უფრო მეტიც.შეიძლება წარმოიშვას კითხვა: 

“რატომ დავკარგოთ დრო და ფული განათლებისა და პრო«ლვესიის მისა- 

ღებად შრომის ბასარხე მათხე მოდუნებული მოთხოვნის პირობებში?“ 

დანახარჯების გადიდება გამოკვლევებზე ასევე “რშეიძლება შენელდეს 

ეკონომიკური დაქვეითების გამო,რაც ნეგატიურად აისახება რექნიკურ 

პროგრესში. შესაძლოა გაძლიერდეს პროუკავშირთა ჯინააღმდეგობა 

ახალ ტექჩოლოგიათა დანერგვასე და ა.შ. ყველა ეს ფაქტორი, ცხადია, 

მნიშვჩელოვან გავლენას ახდენს ეკონომიკურ “სოდასე, თუმცა ამ ზე- 

მოქმედების რაოღენობრივი გაზომვა ერთობ რი'ულია. 

მოკლე დასკვნები 

აშშ ეკონომიკური ზრდის პრობლემათა გამოკვლევამ გვიჩვენა,რომ 

ფრომის მწარმოებლურობის გადიდება რეალური ეეპ-ის გადიდებაზე უფ- 

რო დიდ ზხეგავლენას ახდენს, ვიდრე შრომითი დანახარჯების გადიდება. 

მაგრამ, შრომის მწარმოებლურობის გადიდება არც ისე ადვილია.იგი 

მიიღწევა ტექნიკური პროგრესის, ფონდშეიარაღების ზრდის,სამუშაო ძა- 

ლის ხარისხის გაუმჯობესების, შრომითი რესურსების დაბალპროდუქტი- 
ულიდან მაღალპროდუქტიულ დარგებში გადაადგილებისა და მთელი 

რიგი სხვა ფაქტორების წყალობით. არავითარ შემთხვევაში არ შეიძლე- 

ბა შრომის მწარმოებლურობის და რეალური პროდუქტის გადიდება ბუ- 

ნებრივ პროცესად მივიჩნიოთ. როგორც 23-ე თავში დავინახავთ,მსოფ- 
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ლხოს მრავალი ეკონომიკურად ჩამორჩენილი ქვეყანა მნიშვნელოვან 

ძალისხმევას ახმარდა ეკონომიკური სრდის მიღწევას, მაგრამ ძირი- 

თადად,უშედეგოდ.რაც შეეხება ინდუსტრიულად განვითარებული ქვეყ- 
ნების სოდის რემპებს,მათი მერყეობანი არსებითაღ ერიაბლივი მოთის·- 

ხოვნის არასტაბიდურობით. განისა ხღვრება. 

ფრომის მწარმოებლურობის ჯზრლის 

ტემპების შენელება 

70-იან წლებში და შედარებით ნაკლებად 00-იან ღებში “შეინიმშნე- 

ბოდა შოომის მწარეოებლუდლრობის სრდის ტემპების “რმეჩელება აფძშ-ში, 

რამაც ცვარი ყურადღება მიიქ ჯა. “ფმრომის მწარმოებლურობის 

ომისშემდგომი დინამიკა აში -ში ნაჩვენებია 21-4 (ხოილმი. 

ცხრილი 2-4. შრომის მწარმოებლურობის და მოსახლეობის 

ერთ სულზე რეალური ეეპ-ის დინამიკა,I948-1987 წლებში 

  

  

  

  

        

ქოსახლეობის ირი სელის. 
. ფშოიომის. მს არმოებლურთბის მ სახლე ბის ე ”, სულ სე 
ზები · საცა . რეალური ეეპ-ის "ხოდის 

სრდის ტემპები (“2) ტემპები (%) 

1945-1966 32 2.2 

19ირ-19723 2.0 20 

1973-1951 0.7 1. 

1951-1907 1,5 1.8     
წყარო: ნილიიIIC ლიიLI 0წ (ილ ”-ლ31ძლი!, 1988. გვ.67 (ყოველი 

პერიოდის დასასრული ემთხვევა ეკონომიკური აღმავლობის 'უმალლეს 

წერტილს. ) 

როგორი მეორე სვეტის მონაკვეთებიდან ჩანს, შეორე მსოფლიო 

ომისშემდგომი 20 წლის მანძილზე (1948-1966) შრომის მწარმოებლუ- 
რობა საკმაოდ მაღალი ტემპებით იზრდებოდა - წელიწადში საშუალოდ 

3,2%-ით.მაგრამ 1966-1973 წლებში ეს ტემპები მკვეთრად “შემცირ- 

და.შემდგომ შრომის მწარმოებლურობის დინამიკაში უფგრო არახელსაყ- 

რელი ეტაპი (1973-193I VV.) დაღგა,რომლის შემდეგ 80-იან წლებში 
“რომის მწარმოებლურობის ხრდის ტემპებს გარკვეული გამოცოცხლება 
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დაეტფყო-თუმცა შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპების შეჩელება 

ესოფლიო მასშტაბით შეიმჩჩეოდა, მაგრამ აშშ-ში იგი უფრო მნიშვნე- 

ღითვანი იყო,სხვა უმსხვილეს ინდუსტრიულ ქვეკჩებთაჩ ფედარებიითი!. 

დღეისათვის აშიე-ს მსოფლიოში უწინდებურად ყველახე მაღალი არ.) - 

ფსუტური მაჩვენებლები აქვს.მაგრამ სხვა ქვეყნები/ან განსხვავება გა- 

ნ უზყვერლივ 
მ ჯარდება, 

ფედებები 

“ერომის. მწარმოებულობის. “ირდის რუმჰების შენელების შედეგები 

ათეში მრავალმხრივია, 
1. ცხოვრების დონე. “ვრომის მწარმოებლურობის 'სოღა რეაღიური 

ხელფასის გადიდებისა და მოსახლეობის ცხოვრების ღოჩის გაუმჯობე- 
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სების საფუძველია.ერთ კაც-საათში გამომუშავებული რეალური შემო- 

სავალი მხოლოდ იმ ზომით იზრდება,რა ზომითაც ხვედრი რეალური 

გამუმუშავება.რაც მეტი პროდუქცია იწარმოება კაც-საათში,მით მეტი 

რეალური “შემოსავალი შეიძლება განაწილებული იქნას იმავე ერთ კაც- 
საათხე კლასიკურია რობინზონ კრუზოს მაგალითი უკაცრიელ კუნ- 
ძულზე. ერთ საათში დაჭერილი თევზის და იმავე დროში მოგროვილი 

ქოქოსის კაკალი არის მისი რეალური საათობრივი შემოსავალი ანუ 
ხელფასი.21-4 ცხრილის მე-3 სვეტი გვიჩვენებს,რომ ცხოვრების დონის 
ყველაზე უფრო ზოგადი მაჩვენებელი -რეალური ეეპ-ის ზრდა მოსახ- 

ლეობის ერთ სულზე ,შრომის მწარმოებლურობის დინამიკას მისდევს 

1973-1981 წლებში,როცა მწარმოებლურობა სტაგნაციის მდგომარეობა- 
ში იმყოფება,რეალური ეეპ-ი მოსახლეობის ერთ სულზე 1,1% -ით იზ- 

რდებოდა წელიწადში,ნაცვლად 1948-1966 წლების საშუალო წლიური 
2,21%8-ისა. 

2. ინფლაცია. შემოსავლის პოლიტიკის განხილვით მე-19 თავში 
ჩვენ იმ დასკვნამდე მივედით,რომ შრომის მწარმოებლურობის გადიდე- 

ბას შეუძლია ნომინალური ხელფასის ზრდის კომპენსირება, და ამით, 

დანახარჯების გადიდებით გამოწვეული ინფლაციის შედეგების “შერბი- 

ლება. სხვა თანაბარ პირობებში შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემ- 

პების შემცირება გამოიწვევს ხვედრი შრომითი დანახარჯების სწრაფ 

გადიდებას და საინფლაციო პროცესების დაჩქარებას. მრავალი ეკონო- 

მისტის მოსაზრებით შრომის მწარმოებლურობის ზრდის შენელებამ 

მნიშვნელოვანწილად განსაზღვრა ინფლაციის არნახული დონე,რომე- 

ლიც დამახასიათებული იყო 70-იანი წლებისათვის. 

3. მსოფლიო ბაზარი. აშშ ჩამორჩენა შრომის მწარმოებლურობის 

ზრდის ტემპებით თავისი ძირითადი სავაჭრო პარტნიორებისაგან გამო- 

იწვევს მსოფლიო ბაზარზე ამერიკულ საქონელზე ფასების შედარებით 

გადიდებას. ამისი შედეგი იქნება ამერიკელ მწარმოებელთა კონკურენ- 

ტუნარიანობის დაცემა და პოზიციების შესუსტება მსოფლიო ბაზარზე. 

შენელების მიჯეჯები 

ამერიკელ ექსპერტებს შორის ერთიანი პასუხი არ არსებობს კითხვა- 
ზე თუ რატომ შენელდა შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპები 

აშშ-ში და რატომ ჩამორჩა იგი ამ მაჩვენებლით იაპონიას და დასავლეთ 

ევროპას. სხვათა შორის,ფაქტორთა ასეთი რაოდენობის ზეგავლენა შრო- 
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მის მწარმოებლურობის დინამიკაზე საშუალებას არ იძლევა მარტივი 

ახსნა მიეცეს ამ მოვლენას.ამის გათვალისწინებით განვიხილოთ შრომის 

მწარმოებლურობის ზრდის ტემპების შენელების ზოგიერთი მიზეზი,რო- 

მელსაც სხვადასხვა ეკონომისტი გვთავაზობს 

1. ინვესტიციები. არსებობს მჭიდრო დადებითი კორელაციური კავ- 
შირი ეეპ-ში საინვესტიციო საქონელთა წილსა და შრომის მწარმოებ- 
ლურობის ზრდას შორის. ბულდოზერის გამოყენებით მომუშავეს ერთი 

საათში გაცილებითთ მეტი მიწის ამოთხრა შეუძლია,ვიდრე ნიჩბით მო- 

მუშავეს.როგორც 21-4 ნახაზზეა ნაჩვენები, აშშ-ში ინვესტიციებზე ეეპ- 
ის მნიშვნელოვნად ნაკლები ნაწილი გამოიყენება და ამის გამო შრომის 

მწარმოებლურობის უფრო დაბალი ტემპები გააჩნია,ვიდრე დასავლეთის 

სხვა კაპიტალისტურ ქვეყნებს.რატომ იყო ინვესტიციების მოცულობა 
აშშ-ში შედარებით ნაკლები უკანასკნელ წლებში ? მოცემულია ერთობ 

გონივრულ ახსნათა მთელი რიგი. ჯერ ერთი, 70-იანი წლების სტაგ- 
ფლაციის გაურკვეველი მდგომარეობა ამცირებდა ბიზნესის სტიმულს 
კაპიტალდაბანდებათა გადიდებისათვის.სინამდვილეში აქციის კურსის 

დაცემა,მშენებლობის გაძვირებასთან ერთად,კომპანიებს აგულიანებდა 

არ დაებანდებინათ ინვესტიციები ახალ მოწყობილობასა და მშენებლო- 
ბაში,არამედ შეესყიდათ უკვე არსებული საწარმოები. ამასთან,ინფლა- 

ცია ამცირებდა რეალურ მოგებას გადასახადების გამოკლებით და ამ- 

რიგად,ასევე ზღუდავდა ინვესტორთა შესაძლებლობებს. მთლიანად 70- 

იანი წლების მკრთალმა ეკონომიკურმა აქტიურობამ,უდაოდ დეპრესი- 

ული ზეგავლენა მოახდინა ინვესტირების პროცესზე. არავითარი აზრი 

არა აქვს კაპიტალდაბანდებათა ზრდას, თუკი არსებული მანქანები და 
მოწყობილობანი სრული სიმძლავრით არ გამოიყენებიან. 

გარდა ეეპ-ში ინვესტიციების წილის შემცირებისა,60-იანი წლების 

დასასრულს და 70-იან წლებში შეიცვალა თვით კაპიტალდაბანდებათა 
სტრუქტურაც.როგორც უკვე აღინიშნა, კერძო ბიზნესში სახელმწიფოს 

ჩარევის გაძლიერებამ, რომელიც გარემოსა და ჯანმრთელობის დაცვას 

შეეხება,გამოიწვია ინვესტიციების სტრუქტურის იმნაირი შეცვლა,რომ 
მიუხედავად საზოგადოებისათვის ერთობლივი სარგებლიანობის გაზ- 
რდისა,მათ არ გამოუწვევია პროდუქციის გამოშვების გადიდება.გარდა 

ამისა,ხოგიერთი ეკონომისტი ვარაუდობს,რომ გადასახადით დაბეგვრის 

მაღალი განაკვეთები კორპორაციათა და პირად შემოსავლებზე ამცი- 
რებდა მოგების სიდიდეს გადასახადის გადახდის შემდეგ, და ამგვარად, 
ხელს უშლიდა ახალი საინვესტიციო პროექტების განხორციელებას.და- 
ბოლოს,ფასების მკვეთრმა გადიდებამ ენერგეტიკულ რესურსებზე 70-იან 

წლებში, ადრე მაღალპროდუქტიული კაპიტალტევადი ტექნოლოგიების 
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გამოყენება გაცილებით ნაკლებხელსაყრელი გახადეს.კერძოდ,მაღალმა 
ფასებმა ენერგომატარებლებზე, გამოიწვიეს ფუნქციონირებადი კაპიტა- 
ლური მოწყობილობის გაძვირება,რამაც, თავის მხრივ , გაზარდა კაპი- 

ტალის ფასები შრომის ფასთან შედარებით.ამის შედეგად ხელსაყრელი 
გახდა ნაკვლებპროდუქტიული შრომატევადი ტექნოლოგიების გამოყენე- 

ბა. 

2. ფონდშეიარაღება. ჩვენ ასევე უნდა გვახსოვდეს, რომ “ფშრომის 

მწარმოებლურობის გადიდებისათვის დიდი მნიშვნელობა აქვს კაპიტა- 
ლის სიდიდეს ერთ გამომუშავებულ კაც-საათზე გაანგარიშებით. 60-ია- 

ნი წლების დასასრულს და 70-იანი წლებში სამუშაო ძალის რაოდენობა 
განსაკუთრებით სწრაფად იზრდებოდა იმის გამო,რომ „შობადობის ბუ- 

მის“ ომის შემდგომმა თაობამ შრომისუნარიან ასაკს მიაღწია და გა- 

იზარდა ქალთა დასაქმება. განსაკუთრებით უნდა აღინიშნოს,რომ, თუ 

1948-1966 წლებში შრომით დანახარჯთა საშუალო წლიური მატება 
0,4%-ს შეადგენდა,1968-1978 წლებში იგი უკვე 1,4%-ს აღწევდა. 
ძირითადი კაპიტალის მოცულობა კი არასაკმაოდ სწრაფად იზრდებო- 

და,რის შედეგადაც ფონდშეიარაღება მცირდებოდა. 

3. შრომის ხარისხი. მიუხედავად იმისა,რომ სამუშაო ძალის რა- 
ოდენობა 60-იანი წლების ბოლოსა და 70-იან წლებში იზრდებოდა, 
ერთობლივი მომუშავის შრომის ხარისხი შეიძლებოდა გაუარესებული- 

ყო. ახალგაზრდობას,რომელიც სამუშაო ძალას შეუერთდა, საკმაო გა- 

მოცდილება და პროფესიულ მომზადება არ გააჩნდა და ამიტომ უფრო 

დაბალი შრომის მწარმოებლურობით ხასიათდებოდა.ამასთან, 1966-1981 

წლების პერიოდში მნიშვნელოვნად გაიზარდა ქალთა დასაქმება, რო- 
მელთაგან ბევრს მიუხედავად გათხოვებისა,აქამდე არ გააჩნდათ მუშა- 

ობის გამოცდილება,რაც ასევე უარყოფითად მოქმედებდა მათი შრომის 

მწარმოებლურობაზე.დაბოლოს, განათლების დონის ამაღლება უკანას- 

კნელ წლებში უფრო ნელი ტემპებით წარმოებდა. სწავლების წლების 

საშუალო ხანგრძლივობა 1960 წელს 12, წელიწადს შეადგენდა და 
1986 წელს მხოლოდ 12,9 წელიწადამდე გაიზარდა. 

4. ტექნიკური პროგრესი. ტექნიკური პროგრესი,რომელიც ჩვე- 
ულებრივ კაპიტალურ საქონელთა ხარისხის გაუმჯობესებასა და ყველა 

დანახარჯის სტრუქტურის ეფექტიანობაში გამოიხატება,ასევე შეიძლე- 

ბოდა შენელებულიყო.ტექნიკური პროგრესი განისაზღვრება დანახარჯე- 

ბით სამეცნიერო-კვლევით და საცდელ-საკონსტრუქტორო სამუშაოებზე, 
ხოლო ამ დანახარჯების წილი ეეპ-ში 60-იანი წლების შუახანები- 

დან,70-იანი წლების ბოლომდე მცირდებოდა.დანახარჯები სამეცნიერო- 
კვლევითი და საცდელ საკონსტრუქტორო სამუშაოებზე განსაკუთრებით 
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სწრაფად ისრდებოდა ომისშემდგომ პირველ ათწლეულებში,მიაღწია რა 

პიკს, 60-იანი წლების შუახნებისათვის. მაიი Vილი ეეპ-ში 3%,. შეად- 

ენდა,რაც 70-იანი წლების დასასრულს 1%-მდე ღაედლა.ასეი”» დაჯჯემის 

მისესი ნაწილობრივ სახელმწივო ხარჯების შემცირება გახლა, ხხილო 

ჩას იილობრიავ იგი ბისნესის რეაქ და იყო 70-იანი წლების ჟკონომიკურ 

არასტაბილიურობასა დღა გაურკვევლობასე. 

5. წარმოების ორგანიზაცია. შრომის მწარმოებლ ერობის 'სრღის 

რფემპებსს მენელების ერ“ს-ერთ მიხენად ღასახელებულია ინსტიტუ ჯ- 

ონალური ხასსათის «ვაქტორი (ე-ს. შრომის ოოგანისაცია, მიღაწარმო- 

ებრივი, ურთიერთობები, რიგ მომუშავეთა და. მმართველის პერსონა- 

ლის ქი,ევა ღა 'ურთიერიჯიბები,მაიი, სუბორდინაციის წესი),რომლის გა- 

მოც აშშ ნაკლებნხელსაყრელ. მდგომარეობაშია იაპონიასა ღა დასაყლეთ) 

ევროპასთან შეღარებით.საქმე, ისაა,რომ აშშ-სათვის დამახასიათებელია 

მმართველ აპარატს ღა რიგიი მ უშავეს მორის შევარდებითი ანტა- 

გოიჩითხმის 'ურთიენთობები.დაქირავებულ. მუშათა გაუ ხოიება დამქირა- 

ყებლისაგან მათ საშუალებას არ აძლევს მონაLილეობა მიიღონ წარმო- 

ებრივ გადაწყვერილებებში .ისინი თავიანი კეთილდღეობას არ ათგი- 

ყებენ «ვირვის კეი„თ,ლღღეობასიან, და ამიტომ. უფრო ინფენს ური და 

ხზ იარნმიებლოური მუშაობის სტიმული არ გააჩნიაი.მენეჯერთა მუშაობის 

“ე'ვასება,მოტრივა(ჯა და ანახდაურება განისახღყრება მაქსიმალური მო- 

გების მიღების მოკლყვადიანი ამოცანები“ ამის შედეგად შრომის მVარ- 

მოებლურობის გადიდების დაჩქარების ხანგრძლივყადიან პერსპექტივებს 

ნაკლები ჯურადღება ექცევა.იაპონიაში კი პირსქი,დაქირავებულ. მუშა- 

თა მიშვნელოვინი, ნაწილისათვის გარანტირებულია სამ'უდამო ქირავ- 

ნიბა.ისინი აქტიურად ჩაებმებიან გადაწყვეტილებათა მიღების პროოდეს- 

შს,ხოლო კომსანიასა მოგებიღან გაანგარიშებული პრემიები მტკიცე 

კავშირს უხრუნველყოვენ ფირმის ეკონომიკურ კეთილდღეობასა ღა მის 

თანამშრომელთა შემოსავლებს შორის.უვრო მეტიც, პერსონალის ჰირ- 

დაპირი დაინტერესება თავიანო კომპანიათა კონკურენტუნარიანობითა 

და მომგებიანობით, ამ(ჯრებს საშუალო რგოლის ხელმძღვანელ მუშა- 

კებზე მოთხოვნას. ყოველივე ამის გამო წარმოიშობა ინტერესთა ერთო- 

ბა და თანამძრომლობა მმართველ. აპარატსა და რიგით მომუშავეს შო- 

რის,მუშათა დიდი ორგანი საციული მოქნსლობა და ახალ რექნოლოგი- 
ებზე მუშათა და მოსამსახურეთა გადასვლის მხადმყოფნა.ამასთან,სამუ- 

დამო ქირავნობა მეწარმეებს აინტერესებს მუდმივად გახარდონ დანა- 
ხარჯები კადრების პროფესიული დონის ამაღლებასა და გადამხადება- 

ხე. ყველაფერი ეს ნიშნავს,რომ აშშ-ში შოომის მჯარმოებლურობის გა- 
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დიდების პრობლემის გადაწყვეტის გასაღებია წარმოების ორგანიზაციის 

პრინციპების გადასინჯვა. 

გამოცოცხლება? 

არის საფუძველი ვივარაუდოთ,რომ აშშ-ს შრომის მწარმოებლურო- 

ბის დინამიკაში დადგა გარდატეხის მომენტი. მიუხედავათ იმისა, რომ 

შრომის მწარმოებლურობის ზრდის 80-იანი წლებისათვის დამახასიათე- 
ბელი საშუალო წლიური 1,5% (იხ.ცხრილი 21-4) ერთობ მოკრძალებუ- 

ლია ომის შემდგომ ადრეულ პერიოდთან შედარებით,იგი მაინც მნიშ- 

ვნელოვნად უკეთესია,ვიდრე 0,7%- რომელიც დამახასიათებელი იყო 

1973-1931 წლებისათივის.ჯერ კიდევ ძნელია ითქვას,რომ მაჩვენებელთა 
ეს გაუმჯობესება მოკლევადიანი მერყეობის შედეგია თუ რაღაჯ; ხან- 

გრძლივვადიანი ტენდენციის გამომხატველი.მაგრამ უკვე ცხადია,რომ 

შრომის მწარმოებლურობის მრავალი ხელშემშლელი ფაქტორი, ამ პე- 

რიოდისათვის უკვე აღარ მოქმედებს,ან საპირისპიროთი შეი(,ვალა.მაგა- 

ლითად, ინფლაცია კონტროლს დაექვემდებარა,რის შედეგადადე შემცირ- 

და მისი შემაფერხებელი ზეგავლენა კაპიტალდაბანდებათა დინამშიკა- 

ფსე.ამასოან ერთად, შემცირდა კორპორაციათა მოგების გადასახდელების 

განაკვეთი და შესუსტდა სახელმწიფო რეგულირება.1977 Vლიდან შე- 

ინიშნება დანახარჯების წილის გადიდება ეეჰ-ში სამეფნიერო-კვლევით 

და საცდელ საკონსტრუქტორო სამუშაოებზსე.1957 წელს ამ მაჩვენებელ- 

მა 3,75% მიაღწია.შრომის მწარმოებლურობის ხრდის სტიმულის სახით 
შეიძლება განვიხილოთ ახალ ტექნოლოგიათა “მემოღება,რომელიდც და- 

კავშირებულია კომპიუტერიზაციასა და წარმოების რობოტიზაციასიიან. 

“მიბადობის ბუმის“ თაობამ, რომლებმაც სამუშაო ძალის ბახარი 

აავსოს 60 70-იან წლებში,პროფესიული გამოცდილება შეიძინა და მისი 

შრომის მწარმოებლურობა გაიზარდა. თუმცა შრომის ორგანიზაცია აშშ- 

ში უწინდებურად განსხვავდება იაპონურისაგან,მისი მმართველი აპარა- 

ტისა და რიგითი თანამშრომლების შეხედულებათა ერთიანობით,მაგრამ 

ამასწინანდელი ეკონომიკური კრიზისებისა და უცხოური კონკურენციის 

ზრდის პრობლემები ამერიკელებს აგულიანებენ იაპონური გამოცდილე- 

ბის გამოყენებაზე. “ხარისხის წრეები“ დაჯ “მუშათა მოხიდვა გადაწყვე- 

ტილებათა მიღებაში “,ამერიკულ ეკონომიკაში სულ უფრო გავრცელე- 

ბული მოვლენა ხდება-ღირს გავიმეოროთ: ჯერ კიდევ ცხადი როდია 

შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპების გამოცოცხლება გარდამა- 
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ვალი პროცესია თუ ხანგრძლივვადიან ხასიათს ატარებს. ყველა შემ- 

თხვევაში საეჭვოა მიღწეული იქნას შრომის მწარმოებლურობის ზრდის 

ისეთი მაღალი ტემპები,როგორიც დამახ სიათებელი იყო ომისშემდგო- 

მი პირველი პერიოდისათვის. 

სასურველია თუ არა ეკონომიკური ზრდა? 

ჩვენ გავაანალიზეთ აშშ ეკონომიკური ზრდის წყაროები და შრომის 

მწარმოებლურობის ზრდის ტემპების შენელების მიზხეზების ომის შემ- 

დგომ Vლებში.ახლა წარმოიშობა თვისებრივი შეფასების პრობლე- 

მა.აქამდე,ჩვენს მსჯელობებში იგულისხმებოღა,რომ ეკონომიკური ზრდა 

სასურველია თვით თავისი შინაარსით. სიჩამდვილეში ეს არც ისე ბუ- 

ჩებრივია. 

ზრდის საწინააღმდეგო არგუმენტები 

უკანასკიელ წლებში სერიოზული ეჭვები წარმოიშვა ეკონომიკური 

“სსრდის სასურველობის თაობახე იმ ქვეყნებისათვის,რომლებმაც უკვე 

მიაღწიეს კეთ,ძალღღეობას. ამ ეჭვების საფუძველი რიგ ურთიერთდაკავ- 

“შმირებულ არგუმენიტში ძეგს. 

1. გარემოს გაჭუჭყიანება. ეკონომიკური ზრდის მოწინააღმდეგენი, 
უწინარეს ყოვლისა, შეშფოთებული არიან გარემოს მდგომარეობის გა- 

უარესებით.ისინი ამტკიცებენ,რომ ინდუსტრიალიზაცია და ეკონომიკური 

ზრდა თანამედროვე ცხოვრების ისეთ უარყოფით მოვლენებს ბადებენ, 

როგორიცაა გაჭუჭყიანება,სამრეწველო ხმაური და ნარჩენები,ქალაქების 
იერსახის გაუარესება,სატრანსპორტო ხერგილები და ა.შ.ეკონომიკური 

ზრდის ყველა ეს დანახარჯი წარმოიშობა იმდენად,რამდენადაც წარმო- 

ებრივი პროცესი მხოლოდ გარდაქმნის ბუნებრივ რესურსებს,მაგრამ 
მთლიანად არ მოიხმარს მათ. პრაქტიკულად ყველაფერი,რაც წარმოება- 

ში მოიზიდება,დროთა მსვლელობაში საცხოვრებელ გარემოს უბრუნდე- 

ბა ნარჩენების სახით.რაც უფრო მნიშვნელოვანია ეკონომიკური ზრდა 

და მაღალია ცხოვრების დონე,მით მეტი ნარჩენი უნდა შთანთქას ან 
შეეცადოს შთანთქას გარემომ.ნებისმიერ,უკვე კეთილდღეობას მიღწეულ 

საზოგადოებაში, შემდგომი ეკონომიკური ზრდა “შეიძლება ნიშნავდეს 

მხოლოდ ყველაზე უფრო არაარსებითი მოთხოვნების დაკმაყოფილებას 
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ეკოლოგიური კრიზის მუქარის პირობებში.ამიტომ,ზოგიერთი ეკონომის- 
ტი ოვლის,რომ ეკონომიკური ზრდა მიზანმიმრთულად უნდა შე«დფერხდეს. 

2. გადაჭრის თუ არა ეკონომიკური ზრდა ყველა პრობლემას? 
ეკონომიკური ზრდის მომხრეები ვარაუდობენ,6რომ იგი თავისთავად გა- 

დაწყვეტს სოციალურ-ეკონომიკურ პრობლემებს.მაგრამ ეს მტკიცება არ 

“ფშეიძლება მთლად დასაბუთებულად ჩაითვალოს.ეკონომიკური “ხრდის 

მოწინააღმღეგეები კერძოდ,ამტკიცებენ,რომ სიღარიბის პრობლემა ქვეყა- 

ნაში (უთანაბრობა შემოსავლებში),არსებითად, განაწილების პრობლე- 

მაა და არა ჯVარმოებისა.მისი გადაჭრისათვის საჭიროა პოლიტიკური 

გაბედულება და ნებისყოფა, და არა სახოგადოებრივი პროდუქტის გა- 
დიდება. საერთოდ რომ გთქვა!ი, სავსებით) ნათელი როდია,რომ ეკონო- 

მიკურს ხოდა არის,თუ იქნება ქვეყნის ჯინაშე მდგარი პრობლემების 

გადაჭრის საშუალება. 

3. გარანტიების არარსებობა.ეკონომიკური ხრდის მოწინააღმდე- 

გეები ვარაუდობენ,რომ სწრაფი ხრდა (და განსაკუთრებითი მისი საუუძ- 

ველი - ტექნოლოგიაი»ა განახლება) შეშფოთებასა და მერყეობას ბადებს 

ადამიანებს შორის. ნებისმიერი დონის მომუშავეები შეშფოთებული არი- 

ან,რომ მათ მიერ დაგროვილი პროფესიული გამოცდილება და ჩვევები 

შეიძლება მოძველებული აღმოჩნდეს რექნიკური პროგრესის გამო, 

4. ეკონომიკური ზრდა და ადამიანური ფასეულობები. ეკონო- 

მიკური ზრდის კრიტიკოსები ასეყე აყენებენ მიხელ რიგ არგუმენტებს 

იმის სასარგებლოდ, რომ თუმცა ეკონომიკური ზრდა უზრუნველგვყოფს 

“სიცოცხლისათვის საჭირო საშუალებით, მაგრამ, მას არ “შეუძლია 
ჩვენთვის“ კარგი ცხოვრების“ უზრუნველყოფა. მართლაც, სულ უფრო 

მეტის წარმოებით ჩვენ ამასთან,სულ უფრო ნაკლებ სიხარულს ვღებუ- 

ლობთ.ტექნიკური პროგრესის ორი საუკუნის მანძილზე მშრომელები 
ხელოსნებიდან და მხატვრებიდან მანქანათა დანამატად გადაიქ- 

ცნენ,რომლებიც ღილაკებზე ხელს აჭერენ და დაკარგეს მუშაობისაგან 

ესთეტიკური და გრძნობითი კმაყოფილება. განა ეკონომიკური ზრდის 

ბალანსის შედგენისას ჩვენ ანგარიში არ უნდა გავუწიოთ ამ არსებით 

დანაკარგს?უფრო ზუსტად რომ ვთქვათ,ეკონომიკური ზრდა ნიშნავს მა- 
სობრივ წარმოებას,რომელიც შემოქმედებით ხასიათს არ ატარებს და 

მომუშავისათვის კმაყოფილება არ მოაქვს ·და იწვევს სასიკოცხლოდ 

მნიშვნელოვანი გადაწყვეტილებების მიღებისაგან მომუშავეთა გაუცხო- 
ებას. 
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ეკონომიკური ზრდის დასაცავად 

მრავალი ეკონომისტი გამოდის ეკონომიკური ზრდის, როგორც მნიშ- 

ვჩელოვანი საზოგადოებრივი მიზნის დასაცავად,შემდეგი მოსახრებების 

ამო. 

ბ 1. ცხოვრების დონე. როგორ, აღრე აღინიშნა,ეკონომიკური ზრდა 

მატერიალური სიუხვისა და ცხოვრების დონის ამაღლების ძირითაღი 

პირობაა(იხ.ცხრილი 21-1). ეკონომიკური ზრდა არბილებს წინააღმდე- 

გობას შეუსლუდავ მოიხოვნებსა და მVირ რესურსებს შორის,აჩუ უფრო 

გარკვევით: 

ეკონომიკური ზრდის პირობებში სოციალური მიხნების არჩევანი ნაკ- 

ლებად მტკივნეულია და ნაკლებ წინააღმდეგობებს იწვევს მოსახლეობის 

სხვადასხვა ჯგუვებს შორის. იქმეიება შესაძლებლობა ერთდროულად 

მოღერნიხებულ იქნას შეიარაღებული ძალები, შენარჩუნებულ იქნას 

ინფრასტრუქტურა მოცემულ დონეზე.განხორციელდეს დახმარების 

პროგრამები ხანდაზხმულებისათვის,ავადმყოფებისა და ღარიბებისათვის, 

სრულყოფილ იქნას განათლების სისტემა ღა სოციალურია სფეროს სხვა 

ლარგები, და, ამასთსან , ამაღლდეს პირაღი “შემოსავლები გადასახადე- 

ბის გამოქვითვის შემდეგ.1 

2. ეკონომიკური ზრდა და გარემო. ეკონომიკური ზრდის მომხრე- 
ები თავლიან,რომ მისი კავშირი გარემოს მდგომარეობასთან ძალხე გა- 

დაჭარბებულია.ეს პრობლემები შეიძლება დავაშოროთ კიდევაც ერთმა- 

ნეთს. თუ საზოგადოება მთლიანად უარს იტყვის ეკონომიკურ ზრდაზე 

ეეპ-ის ერთ დონეზე შენარჩუნებით,მას მაინც მოუწევს არჩევანი წარმო- 

ების სხვადასხვა სტრუქტურებს შორის და ეს არჩევანი ხ<ეგავლენას 

მოახდენს გარემო” მდგომარეობასა და ცხოვრების ხარისხზე.საზოგა- 

დოებამ მაინც უნდა განსაზღვროს, შეინარჩუნებს ტყის ბუნებრივ სილა- 

მახეს თუ შეშად დაჭრის მას. და თუ ტყე გაჩეხილია,უნდა გადაწ- 
ყდეს,გამოყენებული იქნება მერქანი სახლების მშენებლობაზე, თუ სა- 

რეკლამო სტენდებისათვის. 

გაჭუჭყიანება წარმოადგენს არა იმდენად ეკონომიკური ზრდის თა- 
ნამდევ პროდუქტს,რამდენადაც არასწორი ფასწარმოქმნის შედეგს. სახე- 
ლდობრ კი: ბუნებრივი რესურსების მნიშვნელოვანი ნაწილი (მდინარე- 

ები,ტბები,ოკეანეები და ჰაერი) განიხილება როგორც “საერთო საკუთ- 
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რება“ და ფასი. არ გააჩნია.ამიტომ ეს რესურსები მეტისმეტად ინტენსი- 
ურად გამოიყენება, რაც აუარესებს მათ მდგომარეობას. მე-6 თავის 

ტერმინოლოგიის გამოყენებით შეიძლება ითქვას,რომ გარემოს გაჭუჭყი- 

ანება თანამდევი შედეგის ას გადადენის დანახარჯთა მაგალითია.ამ 

პრობლემის გადაჭრა შესაძლოა საკანონმდებლო შეზღუდულობათა ან 

განსაკუთრებული გადასახადების (“ჩადენის გადასახდელები“) შემოღე- 

ბით, რათა კომპენსირებული იქნას ფასწარმოქმნის სისტემის მანკიერე- 

ბანი და თავიდან ავიცილოთ ბუნებრივი რესურსების არარაციონალური 

გამოყენება.რა თქმა “ოუნდა,არსებობს სერიი ხული პრობლემები, რომლე- 

ბიც დაკავშირებულია გარემოს გაჭუჭყიანებასთან.ეაგრამ ეკონომიკური 

ხრდის შეხღუდვა არ გადაწყვეტს ამ პრობლემებს.“გაჭუჯყიანების %?)ე- 
სახღუდავად საჭიროა სწორედ გაჭუქყიანებისს და არა ეკონომიკური 
ზრდის შეზღუდვა“. 1 

3.შემოსავლების უთანაბრობა. ეკონომიკური ზრდა ამერიკულ სა- 

ზოგადოებაში შემოსავლების სამართლიანი განაწილების მიღწევის ერ- 

თადერთი რეალური გხაა.“ ნაკლებად მოსალოდნელია,6რომ საშუალო 

კლასის წარმომადგენელი ამომრჩევლები ხმას მისცემენ თავიანთი შე- 

მოსავლის ნაწილის ღარიბთა სასარგებლოდ გადანაჯწილებას.ისინი უფ- 

რო დაუჭერენ მხარს ღარიბებისათვის მზარდი სახოგაღოებრივი პრო- 

დუქტიდან რამდენადმე მეტი წილის გამოყოფას“.2 როგორც 37-ე თავში 

იქნება ნაჩვენები,შემოსავლების განაწილება აშშ-ში ომისშემდგომ პერი- 

ოდში თითქმის არ შეცვლილა. ამიტომ ღარიბთა ეკონომიკური მდგომა- 

რეობის გაუმჯობესების ძირითადი საშუალებაა შემოსავლების საშუ- 

ალო დონის გადიდება ეკონომიკური ზრდის შედეგად. შესაბამისად,ეკო- 

ნომიკურ ზრდაზე უარის თქმა ღარიბების მატერიალური მდგომარეობის 

ყოველგვარი გაუმჯობესების დაკარგვის მომასწავებელი იქნებოდა. 

4. არაეკონომიკური მოსაზრებები. ეკონომიკური ზრდის დამცვე- 

ლები ამტკიცებენ,რომ მისი შენელება ან შეწყვეტა კეთილმყოფელ გავ- 

ლენას ვერ მოახდენს ადამიანისეულ ფასეულობებზე და ვერ უზრუნ- 

ველყოფს ადამიანებისათვის „კარგ ცხოვრებას“. სინამდვილეში შეიძლე- 

ბა საპირისპიროს ველოდოთ. მაგალითად, ეკონომიკური ზრდის დასას- 

რული გააუქმებს მუშაობას კონვეიერხე.პირიქით,ეკონომიკური ზრდა 

ყოველთვის მიმდინარეობს საკონვეიერო წარმოებაში დასაქმებულთა წი- 

1. Mგლ ჰ. სიხიLL5. 0ი Lიწილიი1ი LC0000C CI0VLს//Mვ2იისL 01505, II205 II. 

L2იძახიLდ (იძი.). 16 M0-CIიVLხ 50010L·V. MC VიIX: VV.V”. MიL(იი # Cითლი29M, 

I9C., 1973. გე. L25. 
2. Mიხი-+L M. 5010». 15 (ხი იძ ი” (ხრ VიIIძ 3( II395ძ? // CიგIIიოფი. M2=ლხ- 

ტი: 1973. გე.4L. 
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ლის შემცირებით. არასწორია ისიც, რომ ეკონომიკური ზრდა ყოველ- 

თვის არასასურველს და საშიშს ხდიდა შრომას. მოწყობილობის განახ- 

ლება,როგორც წესი, ამცირებს შრომის დაძაბულობის შემთხვევათა ალ- 

ბათობას. დღევანდელი კონდიციონირებული ნაგებობები უფრო მოხერ- 

ხებულია,ვიდრე წარსულის ჩახუთული საფაბრიკო საამქროები. 

დაბოლოს,არ შეიძლება არ დავეთანხმოთ იმას,რომ ეკონომიკური 

“ხრდის შენელება ან შეწყვეტა ასუსტებს აღამიანთა ლტოლვას მატერი- 

ალური ფასეულობებისაკენ და ამცირებს მათ გაუცხოებას წარმოებისა- 

გან. “მედეგები შეიძლება შებრუნებულიც აღმოჩნღეს.ყველაზე უფრო 

მყვირალა პროტესტები მოგებისაღმი გამოდევნების წინააღმღეგ სწორედ 

იმ ქვეყჩებში და მოსახლეობის იმ ჯგუფებს შორის გაისმის,სადაც დღე- 

ისათვის კეთილდღეობის დონე ყველაზე უფრო მაღალია.სხვა სიტყვე- 

ბით,სორედ (,ხოვრების მაღალი დონე,რომელსაც ეკონომიკური ხრდა 

უზხრუნველყოფს,შესაძლებლობას აძლევს ადამიანია სულ უფრო მეტ 

რაოდენობას, “დრო ხარჯოს განათლებაზე,ფიქრებსა და თვითრეალიზა- 

(იახზე“. 

ეკონომიკური ზრლის 

სახელმწიფო რებულირება 

თუ შევთანხედებით,რომ ეკონომიკური ზრდა მთლიანად სასურვე- 

ლია,ცბუნებრივია, წარმოიშობა კითხგა,სახელმწიფო რეგულირების რა 

ღონისძიებებს შეუძლია ყველაზე უკეთ მოაწესრიგოს ეს პროცესი.რა- 

ღაც ზომით ჩვენ ვაჯამებთ იმას,რაც დაწვრილებით იყო გადმოცემული 

წინა თავებში. 

1. კეინსელები ეკონომიკურ ზრდას განიხილავენ უპირატესად მოთ- 

ხოვნის ფაქტორთა თვალსახრისით.ჩვეულებრივ, ისინი ზრდის დაბალ 

ტემპებს ერთობლივი დანახარჯების არაადექვატური დონით ხსნიან, რო- 
მელიც ვერ უზრუნველყოფს ეეპ-ის საჭირო ზრდას.ამიტომ ისინი ქადა- 

გებენ სარგებლის დაბალ განაკვეთებს (“იაფი ფულის“ პოლიტიკას),რო- 

გორც კაპიტალდაბანდებათა სტიმულირების საშუალებას. აუცილებლო- 

ბის შემთხვევაში საფინანსო-საბიუჯეტო პოლიტიკა შესაძლოა გამოყე- 

ნებული იქნას სამთავრობო დანახარჯებისა და მოხმარების შეზღუდვი- 

1. M2> I, IიხიIL5. 00%. CI გე.133 
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სათვის,რათა კაპიტალდაბანდებათა მაღალმა დონემ არ გამოიწვიოს ინ- 

ფლაცია. 
2. კეინსელების საპირისპიროდ, “მიწოდების ეკონომიკის“ მომხრეები 

აქცენტს ეკონომიკური სისტემის წარმოებრივი პოტენციალის ამაღლების 

ფაქტორებზე აკეთებენ.ამ «ფაქტორთა ზეგავლენით ერთობლივი მოთახოვ- 

ნის მრუდი 11-3 ნახაზზე გადაინაცვლებს მარჯ ვნივ.კერძოდ, ისინი მო- 

უწოდებენ გადასახადის შემცირებისაკენ, რომელი(კ სტოიმულს მისცემს 

დაზოგვას და კაპიტალდაბანდებებს , წაახალისებს შრომით ძალისხმე- 

ვას და სამეწარმეო რისკს. მაგალითად,სარგებლიდან” მიღებული “შმემო- 

სავლის გადასახადის შემცირება ან გაუქმება გამოიწვევს დაჩახოგების 

უკუგების გადიდღებას.ანალოგიურად,თუ საშემოსავლო გადასახადით და- 

იბეგრება ის თანხები,რომლებიც სარგებლის გადასახდელს ხმარდება, 

ეს გამოიწვევს მოხმარების შეხღუდვას და დახოგვის სტიმულირე- 

ბას.ხოგიერთი ეკონომისტი გამოდის მოხმარებასე ერთიანი გადასახადის 

შემოღების მომხრედ,რომელიც ნაწილობრივ ან მთლიანად შეცვლის პი- 

რად საშემოსავლო გადასახადს (იხ.თავი 8).ამ წინადადების არსი მოხ- 

მარების შეხლუდვა და დახოგვის სტიმულირებაა. კაპიტალდაბანდებებ- 

თან მიმართებით, ეს ეკონომისტები ჩვეულებრივ გვთავახობენ კორპო- 

რაციათა მოგების გადასახდელის შემცირებას ან გაუქმებას,კერძოდ 

მნიშვნელოვანი საგადასახადო შეღავათების შეთავაზებას ინვესტიცი- 

ებზე. მართებული იქნებოდა იმის აღნიშვნა,რომ კეინსელები დიდ ყუ- 

რადღებას უთმობენ მოკლევადიან მიზხნებს, და, სახელდობრ რეალური 

ეეპჰ-ის მაღალი დონის შენარჩუნებას, ერთობლივ დანახარჯებზე 'ხემოქ- 

მედებით.მათგან განსხვავებით “მიწოდების ეკონომიკის“ მომხრეები უპი- 

რატესობას ხანგრძლივვადიან პერსპექტივას ანიჭებენ, აქცენტს აკეთე- 
ბენ რა ისეთ ფაქტორებზე,რომლებიც უზრუნველყოფენ საზოგადოებრი- 

ვი პროდუქტის ზრდას სრული დასაქმებისა და წარმოებრივ სიმძლავრე- 
თა სრული დატვირთვის პირობებში. 

3 .სხვადასხვა თეორიულ მიმართულებათა წარმომადგენელი ეკონო- 

მისტები გვთავაზობენ ეკონომიკური ზრდის სტიმულირების სხვა შესაძ- 

ლო მეთოდებსაც. მაგალითად, ზოგიერთი მეცნიერი პროპაგანდას უწევს 

ინდუსტრიულ პოლიტიკას,რომლის მეშვეობითაც სახელმწიფოს თავის 

თავზე შეუძლია აიღოს მრეწველობის სტრუქტურის ფორმირების პირ- 

დაპირი აქტიური როლი ეკონომიკური ზრდის სტიმულირებისათვის, 

მთავრობას შეუძლია იმ ღონისძიებათა მიღება,რომელიც დააჩქარებდა 

მაღალმწარმოებლური დარგების განვითარებას და ხელს შეუწყობდა 

დაბალმწარმოებლური დარგებიდან რესურსების გადაადგილებას. ინ- 

დუსტრიული პოლიტიკა და მის გარშემო არსებული დისკუსიები უფრო 
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დაწვრილებით განხილულია 34-ე თავის განყოფილებაში “ბოლო შტრი- 
ხი“, მთავრობას ასევე შეეძლო გაედიდებია ხარჯები ფუნდამენტურ 
გამოკვლევებსა და დამუშავებებზე,სტიმულს მისცემდა რა ტექნიკურ 
პროგრესს. დანახარჯების გადიდებას განათლებაზე ასევე შეუძლია ხე- 

ლი შეუწყოს სამუშაო ძალის ხარისხის ღა შრომის მწარმოებლურობის 

“ხრდას. 

მიუხედავად ეკონომიკური ზრდის სტიმულირების შესაძლო მეთოდე- 

ბის მრავალრიცხოვნობისა და სირთულისა,ეკონომისტთა უმეტესობა ერ- 

თიანია იმაში,რომ ეკონომიკური ზრდის ტემპების გადიდება ერთობ 

რთული ამოცანაა.სრული დასაქმების პირობებში ზრდის ჩვენეული მო- 

ღელის ფარგლებში შეიძლება ითქვას. რომ კაპირალტევადობა და და- 
'"ხოგვისადმი მიდრეკილება ადვილად როდი ექვემდებარებიან რეგული- 

რების ღონისძიებებს. 

რეზხიუმე 

1. ეკონომიკური ზრდა შეიძლება განისაზღვროს როგორც (ა) 

რეალური ეროვნული პროდუქტის (შემოსავლის) ზრდა,ან (ბ) 

რეალური ეროვნული პროდუქტის (შემოსავლის)ზრდა მოსახლე- 

ობის ერთ სულზე.ეკონომიკური ზრდა ამსუბუქებს ინფლაციის 

ტვირთს და უზრუნველყოვს წარმოების გადიდებას, რაც გამო- 

იყენება საშინაო და საერთაშორისო სოციალურ-ეკონომიკურ 

პრობლემათა გადასაჭრელად. 
2. ეკონომიკური ზრდა მიწოდების შემდეგი ფაქტორებით 

განისაზღვრება: ა) ქვყნის ბუნებრივი რესურსების რაოდენობა 

და ხარისხი; ბ) შრომითი რესურსების რაოდენობა და ხარისხი; 

გ) კაპიტალის რესურსები;დ) ტექნოლოგია.სხვა ორი ფაქტორი - 

ერთობლივ დანახარჯთა საკმარისი დონე და რესურსების განა- 

წილების ეფექტიანობა - არსებითია ეკონომიკის ზრდის შესაძ- 
ლებლობათა რეალიზებისათვის. 

3. მეორე მსოფლიო ომის შემდგომ, რეალური ეეპჰ-ის ზრდის 

ტემპები აშშ-ში 3% შეადგენდა,რეალური ეეპ-ი მოსახლეობის 

ერთ სულზე გაანგარიშებით 2%-ით იზრდებოდა წელიწადში. 

4. რეალური ეეპ-ის ზრდა აშშ-ში ნაწილობრივ განისაზღვრე- 

ბოდა შრომის დანასარჯთა გადიდებით,მაგრამ მთავარი ფაქტო- 
რი შრომის მწარმოებლურობის გადიდება იყო.ტექნიკური პროგ- 
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რესი, ფონდშეიარაღების ზრდა, სამუშაო ძალის ხარისხის 

სრულყოფა,ეკონომია წარმოების მასშტაბების ხარჯზე, რესურ- 

სების განაწილების გაუმჯობესება თავის მხრივ მიეკუთვნება 

შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ყველაზე უმნიშვნელოვანეს 

ფაქტორებს. 
5. შრომის მწარმოებლურობის გადიდების ტემპები 70-იან 

წლებში და 80-იანი წლების დასაწყისში დაეცა;ამის შედეგად 

შენელდა ცხოვრების დონის ზრდა და დაჩქარდა საინვლაციო 

პროცესები.თუმცა შრომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპები 

80-იან წლებში გაიზარდა, მაგრამ ისინი არსებითად ჩამორჩე- 

ბიან მეორე მსოფლიო ომის შემდგომ პირველი 20 წლის მან- 

ძილზე მილწეულ დონეს. 

6. ეკონომიკური ზრდის მოწინააღმდეგეები ა) მიუთითებენ 

გარემოს გაჭუჭყიანების შედეგებზე;ბ) ამტკიცებენ,რომ საშინაო 
და საერთაშორისო პრობლემები - განაწილების პრობლემებია 

და არა წარმოებისა; გ) თვლიან,რომ ეკონომიკური ზრდა წარ- 

მოშობს ადამიანებს შორის “ფშმეშვოთებასა და ხვალინდელი 

დღის უიმედობის მდგომარეობას; დ) ვარაუდობენ, რომ ეკონო- 

მიკური ზრდა სშირად წინააღმდეგობაში იმყოფება განსაზ- 

ღვრულ საერთოსაკაცობრიო ფასეულობებთან. 

7- ეკონომიკური ზრდის მომხრეები ამტკიცებენ,რომ ა) ეკო- 

ნომიკური ზრდა ხელს უწყობს “მოთხოვნები - შესაძლებლობე- 

ბი-ს“ დილემის გადაჭრას; ბ) გარემოს პრობლემები სუსტად 

არის დაკავშირებული ეკონომიკურ ზრდასთან; გ) ეკონომიკური 

ზრდა შემოსავლებში თანასწორობის მიღწევის ერთადერთი 

ქმედითი საშუალებაა; დ) ეკონომიკურ ზრდას შეუძლია უფრო 

მეტი გააკეთოს “კარგი ცხოვრების“ უზრუნველყოფისათ- 

ვგის,ვიდრე სტაგნაციას. 

ტერმინები და ცნებები 

ეკონომიკური ზრდა 

შრომის მწარმოებლურობა 

მიწოდების,მოთხოვნისა და განაწილების ფაქტორები ეკონო 

მიკური ზრდის თეორიაში 

ინფრასტრუქტურა 
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ინდუსტრიული პოლიტიკა 

კითხვები და სასწავლო დავალებები 

1. როგორია ეკონომიკური სრდღის მი შვიელობა? ახსესსი,რჯატომ შეიძლება გაჩსხვა>ვება 

ყოველწელიური ეკინი!ისკური /რდის 356 -სა ლა 3.559 -ს ორის ერთობ ეჩ,შენელოვანი «ჯოს? 

2. როგორია ეკონიმიკური ზრდის ძირითადი წყაროები? ასსეწ ფრარა: "რიმელს ეკო- 

ნომსკურ 'სრდაზე მემოქწედებს მოთხოვნის აქტორები და მიVოდების 'ვაქტორები? ეწყენეთ 

ფაქტორია ორ» (ყე ჯგუფის მოქეღება ზსარმთოებრივ შეა ლებლიიბაა მრუდის დანარე- 

ბი აჩვეჩეთ კაყრსრი, 21-4 ნასა%სა ჯდა სარწჩიებრსე ?)ეIალებლობსია (სრუდს -ხირის. 

14. დაჟუშვაი,რო!! ქვეყიის რეჯლური ეეპ-ი “ხადგეის %) აიას დოლარს პირველ წელს და 

31.2 აიას დოღარს მვორე ზედ ადს. როგორია ვე4-ის 1რდის ტე:სები? დაჟ/უშესი.რი!) 1Lი- 

(სასდლერბა გამარდა 100 კაციდან პირველ. Vედს.102 კაცდე. მე-2 წელს. როგიირია ეეჰ-ის 

1.რდის რე:ჰები (სახლეობის ერი უსე? 1945-1985 CV. ფასების ლიწე ქვეყაიაის გას1არდა 

კსი“.-სე: ეტადეა სი როცა რეალური ყეპ-ი გაიარდა «იიქეისს 250“-იძთ. აჩვენე ი ეს პრი- 

(ვეს გრაფიკულად ერიობდლლსვს მოთხოვჩი!ა და ერიობლღიეს (წოდების შეფასების დაLარე- 

ბით". 

4. მიკლედ ალწერესი ეკონიმიკური %რდა აუ- ში. «|ეადარჯი რეალური ეეპ-ის სრდის ტე 

პები მოაწლეობისს ერყს სულსე რეალური ეეპ-ის შრღის ტე:სებ!ახსეჩი“ განსწყვავებები. რა 

ზის შეუძლიათ ამ მიიჩაცემებს კეითლდჯეთბის აერიო დონის შემცირება ან გადიდება? 

5. რესაღური ეემ-ის (სატება ა'IIL-წი რა 1“<M/Mი გა აზვრებოდა თრჯიმითი დაწა- 

ხარჯების გადიდები?ჩიმის (%არმთებჯურობის გალგლები!? გაღმოეცს შრომას მწარწო- 

ებაჟურიბის 'სრდის ფაქტორების შესახებ მაი რაოდე,ობრიავი წელილის რიგითობის მახედ- 

ე“. 

6. მაგალითებს ე ვეორბიის ახსეჩეი იუ რაჩასრად სემოქმედებს რესურსების განაწილე- 

ბის ცვლილებები წრომის მწარმიხებდჯურობის სრდაზე. 

7. როგორ ახსნი დრო კორელაციურ დამოკიდებულებას შრო!ის მწარმოებლურო- 

ბასა და რეალური სეალყასის ზრდის ტე'სპებს “სორის (იხ.ჩახ.30-1)? ახსენით იუ როგორაა და- 
კაგშარებული შრომის (Vარმოებლურობის სრდა ინფლაცია სიან, 

8. ასსეჩიიი რასთანაა დაკავშირებული შროშის მწარმოებჯ/ურობის არდის ტემპების აჭა 

წინაჩდელი შენელება აშშ-ში.როგორია XII შენელების შედეგები? ფაქტორთა უმრავლესობა. 

რომლებაც შრომის მწარმთებლურობის %რდა შეაფერხეს 70-იან წლებში.უკვე არ თამაშო- 

ბენ არავითარ როლს და საეჭვოა მოქავალშიც ითამაშონ“. ეთანხმებით ძუ არა ამას? 

9. მე-19 თავში ნაჩვენებია,რომ რეიგანის ადმინისტრაცაის ეკონომიკური პოლიტიკის ფარ- 
გლებში ა) შესუსტდა სახელმწიფო რეგულირება დახმარებისა და სოციალეერი უსრუნეელყო- 

ფის პროგრამების შემცირების ხარჯVე:ბ) შემცირდა სახელწწიფოს ჩარევა კერძო ბიზნესის 

საქმეებში: გ) შემცირდა გადასახადები კორპორაცყულ და პირად შემოსავლებზე: დ) მკაცრი 
ფინანსური საკრედიტო პოლიტიკის მეშვეობით მკაცრ კონტროლზე იქნა აყვანილი ინფლა- 
ცია.შეაფასეს, ყოველი ამ ღონისძიების შესაძლო ზსეგავლენა ეკოჩომიკური ზრდის ხან- 
გრძლივვადიან პერსპექტივებსე. 

10. “ეკონომიკური სრდა თავისუფალ სასოგადოებაში არასტაბილური განვითარების 
ტოლფლასია“, შეაფასეთ ეს გამოთქქა.გამოჩენილმა ფილოსოფოსმა ალფრედ ნორტ უაიტ- 
ჰედმა ერთხელ შენიშნა, რომ "პროგრესის ხელოვნება სწორედ ისაა,როე წესრიგი შევინარჩუ- 

3ვ, 505



ნოთ ცვლილებებში და ცვლილებები წესრიგში“. რას გულისხმობდა იგი? აქვს თუ არა კავში- 
რიამ ეტკიცებას ეკონიმიკურ ზრრდასთაი? რა ენიშვნელობა შეიძლება ჰქოფდეს აქას სახელექლი- 
ფო პოლიტიკისათვის? ახსენიი!, 

11. კომენტარი გაუკეთეთ შემდეგ ფრასებს: 

ა) -ტექრ კურ პრიგრესს მოწავალში გაცილების უფრო დიდი (M+/Iმვიელობა ეეება ეკო- 

სოსკური სრდისავსს,ესდღდრე არსულეში”. 

ბ) შეჭისავლების უყარსწორობა დაკავშირებულია გადანაწილების პრობლეწებიაჩ ღა 

არა ეკონჯ«ისს კური სარღის ჰჩიბლლეწებიჯან.“ 

გ) "ეკონომიკური რდა და გარემოს გაჭუჭყიაჩება ავსების გამოცთევადია ერი? აწე/სა- 
გMI. 

12. წარმოადგინეს კონკრეტული ღონისძიებები აწე. მი Lროყის (წარმოებიცურობის გა- 
დადები!აივსს, 
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ბოლო შტრიხი 

ინფრასტრუქტურა და შრომის 

მწარმოებლურობა 

“რომის მVარმოებლურობის სრდის ტემპების შეჩელებამ 

70-იან და 80-იან L' ღებში ჯერ კიდევ ვერ მიიღო დამაჯერე- 

ხელი ახსნა.დევიდ ამაჟერი მიჩიგანის. უნივერსიტეტის 

ეკონომისტი ამტკიცებს, რომ შეჩელება ძირითადად აიხსჩე- 

ტა კაპიტალურ დაბაჩდებათა უკმარისობით ამერიკული ეკო- 

ნომიკის იჩფრასტრუქრურაში. 
ქვეყნის ინფრასტრუქტურის განვითარება დაკავშირებულია 

ინვესტიციებთან დამბების,ელსადგურების,ავტოგზების, აერო- 

პორტების, საკანალიზაციო სისტემების,საქალაქო კომუნიკაცი- 

ების და სხვა მსგავს ნაგებობათა მშენებლობაზე,რომლებიც აუ- 

ცილებელია საქონელთა და მომსახურებათა განაწილებისათვის. 

აშაუერი განსაკუთრებულ ყურადღებას უთმობს რიგ არსებით 

ურთიერთდამოკიდებულებებს ინფრასტრუქტურას, ერთ მხრივ, 

და კერძო კაპიტალდაბანდებათა დინამიკასა და შრომის მწარ- 

მოებლურობას შორის ,მეორე მხრივ. 

ჯერ ერთი,აშაუერი თვლის,რომ სასელმწიფო ინვესტიციები 

ინვრასტრუქტურასა და კერძო კაპიტალდაბანდებებში ფუნქცი- 

ონალურად “ურთიერთდაკავშირებულია.სსვა სიტყვებით,ახალი 

გზებისა და ხიდების მშენებლობა აჩქარებს საქონელთა ტრან- 

სპორტირებას მომხმარებლებადმე, ხოლო თანამედროვე ელსად- 

გურები ამცირებენ ენერგოდანახარჯებს,და მაშასადამე,წარმო- 

ების საერთო დანახარჯებს კერძო საწარმოებში. ასეთი ურთი- 

ერთშევსების დასამტკიცებლად აშაუერი გვიჩვენებს სახელმწი- 

ფო კაპიტალურ დაბანდებათა მაღალი დონეების კავშირს ინ- 

ფრასტრუქტურაში მოგების მაღალ ნორმასთან კერძო სექტორ- 
ში.მაგალითად,1965-1969V წწ. ყოველწლიურმა დაბანდებებმა 
ინფრასტრუქტურაში შეადგინა ეეპ-ის 2,3%, ხოლო მოგების 

ნორმა კერძო სექტორში 13,3% აღწევდა. 1980-1984 წწ. ეეპ- 

ში ინვესტიციების 0,4%-მდე შემცირების პირობებში, მოგების 

ნორმა 7,1%-მდე დაეცა. 
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მეორე,აშაუერს ასევე მოაქვს მონაცემები,რომლებიც გვიჩვე- 

ნებენ მჭიდრო ურთიერთკავშირს ინფრასტრუქტურაში კაპიტალ- 

დაბანდებებსა და შრომის მწარმოებლურობის დინამიკას შორის 

მაგალითად 1950-1970 წლებში ინფრასტრუქტურის მთლიანი 
ღირებულება საშუალოდ 4,1%-ით იზრდებოდა წელიწადში,ხო- 

ლო შრომის მწარმოებლურობის ზრდის საშუალო წლიური ტემ- 

ჰები 2% შეადგენდა. 1971-1985 წლებში პირველი მაჩგენებელი 
შემცირდა 1,6%-ით, რასაც თან ახლდა მეორე მაჩვენებლის 

ი,8%-მდე შემცირება.ორი პერიოდის შედარება გვიჩვენებს,რომ 

ურომის მწარმოებლურობის ზრდის ტემპები შემცირდა 1,2 პრო- 

ცენტული პუნქტით (= 2,0-0ი,8%). როგორც აშაუერი მიიჩნევს,ამ 

შემცირების ძირითადი ნაწილი (1 პროცენტული პუნქტი) შეიი- 

ლება ინფრასტრუქტურის განვითარებისადმი არასაკმარისი ყუ- 

რადღებით აიხსნას. 

დაბოლოს, თავისი მოსაზრების განსამტკიცებლად ავტორი 

მიმართავს საერთაშორისო შედარებებს. მოტანილ ნახაზზე ასა- 

ხულია ურთიერთკავშირი შრომის მწარმოებლურობის დინაში- 

კასა და ინფრასტრუქტურაში ინვესტიციების წილს “შორის, 

მრეწველურად განვითარებული ქვეყნების ეეპ-ში. სურათი სავ- 

სებით ცალსახაა.ისეთი ქვეყნები,როგორიც იაჰონიაა, რომელიც 

ეეპ-ის მნიშვნელოვან ნაწილს ინფრასტრუქტურის განვითარება- 

ზე წარმართავს, შრომის მწარმოებლურობის მაღალი ტემპებით 

სასიათდება-ისეთ ქვეყნებში კი, როგორიცაა აშშ,სადაც ინფრას- 

ტრუქტურაში შედარებით ცოტა სახსრები იხარჯება,შრომის 

მწარმოებლურობა შედარებით ნელა იზრდება. 

ამ მონაცემებიდან პრაქტიკული დასკვნები საკმაოდ ნათე- 

ლია. მაშინ როცა სხვა ეკონომისტები შრომის მწარმოებლურო- 

ბის ზრდის შენელებას ისეთი ფაქტორებით ხსნიან,6როგორიცაა 

მაღალი ფასები ენერგომატარებლებზე,არასაკმარისი ხარჯები 

სამეცნიერო-კვლევით და საცდელ საკონსტრუქტორო სამუშა- 

ოებზე და ა.შ. და ა.შ. აშაუერი ამტკიცებს,რომ შრომის მწარ- 

მოებლურობის გადიდება შეიძლება მიღწეული იქნას მხოლოდ 

ინფრასტრუქტურის გაუმჯობესების წყალობით. 

„ ხარჯების ინფრასტრუქტურის სრულყოფასა და 
გაფართოებაზე ორიენტაციის აღებით-აღნიშნავდა 

აშაუერი, ჩვენ შეგვიძლია გავზარდოოთ შრომის 
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მწარმოებლურობა და ავამაღლოთ ამერიკულ საქონელ- 
თა კონკურენტუნარიანობა მსოფლიო ბაზარზე“. 

1. 08VIძ #9იხნვ ატ». I9 (ხი ნსხსი C9501(8! 5(0CM 00 L0VV// Cხ1ი8ყი L#ძ L6(LიL. 
0ი(იხი: 1987; IX (ი; მოძასისLVIC6/: 8ს)Iძ Iირვანლოსლ(ს»გ//Cხ!ივყი LCძ L6LLC.. 
5§იიLითხი+ 1988, 
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