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წინასიტყგაობა 

ხანგრძლივი შესევნების შემდეგ ისევ გამოდის “საბანკო საქმე“. ამის შესაძლებლობას იძლევა 

საბანკო საქმიანობაში მიმღინარე არსებითი ცვლილებები, რომლებიც თანღათან აღიდგენენ 

თავიანთ კომერციულ სახეს. კომერციული ბანკები, სამეურნეო ორგანიზაციებს შორის 

მოკლევადიანი და გრძელვადიანი კრელიტების გამნაწილებელი დაწესებულებებიდან 

გარდაიქშნებიან საბაზრო სტრუქტურებად, რომლებიც ტრადიციულ საბანკო ოპერაციებს უცრო 

აფართოებენ. ძველი ყაიდის დამხმარე სახელმძღვანელოები, რომლებიც მოკლევადიანი 

დაკრედიტების, დაფინანსებისა და კაპიტალდაბანდებათა და, კრეღიტების ორგანიზაციას იძლევიან, 

უკვე ვეღარ აკმაკოფილებენ ბასკირების მოთხოენებს, რაღგან საბბზრო ურთიერთობებთან 

დაკავშირებული საბანკო საქმიანობის ბევრ ახალ სახეობეას ვერ აღწერენ. 

აღსაწიშნავია, რომ ბანკთაშორისი კონკურენციის პირობებში, წარმატებას ის ბანკირები 

აღწევენ, რომლებიც უკეთ ფლობენ საბანკო საქმიანობის თაჩამედროვე მეთოდებს, წინამდებარე 

წიგნის მნიშვნელობა იმაში მღგომარეობს, რომ მკითხველს გააცნოს საბანკო მომსახურების 

ახალი ტექნოლოგია. ამაშია მისი პრაქტიკული დანიშნულება. იგი შეიცავს საყურადღებო 

რეკომენდაციებს იმაზე, თუ როგორ გავითვალისწინოთ ბალანსის ლიკვიდობა და კლიესტის 

პრყღიტოუნარიანობა, თუ როგორ განისაზღვროს ღა შემცირდეს საბანკო რისკი, საბაჩკო 

მომსახურების რა სახეობების განვითარებაა თანამედრღვე პირობებში მიზანშეწონილი, როგორ 

დამყარდეს საზღვარგარეთის ბანკებთან საკორესპონღენტო ურთიერთობები. 

ამ წიგნის ავტორებმა მიზნად დაისახეს ღავხმარონ ბაჩკებს შეცვალონ სტერეოტიპები 

მუშაობის მეთოღიკაში და სტილში. ბანკირებსა და კლიენტებს შესთავაზონ კომერციის 

განეითარებისა და სამეწარმეო საქმიანობისადმი ახლებური მიდგომისა მაგალითები. 

ახალი მოვლენების გახსნას საფუძვლად დაედო, როგორც ზოგიერთი საბჭოთა, ასევე 

საზღვარგარეთის კომერციული ბანკების პრაქტიკული გამოცღილება. წიგნის ავ/ტორებს, 

ითვალისწინებენ რა მუშაობის სიახლეებს, პრეტენზია არა აქეთ წინამდებარე გამოცემის 

სრულყოფილების თაობაზე, თუმცა, იმედი აქვთ, რომ იგი აუცილებლად დაეხმარება ყველას, ვისაც 

სურვილი აქვს საბანკო საქმეს თანამედროვე ფორმა მიეცეს. ავტორები მადლობელი დარჩებიან, 

თუ მკითხველები კრიტიკული შენიშვნებითა და საქმიანი წინადაღებებით გამოეხმაურებიან.



წინასიტყ ვაობა 

ქართული გამოცემის რეღაქტორის 

ბანკები საბაზრო სტრუქტურების ერთ-ერთი ცენტრალური რგოლია. მათი საქმიანობის 

თაწნმეღროვეუ დონეზე განვითარების გარეშე შეუძლებელია რეალური საბაზრო მექანიზმის 

შექენა-ფუნქციონირება. საქართველოში ეკონომიკური გარდაქმსების პროცესს თან ახლავს 

საბანკო სისტემის რეფორმირება. სწორედ ეს სფერო მოითხოვს სერიოზულ ყურადღებასა ღა 

ზრუნვას, რომ მან არ შეაფერსოს ქვეყნის ეკონომიკის კრიზისიდან გამოსვლის პროცესი და 

ეროენული მეურნეობის დინამიური განვითარება. 

სსრ კავშირში ბანკები სახელმწიფო ორგანოებს წარმოადგენდნენ დღა გამოდიდნენ 

ეკონომიკის მართვის ადმინისტრაციულ-საკომანდო სისტემის უმნიშვნელო სტრუქტურული 

რგოლად. ღღეს, საბანკო ეკონომიკის ფორმირების გარდამავალ ეტაპზე ჩვენ იძულებული ვართ 

შევავსოთ ზაბანკო საქმიანობის სფეროში არსებული სიცარიელე, რომელიც შეიქმნა საბქოთა 

ხელისუფლების დროხ. აუცილებელია უმოკლეს პერიოდში გავიღეთ საბანკო საქმის 

ორგანიზაციის თანამედრღვე მსოფლიო ღოწეზე, წინააღმდეგ შემთხვევაში თავს ვერ დავაღწეეთ 

ეკონომიკურ კრიზისს. 

აქედან გამომდინარე, ამ წიგნის ქართულად თარგმნა განპირობებულია იმით, რომ რუსეთის 

საბანკო საქმე ყველაზე ახლოსაა საქართველოს საბანკო საქმესთან და ორივე ქვეყნის ეკონომიკა 

ორი საუკუნის მანძილზე ერთმანეთთან ორგანულად იყო დაკავშირებული ღა საბახტრო 

ურთიერთობებზე გადასვლის გარდამავალ პერიოდშიც ერთნაირი პრობლემები ახასიათებთ. 

ამასთან წიგნში გასაგებად და მარტივად არის გაღმოცემული არა მარტო რუსეთის კომერციული 

ბანკების საქმიანობის არსებული პრაქტიკა, არამედ მნიშვნელოვანი ყურადლება აქვს დათჰობილი 

განვითარებული და განვითარებადი ქვეყნების საბანკო გამოცღილებას და პერსპექტივაში მათ 

გამოყეჩებას რუსეთის პირობებში. 

მიგვაჩნია, რომ ეს წიგნი საქართველოშიც დიდად შეუწყობს ზელს კომერციული ბანკების 

ფორმირება-განვითარებას, რათა რადიკალურად შეიცვალოს მათი მუშაობის სტილი ღა მეთოდები 

და მათ კლიენტებს შეექმნათ კომერციისა და მეწარმეობის განვითარების ოპტიმალური პირობები. 

წიგნი განკუთვნილია სტულღენტებისა და ასპირანტებისათვის. ამასთან, ის დიდად შეუწყობს 

ზელს მუშაობაში საბანკო-საფინანსო სისტემის სპეციალისტებს და ეკონომიკური რეფორმების 

პრობლემებით დაინტერესებულ პირებს, 

რევაზ კაკულია 
საქართველოს ეკონომიკურ მეცნიერებათა 

აკადემიის წევრ-კორესპოდენტი, პროფესორი 

ქ.თბილისი 1996 წლის 15 იაწვარი



თავი! 

კომერციული ბანკის არსი და მისი საქმიანობის · 

ეკონომიკური საფუძვლები 

1. თანამეღროვე მოსაზრებები ბანკის არსის შესახებ 

საკითხი იმის შესახებ, თუ რა არის ბანკი, არ() იხე უბრალოა, როგორც ერთი შეხედვით ჩანს. 

წესით, ბანკები - ფულის საცავებია, ამასთან ბანკის ასეთი და ამგვარი ცხოვრებისეული განმარტება 

არა თუ არ გახსნის მის არსს, არამედ სახალხო მეურნეობაში პის ნამღვილ დანიშნულებას მალავს. 

სიტყვა "ბანკის“ (“ბანკი“ - მერხი, რომელზეც ფულად-საკრედიტო ოპერაციები სრულღება) 

ტერმინოლოგიური დანიშნულება, ასევე თანამეღროვე გამოთქიმები, როგორიც»ა: მონაცემთა 

ბანკი, მცენარეთა ბანკი, წიგნების ბანკი, რომელთაც, ბანკთან, როგორც ასეთთან, არავითარი 

ურთიერთობა არა აქვთ, კიღევ უფრო ართელებენ საქმეს. რიგით მკითხველებს გაუჭირღებათ 

ბანკის მისი საქმიანობის პოზიციიდან, მის შესახებ საკითხების გარკვევა. 

საბანკო დაწესებულებების საქმიანობა ისე შრავალეხრივია, რომ მათი ნამღვილი არსი, თურმე, 

წამდვილად განუსაზღვრელია, თანმედროვე საზოგადოებაში ბანკები სხვადასხვა ოჰერაციებს 

ახრულებენ. ისინი არა მარტო ფულის მიმოქცევისა და საკრეღიტო ურთიერთობების 

ორგანიზაციას ახლენენ, არამედ მათი მეშვეობით ხორციელდება სახალხო მეურნეობის 

დაფინანსება, სადაზღვევო ოპერაციები, ფასიანი ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვა, ხოლო ზოგიერთ 

შემთხეევაში, საშუამავლო გარიგებები და ქონების მართვა. საკრეღიტო დაწესებულებები გამოდიან 

კონსულტანტების სახით, მონაწილეობენ სახალხო მეურნეობის პროგრამების განხილვაში, 

აწარმოებენ სტატისტიკურ აღრიდხეას, აქვთ დამხმარე მეურნეობები. 

სანამ ბანკის არსის შესახებ ვუპასუხებღეთ კითხე»ს, აუცილებელია განსაზღვროთ, თუ 

როგორი ამოცანებია ჩვენს წინაშე ღასმული. ბოლოს და ბოლოს ბანკის არსის ცოღნა, როგორც 

ნებისმიერი სხვა მოვლენისა, მოითხოღვს პასუხს არა იმ კითხვაზე, რითაა ის დაკავებული როგორ 

ოპერაციებს ასრულებს, ან ასრულებდა თავისი ისტორიული განვითარების პროცესში, არამედ 

იმაზე თუ, როგორი თვისებები ახასიათებს მას, როგორია მისი სპეციფიკა, როგორია შისი 

საფუძველი და ბოლოს, როგორია მისი შინაგანი სტრუქტურა და უპირველეს ყოვლისა, რომელი 

ოპერაციები უჩდა შეასრულოს. ბანკის არსის ანალიზი, შესაბამისად, ჩვენგან მოითხოვს მისი 

საქმიანობისათვის დამახასიათებელი ხაკითხების არა შემთხვევით შეკრებას, არამედ ჰასუხს 

მეთოდოლოგიის მიერ დასმულ კონკრეტულ კითხვებზე. ამ მოთხოვნების დაცვის გარეშე ბანკის 

არსის შესახებ საკითხმა შეიძლება დაკარგოს მიზნობრივი მიმართულება, ბანკის მიერ 

შესრულებული ანალიზის გადააქციო ოპერაციების ფუქე აღწერად, რომლებიც, მიუხედავად მათი 

მნიშვნელობისა, ნათლად არ ასახავენ ცენტრალურ საკითზს: ბოლოს და ბოლოს რაში 

მდგომარეობს ბანკის ნამღვილი არსი. 

ბანკი, როგორც დაწესებულება ან ორგანიზაცია ბანკის შესახებ ყუელაზე უფრო 

გავრცელებული წარმოდგენა არის მისი, როგორც დაწესებულების ორგანიზაციის განსაზღვრება. 

«საბანკო დაწესებულებები და ორგანიზაციები“, - საკმაოდ საყღველდღეო ტერმინია, ის შეიძლება 
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როგორც სერიოზულ მეცნიერულ, ისე სასწავლო ლიტერატურაში, საბანკო კანონმდებლობაში, 

საბანკო დოკუმენტებში და პრესაში შეგეხვდეს. აქ და შემდგომშიც არ უნდა დაგვავიწყდეს, რომ 

“ორგანიზაცია” ზალხის გარკეყულ ერთობლიობას წარმოადგენს: “ორგანიზაცია” ( ფრანგ, 

0”ყიო158V0ი8 ნიშნავს - გაცნობებ მწობრ სახეს, ვაწყობ) ..... პდამიანთა გაერთიანება, რომლებიც 

ერთობლივად ახდენენ რაიმე პროგრამის ან მიზნის, წესებზე და პროცედურებზე დაყრდნობით, 

რეალიზაციას. 

რა გაერთიანებაა ეს, თავისი წესებიდან გამომდინაზე, რა საქმიანობას ეწევა-ყველაფერი ეს 

ბანკისათვის, როგორც დაწესებულებისათვის, ორგანიზაციიზათვის, გამოყენების თვალსაზრისით, 

დაფარული რჩება. უფრო მეტიც, ბანკი, როგორც ორგანიზაცია, "საქველმოქმედო ორგანიზაციის", 

“საზოგადოებრივი ორგანიზაციის მცნებახთან ახლოს მღგომი ალმოჩნდება. თუმცა, უნდა 

აღინიშნოს, მიუხედავად იმისა, რომ ბანკი საზოგადოებრივ მისიახ ასრულებს, მაინც ამ მცნებასთან 

მიახლოებითია. ბანკი, როგორც ორგანიზაცოა, როგორც ზალსთა გაერთიანება, ისტორიულად 

უფრო კერძო პირის ბედს წარმოადგენს და მხოლოდ შემდგომში, საბანკო სIქმის განვითარებისას, 

განსაკუთრებით მეურწეობრივი მართვის თანამედროვე პირობებში, მსხვილ, საშუალო და პატარა 

გაერთიანებად გადაიქცევა. 
და ბოლოს, ბანკის, როგორც ღაწესებულების წარმოდგენის შესახებ, ჩვენი ასოციაციები 

ბანკთან, როგორც სამომსაზურებლო კანტორასთან, მართვის აპარატთან ახლოს აღმოჩნდებიან, 

სწორედ ასე და საკმაოდ ხშირად ახასიათებენ ბანკს. გავრცელებულია აზრი, რომ სოციალისტური 

ბანკების ფორმირება, როგორც ეკონომიკური მართვის ორგანოების, ისე განხორციელდება. 

ამგვარი წარმოდგენა თავისი ფესვებით იმ პერიოდს ეყრღნობა, როდესაც კერძო, კოოპერატიული 
ბანკები სახელმწიუო ორგანოებაღ გაღაიქცა, როღესაც საბანკრ საქმესე სახელმწიფო მონოპოლია 

ზაბოლოოდ გაშიშვლდა ყოფილ სსრკ-ში, როგორც ზხვა ყოფილ სოციალისტურ ქვეყნებში, 

მზოლოდ სახელმწიფო წარმოშობის ბაჩკები არსებობღნენ. სინამდვილეში კი ბანკი, თითქოსდა 

სახელმწიფოს შეეზარდა, მეურნეობრივი საქმიანობის კონტროლის მხრივ სახელმწიფო 

მმართველობის აპარატის ნაწილი გახდა. მათი დანიშნულება იყო ზედამხედველობის ფუნქციების 

განხორციელება, წარმოებებში უყაირათობაზე, დაშვებულ ნაკლოვანებებზე რეაგირება. აქედან 

გამომდინარეობს ბანკის, როგორც ზედნაშენის ელემენტის სხვა განმარტება. ბანკი მართლაც ასეთ 

ზედნაშენად გვევლინება, დაკრედიტება ხორციელდება ზევიდან რესურსების ნორმატიული, 

დირექტიული განაწილების გზით, საწარმოებს შორის უნაღდო ანგარიშსწორებაც დირექტიულ 

ზასიათს ატარებდა. პრინტციჰი - “ერთი ბანკი კლიენტისათვის“ საბანკო სფეროში კომერციული 

ურთიერთობის განვითარების საფუძველს არ იძლეოდა. ასეთ პირობებში, ჩვენი ძველი ბანკების 

ბაზისად გამოცხადების ცდები ხელოვნურ ხასიათს ატარებდნენ. ამისათვის საქირო იყო მათი 

კლიეჩტებთან კავშირის რაღიკალური ნგრევა, კომერციული ბანკების ისე განვითარება, რომ მათ 

შორის დირექტიული ურთიერთობები არ ყოფილიყო, მხოლოდ ამის წყალობით ბანკებსა და 

საწარმოებს შორის ურთიერთობები ნამდვილ ეკონომიკურ ხასიათს იძეჩენ, ზოლო ბაწკები ბაზისი 

ხდება. 

ბანკი, როგორც საწარმო. ამასთან დაკავშირებით ლოგიკურია ბანკის არსის განმარტეს არა, 

როგორც ორგანიზაციისა, ან დაწესებულებისა, არამედ, როგორც საწარმოსი. სწორედ ასე 

ზასიათღება ის ზოგიერთ საბჭოთა გამოცემაში. ბანკისათვის შესაბამისი სოციალური ელფერის 

მისაცემად, იგი განისაზღვრებოდა არა როგორც წარმოება, არამედ, როგორც კაპიტალისტური 

წარმოება, არა უბრალოდ ბანკი, არამედ კაპიტალისტური ბანკი. რა თქმა უნდა, ასეთი მდგომარეობა 
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ბანკის არსის შეცნობაში წინ არ გვწევღა, პირიქით, მისი ქეშმარიტი გაგებისაგან გუაშორებდა, 

ბანკის, როგორც კაპიტალისტური წარმოების განსაზღვრა, ჯერ-ერთი ბანკს წარმოადგეჩღა 

როგორც კაპიტალისტური მეურჩეობის მოვლენაზ, რაც ისტორიულ პროცესს არ შეესაბამება 

(ბანკები როგორც ფეოდალიზმის, ასევე მონათმფლობელური წყობილების დროსაც 

არსებობდნენ). მეორეც · შემდგომი საზოგადოებრივი წყობილების გაჩვითარების დროს მის 

არსებობას უარყოფდა. პირველ ეტაპზე სწორედ ასეთ დასკვწამდღე მიდიოდა მრავალი ეკონომისტი, 

როდესაც კაპიტალიზმიდან სოციალიზეზე გარდამავალ პერიოდში ბანკები თავისებურ "არა 

ბანკება,დ”“ გამოაცხაღეს, რომლებიც კაპიტალისტური ბანკებისაგან რადიკალურად 

განსხვავდებოდნენ. სამწუზაროდ, საბეოთა ბაწკს აღნიშნულმა განმარტებამ ცუდი სამსაზური 

გაუწია, რომლის განვითარებაც მისი ჭეშმარიტი არსის უარყოფის გზით მიღიოდა. ბანკისაგან, 

როგორც საწარმოსაგან მისი საქმიანობის მოწყვეტისას,: იმის გარკვევის გარეშე, თუ რა 

“ამახინჯებს“ ბანკს, როგორც კაპიტალისტურ ღაწესებულებაზ, პრაქტიკულად, ჩვენ ნამდვილაღ 
გადავაქციეთ ის "არა - ბანკაღ“. მუშაობის ისეთი შეთოღების კულტივირება დავიწყეთ, რომელიც 

მისთვის, როგორც ეკონობიკური ინსტიტუტისათვის, უჩვეულოს. · 

ბანკის, როგორც კაპიტალისტეერი საწარმოს განსაზღვრებას შეორე ნაკლიც გააჩნია: იგი 

ბანკის როგორც საწარმოს საგვარეულო ფესეების გამოვლენის საშუალებას არ იძლეოდა. 

ყველაფერი დაიყვასებოდა სოციალურ იერამდე, რომელიც, მიუხედავად მისი მნიშვნელობისა, მის 

ეკონომიკურ არსს ხაზს არ უსვამდა, 

ბანკი, როგორც წებისმიერი სხვა საწარმო, დამოუკიდებელ სამეურნეო სუბიექტს, 

წარმოადგენს, იურიდიული პირის უოულებები აქვს, აწარმოებს და რეალიზაციას უკეთებს 

პროდექციას, ეწევა მომსახურებას, სამეურნეო ანგარიშიანობის პრინციპით მოქმედებს. ბანკის, 

როგორც საწარმოს ინტერესებიც ცოტათი თუ განსხვავდება. იგი თავისი” მომსახურებით, 

პროდუქტით ისეთი საკითხების გაღაწყვეტას ახორციელებს, რომლებიც საზოგადოებრივი 

მოთხოვნების დაკმაყოფილებასთან არის დაკავშირებული. იგი მიღებული მოგების საფუძველზე, 

როგორც ბანკის ქონების მესაკუთრეთა, ასევე მისი კოლექტივის წევრების სოციალურ და 

ეკონომიკურ ინტერესებს აზორციელებს. 

ბანკს ნებისმიერი სამეურნეო საქმიანობა შეუძლია განხორციელოს (რასაკვირველია, თუ 

ისინი ბანკის წესღებიდან გამომდინარე, ქვეყნის კანონმღებლობას არ ეწინააღმდეგებიან), ბანკს, 

ისევე როგორც ნებისმიერ სხვა საწარმოს, სპეციალური ნებართვა (ლიცენზია) უნდა ჰქონდეს. 

ბანკი, როგორც სავაჭრო საწარმო. ამასთან ბანკს, როგორც საწარმოზ თავისი სპეციფიკა 

გააჩნია. მიზი საქმიანობა, სხვა საწარმოების საქმიანობისაგან განსხვავდება. განსხვავება შემდეგში 

მდგომარეობს: 

უწინარვს ყოვლისა, ბანკები მრეწველობის, სოფლის მეურწეობის, მშენებლობის, ტრანსპორტისა 

და კავშირგაბმულობისაგან განსზვავებით, გაცვლის და არა წარმოების სფეროში მოქმედებენ. ამ 

გარემოებამ რიგ ავტორებს საშუალება მიეცა ბანკი სავაჭრო საწარმოებად ჩაეთვალათ. შემთხვევითი 

არაა საბანკო საქმიანობის სავაქროსთან ასოცირება, სინამდვილეში, ბანკები რესურსებს, თითქოსდა 

“ყიდულობენ და “ყიდიან”, ამით განაწილების სფეროში ფუნქციონირებენ, საქონლის გაცელას ხელს 

უწყობენ. ბაწკებს თავია ნთი “გამციდვლები“ ჰყავთ, განსაკუთრებული “სასაქოწლო მარაგი“ და საცავები 

გააჩნიათ. მათი საქმიანობა ბრუნვადობაზე ბევრადაა დამოკიღებული, ამით ბაწკსა დღა სავჭრო სფეროს 

შორის მსგავსება ძირითადად მთავრდება.



უურო მეტიც, მსგავსება გარეგნულ საზეს ატარებს, რადგან ბანკი, არა სჰქონლით, არამეღ 

განსაკუთრებული საქონლით ვაქრობს. მაგალითად, ცნობილია ისეთი რპერაციები, რომლებსაც 

ბანკები ფულად ბაზარზე ვალუ/ტის გაცვლით (ყიდვა-გაყიდვა) აწარმოებენ. ამ დროს ერთი ქვეყნის 

ეალუტა (ან ოქრო) განსაზღვრული კურსით და ფასით შეისყიდება, ან გაიყიდება. 

აღნიშნული ოჰერაციები ემსახურება რა ზაგარეორ-ეკონომიკურ ურთიერთობებს, 

განსაკუთრებით იმ ბანკებში რომლებიც ხაგარეო ვაქრობის მომსახურებით არიან 

დაკავშირებული, აქციების ღა ობლიგაციების ყილვა-გაკიდვახსთან ერთად, საბანკო მოგების 

მნიშვნელოვანი ნაწილის ფორმირებას ახდენენ. ამასთან საბანკო ”ვაქრობის“ ჩამოყალიბება არა 

იმდენდ ამის გამო, რამდენაღაც კრელიტით "ვაქრობის“ შეღეგად ზდება, როდესაც ბანკები 

რესურსებს ყიღულობენ, მოზიდულ სახსრებზე პროცეჩტს გადაიხღიან, (რომლებიც საწარმოების 

და მოსახლეობის მიერ საბანკო ანგარიძებზე, ანაბრებზეა შეტანილი) და შემღეგ მსესხებელს ამ 

სახსრებს ”მიჰყიდიან“,. აქ არსებითია, ვაქრობიხაგან განსხვავება: ვაქრობის დროს საქონელი თავიხ 

მესაკუთრეს იცვლის, გამყიდველიდან მყიდველთან გადაღიხ. დაკრედიტების დროს გასესხებული 

ღირებულების მესაკუთრე იგივე რჩება, 

საქონლით ვაქრობის შემთხვევაში ღირებულების შემხვედრ მოძრაობასთან გვაქვს საქმე: 

გამყიდველისაგან მყიდველთან საქონელი მიდის, მყიღველისაგან გამყიდველთან კი - ფული. 

დაკრედიტების შემთხვევაში, კრედიტის გაცემის მომენტში ღირებულების ცალმხზრიე მოძრაობას 

აქვს ადგილი, გასესხებული ღირებულება კრედიტორისაგან სეზხის ამღებთან გაღააღგილდება, მისი 

ექვივალენტის გადახდის გაღავადება ზღება. ის მხოლოდ გაჩსაზღვრული ვადის გასვლის შემდეგ 
თავის საწყის იურიღიულ წერტილს უბრუნღება. განსხვავება იმაშია, რომ სავაქრო გარიგების 

შემთხვევაში, გამყიდველი თავის საქოსლის ექვივალენტს ფულს იღებს, ხოლო დაკრეღიტების 

დროს კრეღიტორს არა მარტო თავდაჰირეელი გასესხებული ღირებულება, არამედ მასთან ერთად 

სასესხო დამატება- პროცეჩტის სახით უბრუნდება. 

ბანკი, როგორც სამუამაელო საწარმო. ბანკის გაცვლის სუეროში ფუსქციონირება, მის 

არსზე სხვა წარმოდგენასაც იძლევა. ბასკს, ხშირად, როგორც საშუამავლო ორგანიზაციას, ისე 

ახასიათებენ. ამის საფუძველია იმ რესურსების განსსკუთრებული განდინება, რომლებიც ერთგან 

დროებით ჩაწოლილია, სზვებთან კი გამოყენებას მოითხოვს. ამასთან სიტუაციის 

განსაკუთრებულობა იმაში მდგომარეობს, რომ კრეღიტორს, რომელიც რესურსების 

განსაზღვრულ ნაწილს ფლობს, სურს ის შესაბამისი გარანტიებით, კონკრეტული ვადით და 

პროცენტით სხვა კონტრაგენს - შეანაბრეს გადასცეს. კრედიტორის მეანაბრის ინტერესს უნდა 

ემთხვეოდეს ლა ამასთან აუცილებელი არ არის, რომ მეანაბრე მოცემულ რეგიონში იმყოფებოდეს. 

რასაკვირველია, თჯანმშედროვე ფულად მეურნეობაში შემთხვევითია ინტერესების ასეთი 

თანხვედრა. აქ დაშ აკავშირებელ რგოლად შუამავალი - ბანკი გამოდის, რომელიც მოთხოვნა- 

მიწოდების გათვალღისწინებით გარიგების განხორციელების შესაძლებლობას უზრუნველყოფს. 

ინდივიდუალური კრედიტორისაგან განსხვავებით, რესურსები ბანკის "ჯიბეში“ თავიანთ საწყის 

სახეს კარგავენ. ბანკი, შეაგროვებს რა მრავალრიცხოვან სახსრებს, მეანაბრეების ყვულაზე 

მრავალფეროვასი მოთხოვნილებების დაკმაყოფილებას შესძლებს. კრედიტორი ვადის, 

უზრუნველყოფის, პროცენტის მიხედვით წებისმიერი კრეღიტის არჩევის საშუალებას იძლევა. 

ბანკი, მოცემულ! შემთხვევაში. იმ იღბლიანი "მაჭანკლის“ როლში გამოღის, რომელიც ორი 

სუბიექტის – კრედიტორისა და მსესხებლის ურთიერთ გაცნობას უწყობს ხელს.



რა მნიშვნელობით ხღება ბანკი შუამავალი? ვისა და ვის შორის არის იგი შუამავალი? 

ცნობილია, რომ სხეაღასხვა ორგანიზაციები ღა საწარმოები შუამავლაღ გამოდიან. შაგ., ევაქრობა 

+ შუამავალია, რადგან ის შწარმოებელსა (სამრეწველო და სახოულო-სამეურნეო საწარმოები) და 

მომხმარებლების (მოსახლეობის და სხვ. საწარმოების) მოთზოვნილებების შუა მღებარეობს, 

რადგანაც მათ სურთ სხვა მწარმოებლის პროდუქტის შეძენა. ვაქრობა, გამყიღველსა და მყიღველს 

შორის თავისებური შუამავალია. აღამიანთა საქმიანობის სხვაღასხვა სფეროში შუამავლის როლი 

შეუძლიათ თავის თავზე აიღონ ყველაზე განსხვავებულმა სამსახურებმა (იურიდიული, საკომისიო, 

საფოსტო და სხვ.), მაგრამ ამის შეღეგად ისინო ბანკებად არ გადაიქცევიან. ბანკს, როგორც 

შუამავალს, სხვა ბუნება აქვზ, რომელიც როგორც ასეთი საშუამავლო საქმიანობასთან კი არა, მისი 

საქმიანობის განსაკუთრებულ ზახეობებთან არის დაკავშირებული. 

აქ ანალიზისათვის სხვა მომენტიც მნიშვნელოვანია. თუ ჩავთვლით, რომ ბაჩკი კრედიტორს 

და მსესხებელს შორის შუამავალია, მაშინ როგორ ავხსნათ, რომ თავის ყოველდღიური 

საქმიანობის დროს ის ერთდროულად კრედიტორიცაა და მსესხებელიც, ის ხომ რესურსებს 

ყოველდღე გასცემს და სხვებისაგან იღებს. თუ ბანკის საშუამავლო ინტერპრეტაციის ლოგიკას 

გავყვებით, მაშინ შეგვიძლია იხ ერთ შემთხვევაში კრედიტორად, შეორეში კი მსესხებლად 

ჩავთვალოთ და ეს ქეშმარიტებასთან ახლოს იქნებოდა, რაღგან აქ მისი საქმიანობის სპეციფიკა, 

სხვა სამვურწეო ობიექტების საქმიანობისაგან განსხვავებით, სრულად გამოჩნდებოდა, 

პარადოქსი იმაში მდგომარეობს, რომ გამოღის რა ბაწკი, როგორც კრედიტორი, მსესხებელი, 

როგორც მათ შორის შუამავალი, თავისი არსის პოზიციიღან, ის არც ერთს, არც მეორეს და არც 

მესამეს არ წარმოაღგეჩს. ბაკი კრეღიტორი, ბანკი, როგორც მსესხებელი, ბანკი, როგორც 

შუამავალი, ეს მისი საქმიანობის ფრაგმენტია და ამ გაგებით მისი არსის ნაწილია, რომელიც 

საზოგადოებაში მისი მდგომარეობის და საქმიანობის სპეციფიკას არ ამოწურაეს, ნებისმიერ 

საწარმოს, კერძო პირს შეუძლია გამსესხებლად, სვსხის ამღებად გამოვიდეს, ნაღღი და უწაღდო 

ფულით ანგარიშსწორების სფეროში საშუამავლო ოპერაციები განახორციელოს, მაგრამ ამით 

ისინი ბანკებად არ გადაიქცევიან, ალბათ, ბანკი კრედიტორიცაა, მსესხებელიცაა ღა ასევე ფულად 

ანგარიშსწორებებში შუამავალიცაა. მით უმეტეს, ამ თვისებებით ის თავის არსს სავსებით 

წარმოაჩენს. ბანკი საპეურჩეო ცხოვრებაში განსაკუთრებული მოვლენაა, 

ბაჩკი, როგორც ბირვის აგენტი. ჯერ კიდევ 20-იან წლებში, მიმოქცევის სფეროში ბანკის 

საქმიანობამ მასზე, როგორც ბირჟის აგესტზეც, წარმოდგენა შექმნა. როგორც ცნობილია, ამის 

საბაბი გახდა ის, რომ ბანკები ბირეის აუცილებელ მონაწილეებს წარმოადგენღნენ. მათ შეუძლიათ 

საბირჟო ოპერაციების დამოუკიდებლად მოწყობა, ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობის ოპერაციები 

შესრულება, თუმცა, ყოველივე ეს ბანკს, არც ისტორიულად, არც ლოგიკურად საბირეო 

ორგანიზაციის ნაწილად არ აქცევხ. კერძო ბანკები (საბანკო სახლები) ბირჟაზე ფასიანი 

ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვას ოპერაციების წარმოქმნამდე გაცილებით ადრე გამოჩნდნენ, ამასთან 

ისიც არსებითია, რომ ფასიანი ქაღალდებით ვაჭრობა ზაბანკო ოპერაციების ნაწილს, ამასთან არა 

მთავარ ნაწილს წარმოადგენს. იმან, რომ ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობა საკმაოდ სპეციფიკურია 
და ბანკის საკუთარი საქმიანობისაგან განსხვავებულია, საშუალება მისცა ბირეას სპეციალური 

აპარატით და ამოცანებით, დამოუკიღებელი ელემენტის სახით ბაზრისაგან გამოყოფილიყო. 

ბანკი, როგორც საკრეღიტო საწარმო. თავის მხრივ თანდათან სულ უფრო ზაკრედიტო 

ცენტრის ფუნქციებს იძენს, რაც მისი, როგორც საკრედიტო საწარმოს განსაზღვრების 

საშუალებას იძლევა. თუმცა, ეს ბანკის კრედიტთან შერევის საფუძველს არ იძლევა. 
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კრედიტი - ეს არის გასესხებული ღირებულების უკუ მოძრაობის საბაბით კრედიტორსა და 

)სესხებელს შორის ურთიერთობა. საკრედიტო ურთიერთობებში მხარეებიდან რომელილაც 

ს)რედიტორია და რომელიღაც - მსესხებელი. ყოველ. ცალკე: აღებულ საკრედიტო გარიგებაში, 
თითქოზდა ყოველთეის ორი მხარეა ფოტოგრაფირებული. ამასთან კრეღიტი მათ შორის 

განსა, კუთრებულ, სპეციფიკურ ურთიერთობას გამოხატავს, კრედიტისგან განსხვავებით, ბანკი ამ 

ურთიერთობების ერთ-ერთი მზარეა, რომელსაც მართლაც შეუძლია ერთღროუელად კრედიტის 
სახით და მსესხებლის სახით გამოვიდეს. თუმცა, ყოველ ცალკეულ მომეჩტში, ასევე 

ფოტოგრაფირებულ გარიგებებში ზან კრედიტორის, ხან კი მსესხებლის სახით გამოდის. შესაბამისად, 

ბანკი – თავისთავდ ურთიერთობა კი არ არის, არამედ ურთიერთობის ერთ - ერთი სუბიექტია, 

რომელიც საკრედიტო გარიგებაში ურთიერთსაწინააღმლეგო მხარეებიდან ერთ-ერთის მხარეზე 

გამოდის. შემღეგი განსხვავება ბანკსა და კრედიტს შორის იმაში მღგომარეობს, რომ კრედიტი არის 

როგორც ფულალი, ისე სასაქონლო ურთიერთობა, ბაწკში რესურსები მხოლოდ ფულაღი სახიოარის 

კონცენტრირებული: ბანკისა და კრელიტის შედარებისას მნიშვნელოვანია მათი ისტორიული 

ფესვუბის დანახვაც, ბანკი მხოლოდ მაშინ წარმოიქმნა, როღესაც ფული წარმოიშვა, იე ღროს როცა 

კრელიტი ფულის წარმოშობამღე ფუნქციონირებდა. ბანკი ბანკი კრედიტის განვითარების შედეგია, 

კრედიტი თავის მხრივ ბან, კის ფუნდამეჩტს წარმოადგენს. 

ამრიგად, ბაჩკის წარმოშობის ჰროცესის შეზაცჩნობად მნიშვნელოვანია არა მარტო საერთო 

საკრედიტო ბაზის ღანახვა, არამეღ ისიც, რომ მათში, როგორც ლირებულების უკუ 

მოძრაობისა სევე ღირებულებით ფულაღი ფორშაით მოძრაობის ურთიერთობებია 

აკუმულირებული. მართალია, ბანკის, როგორც ხაკრედიტო საწარმოს განსაზლვრებას 

მნიშვნელოვანი სპეციფიკური თვიხება აზასიათებს, მაგრამ მიუხედავად ამისა, ეს განსაზლვრება 

მისი არსის სრულ სურათს არ იძლევა. შეიძლება ითქვას, რომ ეს ბანკის არსის ფრაგმენტია და 

სწორედ ამიტომ არის დაუმთავრებელი. როგორც აღვნიშნეთ, ბანკების მეშვეობით არა მარტო 

დაკრედიტება, არამედ მთელი რიგი სხვა ოპერაციებიც ზორციელლება. თავისი ბუნებით, ბანკები 

ფულად და საკრედიტო ურთიერთობებთან არის დაკავშირებული. სწორედ მათ ბაზაზე ჩაისახა 

ისეთი უნიკალური წარმონაქმნი, როგლრიც ბანკია. იგი შეიძლება განვსაზღვროთ როგორც 

განსაკუთრებული საწარმოების სისტემა, რომელთა პროექტსაც საკრედიტო და საემისიო საქმე 
წარმოადგენს. ამასთან ბანკის არსის მთავარ კომპონენტად, მის საუუძვლად, შეიძლება ფულად- 

საკრედიტო სისტემის ორგანიზაცია და ფულადი ნიშნების ემიტირება ჩაითვალოს. ასეთია 

საკითხის თუორია, რომელიც დაგვეზმარება გავიგოთ, თუ როგორი უნდა იყოს ბანკი პრაქტიკაში, 

2. კომერციული ბანკის, როგორც საწარმოს სპეციფიკა 

ბანკის საქმიანობის საფუძველში ძევს მისი, როგორც სპეციფიკური საწარმოს 

ფუნქციონირების იდეა. ამასთან, შეიშლება იყოს ყველა%ე შრავალფეროეანი 

ბანკის ტიპები, შესრულებული ოპერაციების ზასიათის მიხეღვით, ბანკები შეიძლება იყოს 

საემისიო და- კომერციული. პირველ შემთხვევაში, ბანკის პროღუქტს საემისიო რეგულირება 

წარმოადგენს. როგორც წესი, ამგვარი ოპერაცია ცენტრალურ ბანკებს ეკისრებათ. ისინი შეიძლება 

იყნენ სახელმწიფო (ეროვნული, სახალხო) ბანკები ღა ასევე სხვა მსხვილი ბანკები, რომლებიც 

ასრულებენ მიმოქცევაში ფულის გამოშვების და ამოღების საკანონძღებლო ზელისუფლების მიერ 
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ღასაზული ოპერაყიებს. ახეთი ბაჩკებიხ მთავარ მიზანს უუღადი ერთეულის პოზიციების გამაგრება 

წარმოაღგეჩს, როგორც ქვეყნის შიგჩით, ასევე საზღვარგარეთ. ჩვეულებრიე, საემიხიო ბანკები 

სახალხო მეურნეობის და მოსახლეობის დაკრედიტებას არ აწარმოეჯენ. ეს ოპერაცია შედის 

კომერციული ბანკების კომპეტენციაში, რომლებიც სხვაღასხვაგეარ ზესჩებს გასცემენ როგორც 

საწარმოებისათვის, იხე მოქალაქვებისათვიზ. 

გაცემული კრელტერსხ ეაღებს მიხეღეით შეიძლე. არსებობდეს. ბანკი, რომლებიც 
უპირატესობას გრძელვაღიან ან მოკლევადიან სესხებს აძლევენ. ახეთი ბანკების ამოცანაა - 

უზრუნველყოს მსეზზებელი, მოთხოვნილების უკუ სთუმეყჯღზე ღამატებითი, რესურსებით, 
რომლებიც მათ ესაქიროესთ თავიანთი კომერფული საქმიანობისათეი" ბანკების 

კლაზიფიცირება შეიძლება სამეურნეო ნიშჩითაც - საწარმოო, სავაჭრო, სასოყლო-სამეურჩეო 

(ღარგების ყყელაზე მრა;|პლყყეროვანი კომბიჩაყითთ!), საგარეო- სავაქრო. მსოყლსო პრაქტიკაი 

აზევ) გამოიყოუა თ. ზაშვენსახველო, ღეპოზიტური ბაჩკეი, რომელთა ძირიიაღ ამოცანას 

თავასუფალი ფულაღი საშუალებების აკუმულაცია, ლეპოზიტების (ანაბრების) მოზიდვა 

წარმოადგენს და მათი გამოყენება სხვა საკრედიტო დაწესებულებების ღაკრეღიტებისათვი!L 

საბანკო სისტემაში ცაღდკე შეიძლება წარმოღგეჩალი იყოს საკრედიტო ღაწესებულებებს, 

რომლერსაე სპეციალურ დავაღებებს ასრულებენ - სხეაღასხვა მახის ინოვაციური ბანკ, 

სპეციალური დანიშნულების ფონდები, ურთიერთ ღაკრედიტების საზოგაღოებები, ლომბარდები, 

ურთიერთ დახმარების სალაროები. ტერიტორიალური ნით ბანკები იყოფიან აღგილობრიე 

(რეგიონალურ) ღა რიგი რეგიონების, ქვეყნებს საერთაშორისო მოთხოენილებები ს 

შემსრულებელ ბანყებად. რახაკევირყელია, პრაქტიკში ძნელია, შეხედე ერიიგებროეან. ბანკ 

საეჭეოა მოიძებნოს მსხვილი საკრელიტო ღაწესებულება, რომელიც იძლევა მხოლოდ 

მოკლეეჟალიან კრელიტებს, კრედიტებს მხოლოდ საბრეწველო საწარმოებისაიეის, ან (კე 

აღებული რეგიონის კლიენტებისათვის. თანა4ედროვე ფულად მეურწეობაში უფრო შესძლებელია 

მოინახოს ბანკის მიერ შესრულებელი ოპერაციის კომბინაცია. მისი საქმიანობის შიაეარი 

მიმართულების შენარჩუნეMთ, რაც ჩეენ უფლებას გვლევს გამოვყოთ მათი ცალკეული ტიპები. 

საკრეღიტო ღაწესებულებების კლასიფიკაციის კრიტერიუმებს შორის საჭიროა საკუთრების 

ნიშანი გამოვყოთ. საკუთრების ხასიათის მიხეღვით ბახკები შეიძლება იყენეჩ: სახელმწთყო, 

სააქციო, კოოპერატიული, კერძო, მუნიციპალური, შერეული. სახელმწიფო ტიპის ბაჩკებში 

საბანკო კაპიტალზე საკუთრების პოზიცია ზახელმწიფოებრიობის ნიშნსს ფუძემდებელს 

წარმოადგენს. ამოსავალს ასეთი ბანკებისათვის მათი დაქვემდებარება სახელმწიფოს ეროყნული 

იჩტერესებთან წარმოადგენს(მაგ. ფულის მიმოქცევის სტთილურობის შენარჩუნება ემისიური 

ბანკების სისტემით, ამა თუ იმ დარგის ან რეგიონის განვითარების ღაფინანსება კომერციული 

ბანკების საზელმიწიყო სიMტემით» ქეჟყანაში, საზელიწიფუო საკუთრების ბაზაზე სხვადასხვა 

ღარგობრივი ბანკებია შექმნილი, რომელთა დამფუძნებლები ღარგობრივი სამინისტროები ღა 

უწყებები გახღჩენ. მოცემელი ბან. კების თავისებურება იმაში მღგომარეობს, რომ მათი სასტარტო 

კაპიტალი ერთაღეყრთი კაპიტალი არ არის. ის უფრო სააქციო კაპიტალს წარმოაღგენს, რაღგან 

იგი აერთიანებს საკუთრების სხეაღასხვა ფორმებს. თუმცა ის ჩელს არ უშლის აღნიშნულ ბანკებს 

დარჩნენ სახელმწიფოებრივი თავიანთი საქმიანობის ხასიათით, რაღგან ისინი უწინარვს ყოვლისა, 

მოწოდებული არიან ხელი შეუწყონ სახალხო მეუერჩეობის შესაბამის დარგების განვითარებას. 

თანამეღროვე საბანკო საქმეში საკუთრების უფრო გავრცელებული ფორმა არის სააქციონერო, 

სხვადასხვა იურიღიული ღა ფიზიკური პირები შეიძლება მოგვეელინონ ბანკის აქციონერებაღ, 

 



მათ შორის სახელმწიფო ბაწკშიც კი, აღაც სახელმწიფო საკუთრების ფორმა ჭარბობს, შეიძლება 

ჩავრროოთ დამფუძნებლად სხვა იურიდიული პირები, მაგალი«ად, სხვა ბანკეM ასეთი სახელიწთვო 

ბანკის კაპიტალი სააქციოწერო ხღება, თუმცა ეს ზელს არ უშლის ეროვჩული ინტერესების 

განხორციელებას. როგორც ამბობენ: მუხიკას უკვეთავს იხ, ვინც იხღის. თავის მხრივ, მსხეილი 

კომერციული ბაჩკების შესელა ეროვნული ბანკის კაპიტალში, მათთეის არა იმღენად 

პრესტიჟული, რამღენადაც სარფიანი საქმე აღმოჩნღება. ზახელმწიყოებრივი სიახლოეე ასეთ 

კომერციულ ბაწკებს საშუალებას აძლეეს განსაზღერული ინფორმაცია მიილონ სახალხო 

შეურნეობის განვითარების შესახებ, კრიტიკულ სიტუაციებში ფინანსური მხარდაჭერის იმელი 

იქონიონ. 

კოოპერაციული ბანკის ღამფუძნებელს შესაბამისი კოოპერაციული კავშირი წარმოაღგენ". 

ასეთი ბანკის მეპაიეებად კოოპერატივები გამოდიან. ჩევულებრიე, ეს უფრო პატარა ბანკების, 

როგორც საწყისი კაპიტალით), ასევე საქმიანობის მასIტაბებით. კოოპერატიული ბანკვბის 

თანამიყლობელები შეოჰლება იყეჩენ არა მარტო კოოპერატივები (ისინი სჭარბობენ, როგორც 

მეპაიეეი), არამედ სხეა პირებიც, მათ შორის სახელმწიყო ღაწესებულებები. ამრიგად, 

წებაღართულია კერძო, მუწიციპალური ღა შერეული (უცხოური კაპიტალის მონაწილეობით) 

საკრეღიტო ღაწესებულებებM. ამასთან მნიშვნელოვანია, რომ კანოჩმღებლობა ბაწკების ტიპების 

არა მარტო მრავპლფეროვნებას, არამეღ მათ თანასწორუცლებიანობა საც, უზრუნველყოთ) 

ნებისმიერ შემთხვევაში, აუცილებელია, რომ ბანკი აეტონომიერი საწარმო იყოს. 

ბანკი, როგორც ავგტონომივრი 1აწარმო. ბაჩკის ავტოწომია უჩღა იყოს ეკონომიკურად ლა 

იურიდიულად გამაგრებული. ეს იმას წსინაეM, რომ საზოგაპღოებაში არა მარტო მიიღება კანონები 

ბანკისა და მისი საქმიანობის შესახებ, როგორც სამართლებრივი სახელმწიყოს პირეელი ნიშაჩი, 

ასევე ღიღი მნიშეჩელობა ენიჭება თვით კაჩონების შიწაარსს, რაღგან ისინი ამ ავტონომიურობა", 

დამოუკიღებლობას ამგრებენ პოლიტიკური ზეწოლიზაგან, რაც საკრვდიტო დაწესებულებების 

ეკოწომიკურ მიზნებს ეწინააღმღეგებ. ამასთან კიღლეე უფრო მნიშვნელო>ვანია როგორაა 

სამართლებრივი ნორმერ. დაცული, ზღება თუ არა საქმი თურილული კანონებს რეალიზება, 

რაღგანაც ისინი რეალურად ფუჩქციონირებენ. მაგალითად. შეუძლია თუ არა სახელმწი ბანკს 
უზრუწველყოს თავისი ფულალღი პოლიტიკის ღამოუკილებლობა, საზოგალოება მთავარი. საემისიო 

რეგულირების აუცილებლობა ღაუმტკიცოს, ეს საკითხი, ფულის მიმოქცეჟის პოზიყიიდან 

ყოეკღთოვის ცენტრალური იყო. ღლეს ის კიღევ უყრო მეტ წონას იძეML. შეიძლება ეთქვათ, საკვანძო 

მნიძენელობას, რალგან მასზე არა მარტო ფულის მიმოქცეჯს სტაბილიზაციას ლამოკილჯელი, 

არამეღ მთლიანად ეკონომიკის სტაბილიზაციაც, ეს ეხება. კომერციულ. ბაწკებსაც, რომლებიც 
ეკონომიკურ აეტონომერობა იჯებენ, საკუთარი რესურსებით მუშაობენ, რომლებიც ეკონომიკური 

ნორმატიჯშის საზღერებში, სახალხო მეურნეობის დაკრელსტებ, სათვის არის მობალიზებელი, 

მაგრამ ცენტრალური ღა აღგილობრივი ზელისეულების პოლიტიკური მითითებისსგან 

დამოუკილბლად, რაც კომერციული ბანკების ეკონომიკური მიზნეის საწინააღმდეგოა. 

კომერციული ბანკი - ეკონომიკური საწარმოა. საქმე იმაშია, რომ კომერციული ბანკის 

საქმიანობაში მთავარი ეკონომიკური ინტერესების რეალიზაცია არის ბანკის პრინციას 

წარმოადგენს მუშაობის სრული ღაქეემღებარება საზოგაღოებრივი ზარჯების ეკონომიის 

საყოველთაო კანონთან, პრინციპს წარმოადგენს, რომელსაც ღანარჩენი მოტივები და მიზეზები 

უნდა ემორჩილებოლეს. ამის გარეშე ბაჩკი, როგორც ეკონომიკური საწარმო, შეიძდღება არ 

გამოღგეს. მისი საქმიანობის ყველანაირი იღეოლოგიზაცის, რომელიც ეკონომიკური 
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ინტერესების საწინააღმდეგოდ არის მიშართული, ბაჩკს აუცილებლად გადააქცეეს იმ აპარატაღ, 

რომელიც თაეის ჭეშმარიტ არსს კარგავს. რასაკვირველია, ეს არა მარტო ბაჩკს, პრამედ მის 

კლიენტებსაც ეხება. ' 
არ უჩდა ღაგვავიწყღეს, რომ ბანკი არა საკუთარი, არამედ სხვისი რესურსებით მუშაობს. ბანკი 

არა თავისოვის, არამედ ყველა საწარმოსათვის და მოსახლეობისათვის სესხულობს. ამიტომ 

ზედმეტად ხელგაშლილობა ბანკისათვიზ ისევე ღამღუპველია, როგორც მისი მსესხებლებისათვის, 

რომლებმაც სესხი უკან უნღა დააბრუნონ. 

უფრო მეტიც, რისკი იმისა, რომ ბანკი, როგორც საკრეღიტო დაწესებულება, არ შეღგება. მით 

უჟყრო მეტია, რაც უფრო მსხვილი მასშტაბითაა დაშვებული რესურსების არა რაციონალური 

გამოყენება,ყეელაზე მთავარი საშიშროება ბანკისათვის სახელმწიფოსაგან მოლის, რომელიც 

უზარმაზარ. მასშტაბებში ზეღმეტ ზელგაშლილობას უშვებს, რაც იწეევს როგორც საკუთარ, ისევე 

თვით ბანკის ფინანსურ სიღარიბე, სახელმწიფოს სუბსიღირებულ ხარჯებს სხვა წყპროების 

სარჯზე. სახელმწიფო, რომელიც თავისი მიზჩების რეალიზაციისათვის ზეღმეტად 

ხელგაშლილად იყეჩებს საკრეღიტო რესურსებს აუცილებლად ძირს უთხრის ბანკის, როგორც 

ეკონომიკურ საწარმოს, სიმტკიცეს, პრაქტიკულად შის ჭეშმარიტ არსს ხა%ს გაღაუზვამV 

სემოთ უკვე აღეჩიშჩეთ, რომ ბაჩკი, როგორც საწარმო თავის პროდუქტს აწარმოებს. ბანკი 

ეკონომიკური საწარმოს როლში გამოდის, რაღგანაც მისი პროღუქტი ღირებულებით ხასიათს 

ატარებს. ბანკის პროლუქცია, საგაღაახაღო საშუალებები, რომლებიც კრედიტთან ერთაღ 

ბრუწეაში შედიან. ამასთან ემისსური ბაჩკის პროღუქტს ფული წარმოალგენს, როგორც 

განსაკურრებული საქონელი, რომელიც იცელება ხხვა სამუშაოს პროდუქტზე ღა ბოლოს, ბანკის 

პროლექტად განსაზღერული სახის მომ სახურებე«ს. გამოლიან. მათ მიეკუთვნება, როგორც 

მომსახურების ტრადიციული სახეები - ანგარიშსწორების ორგანიზაცია (ნაღდ ლა უნაღღო 

ფორმებში), ანაბრები, ღაკრედიტება, ასევე არატრადიციული - გარანტიის, თავდებების 

კონსულტაციების მიცემის სახით ღა ა.შ. რასაკეირეელია, მომსახურების ყველა ეს ტიჰები 

განსაკუთრებულ ხასიათს ატარებენ ცხაღია, მიIM ფიზიკერი შეგრძნება ყოველთვის საქმიანობაა, 

რომელსაც თავის საფუძვლად უღევს საზოგაღოებრიეი ზარჯები. საბანკო მომსაზურების 

განსაკუთრებულობა იმაში მდგომარეობს, რომ ის არა იმღენაღ ფულად იერს ატარებს, რამდენადაც 

ღირებულების თვითგაძლიერების თვისება გააჩნია, მვანაბრეებისაგან მიღებელი რესურსები 

საკრეღიტო დაწესებულებიზათვის უიკრო არაა. ამიტომ ისინი ისე უნდა იყენენ გამოყენე#Mვლი, 

რომ არა მარტო მეანაბრეებს დაუბრუჩღნენ, არამედ ანაბრებით მიიღონ საკმარისი მატებაც. 

ანაბრებზე პროცენტების გადახდევინების დროსაც მიიღება ხარჯების კომპენსაცია და 

მინიმალური მოგება. ბანკი ვალღებულია გამოიყენოს აკუმულირებული რესურსები. ისინი უჩღა 

მიმართონ ხელმოკლე მეაწაბრეებისათვის კრეღიტის საზით, ისეთნაირად, რომ მისი მომსახურება 

ასე თუ ისე ეხმარებოღეს კეთილდღეობის გამოსავლებს. ეს კი ნიშნავს საბანკო საქმიანობის 

მეშვეობით ბრუჩვაში გაშვებული ღირებულების თეითგაზრდას. . 

ბანკი, როგორც ეკონომიკური საწარმო · ყოველთვის მეურნე სუბიექტია. მისი 

ღამფუძჩებლები, აქციოჩყრები, თავიანო რესურსებს აბანდებენ, ახღენენ თავისუფალი სახსრების 

აკუმულირებას არა, როგორიც ამბობენ, სპორტული ინტერესებისათვის, არამედ ეკონომიკური 

სარგებლობისათვის. ბანკი წარმოაღგენს მეურჩეობის ინტერესების წარმონაშობს მიზი 

საქმიანობა სახალხო მეურნეობის ეკონომიკურ მოთხოენილებებს ემსაზურება. 
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ბანკი სავაქრო საწარმოა. რასაკვირჟელია, აქ ლაპარაკი არაა მის არსზე, როგორც ავღწიშნეი, 

არსის პოზიციილან მიწი ბანკის ვაჭრობასთან გაიგივება იზევე არა#ენებრივიას, როგორც 

კრეღიტისა - საქონლით ეაჭრობასიან. აქ საკმაოდ აშკარაა განსხვავება. ამაMთან მეურნეობის 

პრინციპების პოზიციიდან, ბანკი კარგ მაღაზიას გაეს, რომელიც თავისი მომსახურებით 

ვაჭრობს! ჭეშმარიტი ფილოსოფია, რომლიიაც ბანკი ყოველთვის უჩღა ხეღმმღვანელობდეს - 

ესა ფილოსოფია პროღუქციის წარმოების, მათი გაყიღვის მიზნით, მისი საქმიანობის ავაქრო 

მოტივების განვითარების ფილოსოფია. საუჯშვღუროდლ, წეენია ბაჩკებმა ხწორედ ეს თეისებები 

ღაკარგეს რესურსების განაწილების ღა არა გ+უვლის იარაღად გაღაიქცჩენ, როგორც ცნობოლია, 

ბანკებს მიერ განსაზღვრულ რეგიონში შეგროვილი რეხურსეი მათ მიყლობელობაში. არ 

შედიოდნენ. ცენტრალიზებულ სიხტემას სახსრების ცენტრში ღა არა აღგილებზე აკუმულირების 

საშუალება გააჩნია. აღგილობრივი ბანკები მეურნეობის დაკრედიტებას ანხორციელებდსენ არა მაო 

მიერ შეგროვილი საზსრების ბაზაზე ღამოკიღებულებით, არამედ ზემოდან გპმოყოფალი 

დაკრეღიტების ლიშიტებიღან გამომდინარე. წლების გათმავკლობაში საბჭოთა ბანკებმა ღაკარგეს 

საკუთარი პროდუქციის ვაქრობიზ ღა მომსახურების ორგანიზაციის სიახლევბი. შეიშისეს არა 

სავჭრო ცენტრის არამედ ბარათებით განმანაწილებლობ თი ფუნქციები. სპეციფიკური 

პროღუქცოთ ვაჭრობის ფოლოზოყისა პრაქტიკულაღ გაქრა, ღირექტიუდთა მართეამ ით იხ 

გააუქმა, რის გარეშვიე ბაჩკზ, როგორც ახეთ, არ შეუძლია არჩებობა, ახეთია რეალობა, რის გამოც 

მოგვიწევს უღიდესის მუშაობა ხაბაჩკო საქმიანობის ჩდღვილი მწმეჩელოზის აღსადგენად, 

არ უნდა ღაგვავიწყღეს, რომ ბანკი, სახალზო მეურჩეობის ღა მოსახლეობის მომსახურე- 

კომერციული საწარმოა. სწორეღ თავისი ნამდვილი დანიშჩულეჩის წყშლობით მას კომერციული 

ბანკი ღაარქვეს, მაგრამ ეს იმიტომ კი არ მოხლა, რომ ბანკი კომერციული კრედიტით 

მომსახურებას ეწეოდეს (აეით აზრი ნამღვილად. არსებობ), ბანკები. თამასუქს. ნამღეილად 

ითეპლისწინებენ, ამ თამასუქებით თავიანი ჩსაბან, კო კრელიტის გMკემა შეუძლიMი. თუმცა, ე" ე" 

კომერციულ საწარმოებად არ გადაქყევს. პასუხი, როგორც ჩვეს წარმოგვიღგერა,, თვით ხიტყყა 

კომერციაში არის წაღებული, რომელიც ეაჭრობას ნიძნავს. რუსეთში კომერსანტს უძეელეზი 

დროიღან ვაჭარს ეპახღნეჩ, რომელიც განსაზღვრული პროდუქციით ვაჭრობლა. ლასაჩელება, 
რომელიც საქმიანმა ბანკმა შეიჰინა, ზუხტაღ იმ ჭეშმარიტ აზრს ეთანხმება, რომელიც უნდა იყოზ 

საბანკო საქმიანობაში ჩაღებული. 

Mპანკო კომერციის პრინციპები. სსანკო სფეროში კომერცია განსაზღვრულ პრინციპებს 

ეყრდნობა. შათში მსთCავარია - შემო აელიანობის პრიჩციბი, რაც შეიძლება მეტი მოგების მიღება. 

ფართოლღაა ცნობილი, რომ ბანკის საქმიანობის მამოძრავებელ მოტივს წარმოაღგენს მოგების 

მიღებ» მართალია, ეს კაპიტალისტურ ბანკს ეხებოდა, თუმცა, სულ ახლახან ჩეენ შეჟიელიი 

ერთ-ერთ დოგმაზე გაღაგვებიჯებინა, ბოლოს ღა ბოლოს, შრავყლი წლის შემღეგ, საბანკო 
საქმიანობის ერთი არსებითი მომენტის შეგწებამღე. ოფიციალურად ბანჩკის საქმიანობის ძარი,იაღ 

მაჩვენეშლად მოგების მაჩვეჩებელი გახლა. ბოლოს ღა ბოლოს ჩვენ ღავაღექით, ბანკის როგორც 

ასეთის, აღორძინების გზას თუმცა მოგების მიღე», უყრო მეტია, ვიდრე, მაჩვენებელი. 

შემოსავლიანობა, მომგებიანობა, როგორც პრინციპი, ნიძნავს იმახ, რის გარეშეც ბასკს არ 

შეუძლია არსებობა, რის გარეშეც მიი ეკოწომიკური მომსაჩურების აზრი იკარგება, მაჩვენებელი 

შეიძლება, შევცვალოთ, სხვა მაჩვენებლით, პრინციპის შეცვლა კი არ შეიძლება, ის ბეღში, 
გარდაუვალ ხასიათს ატარებ 

 



საბანკო კომერციის მეორე პრიჩციპი თავსდება ფორმულაში; იჯყად იყიღე, ძვირად გაყიდე. 

სწორედ ესა სპეკელანტური პრინციპი. ამიტომ ბანკს ს»ყუძვლიანაღ შეთხლება სასჰეკულიანტო 

საწარმო დავარქვათ. ყველას აქვს ებპჭრობის უულება, მაგრამ ამისათვის საჰეკულაცია 

ციეილიზებულ ხასიათს უჩღა ატარებდეს მისი ამორალური თვისების ალაგმეიზათვის ის 

ვალდებულია კანოჩმღებლობას ეყრღჩობოდეს, მას არ უჩღა ეწიჩააღმღეგებოღეს. ნავარაუდევია, 
რომ კომერციის განსახორციელებლად თითოეული ბანკის ბაზრის შესახებ თანაბარი ინყორმაცია 

აქვს. ბირჟას, მისი ფასიაჩი ქაღალღის კოტირებით, ამა თუ იმ პროღუქციის ბაზრის შესახებ 

ინუორმაციას, სახალზო მეურჩეობის ღარგების განვითარების ტეჩღენციას შეუძლია მისცე" 

ყველას თანაბარი შესაძლებლობა თავისი ბიზნესის გაკეთებისათვის. თანაბარი შესაძლებლობები 

უჩღა იყოს შექმნილი პროღუქციის წარმოებისათვიაც. მხოლოდ იმე შემთხვევაში, თუ ყველა 

ბანკი თავის მომსახურების შეოთავაზეMI შესაძლებლობას მიიღებს, კაჩონმდებღობის ჩარჩოებ 

მათი რეალიზების საშუალებას, შეიძლება ვილაპარაკოთ ნამღვილაღ ცივილიზებულ ფორმებზე, 

რომლის დროსაც სპეკულაცია თავის კრიმინალურ იერს კარგავს ღა მეწარმეობის ჩორმაღ იქცევა. 

ამ პირობებში ბანკი რაც უფრო სპეკულაჩტური ხღება, მით ურო მისი საქმიანობა კომერციის 

საწყის პრინციპს შვეზაბამება, იმაზე თუ რამდენად იღბლიანად საეკულირებს ბანკი, მისი 

წარმატება, მისი მოგება არის ღამოკიღებული. 

კომერციული ბანკისათვის სულ ერთი არაა, თუ რა ფასაღაა მიღწეული მოგება. საბაზრო 

კომერციის პრინციპი გაჩაგებს დიღი მოგების მიღებას მცირე ინვეჩსტიციებით. საკმაოღ 

მნიშვნელოვანია სსხერთო რესურსებში ბანკის საკუთარი წილი, რომლის მეშვეობითაც ხდება 

  

შემოსავლის ფორმირება. თითოეული ბანკისათეის ცნობილია, რომ ეფექტი მიი უფრო 

შესამჩხევი იქნება, რაც უფრო ნაკლებია პასივებში მისი ზა», კუთარი წილი. 

კომერციის პოზიციიდან, რესურსები გამოუყენებელი არ უნდა იყოს. ყველა ფულ, რ; ესურწი 

მაქსიმალურად უნღა მუშაობღეს. თუმცა, რეალურია ის, რომ თანხერს რაღა ი) ნაწილი 

რეზერვები იმყოფება, სუსტაღ ან საერთოდ არ ბრუნავს, რ), ასაკვირეელია, ბიზნესის პოზიციიდ ან 

ეს არაბუნებრივია, ამიტომ ყოველთვის სასარგებლოა იმის ცოდნა, რომ შოგება მით უფრო მეტი 

იქნება, რაც უფრო მეტია შესაბამისად პირველად და მეორედ რეზერეებში კრეღიტების წილი. 

საბანკო კომერციის მიზჩების რეალიზაციის წინაპირობაა საბანკო საქმიანობის 

უსაფრთხოება. თანაბარ პირობებში ბაჩკის მოგება მით უფრო ღიდია, რაც უფრო მეტია ბანკის 

უსაფრთხოება და ნაკლებია რისკი. მიუხეღდავად ამისა, ბაჩკი რისკიაჩი საწარმოა. ტცუილაღ კი არ 

ამბობენ, რომ კომერციული ბანკი ეს რიხკია, შემდეგ მოლოღინის პერიოღი,ზოლო შემდეგ მოგება 

ან ზარალი. მსოფლიოში არ დარჩენილა ას პროცენტიანი გარანტიები, თითოეულმა რაც არ უჩღა 

ღაიზღვიოს თავი ღდანაკარგებისაგან, მათი მთლიანად თავიღან აცილება შეუძლებელია, როგორც 

ამბობენ: მშიშრები ბანქოს არ თამაშობენ. მაგრამ კომერციისათ;ვის საზიანოა ბანჭოს თამაშის ღა 

შეშთხეევითობის პრინციპებზე ღაყრდნობა, ან მოქმეღება პრიჩციპით: გამარჯვება, ან სიკვდილი. 

მისი მიზანი სხვაღასხვა ცელილებების დროს უნდა იყოს გასსორციელებული.აქ საბანკო 

ჰომერციის მნიშვნელოვანი პრიჩციპი იმაში მღგომარეობს, რომ ბანკს, როგორც ეკონომიკურ 

საწარმოს, თავისი კაპიტლით, მოგებით გპრისკვა შეუძლია, მაგრამ არა კლინეტის კაპიტ9ლით ღა 

მოგებით. წარმატებული (ან წარუმატებელი) კომერციის ღროს ბანკი შეილება ღაზარალდეს, 

მაგრამ კლიენტი, რომლის გულისთვისაც, კაცმა რომ თქეას, არჩებობს საკრედიტო ღაწესებელება, 

არ უჩღა ლაზარალდეს. საბანკო კომერცია უნლა მოქმედებღეს პრინციპით: ყველა!ე; 

კლიენტისაოვის, უმთავრესაღ ეს ნიშნავს იმას, რომ ბასკი კლიენტის წინაშე სრული 
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პასუხისმგებელია მოგების უზრუნეელყოფის საკითხებში. ერთი შეზელეით ისე ჩანს, თითქოს 

მოცემული პრინციპი არ ვთანხმება თვით ბანკის შემოსავლიანობის პრინცის, ჩვენს მიერ 

განხილული ბანკის, როგორც კომერციული საწარმოს, შემოსავლიანი შეურნეობის პრინცი“- 

მიუზეღდავად ამისა, ამ პრინციპებს შორის არავითარი წინააღმღეგობა არ არსებობს. როღე!აც ჩვენ 

ვაანალიზებდიო შემოსავლიანობის პრინციპ, საქმე ეჩებოდა შის უფრო ფართო შინაარსს, რადგან 

საბანკო კომერცია მთელ მეურნეობაზე არის გავრცელებული, ამიტომ შემოსავლიანობა, მოგუბა 

მხოლოდ ბაჩკის მიზანი არ შეიძლება იყოს, იგი ბაჩ6კის კლიეჩტთან ურთიერთობის საყოველთაო 

მიზანი არის. პრაქტიკაში ყველაფერი შეთანხმებული უნღა იყოს: უპირველეს ყოვლისა კლიენტის 

მოგება, შემღეგ კი ბანკის მოგება, თუმცა ისიც სწორია, რომ კლიენტის მოგება ერთაღერთი მიზაწი 

არაა, იგი საფუძველია საბანკო მოგების მიღებისა. კლიენტი!ათვის მოგების უზრუნველყოფით, 

ბანკი თავის ხაკუთარ ინტერესებსაც ანხორციელებს. როგორც ამბობენ, «მგლებიც მაძღრებია დღა 

ცხვრებიც უვნებლებია". 
საუბედუროდ, საბაზრო ეკონომიკაზე გაღასელის პირობებში საბჭოთა ბანკებს შემოსავლიანი 

მეურნეობის პრინციპი ესმმოღათ როგორც პრინციპი, რომელიც მხოლოდ მათ საკუ'იარ 

ეკონომიკურ ინტერესებს უზრუნეელყოუდა. ბანკის მოგეჯა თითქოსღა პირველ აღგოლზე იღგა 

საკრედიტო ღაწესებულებების საქმიანო#აში. ეფექტი პირღაპირი გზიი; მიიღწოლა: კლიენტისაგან, 

რაც შეიძლება მეტი გასპრჯულო მივიღოთ. კლიენტის გაძარცვის მისწრაფება ფანტასტიკურ 

მასშტ„ბებს აღწეედა. პრესაში მოყეანილია მაგალითი, ერთმა კომერციულმა ბანკმა თავის კლიენტს 

როგორ ღაუწეა კრეღიტის გამოყეჩებისათეის წლიური 980 პროცენტი. რი თქმა, უნდა, საბანკო 

კომერყიიზ პრინციპების ჭეშმარიტ მყლშვნელობაზე აქ ლა.არაკი არა. უყურო მეტი, ეს 

კომერციის პრინციპების გაგების ღამაზინჯებაა, რომელიც აოლოო ჯამში აუცილებლაღ 

მიგვიყვანს როგორც კლიენტის ღაზარალებასთან, ასევე ყაჩაღი ბანკის ღანაკარგებთაჩ, 

კლიენტურის და მასთან ერთად, საბანკო საქმიანობის მოგების ღაკარგეასოან. 

კომერციული ბანკი, როგორც პარტნიორული საწარმო, ბანკი კლიენტოას ურთიერთობისას 

ყოველთვის პარტნიორული საწარმოა». რა არის ეს? ნაწილობრივ ამ კითხვას უკეე ეუპასუხეთ. 

პრინციპი - “ყეელაფერი კლიენტისათვის" ზაზს უსეამს ბაჩკის ინტერესების კლიეჩტის 

ინტერესებთან დაქვემდებარებას. საქმის (საბოლოო ჯამში კომერციის) გარღა, კლიეჩტ" ბანკის 

ამორჩევას ვერაფერი აიძულებს, ისევე როგორც ბან კს, თუ ის კომერციის პრინციჰს ქაღაგებს, 

ვერაფერი აიძულებს ამა თუ იმ კლიენტის მომსაზურებას.ბანკსა დღა კლიეჩტს შორის 

„ ურთიერთობაში სრული ნებაყოულობა უნდა იყოს ღა არავითარი ღირექტიეები, წინააღმღეგ 
შემთხვევაში აღგილი ექნება გაუთავებელ დეკლარაციებს, რომელთა ღროსაც ბანკის განსაზღვრება, 
როგორც კომერციული წარმოებისა, თავის არსებით აზრს კარგავს. 

ამჟამად რუსეთის ბანკები გარღამავალ პერიოდში იმყოოებიან, ისინი ბევრ რამეში ჯერ კიღევ 

შველ აღშინისტრაციულ-მბრძანებლობით ბანკებად ღარჩნენ. ცოტა მათგანმა მოახერხა 

ღირექტიული მმართველობის პრესიდან გამოსელა. კომერციულ სამყაროში ბანკები 

მომაგრებული კლიენტურით შეღიან, მიუხედავად იმისა, რომ მათი მომსახურება ზარალს აყენებს, 

მათი მიტოვება არ შეიძლება, იმიტომ, რომ ეცოდებათ. ასე აგრძელებენ რუსეთის ბანკები თაეიანთი 

ჯერის ტარებას, “მოგების მიღებაც ღა უცოღველობის შენარჩუნებაც“ უჩღათ. სხვათაშორის 

გამოსავალიც არსებობს, მაგრამ არა საკრეღიტო ლღაწესებულებების ქველმოქმედებაში (ის 

კომერციული უჩხდა ღარჩეს) არამედ იმ საწარმოების, დარგების, პროგრამების სახელმწოვოს 

მხრივ ფინანსურ მხარდაქერაში, რომელთა განვითარებაშიც სახელმწიფოა დაინტერესებული. 
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აქეს თუ არა სურვილი სახელმწიუოს ჰყავღეს ფამგებიანი საწარმოები, უჩღა თუ არა 

საზოგაღოებრივი ინტერესებიღან გამომღინარე ამა თუ იმ წარმოების განვითარება, ეს "უკვე მისი 

საქმეა. ამიტომაც არსებობს სახელმწიფო, რომელიც მოსახლეობისგან, საწარმოებისაგან 

ბანკებიზაგან გაღასახაღებს იღებს იმ ზარჯებისათვის, რომელთა განხორციელებაშიც მთელი 

ზაზოგადოება არის დაინტერესებული, რომელთა გარეშეც ზალზი, საზოგაღოება, ქვეყანა იოლად 

ვერ გავა. თუმცა კომერცოული ბანკები აქ არაფერ შუაშია. კომერციულ ბანკზ, მისი საქმიანობის 

კანონიდან გამომღინარე, უულება აქვს არა მარტო ამოირჩიოს კლიენტი, არამედ მისგან 

გასამრჯელო მომსაზურეობისათვის მიიღოს ისეთი მოცულობით, როგორსაც კომერცია 

კარნაზობს, იმისათვის, რომ ნაკლებაღრენტაბელურ ღა სხეა კლიენტებს კრედიტი არ 

ჩამოერთვაზ,სახელმწიფომ (ახეთ გზას მიმართავენ რიგ ქვეყნებში) კომერციულ ბანკებს. იმ 
დანახარჯების კომპენსირება უნღა გაუკეთოს, რომელსაც აღგილი აქვს იაფი კრეღიტი1Iა და ნაკლებ 

ფახიანი მომსახურების დროს. 

ჩვენი შეხეღულებით, ბანკის, როგორც კომერციულ დაწესებულების, საქმიანობა ეგოისტურ 

ზასიათს არ ატარუბს. ბანკებს, როგორც სხვა იურიღიულ პირებს, საზოგადოებასთან 

დაპირისჰირების უ'ელება აქეთ. სახალხო მეურნეობის მოთზხოენლების გამო წარმოქმნილი, 

საზოგადოებრივი მოთხოვნების დასაკმაყოფოლებლად კრელიტებს გასცემენ, საანგარიუსწორებო 

და სხვა ოპერაციყბისთვის, ფასიანი ქაღალდებით ეაჭრობის ოპერაციებს ანხორციელებენ. ამიტომ 

ბანკის ბიზნესი, კომერცია, მისი იჩღივიღუალური მიზნებით სულაც არ შემოიფარგლება. ბანკის, 

როგორც ეკონომიკური ღაწესებულების საქმიანობას საზოგაღოებრივი ხაზიათი აქვს თუმცა, 

სწორედ იმიტომ, რომ ბანკი იქმჩებ როგორც კომერციული ღაწესებულება, როგორც 

საზოგადოებაში კომერციის განვითარების დაწესებულება, საქველმოქმედო ამოცანების 

შეზრულება, სახალხო მეურნეობის უსაზყიღლოდ მხარღაქერის ღა ღაუინანსების სახელმწიფო 

„ენქციების განხორციელება არ შეუძლია. · 

კომერციული ბანკის კლიენტთან პარტნიორული ურთიერთობები ღაიჩტერესების პრინციპს 

ეუუძსება. მხოლოდ იმ შემთხევევაში, როღე!აც ბანკი ღა საწარმო ერთმანეთითაა 

ღაიჩტერეზებული, შეეძლება იმეღი ვიქონიოთ, რომ მათ შორის პარტნიორული ურთიერთობები 

შელგება. ბანკმა თავისი სარგებელი შეიძლება პირდაპირ მოცემული კლიენტისაგან კი არ მიიღოზ, 

არამედ მოცემული კლიენტის კლიენტისაგან, რომლებიც ბანკში თავიანთი ფულებით მათთან 

ერთად მიდიან. ბოლოს ღა ბოლოს ბანკი თავის კომერციულ ინტერესს არა იმ წუთში 

განაზორციელებს, არამედ განსაზღერული დროის გასვლის შემდეგ. ამასთან დაკავშირებით, დღეს 

ბანკს ესა თუ ის საწარმო შეიძლება მოგების მიღების პოზიციიდან არ აინტერესებდეს, დღეს 

კლიენტს მოთმინება დაკარგული აქვს, საგაღასახადღო გასაჭირს განიცდის, თუმცა, უკვე უახლოეს 
დროში ბანკს პოტენციური დანაკარგები მსხვილ მოგებად შეიძლება შემოუბრუნღეს. საერთოდ, 

კლიენტზე უარს არავინ ამბობს, მათ ყოველთვის გაურთხილება სჭირღებათ ღა თუ შესაძლებელია 
კიღეც უნდა დაეხმარონ. ამასთან ცხოვრება ისეთია, როშ ბანკი, რომელიც გაჭირეების დროს 

კლიენტს მხარში ამოუღგება, კლიენტის ბეღი ზღება, გაქირვების ღროს, . თანამშრომლობით 

მოპოვებული ნღობა, როგორც ბანკისათვის, ისე კლიენტისათვის, იმ არსებით ფაქტორად 

გაღაიქცევა, რომელიც მათ პარტნიორულ ურთიერთობებს აღუღაბებს. 

კომერციული ბაჩკი კლიენტისათვის პარტნიორული უროიერთოობის პოზიციიღან შინაური 

ბანკია, ბანკის მიმართ კერილგაჩწწყობილი კლიენტი მის მომსახურებას იყენებს. კლიენტს, თავისი 

ბანკი, ყველა დანარჩენ საკრეღიტო დაწესებულებას ურჩეენია. ამიტომ ის ყველა გარიგება ბაჩკის 
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შეძვეობიო აჩლენს ბაჩ კი" მეშვვობბი მოსახღლელძა კომუწლურ გალააზაღებს იხლისს აჩხორჯ ჯელებს 

ტელეჟყონით სარგებლობი!სივიზ შანქ+%V აღგომის საიფის, საბავშეო ბაღი სათესმს. ლა(აMიეს ლა 

სხეა ფულალი ოჰერაციებ აივის ანგარიშსწორებ". საწარმო სხეა ბანკში არ მიდის რადგან იცი 

რო? ყველა ფიწანსური პრობლემის გადაწყვეტა თავის ბანკში შეეძრლია. თვის მზრიე, ბანკს სურს რა 

პარტსისორად ფ”ოყნა, პაკეტური მომსახურება უნდა უზრუნველყოს, კომერციული ბასკები 

მ-ახერურს ტრაღიციულ სახეობასთან ერძალ ფ0Mი შორის მრაეშლი სახის კრელსტ." გMVMIა) 

სავლლუტო ლა სატრასტო ოპყრაჯდებს ასრულებენ, პგრეჯივე თავი. „თლენტის წარმოუბაში პირღ+–ირ 

ინეეჩტირებს ანხორციელებენ ყლიენტს არ ემაქსროეყს სხეა ბანკში წასვლა, მან იცის, რომ მიი, 

თხოენით და სახელით სხვა რეგსონიი მოღაპარაკყას მოაწესშეს ღა ხელშე|რულებ)ს გასყორმებენ. 

საერთოდ, საწარმო, ბანკში მიღის არა კრელტიზათვის ღა ა თუ იმ მომსახერებს მისაღებად, 

რადღვჯან ისინი შეაპლებ მიიღო" ხებიბმივრ სხვა ბანკში. კლიენტი მიღის ისაეას MIი იმიტომ, რომ 

ს»ყინანსო ღახმარესება თუ ის მომსახურება უჯერო კებლუიყრციური ფორმით შეიძლე" მიიღოს. 

ენდობა რა კრელტორ- ბანკ კლიენტი, პრაჭტიკულაღ, საქსროებს შემთხვევაში იღეM რჩევას 

კონსულტაციას რესურსების სწორად გამოყენების თაობაზე, მს ზან ეწ ონთოლადღ «წულალ, 1ახსრებზ 

დაანლებას შეახებ, მოგერიხ გაზრღის შეახებ. 

რასაკვირევლია, რუსეთის ბანკს კლიენტისათეის ასეთი ფორმით დახმარების გაწყეა არ 

შეუძლია. მოცვმულ. ეტაპზე მას არ შეუძლია გაუწიოს კლიენტს ღახმარება, კონსულტაცია 

ინეენსტი ციების მიმართულებებზე, პროღუქციი! ღა ლარგის კონიუნქტურაზე. ბანკის 

პერსონალის პროფეზიონწლური ღონე საკმარიზაღ მაღალი არ არი საწარმოებისზ საქმიანობაში 

ღარღვევების კონტროლის მოტივებზე აღზრღილები, ბანკები. აკონტროლებენ ზენორმატიუ§ 

სასაქოსლო-მატერიალერი უახეულობების ღაგროეებას, დებსტორელ ღა|ალიანებებში საბრ-ენავ 

სახსრებზე ყურაღღების. გაღატანას. კაპსტალურ. ზარჯ;Mი. აჩხორციყლებენ რა წერილმან 

მესეპლყურეობზ, ჩვეს ბანკები გაღაეჩვიენენ კომერცისს მართიეას, საძვურნეო კონსუქტურის 

ანალიზს, კონსულტანტად ყოფნას ღა საბოდოო ჯამში კვაოლოყიციურ პარტნიორობას ბიზნეს" 

ორგანიზაციაში, ყეელაუქრი ეს, რასაკვირველია, კომერციული ბანკის დანააული კი არაა, მისი 

უბედურება, რადგანაც ბანკის აპარატი სხვა ტრაღიციებზე იყო აღზრღილი, უღიღესი, სუშაო 

გველის მანამ, ვიღრე საკრეღიტო ღაწესებულება შეძლებს სრულყოისილადღ გაშალოს მთელი 

თავისი შესაძლებლობები, უზრუჩველყოს კლიენტის მაღალკვალიფიციური მომსახურება, ასეითი . 

მუშაობა უღაოდ დაიწყო. მაგრამ ჩვყსს ბანკებს შრავალი წელი ღასქირდებათ, რომ მიაღწიონ 

სახალზო მეურჩეობაშის კომერციული ურთიერთობების სტიმელირების ურო მაღალ საყეხურს 

კომერციული ბანკი, როგორც კონკურენტული დაწეხებულება. აქ ბანკებს შორის 

კონკურეჩცისხ განეითარებას უღიღეი ღახმარების გაწევა შეუძლია. კონკურენციას კლიენტებზ%ე), 

მათ რესურ სებზე, მომსახურები" გაწქებზე, საბპაჩკო პროდუქციის ხარისხზე მეუძლია გამოიყეაჩოს 

ბანკი ამ მლგომარეობიდან, რომელშიც ის აღმოჩნღა. რასაკეირველია), კონკურეჩცია თავისიავადღ 

არ წარმოიქმნება. მისი განეი“არებს აუცილებელ პირობას წარმოაღგენს საკრეღიტო 

დაწესებულებების რაოღუენობის ზრღა. სავსებით წორმალური მღგომარეობაა, რომ ერო რაიონძი 

იყოს არა ერთი, არამედ რამღყნიმე ბანკი. ეს შეიძლება იყოს არა მარტო ახალი ფორმირება, 

არამედ უკეე მოქმედი ბანკის სხეა ფილიალი, რასაკვირველია, ბანკის გახსნისათვის აუცილებელი 

ეკონომიკური პირობები უჩღა შეიქმნას. ბაჩკს არ შეუძლია წინდაუხედავად გახსჩას ახალი 

ფილიალები, ბანკის ფორმირება ყოველთვის დაკავშირებელია დამატებით ხარჯებთან, ხარჯები" 

ეკონომია - ეს არის ძირიიაღი პრინციპი, რომლითაც ულა ხელმძღეანელობდნენ ახალი 
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საკრელიტო ღაწესებულებებსს შექმნისას. ღიღი მწსშეჩყელობა აქვს იმის გშოთელის, თუ. რა 

ღაჯღდება ბანკის დაყუმსება, როგორი ხარჯები იქნება, როგორი მოგების მიღება 

შეძლებს თუ არა კონკურენციის გაწყე+ს პარალელურაღ მოქძელი ბაწკის პროლექტზე, შეიდლება 
თუ არა ისეთი შომაზურების გაწევას როგორაც კოჩკურესტი ბანკი ვერ გაწევV 

   
2Iეჯახლება, 

  

თანამეღროეე შეურწეობაში არსებითი ფაქტორი, რომელიც გპელეწას ახღესს ახალი ბანკის 

ფორმირებაზე არის, მოქნილი მარეს. ყველაზე ღიდი ბანკი შეთIლება ძნელად სამართავი 

აღმოჩნღეს., პატარა ბაჩკებს (ფილიალებს, წარმომაღგეჩლობებს) სწრაფად შეუძლიაო 

აღგთლობრიე პირობებში ადაპტირება მოახდინონ, მცირე ღანახარჯებით ღიღი მოგ.ა მიიღონ. 

საერთოდ არ ღირს ბანკის იქ გახსნა. საღაც ისინს ძულიან ბევრია, თუმცა, მსხვილ ბანკს შე·უძლია 

თავს ნება მისცეს იმოქმედოს პრინცისით: ფილიალი იქ გახსჩას, საღაც ჯერ კიღევ არაა მ 

ფილიალები. ამასთან შეიძლება წესად იქცეს, საკრედიტო ღაწესებელებების არსებობა, იმ 

შემთხვევაშიც კი, სუ ის თავის დამფუძნებლებს ერთი - ორი წლის გამავლობაში მოუტანს 

მოგებას. ბაჩკირი ხარბი არ უხდა ივო, 

  

მოგება შეიძლება შერე მიიღო". მიი ლოდინი საგანგაშო, 

სანერვიულო მომენტია, მაგრ ის გარდავგXლი ღა გამართლებულია, რაღგან საბანკო. საქმე 

ყოეელივის იივლებოდა საკმაოდ რესტაელურ წამოწყებაღ. 

საერთოდ, ბაწკები ღიღხანს ცოცხლობენ, უკიდურეს შემთხევევაში უ« 

სხეა ფირმები და წარმოებები. ეს ღაკაეშირებულია, ჯერ ერთი - იძასიია! 

ბანკებს ჟირმერს გაკოტრების გამოწვევაც მეუძლიათ. ბანკი, რომელიც თაეიხი მოვალეობის 

თანახმად ფულს ღრო'ელად ევერ აბრუნებს, ღეპოზიტორე"ს გპმოუეჯლ მღგომარეობაში აყეჩებს, 

იწევეყს კლივნსტის გაკოტრებას. ამიტომ ღაწენებულებებს,ჟირმებს მოსახლეობას არასოდეს არ 

უხდღოდათ თავის ბანკის კრახი, მეორე - ეს სხყა ბანკებსაც არ სურთ. ერთ-ერიი მაგარს 

გაკოტრება, მეორის გპკოტრებას იწყე? ამიტომ დაწესებულებებს, ფირმებს, მოსაზლელბას თავი 

ბანკის კრახი არასღროს ეჩღომებაის, სIIირაღ ერთი ბანკის კრახი მოხახლეობას სყხიზლებ!. იწ 

მოსთხოვენ ი,ვის ანა#ჭ#რებს, ბანკები რიგში ღგერან, ჰაკა საბოლოო ჯოი არა მარტო საბანკო 

საქმის ღესტაბილურობას იწყყეს, არამეღ - სხვა საკრელიტო ღაწყსებეულებების გაყოტრებაზაც. ღა 

ბოლოს, არ შეილება ყურაღ არ ვიღოთ სხვა გარემოებაც. ღასესტებული, საბანკო. I სტემა 

სრო ღიღხას" ეიღრე 

  ნ, რომ გაყროტრებელ 

მთლიანობაში სახალხო მეურჩეობის ღასესტებას იწვეყ საწარმოები კარგავენ საკრედიტო 

მზარღაჭურას, მცირდება გაღახღისუნარიანობა. რასაკვირეელია, ეს არაჟის უნდა.მოქეღებს 

როგორც უკუ კავშირის დაღებითი მექანიზმი, რომელიც ბანკის შანსს გაღარჩეს კონკურეჩტ'ელ 

აქ ორი სიტყვა აკლია. 

მიუტზედავაღ ამისა, ბანკის გაკოტრჟყბა შესაძლებელია, ბანკების ისტორია - ეს არა მარტო მათი 

აღმაფრენის, არამედ დაცემის იMტორიაცაა, ეს არის პერიოდული კრიზისის და ბანკროტები 

ისტორია, შეიძლება გამოვყოთ ბანკის გაკოტრების სამი შემოხვევა. ჯერ ერთი, საკრედიტო 

დაწესებულებების გაკოტრების მიზეზი შეილება იყოს შევალეების მიერ ვალის დაბრუნების 

უუნარობის შეღეგად. მსოულიო გპჰმოცღილება მოწმობს, რომ ბანკს, აქტივის პასივის ხარჯზე 

ჩამოწერა, აკოტრებს, კრედიტების მხოლოდ/!6 ნაწილის ღაკარგვაც ა, კოტრებს ბანკებL მეორე 

– ბანყკროტობა შეიძლება გამოიწვიოს მეანჯრეების მიერ დეპოზიტების გაუსვალისწყნებელმა და 

პრა ობიექტურმა მოთხოვნამ. ბანკის განკარგულებაში მყოფი რეზერვები უმნიმვნელოა, პიტომ 

ღეპოზიტების მოხსნა პყირე ოღენობითაც კი იწუყეს საბაზრო ოპერაციების შეჩერებას, 

საკრედიტო ღაწესებულების კრახს, მესამე - გაკოტრება წარმოიშვება ღეპოზატებას 

ღირებულების გადიღებს შემთხვეყაშიც, როღესაც შემოსავალი, აქტივების მიხედვით, 
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აღმოჩნდება შეუღარებლაღ მცირე, ვიღრე ჰპასიეზე გაღამახაღლები. გასაგებია, რომ ყველა ეს 

შემთხვევები ატარებენ კომერციულ ზასიათზ, ჩეენ აქ სათვალავში არ ვიღებთ კრიმინალურ 

შემთხვეეებს, რომლებიც იწვევს: კრეღიტორისა და მსესხებლის იჩტერესების შელახეას, ბანკის 

ფიზიკურ განადგურებას, მათ შორის პოლიტიკური გაღაწყვეტილებების მეშვეობითაც, 
მთლიანობაში ბანკებს შორის კონკურენტული ბრძოლა საბანკო სისტემას აძლიერებს. 

კომერციული “ბანკის სტპილურობა გაჩსაზღერულ მექანიზას ეყრღნობა. მაგ. კანონმღებლობით 
გათვალისწინე#ულია ბანკებზე ინსპექტირება და ზეღამზედველობის სიზტემა, შემოღებულია 

კომურციული ბანკების ბალანსების და ანგარიშების საჯაროობა, ფართოდაა ცნობილი ცენტრალური 
ბანკების მიერ კომერციული ბანკებისათვის სხვადასხეა ნორმატივების დაწესე (ბანკის საკუთარი 
კაპიტალისა და მისი ვალღებულებების შეუარლეების სახით, აუცილებელი რეზერეების სახით და 
ა.შ.) თანამეღროვე პრაქტიკაში სულ უურო ვრცელღება საბანკო ოპერაციების ღაზღვექა, 
ცენტრალური ბანკის მხზრიღან კომერციული ბანკების მზარღაქურის სისტემების გაჩეითარება, ყველა 

ეს ღონიზძიება სასიკეთოდ აირეკლება კომერციული ბანკის სტაბილურობაზე, ხელს უწყობს მათი 
საფინანსო ბაზის გამაგრებას, მათი ფუნქციების შესრულების უსაურთხოებას, 

ბანკი, როგორც უწივერზალერი საწარმო. თანამეღროვე ბანკი ის უნივერსალური საწარმოა. 

როგორც აღეწიშნეთ, კომერციული ბანკები ანხორციელებენ რა პაკეტურ მომსახურებას, 

ისწრაფვიან მომსახურებებს განვითარებისაკენ, რაც შეიძლე” მეტი სახეები საკრედიტო 

პოლიტიკის არეში, ეს არა მარტო მოკლევადიანი, "რამედ გრძელვალანი დაკრეღიტებაა, 

კლიენტების დაკრედიტება, .მიუხევღავად მათი საკუთრების ფორმისა ღა ღარგობრივი 

კუთვნილებისა, მოსახლეობის ღა საწარმოების ღაკრეღიტება. ბანკები მიისწრაფიან სავყლლუტო 

ოპერაციების გაჩვითარებისაკენ, ბირჟებში მონაწილეობის მიღებისაკენ, კლიეჩტის ფაზიანი 

ქაღალღების პორტუელის მართვისაკენ, საკონსულტაციო მომსახურებისაკეჩ. თანამეღროევე ბანკს 

შეუბლია თავის კლიენტს ასეულობით სხვადასხვა ზასიათის მომსახურება გაუწიოს. 

ამასთან, საბანკო ზაქმის განვითარების კანონზომიერება ისეთია, რომ ბაწკის უჩივერსალობას 

მის სპეციალიზაციასთან თანაარსებობა შეუძლია. ფაქტიურად მსოულიო პრაქტიკაში საბაჩკო 

საქმის უნივერსალობა შის სპეციალიზაციასთან პარალელურად ვითარღეM». კომერციულ ბაჩკებს 

მომსაზურებაზე შეუძლია აქცენტების გაკეთება. მაგ. გრძელვადიან ინეენსტიციებზე, საგარეო- 

ეკონომიკურ ოპერაციებზე, სოფლის მეურწეობაზე, ქალაქის (მუნიციპალური) მოთხოვნებზე ღა 

ა.შ. ეს გამართლებულია, რაღგან სპეციალიზაცია უნივერსალიზაციაზე პრა ნაკლები კომერციული 

საქმიანობაა. აქ მნიშვნელოვანი გავლენა შეიძლება მოახლინოს რეგიონების ეკონომიკურმა 

ხასიათმა განსასღვრულ ეტაპზე კლიენტის მოთხოვჩილებებმა, საბანკო კაპიტალის 

შესაძლებლობებმა, ბანკის საკადრო პოტენციალის ღონემ, მისი საქმიანობის მასშტაბებმა ღა ა.შ. 

მაგჰლითად, კომერციული ბანკის საქმიანობაში მთავარი შეიძლება ორი უკანასკჩელი ფაქტორი 

აღმოჩნდეს. საქმე იმაშია, რომ ცოღნის პოზიციით, ჰირეელ ხანებში ჩეენ ბანკებს არ შეუძლიათ 

საკმაოდ წონადი მომსახურებების სია წარმოადგინონ. ' 

დახავლეთის ბანკების მიერ შესრულებული უღავოღ საინტერესო რიგი ოპერაციები, 
სამწუხაროდ, ჩვენთვის უბრალოდ უცნობია. ამრიგად, საწყის ეტაპზე ბანკებს არ შეუძლიათ 

გაზღნენ. უნივერსალურები, იმ აზრით, რომელსაც ჩვეულებრივ უნივერსლიზაცია შეიცაეს 

მსოფლიო საბაზრო გამოცდილების პოზიციის გაგებით. ' 

ბანკის მასშტაბები არსებით როლს თამაშობს. ასე მაგალითად, მსხეილ ბანკს ზშირად მსხვილ 

კლიენტებთან აქვს საქმე. უმნიშვნელო კლიეჩტები პატარა ბანკების ხეეღრი ხღებიან. ქვეყანაში 
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ინდივიდუალური შრომითი საქმიანობის განვითარება, კოოპერატიული მოძრაობა, საკუთრების 

განსახელმწიფოება, აუცილებლად გამოიწვევს პერიფერიებში როგორც პატარა ბანკების, ისე 

მსზვილი ბანკების ფილიალების ქსელის, საკრედიტო კოოპერაციის ურთიერთ კრედიტის 

საზოგადოებების წარმოქმნას. სპეციალიზაცია აუცილებლად ამართლებს და საშუალებას იძლევა 

განამტკიცოს საბანკო საქმიანობის წარმატება, 

ბანკების განვითარებაში სრულიად კანონზომიერია არა მარტო სზვადასზვა ფორმებით მათი 

რაოდენობრივი ზრდა, არამედ შერწყმის, შთანთქმის სტრუქტურების შექმნა, რაც თან სღევს 

საბანკო საქმეს. რუსეთის საბანკო სისტემა, მისი თანამეღროვე საზით, გარკეული აზრით 

დაუმთავრებელი სისტემაა, დაუმთავრებელი შენობაა.ღიდი მუშაობა "არის საქირო მის 

დასამთავრებლად. ჩვენს ბანკებს სჭირდებათ ისეთი ინსტიტუტები, რომლებიც კომერციას უურო 

დამაჯერებელს გახდის. ეს არა მარტო სახელმწიფო კომერციული ბანკებია, რომლებიც 

ეკონომიკური რეგიონებიზ და დარგების განვითარების გარკეეულ პროგრამებს უქერენ მხარს, 

არაშედ მსხვილი საბანკო კავშირებია, რომლებიც თავიანთი წევრების ინტერესებს იცავენ. 

საბანკო კომერციის განვითარებაში მნიშვნელოვანი დახმარება უნდა გასწიონ საინფორმაციო 

სამსახურებმა, რომლებიც ბანკებს აწვდიან კვლიფიციურ, სანდო ინფორმაციას სხვა საკრედიტო 

დაწესებულებებზე, კლიენტებზე, მათ კრედიტუზარიანობაზე, მენეჯმენტის დონეზე, ასევე საღაზღვევო 
სტრუქტურები, რომლებიც ამცირებენ ბანკის მიერ შესრულებული ოპერაციების რისკს, აუდიტური 
სამსახურები. ბოლოს, პერსპექტიულად უნდა ჩაითვალის ბანკების ავტომატიზებული სისტემების 

შექმნა, რომლებიც ერთიანი ბანკთაშორისი შეთანხქების საფუძველზე შეიქმნა. , ' 

3. კომერციული ბანკის სტრუქტურა და მისი საქმიანობის 

წარმატების ფაქტორები 

კომერციული ბანკის სტრუქტურა იგულისზმება მისი ყველაზე უფრო ეფექტური საქმიანობის 

სწავლა. შევთანხმდეთ, რომ ამ პრობლემის სრული თეორიული გააზრება ალბათ არ არსებობს, ამ 

თემაზე პუბლიკაციები ჩვენს ქვეყანაში არაა, დასავლეთის ლიტერატურა მხოლოდ ფრაგმენტებს 

გვთავაზობს. ერთი რამ ცხადია: თუ სტრატეგია დამუშავებულია, თუ მეცნიერული წარმოდგენა 
საბანკო საქმიანობაზე ფორმულირებული), მაშინ ეს გადამწყვეტ ფაქტორს წარმოადგენს საბანკო 

საქმიანობის წარმატებისათვის. 

გამოვყოფთ, ჩვენი აზრით, ყველაზე უფრო მწიშვნელოვან დებულებას, თუ გნებავთ 

ცენტრალერ იღეებს, რომლებიც განსაზღვრავენ კომერციული-ბაწკის განვითარებას, 

ბანკის მიზნები ღა მისი განხორციელების ეტაპები. ბანკის მოწყობისათვის უწინარეს ყოვლისა, 

წათელი უნდა იყოს მისი მიზნები: როგორი ბანკის შექმნა სურთ მომავალში, როგორი პოზიციების 

დაკავებას შესძლებს იგი. ამასთან, ნავარაუდევია სხვადასხვაგვრი სტრატეგიული პოზიციებია, 

მაგალითად: საერთაშორისო დონეზე გასვლა და მსხვილი ევროპელი ბანკის შექნა, ან ბანკის, როგორც. 

რუსეთის მსხვილ საკრედიტო დაწესებულების შექმნა, რომელიც განახორციელებს ოპერაციებს 

ევროპულ და მსოფლიო ბაზარზე და ბოლოს ბაწკის ფუნქციონირება მხოლოდ რესაუბლიკურ 

ბაზარზე საბაზრო ნიშის შევსების პრინციპით მუშაობა. 

რასაკვირველია, ბანკის პოლიტიკა ყოველ კონკრეტულ შემთხვევაში არაერთგვაროვანი 

იქნება. ბანკის მიზნების განსაზღვრა, როგორც საბანკო საქმიანობის აუცილებელი ატრიბუტისა, 
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თუ კი ის აპირებს სიბნელეში ბრმად მუშაობას, მით უფრო არ ამოწურავს საკითხს. სტრატეგია, 

როგორც მეცროერება, არსებობს პრაქტიკული საქმიანობის გვერდით, რომელიც, უზრუნველყოფს 

მის გაჩჩორციელებას, ვარაუდობს მართვის ინსტრუმენტების შემოღებას და სასიკე'იო კლიმატის 

შექისს. სტრატეგია უნღა ითვალისწინებღეზ ზაბანკო საქმიანობის საგარეო პირობებს, უჩდა 

განსაზღვროს ის შეღეგი, რომლისკენც ბანკი ბიისწრაუსს. შეიძლება ითქვას, რომე სტრატეგია 

წარმოაღგენს საერთო სისტემის ნაწილს, ელემენტს, საბან, კო საქმიანობის წარმატების ფაქტორს. 

სინამდვილეში რას ნიავს შექმს წამყვანი ევროპული ბანკი? ამისათვის, უწიწარეს ყოვლისა, 

აუცილებელია ღაიკავოთ წამყვანი პოზიციები ქვეყანაში. საქიროა გაჩმტკიცდეს როგორც 

უნივერსალური ბაწკი, მომსახურების ფართო პალიტრით. კომერციულმა ბანკია, რომელსაც სურს 

გაზღეს წამყვანი ევროპული ბანკი, თავისი საქმიანობის ორიენტირება უჩღა მოახღინოს 

საერთაშორისო მასშტაბის მოთხოვნების მომსახურებაზე. განსაკუთრებით საბიუმო ვაქრობის 

სოუროებში ღა იჩვესტიციებში. სავუძვლიანად და მუღმივად უჩდა ესწრებოდეს ევროპულ ბაზარს, 

მსიშვწელოვან ბირჟებზე, ფასიან ქაღალდებზე ფასის ღაწესებით. ასეთი ბანკი ვალდებულია ქონღეს 

საკმაო კმიტალ შებღგომი საერთაშორისო ექსპანსიისათვის და რაც საკმაოღ. მისშვიელოვანია 

მაღალი ტექნიკური სტანღარეტები (პირველი კლასის ტექნოლოგია, საბანკო ოპერაციების 

ელექტრონული განხორციელებ, კავშირები ბირყებთან). ევროპული მასშტაბით ბაჩ კი უწლა 

გაჩაგებღეს თავისი ფილიალების ვრცელ ქსელს და წარმომაღგეწლობებს მთელს მსოცლიოში. ღა 

ბოლოს, უნდა ჰყავდეს ზელმძღვანელი კადრების აუცილებელი რაოდენობა, რომდებსაც უცხო ეწა 

ეცოდინება და ექჩებათ საერთაშორისო საქმიანობის გამოცღილება. ამ შემთხვევაში სტრატეგია 

ღროის მიზედვით უნდა (როგორც ზაკუთარი, ისე სხვისი) ეტაჰებად დაიწყოს. 

ამასთან უკუ ეტაპურობა იგულისხმობს: დასაწყისში, რესპუბლიკის, რეგიონების ბაზრების 

დაჰყრობა, ქვეყნის დონეზე გამოსვლა (რასაკვარველია სავლუტო ოპერაციებით) შემღეგ იმ 

მსხვილი ბანკების რიცხვში შესელა, რომლებიც პროდუქტით ვ!ქრობენ ევროპულ და მსოფლიო 

ბაზრებზე და მხოლოდ შემღეგ ფუჩქციოჩირება, როგორც მსხვილი ევროპული ბანკისა. 

თუ გავითვალისწინებთ იმას, რომ მსოფლიო მასშტაბის პროგნოზით, 90-იან წლებში 

იფუნქციონირებს 30-50 საბანკო კონცერნი, ალბათ ვერც ერთი ჩვეჩი კომერციული ბაწკი წაშყვან 

პოზიციებს უახლოეს ღროში ვერ დაიკავებს. 

კომერციული ბანკის მიზანი განისახლვრება მისი შემოსავლის, რენტაბელობის, ბალანსის 

სტრუქტურის, მისი საქმიანობის მიმართულების (ღდეპოზიცური პოლიტიკა, პოლიტიკა ფინანსურ 

ბაზარზე, სასესხო პროცენტის ღაკრეღიტების მხრივ ღა ა.შ.) პოზიციიღან. ყოველ კონკრეტულ 

შემთხვევაში შეიძლება არსებობდეს საერთო მიზნები და კერძო მიხნები, რომელია ფორმირება 

ზდება როგორც მიმდინარე კომერციული ბანკების სტრუქტურული მიზნების ღა ოპერატიული 

ამოცანების შეთავსებით კომერციული ბანკების სტრატეგიული ღა მიმღინარე ღაგეგჭეის 

შეთავსება უულებას აძლევს თავიდან აიცილონ წარუმატებლობა თავიანთ საქმიანობაში, სრულაღ 

განახორციელონ თავიანთი ინტერესები კომერციის სუეროში. ნათელი სტრატეგიული 

ორიენტაცია ბაჩკს მნიშვნელოვან იმპულსს აძლევს სამეწარმეო საქმიანობის განვითარებისათვის, 

კომერციული ბანკის სტრუქტური. ბანკის საქმიანობის ორგანიზაციაში. საკმაო მნიშვნელობა 

აქყს მის სტრუქტურას. ღიღი ხანი არაა გასული მას შემდეგ, რაც ის ძველი სიზტემის ანაბეჭდს 
ატარებღა. ყოველი ბაჩკი თავის მართეის აპარატის წყობი" პოზიციიდან ასახავდა ერთი და იგივე 

სქემას, რომელიც პირე, ლავლა მის მიერ შესრულებული ოპერაციების სიღარიბეს (სიმწირეზ) ძირითად 

დაკრედიტების მართვაში და ანგარიშწორების ორგანიზაციაში. ბანკების. გაღასვლამ. საბახრო 

22



ურთიერთობებზე აუცილებლად უწღა ღაშალოს ეს ერთვერღვნება. ფუნქციონალური ნიშნით 

აგებულმა კომერციული ბანკის მართესს სტრუქტურამ არ შეიძლება არ გაითვალისწინოს 

ოპერაციების გახრღილი ჩამონათვალი, რომელიც ბისთვის ტრაღიციულადაა დამახასიათებელი. 

აქედან გამომდინარე, კომერციული ბანკი” სტრუქტურა შეიპლება გამოიყურებოდეს 

შემღეგნაირაღ, 

ბაჩკის მმართველობა 

საკრეღიტო კომიტეტი სარევიზიო კომიტეტი 

საბანკო ოპერაციების ღაგეგავის და განვითარების სამმართველო 

ბაჩკის ხამეურჩეო ანგარიშიანობის ლიკვიდობის ორგანიზაციის 

და საბანკო ლიკვიდობის მართვის განყოფილება. 

ეკონომიკური ანალიზის და კლიეჩტების კრედიტუნარიანობის შეესწავლელი გაწყორეილება. 

ბანკის კომერციული ზაქმიანობიზს საფუძლების და გეგჭების დამუშავების გაწყო«ძვილება, 

კლიენტებთან კავშირის ღა მარკეტინგის განყოფილება». 

ღეპოზიტური ოპერაციების სამმართველო. 

დეპოზიტური ოპერაციების განყოფილება. 

საუონდო განყოფილება. 

საკრედიტო ოპერაციების სამმართველო. 

კლიენტების მოკლევადიანი და გრძელვადიანი ღაკრედიტების განყოფილება, 
მოსახლეობის დაკრედიტების განყოფილება. 

დაკრედიტებასთან დაკავშირებული არატრადიციული საბანკო ოპერაციების განყოფილება. 

საშუამავლო და სხვა ოპერაციების სამმართველო. 

სატრანსპორტო ოპერაციების ღა მიჩნღობილობითი ოპერაციების გაწყოფილება. 

საბანკო მომსახურების განყოფილება. : 

ფასიან ქაღალდებით ოპერაციების გაწყოფილება, 

საერთაშორისო საბანკო ოპერაციების ორგანიზაციის ხაქმართველო. 

სავალუტო და საკრეღლიტო ოპერაციების განყოფილეM, 

სააღრიცხვო - საოპერაციო ზამემართეელო. 

საოპერაციო განყოფილება. 
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საკასოზ ოპერაციების განყოფილება: 
საანგარიშსწორებო განყოფილება. 

საშ საზურები: 

აღმინისტრაციულ - საშეურწეო განცოფილება, - 
იურიდიული განყოფილება. 
კადრების განყოფილება. 
ელექტრო - გამოთვლითი მანქანების დაწერგვის, ექსპლუატაციის განყოფილება. 

ზარევიზიო განყოფილება, ' 

ადვილი შესამჩნევია, რომ ბანკის მმართველობის რგოლების შემაღგენლობაში გამოყოფილია 

საბანკო ოპერაციების დაგეგმვის ღა განვითარების სამმართველო, რომელის შემადგენლობაშიც 

შედის ბანკის სამეურნეო ანგარიშიანობის ორგანიზაციის და საბანკო ლიკვიდობის მართვის 

განყოფილება, ასევე ეკონომიკური ანალიზისა ღა კლიენტების კრედიტუნარიანობის 

შემსწავლელი განყოფილება, ბანკის კომერციის საქმიანობის საფუძვლების, გეგმების დამუშავების 

განყოფილება და მარკეტინგის გან/ოფილება. 

შეიძლება ითქვას, რომ ლაპარაკია ბანკის ტვინის ცენტრზე, რომელიც ოპერაციების განვითარებას 
ღა მისი შესაძლებლობების პროგნოზებს აკეთებს როგორც ეს სქემიდან ჩანს, მმართველობითი 

რგოლების შემადგენობაში შედიან სხვა სამმართველოებიც, რომლებიც ფუნქციონალურად აღადგენენ 
იმას, რითაც ბაწკი ტრადიციელად არის დაკავებული ესენია: დეპოზიტური, საკრედიტო, საშუამავლო, 
საანარიშსწორებო, საერთაშორისო და სზვა ოპერაციები. დანარჩენი ქვედანაყოფები შეადგენენ ბანკის 
იმ რგოლებს, რომლებიც ემსაზურებიან მის ძირითად კომერციულ საქმიანობას. 

რასაკვირველიას,- მოცემული სქემა სამაგალითოა, რადგან ბანკის აპარატის სტრუქტურაზე 

უდიდეს გავლენას აზდენს მიზი საქმიანობის მასშტაბები, სპეციალიზეციის ზარისხი. ამა თუ იმ 

ოპერაციების ჩატარების შესაძლებლობა. რიგ შემთხვევებში ბანკი არ ასრულებს ამა თუ იმ 

მომსახურებებს. მისი ოპერაციების მოცულობა ძალიან უმნიშვნელოა, იმიზთვის, რომ მოაზღინოს 

არა მარტო სამმართველოს, არამედ განყოფილებების “ფორმირება, მაშინ ბანკის აპარატის 

შემადგენლობაში იქჩება მომსაზურების შედარებით პატარა ჯგუფები, რომლებიც საბანკო 

საქმიანობის შესაბამის მხარეებს ემსაზურებიან. მოცეპული სქემა გვიჩვენებს მიდგომას 

მმართველობითი რგოლების დაკომპლექტებისათვის, იმ პრინციპს, რომელზეც დაფუძნებელია ამა 

თუ ი2 აღმინისტრაციული ქეედანაკოფის ფუნქციონალური დანიშნულება. ბანკის სტრატეგიის 

პოზიციიდან მნიშვნელოვანია მმართველობის ისეთი ორგანიზება, რომ მან უპჰასუზოს გენერალურ 

ზაზს, რომლის ფორმირება ხდება განვითარების შესაბამის ეტა)ზე. 

ბანკის სტრატეგიული ორიენტაციის გვერდით, რომელიც საბანკო საქმიანობის მიღწევებს 

განსაზღვრავს, საჭიროა მენეჯმენტის ხარისხი ღა კვალიფიკაცია, ასეეე მისი მარკეტინგული 

აქტიურობა გამოეყოთ. მოცემულ ფაქტორებს, მართალია თავიანთი საკუთარი საგანი აქვთ, მაგრამ 

მიუხედავად ამისა, სტრატეგიის ჰოზიციიღან მის განუყოფელ ნაწილს წარმოადგენენ. მაგალითად, 

როდესაც სტრატეგიულ მესეჯმეჩტთან გეაქვს საქმე, მას მოკლევაღიანი პოზიციებიდან კი არა, 

არამედ გრძელვადიანი ჰერსპექტივების პოზიციიდან გარდაუვლად განვიხილავთ. ეს საშუალებას 

იძლევა არა მომენტალური შედეგის, არამედ მომავალში მუდმივი წარმატების მისალწევად. აქ 
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მოცემული კატეგორიის შინაარსზე არ უნდა გავჩერდეთ, მასზე შემდგომ თავებში იქნება ლაჰარაკი. 

ჩვენთვის მთავარია - მათ გარდაუვალ, ამასთან არანაკლებ, ვიდრე თვით სტრატეგიის მნიშვნელობას 

გაუსვათ ხაზი. ერთს ალვნიშნავთ: დასავლეთის ბანკებმა უწინარეს ცოვლისა, მშვენიერი, 

მოწესრიგებული მენეჯმენტის და მარკეტინგის წყIლობით თავიანთ განვითარებაში ზარისხიანი 

ნახტომის გაკეთება შეძლეს. მართვის თანამედროვე მეთოდებზე, ტექნოლოგიაზე, ბანკის გარე 

სტრუქტურებთან ფართო კავშირებზე ყურადღების გამახვილებამ, ჩვენ ბანკებსაც უღაოდ 

შეუძლიათ მისცენ მძლავრი იმპულსი განვითარებისათვის, საჭიროა აღვნიშნოთ, რომ ამჟამად 

შესამჩნევ მუზრუქს საბანკო მომსახურებებში, სწორეღ ხამეწარმეო კულტურის უქონლობა, 

მართვის არაეფექტური სისტემა წარმოადგენს. 

კომერციული ბანკის საკაღრო პოტენციალი. კომერციული ბანკის სტრატეგია ბაჩკის 

პერსონალის გარეშე წარმოუდგენილია. ეს თემა იმდენად მ რავალმზრივია, რომ სპეციალური წიგნის 

არსებობას იმსახურებს. სამწუზაროდ, ჩვენი ეკონომიკური ლიტერატურა აქაც მწირია. 

ზინამდვილეში, ჩვენ ისეთი ნაშრომები არა გვაქვს, სადაც აღნიშნული პრობლემა სპეციალერად 

იქნებოდა გაანალიზებული. ძირითადად, როდესაც საბანკო კაღრებზეა საუბარი. ყველაფერი მათ 
მომზადებაზე ან გადამზადებაზე, თანამდებობის აღლწერამდე და პროფესიულ მოთხოვნებამდე, 

პერსონალის განვითარების გეგმაშდე დაიყვანება, თუმცა, საქმე მხოლოდ ამაში არ არის, მიუხედავად 

მათი დიდი მნიშვჩელობისა, განსაკუთრებით ახალ საბანკო ტექნოლოგიაზე გალაზყლის პირობებში, 

როდესაც საბაზრო ურთიერთობებში ცოდნის გასახლება, საბანკო საქმის ახალი ფილოსოეიის 

ათვისება ხდება, პრაქტიკაში, საკრედიტო ღაწესებულებების აუცილებელ პირობად სხვა საკითხები 
დგება. ისინი თავისი მნიშვნელობით პროფესიული სწავლების პრობლემებს არ ჩამოუვარდებიან. 

მაგალითისათვის ბანკის ხელმძღვანელობა ავიღოთ. ალბათ, ჩვენ მას ჯერ კიდევ ბევრად ვერ 

ვაფასებთ. ბანკის ხელმძლვანელი ნომენკლატურული თანამდებობა არ არის. ის იშლენად 

ადმინისტრატორი არაა, რამდენადაც ბანკირი ამ სიტყვის სრული მნიშეჩელობით. ესაა 
პროუესიონალი, რომელიც კომერციულ და ანალიტიკურ თვისებებს ფლობს. ტყუილად კი არ 

შეიცავს ინგლისური კომერციული ბანკის რეიტინგი ისეთ ორგანულ მაჩვენებელს რომელიც 

საკრედიტო დაწესებულებების ხელმძღვანელობას ახასიათებს. 

მთელს მსოფლიოში ბანკზე, უწინარესყოვლისა იმის მიხედვით მსჯელობენ, თუ ვინ 

ზელმძღვანელობს მას, როგორი პიროვნებაა თავმჯდომარე, როგორია მისი პროფესიული და 

მორალური დონე, ბიზნესის ორგანიზების ნიქი, საქმიანი ხალხის წრეში მისი ავტორიტეტი. 

როდესაც კარგ ბანკზე ლაპარაკობენ უწინარესყოვლისა, მხედველობაში აქვთ 

მაღალკეალიფიციური კადრების მქონე ბანკი. და ეს შემთხვევითი არაა. ჩვენ უკვე ავღნიშნეთ, როე 

თანამედროეე ბანკში (რასაკვირველია საგრძნობლად განეითარებული ზაკრედიტო 

დაწესებულებების ქსელით), კლიენტები იმიტომ კი არ მიღიან, რომ მიიღონ ესა თუ ის ფინანსური 

მომსახურება, არამედ იმიტომ, რომ ბანკის რჩეეა მიიღონ, ბი%ნესის სწორად ორგანიზები" 

საკითხში.რასაკვირველია, მისთვის, რომ მუშაობს ამგვარი ზარისხი უზრუნველყოთ, ბანკში 

ისეთი ძლიერი გუნდი უნდა იყოს ჩამოყალიბებული, რომელიც მაღალი პროფესიული 

ავტორიტეტის მზარის ღაჭერას შეძლებს, 

როგორ შევქანათ ასეთი გუნდი? ერთიან მიზნებს როგორ დაუქვეშდებაროთ მისი მუშაობა და 

როგორ გავხადოთ პროდუქტიული? ამ კითხვებს მეურნეობის კადრებისათვის ღიდი მნიშვნელობა 

აქვთ. თითღეულ მათგანზე შეიძლება შევადგინოთ ტრაქტატი, ყეელა წვრილმანზე არ შევჩერდებით 
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და მხოლოდ უფრო პრინციპულ მხარეებს მივაქცევთ ყურაღღებაზ. კერძოდ, კაღრების შერჩევის 

საკითხს. 

” ცოტა რამ საბანკო კაღრების შერჩევაზე. ვფიქრობთ, რომ განათლების ცენზის საფუძველზე, 

თანამდებობის დაკავების შექმწილი სისტემა სერიოზულ კორექტირებას საქიროებს, უმაღლესი 

განათლება (მათ შორის საბანკო) სამუშაოზე მიღებისას და.მით უფრო ხელმძღვანელი 

თანამდებობის დაკავებისას, ერთაღერთი კრიტერიუმი არ უჩდა იყოს. ბანკის ამა თუ იმ მოხელის, 

რომლის ჩამოყალიბებაც ხდება საერთო ერუდიციის და პროუესიული ცოდნის მეშვეობით, უნდა 

მიეცეს დიდი შასხი როგორც ბანკში, იხე საზოგადოებაში უფრო მაღალი თანამდებობის 

დასაკავებლად. უნივერსიტეტის (ინსტიტუტის) დამთავრების ღიპლომი მენეჯერის სავარძლის 

დასაკავებლად მუღმივი საშვი არ უნდა იყოს. ჯერ სპეციალისტი უნდა გახღეთ, პროფესიული 

ვარგისიანობაა ზალხის ზელმძღვანელობის უწარი დაამტკიცოთ. ამგვარი თვისებები თავისთავად 

არ მოდის. დიპლომთან ერთად აუცილებელია პრაქცტიკა ღა გამოცდილება. ცხოვრებაში შეიძლება 

ისე მოხღეს, რომ თანამშრომელი, რომელსაც სპეციალური განათლება არა აქვს (სპეციალური 

უმაღლესი ან საშუალო ზაბანკო განათლება) ალმოჩნლება უურო საქირო, ვიღრე საბაჩკო 

განათლების დიპლომიანი სპეციალისტი. 

ეს მსჯელობები არ წარმოაღგენს აბსტრაქტულს, პირიქით ისინი საუუძველს გვაძლევენ 

გავაკეთოთ პრაქტიკული დასკვნები. 

პირველი დასკვს იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკში სამუშაოდ სავალდებულო არაა წაიყვანოთ 

ხალხი, რომელსაც სპეციალური განათლება აქვზ. ზოგიერთი ინგლისური კომერციული ბანკის 

მუშაობა გვიჩვენებს, რომ ბანკში სამუშაოდ მოსული თაწამურომლები, მაგალითად «ფიზიკოსი, 

ქიმიკოსი, ისტორიკოსი და სხვა განსაზღვრული სტაჟირების გავლის ღა სწავლების შემდეგ 

აღმოჩნდებიან ნაკლები დოგმატები. 
გაჩნიათ რა ფართო თვალთახედვა, ისინი ზრულად აღიქვამენ ამა თუ იმ პრობლემას, ამიტომ 

აღმოჩნღებიან უფრო პერსპექტიული თანაქშრომლები. რასაკვირველია, ეს იმას არ ნიშნავს, რომ ამით 

ჩვენ ბანკებს ვუბოძგებთ "აქსახურში მიიღონ არა ხაბანკო პროფესიის მოხელეები. ასეთი. ვარაუდი 
უბრალოდ აბსურდული იქნებოდა. საქმე იმაშია, რომ, ბანკებს ხქირდებათ არა უბრალო სპეციალისტები, 
არამედ სინამდვილეში განათლებული ზალხი, რომელთა ინტელექტუალური პოტენციალი შეძლებს 
გაიყვანოს საკრედიტო დაწესებულებები კომერციის უფრო მაღალ საფეხურზე, 

მეორე დასკვჩს იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკში სამუშაოდ მიღება საქიროა პრა დიპლომის 

წარმოლენით, არამედ პატარა გამოცღის, ტესტის საუუძველზე, რრომელიც საშუალებას ოძლევა 
გავერკვეთ პრეტენდეჩტის შესაძლებლიბებში. ტესტში შესული კითხვები არა მარტო სუფთა საბანკო 
პროფეზიული ხასიათისა უნდა იყოს, არამედ გამოსაცღელის განვითარების საერთო დოწეს უნდა 

განსაზღვრავდეს. ყოველ ბანკში შეიძლება იყოს საკუთარი “საფირმო“ ტესტი. აქ ეტალონი არაა 

საქირო, თუშცა, ტესტი კონკურსისთვის აუცილებელ პირობას წარმოადგენს, რომელსაც ბანკი 

განსაზღვრული თანამდებობის მიზედვით წინასწარ აცზაღებს და რომელიც აბიტურიენტს 

შესაძლებლობას აძლევს წინასწარ მოემზადოს მომავალი გასაუბრებისა და ტესტირებისათვის. 

მესამე დასკვნა ეხება კადრების გაღამზადებას და ხელმეორედ სწავლებას, ეს იმაში მღგომარეობს, 
რომ ბანკმა,რომელიც თანაქუშრომლებს აგროვებს, უნდა იზრუწოს მათ სტაჟირებაზე და პროფესიულ 

ზრდაზე. ამასთან სპეციალისტების შერჩევა ზღება არა აუცილებლად განსაზღვრულ თანამღებობაზე, ღიღი 
მნიშვნელობა აქვს საჩუშაოზე ისეთი მოხელის აყვანას, რომლის პოტენციული შესაძლებლობანი სა, კმაოდ 

ღამაჯჯერებლად გამოვლინდა. შემღგოში სტაჟირება ბანკის ზელმძძღვანელობას უჩვენებს თუ სად შეიძლება 
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შესაძლებლობების ზრული გამოყენება. სწავლება შეიძლება განხორციელდეს სხვადასხვა 

ფორმით.მაგ, მსხვილ ბანკებს შეუძლიათ შექენან საკუთარი სკოლები(აკადემიები) სპეციალური, 

მცირე ადმინისტრაციით და მასწავლებლების შტატით. მასწავლებლებს შორის შეიძლება იყვნენ 

საკრედიტო დაწესებულებების თანაშშრომლები. უნდა ვიმეღოვჩოთ, რომ მოცემული გზა უურო 

პროდუქტიულია შექპნილ ვითარებაში, სახელმწიფოს მიერ ·კაღრების გაღამზაღების საკითხის 

გადაწყვეტის ლოდინი - ნიშნავს, როგორც ამბობენ, ზღვასთან ელოდო კარგ ამინდს, ელოღო 

წარმოუდგენელს. ფართო მასშტაბის ბანკების გარდა, ამას ვერავინ გააკეთუბს. 

მნიშვნელოვანია იმის გაგება, რომ გარდა დეკლარაციისა, როქლის ზარჯები განათლებაზე 

წარმოადგენენ კაპიტალის ყველაზე სარგებლიან დაბანდებას, ს,ქიროა მოქმეღება. ყველაფერი 

ძალზე უბრულოა: იმისათვის, რომ ლოზუნგი კაღრები წყვეტენ ყეელაფერს, გავხაღოთ 

სიცოცხლის უნარიანი, საჭიროა კადრებში ჩავდოთ ფული, თუმცა რეალობა ისეთია, რომ ჩვენს 

სახელმწიფოს, თანამედროვე საფინანსო მღგომარეობის გათვალისწინებით, არ შეუძლია 

უზრუნველყოს, მოცემული პრობლემის გადაწყვეტა. კომერციული ბანკები, რომლებიც ამ საქმეს 

კიდებენ ზელს, ორმაგ მოგებაში აღმოჩნდებიან: ამზაღებენ კაღრებს თავისთვის და უწევენ სხვებს 

კიდევ ერთ მომსახურებას, განათლებაში კაპიტალის დაბანდება, მოცებულ შემთხვევაშიც, ორმაგად 

ანაზღაურდება; საკუთარი კაღრების კვალიფიკაციის ამაღლების შედეგად და ახალი მომსახურების 

გაყიდვის შეღეგად. ამრიგად განათლება, ნამდვილად იქცევა უაღრესად უმაღლეს საქმედ 
კომერციულ საქმედ. მსხვილი ბანკისათვის რომელიც ხელმძღვანელობს განსაყღვრული 

სტრატეგიული ხაზით, ამის არ გამოყენება, არა ბუნებრივი იქნებოდა. 

ბანკის პერსონალის მუშაობის ღასაბუთება. სტრატეგიის პოზიციიდან, რომელიც 

მიმართულია ძლიერი ბასკის ფორმირებისაკენ, ცენტრალურ საკითხს წარმოადგენს. მუშაობის 

დასაბუთების საკითზი, ეფექტური მუშაობისათვის ბანკის პერსონალის დაინტერესება. მენეჯმენტი 

და მარკეტინგი, მაღალმწარმოებლივი შრომა სინამდვილეში შეიძლება მხოლოდ მაშინ შედგეს, 

როცა სწორად გაღავწყვეტთ ამ საკითხს. 

აქ ცნობილია ორი გზა: იძულება, დასაბუთება, შიში და შინაგანი რწმენა. პირველი 

მიმართულების შესახებ ყვებიან ერთ ისტორიას: ძალიან მღიდარმა შაჰმა, რომელიც წავთობს და 

მიწებს ფლობდა, 200 ასალგაზრდა შეკრიბა ღა მისცა წინადადება გადაეცურათ აუზი,სადაც 

ალეგატორები იყვნენ. ვინც აუზს გადაცურავს, - თქვა შაჰმა, მას შეუძლია აირჩიოს ან | მილიოწი 

დოლარიან 1000 აკრი ნავთობიანი მიწა, ან თუ მოისურეებს, ჩემი ქალიშვილი შეირთოს ცოლად, 

რომელიც ქონების მემკვიდრეა. ვერ მოასწრო შაჰმა ამ პირობის გამოცხადება, რომ ერთი 

აზალგაზრდა თვალისდახამზამებაში წყალში აღმოჩნდა, და ყველა დამსწრის გასაკვირად 

მშვიდობიანად გასცურა აუზის მეორე მზარეზ. ამოირჩიე, - უთხრა შაჰმა, - გინდა მილიონი 

დოლარი? - არა, უპასუხა ახალგაზრდამ. მაშინ წაიღე 1000 აკრი ჩემი მიწა, - არა, « ისევ უპასუზა 

ახალგაზრდამ, მაშინ წაიყვანე ცოლად ჩემი ქალიშვილი, ღათანხმლა შაჰი, - არა - ჯიუტობღა 

ახალგაზრდა, - ბოლოსდაბოლოს რა გსურს, - შეეკითხა გაკვირვებული შაჰი. მე მინდა ვიცოღე, 

თუ ვინ გადამაგდო აუზში. 

ნამდვილად, შიშს შეუძლია თავისი საქმის გაკეთება, განსაზღვრული შეღეგის მოცემაც, მაგრაშ 

ამასთან ერთად ის ისეთ სურვილებს ბაღებს, რომლებიც არ ემთხვევა სხეის სურვილებს. თუმცა 

საქმე იმაშია, რომ საბოლოო შედეგის მიღწევის სურვილი საერთო უნდა იყოს. 

როგორ გავაკეთოთ ისე,'როე ძალდატანების გარეშე, შიშის გარეშე ბანკის კოლექტიეს, 

ხაერთო სურვილი იყოს უფრო ეფექტური მუშაობის მიღწევა? მორალური სტიმულების 
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მეშვეობით ამ პრობლემის გადაწყვეტის მცღელობამ არ გაამართლა. შრომის მაღალი ნაყოფიერება 

არ იქნა მიღწეული. რჩე” ერთი, შრომის მოტივაცია. მაღალი სარგებლის მიღების იმედით. უნდა 

ითქვას, რომ იქ, სადაც ეს პრინციპი თანმიმდევრულად გამოიყენება, შეღეგიც სახეზეა. როდესაც 

მუშაობენ შედეგის მისაღწევად, როდესაც ყველა ამ შეღეგის თანამონაწილედ გრძნობს თავს, 

მოგება დაუყოვნებლივ მიიღება. · 

ამ იდეის განხორციელებისათვის ათეული ხერხი არსებობს, მაგალითად, ბანკები 

ახორციელებენ თავიანი კაპიტალის აქციონირებას, პრემიების მაღალეფექტურ სისტემას 

ამუშავებენ, თავიანთ თანამებძოლებს აძლევენ მრავალგვარ შეღავათებს (უფასო მგზავრობა, კეება, 

დასვენება) და სხვა. სტრატეგიის პოზიციიდან მთავარი ეს კი არაა, მთავარია პერსონალის მაღალი 

ზელფასით უზრუნველყოფა. სტრატეგიის პოზიციიდან ბაჩკი, რომელიც მიისწრაფვის ძლიერი 

საკადრო პოტენციალის ფორმირებისაკენ, თანამშრომლებს უნდა უხდიღეს მაღალ ხელფასს. 

სხვაგან სამუშაოდ ვინ წავა, თუ კი კომერციულ ბანკში შექმნილია აუცილებელი ატმოსფერო და 

უზრუნველყოფილია შრომის მაღალი ანაზღაურება. როგორც ამბობენ - “სიკეთისაგან სიკეთეს არ 

ეძებენ“. ყველა გაჩერღება ასეთ სამუშაოზე, ეცდება უკეთ იზუშაოს, იმიტომ რომ ისიც საკმაოდ 

დაჯილდოვდება ასეთი მუშაობისათვის. ცუდია იმ ბანკებისათვის, რომლებიც თავიანთ 

თანამშრომლებს ზელფასს უზრდღდიან მათი სამუშაოს შინაარსის რეალური გაუმჯობესების გარეშე. 

არაფერი ისე არ აფუქებს ხალხს, როგორც მაღალი ზელუასი უსაფუძვლო სამუშაოსათვის, აქ 

მოქმედებას იწყებს სხვა ღაუწერელი ეკონომიკური კანონი. რაც უურო მაღალია გაუმართებლად 

გადახდილი ხელფასის ნაწილი, საბოლოო ჯამში მით უურო დაბალია შრომის ნაყოფიერება, 

მართალი), არავინ არის პერსონალისათვის სელფასის გაზრდის წისააღმღეგი, მაგრამ ის უნდა 

თანხვდებადეს (მოხელეს) ჰასუზისმგებლობას სამუშაოს მიმართ. მხოლოდ იმას უნდა მისცეს 

მაღალი ხელფასი, ვინც მთლიანობაში ნამღვილად აამაღლებს ბანკის მუშაობის ეფექტურობას 

ნამდვილად ზრდის ბანკის პროდუქტს და საკრედიტო დაწესებულების შემოსავალს 

ასეთია, ჩვენი აზრით, სტრატეგიული ფაქტორები, რომლებიც საბანკო საქმიანობის 

წარმატებას უზრუნველყოფენ. ამ ფაქტების გარდა არსებობენ სხვა ფაქტორებიც, მათ შეიძლება 

დავარქვათ ოპერატიულობა. 

კომერციული ბაჩწკების წარმატების ოპერატიული ფაქტორები. წარმატება იშვიათად მოდის 

მოულოდნელად. ბანკი ჩვეულა არაა, ყოველდღოერი დაძაბული მუშაობაა. წარმატების მიღწევა 

მხოლოდ მაშინ შეიძლება, როდესაც საბანკო პოლიტიკა ორიენტირებულია განსასღვრულ 

ფასეულობებზე, რომელსაც აუცილებლად მივყავართ საზურველ: მიზანთან. ნაწილობრივ ჩვენ 

მათზე უკვე ვისაუბრეთ. შესაძლებელია ისინი რაოდენობრივ განზომილებებს არ ემორჩილებიან, 

თუმცა კომერციული ბანკის საქმიანობის შედეგებზე დადებითად მოქმეღებენ. 

ოპერატიულ ფაქტორებს შორის უნდა გამოვყოთ კომერციული ბანკების კლიენტებზე 

ორიეჩტაცია. კლიენტი ყოველთვის მეფეა და მართალია, ეს ლოზუნგი კი არა, ბაჩკის ქცევის ნაშღვილი 
ფილოსოფიაა, რომელიც გაანგარიშებულია შემოსავლის მოლოდინზე. ჩვენს პირობებში ამის 

გაკეთება ადვილი არაა, რადგან მეურნეობა ხანგრძლივი ღროის მანძილზე იზრდებოდა ბანკის 

დიქტატით და არა პირიქით. მიუხედავად ამისა, იქ, სადაც ბანკს შეუძლია გაიმარჯვოს თავის თავზე 

და ბოლოს და ბოლოს ერთადერთ სწორ გზას დაადგეს, წარმატება გარდაუვალია. 

ისე უჩდღა გაკეთღეს, როშ თავდაპირველად მოსახლეობას არ ეშინოღეს ბანკში წასელისა. 

კანადელი მწერალი სტივენ 'ლიკოკი თავის მოთხრობაში “ჩემი საბანკო ეპოპეა“, აღწერს იმ 

შემთხვევას, როღესაც ის ბანკში მივიდა თავისი დანაზოგის 50 დოლარის შესაჟტანად, ის იმდენად 
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შეშინებული აღმოჩნდა კლერკებით, სარკმელებით, სეიფებით და ფულით, რომ საბოლოოდ შეცდა. 

თავდაპირველად ფული შეიტანა ანგარიშზე, შემღეგ კი შევცდომით მოხსწა ანგარიშრიდან. იმ 

დღიდან მე ბანკთან საქმე აღარ მქონია, - წერს ლიკოკი, - ყოველდღიური ხარჯებისათვის ფულს 

შარვლის ჯიბეში ვინასავ, ხოლო დანაზოგს კი .-. ძველ წინღაში. მისი ეს მოთხრობა 

გამოქვეყნებული იყო !წ94 წელს. თუმცა მას ჩვენთვის ღღესაც აქტუალური მნიშვნელობა აქვს. 

ჩვენი მოსახლეობა არაა შეჩვეული ბანკთან ურთიერთობას, მრავალი წლის განმაელობაში 

დაგროვების ფილოსოფიის მიმართ ზიზლიზს პროპაგანდა მიღიოდა, ბანკები ხალხის 

ცნობიერებაში თითქოსდა მდიდრებს ეკუთენოდათ. უბრალო ხალხს იქ არაფერი ესაქმებოდა, ბანკს 

ამან უდიდესი დანაკარგები მიაყენა. ცნობილია, რომ საკრედიტო დაწესებულებებს ეფექტურად 

არსებობა არ შეუძლიათ თუნდაც პატარა დანაზოგების შეგროვების გარეშე. კომერციულ ბანკებს 

მოუწევთ გადალახონ ზალხზის შიში საკრედიტო დაწესებულებების მიმართ, დღაჟინებით გაუწიონ 

პროპაგანდა დანაზოგების შეგროეებისას, დანერგონ მომქირნეობის და ღაგროვების გრძნობა, 

მაქსიმუმი უბრალოება, უდიდესი ყურაღღება, კეთილ განწყობილება და რეკლამა, - აი ის, რაც ჩვენს 

მოსახლეობას თავდაჰირეელად ჭირდება. 

რასაკვირველია კლიენტებზე ორიენტაციას სხვა მზარჟებიც გააჩნია. ისინი ჩვენ უკვე ვახსენეთ, 

როდესაც კლიენტებთან თანამშრომლობას შევეხეთ. ბანკებისადმი ნდობას მოიპოვებენ არა ერთ 

დღეში, არამედ ყოველდღიური სტაბილური პოლიტიკით,რობმელიც ორიენტირებულია 

საწარმოების და მოსახლეობის მოთხოვნილებების დაკმაყოფილებაზე. აქცეჩტები, კლიენტთან 

წდობითი და პარტნიორული ურთიერთობების ყოღველპზრივ განვითარებაზე პრაქტიკულად უნდა 

ზორციელდებოდეს მოტივაციის ფილოსოფიის და ბანკის პროდუქტის გაყიღვით, რომელიც 

ორიენტირებულია ბაზარზე და მის ცვალებად მოთხოვნილებებზე. საბანკო საქმიანობის 

წარმატების მნიშვნელოეან ოპერატიულ ფაქტორებს წარმოადგენს დანახარჯების სტრატეგია, 

შრომის დანახარჯებზე ეკონომია, საბანკო მომსაზურების ღირებულების შემცირება. საოცარია 

მაგრამ, ბანკებმა ხშირად არ იციან რამდენად უნდა გაყიღონ თავიაანთი მომსახურებები. 

რასაკვირველია მომსაზურებებზე ფასების პრეისკურანტი არსებობს, მაგრამ მას დაუმთავრებელი 

ხასიათი აქვს და ხშირად არ ასახავს კომერციული ბანკის ნამდვილ დანახარჯებს. თვით ბანკს 

შეიძლება არ ქონღეს მონაცემები იმის შესახებ, თუ რა უჯდება მას ესა თუ ის ოპერაცია. 

სამწუხაროდ, ჩვენს ბანკებს საკუთარი ზარჯების ეკონომიის გრძნობა დაკარგული აქვთ. გაქრა 

ისეთი ცნობები, როგორიცაა საკრედიტო მანეთის თვითლირებულება, რიზ გარეშეც ეფექტური 

პოლიტიკის გატარება შეუძლებელია, მკაცრ კონკურენტულ ბრძოლაში გადარჩენა დიდი შემოსავალი 
მიიღება, მხოლოდ ეკონომიის ბაზაზე, რესურსების მიმართ ყაირათიანი დამოკიდებულებით და 

სახსრების ბრუნვაღობის დაჩქარებითა არის შესაძლებელი. შესაბამისად, აქაც ბანკებმა უნდა 

გაღალაზონ არა მარტო ზაკუთარი თავი, არამედ შექმნან მექანიზმი, რომელიც განაპირობებს 

წარმოებული დანახარჯების ეკონომიას, საბანკო პროდუქტის თვითღირებულების შემცირებას. 

კომერციული ბანკის წარმატებას უზრუნველყოფს შემდეგი ფაქტორები: ყოვლის მომცველი 

ინფორმაციული სისტებების უცხოურ ბანკებთან თანამშრომლობა, საბანკო საქმის 

დივერსიფიკაცია (დარგების, საკუთრების ფორმების, მომსახურების სახეების მიზედვით) შიდა 

საბანკო კრედიტის ორგანიზაცია, საბანკო მომსახურეობების ახალ ტექნოლოგიაზე გაღასვლა. 
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თავი |, ! 

საბანკო მენეჯმენტი 

I. მენეჯმენტის ცნება, მისი ძირითაღი პრინციპები 

I 

მენეჯმენტი - ესაა მეცნიერება, ყველაზე უფრო რაციონალური, ორგანიზაციის და მართვის 

სიზტემის შესახებ. მენეჯმენტის შინაარსის ახსნა სხვადასხვანაირად შეიძლება. სიჯბყვა 

მენეჯმენტს ვიწრო გაგებით უკავშირებენ ადამიანთა კოლექტივის ორგანიზაციას ღა მართვას. 

ფართო გაგებით - ბანკის და მიზი პერსონალის საქმიანობის ორგანიზაციას და მართვას. · 

მეწეჯმენტის ზაუუძველს შეაღგენს ადამიაწური ფაქტორი, რომელიც მღგომარეობს მართვის 

ზუბიექტის მიერ ზაკუთარი „საქმის ცოდნაში, საკუთარი შრომის და კოლექტივის მუშაობის 

ორგანიზაციის შესაძლეობაში, თვითგანვითარებით დაინტერესებაში ღა შემოქმედებით 

საქმიანობაში. მენეჯმენტის. ცენტრალურ ფიგურად გამოდის პროფესიონალი – მპართველი, 

რომელსაც შეუძლია ღაინაზოს იმ საქმის განვითარების პერსპექტივები, რომელსაც ის ეწევა იგი 

დასახული მიზნის მისაღწევაღ რეალური ზიტუაციის სწრაფი შემფასებელი და ოპტიმალური 

გაღაწყვეტილების მპოვნელი არის, ამასთან დაკავშირების მენეჯერი უნდა ფლობდეს შემდეგ 

განსაზღვრულ პროფესიონალურ და პირად თვისებებს: მალალი კომპეტენტურობა, სხარტი 

აზროენება, რისკის გაწევის უწარი, შეუპოვრობა, დასახული გეგმების განხორციელების 

შესაძლებლობა, კოლექტივის ლიდერობა. 
“განვითარებულ ქვეყნებში მენეჯმენტი საწარმოს ეფექტურობის ამაღლების მნიშვნელოვან 

ფაქტორთა რიცხევნს მიეკუთვწება. უკანასკნელ წლებში მას ენიქება განსაკუთრებული მნიშვნელობა, 

რადგან მენეჯმენტი დანახარჯების მნიშვნელოვანი შემცირებით,დამატებითი კაპიტალის ჩადების 

გარეშე მაღალი შედეგების მიღწევის საშუალებას იძლევა. მენეჯმენტის ძირითალღი მიზანია – 

მართვის უფრო რაციონალური სისტემის გამოყენების გზით მოგების მილება. ამასთან 

დაკავშირებით მენეჯმენტი მჭიდროდაა ღაკავშირებული ბიზნესთან, სამეწარმეო 

ხაქმიანობასთან,რომლებიც განვითარებულ საბაზრო ურთიერთობის ქვეყნებში მკაცრი 

კონკურენციის პირობებში მიმდინარეობს. მოგების მისაღებად ან უბრალოდ განვითარების 

წორმალური წინაპირობებისათვის, მართვის სისტემის მუღმივი სრულყოფისათვის, 

აუცილებელია თეორიულ ცოდნის სწრაფად დაეუფლება და პრაქტიკაში ცვალებად სიტუაციებში 
ახალი, არაორდინალური გადაწყვეტილებების პოვნა, 

მისწრაფება მოგების მიღებისაკენ - შენეჯმეტის „ერთადერთ მიზანს არ წარმოადგენს. 

თანამედროვე მენეჯმენტში იზრდება სოციალური ეთიკის როლი, რაც მენეჯმენტის საქმიანობაში 

საზოგადოებრივი მოთხოვნილების დასაკმაყოფილებლად აქცენტის გაკეთებას ნიშნავს. არა 

გამორჩენისკენ და მოგების ზრდისკენ მისწრაფება, არამედ საზოგადოებისათვის აუცილებელი 

საქონლის წარმოების და მომსაზურებების გაფართოება, რომლებიც განსაზღვრავს სამეწარმეო 

საქმის სოციალურ ეთიკას. ბოლო წლებში მის მიზნებს მიეკუთენება აგრეთვე კოლექტივის 

ხოციალური პრობლემის გადაწყვეტა, რის გარეშეც ადამიანს არ შეუძლია თავის პოტენციალს 

სრულყოფილად გაუკეთოს რეალიზება, სრული ძალისზმევით იშრომოს, 
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მენეჯმეტს, როგორც შეცნიერებას აზასიათებს შემდეგი პრინციპები, რომლებიც საქმიანობის 

ყველა სფეროსათვის, არის დამახასიათებელი; კონკრეტული მიზნების მისაღწევად; მართვის 

ზუბიექტის მოქმედებების მიმართვა, მიზნის ერთიანობა, მისი მიღწევის შედეგი და საშუალებები; 
მართვის პროცესის კომპლექსურობა, რომელშიც დაგეგმვა, ანალიზი, რეგულირება და 

კონტროლი არის ჩართული; პერსპექტიკული და-მიმდინარე დაგეგმვის ერთიანობა, რომელიც მის 

უწყვეტობას უზრუნველყოფს; მმართველობითი გადაწყვეტილებების მიღებაზე, როგორც მათი 
განხორციელების მნიშეჩნელოვან ფაქტორზე კონტროლი; მთელი კოლექტივის წარმატებების და 
თითოუჟული მისი წევრის მიღწევების შემოქმედებითი აქტივობის მატერიალური ღა მორალური 

სტიმულრიება; კოლექტივის თვითღეული წევრის მიმართ ინდივიდუალური მიდგომა, რაც მისი 

პოტენციალის მაქსიმალური გამოყენების საშუალებას იძლევა; თვითოეული თანამშრომლის 

კვალიფიკაციის ამაღლებით, მუდმივი სწავლით, ახალი ცოდნის ღა საქმიანობის სფეროების 

დაუფლებით ღაინტერეხება; კოლექტივმი ჯანსაღ ფსიქოლოგიურ კლიმატზე ორიენტაცია; 

მართვის ორგანიზაციული სტრუქტურის მოქნილობა, რაც ფუნქციონალური და მმართველობის 

ამოცანების გადაწყვეტის საშუალებას იძლევა; ბანკის თანაეშრომლებისათვის მენეჯმენტის 

საფუძვლების ცონდა ორმხრივ მნიშვნელოვანია: უწინარეს ყოვლისა, ბანკის ეკონომისტს უნდა 

შეუძლოს მენეჯმენტის დონის შეფასება საწარმოებში, ორგანიზაციებში, კროპერატივებში, 

რომლებიც ბანკის კლიენტები არიან ან სურთ გახდნენ. 

საზღვარგარეთის ეკონომიკურ ლიტერატურაში აღნიშნულია, რომ მენეჯმენტის ზარისხი 

საწარმოების ფინანსური მდგომარეობისა, მათი მაღალი კრედიტუნარიანობის მნიშვნელოვან 

ფაქტორს წარმოადგენს. გფრ-ში მენეჯმენტის ცუდი ზარისხის გამო ფირმების და კერძო 

საწარმოების დაახლოებით 40 % გაკოტრდა. ამიტომ შენეჯმენტის დონის შეფასება 

კრედიტუნარიანობის ანალიზისას ღა მასთან საკრედიტო ურთიერთობების ღამყარების რისკის 

ხარისხის განსაზღვრისას ერთ-ერთ შემადგენელ ელემენტს წარმოადჯენს. გფრ-ის რიგ 

კომერციულ ბანკების პრაქტიკულ საქმიანობაში მეწეჯმენტის შემდეგი სარეიტინგო შეფასება 
გამოიყენება: 1 ბალი-ყველა დარგებში მაღალი პროფესიონალური და ჰირადი კვალიფიკაცია; ჰ 
ბალი-კარგი კვალიფიკაცია, განსაკუთრებით ცალკეულ დარგებში; 5 ბალი - საშუალო 

კეპლიფიკაცია; 7 ბალი – შესამჩნევი სისუსტე ცალკეულ ღარგებში; 10 ბალი - არა საკმარისი დოწე. 

ბალების ზრდა რისკის ხარისხის გადიდებას ნიშნავს. მაქსიმალური ბალის შემთხვევაში (10) 

პრობლემურად ითელება ფირმასთან საკრედიტო ურთიერთობების დამყარება. 

ბანკისათვის, რომელიც ფულადი ბაზრის კონიუნქტურის განუწყვეტელი ცვლილებით 

მუშაობს, მნიშვნელოვანია საკუთარი მენეჯმენტი, რომელიც მის წინაშე მდგომი ამოცანების 

უფრო წარმატებით გადაწყვეტის საშუალებას იძლევა. 

2. საბანკო მენეჯმენტის თავისებურებანი 

საბანკო მენეჯმენტს გააჩნია განსაზღვრული სპეციფიკა რომელიც მოცემული 

ქვეგანყოფილების საქმიანობის ზასიათით, შრომის საზოგადოებრივი დანაწილებით არის 

განპირობებული, როგორც ავღნიშნეთ ბანკი, გამოდის თავისებურ დაწესებულებად, რომელიც 

ბიზნესს ეწევა. მის განკარგულებაში მყოფ საკრედიტო რესურსებს საწარმოებს, ორგანიზაციებს, 

კოოპერატივებს, მოსაზლეობას, სახელმწიფოს აძლევს. დამატებით ფულად საშუალებებზე მათ 
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მოთხოვნებს აკმაყოფილებს. ამასთან, ბანკი სხვისი ფულით“ “შუშაობს“. მასში წრებრუნვილან 

განთავისუფლებული სზვადასხვა მესაკუთრეების სახელმწიფო ორგანიზაციების და 

დაწესებულებების, სააქციო დაწესებელებების და საზოგადოებების, კოოპერატივების, კერძო პირების 
ფულადი საზსრებია აკუმულირებული. ამის შედეგად ბანკი საზოგადოებრივი კაპიტალის 

განმკარგულებელი და შემნახველი ხღება, რაც განაპირობებს ბანკის ანგარიშებზე არსებული 

კლიენტების ფულადი საშუალებების შეჩახეას და ამაზე ჰასუზისმგებლობას, ამრიგად, ბანკი არამარტო 

თავისი პირადი, არამედ საზოგადოებრივი ინტერესების გამომხატველად გამოდის: ბანკისათვის 

ყოველთვის იყო დამაზასიათებელი ინტერესების ამგვარი შეხამება. ამის გარეშე ბალანსის 

ლიკვიდობის უზრუნველყოფა შეუძლებელია. ეს კი ფულად ბაზარზე ბანკის მდგრადობას წი შნავს. 
ამავე დროს ბანკის საქმიანობაში მნიშვნელოვანი ადგილი უქირავს სახელშეკრულებო 

„ურთიერთობუბს, რომლებიც პარტნიორულ ხასიათს ატარებენ, პარტნიორული ურთიერთობებისათვის 

დამახასიათებელია ისვთი თვისებები, როგორიცაა ნდობა, ურთიერთსარგებლობა, გადაწყვეტილებების 
და მოქმედებების კოლექტურობა. შემთხვევითი არაა, რომ ურთიერთსარგებლიანი საკრედიტო 
გარიგებები პირობების კოლექტიურ განხილეას, კომპრომისზე წასვლის ცოდნას გულისხმობს. 

როგორ გავლენას აზღენს ინტერესების შეხამება საბანკო მენეჯმენტის შინაარსზე? 

უწინარეს ყოვლისა, ის გამოხატავს მთელი საბანკო მენეჯმენტის მიზნების სპეციფიკას, 

რომლებიც შემდეგში მდგომარეობს: ფულადი ბაზრის ჰირობებში ბანკის, როგორც სამეურნეო 

სუბიექტის რენტაბელური მუშაობის უზრუნეელყოფა; ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის 

“უზრუნველყოფა, როგორც მისი საიმედობის გარანტია, კრედიტორისა და მეანაბრის ინტერესების 

დაცვა; კლიენტების მოთხოვნილებების მაქსიმალური დაკმაყოფილება, იმ მომსახურების 

მოცულობით, სტრუქტურით და ზარისხით, რომელსაც ბანკი ეწევა და რომელიც განპირობებულია 

ზანგრძლივი და მყარი საქმიანი ურთიერთობებით. 

მოცემული კოლექტივის საწარმოო, კომერციული და სოციალური პრობლემების შეხამების 

წარმატებით გადაწყვეტა; 
სპეციალისტების მომზადების, გადამზადების და განაწილების ეფექტური სისტემის შექმნა, 

რაც მათი პოტენციალერი შესაძლებლობების სრულად განხორციელების საშუალებას იძლევა. 

ალნიშნული მიზნების შესაბამისაღ, საბანკო მენეჯმენტი რიგი „რაოდენობრივი, 

ზსარიხხობრივი და ზოციალეური მაჩვენებლების შესრულებაზეს ორიენტირებული. 

რაოდენობრიე მაჩეენებლებს საბანკო საქმიანობის მართვის ყველა სფეროსთან აქვთ 

ურთიერთობა. ბანკის კლიენტების და მათი ანგარიშების რაოდენობა, ღეპოზიტების მოცულობები, 

კრედიტორული დაბანდებები, ინვესტიციები, ბანკის მიერ შესრულებული ოპერაციების და 

მომსაზურებების მოცულობა, აი, მხოლოდ ზოგიერთი მაჩვენებლის ჩამონათვალი, რომლებიც 

საქმიანობის საერთო შედეგების ანალიზის და შეფასებისათვის გამოიყენებიან. 

ტბარისხობრივი მაჩვენებლების რამდენიმე ჯგუფი შეიძლება გამოვყოთ. პირველ ჯგუფს ბაწკის 

შემოსავლების და გასავლების მაჩვენებლები შეადგენს. მათი დახმარებით "ხდება ბანკის 

«რენტაბელობის მართვა. მეორე ჯგუფი მოიცავს სახსრების ბრუნვის სისწრაფის მაჩვენებლებს, 

ოპერაციების შესრულებაზე შრომატევადობის ხარჯების ღოკუმენტებიV დამუშავების 

სიჩქარეებს. მესამე ჯგუფში ბასკის მიერ გაწეული მომსახურების მოცულობით, სტრუქტურით და 

ზარისხით კლიენტის მოთხოენების დამაყოფილების ხარისხის მაჩვენებლები შედის. ამ ჯგუფს 

შეიძლება კიდევ მივაკუთვნოთ ბანკის საქმიანი მოლაპარაკების კონფედენციალობის 

უზრუნველყოფის შესაძლებლობა და ინუორმაციის დაცვა. 
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სოციალური მაჩვეჩებლები ახასიათებს კოლექტივის წევრების პროფესიონალური 

მომზადების განვითარებას, მათ დამოკიღებულებას შრომის მიმართ, სოციალური პრობლემების 

გადაწყვეტის ხარისხს, 

საბანკო მენეჯმეჩტის სხვა თავისებურება დაკავშირებულია, იმასთან რომ ბანკის საქმიანობა, 

სახელმწიფოს მხრიდან, ფულაღი ანაბრების და დეპოზიტეს მულობელების ინტერესების ღაცვის 

მიზნით უფრო რეგულირებად საქმიანობად ითვლება. გარლა ბაჩკის საქმიანობის მარეგულირებელი 

კანონებისა, არსებობენ რიგი ”უცილებელი ნორმატივები ღა მითითებები, რომლებიც მიმართულია 

საკრედიტო ლაწესებულებების ლიკვიღურობის უზრუნველსაყოფაღ.რას ნიშწსვს ეს მართვის 

ორგანიზაციის მხრივ? ჯერ ერთი, დამოუკიდებლად გპღაწყვეტილების მილებისას გაჩაზღვრული 

საზღვრების არსებობას, როჩლებიც განპირობებულია აუცილებელი ნორმატივების და მითითებების 

დაცვით. მეორე, მენეჯერების აუცილებლობას ფულადი ბაზრის მ-ეღმივაღ ცვალებაღი კოჩიუნქტურის 

პირობებში, ბანკის ლიკვიღობის უზრუნველსაყოფად (ღაღგეწალი წორმატიევების მიხედვით). 

საბანკო საქმიანობის მართვის განსაკუთრებულობას წარმოაღგენს მართვის სფეროს 

რომელსაც მიეკუთვნება მაკრო ღა მიკრო ღონეებზე ფულალი ბრუჩვა ღა საკრედიტო 

ურთიერთობები, ფულაღი ოპერაციების შესრულებისას მნიშვნელლვანი რისკის არსებობა, 

აღნიშნული რისკი, გადახლართული, მრავალრიცხოვანი შინაგანი და გპრეგანი ფაქტორების 

მოქმედების შედეგია, რაც დამახასიათებელია ფულადი ბაზრისათვის, ეს კი აღნიშნავს მასთან 

დაკავშირებული ინსტიტუტების საქმიანობას. ამიტომ ბანკებში გამოიყეჩება ყველაზე უფრო 

პასუხისმგებელი გადაწყვეტილებების კოლექტიური მიღების პრინციპი, კრედიტორის შესაძლო 

რისკებისაგან დაცვის მრავალმზრივი საშუალებები. აქვე ზღება საკრეღიტო ოპერაცოების 

შესრულების მზრივ ძირითაღ კანტორასა და ბანკის ფილიალს შორის, უსკლებების განაწილება. 

კლიენტთან მ'ეშაობა, ბანკის რიგი ოპერაციების სახელშეკრულებო ხასიათი, მოითხოვს არა 

მარტო მაღალ ეკონომიკურ მომზადებას, არამედ ფსიქოლოგიის, უფლებების კარგ ცოღნას, 

მოლაპარაკებების წარმოების უნარს, საქმიან ეტიკეტებს. ე.ი. განაპირობებს ბანკის სპეციალისტის 

მომზაღების სპეციფიკას, ელექტრო გამომთვლელი მანქანების (ეგმ) დაპროგრამების ცოდნას, მათი 

ზიტუაციური ანალიზისათვის და პროგნოზირებისათვის გაშო; ყენე სებას, ბან კების ბიწიზვე ტექნი კით 

აღჭურვას და კომპიუტერული უცოდიჩრობის აღმოოზერას. 

საბანკო მენეჯმენტის შინაარსის თავისებურებების განსაზღვრა იქიდან გამომდინარეობს, როგ 

რუსეთის ბანკებში მოსახლეობის ძირითად კონტიგეჩტს ქალები წარმოალგენენ. ამის გამო 

კოლექტივის სოციალური პრობლემების გადაწყ|1ეტა, ასევე საწარმოში ხზელ!აყრელი ატმოსფეროს 

უზრუნველყოფა, საკომულიქტო სიტუაციების დაუშვებლობა განსაკუთრებულ მწიშვნელობას იძენს. 

3. საბანკო მენეჯმენტის ძირითალი მიმართულებები 

როგლრია საბანკო მეჩეჯმეჩტის კონკრეტული მიმართულებები? ისინი ორ ძირითად სუეროდ 

შეიძლება დავყოთ. პირველი ჯგუუი მოიცავს საკითხებს, როპქლებიც ბანკის კომპეტენციაში 

მყოფი ეკონომიკური პროცესების ორგანიზაციასათან-· და მართვასთან არის დაკავშირებული. 

შეორე კი დაკავშირებულია - ბანკის კოლექტივის ორგანიზაციასთან და მართე+სთან, თითოეულს, 

ამ სფეროდან, თავის მხრივ რამღენიმე მიმართულება გააჩნია. მათ შორის ძირითადი 

მიმართულებების შინაარსი განვიხილოთ. 

3ვ



1. საბანკო მართვის უფრო საპასუხისმგებლო ნაწილს ·წარმოადგენს დაგეგმვა, რომლის 

პროცესშიც ხდება საბანკო პოლიტიკის გამოიმუშავება და პერსპექტივის განსაზღვრა. ამ სამუშაოს 

შემაღგენელი ნაწილია კონკრეტული ბანკის განვითარების კონცეფციის ფორმირება, შესაბამისი 

პერიოდის მიმდინარე ამოცანების დაღგეჩა, მათ სარეალიზაციოდ ღონისძიებებიზ გამომუშავება. 

საბანკო პოლიტიკის შემადგენელი ჩაწილებია · საკრედიტო, ღეპოზიტური, საინვესტიციო, 

პროცენტული პოლიტიკა. აქ დიდი მნიძვნელობა აქვს ბაჩკის გაჩვითარების პერსპექტივების 

განსაზღვრას რაოდენობრივი, ზარისხობრივი ღა სოციალური მაჩვენებლების ცვლილებების 

მიხეღვით, მისი საქმიანობის განხორციელების პრინციჰების დასაბუთებას, პრიორიტეტების 

გამოყოფას და სამუშაოს ორგანიზაციის მეთოდების შერჩევას. თანამედროვე პირობებში ახლად 

შექმნილ კომერციულ ბანკებს არ გააჩნიათ თავიანთი საქმიანობის კარგად მოფიქრებული პოლიტიკა. 

არ გააჩნია ასე მაგალითად, მრავალ მათგანს არა აქვს გამომუშავებული დაკრეღიტებისათეის 

კლიენტების არჩევის კრიტერიუმები, არ იცავენ დაკრეღიტების პრინციპებს. ე.ი. “ეწყობიან“ 

კლიენტების მოთხოვნილებას საკრუღიტო პროცეზის ორგანიზახიის დროს. კომერციული ბანკების 

გადასვლა ეკონომიკურაღ დასაბუთებულ საბანკო პოლიტიკის უოორმირებაზე უკილსრეს შეთ, ვევაში, 

საში საკითხის, ორგანიზაციული, ეკონომიკურ ღა საინფორმაციო საკითხებში გარ, კვევას მოითხოვს. 

პირველი საკითხი, ორგანიზაციული, ვარაუდობს დაგეგევით დაკავებული ქვეღანაყოფის 

განსაზღვრას, აგრერვე საბანკო პოლიტიკის შექანიზმის გამომუშავებას. დაწყებული 

ფუმემდებლური ილეების გაჩენიდან, მათი კონკრეტულ ღონისძიებებში და ციფრობრივი 

მაჩვენებლებში განხორციელებით დამთავრებული.უმრავლეს მსხვილ, კაპიტალისტურ ბანკებში 

დაგეგმვით დაკავებულები არიან: ჯერ ერთი, ამ მიზნისათვის სპეციალურად ჩამოყალიბებული 

საგეგმო განყოფილება; მეორე, დროებითი კოლექტივი. ეწ. ტვინის ცენტრი, რომელიც 

შემოქმედებითად მოაზროვნე ბაზკის თანამშრომლებისგან არის შექმნილი კონკრეტული 

ამოცანების გადასაწყვეტად. ამ სამუშაოს შესასრულებლად შეიძლება მეცნიერები, იურისტები, 

საწარმოების, ორგანიზაციების, კოოპერატივების ფინასხისტები (ბუღალტრები), საფინანსო 

ორგანოების მუშაკები და სხვები იყვნენ მოწვეული. 

ბანკის საქმიანობის ღაგეგმვა ფულადი ბაზრის კონიუნქტურასა და თვით ბანკის ღრმა 

ანალიზის შესაძლებლობებს ეფუძვნება. 

შესაბამისი პოლიტიკის ფორმირებისას ბანკის ანალიტიკური სამუშაღს შემადგენელ ნაწილს 

საბანკო მარკეტინგი წარმოადგენს. საბაზრო საქმიანობაში მარკეტინგი წიშნავს: მოცემულ რეგიონში 

და მის ფარგლებს გარეთ ზაბIნკო მომსახურებაზე მოთხოენილებების და წინადადებების ანალიზს; 

ისეთი მომსახურებების ლაკმაკოფილების დროს, როგორიცაა დაკრეღიტება, ინვესტირება, 

კონსულტაციები, უნაღდო ანგარიშსწორების ორგანიზებას, ლიზინგური ოპერაციების ჩატარებას და 

ა.შ; მოცემული ბანკის მნიშენელობის შეფასებას; სხვა ბანკების მიერ შესაბამისი ოპერაციების 

განხორციელებისას დანახარჯების ნორმების შედარებას, რეკლამის გაკეთებას. 

მარკეტინგი, უწინარეს ყოვლისა, ბანკის რეალური და პოტენციონალური კლიენტების წრის 

(მათი ადგილმდებარეობის შიუხეღავად) გამოვლენას ვარაუდობს. საზღვარგარეთის პრაქტიკაში, 

მრავალი კომერციული ბანკები, რომლებიც ტერიტორიალურ ბანკებს წარმოადგენენ 

მომსაზურების მხრივ, თავისი ტერიტორიის ფარგლებს გარეთ გავიდნენ ღა მთელს ქვეყანაში 

თავის ბანკის ფილიალები შექმნეს. 

„ მარკეტინგი ესაა » ბანკის პიერ, მის მომსახურეობაში მყოფ ტერიტორიაზე არსებული იმ 

მომსაზურების საზეების კარგი ცოდნა, რომლებიც საწარმოებს (ორგანიზაციებს) ესაქიროებათ 
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აგრეთვე შესაბამისი მომსახურეობის რაოღენობრივი პარამეტრების და მათ ხარისხზე 

კლიენტების მოთხოვნების ცოღნა. 

ამ მიზნებისათვის კომერციულ ბანკს შეუძლია ჩაატაროს კლიენტების ანკეტირება. ბანკის 

მიერ დამუშავებულ ანკეტაში, რეალური და მომავალი კლიენტებისათვის ჩამოთვლილი უნღა იყოს 

იმ მომსაზურების სხვადასხვა სახეები, რომლებიც კლიეჩტებს ესაჭიროება. 

ამავე ღროს ბანკი საკრედიტო რესურსების მოცულობის და სტრუქტურის მხრივ სწავლობს 

თავის შესაძლებლობებს: ბალანსის ლიკვიდობას, ჩასატარებელი ოპერაციების ზარჯების ღოჩეს, 

ბანკის ტექნიკურ აღჭურვილობას, კაღრების კვალიოუიკაციას. ასეთი ანალიზის საფუძველზე ბანკი 

იმ პოლიტიკის ფორმირებას ახდენს, რომელიც საქმიანობის ყველა სფეროზათვის (საკრედიტო, 

დეპოზიტური, საინვესტიციო, საანგარიშ სწ ორებო და ა.შ.) არის მისაღები. ამასთან 

გათვალისშინე+ულია სხვა ბანკებთან კონკურენციის შესაძლებლობები. 

საბანკო მარკეტინგის განხორციელება გულისხმობს გაჩმტოებული საირვორმაციო სამსახურის 

შექანას, ბანკის შაღალ ტექნიკურ აღერვილობას, რაც ბაზრის კონიუნქტურის ანალიზის და 

პროგნოზირების, რე,კკლშმის ღრგანიზების პროცესში ეგმ-ის გპმოყეჩების საშუალებას იძლევა. 

2, საბანკო შენეჯმეჩტის მნიშყნელოვან მიმართულებას აქტივების მართვა მიეკუთენება. ის 

აზორციელებს ბანკის პოლიტიკას, რომელიც შესაბამისი პერიოღისათვისაა გათეალისწინებული. 

აქტივების მართვის პროცესში ისმება ორმაგ ერთიანი ამოცანა: ბანკის ბალანსის ლიკვიღობის 

დაცვით მომგებიანი მუშაობის უზრუნველყოფა. მხოლოდ შექმნილი ხიტუაციების სისტემატური 

ანალიზის საფუძველზე, აქტივების სტრუქტურის შეცვლისაკენ მიზანმიმართული მოქმეღებით 

შეიძლება ამ ამოცანის გადაწყვეტა. ცნობილია, რომ ბანკებისათვის სხვაღასხვა აქტივებს 

არაერთგვაროვანი მოგება მოაქვთ და მასთან ერთად რისკის სხვადასხვა ზარისხი გააჩნიათ, პმიტომ 

ბანკებმა უნდა მოახღინონ თანხების შეტანის, მათი მომგებიანობის და რისკის ხარისხის შესაბამისად 

ყველა აქტივების კლასიფიკაცია. აქტივებით მართვის მეთოდები უმეტესად ბანკის მიერ შესაბამის 

პერიოდის გაღაწყვეტილებების თავისებურებებით განისაზღვრება. ამასთან მქიდრო კავშირის 

არსებობა აქტივების მოთავსებისა პასივების სტრუქტურებთან დამოკიდებულებით, აქტივების 

მართვის თეორიის გამომუშავების და მისი რეალიზაციის მეთოდიკას ვარIუდობს. თანამეღროვუ 

პირობებში განვითარებული ქვეყნების ფულაღი ბაზრების აქტივების მართვა ზორციელდება 

ეკონომიკურ - მათემატიკური მოღელის ზ»ვუძველზე, რომელიც ვარაუღობს აქტივების განაწილებისა 
და პასივების მდგომარეობას შორის, რენტაბელობის და ლიკვიღობის მოცემულ ნორმატივზე 

განსაზღვრული დამოკიღებულების დამყარებას. ამასთან სხვაღასხვა ეკონომიურ სიტუაციებზე 

ალტერნატიული ვარიანტების ღამუშავუბა ზდება, 

3. მენეჯმენტის დამოუკიდებელ მიმდინარეობას წარმოაღგენს ჰასივების მართვა, რომლის 

პროცესში ხღება შემღეგი საკითხების გადაწყვეტა: 

- არ იქნეს დაშვებული ბანკში ისეთი თანხების არზებობა, რომელებსაც მოგება არ მოაქვთ, 

გარდა მათი იმ ნაწილისა, რომელიც აუცილებელი რეზერვების ფორმირებას უზრუნველყოს; 

- ბანკის მიერ .კლიეჩტების მიმართ შესაბამისი ვალღებულებების შესასრულებლად და 

აქტიური ოპერაციების გაჩნვითარებისათვის გამოიძებჩოს აუცილებელი საკრედიტო რესურსები; 

- “იაფი“ რესურსების ზარჯზე ბანკის მიერ მოგების მიღების უზრუნველყოფა. 

თითოეულ ამ ამოცანას გაღაწყვეტის განსაკუთრებული სქრხები ღა მეთოდები გააჩნია, მათ 

შორის მნიშვჩელოვანი აღგილი უჭირავს დეპოზიტურ-პროცენტს, მის დიფერენციაციას ანაბრის 

ვადის შესაბამისად თუმცა, ბანკის პასიური ოპერაციების გაჩეითარება, რომელიც არა იმდენათ 
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მათი მოცულობების გადიდებას, რამღენადაც მათი საზეების ნაირფეროენებას ნიშნავს, 

თავდაპირველად გულისხმობს ფულადი და ფინანსური ბაზრის არსებობას, საკუთრების 

პრივატიზაციის პროცესის დაჩქარებას, ფულადი მიმოქცევის მღგრადობას. 

4. განსაკუთრებული მნიშესელობა აქვს ბასკის საკუთარი სახსრების მართვას მისი 

ლიკვიდობის ღა გაღახღისუნარიანობის უზრუნველსაყოფად. ბანკის აქტიური ღპერაციების 

გაფართოებისას და დეპოზიტების მოცულობის ზრდისას ბანკის საკუთარი კაპიტალის გაღიდების 

აუცილებლობა წარმოიქმნება საკუთარი კაპიტალის მართვა მისი კრიტერიუმების საკმარისობის 

დასაბუთებას ვარაუდობს. ასევე იმ მაჩვენებლების მორჩევას, რომლებიც სა, კმარისობის შეფასების 

საშუალებას იძლევა. საკუთარი კაპიტალის მართვის ეფექტურ ინსტრუპენტად გვევლინება, მის 

მიერ გამოშვებული აქციების ღივიდენდებზე ბანკის პოლიტიკა გამოდის. დივიდენდების ზრდა 

აქციებზე ფასის მატებას და შესაბამისად ღამატებითი აქციების გაყიდვის და საკუთარი კაპიტალის 

ზრდის შესაძლებლობას იწვევს. ' 
5, ბანკის მუშაობის რეჩტაბელობის მართვა ითვალისწინებს კონტროლს მის შემოსავლებზე 

და გასავლებზე, ზღვრული სახზზრების მოზიდვაზე, დასახარჯების ზღვარზე, დაკრეღიტებილან და 

ინვესტიციებიდან შემოსავლების ზღვარზე, ფინანსური შედეგების სტაბილურობის 

უზრუნველყოფაზე, ღასაკარგების რისკზე. 

განსაკუთრებული ყურადღება ექცევა საექვო და წამგებიანი ოპერაციების ანალიზს,- ბანკის 

საქმიანობაში სპეკულაციური ოპერაციების ზრდის მიზეზებს, რომლებიც გავლენას ახდენენ ბანკის 

შიერ მიღებულ მოგების სიდიდეზე. 

6. საბაჩკო საქმიანობაში რისკების მართვას მენეჯმეჩტ-რისკს უწოდებენ. საბანკო საქმიანობაში 

სხვადასხეა ოპერაციების შესრულებისას არსებობს: კრედიტის და მისი პროცენტების დაბრუნების 

რისკი, მომწოდებლების მიერ სახსრების დროულად მიღების რისკი, მოგების მიღების რისკი, 

ლიკვიდობის რისკი და + შ. რისკის გარეშე მეწარმოეობა არ არსებობს. ამიტომ დგება საკითხი რისკის 

მართვის შესახებ. რისკების მართვის პროცესში გადასაწყვეტი ამოცანებია: ა) რისკის წარმოშობის 

შესაძლებელი შემთხვევების გამოცნობა; ბ) საკარაუდო ზარალის მასშტაბების შეფასება; გ) 

გურთხილების საშუალებების ან მისი ანაზღაურების წყაროების მოძებნა, 

რისკის მართვა აგებულია წარსულში ზარალის ყველა შემთხვევის შესწავლაზე, მოცემული 

კონკრეტული კლიენტებისათვის მათი წარმოშობის შესაძლებლობის პროგნოზირებაზე, 

შესაძლებელი ზარალის ანაზღაურების ან გაურთხილების მშეთოღების წიწასწარ დღასაბუთებაზე. 

საკითხის ამგვარად დასმა ჩვენთვის პრაქტიკულად ახალია და ამი/ტომ განსაკუთრებულ ინტერესს 

იწვევს. ამასთან დაკავშირებით, ზაბანკო საქმიანობაში შესაძლო რისკების პროგნოზირებასა და 

შეუასების მეთოლერი მითითებების ღაჩუშავება პირველი რიგის ამოცანას წარმოადგენს. 

· რისკის მართვის პრობლემა მჭიდროდ არის დაკავშირებული ბანკის საქმიანობის ორგანიზაციასთან 

ბანკის მუშაკის მუშაობის პასუხზიზმგეMლობის და ეკონომიკური სტიმულირების სისტემასთან. 

საზღვარგარეთის პრაქტიკაში ცალკეული საკრედიტო ოპერაციების ჩატარებისას გადაწყვეტილების 
მილების უხაფუძვლო რისკის შესამცირებლად გამოიყენება კომპეტენციების განსაზღვრის პრინციპი, 
ბანკის ფოლიალს არ შეუძლია მიიღოს გადაწყვეტილება გასსაკვთრებით რისკიანი ოპერაციების 
ჩატარების შესახებ ან საწარმოთა განსაკუთრებით დიდი ოღესობით სახსრებით ღაკრედიტებაზე. ასეთ 

გადაწყვეტილებებს უმეტეზად მართვის კოლექტიური ორგანო იღებს. 
7. მენეჯმეჩტის შისაარსი ასევე შრომითი კოლექტივის მართვის კონცეუციის დამუშავებას 

მოიცავს. საზლვარგარეთის პრაქტიკაში მენეჯმეზხის ორი მეთოდია ცნობილი: პირველი - 
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იაპონური « ბანკის: საქმიანობის საბოლოო მაღალი შედეგების მიღწევისათვის კოლექტივის 

როლის - აღიარებას ეყრდნობა. მეორე - აშერიკული - ორიანტირებულია პიროვნებაზე, რომელიც 

მთელი კოლექტივის საქმიანობაში გაღამწყვეტ როლს თამაშობს. ორი ამოსავალი იდეის 

მისადაგებით მართვის მთელი სისტემა აიგება: გადაწყვეტილებების მიღება, პასუხისმგებლობა, 

კონტროლის ორგანიზება, ხელმძღვანელის თანამშრომლებზე დამოკიდებულება, შრომის 

ანაზღაურების სისტემა, მართვის ზარისზის შეფასება, მენეჯერების მომზადება და ა.შ. 

კოლექტივის მართვის მთაეარი ამოცანა დამოკიღებულია მენეჯერის უნარზე შექმნას 

პირობები ყველა წევრის მიერ თავიანთი პოტენციალური შესაძლებლობების რეალიზაციისათვის 

ზალხში ჩასახზოს ამა თუ იმ ამოცანის შესრულების ენთუზიაზეი. საზღვარგარეთ ჩატარებულმა 

სოციოლოგიურმა გამოკვლევებმა ცხადყო, რომ ფინანსური ურთიერთობების წარმატების 75% 

მეჩეჯერის კოლექტივთან ურთიერთობის უნარითაა განპირობებული ე.ი. მისი პირაღი 

თვისებებით, ხალსის ხელმძღვანელობის უნარით. კოლექტივის ზელმ ძღლვანელობაში 

მნიშვნელოვანია სამი ფაქტორი: მეჩეჯერის უწარი კოლექტივის მუშაობის ორგანიზებაში, 

თვითოეულ თანამშრომელთან ურთიერთობის უნარი ღა აგრეთვე განსაზღვრული ამოცანის 

გადასაწყვეტად აღამიანზე ზემოქმედების აუცილებელი ინსტრუმენტის მოძებნის უნარი. 

მეჩეჯერის უწრი კოლექტივის მუშაობის ორგანიზებაში ეყრღნობა მის შესაძლებლობებს, 

კოლექტივის წევრებს შორის მკაფიოდ გაანაწილოს ვალდებულებები, დასახოს კოწკრეტული ამოცაწები 
გამოხატოს, ისინი განსაზღვრული მაჩვენებლებით (რაოდენობრივი და ზარისხობრივი), 

გაითძვალისშინოს ვაღა შესაბამისი დავალებების შესასრულებელად, უზრუნველყოს საინფორმაციო 
ბაზით და ტექნიკური საშუალებებით, გასაზღვროს დავალების შესრულების რიგითობა აქტუალობისა და 
მნიშვნელოვნობის კლასიფიკაციიდან გამომდინარე მენეჯერის კოლექტივის წევრებთან ურთიერთობის 
"უნარი მნიშვნელოვჩად არის დამოკიდებული მენეჯერის პირად თვისებუბზე, მის მიერ თვითღეული 

თანამშრომლის ინდივიდუალური თავისებურებების ცოდნაზე, იმის შეგსებაზე, რომ. კოლექტივის 
"მუშაობის შედეგი ხელმძღვანელის და ხელქეეითების ურთიერთობებზეა დამოკიდებული, 

განვითარებული ქვეყნების საქმიან სამყაროში შემდეგი პრინციპი არსებობს: საწარმოებში 

ძალაუფლება შემსრულებლებს ეკუთევნის. ამასთან დაკავშირებით განსაკუთრებული მნიშვნელობა 

აქვს დარწმუნების ძალას, თავაზიანი საუბრის ტონს, გპრემოს, სადაც "საქმიანი საუბარი 

მიმდინარეობს, მოსაუბრის ინდივიდუალური თვისებების გათვალისწინებას, ხელმძღვანელის 

ზელქვეითებთან დამოკიდებულების სტილი შეიძლება ორი სახეობისა იყოს: პირველი ეფუძნება 

დირექტიულ მითითებებს, რომლებსაც ახსნა-განმარტებები ახლავს. მეორე კი ეფუძნება 

ინიციატივის გამოვლენისათვის გაღაწყვეტილებების მიღების ფართო უფლებების მინიქუბას, 

შესაბამისი საზის ყოფაქცევის არჩევა დამოკიდებულია თანამშრომლების კომპეტენტურობაზე 

და იმაზე, თუ რამდენად არიან ისინი დაინტერესებული საკუთარი შრომის შედეგების ამაღლებით, 

საფრანგეთში გამოიყოფენ სპეციალისტების ოთხ სახეობას, რაც ხელმძღვანელის ყოფა-ქცევის 

ერთ-ერთი სახეობის ამორჩევის საშუალებას იძლევა. 

1. არაკომპეტენტური ღა შრომის შეღეგებით არ დაინტერესებული, ზელმძღვანელობის 

დირექტიულ-იძულებით იმეთოდებს იყენებენ; : 
2,არაკომპეტენური, მაგრამ შრომის შედეგებით დაისტერესებული (ახალგაზრდა 

სპეციალისტი) მუღმივად ზელმძღეანელობას მოითხოვს; 

პ. კომპეტეჩტური, მაგრამ არ დაინტერესებული - ღაიჩნტერესების სისტემის შექანის 

აუცილებლობას მოითხოეს; 

პ?



4. კომპეტენერი და დაინტერესებული - ინიციატივის გამოსავლენად ფართო უფლების 

მინიქებას მოითხოვს. : 

მენეჯერისათვის ყველაზე საპასუხისმგებლო და რთული ამოცანაა, აუცილებელი ინსტრუმენტის 

მოძებნის შესაძლებლობა, რაც რომ მთელ. კოლექტიეს და-მის ცალკეულ წევრებს ეფექური 
შრომისათვის ენოუზიაზმი ჩაუნერგაეს. ამიტომ, დიდი მნიშვნელობა აქვს მენეჯერის უნარს 

ყურადღება გაამახვილოს თითოეული თანამშრომლის მიღწევებზე, შესაძლებლობებზე, მიღწეული 

შედეგების გამო გამოხატოს მადლიერება, შექ)ნას მატერიალური და მორალური სტიმული. 

ყოეელივე ეს კადრების მომზადების და გადამზადების სპეციალურ სისტემას მოითხოვს. 

მენეჯერების მომზადების სისტემაში უნდა გათვალისწინებულ იყოს არა მარტო 

პროფესიონალური მომზაღება, არამედ კოლექტივის მართვის მეთოდების საქმიანი 

ურთიერთობის ხელმძღვანელობის დაეუფლება. ასეოი მიღგომა გულისხმობს უმაღლეს 

სასწავლებლებში საბანკო სისტემის სპეციალისტების მომზაღების პროგრამაში მნიშვნელოვანი 

ცვლილებების შეტანას. მასში უნდა აისახოს ისეთი ახალი დისციპლინები როგორიცაა: საბაზრო 

ეკონომიკის მართვა, მენეჯმენტი, მარკეტინგი, დაზღვევა, სამეწარმეო საქმიანობის 

კანონმდებლობა, ეკონომიკურ-მათემატიკური მოდელირება, საბანკო საქმე, ეთიკა ღა 

ფსიქოლოგია. მენეჯერობის შესწავლა ცოდნის პასიური დაუფლებისათვის კი არა, არამედ 

საბაზრო საქმეში სამეწარმეო საქმიანობის საწყისი საი) ლების ათვისებისათვის უჩნდა იქნეს 

მიმართული. ამ თვალსაზრისით მნიშვნელოვანია საქმიანი თამაშები ეგმ-ის გამოყენებით., 

მენეჯერების დაწყებითი მომზადების დროს მნიშვნელოვანი ყურაღღება უნდა მიექცეს 

ფსიქოლოგიაში და საქმიანი ხალხის ურთიერთობებში პრაქტიკულ მეცადინეობებს.რადგან 

ზაბანკო ბიზნესში მარტო მუშაობა შეუძლებელია, ამიტომ აშშ მეჩეჯერების მომჭზაღება 

გულისხმობს შეუთავსებელი ადამიანების ურთიერთობების შესწავლას. ამისათვის, ხდება ყველა 

მოსაწილის ტეს/ტირება და სპეციალური პროგრამების შედგენა. 

უმაღლესი სასწავლო დაწესებულებების მიერ ორგანიზებული მესეჯერების დაწყებითი 

სწავლების ეფექტურობის ასამაღლებლად ბანკების ღა მათი ასოციაციების ფინანსური და 

ტექნიკური დახმარებაა საჭირო, ასევე საჭიროა შემკვეთების: აქტიური მონაწილეობა სასწავლო 

პროგრამების მომზადებაში, ლაბორატორიული სამუშაღრების სასწავლო ღა მეთოდოლოგიური 

ლიტერატურის შექმნაში, საქმიან თამაშებში, ეკონომიკურ-მათემატიკური მოდელირების 

ამოცანების შედგენაში, საწარმო პრაქტიკის მოწყობაში. მენეჯერების გადამზაღების სისტემა 

ბანკებმა და მათმა ასოციაციებმა უნღა განახორციელონ ლა დააფინანსონ. აქ მხელველობაშია 

საბანკო ბიზნესის მუდმივ მოქმედი სკოლა, სადაც მენეჯერის დონის მიხეღვით ეკონომიკაში და 

საბანკო საქმეში დიფერენცირებული სწავლება უნდა განხორციელდეს. 

და ბოლოს, მენეჯერის კვალიფიკაციის ამაღლება. მნიშვჩელოვანწილად არის ღამოკიდებული, 
თვითმომზაჯებაზე, რომელიც თვითგანვითარებას და სრულყლუყას ჯეუძნება. იგი გულისხმობს სწავლებას 

მიმართულების და ფორმების არჩევაში ინიციატივის გმოვლესას, დახახული მისნისაკენ სწრაევას, 

ბანკის საქმიანობის საბოლოო შედეგებზე პროფესიონალური კომპეტენტურობის და მენეჯერის 

პირად თვისებების გავლენის გათვალისწინებით, მიზანშეწონილია მენეჯერების სპეციალური სისტემის 

შექმნა, სადაც ასახული იქნება თითოეული მათგანის სარეიტინგო შეფასება. ეს ყველაზე უფრო 

ღირსეული თანამშრომლების დაწინაურების საშუალებას იძლევა და ყვ:ელა მენეჯერს შემოქმედებითი 
ზრდისაკენ და მმართველობითი ხელოვნების განვითარებისათვის სტიმულს აძლევს. 
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თავი!I!! 

საბანკო მარკეტინგი 

1, საბანკო მარკეტინგის ცნება. 

მარკეტინგი ეს არის კომანიების ღა ფირმების მართვის და ორგანიზაციის სისტემა, რომელიც 

ყოველმხრივ ითვალიზწინებს ბაზარზე მომხდარ პროცესებს, საბაზრო ეკონომიკის ქვეყჩების საბანკო 

სისტემაბში უკანასკნელი 15 წლის მასძილზე მომზღდარი ცელილებები კომერციული ბანკების მიერ 

მარკეტინგის ხერხების ღა წეხების ათვისების აუცილებლობით აიხსნება. ამ ცვლილებათა შორის 

საქიროა გამოვყოთ საბანკო საქმიანობის უნივერსალიზაცია, მისი გასვლა ტრაღიციული 

ოპერაციების საზღერებს გარეთ, საზღვარგარეთის ბანკებთან კონკურენციის გაძლიერება, ბაჩკების 

მიერ არა საბანკო დაწესებულებების სახით კონკურენტების შეძვნა, ფაზიანი ქაღალდების ბაზრის 

განვითარების შეღეგად ბანკებიღან ანაბრების გადინება. საბანკო სუეროში შეაღწიეს სადაზღვევო, 

საბროკერო, საშემნახველო, სატრასტო კომჰანიებმა, საპენსიო ფონდებმა, სავაქრო-სამრეწეელო 

კორპორაციებმა, რასაც კომერციული ბანკების შემოსავლიანობის შემცირება და მისი "ოპერაციების 

რისკის ზრღლა მ«Iჰყვა. სკონკურენტო ბრძოლაში თავის გადასარჩენად ბანკებმა მომსახურების ახალი 

სახეობების ათვისება დაიწყეს, პირველ აღგილას აყენებენ არა მარტო აქციონერების ინტერესებს, 

არმედ ცალკეული კლიენტებისათვის ბრძოლას. ამის გო -· საზღვარგარერელი ეკონომისტები 

მარკეტინგის განმარტებას განსაზღვრავენ, როგორც კონკრეტული ტექნიკური ხერხების შეხაქებას · 

ბანკის მოსამსახურის ახლებურ აზროენებასთან. 

ბანკის მოსამსახურის ახლებური აზროვჩება ეუუჰწება ხუთ პრინციას; მოთმიწება, მოსმენის უწრი, 

კლიენტისათვის მიზაღები გაღაწყვეტილებების და რეკომენდაციების სიმარტივე და ხელმისაწვდომობა, 
საქმისადმი შემოქეღებითი მიდგომ), ბაზრის შესწავლის ერთიანი მეთოდოლოგიის ათვისება. ყველა ეს 

პრინციპი კლიეჩტზეა ორიენტირებული, ნებისმიერი მმართველობითი გაღაწყვეტილების მიღებისას მის 

ინტერესებს ითვალისწინებენ. სწორედ ძველი კლიენტების შენარჩუნების და კლიესტურის გაუართოების 

ამოცანა გასაზღვრავს ღამატებითი განყოუილებების გახსნის მიზანშეწონილობას, ახალი მომსახურეობის 

ათვისებას. საბანკო მომსახურეობები თავისი ხასიათის მიხეღვით საკრელიტო, საოპერაციო, 

ინვესტიციურ და სხვა ოპერაციებად იყოფიან. : 
ჩვენ ქვეკანაში საბაზრო ურთიერთობაზე გადასვლის პერიოდში კომერციულ ბაწკებს, 

ანგარიშების მი/ლობელების. (მეანაბრეების) დავალებით შეუძლიათ შესაბამისი საფასურით გარდა 

ტრადიციული საკრედიტო მომსახურეობისა, როგორიცაა საანგარიშსწორებო, ფულაღი და სხვა 

ოპერაციები შეასრულონ: ფაქტორინტული, ლიზინგური, ნდობითი, საკონსულტაციო, 

საინფორმაციო და სხვა მომსახურეობები. მეანაბრის დავალებით საანგარიშსწორებო 

მოქსახურეობები ჩვენი საბანკო ღაწესებულებებისათვის ტრადიციულია. უკანასკნელ პერიოღში 

საანგარიშსწორებო ოჰერაციების უფასო მომსახურეობა განმასხვავებელ თვისებას 

წარმოადგენდა. 1914 წელს საინკასო ამონაგების გადაანგარიშების ოპერაციებისათვის და სხვა 

საკომისიოები ღა ანარიცხები გაუქმდა. ეს აიხსნებოლა საანგარიშსწორებო და მიმდინარე 

ანგარიშებზე პროცენტების დარიცხვაზე უარით, ამ ანგარიშებზე თანხების შენახვა აუცილებელ 

ხასიათს ატარებდა, ეს სახსრები ბანკის მიერ უფასო საკრედიტო რესურსების სახით 
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გამოიყენებოდა. ბანკისათვის სასესხო ოპერაციებზე პროცენტებს მოჰქონდათ დიღი შემოზავალი, 

რომელიც უნაღღო ანგარიშების განხორციელებასთან დაკავშირებულ ხარჯებს ფარავლა. 

საბაზრო ეკონომიკაზე გადასვლა, ბანკების საქმიანობის კომერციალიზაცია აუცილებელს ხდიან 

საანგარიშსწორებო და საგაღასაზაღო ოპერაციების ფასიან საფუძველზე დაბრუნებას. უნდა 

"გავითვალისწინოთ ამ უკანასკნელთა შედარებითი გაძვირება გამომთვლელი ცეჩტრების მიერ 

ჩატარებული ფასიანი მომსახურებების გამო, აგრეთვე ზაანგარიუზწორებო და მიმღინარე 

ანგარიშებზე პროცენტები– ღარიცხვის ნებართვის მიცემის გამო. ჩვენი პრაქტიკისაგან 

განსხვავებით ამერიკის მრავალი კომერციული ბანკები მოკითხვაეღლე ანგარიშების 

წარმოებისათვის საკომისიოს იღებენ. პრაქტიკულად ეს გადასახაღო მხოლოღ სახელშეკრულებო, 

მოკითხვამდე ანგარიშის სტაბილური ნაშთის არსებობისას უქმდება. 

ბანკის მომსახურების სისტემაში განსაკუთრებული ადგილი უჭირავს ფაქტორინგულ 

ოპერაციებს ფაქტორინგი შიგა ბაზარზე ,სპეციალიზებული დაწესებულების საქმიანობის 

განსაკუთრებული ფორმაა, რომლის დროსაც მისი კლიენტი, მყიდველი საწარმოსაგან ფულადი 

საზსრების ამოღება ზდება. ფაქტორინგული განყოფილებები ბანკებთანაა შექანილი. პრაქტი, კაში 

გვზღება ბრუნვით და ბრუწვის გარეშე ფაქტორინგი. პირველ შემთხეევაში სააჩგარიშსწორებო 

საბუთებში მითითებულ თანხას, რომელიც გადამხდელის მიერ სახელშეკრულებო ვადაში 

გადაზდილი არაა. ბანკი გადაუხლღის მიმწოდებელს ე.ი. მისივე კლიენტს. მეორე შემთხვევაში ბანკის 

მიერ გადაუზღელი საანგარიშსწორებო საბუთის ყიდვის შემღეგ, მომწოღებელი ამ ვალის 

დროულად გადახდაზე ჰასუზს არ აგებს. ' 

ლიზინგური მომქსაზურებანი იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკს შეუძლია იყოს, როგორც 

არენდის გამცემი, ასევუ არენდის გამცემსა და არენდის მიმღებს შორის ძუამავლი. პირველ ეტაპზე 

ბანკებთან შექმნილ ლიზისგურ გაჩყოფილებებს შეუძლიათ შეამცირონ სხვადასხვა 

ქვეგანკოფილებებილან მომსაზურებების მიღებასთან დაკავშირებული ღანახარჯები, გაააბღვილონ 

კრედიტის მიღება არენოას გასაცემი წარმოების საშუალებების შესაძენად, რითაც ლიზინგური 

გარიგება და ბანკის რეპუტაცია გარანტირებული იქნება. თუ ბანკი გამოდის შუამავლის როლში, 

მაშინ მომსახურებები მოიცავს ისეთ ოპერაციებს, როგორიც»ა არენდის გამცემის და არესდის 

მიმღების მოძებნა, ლიზინგური ოპერაციების პირობების და ეგმ-სათვის პროგრამების დამუშავბა 

რა როგორც ბანკიზათვიზ, ახევე გარიგების მონაწილეებისათვის საუკეთესო ვარიასტის ამორჩყვის 

საშუალებას იძლევა; მოლაპარაკების დაწყებამღე გაღასახაღების ზელა ღა ქველა ზღვარის 

განსაზღვრა; არენდის ამღების ქცევის ალბათობის მოღელირება; გადასახადებზე და ანგარიშებზე 

კონსულტაციების გასაწევად სპეციალისტების მოწვევა; იურიდიული ღოკუმენტების მომზადება; 

შინაგანი ინვესტორების თანხების მოზიდვა; არეჩდის ამღებისაგან არენდის გადასაზაღების მიღება; 

არენდის ამღების კრედიტუნარიანობაზე კონსულტაციების გაწევა. 
ბანკის ნდობითი მომსაზურებები ფასიან ქაღალღებთან, დეპოზიტურ ოპერაციებთან და 

ქონების მართვასთან შეიძლება იყოს დაკავშირებული. ნდობითი მომსახურების პირველი 

სახესხვაობა მოიცავს სასესხო ობლიგაციების, აქციების განლაგების მომსახურეობას, აქციებზე ან 

ობლიგაციებზე საკუთრების გადაცემისას სააგენტოს ფუნქციებს, კუპონების გადახდას, ფასიანი 

ქაღალდების გადახდას. ამგვარად, ასეთი მომსახურების განვითარება ფაზიანი ქაღალდების ბაზრის 

შექმნასთანაა დაკავშირებული. თუ ქვეყანაში, არაა ბირეები, ოპერაციების ჩატარების მომართული 

მექანიზმით, ბანკები სააქციო საზოგადოებებს ღა მყიღველებს შორის, საწარმოებსა და 

მოქალაქეებს შორის აქტიური შუამავლები შეიძლება გაზდნენ. 
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ყველაზე უკეთეს პირობას ჟაწვიიარებისათვიზ ნღობითი მომსახურებების მეორე საზესხზვაობა 

ქანის. ბანკი ემსახურება კლიენტს ფულაღი თანხების სტაბილური ნაწილის განსაზღერისოვის, 

რომელიც შესაძლებელია გადაიცქეს ვადიან დეპოზიტად. ამისათვის კომერციულ ბანკს გააჩნია 

სტატისტიკური ისვორმაცია მოთხოვჩამდე ანგარიშებზე ნაშთის შესახებ, ნაშთის სტაბილური 

ნაწილის გაანგარიშების მეთოღიკის აუურელი შეიძლე” იყოს ნორმალური განაწილების 

პარამეტრები. ნდობითი მომსახურებების მესამე სახესხვაობაა კლიენტის სიკვღილის შემდეგ მისი 

ქოწების მართვა, მეურვეობის ფუჩქციები, ქონების გაყიღვის შესახებ კოჩსულტაციის გაწევა. 

ამგვარი სახის ნდობითი მომსახურებების განვითარებას ჯერ კიღევ საკმარისი ხაფუძველი არ 

გააჩნია, რადგან ის პირად საკუორებასთანაა დაკავშირებული, 

რეალური მოთხოვნილება საინუორმაცილ მომსახურებების განვითარებისათვის უკვე 

არსებობს. ამისათვის საჭიროა შიგასაბანკო და ბანკთაშორისო საინუორმაციო გაწყოფილებების 

შექმნა, აგრეთვე საინფორმაციო სისტემის კომპიუტერიზაცია. საინფორმაციო მომსახურებები 

შეიძლება ღაკავშირებული იყოს კომერციული ბანკის კლიენტების კრეღიტუნარიანობის შესახებ 

ინფორმაციის შეკრებაზთან ლა წარდგენასთან საბანკო მომსახურებების ბაზართან, აქტიურ ღა 

პასიურ ოპერაციებზე კომერციული ბანკების პროცეჩტებთან. კრეღიტუნარიანობის შესახებ 

ინფორმაციის მოთხოვნილება დაკავშირებულია ღაკრედიტებიხს მექანიზმის გარდაქმნასთან, 

ფაქტორინგული ოპერაციების განვითარებასთან, სარისკო და კომერციულ დაკრვდიტებასიან. 

საწყის პერიოდში კომერციული ბანკის საკონსულტაციო მომსახურებები მოიცავს კლიენტის 

კრეღიტუნარიანობის კლასის ასამაღლებლად კონსულტაციების გაწევას, ლიზინგური 

ოპერაციების პირობების და ინოვაციური დაკრედიტების მეთოდიკის შემუშავებას, კონკრეტული 

ეკონომიკური სიტუაციისათვის დაკრეღიტების მისაღებ ვარიანტების შედგენას. 

პერსპექტივაში ბანკის კონსულტაციები ვარიანტების შერჩევასთან, თანხების ხელსაყრელ 

მოთავსებასთან, საწარმოს ლიკვიდერი რესურსების ოპტიმალურ მართვასთან, ფინანსურ 

დაგეგშვაზთან, ცალკეული ღპერაციების რისკსა და მოგებასთან, შემოსავლების და 

გადასახდელების რაციონალურ კომბინირებაზთან იქნება დაკავშირებული. 

2. საბანკო მარკეტინგის ხერხები. 

საბაწყო მარკეტინგის ძირითადი ხერზებია: კლიენტებთან ურთიერთობა, აქციოწერებისათვის 

რენტაბელური საქმიანობის და დივიდესდების უზრუნველყოფა, კლიენტებისათვის უპირატესობის 

უზრუნველყოფა მოცემული ბანკის მომსაზურებების გამოყენებისას, სხვა საკრედიტო და 

არასაკრედიტო დაწესებულებების მომსახურებასთან შედარებით, მომსაზურების გაყიდვისაზე 

ბანკის თანამშრომლების მატერიალურ დაინტერესება. 

კლიენტებთან ურთიერთობის მიხედვით საბანკო მარკეტინგი შეიძლება იყოს აქტიური და 

პასიური. აქტიური მარკეტინგია: - პირდაპირი მარკეტინგი ე.ი. აქციური რეკლამა, რომელის) 

ფოსტას, ტელეფონს და ტელევიზიას იყენებს; - ტელემარკეტინგი, რომელიც ეკონოპიკურად 
უფრო ეფექტურია ვიღრე ახალი გასყოფილებების შექმნა, -· განვითარების დღეების და 

კონფერენციების ჩატარება, სადაც კლიენტები ბანკის მომსაზურების ზარისხს და სტრუქტურას 

შეაფასებენ; – მოსახლეობის ფართო ფეხების გამოკითხვა, მათ შორის ქუჩაში გამოკითხვის 

ორგანიზება; - ფოკუს-ჯგუფები, რომლებიც განსაზღვრული პრობლემების განსახილველად 
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ბანკებიზ შიერ ორგანიზებულ სადისკუსიო ჯგუფებს წარმოაღგენენ; - პოტენციალურ კლიენტთან 

პერსონალური ურთიერთობა, მისი მოთხოვნების შესწავლა (მაგ. საბანკო მუშაობის პროცესში). 
პასიური მარკეტინგი - პუბლიკაციები პრესაში ბანკის მდგომარეობის შესახებ, მისი 

ცალკეული ოპერაციების მომხაზურეობებიდან მოგების შესახებ და ა.შ. 

საბანკო მარკეტინგის ხერხებს მიეკუთვნება ბანკის მოსამსახურეების მატერიალური 

დაინტერესება მომსახურეობების გაყიდვით, ამის მიღწევა შრომის ანაზღაურების სისტემის 

მეშვეობით შეიძლება. მაგალითად: ფრანგულ კომერციულ ბაწკში CICთI( LIიილ შრომის 

ანაზღაურება 3 ელემენტისაგან შედგება: დამატებითი მუშაობის სარისხობრიეი მაჩვენებლები, 

ფიქსირებული ხელფასი და პრემია, „ძალიან კარგი მუშაობისათვის. მოსამსახურის მუშაობის 

ხარისხობრივ მაჩვენებელს, კლიენტურასთან დაკავშირებით, წარმოადგენს კლიენტების რიცხვი, 

ანაბრების მოცულობა და მათი მეშვეობით ბანკში მიღებული შემოსავალი. ამ შემოსავლის სიღიდე 

შემდეგნაირად განისაზღვრება: ყოველდღე კადრების განყოფილებაში შედის ინუორმაცია ბანკიხ 

თანამშრომლის მიერ შესრულებული - ოპერაციების რაოდენობაზე, ყოველ ოპერაციაზე 

დამუშავებულია ტარიფები, რომელიც მის შემოხავლიანობას ასახავს მოცემულ პერიოდში 

საერთო შემოსავალი განისაზღვრება ოპერაციების რაოღენობისა დღა ტარიფების შესახებ 

იწფორმაციის საფუშველზე, აგრეთვე განისაზღვრება ქულათა რაღდენობა, რომელიც 

სპეციალურად დამუშავებული სკალის მიხედვით ენიქება მოსამსახურეს. ამ ქულებით 

გაჩისაზღერება სამუშაოს ხარისხზე დამატებითი ანაზღაურება, რომელსაც როგორც წესი ყრველი 

მეოთხე მუშაკი იღებს. მაღალი ქულების დღაგროვებისათვის გაიცემა პრეშია“ ძალიან კარგი 

მუშაობისათვის", ბანკის თანაეშრომელი, რომელსაც მოგება არ მოაქვს შეიძლება სამუშაოდ 

ადმინისტრაციულ განყოფილებაში იქნეს გადაყვანილი. 

3. საბანკო მარკეტინგის შემაღგენელი ნაწილები. 

საბანკო მარკეტინგის შემადგენელ ნაწილებად შეიძლება ჩაითვალოს: 1. ბაწრის გასაცნობად 

საჭირო ინფორმაცია; 2. საქონლის შესწავლა და მისი ფასის განსაზლვრა; ჰ. მომქსაზურების 

გასაღების ორგანიზაცია; ' 

ინფორმაციის შეგროვების მიზანს მოცემული კომერციული ბანკის რეალურად ათვისებული 

და პოტენციალური ბაზრის განსაზღერა, ამ ბაზრის მოთხოენილებების შესწავლა წარმოადგენს. 

ბაზრის დასახასიათებლად განისაზღვრება ბანკის კუთვნილი საერთო წილი, მათ შორის სესხებისა 

და დეპოზიტების ბაზრის წილი. ასევე მომსახურების ცალკეული სახეების ბაზრის წილი; 

მოცემული კომერციული ბანკის ბაზრისა და სხვა კონკურენტი, ერთგვაროვანი საკრედიტო 

დაწეზებულებების ბაზრების შედარება ხდება. ბაზრის დეტალური შესწავლისათვის დიდი 

მნიშვნელობა აქვს მის სეგმენტაციას. 

ბანკის სეგმენტაციის საფუძველს წარმოადგენს საბანკო მომსახურეობების ხასიათი 

(საკრედიტო, საოპერაციო, საინვესტიციო და სხვა), კლიეჩტურული მაჩვენებლები (იურიდი ელი 

და სხვა ფიზიკური პირები, კორპორაციები, კორესპოდენტი ბანკები, მთავრობა). ასევე 

გეოგრაფიული, ღემოგრაფიული, უსიქოკულტურული და ქცევითი სეგმენტაციები გამოიყენება. 
საწარმოების ბაზრის სეგმენტაციისათვის ითვალისწინებენ საწარმოების ზომას, საქმიანობის 
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სფეროზ, მოსამსახურეთა რიცხვს, ზელმძღლეანელის დონეს, მოთხოვნილების ხასიათს 

(პირველადია თუ მეორადია). 

გეოგრაფიული სეგმენტაციის ერთეულების სახით შეიძლება გამოვიღნენ ქვეყნები, დიდი 

გეოგრაფიული უბნები, ეკონომიკური რაიონები; ქვეყნის, ქალაქის და გარეუბნის 

ადმინისტრაციული ერთეულები. გეოგრაფიული სეგმეჩტაცია გამოიყენება საწარმოების ღა 

ფიზიკური პირების ბაზრის შესწავლისათვის. 

დემოგრაფიული სეგმენტაცია - დაკავშირებულია ფიზიკური პირების ბაზართან. ეს 

სეგმენტაცია ეფუძვნებ: მოსაზლეობის სოციალურ“ პროფესიონლეურ დაყოფას 

(მიწათმომქმედები, მუშები, მოსამსახურეები, თავისუფალი პროუესიის ადამიანები), უმაღლესი 

და საშუალო რგოლის ხელმძღვანელები (მოსამსაზურეები, პერსონალი) წლოვანების, სქესის, 

ოჯახური მდგომარეობის, ოჯახის სიდიდის, შემოსავლის, განათლების ღონის მიხედვით. ბანკი 

გამოყოფს მისთვის საინტერყსო მოსაზლეობის ჯგუფს და მუშაობს მათთან ანაბრების მაქსიმულრ 

მოზიდვისათვის, კრეღიტების საუკეთესოდ განლაგებისათეის და ა.შ. ღემოგრაფიულ 

სეგემენტაციას დიდი მჩიშეჩელობა აქვს უოასიანი ქაღალდების ბაზრის განეითარებისაიეის, რაღგან 

ამ პირობებში კომერციული ბანკის მიარითად მეანაბრეებს მოსახლეობა წ. არმოადგენს. 

ფსიქოკულტურული ზეგმენტაცია - ითვალისწინებს ფიზიკური პირის ქცევას ბაჩკის მიერ 

შეთავაზებული განსაზღვრული მომსახურების მიმართ. ეს ქცევა, როგორც სოციალურ 

მდგომარეობაზე ისე პიროვნებების ცალკეულ თავისებურებებზეა დამოკიდებული. ამასთან 

სტაბილური მაჩვენებლები მოსახლეობის სხვადასხვა სოციალურ ჯგუფებს აერთიანებს. 

ქცევითი სეგმენტაცია - ბანკის კლიენტის დოსიეს შესწავლის ზაფუძველზე - ბანკში 

გატარებული ანგარიშების ღა ოპერაციების მდგომარეობით მზადდება. უჟრანგმა ბანკირებშა ქცევის 

მიხედვით მოსახლეობის შემდეგნაირი კლასიფიკაცია მოახდინეს: I. დლევანჯელი დღით 

მცხოვრები ადამიანები; 2. ავანტიურისტები; ჰ. გამომყენებლები ანუ რეალისტები. ქცევაში 

პასიურნი, მაგრამ მატერიალური ფასეელობისაღბი პატივისცემით განწყობილსი; 4.პირები, 

რომლებიც მოვლენის ცენტრისაკენ მიისწრაღიანს; 

ბაზრის შესახებ ინფორმაციის შესწავლის საფეძველზე: კომერციული ბაზკი თავის 

სტრატეგიას ამუშავებს. უკანასკნელი შეიძლება სხვაღასხვა ტიპის იყოს:ათვისებული 

მომსახურების ძველი კლიენტებისათვის მიყიდვა, შეღწევის სტრატეგია, ძველ ბაზარზე 

წინანდელი მომსაზურების ახალი კლიენტებისათვის მიყიდვა განვითარების სტრაგეტია (ძველი 

მომსახურების გაყიდვა), დივერსიფიკაციის სტრატეგია (ახალი მომსაზურებების გაყიდვა ახალ 

ბაზარზე). სტრატეგიის ბოლო ტიპი ბანკისათვის ყველაზე სარისკოა. 

საბანკო მარკეტინგის მეორე შემადგენელი ნაწილი (საქოსელის ფასი) გასაყიდი 

მომსახურებების და მათი ფასების ხასიათის შესწავლას გულისხმობს. ფასის განსაზღვრისათვის 

საქიროა ბაზარზე მისი ფორშირების კანონზომიერებების ცოდნა. ამ კანონზომიერებებს საბაზრო 

მომსაზურეობის სახეობის მიხედვით თავისებურებანი გააჩნია. 

კრედიტისათვის სახელშეკრულებო პროცენტი (საკრედიტო მომსახურების ფასი) სამი 

ელემენტისაგან შედგება: ძშირითაღი პროცენტი პლუს სახელშეკრულებო დავალება მისუს 

სახელშეკრულებო შეღავათი, მოცემვლი კომერციული ბანკისათვის ძარითადი პრინციპია. 

საკრედიტო რესურსების საშუალო ფასი. ის დამოკიდებულია ოფიციალურ აწ სააღრიცხვო 

საპროცენტო განაკვეთზე, ბანკთაშორის დაკრედიტების პროცენტის დონეზე და ანაბრებზე 
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დარიცზელ პროცენტებზე. უნდა გავარჩიოთ რესურსების საბაზრო და რეალური ფასი, რეალური 

ფასი ნორმით კორექტირებულ აუცილებელ რეზერვების საბაზრო ფასს წარმოადგენს. 

რესურსების საშვალო საბაზრო ფასი საკრედიტო რესურსების _ ესუღსე უალ დ X 100 
  

რეალერი ფასი 100 - საკრეღიტო რესურსების რეგულირების 

ფონდში ანარიცხების ნორმა 

საზელშეკრულებო დანამატს სხვანაირად საკრეღიტო მარჟა ეწოლღება. მისი სიღიდე 

განისაზღვრება იზვთი კრიტერიუმების გათვალისწიჩებიოთ, როგორიცაა კრეღიტის სახეობა და 

ვადა, კლიენტების კრედიტუნარიანობა, მათთან ბანკის საქმიანი კავშირების ხანგრძლივობა, 

ინულაციის (ბემპები, საბიუჯეტო ღეფიციტის ზომები, ეკონომიკური ციკლის ფაზა, ცენტრალურ 

ბანკში რეფინანსირების შესაძლებლობანი, ღეპოზიტური გარანტიების ზომები. 

„პროცენტული მარჟის დასადგეჩად კომერციული ბაწკი შეისწავლის სესხების მიხედვით 
პროცეჩტული განაკვეთების დინამიკას. ამასთან უნდა გავითვალისწინოთ, რომ დინამიკა შეიძლება 

დამახინჯდეს ისულაციის ტემპების გავლეწით, რომლებიც განსაზღვრავენ სახელშეკრულებო 

დამატების სიდიდეს. ამის გამო ანსხვავებენ კრედიტის წომინალურ პროცენტულ განაკვეთებს. 

კრეღიტზე კრედიტზე ინფლაციის 
რეალური საბროცენტო > ნორმალური საპროცენტო - ტემპი 

განაკვეთი (MC) განაკვეთი (ჩCი) ((#) 

საბაზო პერიოდი, % საანგარიშო “პერიოღი, % 

MCი (0 ზ 

L ? 4 

ICი ჰ 4 

საპროცენტო მარჟის ტენდენციის საკითხის გადაწყვეტისას საჭიროა კრედიტის რეალური 

საპროცენტო განაკვეთების დინამიკაზე ორიენტირება. საპროცენტო პოლიტიკის დამუშავებისას 

მნიშვნელოვანია ვიცოდეთ საპროცენტო მარჟა (M), რომელიც საკმარისია მოცემული 

კომერციული ბანკისათვის. მას საფუძვლად შეიძლება დაედოს საბანკო მომსახურების შინაგანი 

ღირებულებების კოეფიციენტი, რომელსაც საზღვარგარეთის კომერციული ბანკები იყეჩებენ და 

რომელიც გამოიანგარიშება ბალანსის მონაცემების საფუძველზე. 

ბანკის საერთო ხარჯები 

სასესო ოპერაციების - სხვა შემოსავლები + საკმარისი მოგება 
ზარჯების ზათელით · 

M= 
  

შემოსავლის მომტანი აქტივი · · 

საოპერაციო მომსახურებების ფასის დადგენის საფუძვლად მათი შრომატევადობაა 

ჯგათვალისწინებული, 
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ამისათვის ბანკის ოპერაციები (მაგ. ნაღდი ფულის გაცემის, გარასაზადების გადარიცზვის) 

განყოფილებების შესაბამისად იყოფა ფაზებაღ, რომლებსაც ის შეეხება, 
საოპერაციო გაწყოფილებაში, საერთო დროის დანახარჯებში მოცემულ ლღპერაციაზე ღროისზ 

დანაზარჯების წილი განყოფილების 'აღმინისტრაციულ-სამეურწეო დანახარჯებზე მრავლღება, 

მათი ჯამი მოცემულ ოპერაციებზე პირდაპირ დანაზარჯებს 'შეაღგენს. პირდაპირი ღანაზარჯების, 

ირიბი დანახარჯების და შოგების ერთობლიობა მოცემული საოპერაციო მომსახურებების ფასს 

წარმოადგენს. ის შეიპლება გაიზარდოს საანგარიშსწორებო ოპერაციებში საკრედიტო 

რესურსების. მოზიდვის გამო და ბანკისათვის განსაზღერული რისკის არსებობით. 

ლიზინგური მომსახურებაზე საკომისიოები დამოკიდებულია იმაზე, ბანკი შუამავალია თუ 

არენდის გამცემი. ფაქტორინგული მომსახურებების ფაზი მისი შრომატევაღობით, ბანკის რისკით 

განისაზღვრებ. უკანასკნელი ლდამოკიღებულია ბანყკისს მიმწოდებელ-კლიენტის 

კრეღიტუნარიანობაზე (უკუ ფაქტორინგი) ან გაღაშხღელის კრედიტუსარიანობაზე (ფაქტორინგი 

ბრუნვის გარეშე). საკომისიო საანგარიშსწორებო ღოკუმენტებში ნაჩვენები თანხები 

პროცენტებით გაჩისაზღვრება. 

მარკეტინგის მესამე განყოფილება ორიენტირებას უკეთებს ბანკის მომსახურებას გახალების 

პირობების შესასწავლად. ამ პირობების რიცხვს მიეკუთვნება ბანკის განყოფილებების და 

ფილიალების სწორი განლაგება, საკრედიტო დაწესებულებების ტიპის შერჩევა, ბანკის შინაგანი 

მოწყობა, პერსონალის „ვალდებულებები და ა.შ. განვითარებულ საბაზრო ეკონომიკის ქეეყნებში 

ფუნქციონირებს, ავტომატიზირებული ბაწკების შემდეგი ტიპები: -საბანკო გაწყოფილებები, 

რომელთა მოლარე ავტომატები ქუჩაში. არის განლაგებული; -განყოფილებები, რომელთა 

ავტომატებიც საკონსულტაციო ტელეფონების გვერდით განყოფილებაში არის განლაგებული; 

განყოფილებები, რომელია ავტომატების ფუნქციები გაფართოებულია (ავტომატები არა მარტო 

გასცემენ ნაღდ ფულს, არამედ კლიენტის პირადი ანგარიშიდან ამონაწერსაც აკეთებენ, ფულს 

ახურდავებენ, მომსაზურებებს ყიდიან); - ბორბლებიანი მოძრავი განკოფილებები, რომელშიც 

ბანკის მოხელეც არის და ავტომატიც. ამ განყოფილებების მიზანია - რეკლამა. - განყოფილებები, 

რომლებიც 3 რგოლს შეიცავს: ავტომატების ზონა, ტრადიციული სალაროს ზონა და კლიენტის 

საკონსულტაციო ზონა; - განყოფილება მომსახურებების. გასაღებისათვის, რომლის 

მოსამსახურეები რეალურ ღა პოტენციონალურ კლიენტებს გვუურდს უვლიან; - სატელეფონო 

განყოფილებები მოსაზურებების გახალებოსათვის; - განყოფილებები, რომლებიც ფიზიკურ პირებს 

მხოლოდ წინასწარი ჩაწერით ემსახურებიან - საბანკო სუპერმარკეტი, რომელიც ყველა 

სპეციალისტებს განაგებს და აერთიანებს მომსახურეობის ყველა სახეობას; – ელექტრონული 

განყოფილებები, სადაც კლიენტების მომსაზურება მთლიანად ავტომატიზირებულია; 

მარკეტინგი ბანკის ყველა ქვეგანყოფილებების მუშაობის საფუძველს წარმოადგენს. 

კომერციული განყოფილება, რომელიც მარკეტინგს მართავს გონებრივი ცენტრია. ის ბაზარს 

უშუალოდ სწავლობს, ინფორმაციებს აგროვებს, აანალიზებს მას და ბაზრის ათვისების სტრატეგიას 

გამოიმუშავებს. 
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თავიIV 

კომერციული ბანკის ლიკვიდობა და 

გადახდისუნარიანობა 
15 

1. ბანკის ბალანსის ლიკგიღობა დღა მისი გაღახლისუნარიანობის ცნება 
” 

თანამედროვე უკოწომიკურ ლიტერატურაში, საერთაშორისო საბანკო ტერმინოლო- 

გიისაგან განსხვავებით, ზოგჯერ ერთმანეთში ერევათ ორი ცნება - ბანკის ბალანსის 

ლიკვიდურობა და გადაზდისუნარიანობა, რასაც შემდგომში საკრეღიტო ღაწესებელებების 

გაღახდღისუნარიანობის ლა ლიკვიღობის მზარდაჭერის მეთოდების და საშუალებების 

გაიგივებასთან მივყავართ. თუ პირველი უმეტეს წილად თვით ბაწკის საქმეა ღა ის კონკრეტულ 

პირობებში, დამოუკიდებლად ირჩევს, დადგენილი წორმების დონეზე თავის ლიკვიდობის 

მხარდასაჭერად ამა თუ იშ საშუალებებს, შეორე როგორც წესი, სახელმწიფოს ანუ ცეჩტრალური 

ბანკის ფუნქციებს მიეუკთვნება. 

ლიკეიდური სახსრები. ტერმინი ლიკვიდობა (ლათიწურიღან LIნIII0V§ თხევადი, გამდინარე) 

პირდაპირი გაგებით რეალიზაციის, გჰყიდვის სიაღვილეზ, მატერიალური ფასეულობის ფულად 

საზსრებალ გადაქცევას ნიშნავს. როგორც წყალი გამდინარეობის ნიშნით სითხეს მიეკუთვნება, 

ასევე ბანკის აქტივები მათი ფულად ფორმაღ (ნაღღი ფული ან სახსრები ანგარიშსწორების 

ანგარიოზე) გადაქცევის სიაღვილის მიზეღვით, განისაზღვრებიან როგორც ლიკვიდური ან 

არალიკვიდური საშუალებები. ბანკის აქტივები მისი ლიკვიდობის ზარისხით შეიძლება 3 ჯგუუად 

ღავყოთ: 1. ლიკეიღული საზსრები, რომლებიც იმყოფებიან დაუყოჩებლივ მზადყოფნაში ან 

პირველზარისხოვანი ლიკვიღური საშუალებები. მათ რიცხვშია სალარო, სახსრები 

საკორესპოდენტო ანგარიშზე, პირველხარისხოვანი თამასუქები ღა სახელმწიფო ფასიანი 

ქალალდები. 2. ბანკის განკარგულებაში არსებული ლიკვიღერი საშუალებები, რომლებიც 

შეიძლება ფულად საშუალებებად გადაიქცეს. აქ ლაპარაკია კრედიტებზე და სხვა გადასახადებზე, 

ბანკის სასარგებლოდ უახლოეს 10 დღეში შესრულების ვაღებით. ბირჟაზე რეგისტრირებული 

პირობითად რეალიზებული ფასიანი ქაღალდები (სხეა საწარმოებსა და ბანკებში მონაწილეობის 

მზგავსად) და სხვა ფასეულობები (არამატერიალური აქტივების ჩათვლით). 3. არალიკვიდური 

აქტივები, როგორიცაა ვადაგაღაცილებული სესხები და უიმედო ვალები, ბანკის კუთვნილი შენობა- 

ნაგებობები, რომლებიც ძირითად ფონდებს მიეკუთვნება. 
ბალანსის ლიკვიდობა. ბალანსი ლიკვიდერად ითელება, თუ მისი ქონება საშუალებას იძლევა 

აქტივის საშუალებების სწრაფი რეალიზაციის ზარჯზე ღაფაროს ჰასივის ფასიანი 

ვალდებულებები. ბანკის აქტივების ფულად ფორმად სწრაფად გადაქცევის შესაძლებლობა მისი 
ვალდებულებების შესასრულებლად რიგი ფაქტორებით განისაზღვრება, რომელთა შორის 

გადაპბწყვეტია თანზების განთავსების ვადების შესაბამისობა რესურსების მოზიდეის ვადებთან. 

სხვანაირად რომ ვთქვათ, როგორიცაა ვაღების მიზედვით- პასივი. ისეთი უნღა იყოს აქტივიც. მაშინ 

უზრუნველყოფილია ბალანსის წონასწორობა აქტივის მიზედვით ფულად ფორმებში თანხასა და 
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გამოთავისუფლების ვაღებსა ღა ბანკის ვალდებულებების მიზედვით მოხალოლნელი 

გადასახდელების თანხებსა და ვადებს შორიზ. 

ბანკის ბალანსის ლიკვიდობაზე გპელენას აზდენს მისი აქტივების სტრუქტურა: რაც უფრო 

მეტია პირეელი კლასის ლიკვიდერი სახსრების წილი აქტივების საერთო ჯამში, მით უფრო 

მაღალია ბანკის ლიკვიდობა. საერთაშორისო საბანკო პრაქტიკაში აქტივების: ყველაზე 

ლიკვიდურ ნაწილად ითელება თანხები სალაროში, რომელსაც მიეკუთვჩება არა მარტო წაღღი 

ფული სალაროში, არამედ ის ფულაღი სასზრები, რომლებიც ცენტრალურ ბანკში საკრედიტო 

ინსტიტუტის მიმდინარე ანგარიშზე ირიცზება. საბბზრო ეკონომიკის ქვეყნებში ლიკვილურ 

სტატიებად ითვლება'პირველზარისხოღვანი მოკლევადიანი კომერციული თამასუქები, რომელთა 

რედისკონტი ბანკს შეუძლია ტენტრალურ ბანკში, სახელმწიფოს მიერ გარანტირებული 

ფაზიანი ქაღალდებით. ნაკლებად ლიკეილურია საბანკო ინეესტიციები, გრძელვადიანი ფასიანი 

ქაღალდები, რაღგან მოკლე ვადაში მათი რეალიზაცია ყოველთვის არ ხერხდება. როგორც 

ძნელად ლიკვიდური აქტივები განიზილებიან გრძელვადიანი ზხესხები ღა დაბანდებებანი უძრავ 

ქონებაში. ' ' ' 

ამის გარდა, ბანკის ლიკვიდობა დამო, კიდებულია ცალკეული აქტიური ოპერაციების რიკის 

ხარისხზე: ბაწკის ბალანსში რაც მეტია სარისკო აქტივების წილი, მით დაბალია მისი ლიკვიდობა. 

აზე მაგალითად, პრაქტიკაში მიღებულია, რომ საიმედო აქტივებს წაღდი ფული მიუკუთვწება, 

ხოლო მაღალხარისზიან აქტივებს ბანკების გრძელვადიანი დაბანდებანი. . 

ბანკების მსესხებლების კრედიტუნარიანობის ზარისხი არხებით, გავლენას აზღენს სეზხების 

დროულ დაბრუნებაზე და ამით ბანკიხ ბალანსის ლიკვიღობაზე, რაც მეტია ბანკის საკრედიტო 

პორტფელში მაღალრისკიანი სესხების ზვედრითი წონა, მით უფრო დაბალია მისი ლიკვიდობა. 

ლოკვიდობა ბალანსის პასივების სტრუქტურაზეა დამოკიდებული. თუ მოთხოვნამდე ანაბრების 

მიხედვით მეანაბრეებს უფლება აქვთ მოითზოვონ ფული ნებიVმიერ მომენტში, მაშინე ვადიანი 

ანაბრები ბანკის განკარგულებაში იმყოფება. უფრო მეტად - მცირე ხნით და შესაბამისად სხვა 

თანაბარი პირობისას მოთხოვნამდე ანაბრების ხვეღრითი წონის გაღიღება და ვადიანი ანაბრების 

წილის შემცირება ბანკის ლიკვიდობას ამცირებს. დეპოზიტების და სესხების საიმეღობა, 

რომლებიც ბანკს სხვა საკრედიტო დაწესებულებებიდან აქვს მიღებული, ასევე გავლენას აზდენს 

ბალანსის ლიკვიდობის დონეზე: 

აშრიგად, ბანკი ითვლება ლიკვიდურად, თუ მისი ფულადი სახსრების ჯამი, რომლის სწრაფი 

მობილიზირება ბანკს სხვა წყაროებიღან შეუძლია, პასივის მიხედვით ვალდებულებების 

დროულად შეასრულოს საშუალებას იძლევა. აუცილებელია ავღნიშწნოთ,რომ თავისი 

სტაბილურობის შესანარჩუნებლად ბანკს უნდა ჰქონდეს განსასღვრული ლიკვიდური რეზერვი 

გაუთვალისწინებელ ვალდებულებათა შესასრულებლად, რომელიც შეიძლება გამოწვეული იყოს 
ფულაღი ბაზრის და კლიენტის ან პარტნიორ-ბანკის ფინანსური მდგომარეობით. 

ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის შეფასება ზდება სპეციალური მაჩვენებლების გაანგარიშებით, 

რომლებიც აქტივებისა და პასივების თანაფარდობას, აქტივების სტრუქტურას ასახავენ. 

საერთაშორისო საბანკო პრაქტიკაში, ამ მიზნებისათვის უფრო ზშირად ლიკვიდობის 

კოეფიციენტები გამოიყენებ. რომლებიც წარმოადგენენ თანაფარდობას საკრედიტო 

დაწესებულებების ბალანსის აქტივის სხვადასხვა სტატიებისა და პასივის განსაზღვრულ ზტატიების, 
ან პირიქით პასივებისა და აქტივების თანაფარდობას წარმოაღგენენ. სხვადასხვა ქვეყნებში 
ლიკვიდობის მაჩვენებლებV განსხვავებული დასახელებები გააჩნიათ. მათ გამოთვლის 
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არაერთგვაროვანი მეთოდიკა აქვთ, რაც არსებულ პრაქტიკასთან და ტრადიციებთანაა 

დაკავშირებული. ჩვეულებრივ, ლიკვიდობის შესაფასებლად მოკლევადიანი და საშუალოვადიანი 

ლიკვიდობის მაჩვენებლების კოევიციენტები გამოიყენება. მათი გამოთვლა ხდება მოკლევაღიანი 

ლიკვიდური აქტიეების ან საშუალოვადიანი აქტივების თანაფარდობით, პასივების ვადების 

შესაბამისაღ. საბაზრო ეკოწომიკის მთელ რიგ ქვეყნებში, ბანკები ვალღებულნი არიან ლიკვიდობის 

კოეფიციენტის განსაზღვრული დონე შეინარჩენონ, რომელიც ლიკვიდობის ნორმად იწოდება. 

ზოგ ქვეყნებში ლიკვიდობის ნორმა საბანკო და სავლუტო კონტროლის ორგანოების მივრ 

დგინღება. ზოგან კი: საბანკო კანონმდებლობებით. მათი სიდიდე განისაზლვრება დაგროვილი 

გამოცდილების და ადგილობრივი კონკრეტული პირობების გათვალისწინებით, კლიენტურის 

სპეციფიკით, შესრულებული ოპერაციების თავისებურებით, ახალ ბაზარზე გასვლის 

შესაძლებლობით და საბანკო მომსაზურებუბის განვითარებით. · 

ბანკის ლიკვიდობა საფეუძელად უდევს ბანკის გადახდისუნარიანობას. გადახდისუნარიანობა 

განისაზღვრება, როგორც ბანკის უნარი საჭირო ვადებში და ხრული თანხით პასუხი აგოს საკუთარ 

ვალდებულებებზე. თუმცა, ის არა მარტო ბალანსის ლიკვიდობაზე, არამედ რიგ სხვა ფაქტორებზეა 

დამოკიდებული. ეს ფაქტორებია: პოლიტიკური ან ეკონომიკური სიტუაცია ქვეყანაში ან 

რეგაონში, ფულადი ბაზრის მდგომარეობა, ცენტრალურ ბანკში რეფინანსირების შესაძლებლობა, 

ფასიანი ქაღალდების ბაზრის განვითარება, საგირავნო და ზაბანკო კანოწმდებლობის არსებობა და 

სრულყოფილება, , ბანკის საკუთარი “ კპიტალით უზრუნველყოფა, კლიენტების და პარტნიორ 

ბანკების საიმედობა, შენეჯმენტის დონეზე ბანკში, მოცემული საკრედიტო დაწესებულებების 

საბანკო მომსახურებების სპეციალიზაცია და მრავალფეროვნება და სხვა ფაქტორები. ამავე დროს 

მითითებული ფაქტორები პირდაპირ. ან არაპირდაპირ გავლენას ახდენენ ბანკის ბალანსის 

ლიკვიდობაზე, და განსაზღვრულ ურთიერთობაში იმყოფებიან ერთმანეოთან. „ ნათქვამის 

ილუსტრირება შეიძლება სქემის სახით მოვახღინოთ. ხაბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში 

ცენტრალური ბანკები (სქემა 1) კომერციული ბანკების გადახდისუწარიანობას არეგულირებენ 

· ბანკის კალდებულების ჯაჩსაზღვრის მეშვეობით, მათ შორის: ერთი მეაწაბრის დავალიანების 

სღვრული ოდენობის განსაზღვრით, პსხვილი კრედიტების გაცემაზე განსაკუთრებული 

კონტროლის შემოღებით, კომერციული ბანკების რეფინაჩსირების სისტემების შექმნით და 

მოზიდული სახსრების ნაწილის აუცილებელი რეზერეებით, საპროცენტო პოლიტიკის და ღია 

ბაზარზე ფასიანი ქაღალდებით ღპერაციების განხორციელებით. ამაჟამად, ყოფილი სსრ კავშირის 

რესპუბლიკებშიც რეგულირდება კომერციული ბანკების გადახდისუნარიანობა. კომერციული 

ბანკები თავიანთ გადახდისუნარიანობას ამოცნობის მეთოდის დახმარებით, ლიკვიდობის და 

გადამზდისუნარიანობის დაკარგვის რისკის შეფასებით და კონტროლით მართავენ. თანამედროვე 

პირობებში განსაკუთრებით მნიშვჩელოვანია რუსეთის ფეღერაციის გამოცდილება კომერციული 

ბანკების ლიკვიდობის და გადამხდისუნარიანობის რეგულირების საკითხებში. 

წარსულში მეცნიერებისა და ბანკირების მიერ შექმნილი და დაგროვილი ინტელექტუალური 

ზიმდიდრე არ უნდა მიეცეს დავიწყვებას. უფრო მეტიც, მათი გამოყენება დღევანდელობის 

თავისებურებების გათვალისწინებით მიზანშეწოწილია: რაც უფრო კარგად ვიცით წარსული, მათ 

უფრო ნათლად ვხედავთ მომავალს. 
“– 
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ქვეყანაში ან რეგიონში პოლიტიკური 

    

  

      

    
        

    

      

    
      

  

  

        

სიტუაცია 

ფულადი და ფასიანი ეკონომიკური სიტუაცია 

ქაღალდების ბაზრის ქვეყანაში ან 

მღგომარეობა „რეგიონში 

“ ' 

V 
, კანონმდებლობის 

; სრულ 

პარტნიორ ბანკების ბანკის კლიენტების 
ს საიმედობა საიმედობა. 

ბანკის გადახდისუნარიანობა 

4 4 
+ ბანკის ბალანსის 10 

ლიკვიდობა 

II –     
  

„” 

ბანკის პოლიტიკა: 
ფილიალების შექმნა, 

' უფლებამოსილებანი და 

მიზნების დეცენტრალიზაცია     

> 1     

ბანკის საგარეო პოლიტიკა: 

საბანკო მომსახურების 

“. სპეციალიზაცია და 

    
     "მრავალფეროვნება 

    

კვალიფიკაციი 

დონე   

საბა ნკო კადრების · 

ს 

  

საკუთარი კაპიტალით 

    
უზრუნეელყოფა 
    

+   1 
  

  
მენეჯმენტის დონე 

    

“ 

“სქემა 1, ბანკის ლიკვიდობაზე და გადახდისუნარიანობაზე 

მოქმედი ფაქტორები 
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2. რუსეთის გამოცღილება კომერციული ბანკების ლიკვიღობის და 

გაღაზღისუნარიანობის მართვის სფეროში 
! 

ბანკის ლიკვიდობის პრობლემები და მათი საქმიანობის რეგულირება რევოლუციამდელ 

რუსეთში. რუსეთის იმპერიაში ბაწკების წარმოშობიდან I00 წელზე ცოტა მეტი ხნის შემდეგ, 

მე-XVIII საუკუნის 50-იანი წლებიდან XIX საუკუნის 60-იანი წლების დასაწყისამდე საბანკო 

საქმეში სახელმწიფო იყო მონოპოლისტი. ასეთ მოწოპოლიას საფუძვლად ედო ის, რომ ყველა 

ბანკი ქვეყანაში სახელმწიფო ზაკუთარების ობიექტს წარმოადგეჩღა, რამაც საშუალება მისცა მათ 

რუსეთის საზალზო მეურნეობაში თავისუფალი ფულადი დანაზოგები მოეზიდათ, ამა თუ იმ დარგში 

ზერიოზული მეტოქეების არ არსებობის პირობებში. მოზილელ სახსრებს, როპქლებსაც ძირითადად 

მოკლევადიანი ზასიათი ჰქონდა, სახელმწიფო საკრედიტო ლაწესებულეები იყენებღჩენ ხაზინისაი,ვის 

და მყმამულეებისათვის გრპელეადიანი რესურსების გასაცემად, რომლებიც მუღმივ დევიციტს 
განიცდიდნენ. ამასთან, ბანკებისათვის დამახასიათებელი იყო ვადებისა ღა თანხების მიხეღვით 

სახელმწიფო რესურსების დაბანდებების დაბალანსების დაუცველობა, ამგვარ სიტუაციას ცალკეული 
სახელმწიფო საკრედიტო დაწესებულებების გაკოტრება იწვევდა, რის გამოც მთავრობა იძულებული 
იყო დრო და დრო მოეხდინა მათი რეორგანიზაცია, სხვა სახელმწიფო ბანკებთან შერწყმის გზით და 

ლიკვიდირებული დაწესებულებების ბაზაზე ახალი ბანკი დაეფუძნებინა, 
რუსი ეკონომისტები თავიანთ ნაშრომებში განსაკუთრებულ ყურადღებას აქცევენ ბაწკებიVს 

ლიკვიდობის მუდმივი დაცვის აუცილებლობაზ, რისთვისაც ამ მიზნების მიღწევის საშუალებებსაც 

იძლეოდსნ. ჯერ კიდევ I81! წელს აღმირალმა გრაფ წ.V. მორღვინოემა დაწერა ამ დროისთვის 

ცნობილი ნაშრომი: იწერება რუსულად ის რუსეთის კერძო სააქციო-ბაწკების ერთ-ერთი პირველი 

პროექტების ღაწვრილებით აღწერილობას შეიცავს. მასში მნიშვნელოვანი ადგილი აქვს 

დათმობილი ბანკის ლიკვიღობის პრობლემას, რომლის შესაწარწენებლადაც შემოთავაზებული 

იყო შემდეგი: ”ყველა აჩ სარი - წერდა ნგორდინოვი ბანკის პროექტის 21-ე პარაგრაუში · 

გულდასმით უნდა გადაირჩეს ბანკთან მათი მოკლე ან გრძელეადიანობის დამოკიღებულების 

მიხედვით. 

ასეთი სახის ანაბრები, რომლებიც შეიძლება რამდენიმე თვის შემდეგ გამოთხოვილ იქჩეს 

უკან მხოლოდ მოკლევადიანი თამასუქის სასესხო წერილების, კანონიერი მოწპობებისა და 

საქონლის ქეეშ გაცემული სესხების დაფარვით, 

გრძელვაღიანი კაპიტალი შეიძლება გამოშვებულ იქნეს გრძელვადიანი ვალდებულებების 
ზარჯზე-. მუღმივი კაპიტალები (ბანკის საკუთარი სახსრები) შესაძლებელია სესხად გაიცეს უძრავი 

ქონების გირავნობით 8-დან 20 წლამღე“. 

საკრედიტო რესურსების ღა ღაბანდებების ვადებისა და თანხების მიხეღეით გაწონასწორების 

შესაძლებლობების შესახებ მსგავსი იღეები სახელმწიფო ბანკების მუშაობაში ნაკლებად იყო 

გათვალისწინებული განსაკუთრებით მე-!9 საუკუნის 40-50-იან წლებში. ეს თავის თავში მალავდა 

მთელი სახელმწიფო საკრედიტო სისტემისა და ფულაღი შეურნეობის სტაბილურობისათვის 

მზარდ საშიშროებას. გასული საუკუნის 50-იანი წლების ბოლოს, კაპიტალისტურ სამეწარმეო 

საქმიანობაზე აკრძალვის გაუქმებამ და მასთან ღაკავშირებული საკუთრებიV;ს კერძო 

კაპიტალისტური ფორმების სწრაფმა განვითარებამ ტრანსპორტზე,ვაქრობაში, მრეწველობაში და 

სახალზო მეურწეობის სზვა დარგებში, სააქციო საზოგადოებების, ფასიანი ქაღალდების ბაზრის 
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წარმოქმნამ, ყველაფერმა ამან ძირი გამოუთხარა სახელმწიფო ბასკების მოწოპოლიას 

თავისუფალი ფულადი რესურსების გამოყენებაში. რუსეთმი სახაზინო საკრეღიტო 

დაწესებულებებიდან მეანაბრეების მიერ მასობრიეად დაიწყო ფულადი სახსრების გატაწა 

(როპლებმაც წინღაუხედავაღ შეამცირეს დეპოზიტებზე პროცენტი) და ეს სახსრები მიმართელი 

იქნა ახალი საწარმოების აქციებისა ღა ობლიგაციების შესაძენად, 

საზაზინო ბანკები, რომლებიც ადრე ნაკლებ ყურაღღებას აქცევდნენ ბანკების ლიკვიდობას, 

მთავრობის და ფინანსთა სამინისტროს მზარდაქერით წარუმატებლად ცდილობღსენ ღროულად 

შეესრულებინათ მეანაბრეების წინაშე აღებული ვალდებულებები, მათ შორის სახელმწიფო 

ფულად ნიშნებისა და საკუთარ ფასიანი ქაღალდების მკვეთრი ემისიის ანგარიშზე, სახელმწიფო 

საკრედიტო სისტემის უმყარობა იმდენად ძლიერი იყო, რომ მთავრობა იძულებული გახდა 

დაეხურა არსებული ბანკები და ჩავტარებინა საკრედიტო სისტემის ძირეული რეორგანიზაცია. 

პრინციპულად ახალი საკრედიტ» სისტემის ფუნქციონირების პირობებში, რომლის 

განმასხვავებელ ნიშაებს წარმოადგენდა მრავალრგოლიანობა, სხვადასხვა ტიპის საკრედიტო 

დაწესებულებების ფუნქციონირება (საკუთრების ფორმით, საქმიანობის სფეროთი და ხასიათით, 

საკუთარი სახსრების ფორმირებების წესათ). აგრეთვე მზეღველობაში მიიღეს 50-იანი წლების 

მიწურულს არსებული საბანკო კრიზისის გამოცდილება, სახელმწიფო საბჭომ და ფინანსთა 

სამინისტრომ გააძლიერეს ყურადღება ბანკების ლიკვიდობის პრობლემებზე. 

სახელმწიფო საბქომ I872 წლის 31 ·მაისს სააქციო კომერციული ბაწკებისათვის მიიღო 

საგანგებო კანონი, რომელიც განსაზლვრავდა მათი მუშაობისა და ორგანიზაციის ზოგად წესებს, 

ბანკის ლიკვიდობის მოთხოვნების ჩათვლით. კანონი აგრეთვე ითვალისწინებდა ისეთ ზოგად 

დებულებებს, როგორიცაა: ძირითადი, ბანკში ნამდვილად შეტანილი კაპიტალი არ უნდა 

ყოფილიყო 500 ათას მანეთზე ნაკლები, აქციები კი არანაკლებ 250 ათას მან–სა. ყველა 

ვალდებულებების ჯამის ერთი მეათედი განისაზღვრებოდა ანაზღაურებულ ძირითად კაპიტალზე. 

საბანკო კრედიტი (სესხების გაცემა, უზრუნველყოფის ღირებულების ან მიმდინარე ანგარიშის 

ნაშთის ზევით) არ უნდა ყოფილიყო ძირითადი და დამატებითი კაპიტალების 10%-ზე მეტი. 

სააქციო კომერციულ ბაწკებს ეკრძალებოდათ ერთი პირის ხელმოწერით თამასუქების აღრიცხვა 

უძრავი ქონების უზრუნველყოფით ან უზრუნველყოფის გარაშე. 

სსრ კავშირის საკრედიტო სისტემის ისტორიაში კერძო ბანკებისათვის გამოცემული 

საგანგებო კანონი უმნიშვნელოვანეს პოზიტიურ ფაქტს წარმოადგენდა. ამ კანონის მიღებამ 

ბანკების ორგანიზაცია და ფუნქციონირება მოაწესრიგა, მათ შორის გააძლიერა მათი ყურადღება 

საკუთარი ლიკვიდობის უზრუნველსაყოფად. ამასთან შემდგომმა პრაქტიკამ გვიჩვენა, რომ ახალმა 

კანონმა ვერ უზრუნველყო ბანკების გლობალური გაკოტრების შეჩერება, რომელსაც აღგილი 

ჰქონღა მისი მიღებიდან რამდენსამე წლის შემღეგ. თანაც ამას საუუძვლაღ დაედო, არა მარტო 

საერთო ეკონომიკური მიზეზები, ეკონომიკური კრიზისი, უძრაობა, არამედ ბანკების მიერ 

საკრედიტო ოპერაციების არასწორი წარმოება, რამაც მათი რისკის მკვეთრი ზრღა გამოიწვია. 

თანამედროვეების შეფასებით გაკოტრების ყველაზე უფრო გავრცელებულ მიზეზს წარმოადგესდა 

ბანკების მიერ ერთ მსესხებელზე მსხვილი კრედიტების გაცემა. 

აი რატომ იყო I872 წლის კანონი შესწორებული და შევსებული (881 წლის 5 აპრილის 

კანონით. ბანკების ლიკვიდობის ამაღლების მიზნით „ის ითვალისწინებდა წესს, რომლის 

შესაბამისადაც ნაღღი ფულის თანხები ბანკის სალაროში სახელმწიფო. ბანკის მიმდინარე 

ანგარიშზე განთავსებულ საზსრებთან ერთად უნდა ყოფილიყო, ბანკის ვალდებულებების 
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სრანაკლებ 10%-ისა. გარდა ამისა ბანკების ვალდებულებათა თანხა ძირითაღ ლა დამატებით 

კაპიტალზე 5-ჯერ მეტი უნდა იყოს. 

ყოველი კლიენტისათვის გახსნილი კრედიტის თანხა არ უნდა აღემატებოდეს განაღდებული 

ზაწესდებო კაპიტალის 10% -ზე მეტV., 

ბანკების ლიკვიდობაზე მოთხოვნა არსებითად ამცირებდა მათი ოპერაციების რისკის დონეს. 

რადგან ეს საკრედიტო დაწესებულებათა საქმიანობის აღნიშნული შეზღუდვის გზით მიიღწეოდა, 

ამ უკანასკნელს ხშირად სურდა დაერღვია საბანკო კანონეღებლობათა ესა თუ ის ღებულება. , 

მე-19 საუკუნის ბოლოს რუს ეკონომისტებს შორის ორი ურთიერთსაწინააღმდემო აზრი იყო 

გავრცელებული საკრედიტო რესურსებისა და მათი დაბანდების ვაღებისა და თანხების 

გაწონასწორების აუცილებლობის შესახებ, უმრავლესობა ასეთ გაწონასწორებას საბანკო 

-ღპერაციების წარმოების აუცილებელ წესად თვლიდა. ცალკეული ოპონენტების აზრი ზატოენად 

გამოთქვა წმ. ვლადიმირმა, კნიგერსიტეტის პროფესორმა ა.რ.ანტონოვიჩმა, რომელიც 1890 წელს 

წერდა: ზეს მოსაზრება ბევრს საკრედიტო 'კეთილმოწყობის მეცნიერებაში აქსიომად 

მიაჩნია.სინადვილეში კი ის მნიშვნელოვასწილად მცდარია. უწინარეს ყოვლისა, ის სრულიად 

მიუღებელია სახელმწიფო საკრედიტო დაწეზებულებისაგის, თუმცა !859ძ წელს ჩვენი 

სახელმწიფო საკრედიტო დაწესებულებების გაუქმება გამოწვეული იყო იმით, რომ ეს 

დაწესებულებები იღებდნენ ანაბრებს მოკლე ვადით, ხოლო გაცემდნენ მათ გრძელვადიან სესხებად. 

სახელმწიფო საკრედიტო დაწესებულებებს არ უნღა ეშინოღეთ სესხების მოულოდნელი 

მოთხოვნისა, რადგან ერთის მსრივ, ერთი ბანკის მოთზოვნები შეიძლება შეივსოს ,სხვა 

ადგილებიდან ანაბრების მეტობით, მეორეს მხრივ, კი შენატანების საერთო მოთხოენების ღროს 

სახელმწიფოს შეუძლია ფინანსური წყაროებიდან დააკმაყოფილოს მოთხოვნები. ამიტომ ეს 

მოსაზრება (ანე აღნიშნული გაწონასწორების აუცილებლობა - ავტ.შენიშვნა) მიუღებელია კერძო 

ბანკებისათვის, როდესაც მათ საზიფათო მომენტში შეიძლება სახელმწიფო დაეხმაროს. შემდეგ 

- პროფესორმა ა:იანტონოვიჩმა გააკეთა ასეთი დასკვნა, "ბანკების აქტივების და პასივების სრული 

შეზაბამიხობის აუცილებლობის თეორია მხოლოდ იმ კერძო ბანკებისათვის არის სავსებით 

მისაღები, რომლებიც დამოუკიდებლად, სხვა ბანკებთან კავშირის.გარეშე მოქმედებენ. ცალკეულ 
"კერძო ბანკებს არ შეუძლიათ რისკი გასწიონ მოკლევადიანი ანაბრების მიღებისა და გრძელვადიანი 

სესხების გაცემის შესაზებ. ამიტომ შეიქმნა ეს თეორია კერძო ბაწკების განვითარების თაობაზე“. 

_ საკრედიტო სისტემის საბაზრო” ეკონომიკის პირობებში-ფუნქტციონირების დროს ამგეარი 

”შეზედულება არ შეიძლება. უდავო ყოფილიყო. პერიოდულად წარმოიქმნებოდა კრიზისები, 

უძრაობა, რომლებიც მკვეთრად ზრდიდნენ ფულად - სახსრებზე, მოთხოვნილებებს და ლრმად 

. აშიშვლებდნენ ბანკების ლიკვიდობის პრობლემებს, ბიუჯეტის ქრონიკული დეფიციტის 

პირობებში ბანკების ლიკვიდობის მხარდაჭერა ბიუჯეტურ მეთოდებზე არ ითვალისწინებდა 

მოცემული ღონისძიების. ინულაციურ შედეგებს, რაც 'იწანსური სისტემისათვის ახალ 

საშიშროებას შეიცავდა. „- 

რუსეთის საკრედიტო სისტემის განვითარებამ მე- I9 საუკუნის დასასრულს და მე-20 საუკუნის 

დასაწყისში გვიჩვენა, რომ ის.პატარა და საშუალო ბანკები, რომლებმაც საკრედიტო რესურსების 

დღა დაბანდებების გაწონასწორების საკითხებში დაზლუპჰეელი გაუფრთხილებლობა გამოიჩინეს, 

პირველ რიგში, იმ მსხვილი ბანკების ლუკმა ზღებოდნენ, რომლებსაც უფრო მყარი მდგომარეობა 

გააჩნდათ, კერძოდ, ბანკ- მონოჰოლიებს, რომლებიც: ფლობდნენ ძლიერ საკუთარ კაპიტალს, 
რომელიც მოზიდული იყო სამამულო და უცხოური ფილიალების ფართო ქსელის საკრედიტო 
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რესურსებიღან, კანონიერად ექმჩებოდათ შეღარებით ზელსაყრელი პირობები ლიკვიდობის 

მოთხოვნის დასაცავად, შეეძლოთ გაეცათ უმსზვილესი სესხები ერთ მსზვილ მსესხებელზე, 

ანაზღაურებული კაპიტალის 10%-ის ფარგლებში, რაც პატარა და საშუალო ბანკების 

შესაძლებლობებს აღემატებოდა. 

ბანკების ლიკვილობა და სა,ჭოთა ბანკების გაღახღისუნარიანობის სახელმწიუოებრივი 

რეგულირება 20-იან წლებში. ბანკების უწარი თავიაანთი ვალდებულებების თანაღროვლობის 

უზრუნველყოფის შესახებ 20-იანი წლების პირველ ნახევარის საკრედიტო პოლიტიკის 

ყოველდღიურობის ცენტრში იყო. საბქოთა ბაწკების ლიკვიდობა მათი აქტივების და პასივების 

დაბალანსებით მიილწეოდა, ხოლო მათი გადაზღისუნარიანობის სახელმწიფო რეგულირება 

ზორციელდებოდა ბანკის ვალღებულებების სიღიღესა ღა საკუთარ სახსრებს შორის 

პროპორციების დადგენის გზით, ერთი კლიენტისათვის კრეღიტის ერთჯერაღი გაცემის 

შეზღუღვით და სხვა საშუალებებით, _ 
ბაჩკების ეალღებულებათა შეზღულეა. საკრედიტო დაწეზებულებების საქმიანობა |I92! 

წლიდან 1928 წლამდე როგორც წესი, შეზღუდული იყო მათი საკუთარი კაპიტალის ·ათმაგი 

ოდენობით, სახკომსაბჭოს LI9231 წლის Iჩ იანვრის დეკრეტის შესაბამისაღ შეიქმნა კომუნალური 

ბანკები, რომელთა წესდებაში ალიწიშნა,რომ: “ბანკის მიერ მიღებული საერთო თანხების ჯამი 

(ანაბრებზე და მიმდინარე ანგარიშებზე არსებული თანხები,ხელახლა აღრიცხული თამასუქები ღა 

ბანკის მიერ აღებული ყველა სხვა ფულადი ვალდებულებები) 10-ჯერ მეტად არ უნდა 
აღემატებოდეს ბანკის საკუთარ კაპიტალს, როგორც მირითადს ისე დამატებითს“., ანალოგიურ 

მოთხოვნას შეიცავდა ცენტრალური სასოულო-სამეურნეო ბანკის, ელექტროფიკაციის სააქციო 

ბანკის “ელექტრობანკის“ წესღებებიც..სასოფლო-სამეურნეო კრედიტის საზოგადოებების მიერ 

მიღებული ვალღებულებების ჯამი, თავღებების ჩათვლით, მათ საკუთარ კაპიტალზე 20-ჯერ მეტი 

არ უნდა ყოფილიყო. სტატისტიკური მასალის ანალიზმა გვიჩვენა, რომ ყველა დარგობრივი ბანკი 

1927 წლის | ოქტომბრისათვის მათთვის დადგენილი მოცულობიდან შორს იყო. 20-იანი წლების 

ბოლოს გრძელვადიანი და მოკლევადიანი კრედიტების საკრედიტო დაგეგმვაზე გაღასვლამ,გეგმის 
და ბაზრის ურთიერთდაპირისპირებამ დარგობრივი ბანკების საქმიანობოის რეგულირების ზრული 

უარყოფა გამოიწყია. 
ცალკეული მსესხებლების დავალიანებათა შეზღუდვა. 20-იან წლებში დაკრედიტების 

ორგანიზაციისას სერიოზული ყურადღება ეთმობოდა ცალკეული მსესხებლების კრედიტის 

საზღვრებს. საწარმოების და ორგანიზაციების კრეღიტუნარიანობის გათვალიზწინებით მათზე 

კრედიტის გახსნა განისაზღვრებოდა შემდეგი წესით: ერთ კლიენტზე სესხის გაცემის შაზღუდვით, 

კონტოკორენტულ ანგარიშზე კრედიტის მაქსიმალური ოდენობის დაწესებით; ვალუტის სესხის 

შეზღუდვით; კრედიტის უზრუნველყოფას გამოკლებული სადაზღეევო შეღავათ. სახელმწიფო 
ბანკის საქმიანობის დასაწყისში დებულება (!92) წლის 13 ოქტომბერი) ითვალისწინებღა 

მიზნობრივი საწარმოო კრედიტის მაქსიმალური სიდიდის განსაზღვრის მოთხოვნას, რომელიც 

შეიძლებოდა გახსნათ ცალკეული მსესხებელისათვის კონტოკორესტული ანგარიშის ფორმით, 

მოთხოენამდე ვადით: ეს წესი, დავალიანების ლიმიტის სახით რეალიზებული, შემღგომში მარტივ 

და სპეციალურ სასესხო ანგარიშებზე იყო გავრცელებული. 

20-იან წლებში ბანკებისა ღა კლიენტების ლიკვიდობის იჩტერესების დაცვის მიზნით 

საკრედიტო დაწესებულებების წესდებით და დებულებებით იზღუდებოდა ერთი კლიენტისათვის 
კრედიტის გაცემა. მაგალითად, კომუნალური ბანკის წესღებაში გათვალისწიწებული იყო, რომ 
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კრეღიტი, რომელიც თითოვულ კლიენტს ცალ-ცალკე ეხსნებოდა, არ შეიძლება ყოფილიყო მისი 
ძირითადი კაპიტალის ერთ მშეათედზე მეტი. სააქციო “ელექტრობანკის“ წესდებაში ეს მოთხოვნა 

რამღენაღმე განსხვავებული · სახით იყო წარმოდგენილი: ერთი კლიენტისათვის გახსნილი 

კრედიტის მაქსიმალური ოდენობა არ უნდა აღემატებოდეს იმ ძირითადი კაპიტალის ერთი შეათედ 

წაწილს რომელიც გამოყოფილია შესაბამისად გრძელვადიანი ან მოკლევადიასი 

დაკრედიტებისათვის. 
სასესხო კრედიტის საზოგაღოების წესდებით თავისებურად განისაზღვრებოლა საკრეღიტო 

რისკი ცალკეული მსესხებლის მიმართ. ყველაზე დიდი ზღვარი, რომლის ზევითაც საზოგადოების 

არც ერთი წევრისათვის არ უნდა გაეზსნათ კრედიტი, ქვედა სღვარზე 25- ჯერ მეტი არ უნდა 

ყოფილიყო. დარგობრივი ბაწკების მიერ სახალხო მეურწეობების დაკრედიტების ღროს კრედიტის 

ოდენობა: განისაზღვრებოდა მისი. უზრუნველყოფის სიდიღით, სადაზღეევო შელავათის 

გემოკლწებით. ეს წესი გავრცელებული იყო ყველა ბაწკებზე ღა კრედიტის თითქმის ყველა 
სახეობაზე, სესხი საქონლის გირაოს ქვეშ გაიცემოდა მათი ღირებულების თანხის არანაკლებ 

75%-სა, ფასიან ქაღალდებზე 60-75 %-მღე, უცხოურ ეალუტაზე ღა ძვირუას ლითონებზე კი მათი 

ფიქსირებული ღირებულების 90 %-მღე. ' 
ბანკის ბალანსის აქტივებისა ღა პასივების გაწონაზწორებ+ ხაკრედიტო ურთიერთობებათა 

ორგანიზაციისას განსაკუთრებული ყურადღება ექცეოდა რესურსებისა და დაბანდებების ვაღებიზ 

მიზედვით შესაბამისობას. მაგალითად, 1925 წლის 17 იანვარს მიღებული კომუნალური 

მეურწეობების და საბინაო მშეწებლობის ცენტრალერი ბანკის წესდებაში გათვალისწინებული იყო 

გრძელვადიანი სესხების გაცემა სპეციალურად ამ მიზნებისათვის განკუთვნილი სახსრებიდან, 

რომლებიც იქმნებოდა ბანკის საკუთარი კაპიტალის არანაკლებ ნახევრის გამოყოფით: 

განსაკუთრებული პირობის გრძელვადიაწი ანაბრებით, სახელმწიფო ზაზინის სახსრებიდან 

ასიგწებებით, ბანკებისათვის სპეციალურად გამოყოფილი სახსრებით, რომელიც მიმართულია 

მუშებისათვის კოოპერატიული ბინების მშენებლობისათვის ხელშესაწყობად, ობლიგაციური 

სესცების გამოშვებით, სპეციალური კაპიტალის შექმნით. 

(924 წლის 15 თებერვალს მიღებული ზსრკ-ის ცეჩტრალური სასოფლო-სამეურწეო ბანკის 

წესდებაშიც მითითებული იყო, რომ გრძელვადიანი სესხები გამოიყოფა: მხოლოდ საეციალერ 

კაპიტალების სარჯზე, რომლებიც იქმნება ბანკის მოგების ანარიცხებიდან, სესხის ობლიგაციების 

გამოშვებით, სახელშეკრულებო სპეციალური დანიშნულებით ანაბრების მიღებით, ბიუჯეტის 
ასიგნებებით, ძირითადი კაპიტალის არანაკლებ ნახევრის ანგარიშიდან გრძელვადიან სესხებზე დიდი 

მოთხოვნებისა და რესურსების მოკლევადიანი ხასიათის გამო, რომლებიც იმ პერიოდისათვის ქვეყნის 

ფულად ბაზარზეა წარმოდგენილი, დარგობრივი ბანკების ძირითადი კაპიტალების გრძელვადიან 
დაბანდებებში მინიმალური მონაწილეობის რეგლამენტირების აუცილებლობა წარმოიშვა. 

კომუნალური ბანკების გრძელვადიანი ოპერაციებისათვის განკუთვნილი ძირითაღი კაპიტალის წილი, 

გათვალისწინებული იყო არა ნაკლებ ერთი მეოთხედისა (1923 წელ) ცენტრალური კომუნალური 

ბანკისათვის - არა ნაკლები 50 %-სა (1925 წელს), “ელექტრობანკისათვის“- არანაკლები 30 %-სა (1924 

წელს), ცენტრალური სასოფლო- ხამეურწეო ბანკისათვის თავდაპირველად ეს წილი განსაზღვრული 

იყო არანაკლებ.50 %-სა, ხოლო I929 წელს 100 %-მდე გაიზარდა. 

20-იანი წლების ეკონომიკურ ლიტერატურაში ხაზგასმული იყო, როე ლიკვიდობის 

პრობლემა დგას საბქოთა ბანკების წინაშე, მაგრამ ის საერთო სამეურნეო კონიუნქტურაზე იყო 

დაფუძნებული. 

54



აქედან გაკეთდა დახკენა, რომ საბქოთა ბანკების ლიკვიღობა მთელი სახალხო შეურნეობის 

წონასწორობაზე და არა ბალანხის ცალკეული სტატიების ლიკვიღობაზეა აგბული, აწე ეს პრინციპი 

მთელი საკრედიტო სისტემისათვის გამოყენებული უნდა ყოფილიყო. ასეთო დასკვნა მართებული 

იქნებოდა იმ კონკრეტულ ისტორიული პირობებისათვის, როდესაც ფინანსური და საკრედიტო 

რესურსების ცენტრალიზაციამ ბანკების საბაზრო მეთოდებით მართვაზე უარის თქმა გამოიწვია. 

ღარგობრივი ბანკების ჩარჩოებში, გრძელვადიანი "და მოკლევადიანი წყაროების მკაცრმა 

გამიჯვწამ მოკლევადიანი და გრძელვადიანი, დაკრედიტების გეგმების ცალ-ცალკე შეღგეწა 
გამოიწვია, 

კომერციული ბანკების საგადასაზადო სიძნელეებისა და ბალანსის ლიკვიღობის ღარღვევის 

მიზეზები. რუსეთის იმპერიისა და წეპის პერიოდის ბაწკების მასალების ანალიზმა საშუალება 

მოგეცა გამოგვეელინა საკრედიტო დაწესებულებების საგადასახადო სიძნელეების ყველაზე უურო 
ტიპიური მიზეზები და მათი ბალანსების ლიკვიდობის ღარღეევები, რა!აც ბანკი გაღატაკებამდე 

მიჰყავდა. უწინარეს ყოვლისაა მათ რიცხვში უნდა აღინიშნოს ბანკის სარეზერვო კაპიტალისა და 

სპეციალური დანიშნულების კაპიტალების (სადაზღვევო ფონდის) არასწორი განთავსება. ეს კი 

მოიცავდა ღიდ საშიშროებას, თუ კაპიტალი გამოყენებული იქნებოლა დაკრედიტების 

მიზნებისათვის, მაშინ გაუთვალისწინებელი გარემოებების წარმოშობისას ამ კაპიტალის ზწარჯზე 

ბანკი ლიკვიდობისა და გადახდისუნარიანობის შენარჩენებას ვერ შეძლებდა. 1902 წელს რუსეთის 

იმპერიის საბანკო კანონმდებლობა კოშერციულ ბანკებს უკრძალავდა სარეზერვო კაპიტალის 

ბრუნვაში გაშვებას უკრძალავდა. დაწესდა განსაკუთრებული წესი სპეციალური დანიშნულების 

კაპიტალის გამოყენებისაზე: მათი განთავსება შეიძლებოდა მხოლოდ პირველი კლასის ლიკვიდურ 

აქტივებში, ბანკების საგადასახდელო სიძნელეების შემდეგი მიზეზი გირაოს შეფასება და გირაოს 

ღირებულების გადიდებაში მღგომარეობდა. ამას ძირითადად იპოთეკური ბანკები 

ანხორციელებდნენ იმიტოს, როქ ისინი გირაოს ღირებულებიდან გამომღინარე ობლიგაციების 

სახით იძლეოდსენ კრედიტს. ამასთან რაც უფრო დიღი ღირებულების იყო გირაო, მით უურო 

მეტი ობლიგაციების გამოშვებას შეძლებდა. იპოთეკური ბანკების შემოსავლებისაკენ სწრაუვა იწვევდა 

ზელმეტი რაოდენობის ობლიგაყიების ემისიას, რაც თავის მზრივ იწყევლა ფასიანი ქაღალღების 

ბაზარზე მათი კურსის დაცემას. შეცდომები გირაოს შეფასებისას საგადასახადო სიძნელეებს იწვევდა, 

რადგანაც ბანკებს დაგირავებული ფასეულობის კრედიტის ფასად, გაყიდეს არ შეეძლოთ. ბანკის 
ბალანსის ლიკვიდობის დარღვევა და საგადასახდელო“ სიძნელეები კლიეწტურის დასუსტებას 

იწვევდნენ. მსესხებლის კრედიტოუნარიანობის არასწორი შეფასება ან კლინტის მიმართ დაბალი 

მოთხოვწები იმის საშუალებას არ აძლევდა ბანკს, რომ დროულად ამოეცნოთ საკრედიტო რისკი და 

გადაზდისუნარიანობის შესანარჩენებლაღ დროულად მიელო შესაბამისი ზომები. 

საგადასახდელო სიძნელეებს ისიც ქმნიდა, რომ ბაწკები მოუმზადებელი კაღრებით იწყებდნენ 

ახალ ოპერაციებს. გარდა ამისა, რუსეთის იმპერიის ბანკებში არსებული ფიქტიური, ძირითადი 

კაპიტალის ფორმირების პრაქტიკა, მათი გაკოტრების ერთ-ერთი მიზეზი იყო. 

კომერციულ ბანკებს საგადასახდელო სიძნელეებს ერთი პირისგან მიღებული მსხვილი 

დეპოზიტებიც უქპნიდა, იმ შემთხვევაში თუ ამ პიროვნების ფინანსური მდგომარეობა მკვეთრად 

გაუარესდებოდა. ეს ბანკების გაკოტრების მიზეზი გახლდათ. 1902 წელს მსხვილ დეპოზიტების 

მიღებასთან დაკავშირებით კანონმდებლობაში შეტანილი იქნა შეზღულღვები: აკრძალული იქნა 

ერთი პირისაგან იმ რაოდენობის ღეპოზიტის მიღება, რომელიც ერთი მეათედით აღემატებოდა 

ბანკის საკუთარ კაპიტალს. 
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> აღნიშნული მიზეზის გარდა საგაღაზახღელო სიძნელეებს იწვევდა აღრიცხვის უზუსტობა, 
საბანკო ბოროტმოქპედება, შეცდომები მართვაში, სუსტი კადრები, გამგეობის ზშირი ცელა და ბანკის 

საბჭოს წევრებს შორის მოვალეობათა განაწილების არარსებობა. აღნიშნულ მიზეზებს ადგილი 

ჰქონდა მთელი ქვეყნის საბანკო პრაქტიკაშიც, ეს საშუალებას იძლევა საკრედიტო დაწესებლებების 
არგაღდღაზდების “ბუმი" ეივარაუდოთ, თუ ცენტრალური. ბანკები კომერციული ბანკების 

საკორესპოდენტო ანგარიშებით დაკრედიტებიდან, მათი რეფინანსირების სისტემაზე გადავლენ. 

3, ბანკების ლიკვიდობისა და გადახდისუნარიანობის მაჩვენებლები. 

თაწამედროვე პირობებში ბანკების კომერციული ზაქმიანობა გართულებულია ფულადი ბაზრის არ 
არსებობით, საკრედიტო დაწესებულებების მუშაობის ახალი მეთოდებისათვის კლიენტისა და 

სპეციალისტების მოუმზადებლობით, ცენტრალური ბანკის საპროცენტო პოლიტიკის არ არსებობით, 
არასრულყოფილი ზადაზღვევო სისტემით და გირავნობის უფლებების უქონლობით. ამ პირობებში ბანკების 
მყარი მუშაობისათვის განსსკუთრებული მნიშვნელობა ენიქება ბალანსის ლიკვიდობის მოთხოვნების 

დაცვას და მიის შენარჩუნების მეთოდებს. მეორეს მხრივ, მაკროეკონომიკური ინტერესების მოთხოვნიდან 

ბანკის საქმიანობა და გადაზდიზუნარიანობა სახელმწიფო რეგულირებით ითვსება, ეს იმას წიშნავდა, რომ 

სსრ კავშირის სახელმწიფო ბანკები და რესპუბლიკების ცენტრალური ბანკები ადგენდნენ ლიკვიდობის 
მაჩუენებლებსა ღა. ნორმებს აზორციულებენ, ამ მოთზოვნების დაცვაზე და კაპიტალის. საკმარისობაზე 
კონტროლს, ბაწკების მოვალეობების და ერთი პირის დავალიანების შეზლუდვით, მართავდწენ 
სახულმწიფო ბანკების საკრედიტო და ხვა ოპერაციებს იმიტომ, რომ. მათ საქმიანობამ. საწარმოები, 
ორგანიზაციები და მოსაზლეობა მატერიალურად არ. დააზარალოს, საზალზო მეურწვობის უზომოდ 
დაკრედიტება დაშვეყანაში ინულაციერი პროცესების გაწვითარება არ გამოიწვიოს. . 

ბანკების ლიკვიღობის მაჩვენებლები ღა კრიტერიუმები. კომერციული და კოოპერატიული 
ბაწკების ბალანსების ლიკვიდობის შესანარჩუწებლად სახელმწიფო ბანკმა 1989 წელს შემღეგი 

მაჩეეწებლები დაადგინა; ბანკების მოუალეობების შეზღუდვის კოეფიციენტი (+#L) მოსახლეობის 
შენატანების შეზლუღვის კოეფიციენტი (2), ბანკის ბალანსის მიმდინარე ლიკვიდობის 

კოეფიციენტი (X4), ბანკის ბალანსის საშუალოვადიანი ლიკვიდობის კოეფიციენტი (X-) 

განვიხილოთ თითოეული ეს მაჩვენებელი და მათი კრიტერიალური დოწე დაწვრილებით. 

ბანკის ეალდღბულებების შეზღუდვა. თავისი ეკონომიკური შინაარსით ბანკის საკუთარი 

კაპიტალის ღა მიხი ვალდებულებების შეფარდება (ML), ნიშნავს ბანკის მიერ აღებული 

ვალდებულებების სიდიდესა და მის საკუთარ კაპიტალს შორის დამოკიდებულებათა დადგენას, რაც 
უფრო მეტია საკუთარი კაპიტალის სიღიღე, მით უფრო დიდია ვალდებულებები. ცენტრალურ 
ბანკს ყოველ კონკრეტულ პერიოდში, მის წინაშე მდგარი ამოცანებიდან და ბაზრის 

მდგომარეობიდან გამომდინარე, შეუძლია შეცვალოს მათი თანაფარდობა და ამით გააფართოვოს 

ან შეზღუდოს ბანკის საკრედიტო, სხვა აქტიური და საკახო ოპერაციები. 

მაჩვენებელი (I) განისაზღვრება, როგორც ბანკის ზაკუთარი სახსრების ვალდებულებების 

თანხებთან დამოკიდებულება. ამასთან საკუთარ სახსრებს მიეკუთვნება: ზაწესდებო ფონდს, 

სარეზერვო ფონდს, ამორტიზაციიზ ფონდს, განაწილებული მოგების სახსრებს მინუს მოგებისა 

და ზარალის ზარჯზე გაწყენებული სახსრები, შენობა- ნაგებობების ღირებულება, დებიტორული 

”, 
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დავალიანების (სადებეტო სალდო), ბანკის სხვა საწარმოებში მონაწილეობა, ბანკის 

ანგარიშზწორება ბანკის კაპიტალური დაბანდებების ხაზით. 

ბანკის ვალდებულებები ძირითაღად შედგება სახელმწიუო და კოოპერატიულ საწარმოების, 
ორგანიზაციების და დაწესებულებების ანგარიშსწორების ანგარიშზე, ასევე საზოგადოებრივი და 

სხვა ორგანიზაციების მიმდინარე ანგარიშებზე არსებული ნაშთების თანხებისგან; კაპიტალური 

დაბანდებების დასაფინანსებლად საწარმოების და ორგანიზაციების საკუთარი სახსრებს შინუს 

სახელმწიფო კაპიტალურ ღაბანდღებებთა დასაფძნანსებელი თანხები; ორგანიზაციებისა ღა 

კოოპერატივების“ ანაბრებისა ღა ღეპოზიტებისაგან; მოსახლეობის ანჩაბრებისაგან, 

ანგარიშსწორების სასსრებისაგან; სხვა ბანკების სესზებისაგან რან, კის მიერ 50 %-ზე გაცემული 

თავდებობის გარანტიები). 

კომერციული და კოოპერატიული ბანკებისათვის სსრკ სახელმწიფო ბაჩკის მიერ 1989 წელს 

დადგენილ იქნა სხვადასხვა კრიტერიალური დონის M (. კომერციული ბანკებისათვის ის არ უჩღა 

ყოფილიყო 1/20-ზე ნაკლები, ხოლო კოოპერატიული ბანკებისათვის 1/12-ზე ნაკლები. 

შესაბამისად, კომერციული ბაწკების ვალდებულებებმა 20-ჯერ მეტად არ უნდა გაღდაამეტოს მათ 

საკუთარ სახსრებს, ზოლო კოოპერატიულ ბანკებში არ უნდა იყოს I2-ჯერ მეტი. თუ პირველი 

მაჩვენებელი (%1) ბანკის ვალდებულებების საერთო საზღვრებს აწესებს სუბიექტებთან შედარების 

გარეშე, მაშინ შეორე მაჩვენებელი (M2) მოწოდებული იყო შეეზღულა მოსახლეობის შეატანები, 

ამ მიზნით სახელმწიფო ბანკმა შემოიღო M2 მაჩვენებელი, რომელიც გამოიანგარიშება 

მოზახლეობის ანაბრების ნაშთის ბანკის საკუთარ საზსრებთან შეფარდებით. M2 მაჩვეჩებელი არ 

უნღა ყოფილიყო I-ზე მეტი, აწუ კომერციული და კოოპერატიულ ბანკებს შეეძლოთ მიეღოთ 

მოსაზლეობისაგან ანაბრები საკუთარი რესურსების ფარგლებში და არა განესახღვრელად. 

ლიკვიდობის კოეფიციენებტი. ბანკის ბალანსის ყველა ლიკვიღური აქტივების მოთხოვნამღე 

ვალდებულებებიან პერიოდული შეღდარება ანუ ბალანსის მიმდინარე ლიკვიდობის მაჩვენებელი 

(X4) განსაზღვრავს, თუ მოთხოვნამდე ვალდებულების რა ნაწილი უჩნღა იქნეს ბანკის მიერ 

ერთდროულად დაფარული. ბანკის ბალასსის ლიკვიდური აქტიეები შეჰდეგ ძირითად მუხლებს 

შეიცავს: ფულადი სახსრები ბანკის სალაროში ღა ფულადი სახსრები გზაში, სახსრების ნაშთი 

ანგარიშებზე ქვეყნის საკრედიტო დაწესებულებებთან ანგარიშსწორებისათვის, ბანკის 

საკუთრებაში არსებული სახელმწიფო სესხის ობლიგაციები, კრედიტი და სხვა სახის 

გადასაზადებლები, რომელთა დაფარვამდე I თვე დარჩა, ბანკის ვალდებულებები მოთხოვნამდე 

ანგარიშებზე შეღგება: სახელმწიფო, კოოპერაციული საწარმოებისა ლა ორგანიზაციების 

ანგარიშსწორების ანგარიშებზე სახსრების ნაშთისაგან, საბიუჯეტო, საზოგადოებრივი და სხვა 

ორგანიზაციების მიმდინარე ანგარიშებზე არსებული სახსრების ნაშთიხაგან, მოსახლეობის 

ანაბრების, დეპოზიტების ნაშთისაგან ერთ თვემდე დაფარვის ვადით, გარანტიებისა და 

თავდებობისაგან, რომლებიც გაცემულია ბანკის მიერ ერთ თვემდე შესრულების ვადით და სხვა. 

სახელმწიფო ბანკის მიერ ღაწესებული იქნა, რომ M4 მაჩვენებლის მნიშვნელობა 0,3 დაბალი 

არ უნდა იყოს. ამრიგად, ცენტრალური ბანკი კომერციული და კოოპერატიული ბანკებისაგან 
მოითხოვს აქტივების და პასივების ისეთ დაბანდებას, რომ ბანკის მოთხოვნამდე ვალდებულებების 

არანაკლებ 30 %, მისი ლიკვილური აქტივებით დაიფაროს, განსაკუთრებით მნიშენელოვანია ამ 

მოთხოვნის შესრულება ბანკის კლიენტებისათვის წაღდი ფულის დაუბრკოლებლად გაცემისათვის, 

თუ მათ ამ თანხის მიღების უფლება აქვთ. იმ კომერციული და კოოპერატიული ბანკებისათვის, 
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რომლებიც თავისი კლიენტების საანგარიშზწორებო-ზაკასო ოპერაციებს არაწარმოებენ, M4 
კრიტერიალური დონე 0,15 დაბალი არ უსდა იჟოს. ეს იმით არის განპირობებული, რომ ასეთი 

ბანკების ლიკვიღური აქტივების აბსოლუტური თანხა სხვა თანაბარ პირობებში მცირეა. #4-ის 

მაჩვენებლის დაცვა ნიშნავს, რომ ბანკს შეუძლია მიმდინარე ოპერაციებზე დროულად მოახღინოს 

გაღახდები (უახლოეს თეეებში). 

ამასთან, რესურსების განთავსებისას აუცილებელია დაცული იქნეს სახსრების მოზიდვასა და 

მათი განთავსების ვადებს შორის შესაბამისობა, ბანკმა მთელი სახალხო შეურნეობის, ცალკეული 

საწარმოების, ორგანიზაციების, მოსახლეობის ინტერესების ღასაცავად თავისი პოლიტიკა ისე 

უნდა ააწყოს, რომ არა მარტო უახლოეს დროში არამედ პერსპექტივაშიც შეუფერხებლალ 

შეასრულოს თავიზი ვალდებულებები, ბაჩკის ლიკვიდობის ღარღვუევის ნათელი მაგალი«ია ის, რობ 

თუ საკრეღიტო ღაწესებულებების მიერ მოკლევადიანი რესურსები გრძელეადიანი ღაკრელიტების 

მიზნით გამოიყენება, ბასკის მიერ თავისი ვალღებულებების გაღახღის ღროს, მაშინ კრეღიტები 

რ აქნება უკან დაბრუჩე«ელი. ამის გამო, ბანკი განიცღის საგაღასახალო სი'ნელეებს. ასეთი 

სიტუაციების თავიდან ასაცილებლად საბანკო პრაქტიკაში ღამკვიდრდა აქტიყების და პასივების 

ვადების მიაზედვით შესაბამისობის ღა დაბალანსების მკაცრი მოთხოვნა, ამ მისანს ისახავს 

ლიკვიღობის საშუალო ვადიანი მაჩვენებელი (X5), რომელიც იძლევა ერთ წელზე მეტი ვაღის 
ბანკის ”ქტივების თანაუარდობას ბაჩკის საკუთარი სახსრების ღეპოზიტურ ანგარიშებსა და ერთ 

წელზე მეტი ვაღის კრედიტებზე გაცემულ ვალდებულებათა თანხების ჯამთან. M5 მაჩვენებელი არ 
შეიძლება ყოფილიყო I|,0-სე პეტი, ე.ი. გრძელვადიანი კრეღიტების თანხა არ'უნდა აღემ. ატებოდეს 

საკუთარი სახსრების თანზებს და ბანკის მიერ მოზიდულ სხვას გრძელვადიან სახსრებს, 

სხრკ სახელმწიფო ბანკის მმართველობა კომერციულ- კოოპერატიული ბანკების 

აღგილმდებარეობის მიზეღვით აკონტროლებდა მათ მიერ ლიკვიდობის მაჩვენებლების დაცვას. 

„სეთი კონტროლის საფუძველს წარმოადგენდა ბანკების ბალანსები და M4, M5 ფაქტიური 

პაჩვენებლების გაანგარიშებები. საზელმწიფო ბანკის მაკონტროლებელი დაწესებულება 

წარმოდგენილი მასალე? «ს ხაუუძჰველზე, 10 დღის განმავლობაში ადგენდა მოკლე ღასკვნას ბანკის 

საქმიანობაზე, შესრულებული გაანგარიშების სისწორეზე. 

ცენტრალური ბანკის ღაწესებულება ბალანსის ლიკვიდობის მაჩვენებლების (ეკონომიკური 

ნორმატივების) ღარღვევის შემთხვევაში, კომერციული ღა კოოპერატიული ბანკებისაგან 

წერილობით ითხოვს, ერთი თვის განმავლობაში გაატარონ ფინანსური გაჯანსაღების 

ღონისძიებანი, ლიკეიდობის მაჩვეჩებლები ნორმატივთან შესაბამისობაში მოიყეანონ. იმ 

კომერციული, კოოჰერატიული ბანკების მიმართ,: რომლებიც სისტემატურად არღვევენ 

ლიკვიდობის დაღგენილ ნორმებს, ცეჩტრალური ბანკის დაწესებულებამ შეიძლება ეკონომიკურ 

სანქციები გამოიყენოს, ქვეყნის საბანკო სისტემის საკრედიტო რესურსების რეგულირების 

ფონდში სახსრების დეპოჩირების ნორმატივები გაზარდოს, გაუდიდოს რეფინანსირების 

განაკვეთი არა უჩეტეს 20 %-სა, ფულად-საკრედიტო სისტემის რეგულირებიდან და სსრკ 

ცენტრალური ბანკის შესახებ კანოწიღან გამოჭღინარე რესპუბლიკის ტერიტორიაზე დააწესა 

კლპერციული ბანკების საქმიანობის რეგულირების გარკვეულწილაღ განსხვავებული წესი, 

რომელიც 19მძ! წლის |) ივსიხილან ძალაში შევიდა. ლიკვიღობის აუცილებელი: დონის 

უზრუნველყოფისაივის შემოიღეს შემღეგი მაჩვეჩებლები და კომერციული ბაწკების ბალანხის 

ლიკვიდობის ნორმები. 
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ბანკის ვალდებულებების შეზღუდვა – 113; გამოიანგარიშება ბანკის კაპიტალის შეფარღებით 

ბანკის ველდებულებებთან, 
#3 =L%L:0, 

ზადაც: 0 - ბანკის ვალღებულებები; 
X - ბანკის კაპიტალი. 

II3 და M1 მაჩვენებლების განსხვავება მდგომარეობს ბანკების ტიპების კრიტერიალური 

მაჩვენებლის მიხედვით დიფერენციაში. 199! წელს II3 მიჩიმალური მნიშვნელობა, რომელიც 

დაღგეჩილი იყო სპეციალიზებული ბანკების ბაზაზე შექმნილ“ კომერციული ბანკებისათვის, იყო 

1:25, ხოლო კომერციული ბაწკებიზათვის, რომლებიც მოქმედებდნენ როგორც ღაზურული ტიპის 

სააქციო საზოგადოებები ან შეზღუდული პასუზისჰგებლობის საზოგადოებები – 1:20; სხვა 

კომერციული ბანკებისათვის, რომლებიც მოქმედებდნენ ღია ტიპის სააქციო საზოგაღოების სახით, 

იყო 1:15. რსფსრ ცენტრალურმა ბანკმა დაადგინა: შთელი რიგი შემფასებელი მაჩვენებლები, 

რომელთა გამოთვლა ბალანსის ლიკვიდობის აუცილებელი დონის შესანარჩუნებლად, ბანკების 

აქტიური და პასიური ოპერაციების, რეგულირების საშ-უალებას იძლევა. 

მათ შორის: 

«კრედიტების ანაბრებით უზრუნველყოფა (II4). ეს მაჩვენებელი II4 გამოიანგარიშება, 

კრედიტების ჯამის (0) შე'ვარდებით საანგარიშსწორებო, მიმდინარე ანგარიშების, ანაბრების, 

დეპოზიტების ჯამთან (CX: LL4=M 86 :C , სპეცბანკების ბაზაზე შექინილ კომერციულ ბანკებს, 

რეკომენდაცია მიეცათ მაჩვეჩებლის II4 მჩიშვჩელობა 1,5-ის ღოჩეზე, ხოლო სეს კომერციულმა 

ბაჩკებმა 07 ღონეზე შეინარჩვნონ.კრეღდიტების ანაბრებთაჩ თასაფარღობა გვიჩვეჩებს, თუ 

რამდენად შემოხავლიანია ღა ამავე ღროს ყველაზე უფრო რისკიანი აქტივები იფარება ანაბრებით. 

ამერიკულ საბანკო პრაქტიკაში სასესხო პოლიტიკის აქტივობას ანაბრების ლიკვიღური 

აქტივებით უზრუნველყოოა (115) განსასღვრაეს. ეს მ+ჩვეჩებელი გაიანჯარიშება ლაკვიღური 

აქტივების თანხების (I-ს) შედარებით საანგარიშსწორებო, მიმდინარე ანგარიშების, ანაბრების და 

დეპოზიტების თანხებთან (C): L5 <= L# : C. სახელმწიფო ბანკის მეთოდიკით ანალოგიურად 

განისაზღვრება ლიკყადური აქტივები სპეციალიზებული ბაწკების ბაზაზე შექმნილი კოზერციხული 

დანარჩენი კომერციული ბანკებისათვის 0,5 დონეზე; 

„ლიკვიდური აქტივების წილი აქტივების (I16) საერთო თანხაში. ეს წილი განისაზღერება 

ლიკვიდური (L#/") შე'ეარდებით, აქტივების (M) საერთო თანხასთან მიჩუს კრედიტები და სხვა 

გადასახდელები შესრულების 30 ღღემღე ვაღით: #16 = C# : #. I16 მაჩკეჩებლის მწიშვჩელობა, 

სპეციალიზირებული ბანკების ბაზაზე შექ1სილმა კომერციულმა ბაჩკებშა რეკომეჩდირებულია 0,5 

ღონეზე, დანარჩენმა კომერციულმა ბანკებმა კი 0,5 დოწეზე შეინარჩეჩონ. 

რსფსრ-ს ცენტრალურმა ბანკმა ღააწესა ასევე მოკლევადიანი (1I7) ღა საშუალო ვაღიანი (118) 

ლიკვიდობის კოეფიციენტები. II7 "კოეფიციენტის გაანგარიშება სახელმწიფო ბაწჩკის 

მეთოდიკისაგან ძირითაღად იმით განსხვაედება, რომ მოქალაქეების ანგარიშებზე არზებული 

სახსრების ნაშთი, მოთხოვნამდე ვალდებულებებში არ შეიტანება. რსეცსრ-ში ლიკვიდობის 
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ნორმები ბანკების ტიპების შიზეღვითაა დიფერენცირებული. (991 წელს 117 კოეფაციენტის 

მინიმალური მნიშვნელობა სპეციალიზებული ბაწკებაზ ბაზაზე შექბნალი ბაწკებასათვის 0,2 

ოდენობით, ხოლო დანარჩენი ბანკებასათვას - 0,3, ოდენობით იყო დადგენილი. ამასთან, 

განსაზღვრული იყო, რომ გარანტიები და თავდებები, როპლებიც ვალდებულებებას ფულად 
ფორმაში შესრულებას ითვალასწანებენ, ბანკებახ მიერ შესაძლებელია გააცეზ ი ოდენობათ, 

რაც მის კაპიტალს არ აღემატება. 

რსუსრ-ს ცენტრალური ბანკიზათვის M8. გამოანჯარიშების პეროდიკა, ყოფილი სსრ, კ-ს. 

ბანკების მეთოდიკისაგან განსხვავდება იმით, რომ გრშელვადიან ჰასივების თაჩხას მიეკუთვნება 

ბაზარზე მოძრავი სახესზო ვალდებულებები, რომელთა დაფარვის ვადა 1 წლამდეა. სამუპლოვადაანი 

ლიკვიდობის წორმაც ბანკების ტიპებას მიზედვათაა დიფერენცირებული: სპეციალიზებული ბან, კების 

ბაზაზე შეჰჰნილი კომერციული ბაწკებისათვის - პხოლოდ იმ კრედიტების მიჰართ, რომლებაც 

დამოუკიღებელი ბანკის საზით რეგისტრაციის შემდეგ არის გაცემული I,5.დონეზე, ზოლო ლარრჩენი 

კომერციული ბაწკებიზათვის 1,0 დოწეზე უჩდღა იქნეს შეწარჩერჯული. 
კომერციული ბანკების ბალანსიზ ლიკვადობის სათაწდო დოწეზე შენარჩუნებისათვის და მათი 

მუშაობის ეკონომაკური მღგომარეობის უზრუნველყოფისაოკის რსუსრ-ს ცენტრალერმა ბაწკმა 

შემოიღო კაპიტალის ზაკმარისობის მაჩვენებლები. კაპიტალის საკმარისობა განისაზღვრება 

ბანკების საწესდებო კაპიტალის მინიმალურად დასაშვები ღდენობის ღადღგენის გზით და მისი 

მთელი კაპიტალის (აქტივების თანხებთან ერთად) შეფარდებით. 

საწესდებო კაპიტალის მინიშალური ხიდიდე ასეთია: 

– კომერციული ბანკებისათვის, რომლებიც შეზღუდული პასუხისმგებლობის ან ღაზურული 

ტიპის სააქციო საზოგადოების სახით მოქმედებენ - 5, 0 მლნ. მანეთი; 

-კომერციული ბანკებისათვის, რომლებიც ღია ტიპის სააქციო საზოგადოების სახით 

მოქმედებენ - 25,0 პლნ.მანეთი; 

-მცირე საწარმოების, კოოპერატივების და სზეა ასეთი დაწეზებულებების ან მოსახლეობის 

მიერ ბანკების დაფუძვნების ცალკეულ შემთხვევაში - 0,5 მლნ.მანეთი. 

. კომერციული ბანკების აქტივების მდგომარეობის შეფასხებიზას, აქტივების ნაწოლიV 

დაკარგვის რისკის თვალსაზრისით, ისინი რსფსრ-ს ცენტრალური ბანკების მიერ 6 ჯგუფად არის 

დაყოფილი. ამასთან, აქტივების ცალკეულ. კატეგორიებს და ჯგუფებს ენიჭებათ შესაბამისი 

გამაწონაზწორებელი კოეფიციენტები, რომლებიც მათი დანაკარგის რიხკის ზარისხს ასახავენ. 

აქტივების თანხის ახეთი დაჯგუფების და კორექტირების საფუძველზე გაიანგარიშება ბანკის 

კაპიტალის ზაკმარისობის მაჩვენებელი. მათ შორის პირითადი ადგილი უჭირავს მაღალი რისკის 

(1(1) კაპიტალდაბანდების უზრუნველყოფის მაჩვენებელს, რომელიც გამოიანგარიშება, როგორც 
ბანკის კაპიტალის (M) შეფარდება აქტივების თანზებიზ „ჯამთან, საშუალო რისკის (#ი) 
„გათვალისწინებით. 

II =MX:M#Mიე, 

1991 წელს დაწესდა III. მინიმალური დასაშვები მნიშვნელობა 0,04 ოდენობით. 
გარდა მოცემული დირექტიული მაჩვეჩებლისა კომერციული ბანკის კაპიტალის საკმარისობის 

შესაფასებლად, რსფსრ-ს ცენტრალური ბანკის მეთოდიკით ორი შეფასებითი მაჩვენებლის 

გამოყეწებაა გათვალისწინებული, რომლებიც კაპიტალის მაღალრისკიან აქტივებთან შეფარდებას. 
ასახავენ. მათი საბალანსო თანხის ჯამი კორექტირებულია რისკის პროცენტით. მათ შორის 
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VM2 =< ML: #ტიდ. 

ზადაც MX - ბანკაზ კაპიტალია; 

როც - შ-6 «ჯგუფების აქტივუბია. 

ამ შაჩჯენებლაზ მნაშკნელობა რეკოჰენდირებულია დაცული იქნეზ 0.-ის ფარგლებშა. 

კოპერცაული ბანკებაზ კაპ.ტალაზ ზაკპარაზობას თვალსაზრისით, აქტიური ოღპერაცაებაზ 

რეჯგულირებაზაოვაზ გვთავაზობენ აწალოგთური მაჩვენებლაზ ჯთმოანგარიშებაზ 4 და 5 «გუფას - 

აქტივებთან LL 2: 
MI =M: “ინ. 

რომლაზ კრატერაალურა მწაშვწელობა უნდა იკოს 0,15 ფარგლებში. 

ბანკებს ზ გაღახღიზუნარიანობას სახელმწიფო რეჯულირებაზ მეთოლები. ბანკის 

ლიკვადობის მაჩკეწებლებას განხილულა მოთბოვნწებაზ დაცვას უზრ უწველვოფა ზზვა შეთოღებით ღა 
ზაშუალშებითაც შე-ჰლება, როპლებსაც ჭვყრს ცენტპალური ღა დაპოუკიდებვლა კომერციული, 
კოოპერატაული ბაწკებსა ოჯეწებენ. ნაზევარსაუკუნოვანს ზაბანკო გამოცდილებამ ზამ უალება მოჯვცა 
დაგვედგინა ცენტრალური ბანკის მიერ, სხვა საკრელიტო დაწესებულებებზე კლაზიკური 

ზემოქპედებას ბერკეტება, მათი გადაზღასუნრაანობის მეხანარჩუნებლაღ და ფულად-საკრედიტო 
ურთაერთობებას რეგულირებსსათვას. ეს უწიწარეს ყოვლისა, ერთი მსესხებლის დავალიანების 
ჰეზლედვა სახხრებაბ ზარეზერვო ზისტეპაა, რომელიც კოპერციულ და ზხვა ბანკებს ავაპლღებულებს 
და მათი ანაბრების საერთო თანხის განსაზღვრული ნაწილია ცენტრალურ ბანკში შეინახონ. 

ეხ არის აგრეთვე რეფანსირებისა და საპროცენტო განაკვეთებას ან ცეჩწტრალურ ბაწკში 

ზაბანკო თამაზუქების განაღდებას სიზტემა, ცენტრალერი ბანკის ოპერაციები ფასიანი ქაღალდების 

ბაზარზე, ბანკის კაპიტალის უტყუარობაზე კონტროლი. - 

როგორც უნგრეთას ცეწტრალური ბანკების გამოცლღილებამ ჯვიჩვენა, ბანკების საქმიანობის 

რეგულირებისა და ლაკვიდობის შენარჩენებიზ ყველაზე ძლიერი მეთოდი კრის რეფინანზირების 

სისტება ან კომერციული ბანკების რესურსების განმტკიცება ცენტრალური დაემიხიო), ბანკის 
მზრიდან. კრედიტების უმეტესი ნაწილი, რომლებიც კომერციული ბანკების მიერ გაიცემა, 

რეფინანსირების ხარჯზე თფარება. ეს წორმატივების მეშვეობით ზორციელდება. რეფინირების 
ზედა ზღვარი განისაზღვრება, როგორც მაქსიმალურად დახაშვები თანაფარდობა რეფინანსირების 
თანზების ჯამზა და ბანკიზ კაპიტალს შორის. 

დაწვრილებით განვიხილოთ საზელმწიფო ბანკიზ მიერ ბანკების გაღახდიზუნარიანობის 

შემცირების ცალკეული მეთოდები. 
ერთ მსესხებელზე რისკის მაქსიმალური ხილიღე, ბანკის უნარი, შესაძლებლობა დროულად 

ღა ზრულაღ მოაზდინოს მისი ვალდებულებების ანაზღაურება, ღამოკიდებულია არა მარტო 
საკრედიტო დაწესებულებების მუშაობაზე, არამედ მათი მხესხებლების ფინანსურ მდგომარეობაზე. 
კრედიტების განთავსებისას ბანკები უნდა გამოდიოდნენ ბაწარმლების, ღა ორგანიზაციების 

გადაზდასუნარიანობისაგან, მაგრამ ამასთან, მათ არ უნდა გამორიცხონ ქრთი ან რამღენიმე 

მსესხებლის მხრიდან გადაუზღელობის შემთხვევათა შესაძლებლობაც. ისეთ სიტუაციაში, 

როღეხაც ერთ მსესხებელს ბანკის სესხით ღავალიანების დაფარვა დროულად არ შეუძლია დიდი 
მნიშვნელობა აქვს იმას, რომ ამ გაღაუხდელობამ ბანკის საკუთარი ვალდებულებების 

შეზრულებისას გართულებები არ გამოიწვიოს. როგორც ბაწკების გამოცღილება გვიჩვენებს, აზეთი 
შედეგების თავიდან აცილების. ხაშუალებას იძლევა, ერთ მსეზზებელზე კრეღიტის შეზღუდული 
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გაცემა. მზოლოდ ერთი კლიენტის ღიდი კრედიტის ვაღაგადაცილებამ, შეიძლება ,ბაჩკის 

ლიკვიდობა სწრაფად მოშალოს. 

კრედიტის მაქსიმალური სიდიდე («3) ცენტრალური ბაწკის მიერ არის ღადგენილი , 

როგორც ერთ. მსესხებელზე ერთობლივი სასესხო დავალიანების (სადებიტო /სალღო სესხის 

ანგარიშის მიზედვით პლუს §0 % ბალანსგარეშე ვალდებულებებისა, რომლებიც ამ მსესხებელზე 

არის გაცემული) შეფარდება ბანკის საკუთარ სახსრებთან კომერციული ღა კოოპერატიული 

ბანკებისათვის #3 მნიშვნელობა 0,5 არ უნღა აღემატებოდეს. ბანკის ორგანიზაცია - მეპაიებისათვის 

ან ორგანიზაციებიხათვის, რომლებიც ბანკთან დაკავშირებული არიან მართვის ეროიან 
ორგანოებში მონაწილეობით, კრედიტების გაცემისას, ერთ მსესხებელზე გაცემული თანხა, ბანკის 

საკუთარი სახსრების 30 % არ უნდა აღემატებოდეს. 

ბანკის გაღახდისუნარიანობის დაცვის მიზნით შემოღებულია ცნება “მსხვილი კრედიტი“ და 

მის ზაერთო თანხაზე განსასკუთრებელი კონტროლის სისტემა. მსხვილი კრედიტის ქეეშ 

თგულისზქება მსესხებლის ერთობლივი ღავალიაწების სიღიდე პლუს ამ მსესხებელზე გაცემული 
გარანტიების და ვალდებულებების 50%, რომელიც ბანკის საკუთარ სახსრებს (5 % აქარბებს. 

მსხვილი კრედიტები შეიძლება გაიცეს მხოლოდ კომერციული, კოოპერატიული ბაჩკის საბქოს 

ერთსულოვანი გაღაწყვეტილებით. მსხვილი კრედიტების ს,ერთო თანხა საანგარიშგებო თვის 

ბოლოს ბანკის საკვთარი სახსრების თანხას 8 - ჯერ და მეტაღ არ უნდა აღემატებოდეს, ზოლო 

ზუთი უბსხვილესი კრედიტის თანხა, ბალანს გარეშე ოპერაციების გათეალისწინებით, ბანკის 

“საკუთარ სახსრებს 3-ჯერ მეტად არ უნდა აღემატებოდეს. 

რუსეთის ფედერაციის ცენტრალურმა ბანკმა დაადგინა ერთ მსესხებელზე (1'I9) მაქსიმალური 

რისკი, რომელიც გამოითვლება, როგორც შეფარდება მსესხებლის მიერ კრედისათვის გაცემული 

ერთობლივი ვალდებულებებისა და მის მიერ გაცემული ბალანსგარეძე ვალდებელებათა თანხის 
(C) 50 %-ის'შეყა(რდება ბანკის კაპიტალთან (M) : II9 < ს : MX. საქიროა ხაზი გაუსვათ იმას, 

რომ ხასხებლის დავალიანების ერთობლივი თანხის გამოანგარიშებისას უნდა გამოირიცხის: 

საზელმწიფო ფასიანი კაღალდების გარანტიის ქვეშ გაცემული სესხების დავალიანებათა "წაშოის 

9C %; რეალური მატერიალურა ფასეულობის გირაოს ქვეშ. გაცემული სესხების მიზეღვით 

დავალიანების წაშთის 75 %; სამი გაღახღიზუნარიანი პირის გარანტიის ქვეშ გაცებული სესხიზ 

დავალიანების ნაშთის 70 %; ღაზღვეული კრელიტე»”ის 80 %; იმ თამასუქეMის გირაოს ქვეშ 

გაცემული ზესზების დავალიანების თანხის 60 %, რომლებზედაც გაცემულია ბანკის გარანტია; 

გადამზდელების მშიერ აქცეპტირებული გადასაყვანი თამასუქების გირაოს ქვეშ გაცემული სესხების 

დავალიანების §0 %; თამასუქების ოპერაციების აღრიცხვის საფუძველზე წარმოქმნილი 

ვაღი/ებულების 40 %; საფონდო ბირეაზე რეგისტრირებული აქციების გირაოს ქვეშ გაცემული 

სესხებას დავალიანებათა 40 %; LI9 მაჩვენებლის მაქსიმალურად დასაშვები მნიშვნელობა ბანკების 

ტიპის მიხედვით არის დიფერენცირებული: სპეციალიზებული ბანკების ბაზაზე შექქნილი - !,0; 
კომერციული ბანკებისათვის, რომლებიც I990-(!99! წლებშია შექპნილი - 0,75. დანარჩენი 

კომერციული ბაწკებისათცის - 0,5. ამასთან დადგენილია, რომ ერთ მსესხებელზე ბანკის რისკის 

თანხა არ უნდა აღემატებოდეს აქციების თანხის 10 %-ს. 

ბაწკიზ მიერ გაცემულ მსხვილ კრეღიტზე (ბანკის კაპიტალის 20 %) კონტროლია დაწესებული 

თუმცა არსებობს, განსხვავება მსხვილ კრედიტების დასაშეები თანზის ზღვრულ ოდენობასა 

ბანკის საკუთარ სახსრებს შორის თანაფარდობაში: იმ კომერციული ბანკებისათვის, რომლებიც 
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შექმნილია სპეცბაწკების ბაზაზე არა უმეტეს I5 შაგი ოდენობისა; იმ კომერციული ბაჩკებისათვიზ, 

რომლებიც მოქმედებენ შეზღუდული პასუზისმგებლობის საზოგადოების სახით არა უმეტეს I0 

მაგი ოდენობისა, დანარჩენი კომერციული ბანკებიზათვის არა უმეტეს 8 მაგი ოღენობისა. 

საბანკო სისტემის საკრეღიტო რესურსების რეგულირების ფონდი. კომერციული, 

კოოპერატიული ბანკების საკრედიტო საქმიანობის რეგულირების მიზნით და მათი ლიკვიდობის 

შესანარჩუნებლად, სახელმწიფო ბანკმა ბაჩკების მიყ/რ მოზილული რესურსების და დეპოზიტების 

ნაწილის Lარჯზე საკრედიტო რესურსების რეგულირების ფონდი შექმნა. კომერციულმა და 
კროპერატიულმა ბაჩკებმა სახელმწიფო ბანკში ხარეზერვო ანგარიშზე, მოზილული სახსრების 10 

%-ის ლეპჰონირე" უნდა მოახდინონ. ამ ანგარიშზე შემოსავალი არ ირიცხება. სახსრების 

სიღიდე,რომლებიც ღეპონირებას ექვემდებარებიან, ყოველი თვის | რიცხვში მოზილელი სახსრების 

ნამთებიდან გამოიანგარიშება. ამასთან ამ უკანასკნელს მიეკუთვნება საბიუჯეტო, სახელმწიფო, 

კოოპერატიული, ერთობლივი, საზოგადოებრივი დაწესებულებების და ორგანიზაციების, 

კოლმეურრობების ღა სხვა ანგარიშების მიხედვით, აზევე მოქალაქეთა ანაბრები, კოოპერატივების 

ანაბრები და დეპოზიტები, ძირითად და ინვესტიციური საქმიანობის ანგარიშებზე სახსრები (ბანკებს 

შორის ანგარიშსწორებ)სთა ჩათვლით) მიმღიჩარე, საანგარიშსწორებო და სხვა ანგარიშების პასიური 

წაშთები. სხვა ბანყებიზაგან მიღებული სესხების გათვალისწინება არ ხდება, 

გპსულ თვეში მოზიდული სახსრების გადიღების ან შემცირების შემთხვევებში თანხა, 

რომელიც ექვემდებარება ქვეყნის საბანკო სისტემის საკრედიტო სახსრების რეგულირების 

ფონდში გადარიცხვას, შესაბამისად იზრდება ან მცირლება. 

სახბანკის დაწესებულებები, კომერციული, კოპერატიული ბანკების, პდგილმდებარეობის 

მიხედვით, ამოწმებენ სახბანკის სარეზერვო ანარიშში ჩარიცხული სახსრების გაანგარიშეიათა 

შედგენის სისწორეს, წარმოდგენილი ბალანსების და შესრულებული ზსამუშარების გაანგარიშების 

საფუბველზე. თუ გასულ თვეში მოზიდული სახსრების სიდიდე მცირდება, სახბანკის, 

რესპუბლიკური ბანკი (სამართველო) კომერციული, კოოპერატიული ბანკის განცხაღების 

საფუძველზე სამი დღის განმაყლობაში უბრუნებს მას შესაბამის თანხას, კომერციული ან 

კოოპერატიული ბანკის საქმიანობის შეწყვეტის შემთხვევაში, სახბანკის სარეზერვო ასგარიშზე 

დეპონირებული სახსრები მის საკორესპოდესტო ანგარიშზე გადაირიცხება, მათი ვალდებულების 

მიხედვით ანგარიშსწორების განსახორციელებლად. 

(99) წელს რუსეთის ცენტრალურმა ბანკმა დაადგინა სავალღებულო რეზერეების 

მიწიმალური სიღიდე 2 % -ის ოდენობით, 

4. კომერციული ბანკების ბალანსის ლიკვიღობის 

დაუბალანსირებლობის ღა გაღახდისუნარიანობის 

რისკების მართვა 

თითქმის 60 წლის განმაჟლობაში ბაჩკები თავიანთ საქმიანობაში რისკს ვერ გრძნობდწენ. ეს 

იმასთან იყო დაკავშირებული, რომ დაწყებული 30-იანი წლებიდან საბანკო სისტემა საკუთრების 

სახელმწიფოებრივი ფორმას ეფუძმწებოდა, ძირითაღად სახელმწიფო ღაწესებულებებთან და 

ორგანიზაციებთან მუშაობდა. სახალხო მეურნეობაში სახელმწიფოებრიობის ზხიღიდე იმას 

ნიშნავდა, რომ საკრედიტო ინსტიტუტების წინაშე მსესხებლების ვალდებულებებზე ხაბბოლოო 
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ჯამში სახელმწიფო სამინისტროების, უწყებების სახით აგებდა პასუხზ. ეს სქემა გამოიცეჩებოდა 

კოლშეურნეობების დაკრედიტების დროსაც. კოლმეურნეობის ბანკების სესხების მიხელვით 

ვადაგაღაცილებული ღა განვადებული დავალიანების დაფარვა ზორციელდებოდა ბიუჯეტის სახსრების 
ზარჯზე. დახურული ეკონომიკის და არაკონვერტირებადი ეროენული ვალუტის პირობებში, ბანკებს 

რისკიხგან იცავდა "სახელმწიფოს განუსაზღვრელი გადაზდისუ ნარიანობა და ლიკვიღობა. 

გადაზღისუნარიანობის შესანარჩენებლად საკრეღიტო დაწესებულებებს არ უწევდათ მუშაობა, 
ამის შედეგად, საბჭოთა საკრედიტო დაწესებულების შიდა სამეურნეო საქმიანობაში საბანკო 

· რისკის შეფასების და გაკონტროლების გამოცდილება და ჩვევები დაიკარგა. 

20-იანი წლების ბოლოდან სსრ კავშირის სახელმწიფო ბანკის ბალანსი არ ქეეყნდებოდა. 

ზაზბანკის დაქვემდებარებაში მყოფ დაწესებულებაში ბალანსის უქონლობა, სადაც საბალანსო 

ანგარიშების მიხზეღვით ყოველდღიურად ბრუნვის და ნაშთის უწყისები დგებოდა, რაც ბანკის 

თანამურომლებს საშუალებას არ იძლეედათ აქტიურ და პასიურ ოპერაციებს შორის 

ურთიერთკავშირი დაესხათ, შეეგრჰნოთ რესურსების ნაკაღების “პულსი” ვაღების და მათი 

შესაბამიზი განთავსების მიხეღვით. “ქაღალდის“ ლიმიტებთან მუშაობამ კი, პირიქით, ბანკების 

საკრედიტო რესურსების განუსაზღვრელობის წარმოდგენა შეუქმნა. ქვეყანში საკრეღიტო 

რესურსების ერთიანი ქვაბის შექმნამ, ანაბრების მულტიპლიკაციამ, კოლექტიურმა 

უპასუზისმგებლობამ სახელმწიფო ბანკის ქვედანაყოფებში პასივებზე ზრუნვა შეწყვიტა. ამ 

ქკედაწნყოფების საქმიანობა ფაქტობრივად დაყვანილ იქნა კრედიტების “ფონდირებამდე“. 

ახალმა ეკონომიკურმა მექანიზმმა, რომელიც ამოქმეღდა სსრ კავშირში სახელმწირეო 

საწარმოების შესახებ, კოოპურაციის შესახებ კანონებისა და საკუთრების ფორმებში 

ცვლილებების ბაზაზე, მოითხოვა საბანკო სფეროში აღექვატური ცვლილებები. სპეციალიზებული 

კომერციული და კროპერირებული ბანკების წარმოშობამ, რომელიც საკუთრების სხვადასხვა 

ფორმებზე იყო დაფუძნებული, გამოიწვია საკრედიტო რესურსების ღეცენტრალიზაცია, 

საკრედიტო ზაქმიანობის საემისიო საქმიანობისაგან გამოყოფა, რამაც არსებითად გარდაქმწა 

სახბანკის და სხვა საკრედიტო ინსტიტუტების იერსახე. საბაზრო ურთიერთობების ელემენტების 

გამოჩენამ ბანკების პერსონალური საქმიანობის რისკთან ღაკავშირება გამოიწია. 

ბალანსის მოუწესრიგებლობისა და გადახდისუნარიანობის რისკის მართეის · სისტემა 

ორიენტირებული იყო, კომერციული და კოოპერაციული ბანკების მიერ ლიკვიდობისა და 

გადაზდიზსუნარიანობის ნორმების დაცვაზე ქვეყნის ცენტრალური ბანკის მოთხოვნათა 

შესრულებაზე. „კომერციული ბანკების ბალანსების ლიკვიდობის დაუბალანსებლობისა და 

გადახდისუნარიანობის შესაცნობად საჭირო გახდა ზემოთ მოყვანილი მაჩვენებლების დონის 

ყოველდღიური კონტროლის სპეციალური სისტემის შექმნა დღა იმ ფაქტორების ანალიზი, 

რომლებიც მათ ცვლილებებზე მოქმედებენ. ამისათვის მიზანშეწონილი გახდა მონაცემების ბაზის 

შექმნა, რომელიც საშუალებას იძლეოდა ოპერატიულად მიეღოთ ყველა აუცილებელი 

ინფორმაცია ანალიზური სამუშაოს შესასრულებლად, რის საფუძველზეც ბანკის პოლიტიკის 

ფორმირება მოზდებოდა. მონაცემების წყაროების ფორმირებისათვის ჩვენს მიერ განიზილება 

საკრედიტო ღა ღეპოზიტური ხელშეკრულებები, სზვა ბანკებისაგან მიღებული სესხებზე 

ზელშეკრულებები, იმ გადატვირთულ საქონელზე, რომლის გადახდის ვადა არ დამდგარა, 

კრედიტზე გეგმიური მოთხოვწილებები, ყოველდღიური ცნობა ნაშთების ბრუნვაზე: საბალანსო 

ანგარიშების მიხედვით, პირადი ანგარიშების ყოველდღიური უწყისის მონაცემები ბალანსგარეშე 

ანგარიშებზე, მონაცემები კრედიტის ბრუწვადობაზე და ა.შ. 

64



ჩვენი აზრით, კომერციული ბაწკების აქტიური და პასიური ოპერაციების გაწონასწორების 

პოლიტიკის გატარების მიზნით, შეიძლება გამოყეწუბულ იქნას, ვაღების მიხედვით, კრეღიტების 

და პასივების გაჩლაგების ანალიზის სისტემა, რომელიც მონაცებების ბაზას ჯვუძნება. კერძოდ, 

უახლოესი 30 დლის განმავლობაში ცალკეული კლიენტების ღა სესზების მიზედვით (საკრედიტო 

ზელშეკრულების და კრეღიტის ბრუჩვაღობის საუუძველზე) მომავალ პერიოდში გასანაღდებელი 
და გასაცემი კრედიტების ანალიზის დამუშავების მეთოღი, საშუალებას იძევა გავჯკკონტროლო 

რესურსების გჰმონთავისუფლება ან მათზე მოთხოვწილებების წარმოქინა, ასეთი ანალიზი შეიძლება 

გაკეთდეს ყოველღღიურად საკრედიტო ხელშეკრულებების იმ მონაცემთა. გათვალიზწინებითაც, 
რომლებიც ღამუშავების სტაღიაში იმყოფება. ანალიზის შედეგები გამოიყენებიან კომერციული 

ბაჩკებას მიერ რესურსების ყიღვის ან გაყოღვის საკითხების ოპერატიული გაღაწედეტიზაოვის, 

სასესხო ღაუარვის ევაღების მიხეღვით განთავსებიზ ანალიზი, რომელიც სასესზო აჩგარიშების 

მიხეღვით ღავალიანებათა ნაშთების ღაჯგუ”ჟების გზით წარმოებს, ვაღიანი ვალღებულებების ან 

კრეღიტების ბრუჩვადობის ექყსი ჯგუფის გაოვალისწინებით (1 თვემღე, 1-ღან 4 თვემღე, ქ-ღაჩ 6 

თვემდე, 6-დან 12 თვეშღე, ს წლიდან 3 წლამღე, 3 წლის ზემოთ), საფუძვლად უღევს ბანკის 

ბალანსის მიმღინარე ლიკვიღობის დონის პროგნოზირებას, მის საკრელიტო პოლიტიკაში 

"ვიწრო" აღგილების გამოვლენას. ვაღების მიხეღვით პასივების განაწილების ანალიზის მეთოდი 

საშუალებას იძლევა: ბანკის ევალღებულების მართვის, ლიკვიდობის კოეფიციენტების დონის 

მიზედღვით შეიცვალოს ღა პროგრამირება გაუკეთღეს მათ სტრუქტურას, რესურსების 

აკუმულაციის სფეროში გატარღეს გაწონასწორების პოლიტიკა, გაღახღის უწარიანობაზე 

მოახღინოს გავლენა, ამავე მიზნებისათვის არის შექანილი კლიენტების ანგარიშსწორების 

ანგარიშების ანალიზის მეთოდები ღა ბაჩკის საკლორესპოღენტო ანგარიშზე საგაღასაზადო ბრუნვის 

ინტენსივობის ანალიზის მეთოღები. ასეთი აწალიზის შეღეგები უდევს საუუპვლად ბანკის 

პასივების ღა აქტივების სტრუქტურების არგუმეჩტირებულ ღაჯგუფებას. 
კომერციული ბანკის გაღახღისუნარიანობის და ლიკვიღობის მართვა იწვევს რისკის დონის 

მიზეღვით ხაკრეღიტო დაბაჩღებების განთავსების, ზესზების ღაბრუწუბას უზრუ წეელყოუის უორქების, 

შემოსავლების დონის კონტროლს აუციებლობას. ბანკის საკრეღიტო დღაბანდებაჩი შეიძლება რიგი 

კრედიტერიუმების გათვალისწინებით (კლიენტის გაღახღისუნარიანობის ღოჩე, კრეღიტის 

დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორმა, სესხების ღაზღვევის შესაძლებლობა, ბანკის ეკონომისტის 

მიერ კლიენტის საიმედობის შეფასება და სხვა) ოთხ ჯგუფად ღლავყოთ: მაღალ საიმეღონი, სჯიმედონი, 

ნაკლებად საიმედონი, მაღალრისკიანი კრედიტები. კომერციელი ბანკის საკრეღიტო დაბანდებების 
საერთო თანხაში კრედიტების ყველა ჯგუფის წილი და მათი ცვლილება ლიკვიდობის კოეფიციენტის 
დოწის პროგნოზირებას ემსახურება. ბანკების ხვედრითი წონა საკრედიტო პოლიტიკის 

გაგრძელებასა ან მისი ცვლილებების შესაძლებლობას გვიჩვენებს. ცალკეულ მსესხებლის მიხედვით 
სესხების დაჯგუფება საშუალე“ს იძლევა ყოველდლიურაღ მოზდეს X3 დოწის კონტროლი ღა 
ანალიზი გაუკეთღეს ბანკის მიერ დამოუკიდებლად ან საბანკო კონსორციუმებში მონაწილეობის 

გზით მსხვილი კრეღიტების შემდგომი გაცემის შესაძლებლობას, 

მონაცემთა ბაზის საფუველზე ყოველღღიურად იხსნება გაღაზღისუნარიანობის ღა 

ლიკვიღობის მაჩვენებლების მნიშვნელობა (MI, M2, M#M3, M4, M5) ღა წარმოებს 

გადაზლიზუნარიანობის ღა ლიკვიღობის ნორმების გაოვლისწინებით საბანკო ოპერაციების 

განვითარების პერსპექტივების ანალიზი. ეს ისეთი საკითხების ურთიერთოღაკავშირების 

საშუალებას იძლევა, როგორიცაა: საზსრების განთავზება, რესურსებიზ მოზიდვა, ბანკიხ საკუთარი 
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სახსრების გადილღება, სხვა დაწეზებულებებსა და ბანკებში მისი გამონაწილების გაფართოება, 

დამატებითი შემოსავლების წყაროების გამონაზეა და კომერციული ბანკის ახალი ოპერაციების 

განვითარება (მიხი ლიკვიდობის და გადახდისუნარიანობის მოთხოვნის დაცვით). განხილული 

ანალიზი შესაძლებლობას იძლევა გათვალისწიწებული იქნეს კომერციული ბანკების ლიკვიდობისა 

და გადაზდისუნარიანობის სხვადასხვაგვარი ცვლილებები, რათა დროულად განხორციელდეს 

აუცილებელი ღონისძიებები მათი სტაბილიზაციის უზრუნველსაყოფად, 

კომერციული ბანკების ბალანის ლიკვიდობს დაუბალანსირებლობის: და 

გადახდისუუნარიანობის რისკის შეფასება სხვადასხვა ხერხებით შეიძლე". ამ მიზნებისათვის 

გამოიყენება ადიტურ-მულტიპლიკატიური მეთოდი, რომელიც ასახავს ცალკეულ ფაქტორთა 
ცვლილებების გავლენის შესუაზებას M1 და #4 ცელილებებზე. მოცებული მეთოდის არსი გამოიხატება 

იმაში, რომ ზედა სინთეზური მაჩვენებელი, ამ შემთხვევაში MX | ან 4 თანდათან განიფენება ანალიზურ 

მაჩეენებლებში, რომლებიც მათი ცვლილების მიზეზს წარმოადგენენ. M 1 მიმართასეთი მაჩვენებლებია 

ბანკის საკუთარი სახსრების სტრუქტურა და ბან კის ვალდებულებების სტრუქტურა, ამასთან ბანკის 

ბალანზის თანხასთან მიმართებაში. X4-ის ცვლილებებზე მოქმედ ანალიზურ მაჩვესეზბლად გამოდიან 

ლიკვიდური აქტივების სტრუქტურა ღა მისი ცვლილება. ეს მეთოდი საშუალებას იძლევა 

კომპლექსურად, თვალნათლივ და ოპერატიულად შევჯფასოდ ყოველი ფაქტორის ცვლილებათა 
ზემოქმელება #1 ღა X4 სინთეზური მაჩვენებლების ცელილებაზე. ასეთი ანალიზი ავლენს ღრმად 

დაფარულ პროცესებს, იძლევა იმ ტენდენციათა ღახასიათებას, რომლებმაც სხვა უცვლელ პირობებში 

შეიძლება გამოიწვიოს კომერციული ბანკების ლიკვიდობის და გადაზდისუნარიანობის ღონის ღაცემა, 

ასეთი ანალიზი, ბანკის პოლიტიკაში კორექტივების შეტანის გზით, საშუალებას იძლევა თავიდან იქნეს 

აცილებული არა სასურველი შეღეგები, : · 
კოპერციული ბანკის ბალანზის ლიკვიდობის დჯუბალანსირებლობისა და გადაზდისუუნარობის 

რისკის შემცირება მიიღწევა ისეთი პოლიტიკის მეშვეობით, რომელიც ითვალიზწინებს ზემოთ 

მითითებულ მიმართულების და ჩატარებული მარკეტინგის ანალიზის შედეგებს. იმ შემთხვევაში, 

როდესაც ბანკი აღმოჩნდება თავის ლიკვიდობის ზღვარზე და ეს შესაძლებელია მის პოლიტიკაში 

დაშვებული შეცდომებით ან სხვა მიზეზებით, ის იძულებულია მიიღოს სასწრაფო ზომები, 

რომლებსაც მიეკუთენება: მოთხოვნამდე ვალდებულების შემცირება, პასივების გადაჯგუფება 

ვადების მიხედვით, ლიკვიდური აქტივების გაზრდა, მათ შორის კრედიტების საკმარისი ოდენობით 

განაღღების გზით, ბალანსის დასუფთავება ცალკეული საქმიანობის დამოუკიდებელ ბალანსად 

გამოყოფის გზით,საკუთარი სახსრების გაზრდა, სხვა ბანკებიდან სესხების მილება და ა.შ. 

საკრედიტო ინსტიტუტების მიერ თავიანთი ლიკვიდობისა დღა გაღახდისუნარიანობის 

შესანარჩენებლად მიღებული სასწრაფო, ზომები, როგორც წესი, დაკავშირებულია ბასკის 

ზარჯების ზრღასთან და მათი მოგების შემცირებასთან. ბალანსის დაუბალანსებლობისა ღა 

გადახდისუუნარობის რისკის მართვა ბანკების შესაძლო დანაკარგებს ამცირებს და მომავალში 

ქმნის მათი საქმიანობისათვის მყარ საფუძველს. 

კომერციული და კოოპერატიული ბანკების სეზზები სხვა საკრეღიტო ღაწესებულებებიდან. 

კომერციული ან კოოპერაციული ბანკების ბალანსის გაღაზღისუნარიანობის შენარჩენების მისი 

ვალღებულებების დაუბრკოლებლაღ შესრულების უზრუნველყოფის ერთ-ერთ საშუალებას 
წარმოაღგენს სხვა საკრედიტო ინსტიტუტებიდან კრედიტების მიღება. კრედიტის გაცემის შესახებ 

გადაწყვეტილება მიიღება კომერციული (კოოპერატიული) ბანკების ფისანსური მდგომარეობის 
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საფუძველზე, კრედიტის დაფარვის ჰერსპექტივების, საკუთარი რესურსების ფაქტიური ფორმების 

გათვალისწინებით და ბაჩკის მიერ საანგარიშსწორებო, მიმდინარე, ღეპოზიტურ და სხეა 

აწგარიშებზე დაწესებულებებისა და ორგანიზაციებისა კროჰერატივების სახსრების მოზიღვით. 

სახსრების გაცემა ხორციელდება იმ პირობებით და თანხებით, რომელიც გათვალისწინებულია 

ბანკებს შორის დადებული საკრედიტო ზელშეკრულებაში, საკრედიტო ხელშეკრულება მზარეების 
ურთიერთ ვალდებულებებს და პასუხისმგებლობას, კრედიტის ვადას, ზიდიღეს, სესხების გაცემისა 

და განაღდების წესს, საპროცენტო განაკვეთის დონეს, მისი ცვლილების პირობებს,კრედიტის 

უზრუნველყოფის (გირაოთი, თავდებით, გარანტიებით) ღა სხვა პარამეტრებს შეიცავს. 

რუსეთის ცეჩტრალური ბანკის გამგეობის მიერ ღგინღება კომერციული (კოოპერაციული) 

ბანკებისათვის გასაცემი კრედიტის საპროცენტო განაკვეთები. სპეციალიზებული ბანკების მიერ 

გაცეშული კრეღიტების საპროცენტო განაკვეთები, განისაზღერება ზელშეკრულების საფუძველზე, 
მაგრამ ის არ შეიძლება იყოს ცენტრალიზებულ რესურსებზე გადასახღელის 20 %-ზე მეტი. 

კომერციული ღა კოოპერაციული ბაწკები სხვა საკრედიტო დაწესებულებებს აძლევენ 
კრედიტებს ხელშეკრულებათა საფუძველზე. საბანკო გავრთიანება-კონსორციუმის შექანის 

შემთხვევაშიც მათი დაკრედიტების შესაძლებლობები იზრდება, 

5. კომერციული ბანკის ღონეზე ლიკვგიღდობისა ღა 

შემოსავლიანობის მართვის მექანიზმი 

კომერციული ბანკის ყოველდღიური მუშაობა ლიკვიღობის მართვაში მიმართულია ბანკის 

თვითშენარჩუნებაზე, რომლის პირობაა კლიენტების მიმართ ვალდებულებათა შეუფერებული 

შესრულება, ორგანიზაციული შზრიდან ის გულისხმობს ბალანსის აქტივებისა და ჰასივების 

ცალკეული ჯგუფებისა და მუხლების თანაფარდობას, რომლებიც განსაზღვრულ მაჩვენებლებშია 
ღაფიქსირებული. ასეთი მაჩვენებლები იყოფა საგარეო და საშინაო მაჩვენებლებად, 

საგარეოს მიეკუთვნებიან მაჩვენებლები, რომლებიც მოქმედი კანონმდებლობის შესაბამისად 

ცენტრალური ბანკის მიერ დგინდება. ის წარმოადგენს კომერციული ბანკის ზაქმიანობის 

საზელმწიფოებრივ მართვის ფორმას. რაც შეეხება საშინაო “მაჩვენებლებს, სახელმწიფობრივი 

ფუნქციების შესაბამისად, ისინი განსაზღვრავენ უფრო საერთო პროპორციებს, რომლებიც 

აუცილებელია ბანკის ფინანსური მდგრადობის უზრუნველსაყოფად. მაგ; მიმდინარე ლიკვიდობის 

მაჩვენებლი («4) ავლენს ლიკვიდვრი სახსრების · საერთო თანხის შეფარდებას მოთხოვნამდე 

ანგარიშზე ბანკების ვალდებულებებთან. მისი მნიშენელობა იმ ბანკებისათვის, რომლებიც 

კლიენტების საანგარიშსწორებო-საკასო მომსახურებას ეწევიან, არის 0,1, რაც ნიშნავს იმას, რომ 

“აქტივების 30 %, რომლებიც შეესაბამებიან მოთხოვჩამდე ანგარიშებზე ნაშთების თანხას, 

პუცილებელია შენარჩუნებულ იქნეს უფრო ლიკვიდურ ფორმაში: ბანკის სალაროში ფულის 

ნაშთების სახით, საკორესპოდენტო ანგარიშზე ნაშთების ფორმით, სახელმწიფოს სესხის 

ობლიგაციების საზით, არა უმეტეს 1 თვის ეადით გაცემული კრედიტების სახით და სხვ. ყველა ამ 

ბპქტივების კონკრეტული ხვედრითი წონა მათ საერთო მოცულობაში თვით კომერციული ბანკის 

მიერ განისაზღვრება. ამასთან, ის, არ შეიძლება თვითნებურად ჩამოყალიბდეს. ლიკვიღური 

აქტივების ცალკეულ სახეობათა შორის პროპორციები განისაზღვრება კომერციული ბანკის მიერ 

დამოუკიდებლად, საქმიანობაში ჩამოყალიბებული ტრადიციებისა და სპეციფიკის 
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გათვალისწინებით, აგრეთვე კლიენტურის საქმიანობის თავისებურებებით, მათი დაფიქსირება 

ზხღება ლიკვიდობის შინაგანი მაჩვეჩებლების ფორმით და წარმოადგენენ ბანკის სპეციალისტების 

და შესაბამისი საჰსახურების ოპერატიული მუშაობის ორიენტირს. 

მითითებული მაჩვენებლების დამუშავებისას, აგრეთვე ლიკვიდობის მართვასთან 

ღაკავშირებულ სამუშაოებში გაითვალისწინება ფაქტორთა კომპლექსი, რომლებიც შეიძლება 

დავაჯგუფოთ 4 ძირითაღ ჯგუფად: , 
I. შემთხვევითი და საგანგებო ჯგუფი, რომელიც ბანკის კლიენტების საქმიანობის 

თავისებურებების მიზეზით წარმოიქნება; 

2, სეზონური ჯგუფი, რომელიც დაკავშირებულია სასოულო-სამეურწეო პროდუქციის 

წარმოებასა და გაღამუშავებასთან; 

შ. ციკლური ჯგუფი, რომელიც ქ«ნის საქმიანი აქტივობის ცვლილებებს; 

4. გრძელვადიანი Xგუფი, როპელიც გამოწვეულია მოხმარებაში მომხდარი ძვრებით, 

საინვესტიციო პროცესით, მეცნიერულ-ტექნიკური პროგრესის განვითარებით. 

მოცებული მაჩვეჩებლები ასრულებენ თავიVებური “შებზღუდველების“ როლზ, რომლებიც 

კომერციული ბაწკების საქმიანობის შესაბამის მიმართულებას უზრუნველყოფენ. მათი დაცვა 

კომერციული ბანკების უშუალო ზაქმიაჩობას არ წარმოაღგენს. მართვის მიზნობრივი ფუნქცია 

პროცესის შინაარსით განისაზღვრება. რაღგან ბაჩკი წარმოაღგენს კომერციული დაწესებულებას 

და მისი საქმიანობის საბოლრო მიზანია მოგების მილება. ამით მიიღწევა ბანკის 

“თვითშენარჩუნეჯ“, როგორც ღაწესეჯბშულების, რომელიც საზრო გარემოში ფუნქციონირებს. 

სამრეწველ საქმიანობის (შესრულებული ოპერაციების) მომგებიანობის უზრუნველყოფა 

კომერციული ბაჩკიხავის, ისევე როგორც სხვა ნებისიმიერი ღაწესებულებიათვის, ლიკვიღობის 

საერთო ს»ეუძველს შეადგენს. ამასთან, მისი როგორც ღაწესებულების მუშაობის თავისებურება», 

რომლის ზაქმიანობა ღაფუძეჩებულია კლიენტების სახსრების გამოყენებასთან, ლიკვიღობის 
სპეციფიკური მაჩვენებლების გამოყენების აუცილებლობას კარნახობს. კომერციული ბანკის 

საერთო და სპეციფიკური ლიკვიდობა ერთმანეთს ავსებენ, თუმცა მათი საქმიანობის მიმართულება 
ურთიერთსაწინააღმღეგოა. მაქსიმალური, სპეციფიკური ლიკვიდობა მიიღწევა სალაროებში და 

საკორესპოდენტო ანგარიშზე ნაშთების სხვა ა/ტივების:2 შედარებით, მაქსიმალურად გადიდებით, 

მაგრამ სწორედ ამ შემთხვევაში ბაწკის მოგება მინიმალურია. მოგების მაქსიმუმამდე აყვანა 

მოითხოვს არა სახსრების შენაზვახ, არამედ მათ გამოყეჩებაზ, სესხების გასაცემად და 

იჩვესტიციების განსახორციელებლად. რაღგან ამისათვის, აუცილბელია წაღდი ფული ზალაროში 

და ნაშთები საკორესპოდენტო ანგარიშზე მინიმუბმამღე დავიყვანოთ, მაშინ მოგების 

მაქსიმალიზაცია საურთხის ქვეშ დააყენებს კლიერტების წინაშე ბაჩკის ვალლებულებების 

შესრულებას. აქელან გამოპღინარე ლიკვიდ- ბის“ საბანკო მართვის არსი მღგომარეობს იმაში, რომ 

მოქნილად იქნეს შეხამებული საერთო ღა ზპეცი«,აკური ლი, კეიღობის ურთიერთ საწინააღმღეგო 

მოთხოენები. კომერციული ბანკის მიერ ლიკვაღობ, V მართვის მიზჩობრივი ფუნქცია გამოიხატება 

მოგების მაქსიმიზაციაში,რომლის ღროსაც აუცილებლად უწდა იქნეს ლაცული ბანკის მიერ 

დადგენილი ღა განსაზღერული ეკონომიკური ნორმატივები. 
ასეთი სამუშაოს შესრულება შე. ამის ოპერატიულ-საინფფორმაციო უზრუნველყოფას 

მოითხოვს. ბანკი უწდა ფლობღეს ოპერატიულ ინეორპაციაზ საკუთარ ლიკვიდურ სახსრებზე, 

მოსალოდნელ შემოსავლებსა და მომავალ გადასაზადებზე. ასეთი ინფორმაცია მიზანშეწონილია 

წარმოვადგინოთ შემოსავლების ღა გასავლების გრაუიკის სახით, შესაბამის პერიოდში (დეკადა, 
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თვე ღა ა.შ.) აღებული ეპლდებულებებიღან გამომდინარე. ის მოცემული პერიოლის საკრედიტო 

წინაღადებების პაკეტის განხილვის საფუძველს წარმოადგენს. 

საბანკო მართვის მექანიზის, რომლის რეალიზაციასაც უზრუნველყოფს მითითებული 

მიზნობრივ ფუნქცია, არსებითი თავისებურებანი გააჩნია. მოგების მაქსიმიზაცია ტრაღიციულად, ისეჟე 

როგორც ნებისმიერ ღაწესებულებაში შემოსავლების გზრღით და დასნაზარჯების შემცირებით 

მიიღწევა. თუმცა ამ მაჩვენებლების შინაარსი კომერციული ბანკებისათვის სპეციფიკურია, 

მათ შემაღგეჩლობაში შედის არა საბანკო "ამონაგების“ საერთო (მთლიანი) ბრუნვა, არაშედ 

მისი მხოლოდ ის ნაწილი, რომელიც მოგების ფორმირებას და გამოყენებას უზრუსველყოუს. 

ბრუნვის ძირითადი ელემეჩტია სესხების გაცემის ღა დაფარვის რეგულირება, სასესხო 

ღირებელების მოძრაობის კანონების შესაბამისად. ბანკის ერთობლივი მოცულობა გასესხებელი 

სახსრების სიდიღეზე და მათ ი“ფასებზეა", ე.ი. საპროცენტო განაკეეთზეას დამოკიღებული. 

თვითოეული ამ ფაქტორის მოქმედება, საბანკო კონიუნქტურის გავლენის გარდა, ლიკეიღობის 

უზრუნკელყოფის სპეციუიკურ მოთხოვნილებაზეა დამოკიღებული.: 

კომერციული ბაჩკის საკრეღიტო დაბანდებების სიდიღე საკუთარი და მოზიღული სახსრების 

მოცულობით განისაზღვრება. თუმცა საქმიანობის პრინციპების შესაბამისად, ამ საზსრების მთელი 

თანხა (მათი შემადგეჩლობიღდან რომ გამოვრიცხოთ შენობები, ღანაღგარები და სხვა 

მატერიალური რესურსებიც კი) არ შეიძლება გამოყენებული იქნეს დაკრედიტებისათვი!, ამიტოი, 

ბანკის ამოცანას წარმღადგენს ეფექტიანი რესურსების მოცულობის განსაზღვრა, რომლებიც 

შეიძლება მიმართულნი იქნეს საკრედიტო დაბანდებების განსახორციელებლად. მათი მოცულობის 

გამოსაანგარიშებლად შემოთავაზებულია შემღეგი ფორმულა: 

Mჩა = V(+0XC-+ნ +0ი+0იი-LM#-0,I(0+0ი)-0,30 ი, 

სადღაც #.წი- - ეფექტური საკრედიტო რესურსები; 

Vწ · ზაწესღებო ფონდი; 

0CC - ბანკების საკუთარი საზსრებიზს ნაშთი; 

ნ - ღეპოზიტები; 

00 - ბანკში, კლიენტების საანგარიშსწორებო და სხვა ანგარიშზე ნაშთები; 

0იიე - დანარჩენი მოზიდული სახსრები; 

MM - ბანკის შენობებში, ღანადგარებსა და ზხვა ნაკლებაღ ლიკვიღურ 

აქტივებში დაბანდებული რესურსები. 

მოყვაწილი ფორმულის შესაბამიზაღ ეუექტური რესურსების მოცულობა განისაზღვრება, 
როგორც სხვაობა ბანკის ბალანზის პასივების საერთო თანხას (იმ სახსრების გამოკლებით, 

რომლებიც დაბაჩღებულია აქტივებში - შენობები და სხვა, რომლებიც ფასიანი ქაღალღების და 
უძრავი ქონების ბაზრის განუვითარებლობის პირობებში არ შეიძლება გამონთავისუულდნენ და 

მიმართული იქჩენ საკრედიტო რესურსებში) ღა მოზაღული სახსრების ნაშთებს შორიხ, 

რომელიც მიემართება კრეღიტების რეგულირების ფოწჩწდლში (10% ღეჰოზიტის ნაშთისა - 0,1 

(0+0დც)), ასევე ლიკვიდურ აქტივებში განსათავსებელი, რომელთა გამოყენება სესხის გაცემის 

მიზნით (0,106) გაპორიცხულია. 
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თავისი საქმიანობის დასაწყისში კომერციული ბანკის მიერ ლიკვიღობის მართვის 

მიზნობრივი ფუნქციის რეალიზაცია მდგომარეობს რესურსების აღექვატურ განთავზებაში, ხოლო 

რეალვრად ფუნქციონირებადი ბანკისათვის თავისუფალი რესურსების მოცულობის დადგენასა და 

განაწილებაში, ან რესურსების ღეფიციტის ზსიდიდეებსას და დაფარეის წყაროების დადგენაში. 

თავისუფალი რესურსების მოცულობა (MC), ახევე რესურსების დეფიციტი (Mწძ) 

განისაზღვრება, როგორც ეფექტური რესურსების თანხისა და ბანკის ფაქტიურ ზაკრედიტო 

დაბანდებებს (97) შორის სხვაობა: 
ნჩ-(MXდC კ) = LVი - XXV, 

· დროის ფაქტორის გათვალისწინებით თავისუფალი რესურსების განთავსება მათი 

გამოყენების შესაძლებელი პერიოდით ხდება, ამისათვიV აუცილებელია რესურსების ღა 

საკრედიტო დაბანდებების განაწილება მათი გამოყენების ვადების მიხედვით. 
ცხრილი 1 

კომერციული ბანკების, მიერ გამოსავენებლად შესაძლებელი საკრედიტო 

რესურსების მოცულობა 

  

სახსრების ნაშთი 
  

    
  

  

გამოყენების ვადა მლნ.მან, ჯამთან % 

1. მოთხოთნისთაწავე ღაბრუნება ს! 300 60 

2. (| წლამდე 60 "2 

შ. 2 წლამდე პი 6 

4.3 წლამდე 30 6 

5, 5 წლამდე 20 4 

6. 5 წლის ზემოდ I0 2 

7. უვადო 50 .-10 

ჯამი: §00 -. (00 

საკრედიტო რესურსების გამოყენების ვადების მიზედვით განაწილება ასახავს ბანკის ბალანსის პასივების 
სტრუქტურას. წარდგენის შემდეგ დასაბრუნებელ რესურსებში შეიტანება კლიენტების ანჯარიშსწორების 
და სხვა ანგარიშზე არსებული ნაშთები, რომელთა გამოყენების ვადა არაა რეგლამეჩტირებული (დეპოზიტები, 
რომელთა შენახვის ვადები ხელშეკრულებით განისაზლვრება, საშუალებას იძლევა დადგინდეს რესურწების 
გამოყენების კონკრეტული ვაღები). უვადო რესურსების ჯგუუს შეადგენენ ბანკის საკუთარი სახსრები - მისი 
საწესდებო კაპიტალი. 

მოცებული ცხრილის მონაცემების შედეგების შეჯერება გვიჩვენებს, რომ თავისუფალი 

საკრეღიტო რესურსების საერთო მოცულობა 40 მლნ. მანეთს შეაღგენს. შესაბამისად, 

ქფექტიანი საკრედიტო რესურსები მ %-ით ვერ იქნა გამოყენებული. ამასთან რესურსების 

ღა დაბანდებების თანხების უბრალო სხვაობა სრულ წარმოდგენას არ იძლევა საკრეღიტო 

რესურსების გამოყენების ეფექტიანობის ღონეზე. ცხრილების მონაცემებილან ჩანს, რომ თუ 

1 წლამლე ვაღით რესურსების ცხრილი 2 კომერციული ბანკის საკრედიტო დაბაწღებები 
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რვის ჯ სესხების მიხეღვით დავალიანების ნაშთები 

დაუაღლვის ვადები   

  
  

  

მლნ.მან.... ჯამთან % 

I, მოთხოვნამდე და I თვემღე 200 43,5 

2, 6 თვემდე 100 217 

LM) წლამდე 60 “I 3,0 

42 წლამდე 40 -ზ,7 

§. 3 წლამდე 20 44 

6. 5 წლამდე I0 22 

7.5 წლის ზემოდ უ0 6,5 

ჯამი: 400 (09 

და საკრედიტო დაბანდებების თანხა ტოლია და შეადგენს 360 მლწ.მანეთს. (პირველი ცხრილის | 

და 2 სტრიქონები და მეორე ცხრილის I, 2, ჰ სტრიქონები), მაშინ, როდესაც 5 წლამდე ვადის 

რესურსები შეადგენს 10 მლნ.მაჩნეთხს. რესურსები არაა ბოლომდე გამოყენებული (ეს არის პირველი 

ცხრილის 3, 4 5 სტრიქონებისა და მეორე ცხრილის 4, 5, 6 სტრიქოწების სხვაობა), ხოლო 5 

წელზე მეტი ვადით 40 მილ.მან. (პირველი, ცხრილის 5, 7. სტრიქონები და მეორე ცხრილის 7 

სტრიქონი) 40 მლნ.მანეთის ოდენობით არ არის ბოლომდე გამოყენებული. 

საკრედიტო რესურსების (CMი) ეუექტურობის გამოსააწგარიშებლად გამოიყენება შემდეგი 

ფორმულა: 

ნსხი = (8719) (Mჩ- 11) 

სადაც I - არის სესხის გაცემის ჰერიოდი. 

პირველ“ და მეორე ცხრილებში მოცემული მონაცემების საფუძველზე, ზემოთ მოტანილი 

ფორმულით გამოთვლილი ეფექტიანობის კოეფიციენტის მნიშვნელობაა 0,702. ეს იმაზე 

მეტყველებს, რომ დროის ფაქტორის გათვალისწინებით რესურსების გამოუყენებლობის ზარისზი 

იზრდება 8 %-მდე, ამის უკან იმალება მოგების რეალური დანაკარგები - პროცენტული განაკვეთები 

გრძელვადიან სახსრებზე უფრო მაღალია, ვიდრე მოკლევადიანზე. 
საბანკო სესხების საპროცენტო განაკვეთების ზსიღიდე განისაზღვრება ფულაღი ბასრის 

ცვლილებების მიხედვით: ფულის მიწოდება - მოთხოვნას შორის თანაფარდობის ცვლილებით. 

თუბცა აქ, თავისებურება გამოიხატება საპროცენტო განაკვეთის დონის განსაზღვ აში იმ პირობებში, 

როდესაც მოთხოვნილება და მოწოდება ფულად ბაზარზე ერთმანეთV ფარავს. ამასთან, 

კომერციული ბანკის მიერ გასაცემი კრედიტის ფასი საბაზო საპროცენტო განაკვეთის დონეს და 
საპროცენტო მარჟის სიდიდეს ასახავს, საბაზო საპროცენტო განაკვეთი იქმნება იმ პროცენტების 

დონის შესაბამისად, რომელსაც კომერციული ბანკი პასიურ ოპერაციებზე იზდის, საერთო საბაზო 

საპროცენტო განაკვეთი (C VVC0) განისაზღვრება ოპერაციათა მთელ წრეზე შემდეგი ფორმულით: 
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CVCი – (MI XVCიი) : MI , 

სადაც VCი0 - პასივების შესაბამის სახეობებზე საპროცენტო განაკვეთებია. 

საერთო ზხაბაზო საპროცენტო განაკვეთს ანალიზური დანიშნულება აქვს და ზაკრელიტო 

მიწოდების პაკეტის შესაფასებლად გამოოყეჩება. კომერციული სესხების გაცემის საკითხის 

გაღაწყვეტისას საჭიროა გამოყეწებულ იქჩეს ისეთი მაჩვენებლები, როგორიცაა "კრედიტის საბაზო 

ფასი” (C7X) სესხის გამოყენების პერიოდში (1) დროის ფაქტორის გათვალისწინებით დგინღება. 

C7M = (Mჩ-I ჯLVCილე) : MხIX. 

მაგალითად, საწარმოო ბაწჩწკისაგან ოთხი წლის ვაღით ითხოვს კრეღიტს I2 შლნ,მაწეოის 

ოღენობით, კრედიტის დაფარეა ზორციელდება მეორე წლიდან, ყოველკვარტალურად. თანაბარ 

ნაწილებად, ღაფარვის ვადაა - კვარტლის ბოლო სამუშაო ღლე. თე რეზურსებზე პირველ წელს, 
პირობითად 8% , მეორე და მესამე წელს - I2 % გაღაზღა ხლება, მაშინ კრეღიტის საბაზო ფახი 

შეაღგენს: 12 X8+10X1I0+6X10+2XI2 
CV/X =9,3% 

12+10+6+2 
  

კრედიტის რეალური ფასის მისაღებად მიზი საბაზო ფასს მარჟის სიღიღე ემატება. მისი 

სიღიდის გამოასგარიშების საფუძველს წარმოადგენს შემოხაელის მინიმალურად 

აუცილებელი მოცულობა (110) ის გამოიაჩგარიშება ბასკის დანახარჯების თანხების 

(LC) და აუცილებელი მოგების (VI) თანჩების შესაბამისაღ. ღანახარჯებში შეღის ბაჩკის 

საქმიანობასთან დაკავშირებული ხარჯებიც: საკრეღიტო რესურსებზე გაღაზაჩადი, 

შენობა-ნაგებობების ამორტიზაციის ზარჯბი, დაცვის ხარჯები, სამეურნეო-საოპერაციო 

ხარჯები და სხკა. მოცულობის განსაზღვრის ღროს განსაკუთრებული მეთოდიკის 

გამოყენება არაა საჭირო. 

მოგების თანხის გაჩნსაზღერის მეთოდიკის საფუძველს წარმოაღგენს შემოსავლის 

სიდიდე, რომელიც მოდის ბანკის საკუთარ კაპიტალზე, სააქციო ბანკისათვის დივიდენდის 

სიდიდე, მისი დონე არ შეიძლება იყოს პასიურ ოპერაციებზე საბაზო საპროცენტო 

განაკვეთზე დაბალი, რადგან აღნიშნულ შემთხვევაში ბანკის მიერ გამოშვებული ფასიანი 
ქაღალდების საბაზრო ღირებულება ნომინალურზე დაბალი იქნება. ძირითადი კაპიტალის 
აზეთი გაუფასურება ძირს უთხრის ბანკის რეპუტაციას და აღიქმება, როგორც საერთო 
ლიკვიდობის გაუარესება. საკუთარ კაპიტალზე შემოსავლის ნორმების დალღგენისას 
აუცილებელია გათვალისწინებულ იქნეს პრივილეგირებულ აქციებზე გადახდილი 
შემოსავლიV დონე. საკუთარ კაპიტალზე შემოსავლიანობის საშუალო წორმის დადგენა 
საშუალებას იძლევა განისაზღვროს „მოგების მასა, რომელიც დოვიდენღლღის გადაზლაზეა 

მიმართული (MVIძ). ის აუცილებელი მოგების საერთო თანხის გამოანგარიშების 

საფუშველს წარმოადგენს, ამისათვის მოგების მასას, რომელიც გამოიყენება დივიდენდების 

გადასაზღელად, საქიროა დავუმატოთ: 

– ბანკის სარეზერვო ფონდში ანარიცხები (II), რომელიც წარმოადგენს მოგების საერთო 

მასის 20%. 

- ბიუჯეტში გაღასაზადები (VVIC) (რუსეთის კანონმღებლობით მოგებიხ 32 %); 

- ბანკიზ ეკონომიკური სტიმულირების ფონლების (L6C) მინიმალურად ეცილებელი სიდიდე. 
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ამასთან დაკავშირებით ბანკის შემოსავლის მინიმალურად აუცილებელი მოცულობა 

გამოითელება ფორმულით: 

M00 =LC +! MMVძ+I"წV+VIIC+XLC 

„ საპროცენტო მარჟის სიდიდის განსაზღვრისათვის შემოსავლის გამოთვლილ სიდიდეს უნდა 

მივაკუთვნოთ საკრედიტო ანაბრების მოცულობაც: 

VM = (#00 : X8) X 100) 

კლიენტებისათვის სესხის გაცემა ხორციელდება მოთხოვნილი კრედიტის საბაზო ფასის 

და საპროცენტო მარჟის (MM) გათვალიზწინებით. მაგალითად, ამ ფორმულების თანახმად 

გამოთვლილი მარეჟა გამოიხატება 3,3 %-ით, მაშინ კრედიტის რეალური ფასი, რომლის საბაზო 

ღირებულება გამოთვლილი იყო ზემოთ 12,6 % შეადგენს. საბაზრო კონიენქტურის 

შესაბამისად. კრეღიტის ფაქტიური ფასი შეიძლება იყოს ბანკის მიერ გამოანგარიშებულ 

რეალურ ფასზე მაღალი ან დაბალი. ბოლო შემთხვევაში კომერციული ბანკი იძულებულია 

მიიღოს ღამატებითი ზომები ლიკვიდობის მართვისათეის: გამონახოს რეზერვები 

ღანაზარჯების შესამცირებლად, გარდაქმნას პასიური ოპერაციების სტრუქტურა, გაზარღოს 

საკრეღიტო დაბანდების მოცულობა, რაც საერთო ლიკვიღობის საჭირო ღონის 

უზრუნეელყოფის საშუალებას იძლევა აქტიური ოპერაციებზე დაბალი საპროცენტო 

განაკვეთების ამოღების პირობებში. 
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თავიV 

საგადასახდელო ბრუნვის ორგანიზაცია და 

ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობები 

ბანკებს უწოღებენ სისხლძარღვთა სისტემას, რომელიც მთელ საზალზო მეურნეობას მოიცაეV. 

უფრო ზუსტად, ასეთ სისტემას "ფულადი ანგარიშსწორება წარმოადგენს. ანგარიშსწორების 

პროცესში ფული ყველა მიმართულებით მიედინება, სამეურწეო ორგანიზმის ყველა უჯრედს 

აღწევს. ამასთან ზდება საქონლის ფულზე გაღაცვლა, რაც საბაზრო მეურნეობის მნიშვნელოვან 

ფაქტორს წარმოადგენს. 

1, უნაღღო საგადასახღელო ბრუნვის ორგანიზაცია 

ფულის მიმოქცევის ძირითად ნაწილს (80-90 %) უწაღდო საგადასახლელო ბრუნვა 

წარმოადგენს, რომლის დროსაც ფულის მოძრაობა ხდება საკრედიტო დაწესებულებებში 

ანგარიშებზე გადარიცხვების სახით ღა ურთიერთ მოთხოვნათა ჩათვლით. ის სამეურნეო 

ურთიერთობების ისეთ სფეროებს უწევს შუამავლობას, როგორიცაა: პროდუქციის, სამუშაოების, 

მომსახურების რეალიზაცია; ეროვჩული შემოსავლის გაჩაწილება და გადანაწილება, საბასკო 

კრეღიტების მიღება და დაბრუნება; მოსახლეობის ფულადი შემოსავლების გადახდა და გამოყენება. 
ამ ურთიერთობების მონაწილეები არიან გაერთიანებები, საწარმოები, ორგანიზაციები, 

კოოპერატივები, საბანკო და საფინანსო ორგანოები, მოსახლეობა, 

უნაღდო საგაღასახღელო ბრუნვა გაივლის საბანკო ღაწესებულებას. საგარეო-ეკონომიკურ 

საქმიანობაში უწაღღო ანგარიშსწორებას აზორციელებს საგარეო ეკონომიკური ბანკი და სხვა 

ბანკები, რომლებსაც სათანადო ლიცენზია აქვთ მიღებული. შემნახველი ბანკების მეშვეობით 

მოსახლეობის ფულადი შემოსავლის ძირითადი ნაწილის უნაღდო ბრუნვა ხორციელდება. 
ცენტრალური ბანკი ყველა ბაწკისა და მათი კლიესტებისათვის აუცილებელ ნორმატიულ 

“აქტებს გამოზცემბ, რომლებიც ანგარიშსწორების წესებს განსაზღვრავენ. ამ წესების ერთგვარი 
გამოყენება უზრუნველყოფს ქვევწის მთელ ეკონომიკურ სივრცეში ანგარიშების 

შეუფერხებლობას, რაიმე რეგიონალური ან სხვა თავისებურებების დალგენა თრომბოზისა და 

სისხლძარღვების დაცობის ტოლუასია. სისხლი ანუ ფული ღენას ამ ჭურჭელში შეწყვეტს. 

ყოველ საწარმოს (ორგანიზაციას, დაწესებულებას) ეხსნება ანგარიშები, ამ ანგარიშებზე 

არსებული სახსრების აღრიცხვისათვის და ანგარიშსწორების განსახორციელებლად. ამასთან, 

გპმოიყენება სპეციალური საანგარიშსწორებო დოკუმენტები, რომლებიც მხოლოდ შიგასაბანკო 

ბრუნვაში შეიძლება იმყოფებოდეს. მათი როგორც ნაღდი ფულის გამღყეწება არ შეიძლება. 

მოქალაქეების პირად საკუთრებაში მყოფი სახსრები უნაღდო ბრუნვაში მონაწილეობენ, 

უნაღდო გადარიცხვები ზორციელღება ზაწარმოების და თრგანიზაციების ანგარიშებიდან, 

რომლებიდანაც მოქალაქეებისათვის ფულად შემოსავლების გადახდა ხდება. უნაღდო 

ანგარიშსწორების გზით მოსაზლეობის ხარჯების გადახდა შეიძლება ბანკებში არსებული 

ანაბრების ანგარიშებიდანაც მოზხღეს. ასეთ შემთხვევაში ფულაღი ნიშნების უხაღღო 
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გადარიცხვებით შეცელა მთლიანობაში მთელ ფელად ბრუნვის ეკონომიას ახდენს, რაღგან 

ბრუნვაში წაღდი ფულის რაოღენობა მცირდება. უდიდესი ეუექტი მიილწევა იმ შემთხვევაშიც, 

როცა მოსაზლეობის შემოსავლები, რომლებიც უნაღდო ფორმას იღებენ, ასევე ნაღდი ფულის 

გარეშე ე.ი. გადარიცხვის გზით გამოიყენება, 

უსაღღო ანგარიშსწორების სისტემა ანგარიშსწორების ორგანიზიციის პრინციპების 

ერთობლიობაზ, მათ მიმართ წაყენებულ მოთხოვნებს, ანგარიშსწორების ფორმებსა ღა 

საშუალებებს წარმოადგენს. ანგარიშსწორების ორგანიზაციის პრინციპები ყველაზე მეტად მყარი 

და ნაკლებად ცვალებადი არიან. მოთხოევნები, რომლებსაც უჩდა პასუზობღეს ანგარიშსწორებები, 

სამეურნეო მექანიზმის განვითარებისა და სრულყოფის შესაბამისად იცელებიან. თავის მზრივ 

ანგარიშსწორების ფორმები და საშუალებები უნდა _შეესაბამებოდეს ამ მოთხოვნებს და მათ 

ცვლილებებს შეეგუონ. 
უნაღდო ანგარიშსწორების პრიჩციპები. პირველი პრინციპი იქედან გამომდინარეობს, რომ 

საწარმოები და ორგანიზაციები ვალდებულნი არიან ფული ბაჩკში გახსნილ ანგარიშებზე შეინახონ 

და ყველა ანგარიშსწორება ბანკის მეშვეობით მოახდინონ. 

უნალდღო ანგარიშსწორების დროს ფული გაღახდის ფუნქციას ახრულებს. ეს იმას ნიშნავს, 

რომ მათი მოძრაობა შედარებით დამოუკიღებელ ხასიათს; ატარებს. ფულის მოძრაობა შეიძლება 

შესაბამისი მატერიალური ფასეულობების მოძრაობაზე აღრე ან გვიან მოხდეს, იმისათვის, რომ 

ანგარიშებზე სახსრების ბრუნვამ მაქსიმალურად უტყუარად ასახოს ს.მეურნეო პროცესში 

უნაღდო ანგარიშსწორების შემლგომი პრინციპი გვაუწყებს, როშ გალაზღები, როგორც წესი, 

პროდუქციის გადატვირთვის, მომსახურების გაწევის, სამუშაოს შესრულების შემღეგ 

ზორციელდება. თუმცა ეს არ გამორიცხავს საავანსო და წინასწარ გადახლებს, რომლებიც 

გადამხდელის ღა ფულის მიმღების ურთიერთ შეთანხმების საფუძველზე დაიშეება. სხვა 

ვალდებულებებზე (საფინანსო, კრედიტის ღაბრუნების და სხვა) ფულის გაღაზდა ზღება მითითებულ 
ვალდებულებებით შესრულების ვადების დადგომის მიხედვით, 

გადახდები ზორციელდება გადამხზლელის ანგარიშებზე სახსრების არსებობისას ან იმ 

შემთხვევაში, თუ მას უფლება აქვს კრედიტზე. საკუთარი რესურსების და კრედიტზე უფლების 
უქონლობისას, საანგარიშსწორებო დოკუმენტები მოთავსდეს სპეციალურ კართოტეკაზე და მათი 

განახლება ხდება სახსრების ანგარიშზე ჩარიცხვის მიხედვით და გადასახდელების კალენდარული 

რიგის გათვალისწინებით. ასეთი რიგითობა ცნობს ყველა ვალდებულების მიხელვით 

ანგარიშსწორების ერთი და იგივე მნიშვნელობას, თუმცა ეს რიგითობა იძულებითია, რაღგან ხღება 

ბანკის კონტროლის ქვეშ. 

გამოშუშავებული სახსრების გამოყენებაში საწარმოების დამო კიღებულების გაზრდას ხელს 

შეუწყობს გადასახდელების რიგისობის სრული გაუქმება და რიგისობაზე კონტროლისაგან 

ბანკების განთავისუფლება. ყველა გაანგარიშებები მხოლოდ ანგარიშის მფლობელი საწარმოების 

განკარგულებით უნდა მოხდეს. 
უნაღდო ანგარიშსწორების ურთიერთ პრინციპს წარმოადგენს გადამხდელის თანხმობა მისი 

ანგარიშიდან სახსრების ჩამოწერაზე. გადამხდელი თანხმობას იძლევა საგადასახადო 

დოკუმენტების გამოწერის გზით ან დოკუმენტების აქცეპტით, რომლებიც სახსრების მიმღების 

მიერ არის გამოწერილი. ცალკეულ შემთხვევებში საქონლებზე და მომსახურეობებზე 

საანგარიშსწორებო დოკუმენტებით ანგარიშსწორება გაღამხღელის თანხმობის (აქცეპტის) 

გარეშეც ხდება, რაც მათ სახსრების მიმღებების მიმართ არა თანასწორუფლებიან მდგომარეობაში 
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აყენებს. ამიტომ უაქცეპტო წესით სახსრების ჩამოწერა დაუსაბუთებლად მიგვაჩნია. სხვაგვართ 

მდგომარეობაა გადასახადების ნარჩენების და ბიუჯეტში სხვა სავალდებულო გადასახზღელების 

ამოღებასთან დაკავშირებით. გადასახადებზე და სხვა აუცილებელ გადასახადელებზე საერთო 
საზელმწიფო ინტერესების უზრუნველყოფის მიზნით საგადასახადო ინსპექციები ანგარიშებიდან 

მათ ჩამოწერას უდაო წესით ახდენენ. სახსრების გამოწერა უდაო წესით წარმოებს, სასამართლოს 

მიერ გაცემული აღმასრულებელი დოკუმენტების საფუძველზე. გარდა ამისა, კანონმდებლობით 

შეიძლება გათვალისწინებული იყოს სახსრების უღაოდ ჩამოწერის შემთხვევები.მაგალითად, 

“სოგიერთი ჯარიმები, ამომღების გასკარგულებით, 

უწაღღო ანგარიმსწორებზე მოთხოვნები. უნაღდო ანგარიშების ორგანიზაცია განსაზერულ 

მოთხლეჩებს უნდა პასუხობდეს. უწინარეს ყოვლისა, ხელს უწყობღეს საზზრების ნორმალურ ბრუნვას, 

უზრუნველსოს პროლექციის შეუფერხებელი რეალიზაცია. ეს მოთხოვნა იქიდან გამომდინარეობს, 

რომ წარმოების და გასაღების ღამამთავრებელი ეტაპი, აგრეთვე სრული სამჟურნეო ანგარიშიანობის 

ღა თვაოდაფინანსების განხორციელების გაჩუყოფელი პირობაა, მომხმარების მიერ ხელშეკრულების 

პირობების გათვალისწინებით, პროდუქციის (სამუშაოს მომსახურების) ღირებულების გადახდ+. 

უნაღდო ანგარიშსწორების ღროს მყიღველის მიერ პროდუქციის სარგებლიანობისა მის წარმოებზე 

გაწეული ზარჯების დ«.ნის აღიარება ზდება. უნაღდო ანგარიუსწორებისაღში ერთ-ერთი მოთხოვოს 

მათი დროულობა წარმოადგენს. ხელშეკრულების თანახმაღ მყიდველი საწარმო ვალდებულია თავიზ 

დროზე გადაიხადოს მიწოლებული პროლექციის (სამუშაოების, მომახურები") ღირებელებ. 

გაღშხღელის გაღახდისუნარიანობა, უწანარეს ყოვლისა, მის სამეურნეო-საფირსნსო საქმიანობა 

შესაბამისი შემოსაელების მიღებასთან არის დაკავშირებული. საბაჩკო კრელიტი ღროული 

ანგარიშსწორების უზრუწველყოყჟის მნიშვნელოვან საშუალებას წარმოადგენს. ის საწარმოებს 

დროებითი ფინანსური სიძნელ ების გადალახვის საშუალებას აძლევს. ანგარისწორების დროულობა 

საწარმოს სახსრებს ვადაგაღაცილებულ დებიტორულ დავალია ჩებაზე განზიდვისაგან იცავს. საერთოდ, 

სენაღღო ანგარიშსწორებანი ისეთწხაირად უნდა იყოს ორგანიზებული, რომ პროლუქციის მიღებასა 

და მისი ღირებელების გა“. ზდას შორის განსხვავებულ დროში მინიმალური უწლა იყოს. რაც უფრო 

მეტია ასეთი განსხვავება, მით უფრო დიდხანს სარგებლობს მომხმარებელი იმ სახსრებით, რომელიც 

მას არ ეკუთვნის, ხოლო მომწოდებლის კრედიტზე მოთხოვნა იზრდება. 

გადამზდელები დღადგეჩილ ვადებში გაღახდების განხორციელებაზე ჰასუხს აგებენ გადახდების 

დაგვიანებისათვის ისინი ყოველ ვადაგადაცილებულ დღეზე 0,04 % ჯარიმას იხდიან ე.ი. 

წელიწადში I4,4 %-ს. რიგ შემთხვყეაში, ჯარიმის სახით გადახდილი თანხები უფრო ნაკლებია, 

ვიდრე საწარმოს მიერ ბანკის კრეღიტით სარგებლობისათვის გადახდილი თანხა. ამიტომ მათ 

ვადაგადაცილებული დავალიანებისათვის ჯარიმის გადახდა ურჩევნიათ ამის შედეგად 

მიმწოდებლები ძნელ ფინანსურ მდგომარეობაში აღმოჩნდებიან, წარმოიშვება გაღაუხღელობის 

ჯაქვი. ეს რომ არ ღავეშვათ სამართლიანი იქჩებოდა ჯარიმის იმ დონემდე გადილება (მაგ. 9 ჯერ 

გაღიდება), რომ გადასატღელების დაყოვნება ეკონომიკურად გამოუსაღეგარი გავხადოთ. არსებული 

ვადაგადაცილებული დებიტორულ-საკრედიტო დავალიანება, არსებითად “არალეგარული“ 

კომერციული კრელიტი არის. ეტყობა, დადგა დრო თამასუქის მიმოქცევას გავუკე'იით 

ორგანიზაცია, რათა ასეთი კრეღიტი ლეგალიზებული გავხადოთ. როგორც ცნობილია 

საწარმოებისათვის კანონით დაშვებულია კრეღიტით პროდუქციის მიწოღება ღა მომსახურებების 

გაწევა. 
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ცწობილი ამერიკელი ბიზნესმენის დ,სოროსის მიერ ანგარიშსწორების დროულობის 

შესახებ ზაინტერესო და ჭკუის სასწავლი დაკვირვებაა ჩატარებული. ის თანამედროვე უნგრეთს 

ეხება. იკ ბრუნვაში არსებულ ფულის რაოდენობაზე და ვაღაგაღაცილებულ კრედიტებზე არსებობს 
მკაცრი შეზღუღვები ძალის გამოყენება არ შეიძლება. უბრალო “საწარმოები ერთმანეთს არ 

უხდიან... კრედიტორები ყარაულობენ მევალე საწარმოების ანგარიშებზე როღის შემოვა 

სახსრები, რადგან თვით მევალე საწარმოც ვიღაცის კრეღიტორია და ისიც ელოღება თანხის 

გადახდას. ეს მოვლენა მთელ ეკონომიკურ სისტემაზე გავრცელღა... ყველაფერი ეს იმ შემოხვევაში 

შეიცვლებოდა თუ საწარმოებს დააძალებღნენ განეცხზაღებინათ გაკოტრების შესახებ. 

კრეღიტორები, რომლებიც მშეიღად ცხოვრობენ მაწამ, სანამ მათ თანხებს ჩაურიცხავენ, ამ 

შემთხეევაში თავიანთ ფულს ღაკარგაეღნენ და მაშინ ისიჩი კარგად ღაფიქრღებოდონ, სანამ 

საქონელს კრედიტით გაზცემღნენ“ I. მიუზედავად ეკონოპი კური მდგომარეობის განსხვავებისა 

ასეთი სიტუაცია ჩვენი ქვეყჩისზათვიზაც არის დამახასიათებელი. 

კონტროლი ანგარიშსწორების პროცესში. გადახღის საშუალების ფუნქციაში ფული 

ღირებულების არაშექანიკურ მოშრაობას კი არ შუამდგომლობს, არამედ მაკონტროლებელი 

მწაშვნელობა გააჩრა, ამიტომ. მნიშენელოეან მოთხოვნას, რომელსაც უზწღღო აჩგარიშსწორებას 

ქუყენები, არის მისი დახმარებით ეპლღებულებების პირობების ღაცეაზე, კოჩტროლის განხორციელება 

(მიწოდების ხელშეკრულებები, იჯარა თითოვული მონაწილესთვის უნაღდო არარიწორების 

პროცესში კონტროლის ავცილებლობა განისაზღვრება სხვაღასხეა ფაქტორებით მომწოღებლიზაოთვის 

+ ეა ზელშეკრელების შეIაბამისაღ წარმოებული და გაღატვირთული- პროდექციისათვის ფულადი 
ექვივალეჩტის ღროვლად მიღება, მეიღველისათვის მიმწოდებლის მიერ სახელშეკრულებო პირობების 

შესრულება. სახელეწიფო საგა სასახადო ინსპექცია დროულობას და ბიუჯეტში გაღასაზაღებია ს 

სისრულეს აკონტროლებს. ბანკები - კრედიტების ღაბრუჩებას. · 
საბანკო ორგანოებს უფლება არა აქვთ კლიენტის ფულაღი სახსრების გამოყეჩების 

მიმართულება განსაზღვრონ და გააკონტროლონ, კანონმიდებლლობით გათვალისწინებული 

შემთხვევების გარდა. ერთ-ერთ ასეთ შემთხვევას გაღასახლელების რიგისობაზე კონტროლი 

წარმოადგენს, რაზეც ზემოთ იყო საუბარი. სხვა შემთხვევებში ბაჩკების საქმიანობა 

ანგარიუზწორების დაღგენილი წესების ღაცვის კონტროლაპღე დაიყეარება. უწინარეს ყოვლისა, 

საბანკო კონტროლის მნიძვჩელობა იშით განისაზღვრება, რომ უმეტეს წილად ის წინასწარ 

ხასიათს ატარებს და იმ მხარეების ინტერესების ღასაცავად ხორციელღება, რომლებიც 

ანგარიშსწორებაში მონაწილეობეზ. აზეთი მაგალითების მოყვანა შეიჰლება. ზოგიერთ საწარმოში 

სახელშეკრულებო დისციპლინას არლეევენ და ამ მიზეზის გამო იღებენ უარს მათ მიერ 

მიწოღებული საქონლის ღირებულების გაღახლაზე., ასეთი საწარმოებისათვის ბაწკს 

ანგარიშსწორების ისეთი რეჟიმის მემოღება შეუძლია, რომლის დროზაც აჩგარისწორებო 

საბუთებზე, მხოლოდ მყიღველის წინასწარი თანხმობის საუუძველზე იწარმოებს გადახლა. ეს 

მიეწოდებლისათვის სახსრების შემოსვლას აყოენებს და მათ სახელშეკრულებო დისციპლინა 

დაცვისაკენ უბიძგებს იმიტოს, რომ ბანკმა ზემოქმედების აღნიშნული ზომა გააუქმოს. 

ზანდახან ბანკს გადასახდელად ეწ. უსაქონლო დოკუმეჩტებს წარუღდგენდნენ, ე.ი. ისეთ 

დოკუმეჩტებს, რომლებიც გამოწერილია საქონლის გაღატვირთვის გარეშე. ასეთი ოაქტის 

დადგენისას ბანკი საანგარიშსწორებო დოკუმენტებში მითითებული თანჩის 4% ჯარიმის საზით 

აზდეყვინებს. უ აზეთი შემთხვევები რამდენჯერმე განმეორდა, ბანკს შეუძლია საანგარიშსწორებო 

დოკუმენტების დასაქონლების წინასწარ შემოწმების წესი შემოიღოს. ეს ნიშნავს, რომ მათი 
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წარდგენისას ბანკში ამავე ღროს წარმდგენილი უნდა იქნეს დოკუმენტები, რომლებიც საქონლის 

გაღმოტვირთვას (გამოშეებას) ადასტურებენ. საქონლის ხარისხის კონტროლის სახელეწიფო 

ორგანოების მითითებით, ბანკის უხარისხო საქონლის მიმწოდებელი საწარმოს 

საანგარიშსწორებო დოკუმენტების შესასრულებლად მიღებას წყვეტს. 

ამასთან, ბანკებს კლიენტის წინაშე მატერიალური პასუხისმგებლობა ეკიზრებათ. თუ 

მაგალითალ, ბანკი საგადასაზადო დოკუმენტის მიღებიდან მეორე დღეს ფულს ანგარიშზე არ 

ჩარიცხავს, მაშინ ის ანგარიშის მულობელს ყოველ ვადაგადაცილებულ დლეზე, საბუთებში 

აღნიშნული თანხის 0,5 % ოდენობით, უხდის ჯარიმას. ასეთივე ჯარიმაა დაღგენილი, ბანკის მიერ 

გადამხღელის ანგარიშიდან, მისი მითითებით სახსრების ჩამოწერის დაყოვნებისათვის, ასევე, თუ 

ჩამოწერა ან ჩარიცხვა სწორად არ იყო წარმოებული. ' 

ბაწკებს შეუძლიათ გკმოაცხადონ გამსესხებული გადაზდღისუუნაროდ. თუ ის თავის 

ვალდებულებებს, კრედიტის დროულ ღაბრუნებაზე და სხვა ანგარიშების მიზეღვით, არ ასრულებს. 

ამის შესახებ ეცნობება სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობის ძირითად მომწოდებელს, 

სამეურწეო სამმართველოს ზემღგომ ორგანოს (თე კი ასეთი არსებობს) და სახალხო დეპუტატთა 

აღმასრულებელ კომიტეტს, სადაც აღრიცხვაზეა აყვანილი ეს საწარმო. თუ ეს სააქციო 

საზოგადოებაა, ასევე მის დამფუძვნებელს (მონაწილეებს) შეატყობინებენ. ასეთი საწარმოების 

ოპერატიული მართვა გადაეცეშა აღმინისტრაციაზ, რომელიც ბანკ- კრედიტორის მონაწილეობით 

ინიშნება. უკიდურესი ზომების ·სახით საწარმოების რეორგანიზაცია ხდება ღა ის 

გადაზდისუუნაროდ გამოცხადდება. : 
+ 

2. უნაღდო ანგარიშსწორების ძირითაღი ფორმები 

სახალზო მეურნეობაში ანგარიშსწორება ცენტრალური ბანკის მიერ დაწესებული ფორმით 

ზორციელდება. ამასთან აონკრეტული ფორმა მიმწოღებლის და მყიდველის შორს დადებულ 

ზელშეკრულებაშია მითითებული. 
ბანკში, ფულის გადამხდელისათვის მიმღებისათვის საანგარიშსწორებო დოკუმენტების 

საზეობას და დოკუმენტბრუნვის ორგანიზაციას. უწაღდო გაანგარიშების შემდეგი ძირითადი 

ფორმაბით განსაზღვრავენ: საგადასახდელო მოთხოვნები, საგადასახდელო დავალება, 

საანგარიშსწორებო ჩეკები და აკრედიტივები. 
აწგარიშსწორება საგადასახღელო მოთხოენებით, საგადასახდელო მოთხოვნა ეს არის 

საანგარიშსწორებო დოკუმენტი, რომელიც შეიცავს სახსრების მიმღების მოთხოვნებს, 

გადამზდელის მიმართ, ბანკის მეშვეობით განსახზღერული თანხის გადაზდაზე. ქვემოთ 

საგადასახდელო მოთხოვნებით ანგარიშსწორებისას საბუთების ბრუნვის სქემაა მოცემული (სქემა 

2). ხაგადასახდელო მოთხოვნები ყველაზე უფრო მიზანშეწონილია საქონელებზე და 

მომსახურეობაზე ანგარიშსწორებისას, ისინი მიმწოდებლისათვის მოსახერხებელია, რადგენ 

ბანკი საგადასახდელო მოთზოვნების იწნკასირებას ახდენს, მყრდველისათვის ფულის 

გადახდევინებას თვალყურს ადევნებს. მყიდველს შესაძლებელობა აქვს საბუთებით გააკონტროლოს 

მიმწოდებლის მიერ სახელშეკრულებო პირობების ღაცვა და უარი თქვას აქცეჰტზე, თე. ეს 

პირობები დარღვეულია. 
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საგადასახღელო , ' მაიეილს | მიმწოდებლის. ბანკი – 
მიმწოდებელი ანგარიშები (2) | ანგარიშებზე სახსრების 

ჩარიცხვა (8) 
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= ლ, <>. 

ს 2-3 2 
« II CV 
L 2% 22 
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L +X% 
2 21 

ს 4 
ს. ხას რ მოთხლოე- 
შარლ ანკარიშები- ა მყიდეელის ბანკი – 

'ხხდის პტი მყიდველი მარამ სევბი | ანგარიშებიდან სახსრების 
აპცებტ> (5) ჩამოწერა (6)       

  

სქემა 2. 

არსებობს აქცეპტი წინასწარი ან შემდგომი. წინასწარი აქცაპტის დროს ბანკი 
გადამხდელის ანგარიშიდან სახსრებს ჩამოწერს, თუ კი ის დაღგენილ დროში აქცეპტზე უარს 

არ მიიღებს. ამრიგად, საბიუჯეტო და სხვა ანგარიშებიდან სახსრების არაკანონიერ ჩამოწერას 

თავიდან ვიცილებთ. მაგრამ, ამის გაშო ფულის მოძრაობა რამოდენიმე დღით იყინება. შემდგომი 

აქცეპტის დროს ბანკი ზსაზხრებს დაუყონებლივ ჩამოწერს, მაგრამ შემდეგ აღადგენს მათ 

ანგარიშზე, თუ კი გადამხდელი დადგენილ დროში აქცეპტზე უარს განაცხადებს. აქ სახსრების 

ჩამოწერა, ე.ი. მათი ძირითადი მასის მოძრაობა დაჩქარებულია, უნდა გავითვალისწინოთ, რომ 

უარი აქცეპტზე გადასაზადელების საერთო მოცულობიდან მზოლოდ რამდენიმე პროცენტს 

შეადგენს. სახსრების დაბრუნება და ამით გამოწვეული მოძრაობის დაყოვნება უმნიშვნელოა. 

საგაღასახდელო მოთხოენით ანგარიშსწორების ნაკლოვანებებია: საბუთების ხანგრძლივი 

ბრუნვა ღა თუ გადამხდელს არ აქვს სახსრები, გადაუხდელობის წარმოშობის შესაძლებლობა, 

ანგარიშსწორება საგპაღასაჩღელო ღავალებებით, ს+გადასაზდელო დავალება წარმოადგენს 

ზაანგარიშო დო, კუმენტს, რომელიც შეიცავს გადამზღელის დავალებას ბანკის მიპართ. მიქღების 

ანგარიშზე, მისი ანგარიშიდან განსაზღვრული თანზის გაღარიცხვის შესაზებ. საბუთების 

წრებრუნვა შემდეგნაირია (სქემა 3). 
საგაღასახზდელო დავალებებს ყველაზე უფრო ფართოდ კოლმეურნეობებში, მეურნეობებში, 

საზოულო-სამეურნეო პროდუქციის შესყიდვაზე ანგარიმსწორებისას ღა სხვა სასაქონლო 

ანგარიშსწორებისა; იყენებენ. აგრეთვე მათი დახმარებით საქონლებზე და მომსახურებაზე 

წინასწარი გადაზღები, საფინანსო გადასახადები, უსაქონლო გადასაზდელებიზ უმეტესი ნაწილი 

ზორცრლდება. მაგ. ბიუჯეტში გაღახდები ანგარიშსწორების დავალებებით გადახღებს აჩქარებს, 

79



  

  

  

  

    

მყიდველი 

# -8 
2 % 

2? · 
« - 
ზ #§ 

· <> 
6 რ 

3     
  

  
მიმწოდებელი 

    

საგაღასახღელო ლავალება (3) 
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ჩამოწერა (4)   
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მიმწოდებლის ბანკი - 

ანგარიშებზე სახსრების 

  ჩარიცხვა (06) 

სქემა 3 

მაგრამ მიმწოდებლები ზშირად მათ გამოყენებაში არ არიან დაინტერესებულნი, რადგან 

მყიდველებზე დამოკიდებული ხდებიან, რომლებსაც შეუპლიათ მათი გამოწერა დააყოვნონ, 

ანგარიშზწორება ჩეკებით, საგადასაზდელო ჩეკი - ესაა საბუთი, რომელიც ბანკის მიმართ, 

ჩეკის გამცემის დავალებას შეიცავს, მისი ანგარიშიდან განსაზღვრული თანხის ჩეკის მიმღების 

ანგარიშზე გადარიცხვის შესახებ. საჩეკო ფორმით ანგარიმსწორებისას საბუთების წრებრუნვა 

  

    
ჩეკის ჩაბარება (6) 

  

მიმწოდებლის ბანკი - 
ანგარიშებზე სახსრების 
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მყიღველის ბანკი - 
სახხრებ ბის დეზონირება (2) · 

  

საჩეკო წიგნის გაცემა (3) 

დეჰონი ლი სახსრები 
ეკზე რებული "ული თანზი 

    

    

აავოლით ჩა (9) ?   
  

სქემა 4. 
შენიშენ» 1. ჩეკის გამოწერა (5) მყიდველის წარმომადგენელის მიერ, მომწოღებლისაგან (4), 

საქონლის მიღებისთანავე ზდება. 2. იმ საწარმოებთან, რომლებიც ბანკების და მომეზმარებლის 

არი დავალებებს დროულად ასრულებენ, ბანკს შეუძლია სახსრების ·დეპონირების გარეშე 

ზაჩეკო წიგნების გაცემაზე გააფორმოს შეთანზმება დღა ბანკის ანგარიშზე ჩეკების მიზეღვით 

გაღახღების გარანტია უზრუნველყოს. იმ შემთხვევაში როდესაც ჩეკის მომცემს სახსრები არ აქვს, 

ამის გათვალისწინებით, ოპერაცია 2 არ ჩატარდება, ოპერაცია 9? საზეს იცვლის. 

„MX ჩ0



საქიროა განვასხეავოთ საანგარიშსწორებო ჩეკები ფულადი ჩეკებისაგან, რომლის 

მიზედვითაც ბანკიდან წალდი ფული გაიცემა. საანგარიშსწორებო ჩეკებზე ნაღდი ფულის, ზურღის, 

გაცემა არ შეიძლება, ჩეკები გამოიყეჩება იმ საქონლებზე ანგარიშებისას, რომელთა მიღება – 

ჩაბარების საბუთების საფუძველზე და ახევე ტრანსპორტით მომსახურებისას ხღება. ეს 

ანგარიშსწორების ერთ-ერთი გარანტირებული ფორმაა. ჩეკებით გადახღა საბანკო კრეღიტით ან 

სპეციალურად შექმნილი დეპოზიტიღან ხდება, 

ანგარიშსწორების სააკრეღიტივო ფორმა. აკრედიტივი ესაა შყიღველის ბანკის მომწოდებლის 

ბანკის მიმართ დავალება, გაღმოტვირთულ საქოწელზე ან გაწეულ მომსახზერეობებზე მოახლინოს 
მიმწოდებლის ანგარიშების გაღახღა, რომელიც მყიღველის სააკრეღიტივო განაცხაღში არის 

გათვალისწინებული. ანგარიშსწორების სააკრედიტივო ფორმით დოკუმენტების ბრუჩვას ასეთი 

სახე აქვს: ანგარიშ სწორების ხაკრეღიტივო ფორმის ღროს საბუთების წრებრუნვა. 

    

მყი განაცხაღი აკრეღიტიეზე (1) მყიდველის ბანკი - სახსრების 

ყიღგელი - დეპონირება (2); დეპონირებული         

    
  

        
  

  

    
        

სახსრებიდან თანხის ჩამოწერა (9) 

58 % 5 
– 9.5 4 ჯ 
2, 5 2= L ზა 125 

I++- - 

ჯ §§ 121 
+ %LC %I 2 <5 V2 

2L 1+ 
იიი 22 32 შეტვობინება აკრედიტივის ვახსნაზე (4) არიელი 

(14 ოდე 'თ' ი - 

მიმწოდებელი | ადარამებს რეეხტრი, სახაჭონლო- ანგარი9 ბზე სახსრების სატრანსპორტო ხაბუთები (6) 4 «ცხვა თ 

სქემა § 
შენიშვნა: გაღამხდელ საწარმოებთან, რომლებიც ბანკების ვალდებულებებს დროულად 

ასრულებენ, ბანკის ღაწესებულებას სახსრების დეპონირების გარეშე შეუძლია აკრედიტივის 

გასახსნელად ხელშეკრულების გაფორმება. ამ დროს ბანკი, საწარმოს ანგარიშზე სახსრების 

დროებით უქონლობის შემთხვევაში, გარანტიას იძლევა, სადებეტო ავიზოთი აკრედიტივის 

თანხების გადახდაზე, ბანკის სახსრების ხარჯზე. ამის გათვალისწინებით მე-2 ოპერაცია არ 

იწარმოება, ხოლო მე-9 ოპერაცია სახეს იცვლია, 

აკრედიტივი საქონლებზე, სხვა ქალაქური ანგარიშსწორებისას ძირითადად ერთჯერადი 

მიწოდების დროს გამოიყეოება. ანგარიშსწორების სააკრედიტივო ფირმის ნაკლოვანება საქონლის 

ბრუნვის დაყოენება. როგორც სქემიდან ჩანს საქონლის გადატვირთვა მხოლოდ აკრედიტივის 

მიღების შემდეგ ზდება. . 
ანგარიშსწორების ისეთი საგარანტიო ფორმები, როგორიცაა ჩეკები ღა აკრედიტივები, 

მომწოდებლისათვის ზელსაყრელია როშ არაწესიერი გაღამხდელის მიმართ იქნეს გამოყენებული, 

ან კიდევ ისეთი მყიღველების მიმართ, რომელთა გადახდღისუნარიანობაც მართვის უცნობია. რაც 
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შეეზება გადამხდელებს, აკრედიტივის წარსადგენად ცალკეულ ანგარიშებზე საკუთარი სახზრების - 

დეპონირება ან საჩეკო წიგნის ყიდვა აბრკოლებს მათ ფულად ბრუნვაზ ღა დროებითი ფინანსური 

სიძნელეები შეუძლია გამოიწვიოს. ეხ, რომ არ დავუშვათ აღნიშნული მიზნისათვის, 

მიზანშეწონილია მივმართოთ მოკლევადიანი კრედიტების მიღებას. 

ანგარიშსწორების საშუალებები. ანგარიშსწორების ყველაზე უფრო გავრცელებულ 

ფორმას ურთიერთ მოთხოვნების ჩათვლები და საგეგმო გადასახადები მიეკუთვნება, 

ჩათვლები შეიძლება შუდმიე ღა ერთჯერად ხასიათს ატარებდეს, ორ საწარმოს აწ რამდენიმე 

საწარმოზ შორის ჩათვლის ჩასატარებლად მონაწილეს ცალკე ანგარიში ეხსნება, 

რომლიდანაც გადახახზადები ხორციელდება და რომლებზეც შემოსავლები ჩაირიცხება. თუ 

გაღასახადები გადააქარბებენ, კრედიტორული სალდო წარმოიქნება, რომლის თანხა 

ანგარიშსწორების ანგარიშზე ირიცხება.სადებიტო ხალდოს თასზა, რომელიც 

შემოსავლებზე გადასახდელების გადაჭარბების შედეგად წარმოიშვება, ანგარიშსწორების 

ანგარიშიდან ან საბანკო კრედიტის ხარჯზე გაღაიხღება. კრედიტის გამოყენება ჩათვლით 

სალდოს გადასაზღელაღ, უფრო ეკოწომიკურია ვიღრე მათი წარმართვა თითოეული 

საანგარიშსწორებო საბუთების ცალ- ცალკე გაღახდაზე რადგან ნაკლები, კრეღიტი იქნება 

საჭირო ურთიერთ ჩათვლის განსახორციელებლად. 

ჩვენს მეურნეობაში ჩასათვლელი ოპერაციების განვითარებისათვის ფართო შესაძლებლობები 

არსებობს, თუმცა ისინი ჯერ კიდევ არასაკმარისად გამოიყენებიან. ღაისვა საკითხი 

მუდმივმოქმედი, ურთიერთ მოთხოვნების ჩათვლის ეფექტური ზისტემის დამუშავების.გეგმიური 

გადაზდები იმ საწარმოებს შორის გამოიყენება, რომლებსაც პროდუქციის მიწოდების მხრივ 

მუღმივი ღა შედარებით თანაბარი ურთიერთობანი აქვთ. მაგალითის სახით შეიძლება 

მეტალურგიული ქარზნისათვის რკინის მაღანის მიწოლება მოვიყვანოთ. ამ შემთხვევაში 

გადამხღელის მიერ არა ცალ-ცალკე, თითოეულ მოწოდებაზე, არამედ პერიოდულად ხღება 
თანხების გადახდა. მაგალითად, ერთჯერ 31-5 დღეში, ყოველი თვის ბოლოს ანგარიშები 

ზუსტდება. ანგარიშსწორების ეს წესი მათ საგრძნობლად ამარტიეებს, საანგარიშსწორებო 

საბუთების რაოდენობ.ს, ფულადი სახსრების მოძრაობას, პროდუქციის მოძრაობასთან 

მაქსიმალურად აახლოვებს. 

სახსრების ჩამოწერის და ჩარიცხვის ყველა ჩატარებულ ოპერაციებზე ბანკები ანგარიშების 

მფლობელებს ინფორმაციას აწვღიან. რეგულარულად აძლევენ მათ ანგარიშებიდან ამონაწერებს. 

გადახდების წესი, ფორმები ღა ვადები ფინანსების მდგომარეობაზე და საწარმოების 

გადაზდისუნარიანობაზე უშუალო გავლენას აზდენს. უნაღდო ანგარიშსწორება სამეურნეო 

ზელშეკრულების შესრულების დამაშთავრებელ სტაღიას წარმოადგენს. აგრეთეე, 

სამეურნეო ანგარიშზე მყოფი საწარმოების სამეურნეო დამოუკიდებლობის გამოვლენის 

ერთ-ერთი ფორმაა. საწარმოები მატერიალურად არიან დაინტერესებულნი წარმოებული 

პროდუქციის ნორმალურ, შეუფერხებელ რეალიზაციაში: 

რეალიზების მოძრაობაში შექმნილი პროდუქტი, რომლის განუყოფელ ნაწილს უნაღდო 

ანგარიშსწორებები წარმოადგენენ, ახევე, საწარმოების მატერიალური პასუხისმგებლობა 

სახელშეკრულებო და ზხეა ვალდებულებების დარღვევისათვის, უნაღდო ანგარიშსწორების 

ფორმებში ვლინდება, 
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3. ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობები 

ბანკაშორისი საკორესპონსღენტო ურთიერთობები მოიცავენ ორ ბანაკს შორის 

(თანამშრომლობის ყველა შესაძლო ფორმათა ერთობლიობას. საქმე ეხება იხეთ ფორმებს, 

!რომლებიც კორექტულ, პატიოსან, შეთანხმებულ ურთიერთობებს ეფუძნება (C0-7:0§00Mძ0L6 –- 

„იყო. თანაზმა). ბანკები ერთმანეთზე სხვაგვარად ურთიერთმოქმედებენ. ისინი კონკურენტებს 

(წარმოადგენენ, კრედიტების მიზიდვის საქმეში ეჯიბრებიან ერთმანეთს, ამასთან, ერთმანეთს 

„კრედიტებს აძლევენ. ბანკებს შეუძლიათ აგრეთვე კორესპონდენტები იყვჩენ ე.ი. ერთდროულად 
როლების შეცვლით რიგრიგობით ერთმანეთის მიმართ კლიენტების სახით გამოვიდნენ. ორ ბანკს 

'შორის საკორესპონდენტო ურთიერთობები დროის მიხედვით შედარებით უბრალო ამოსავალი 

სბაზიღან კომპლექსურ თანამშრომლობამლე ვითარდება. 

საკორესპონდენტო ურთიერთობის აუცილებლობა იმ შემთხვევაში წარმოიქმნება, როცა 

'ბანკს თავის კლიენტებისათვის რაიმე მომსახურების გაწევა არ შეუძლია ან, როცა მეორე ბანკი 

„ამას უფრო სწრაფად, იაფად და უკეთ გააკეთებს. ყოველივე ამის გათვალისწინებით უნდა 

,ამოვირჩიოთ ბანკი-კორესპონდენტები. სავალღებულო არაა, რომ ისინი ბევრნი იყვნენ. მთავარია, 

'რომ ისინი საქმიანობის ხასიათის იმ ოპერაციებს ავსებდნენ, რომელსაც ბანკი თავის 

„კლიენტებისათვის ახრულებს. აკორეზპონდეჩტო ურთიერთობების დამყარების შეპღეგ, პირველ 

'ნაბიჯს ანგარიშსწორებების ჩასატარებლად, ანგარიშების გახსნა წარმოადგენს. თუ შინაგან 

„ნგარიშსწორებებზე ვილაპარაკებთ, მაშინ აქ რამლენიმე ვარიანტი არსებობს. ყველაზე 

„გავრცელებული წესია, როღესაც კომერციული ბანკები საკორესპონდესტო ანგარიშებს 

'დაწეხსებულებებში ღა ცენტრალურ ბანკებში ხსნიან. ისინი ერთმანეთთან საფილიალთაშორისო 

ბრუნვების (სბ) ერთიანი სისტემით არიან დაკავშირებული, ამ შემთხვევაში ანგარიშები 

უნივერსალურ ზასიათს ატარებენ, რაღგასნ ქვეყნის ტერიტორიეზე ნებისმიერი ბანკი, ე.ი. ყველა 

მისი კლიენტი სბ სისტემით ნებისპიერ სხვა ბანკთან (ყლიენტთან) ახღენენ ანგარიშსწორებას, _ 

ამიტომ ცეწტრალური ბაწკის დაწესებულებაში ერთი საკორესპონდენტო ანგარიში საკმარისია, 

კომერციულ ბანკებს შორის ანგარიშსწორება საანგარიშო ცესტრების საშუალებით 

ზორციელდება. აუცილებლობის შემთცვევაში ასეთი ცენტრები რესპუბლიკურ, სამზარეო, საქალაქო, 
სარაიონო ან რაიონთაშორისო დოწეზე იქმნება, მათი ჩამოყალიბება, როგორც ცენტრალური ბანკის 

დაწესებულებებში, ასევე გამოთელითი ცენტრების ბაზაზე ხდება. საანგარიშო ცენტრების 

სტრუქტურა, მაფი შექმნილი ორგანოს მიერ. ეი.ცეჩტრალური ბანკის მიერ განისაზღვრება. 

საანგარიშსწორებო ცენტრებს, ბანკთაშორის ანგარიშების მიხედვით, სპეციალური ნორშპები 

ენიჭებათ. ეს მათი ადვილად მოძებსისათვის და ეგმ-ზე დამუშავებისათვის კეთდება. ბანკი, 

საკორესპოდენტო ანგარიშის გასახსნელად, საანგარისწორებო ცენტრში განცხადებას, დაღგენილი 

წესის მიხედვით რეგისტრირებულ წესდების ასლს, აგრეთვე ნოტარიალურად დამოწმებულ 

ზელმოწერილ წიმუშებს და' ბექდის ანაბეჭდს წარადგენს. შეძღეგ საანარიზწორებო ცენტრსა და 
კომერციულ ბანკს შორის საკორესპონღენტო ცელშეკრულება დაიღება. ასეთი ხელშეკრულების 
შესაბამისად, საკორესპონდეჩტო ანგარიშების მიხეღვით, საანგარიშსწორებო ცენტრი ფულად- 

საანგარისწორებო ოპერაციებს ანხორციელებს. ასევე, კომერციულ ბანკს სატელეგრაფო კოდით ღა 

მითითებული ოპერაციის წარმოებისათვის სხვა _უცილებული მასალებით უზრუნველყოფს, 

ბანკების ფილიალების და წარმომადგენლობების აღგილმდებარეობის მიზედვით 

ზაკორესპონდენტო ზსუბანგარიშების გახსნა ზდება. ამისათვის ცენტრალური ბანკის იმ 
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დაწესებულებების თანხმობაა ზაქირო, რომელიც მოცემულ კომერციულ ბანკზე მეთვალყურეობას 

ანხორციელებს. 

საკორესპონღენტო ანგარიშებზე ოპერაციები მათზე არსებული ზახსრების ფარგლებში 
წარმოებს. საკრედიტო სალღოს არსებობა ნორმალური მოვლენაა რომელიც ანგარიშზე 

შემოსავლების, გასავლებზე გაღამეტებით წარმოიშვება. ბანკებს, სახსრების დროებით 

უკმარისობის შემ თხვევაში, ბანკთაშორისი კრეღიტის მიღების შესაძლებლობა უჩდა ჰქონლეთ. აქ 

კრეღიტის თანხა საკორესპონღეჩტო ანგარიშზე ირიცზება, რაც გაღახღების შეუ'ეერზეMლაღ 

გბგრძელების საშუ ალებას. იძლე ყვა. ოუ ბაჩკი კრ: ყდიტის მიღებ ზე ღროულად სა არ (ზარ. ურ; ვას აჩ ყერ 

შეძლებს მის მონახვას, საკორესპონდენტო ანგარიშზე შეიძლება საღებეტო სალდო წარმოიქსას, 

რის საფუშველსაც შემოსავლების გაღახდებზე გარდამეტი წარმოადგენს. არსებითად ეს ნი M+ვს, 

იმას, რომ საანგარიშსწორებო ცენტრმა ბაწკი საღებტო სალღოს თანხით დააკრეღიტა. ასეთი 

დაკრედიტება იძულებით ხასიათს ატარებს, რადგან ამ ღროს საკრედიტო ხელშეკრულება არ 

ფორმდება, სადაც დაკრედიტების პირობები გათვალისწინებული იქნებოდა. ამიტომ 
საანგარიშსწორებო ცენტრი საკორესონღენტო ანგარიშიღან შემღგომ გაღახღებს შეწყვეტს, 

ზოლო ყველა შემოსავლებს საღებეტო სალდოს გასაწაღღებლად მიმართაეს, გარდა ამისა, ყოველ 

დღეზე თანხის 0,! % ახღევინებენ. 

კომერციულ ბანკის ფილიალების საკორესპონღენტო სუბანგარიშებიღჰნ გაღაზღები მათზე 
სახსრების ნაშთებისაგან დამოუკიღებლად წარმოებს. მაგრამ ბანკი სულ უნდა აქცევდეს 
ყურადღებას იმას, რომ მთელ მის სისტეჰაში შემოსავლებზე გადაზღების გაღამეტებას (სადებეტო 
სალდო) არ წარმოიშვას. ბანკის ფილიალების მომსახურე საანგარიშხწორებო ცენტრები 
საკორესპონდენტო ანგარიშებზე სახსრების პირობების შესახებ ცენტრს აცნობენ, სადაც ამ ბანკებს 

ანგარიში აქვთ გახსნილი. ეს საოპერაციო დღის დამთავრების და საბუღალტრო ბალანსის 

შედგენის შემღეგ ხდება. სადებეტო სალდოს წარმოქბნისას ოპერაციები წყლება. 
საკორესპონდენტო ანგარიშიდან სახსრების ჩამოწერის ოპერაციები, როგორც თეით 

კომერციული ბანკში აზევე მისი ყველა ფილიალებში წყღება. ბანკის მიმართ, რომელმაც 

საკორესპონდენტო ანგარიშებზე სადებეტო სალდო დაუშვა. დაღგენილი ეკონომიკური 

ნორმატივების და ბალანსის ლიკვიღობის მაჩვენებლების დაცვაზე კონტროლი ძლიერდება. ერთი 

ბანკის ფილიალებს შორის ანგარიშსწორება ამ ბანკის მიერ დადგეწილი წესით ხდება. შეიძლება 

სპეციალური საბალანსო ანგარიში # 980 იქნეს გამოყენებული, რომლის დასახელებაა: «ერთი 

ბანკის დაქვემღებარებაში მყოფ საწარმოთა შორის ანგარიშსწორება". ბანკის ერთ 

დაწესებულებაში ანგარიშების მქონე კლიენტებს შორის ანგარიშსწორებები, ამ დაწესებულების 

მიერ საკორესპოდენტო და შიგასაბანკო ანგარიშსწორების გარეშე ზორციელდება, კლიენტების 

ანგარიშებიდან სახსრების ჩამოწერის და ჩარიცხვის გზით. ყოველი ქვეყნის ცენტრალური ბანკის 

ერთ-ერთ მნიშვნელოვან ფუნქციას წარმოადგენს პირდაპირი მონაწილეობა საგადასახადო 

სისტემის ორგანიზაციაში ან მის ფუნქციონირებაზე ზედამხედველობა. ჩვენს ქვეყანაში 

ცენტრალური ბანკი უშუალოდ საგადასახადო ბრუნვას უწევზ ორგანიზაციას. მაგალითად, 

უნგრეთის ეროვნული ბანკი თვალყურს ადევნებს ანგარიშსწორების ავტონომიური სისტემების. 

საქმიანობას, რომლებიც მათი მონაწილეების - ” კომერციული ბანკების მიერ არის 

“ორგაწიზებული“. ერთი ან რამღენიმე ქვეყნისათვის საგადასახადო სისტემა შეიძლება ერთიანი 

იყოს (მაგალითად, 5VIIIII) მაგრამ შესაძლებელია გაღასახადების წარმოება, რეგიონალურ 

დონეებზეც მათი ცენტრში დამთავრებით. გერმანიაში ბანკთაშორისი ანგარიშები 
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ჟიროცენტრალის შეშვეობით ზორციელდება, რომლის ფუნქციასაც მიწის ბანკები ასრულებენ, 

ჟირობანწკებში საბანკო დაწესებულებები ყოველდღე საგადასახადო დოკუმენტებს ერთმანეთში 

ცვლიან. განსაზღვრული დროის გასვლის შემდეგ გაცვლა წყღება და ურთიერთმოთხოვნათა 

ჩათვლა ხორციელდება. მასზე სალდოს გამოანგარიშება შესაბამის ცენტრალურ მიწის ბანკში. 

ს 

საარ ქვეყანაშიც ბანკ8თაშორისო ანგარიშსწორების ალტერნატიული ვარიანები არსებობს, 

კომერციულ ბაჩკებს, კლიეჩტებისათვის ანგარიშსწორების ღა ურთიერიშო თხოვწთა ჩარელიზ 

ოპერაციების ჩასატარებლად თავისი საანგარიშსწორებო ცეჩტრების ჩამოყალიბება შეუეპლიარ. 

უკვე მომქმედი ან სპეცხალერად შექპსილი გამოთვლითი ცენტრი ამ მიზჩისათესს გამონყენება. 

ბანკის სხვა ქალაქური დაწესებულებები ურთიერთ მოთხოვსათა ჩათვის მოსაწილეთა რიცხვში 

შეიპლება იყვეჩენ ჩართული. კომერციულ ბანკებს, თავისი კლიენტების ანგარიშსწორებისათვის, 

სხვა ბანკებში საკორესპონდენტო სუბანგარიშების გახსნა შეუძლიათ. საკორესპონდენტო 

ურთიერთობებზე ხელშეკრულებაში გათვალისწინებულია: სამეურნეო ორგანოების წრე, 

რომლებიც ანგარიშსწორებებში მიიღებენ მონაწილეობას; ანგარიშსწორების მიზედვი 

დოკუმენტების და ოპერაციების ჩამონათვალი და მათ შესასრულებლად საქირო საბუთები; 

გადახლის პირობები, ორივე ბანკის საკონტროლო ფუნქციები ღა მათ შორის ინფორმაციის 

გაცვლის წესი. 

სუბანგარიშებზე ოპერაცია ერთი ბანკის მიერ მეორის დავალებით და მისივე ზარჯზე 

ტარღება, ე.ი. ეს ოპერაციები ლოკალერ ხასიათს ატარებენ, ამიტომ დავუშვათ 100. ბანკთან 

საკორესპონდენტო ურთიერთობებისათვის I00 ანგარიში უნდა გაიხსნას. აქ დაღებითია ის, რომ 

ანგარიშები დაჩქარებულია, რაღგან საანგარიშო ცენტრების გვერდის ავლით ზორციელდება. 

საგადასახადო სისტემა, მის ორგანიზაციაზე დამოუკიღებლად უნდა პასუზობღეს ისეთ 

მოთხოვნებს, როგორიცაა საიმედობა, სიიაფე და გადასახადების მიღების ვაღების წინასწარ 

განსაზღვრის შესაძლებლობა, სხვადასხვა სისტემები შეიძლება ჰარალელურად არსებობდნენ და 

ერთმანეთს ავსებდნენ. 

4. უცხოურ ბანკებთან საკორესპონღენტო ურთიერთობები 

კომერციული ბანკის მიერ საზღვარგარეთის ბანკებთან საკორესპონდენტო ურთიერთობების 

დასამყარებლად თავდაპირველად საქიროა ცენტრალურ ბანკში გენერალური ლიცენხიის მიღება. 

ასეთი ლიცენზია კომერციულ ბანკს, უცხოური ვალუტით, სრული ან შეზღუდული საბანკო 

ოპერაციების შესრულების უფლებას აძლევს, როგორც ქვეყნის შიგნით ასევე საზღეარგარეთ. 

“ პრაქტიკულად, ბევრ ბანკებთან საკორესპოდენტო ურთიერთობების დამყარება ძნელია. მაგალითად, 
რუსეთის საგარეო ეკონომიკურ ბანკს ბანკთაშორისი საკორესპონდენტო ურთიერთობები 134 

ქვეყნის 6 ათას ბანკთან გააჩნია, დოიჩე ბანკს - 184 ქვეყნის 4 ათას ბანკთან, თუმცა, იქ ასეთი ფართო 

საკორესპოდენტო ქსელი ათეული წლების განმავლობაში მუშაობის შედეგად შეექენა, ზოლო 

ბანკებმა, რომლებიც სულ აზლახან შეიქმნა საკმარისია ურთიერთობა დაამყარონ ყველა ქვეყანაში 

2-3 ბანკთან, რომლებიც საუკეთესო მომსაზურეობას უზრუნველყოფენ. 

სანამ საკორესპონდენტო ურთიერთობის დასამყარებლად დაიწჭტება მუშაობა, საჭიროა 

განისაზღვროს, თქვენ რომელი ქვეყნის ბანკი გჭირდებათ. საქმე იმაშია, რომ სხვადასზვა ქვეყნების 
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საბაწკო სისტემა თავისი ზასიათის მიხეღვით ერთმანეთისაგან განსხვავებულია, ასე მაგალითად, 

დასაელეთ ევროპაში ჭტრბობს კუნივერზალური ბაწკები, რომლებიც ოპერაციების ფართო წრეს. 

ანხორციელებენ. აშშ-ში ღა იაპონიაში. პირიქით, უფრო მეტია სპეციალიზირებული და 

საინვესტიციო ბანკები, რომლებმაც თავიანთი საქმიანობა "ოპერაციების ცალკეულ სახეობის 

მიზედვით წარმართეს. საბანკო ალმანახის მიხედვით შეიძლება კონკრეტული ბანკის ამორჩევა. თქვენს 

შეკითხეას ამა თუ იმ ბანკის საიმედობის შესახებ საერთაშორისო სააგენტოები მაგ. ნიუ-იორკის და 

ლონდონის რეიტინგის მიხედვით უპასუჩზებენ. შემდეგ კი ექვი არ შეგეპაროთ იმაში, რომ თქვენს 

მიერ ამორჩეული ბაწკი თქვენს საიმედობაშიც დარწმუნებას მოისურვებს, ამიტომ მხოლოდ წერილი, 

წინადადებით მათთან სა, კორესპონღენტო ურთიერთობის დამყარების შესახებ, საკმარიხი არ იქნება. 

წერილს წესდების, გეჩერალური ლიცენზიის ასლების, ბანკის საქმიანობის ანგარიში უნდა დაურთოთ. 

მზად უნდა იყოთ ამისათვის, რომ ბანკი თქვენს შესახებ ყველაფრის გაგებას მოისურვებს. მოკლეთ, 

ნუ იძუნყებთ თქვენს შესახებ სრული ინფორმაციის მიწოლებაზე, თუ თქვენ საზღვარგარეთის ბანკი 

საიმედო პარტნიორად წაგთვლით, ის პირველი ნაბიჯის სახით ანგარიშის გახსნაზე დაგეთანხმებათ, 

ამისავის საილუმლო კოდის შესახებ მიიღწევა ურთიერთ შეთანხმება, რომელიც მესამე მხარეების 

მიერ ანგარიშების ბოროტად გამოყენებას გამორიცხავს. გარდა ამისა, ბასკები ერთმანეთს 

პასუხისმგებელი თანამღებობის პირების სიას და მათი ხელმოწერების ნიმუშებს აცნობებენ. 

გასახსნელი ანგარიშები ორი ტიპის არსებობს: მომსახურე ბასკში ანგარიშს “ლორო“ ეწოდება. 

ბანკში, რომლებშიც იხსნება საკორესპონდენტო ანგარიში - “ნოსტრო“,. ღამახსოვრება აღვილი რომ 

იყოს; "ლორო" ანგარიში -ნიშნავს “თქვენი ანგარიში ჩვენთანაა“, “„ნორსტრო“ ანგარიში კი “ ჩვენი 

ანგარიში თქვენთანაა“, ის რაც ერთი ბანკისათვის “ლირო“ ანგარიშს წარმოალგენს, მეორე 

ბანკისათვის “ნოსტრო“ ანგარიშია და პირიქით. 

ძირითადი ჩანაწერები “ლორო“ ანგარიშზე კეთდება. ეს ჩანაწერები გაღახდების დროჟულობის 

და პროცენტების დარიცხვის უზრუნველყოფისთვის გაღამწყვეტია.. ოპერაციები “ნოსტრო” 

ანგარიშზე სარკისებრი ბუჰხალტერიის მეთოდით ტარდება. აწგარიშების გახსნის შემდეგ 

განისაზღვრება ოპერაციების წრე, რომლებსაც კორესპონდენტი ბანკები ერთმანეთისათვის 

შეასრულებენ. ამასთან როგორც წესი, ურთიერთობები თანდათან ვითარლღება, დაწყებული 

გარიგებების შეზღუდული მოცულობით. თავდაპირველად საკორესპონდენტო ურთიერთობები 

ბანკის კლიენტების მომსაზურებისათვის გამოიყენება, პირველ რიგში - საბუთებიანი და უსაბუთო 

ოპერაციების საფუძველზე საგადასახადო ბრუნვის წარმოებისათვის. ჩვენი ქვეყჩის საწარმოების 

საზღვარგარეთის კონტრაგენტებთან ანგარიშსწორებისათვის საბუთებიანი ოპერაციებია 

«დამახასიათებელი. ე.ი. გადახღები ზღება ზხაბუთების საფუძელზე, რომლებიც საქონლის 

გადაზიდვის ფაქტს, მის ღირებულებას, დაზღვევას და მდგომარეობას ადასტურებენ. ასეთ 

დოკუმენტებს მიეკუთვნება: საზლვაო კონოსამენტები, საავიაციო და რკინიგზის ზედნადებები, 

სადაზღვევო პოლუსები ანგარიშ-ფაქტურები, მოწმობები საქონლის წარმოებაზე, ხარისხის 

სერთიფიკატები, ცნობები ტვირთის წონაზე. აღნიშნული ანგარიშსწორებები ფასიანია და 

ღოკუმენტალური ინკასოს ღა აკრედიტივის ფორმით იწარმოება. როგორც წესი, ბანკები 

ერთმანეთში მომსახურებების ტარიფების კატალოგებს წინასწარ ცელიან, 

განსაზღვრულ ეტაპზე საკორესპონდენტო ურთიერთობები. უფრო მაღალ საფეხურისაკენ 

მიიწევს, ბანკთაშორის ოპერაციებს მოიცავს. აქ შეიძლება ვალუტების ყიღვ»-გაყიდვის, ფულად 

ბაზარზე ვაქრობის, ერთმანეთისათვის განს ზღვრული დროით ფულაღი სახსრების მიცემის 

ოპერაციები ღავასახელოთ. ასევე ბანკთაშორის ოპერაციებს ანაბრების მოზიღვა ღა განლაგება 
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მიეკუთვნება. ფასიანი ქაღალდების შენახვა, ზაკრედიტო 'კლირინგული ანგარიშსწორებები, 

ვალუტის ყიდეა-გაყიდვა, თვით ბანკებიზ ან მათი კლიენტების: მოთხოვნილებიდან გამომდინარე 

ხდება. ეს ოპერაციები წინასწარი ან შემდგომი გადახდის წესით იწარმოება. ამ ორ მოცემულ 

ღპერაციას .-შორის თანაფარდობა ბანკთა შორის ნდობის ხარისხზეა დაჭპოკიდებული. ფულად 

ბაზარზე ვაქრობა განსაზღვრული ვაღით ან ყოველ ღლე ხდება, არსებითაღ, ის შეიძლება 
საკრედიტო ოპერაციებს მივაკუთვნოთ. ანაბრების განაწილებისას ბანკი მიისწრაფის მათზე რაც 

შეიძლება მეტი შემოსავლის მიღებისაკენ, 

საზღვარგარეთის ბანკში იხსნება მიმდინარე ანგარიში კლირინგული ოპერაციების 

ჩასატარებლად, რომელზეც რამდენიმე ბანკთან დებეტით ღა კრედიტით ოპერაციები იწარმოება, 
ბანკებს შორის ასეთი ანგარიშის გასახსნელად განსაკუთრებული ნღობითი ურთიერთობები 

უნღა არსებობდეს. ისინი განსაკუთრებულ კონტროლს საქიროებენ, რადგან ბანკი, რომელსაც 

კლირინგული ანგარიში მიჰყავს, თავისი სახსრების შესაძლო მნიშვნელოვანი დაბანდების გამო, 

ლღიდ რისკს ეწევა. საკუთარი საკრედიტო ოპერაციები დროებითი ფინანსური დაბრკოლებების 

გადასალახად და სხვა მიზნებისათვის იწარმოება. 

საკორესპონღენტო ურთიერთობები ურთიერთნდობაზეა დამყარებული, ამიტომ ამ 

ურთიერთობების მონაწილე პასუზისმგებელი ჰირების ერთმანეთთან ვიზიტებს დიღი როლი 

ენიჭებათ. რასაკვირველის, ამისათვის უცხო ეჩების ცოლნაა საქირო. გარკვეული დროის შემღეგ 

მიზანშეწონილია სხვა ბანკების თანამშროპლების დროებით მიღება ინფორმაციისა და სწავლების 

მიზნით. კარგად მომზადებულ თანამშრომლებს შეუძლიათ სწრაფად განსაზღვრონ საბანკო 

გარიგებების რისკები და უკეთ მოუარონ მათ. 

ბანკთაშორიზი საკორესპოჩღენტო ურთიერთობებში რისკის 3 სახეს ანსხვავებენ: ქვეყნის 

რისკი, ბანკის ფინანსური საიმედობის რისკი და ოპერაციების სახეობის რისკი, ქვეყნის რისკი 

დაკავშირებულია მის პოლიტიკურ სტრუქტურასთან, სავალუტო რეზერვის არსებობასთან, 

ვალუტის კონვენტირების ხასიათთან და ა.შ. კაპიტალის საერთაშორისო ბაზარზე, სახელმწიფო 

კრედიტუ ნარიანობა შეიძლება დამოუკიდებლობის საზომად გამოდგეს, რადგან კარგი 

კრედიტუნარიანობისას მევალეს შეუძლია თავისი კრედიტორი ამოირჩიოს და მასთან პირობების 

შესაზებ მოლაპარაკებები აწარომოოს. 

სხვადასხვა კრიტერიუმით შეფასების საფუძველზე არსებობს ქვეყნების კლასიფიკაცია ამის 

გათვალისწინებით ქვეყნებისა ღა ოპერაციების საზეობების მიხედვით ლიმიტები დგინდება, 
ხანდახან თითოეული ბანკისთვის რეიტინგი განისაზღვრება, ბოლო თანამშრომლების 

უფლებამოსილებანი ოპერაციების საზეობების მიხედვით ღიფერენცირდება, ღამოუკიდებელი 
აუდიტორების მიერ დამტკიცებულ ბანკ-კორესპოდენტების ბალანსების კვალიფიცირებულ 

აპხალიზს დიდი მნიშვნელობა აქეს რისკების სწორი შეფასებისათვის. 

ბალანსის ანალიზისას განსაკუთრებული ყურადღება ეთმობა მოგების ღა დანაკარგების · 

ანგარიშის განხილვას. საკორესპონდენტო ურთიერთობების ღაპყარების ერთ-ერთ კრიტერიუბპს, 

რომლის დავიწყებაც არ ღირს ბანკისთვის, სარგებლის მიღება წარმოადგნს. ეს ხარგებელი 

შეეფარდება ბანკთაშორისი ურთიერთობების განხორციელებასთან დაკავშირებულ ხარჯებს. 

ჩვენი ბანკების მიერ საზღეარგარეთის ბანკებთან საკორესპონდენტო ურთიერთობების 

დამყარებიზას გათვალისწინებული უნდა. იყოს იხ ფაქტი, რომ ეხლა ეკონომიკურად 

განვითარებული ქვეყნების ბანკებისათვის მნიშვნელოვანია ჰყავდეთ საიმედო პარტნიორები. 
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სხვადაზზეა ქვეყნების საბანკო სისტემის ინტეგრაციის ერთ-ერთი საშუალებაა ბანკთაშორისი 

საკორესპოდენტო ურთიერთობების დამყარება. თუ წარმოვიდგენთ საზღვარგარეთ ყველა 

ქვეყნების საკორესპოდენტო ანგარიშების ქსელს, მივიღებთ ურთიერთ გაღახლართულ 

ოპერაციებს. ინტეგრაციის უფრო მაღალ საფეხურს, საზღვარგარეთ ბანკების ან ფილიალების 

ორგანიზაცია წარმოადგენს. ხშირად ამას წინ უძღვის სხვა ქვეყნებში წარმომადგენლობების 

გახსნა. 

19! წლის დასასრულს ქვეყნის ცენტრალურ ბანკში:76 საზლვარგარეთის ბანკის 

წარმომადგენლობა იყო აკრედიტირებული. საგარეო ეკონომიკურ ბანკს საზღვარგარეთ ერთი 

განყოფილება და 10 წარმომადგენლობა ჰქონდა. შედარებიზათვის ავღნიშნავთ, რომ ბანკი სხვა 

ქვეყანაში ფლობს განყოფილებას, სადაც ყველა თანამშრომლების 29% მუშაობს. ასეთი 

მნიშვნელოვანი განსხვავება მთელი რიგი გარემოებებით განისაზღვრება, ერთ-ერთი მათგანია 

ჩვენი ვალუტის პრაკონვერტირება. ამასთან დაკავშირებით, კიდეე ერთხელ მიუბრუჩღეთ ცჩობილი 

ბანკირის ვილჰელმ კრიტსიანსის შეზედულებას: ქვეენის ვალუტას, მის ფასს და საერთაშორისო 

საფინანსო ბაზარზე მის როლს, დიდი მნიშვნელობა ენიქება ერისა და ხელისუფლების საკუთარი 

ღირსების გრძნობის ფორმირებისათვის. აქედან გამომღინარეობს ის, რომ ეკონომიკის 

დოლარიზაციამდე კი არ უჩდა მივიყვანოთ საქმე, არამედ მანეთის მსკიდველობითი უნარიანობის 

გამტკიცებაზდე, ქვეყნის შიგნით მის ერთადერთ საგადახაზაღო საშუალებად ალიარებამდე. ჩვენი 

აზრით, ეს მთავარი გზაა საზღვარგარეთის ბან კების ნდობის მოსაპოვებლად, ანუ ბანკთამორიზო 

ურთიერთობების ფართო განეითარებისათვის, 
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თავიVI 

კომერციული ბანკების რესურსები. ბანკების 

პასიური ოპერაციები 

1. კომერციული ბანკების რესურსები 

უპირველეს ყოვლისა, კომერციული ბანკები გამოღიან, როგორც სპეციფიკური 

დაწესებულებები, რომლებიც ერთის მხრივ, მეურნეობის დროებით თავისუფალ სახსრებს 

იზიდავენ, ზოლო' მეორეს მხრიე, ამ მოზიდული სახრების მეშვეობით საწარმოების, 

ორგანიზაციების და მოსაზლეობის მოთხოვნილებებს აკმაყოფილებენ. 

ყურადღება უნდა მივაქციოთ იმას, რომ “საბანკო რესურსები” უფრო ფართო ცნებაა, ვიდრე 

“დაკრედიტების რესურსები", რადგან "საბანკო რეზურსები“” არა მარტო დაკრელიტების 

მიზნებისათვის გაიცემა, არამედ ბანკების სხვა აქტიური ან პასიური ოპერაციების 

განხორციელებისათვის. საბანკო-საკრედიტო ლექსიკონში საბანკო რესურსების შემდეგი 

განმარტებაა მოცემული: «საბანკო რესურსები იმ სახსრების ერთობლიობაა, რომლებიც ბანკების 

განკარგულებაში იმყოფებიან ღა მათ მიერ საკრედიტო და სხვა აქტიური ოპერაციებისათვის 

გამოიყენებიან", მოცემული განმარტების ყველა ღირსების მიუხედავად, მისი ნაკლია ის, რომ მასში 

საბანკო რესურსების წყაროებს ყურადღება სულ არ ექცევა. როგორც უკვე ავღნიშსეთ, 

ეკონომიკის მართვის ადმინისტრაციულ-ბრძანებლური სისტემის ფუნქციონირების პირობებში 

საბანკო საქმეზე განსაკუთრებული სახელმწიფო მონოპოლია არსებობს და ყველა საწარმოები, 

ორგანიზაციები და დაწესებულებები კანონმდებლობით ვალდებული იყვნენ თავიანთი რესურსები 
სახელმწიფო ბანკის დაწესებულებებში შეენახათ ღა ანგარიშსწორებანი ამ ლაწესებულებების 

მეშვეობით განეხორციელებინათ. ბანკები, საწარმოების და დაწესებულებების რესურსებს 

პრაქტიკულად უფასოდ იღებღდენ, რადგენ მხოლოდ კოოპერატიულ საწარმოებს პატარა 

პროცენტს (წლიურ 0,5 %) ურიცხავდნენ. ამ პირობუბში წარმოიშვა ისეთი ეკონომიკური ცნება, 

როგორც საერთო სახელმწიფოებრივი სასესხო ფონდი. ის განისაზღვრებოდა, როგორც 

სახელმწიფოს მიერ საბანკო სისტემის მეშვეობით მობილიზირებული ფულადი ხახსრები, 

რომლებიც სახალხო შეურწეობის დაკრედიტებისათვის გამოიყენებოდა. 

ამგვარად, ბანკების რესურსები მხოლოდ სახელმწიფო საკუთრების ობიექტს 

წარმოადგენდნენ, თემცა შეიძლებოდა მათი კოოპერატიულ დაწესებულებებისათვის და ძალიან 
მცირე ოდენობით მოქალაქეებისათვის პირად სარგბლობისათვის გაცემა. 

ეკონომიკის მართვის ადმინისტრაციულ-ბრძმანებლური სისტემის პირობებში კავშირი 

საკრედიტო რესურსებისა ღა საკრედიტო დაბანდებებს შორის უზრუნველყოფილი იყო, ერთის 

მხრივ, ღირებულების მოძრაობით სასაქონლო ბრუნვის ფორმით - მეორეს მხრივ იმით, რომ 

სახელმწიფოს სასესხო ფონდი არა სასაქონლო გაცვლით ურთიერთობებს ასახავდა, არამედ 

უფრო განმანაწილებლობით ურთიერთობებს და სახელმწიფოს განმანაწილებლობით 
ურთიერთობების ერთიან სისტემაში ორგანულად ერთვებოდა. უკვე სახელმწიფო ბანკების 

საკრედიტო გეგმების შედგენის პროცესში და მათი სახალხო მეურწეობის გეგმებთან დაკავშირების 
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ღროს შეურწეობის დარგებისათვის და საწარმოებისათვის გამოყოფილი კრეღიტების ოდენობა 

მომარაგების ორგანოების მიერ გასანაწილებელი წარმოების საშუალებების მოცულობასთან იყო 

ღაკავშირებული, ზოლო ბანკის მიერ გაცემული ნაღდი ფულის სიდიდე (ზაკასო გეგმა) - საცალო 

ეაჭრობისათვის (ისევ მომარაგების სისტემით) განსაზღვრული სახალხო მოხმარების საქონლების 

ლიმიტებთან იყო დაკავშირებული. შემდეგ, დაკრეღიტების პროცესში, ბანკების განყოფილებები 

ყურადღებას აქცევდნენ შყესაბამებრდა თუ არა სესხების სიდიდეები რეალურად შებოსული 

საწარმოების საშუალებებს (იგივე მომარაგებრს ორგანოების განკარგულებების მიხედვით) და მათი 

რიგი გაფართოებული კვლავწარმოების საწარმოებში გადაგზავნას, 

ამრიგად, თუ რიგ საწარმოებს კრედიტს აძლევდნენ, მაგალითაღ მანქანათეშესებლობის 

ქარხანას, მაშინ აე კრედიტს ფარავდა მეტალურგიული კომბინატი, რომელიც მოცებპულ ქარხანას 

ლითონს უგზავნიდა. 

ასეთ პირობებში სახელმწიფო ბანკის ღაწესებულებებისათვის საკრედიტო რესურსების 

მოცულობას, მათი სტრუქტურას, ზომებისა და ვაღების მიხედვით საკრედიტო დაბანდებებთან 

დააბალანსებას ფაქტიურად მნიშენელობა არ ჰქონდა. ამიტომ, შემთხვევით არ იყო ის, რომ ჩვენს 

ქვეყანაში საკრედიტო რესურსების და საკრედიტო დაბანდების ღაბალანსება მხოლოდ მთელი 

სახალხო შეურნეობის დონეზე ხორციელღებოდა. საბანკო პრ საქტიკაში, ბალანსის ლი, 'კვიდობაზე · 

რაიმე კონტროლი არ არსებობდა. 

ბოლოს, საწარ ჩმოების, განსაკუთრებით კოლმეურნეობების, სესხების ჩამოწერა ხშირად 

ზღებოდა. აქ პირობებში ზღქ:არი ფინასსებსა და კრედიტებს შორის ფაქტიურად იშლებოდა და 

შესაბამისად, ფინანსურ და საკრედიტო რესურსებს შორის, მით უმეტეს, რომ ისინი ერთი ღა 

იგიეე ბანკის ანგარიშებზე ინახებოდსენ. ამრიგად,სახელმწიფო ბანკებისათვის საკრედიტო რესურსების 

მოცულობა განისაზღვრებოდა, უწინარეს ყოვლისა, სრული სახალხო მეურსწეობისათვის აუცილებელი 

კრედიტის მოცულობით. ზოლო ღანარჩენი რესურსები, რომლებიც ბანკის განკარგულებაში 

იმყოუჟებოლღა შეიძლებოდა საფინანსო რესურსებად ჩათვლილიყო. თუმცა უმეტესი საქონლის 

წარმოებაზე მკაცრი მონოპოლიის პირობებში ასეთ სისტემას მანამდე შეუძლია ფუნქციონირება, სასა 

სახალხო შეურწეობის ყველა ეკონომიკური პროპორციები გაწონასწორებულია და სანამ ყველა 

საწარმოები მომარაგების გეგმებთან მკაცრ შესაბამისობაში საქირო ასორტიმეჩტის და ხარისხის 

პროდუქციას იღებენ. წისააღმდეგ შემთცვევაში, მიმდინარე და საანგარიშსწორებო ანგარიშებზე 

წარმოიქმნებოლა ისეთი ფულადი სახსრები, რომელთა ღასაქონლებასაც ისინი ვერ შეძლებდნენ. ამ 
დროს, სახელმწიფო საწყობებში, ზეგეგმიური, უმეტეს შემთხვევაში უვარგისი წარმოების საშუალებები 

გროვდებოდა, სახელმწიფო სასესხო ფონდის ცენტრალიზებული განმანაწილებლობითი ხასიათი - 
ბანყების რესურსების სტრუქტურაზეც პირდაპირ გავლეწას ახდენდა. 

როგორც ცნობილია, ბანკის რესურსები ზაკუთარ და მოზიდულ რესურსებად იყოფა. 

სახულმწიფო ბანკის საკუთარი რესურსების შემადგენლობაში ბანკების საწესდებო, 

ზარეზერეო, ძირითალდი საშუალებების ამორტიზაციის და საბანკო საქმის განეითარების 

ფონდები შედიოდნენ. ორი ძირითადი ფონდის საწესდებო და სარეზერვო ფონღის სახსრები 

სახელმწიფო ბიუჯეტის სახსრების ხარჯზე იქმნებოდა. მათი სიდიღე პრაქტიკალად საბანკო 

ოპერაციების ოდენობაზე, სახელმწიფო ბანკების სამეურნეო ანგარიშიაჩობის ინტერესებზე 

არავითარ გავლენას არ ახდენდა. შემთხვევითი არ იყო ის, რომ ამ ფონდების სიდიდე, 

ტრილიონ მანეთის ფულადი ბრუნვით, რომლებიც სახელმწიფო ბანკებს გაივლიდა. საკმაოდ 
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უმნიშვნელო იყო. ასე მაგალითად, (985 წელს სახელმწიფო ბანკის საწესდებო ღა სარეზერვო 

ფონღები თითოეული 3 მლრდ მანეთს, ხოლო მშენბანკის თითოეული 500 მლნ. მანეთს შეადგენდა. 

სახელმწიფო ბანკების მოზიდულ რესურსების შემადგენლობაში სახელმწიფო ბიუჯეტის 

სახსრებმა მნიშვნელოვანი როლი ითამაშეს. ღაწყებული 1930-32 წლების საკრედიტო 

რეფორმიდან, რომლის დროსაც შეიქმნა ბანკების ცენტრალიზებული სახელმწიფო სისტემა, 

საბიუჯეტო სახსრების ხვეღრითი წილი ამ სისტეის მოსიდული რესურსების შემაღგეწლობაში 

მუღმივად ისრდებოდა. 60-იან წლებში ისინი ბანკის რესურსების თითქმის ნახევარს შეაღგენღნენ. 

სახელმწიფოს მიერ ბიუჯეტის სახსრები გამოიყენებოდა იმ შემთხვევაში, როდესაც წინა 

წლებთან შედარებით ბიუჯეტის შემოსავლები ხარჯებზე მეტი იყო და ბანკების ანგარიშებზე 

ბიუჯეტის შემოსავლების მიღების მომენტიდან მათი დახარჯვის მომეჩტამდე არსებობდა. 

ამრიგად, ამ რესურსების სიღიდე უმეტესად ფინანსური სისტემის მდგომარეობაზეა 

დამოუკიდებელი. I986-I99| წლებში ჩვენს ქვეყანაში, საზელმწიფო ბიუჯეტის ღეფიციტის გაბო, 

საფინანსო სისტემა სახელმწიფო ბანკებიღან დეფიციტის დასაფარავაღ სესხს იღებდა. 

საანგარიშსწორებო და მიმღინარე ანგარიშებზე სახსრებს სახელმწიფო ბანკების რესურსების 

შემადგენლობაში მეორე ადგილი ეკავათ. ამ რესურსების შემადგენლობაში შედიოდა: 

სახელეწიფო გაერთიანებების, საწარმოების ღა ორგანიზაციბის ფულაღი რესურსები, რომლებიც 

მეურნეობაში სახსრების წრებრუნვის მეშვეობით იქმნებოდნენ; ამორტიზაციის ფონდები, 

რომლებიც კაპიტალ დაბანდებებისათვის და კაპიტალური რემონტისათვის გამოიყენებოდა; 

პარტიული და საზოგადოებრივი ორგანიზაციების, სხვადასხვა საზოგადოებრივი ფოსღების 

ფულადი რეზერვები, სოცდაზღევის ორგანოების, ლომბარდების, ურთიერთდამხმარე 

სალაროების დროებით თავისუფალი სახსრები. 

საბანკო რესურსების შემდეგ სახეობას წარმოადგენს მოსამსახურეების ფულადი დანაზოგები. 

რომლებიც გამოდიან როგორც ინდივიდუალური მოხმარების ფონდის ნაწილი ღა რომლებიც 

შემნახველ სალაროებში აწ სახელმწიფო ბანკში (|988 წლამდე შემსალარღები სსრკ-ს 

სახელმწიფო ბანკის სისტემაში შედიოდნენ) ანაბრების სახით იყენენ მოთავსებულნი. 

საბანკო სისტემის რეორგანიზაციის შემდეგ სახელმწიფო ბანკებში ღა შემნახველ 

სალაროებში მოსახლეობის სახსრების სიდიდემ 3150 მლნ.მანეთს გადააჭარბა. 

საბანკო რესურსებს მიეკუთვნებოდა ასევუ საზღვარგარეთის სახელმწიფოების და ბანკების 

კრედიტები, სახელმწიფო ბანკში საკორესპოდენტო ანგარიშებზე საზღვარგარეთის ბანკების 

სახსრები. 

ბოლოს სპეციალურ საბანკო რესურსს ემისიური რესურსი წარმოადგენდა. მისი საკრედიტო 

რესურსის სახით წარმოქმნის და გამოყენების შესაძლებლობა დაკავშირებულია მოსახოეობის 

ფულად შემოსავლებზე, რომლებიც წაღდი ფულის სახით იყო მიღებული, მაშინვე არ 

იხარჯებოდა. ამიტომ, ერთი წლის განმავლობაში ბანკის სალაროებიდან ნაღდი ფულის გაცემის 

გადამეტება ამ სალაროებში შემოსულობებზე ნიშნავს, რომ მოსახლეობა თითქოს – და 

სახელმწიფოს, ბანკის სახით აკრედიტებდა, თავისი შემოსავლების ნაწილს დაუსაქონლებით. 

ეკონომიკის საბბზრო მოდელზე გადასვლა, საბანკო საქმეზე საზელმწიფოს მონოპოლიის 

ლიკვიდაცია, ორ რგოლიანი საბანკო სისტემის შექმნა საბანკო რესურსების ხასიათს ძირეულად 

ცვლის. 

საერთო სახელმწიფოებრივი სასესხო ფონდის სიდიდე მკვეთრად მცირდება და მისი 

მუშაობის სფერო ხაბანკო სისტემის პირველ რგოლში -სახელმწიფო ბანკში რესპუბლიკების 
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ცენტრალურ სახელმწიფო ბანკებში და მათ ფილიალებში იყრის თავს საბაზრო ეკონომიკის 

პირობებში სახელმწიფო კოოპერატიული შერეული (საკუთრების მიზედვით) საწარმოებს, 

საზოგადოებრივ ორგანიზაციებს, მოსახლეობას თავისი ფულადი სახსრების შესანახად უფლება 
ეძლევათ კომერციული ბანკების ამორჩევისა. სახელმწიფო საწარმოების და ორგანიზაციების 

რესურსების უფახო გამოყენება გაუქმებულია. 
ამრიგად, წარმოიქმნება საკრედიტო რესურსების ბაზარი, რომელიც ორგანულად შედის 

ფულაღი ურთიერთობის სისტემაში, სახელმწიფო სესხის ფონდი ქვეყანაში საკრედიტო 

რესურსების ბაზრის ნაწილი ხღება, კომერციული ბანკების საქმიანობის სტაბილურობის 

უზრუნველყოფისათვის ბალანსების ლოკვიდობას განსაკუთრებული მნიშვნელობა აქეს, ხოლო 

ღროისა და ვადების მიხედვით ლიკვიდობის უზრუნველყოფა საკრედიტო რესურსებისა და 
საკრედიტო დაბანდებების მკაცრ გაწონასწორებას მოითხოვს. 

_ კომერციული ბანკის საქმიანობის მასშტაბები, და შესაბამისად მილებული შემოსავლების 

სიდიდე სასესხო რესურსების ბაზარზე შეძეწილი რესურსების სიდიდეზე უკვე მკაცრად არის 

დამოკიდებული აქედან, საკრედიტო რესურსების ბაზარზე რესურსების მოზიდვისათვის ბაწკებს 

შორის საკონკურენტო ბრძოლა წარმოიშვა. 

საკრედიტო რესურსების ბაზრის წარმოებასთან ერთად ფასიანი ქაღალდების ბაზარი იქმნება. 

საბანკო საქმიანობის აზალ ფორმებში ბანკები ფასიანი ქაღალდებით ოპერაციებში, ლისინგურ, 

ფაქტორინგულ ოპერაციებში ზართული აღმოჩნდნენ. ამან გამოიწვია ის, რომ საბანკო 

რესურსების შემადგენლობაში უკვე არა მარტო ფულაღი სახსრები, არამედ სასაქონლო 

მატერიალური ფასეულობები და ფასიანი ქაღალდები (აქციები, ობლიგაციები და ა.შ.) შეიძლება 

შედიოდნენ. რადგან სახელმწიფო ბანკი სხვა ბანკებისათვის სარეზერვო ან “ბანკების ბანკი“ ხდება, 

ამიტომ კომერციულ ბანკებს რესურსების ნაწილი შეუძლიათ მისგან მიიღონ, თავის მხრივ 

კომერციული ბაწკები რესურსების ნაწილს რეზერვის საზით მას გადასცემენ. ' 

კომერციული ბანკების ადგილზე სასესხო რესურსების ბაზარზე შეიძლება # 6 სქემის 

მეშვეობით ვიმსჯელოთ. 

ამრიგად, კომერციული ბაწკები სპეციფიკური კომერციული საწარმოები ხდებიან, რომლებიც 

სპეციალიზირდებიან საშუამავლო საქმიანობაზე, რომელიც ერთი მხრივ, საკრედიტო 

რესურსების თავისუფალ ბაზარზე რესურსების ყიდვასთან, ზოლო მეორე მხრივ, გასაჭირში მყოფ 

საწარმოებისათვის საკრედიტო რესურსების მიყიღვასთან არის დაკავშირებული, ამ პირობებძი 

ბანკებისათვის, როგორც აქტიური, ისე პასიური ოპერაციები ერთნაირად მნიშვნელოვანია 

პასიურ ოპერაციებზე საბანკო რესურსების ოდენობა და შესაბამიხად კომერციული ბანკების 

საქმიანობის მასშტაბები არის დამოკიდებული. თავის მხრივ, თუ ბანკები აქტიურ საკრედიტო 

პოლიტიკაზ არ გაატარებენ ანუ თავის რესურსებს მომგებიანად არ განალაგებენ, მაშინ მათი 

კლიენტები შეიძლება სხვა ბანკებში გადავიდნენ. 
ყოველივე ზემოთ აღნიშნულიდან გამომდინარე, ჩამოვაყალიბოთ კომერციული ბანკების 

რესურსების განსაზლვრება. კომერციული ბანკის რესურსები ეს მათი საკუთარი კაპიტალი და 

ფონდებია, ასევე ბანკის პახიური და აქტიურ-ჰასიური ოპერაციების შედეგად მოზიდული 

ხახსრებია (პასივის აქტივზე გადამეტების ნაწილში) და ის სახსრები, რომლებიც ბანკების აქტიურ 

ოპერაციებიზათვის გამოიყენება. 

საბაზრო ურთიერთობაზე გადასვლა კომერციული ბანკების სტრუქტურის სერიოზულ 

შეცვლას იწვევს. კოშერციული ბასკების საკუთარ რესურსებად, უწინარეს ყოვლისა, გამოდის 
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ბანკების ადგილი 

სქემა 6. 
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სააქციონერო და სარეზერვო კაპიტალი, რომელიც წარმოიშვება ბანკების აქციების ფასიან 

ქაღალდების ბაზარზე განლაგებით, ასევე სპეციალური ფონდები, რომლებიც მათი წესდების 
შესაბამისად მოგებიდან ანარიცხების გზით წარმოიქმნებიან. 

მოზიდულ რესურსებს შორის ახალი სახეობანი ჩნდება: სახელმწიფო ბანკებიდან და სხვა 

საკრედიტო დაწესებულებებიდან მიღებული სესხები; საკორესპონდენტო და ბანკთაშორისო 

დეპოზიტურ ანგარიშებზე შენახული სახსრები; ობლიგაციების გამოშვების შედეგად მიღებული 
სახსრები; ბან, კების მიერ ობლიგაციების შედეგად მიღებული სახსრები; ლიზინგური ოპერაციების 

შესასრულებლად შეძენილი სასაქონლო მატერიალური ფასეულობანი. ამასთანავე რესურსების 

ტრადიციული სახზეობანიც შენარჩუწებულია. საწარმოების და ორგანიზაციების საბანკო ანგარიშებზე 

მოზიდული ზახსრები, რომელთა შორის განსაკუთრებულ მნიშვნელობას იძენს სახსრები, რომლებიც 

მოზიდულია ვადიან დეპოზიტებზე, მოსახლეობის ანაბრებზე სახსრები (თუმცა მათი ხასიათი 
რამდენადმე იცვლება, რადგან ანაბრებზე ამჟამად არა მარტო ინდივიდუალური მოხმარების ფონდის 

ნაწილი ინახება, არამედ იმ პიროვნებების სამრეწველო ფონდების ნაწილიც, რომლებიც 
ინდივიდუალურ სამეწარმეო საქმიანობას ეწევიან); ბიუჯეტური სახსრები, რომლებიც ადგილობრივი 

ბიუჯეტის სახსრებსაც წარმოადგენენ (იმ შემთხეევაში, თუ კომერციულ ბანკს განსაზღვრული 
რეგიონის სახალხო დეპუტატთა საბჭოს მიერ ადგილობრივი ბიუჯეტის შესრულება ევალება); 

საზოგადოებრივი და პარტიული ორგანიზაციებიდან, ფონდებიდან, დაზღვევის ორგანოებიდან ღა 
დაწესებულებებადან საკრედიტო. დაწესებულებიდან, საკრედიტო ამზანაგობებიდან და საკრედიტო 
კოოპერატივებიდან, ლომბარდებიდან, ურთიერთდამხზმარე სალაროებიდან მოზიდული სახსრები. 

199! წლის ! იანვრის მდგომარეობით კომერციული ბაწკების საკუთარი სახსრების ხარჯზე მათი 

პასივის 16,ე % ფორმირება ხდება; 76,1 % მოდის მოზიდულ სახსრებზე და 7,1 % ბანკთაშორის 

ოპერაციებთან დაკავშირებულ რეგულირების მუხლებს უკავიათ. 
ცალკეული კომერციული ბანკების საბანკო რესურსების სტრუქტურა მათი სპეციალიზაციის 

ხარისხზე ან პირიქით “უნივერსალიზაციაზე მათი საქმიანობის თავისებურებაზე, სასესხო 

რესურსების ბაზრის მდგომარეობაზე არის დამოკიდებული. ასე მაგალითად, უნივერსალური 

კომერციული ბანკები, რომლებიც უმეტესად მოკლევადიანი დაკრედიტების ოპერაციებს, 

ახორციელებენ მოზიდული რესურსების ძირითად სახედ მოკლევადიან დეპოზიტებს იყენებენ, 

ხოლო საინვესტიციო ბაწკები ფასიანი ქაღალდებს ყიდულობენ, სახელმწიფოს სპეციალური 

მიზნობრივი ფონდები, სააქციო კომპანიები და საწარმოები კაპიტალდაბანდებებისათვის არიან 

განკუთვნილნი. ისიც არ არის გამორიცხული, რომ კომერციული ბანკები საქმიანობის 

გაწვითარების და გაფართოების საფუძველზე თავის რესურსებს თვითონ შეიქმნიან და მისცემენ 

საიმედო კლიენტებს სანდო კრედიტებს, მათ ანგარიშებზე სესხების თანხების ჩარიცხვის გზით. 

ამასთან, რასაკვირველია, ბანკის ლიკვიდობის ბალანსი არ უნდა დაირღვეს. 

2. კომერციული ბანკების პასიური ოპერაციები 

ვინაიდან საბანკო რესურსები, უწინარეს ყოვლისა, პასიური ოპერაციების შედეგად 

წარმოიშვებიან, აუცილებელია ამ ოპერაციების დახასიათება. საფინანსო-საკრედიტო ლექსიკონის 

განმარტებით ბანკების პასიური ოპერაციები - ესაა “ოპერაციები, რომელთა მეშვეობითაც ბანკები 

თავიანთ რესურსებს საკრედიტო და სხვა აქტიური ოჰერაციების ჩასატარებლად ჩამოაყალიბებენ“ 
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ასეთი გაწმარტება, ჩვენის აზრით, არა სწორი, რადგან ერთი საბანკო ოპერაციის მეორის 

მეშვეობით განსაზღვრა, არა კანონზომიერია. 

ამგვარად, აქტიური ოპერაციებიც შეიძლებოდა განგვესაზღერა, როგორც “საბანკო 

რესურსების გაწლაგების ოპერაციები, რომლებიც ბანკების პასიური ოპერაციების დახმარებით 

ჩამოყალიბდებიან“. 

ჩვენ წარმოგვიდგენია, რომ საბანკო ოპერაციების კლასიფიკაცია საჭიროა ამ ოპერაციების 

შედეგად ბანკის ბალანსში მიმდინარე ცვლილებების პოზიციიდან, ნაედვილად, საბანკო 

ოპერაციების ჩატარების შედეგაღ აქტიურ და პასიურ ანგარიშებზე სახსრები ან იზრდება, ან 

მცირდება, ამასთან აქტიურ და პასიურ ანგარიშებზე შეიძლება არ შეიცვალოს. ასე მაგალითად, 

საკრედიტო რესურსების სიდიდე არ იზრდება, თე გაცემული საბანკო სესხი გამოიყენება ადრე 

გაცემულ კრედიტზე დავალიანების დასაფარავად. რესურსების სიდიდე იმ შემთხვევაშიც არ 

იზრდება, თუ საწარმოსათვის შეექოსული სახსრები დაუყოვსებლივ იქნება მიმართული ადრე 

მიღებული კრელიტის დასაფარაეაღ. ზემოდ თქმულიდან გამომდინარე, ბანკის პასიური 

ოპერაციები შეიძლება შემდეგნაირაღ განვსაზლვროთ: ბანკის პასიური ოპერაციები ეს ის 

ოპერაციებია, რომელთაა შეღეგადაც ხღება პასიურ ანგარიშებზე ან აქტიურ-ჰასიურ ანგარიშებზე 

პრსებული სახსრების %რდა, პასივის აქტივზე გადამეტების ფორმით, აქტიურ ანგარიშებზე 

სახსრების ექვივალენტური ზრდის გარეშე. 

კომერციული ბანკების პასიური ოპერაციები შეიძლება შემდეგი ფორმით გასნხორციელღეს: 

- ბანკების მოგებიდან ანარიცხებით, ფონდების ფორმირების ან ზრდისათვის; - სხვა იურიდიული 

პირებისაგან მიღებული კრედიტებით; - დეპოზიტური ოპერაციებით. 

პასიური ოპერაციების პირველი ჯგუფი საკუთარი სახსრების ფორმირებასა ღა 

განვითარებასთან არის დაკავშირებული. ამჟამად მოგებიდან ანარიცხები კომერციული ბანკების 

შემდეგ ფონდებში ხორციელდება: საწესდებო (010 ანგ.), სარეზერვო (01 ! ანგ.), სპეციალურ (012 

ანგ), ძირითად ფონდებში (0! ანგ.), აპორტიზაციის (014 ანგ), სოციალური განეითარების (016 

ანგ.), შრომის ანაზღაურების (0 |I7 ანგ.), კომერციული ბანკის სადაზღვევო რეზერვები (92! ანგ.» 

(99! წლის (1 იანერისათვის, კომერციული ბანკების საკუთარი სახსრებში საწესდებო ფონდის 

ხვედრითი წილი 85,I % შეადგენდა, ეკონომიკური სტიმულირების ფონდების –- 2,| %, სხვა 

ფონდების - 4,6 %. საწესდებო ფონდის გარდა, სხვა ფონდების ძალიან პატარა ზვედრითი წილი, 

ჩვენს ქვეყანაში კომერციული ბასკების განვითარების მცირე პერიოდით აიხსნება. 

პასიური ოპერაციების მეორე ჯგუფს მიეკუთვნება კრედიტები, რომლებსაც კომერციული 

ბანკები სხვა იურიღიული პირებისაგან ილებენ. უწინარეს ყოვლისა, მათ შემადგენლობაში 

მოკლევადიანი და გრძელვადიანი სესხები შედიან, რომლებსაც ერთი ბანკები მეორეს აძლევენ. 

ისინი კომერციული ბაწკების ანგარიშების გეგმაში M 823 ანგარიშზე აისახებიან. ჩვეულებრივ ეს 

სესხები ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ოპერატიული რეგულირებისათვის გამოიყენება, აგრეთვე 

მოულოდნელი, ხელსაყრელი მსესხებლისათვის სესხების გასაცემად. 

მსოფლიო საბანკო პრაქტიკაში ბანკების ჰასიური ოპერაციების მესამე ჯგუფი - დეპოზიტური 

ოპერაციებია. სინამდივილეში კომერციული ბანკის საქმიანობის შიწაარსს სწორედ ისინი ხსნიან, 

კომერციული ბანკები საკრედიტო რესურსების თავისუფალ ბაზარზე რესურსების შეძენის დროს 

შუამავლის როლში გამოდიან. დეპოზიტური ოპერაციები ეს ბანკების ოპერაციებია, იძურიდიული 

და ფიზიკური პირების სახსრების, ანაბრის სახით, გარკვეული ვადით ან მოთხოვნამდე მოსაზიდად. 

ეკონომისტებს შორის გავრცელებულია აზრი, რომ დეპოზიტებს ის სახსრები მიეკუთვნებიან, 

95



რომლებიც ვადიან ანაბრების ანგარიშებზვა მოთავხებული, თუმცა, ზემოთ თქმულიღან 

გამომდინარე, ეს აზრი მზოფლიო საბაზრო პრაქტიკას არ შევსაბამება, 

ჩვენს ქვეყანაში მოსაზლეობის საშემნახველო ანაბრები საანაბრო ოპერაციების პირობების 

და ვადების მიხედვით კლასიფიცირდებიან და მოიცავენ: ვადიან, ვადიან დამატებითო შენატანებს; 

მომგებიანს; ფულად-ნივთობრივ მომგებიანს; აზალგაზრდულ- პრემიალურს; მიმდინარე 

ანგარიშებზე; მოთხზოვწამდე; დეპოზიტურ სერთიფიკატებს. 

ფასიანი ქაღალდები, როგორც ღეპოზიტების სახეობა იყოფიან: - საწარმოების ღა 

ორგანიზაციების, კოოპერატივების, სააქციო საზოგადოების და კომპანიების აქციებად და 

ობლიგაციებად, რომლებიც მოცემულ ბანკს ეკუთვნის; - აქციებად და ობლიგაციებად, რომლებიც 
შენახულებია და სესზების უზრუნველსაყოფად არის მიღებული; - საზღვარგარეთულ ოპერაციებზე 

ფასეულობები და დოკუმენტები (აკრედიტივები უცხოურ ვალუტებში). 
ყველა ბანკირს უნდა მიაჩნდეს, რომ დეპოზიტური ოპერაციების მიზნები ბანკის კომერციული 

ინტერესების დასაცავად და ბანკის ბალანხის ლი კვიდობის გასაუმჯობესებლად არის მომართული. 

ამის გამო, საჭიროა ძირითადი წესების ცოდნა, რომლებიც დეპოზიტური ოპერაციების 
საფუძვლებში არის ჩადებული. ჯერ ერთი, დეპოზიტური ორგანიზაციები ისეთნაირად უნდა იყოს 
ორგანიზებული, რომ ხელი შეუწყონ საბანკო მოგების მიღებას, თან მომავალში მოგების 

მისაღებად პირობები შექმნას. მეორე, ორგანიზაციის პროცესში დეპოზიტური ოპერაციების 

სუბიექტების მრავალფეროვწება უნდა იქნეს უზრუნველყოფილი და უნდა მოხდეს დეპოზიტების 
სხეადასხვა ფორმების შეთავსება. მესამე, საბანკო ოპერაციების განხორციელებისას დეპოზიტურ 

ოპერაციებსა და სესხების გაცემის ოპერაციებს შორის დეპოზიტების ღა საკრედიტო 

დაბანდებების თანხებისა და ვადების მიზედვით ურთიერთკავშირი და ურთიერთშეთანხმებულობა 

უნღა იქნეს უზრუნველყოფილი. მეოთხე, განსაკუთრებული ყურადლება ღეპოზიტური 

ოპერაციების ორგანიზაციის პროცესში ეთმობა ვადიან დეპოზიტებს, რო2პლებიც უმეტესად ბანკის 

ბალანსის ლიკვიდობის მსარდაჭერას უზრუნველყოფენ. მეხუთე, დეპოზიტური ოპერაციების 

ორგანიზებისას ბანკი უნღა მიისწრაფოდეზ, რომ დეპოზიტურ ანგარიშზე სახხრების რეზერვი 

შინიმალური იყოს. შეექვსე, საჭიროა მიღებულ იქნეს ზომები საბანკო მომსაზურების 

განვითარებისათვის კლიენტების მომსახურების ხარისხისა და კულტურის ამაღლებისათვის, რაც 

ზელს უწყობს ღეპოზიტების მოზიდვას. 

ვადიან დეპოზიტებს მიეკუთვნება ფულადი სახსრები, რომლებიც ბანკების ანგარიშებზე ინახება 

განს ზღვრული დროით, რომელიც მათი გახსნისას კლიენტსა დღა ბანკს შორის შეთანხმებით 

დადგინდება. მათ რიცხვში შედიან დეპოზიტები, რომლებიც (44, !90, 7!1, 714, 900 ანგარიშებზე 
ინაზება, თუმცა, პრაქტიკაში რიგი დეპოზიტები შეიძლება პირობითად ვადიანებს მივაკუთვნოთ. მათზე 

უშუალო ვადა ანგარიშის გახსნის მომენტში არ დადგინდება, მაგრამ მისი განსაზღვრა შეიძლება, 

ანგარიშებზე შენახული ფულაღი სახსრების მიზნობრივი დანიშნულებიდან, ასე მაგალითად, სახსრები 

კაპიტალური დაბანდებების დაფინანსების და დაკრედიტებისათვის ანგარიშებზე ინახება მათი 
გახსნიდან დაფინანსების ან დაკრეღიტების (მაგ ღეპოზიტები, რომლებიც 74, 730, 733, 935 

ანგარიშებზე იმყოფებიან) დაწყებამდე. ვადიანებს უნდა მივაკუთვნოთ სხვა ბანკებში წეპიზიტური 
ოპერაციების განხორციელების შედეგად მიღებული დეპოზიტები (823 ანგ.). 

ერთ წელზე მეტი ვადით დეპოზიტების მრავალსაზეობაა დეპოზიტური სერთიფიკატები. 
ჩვეულებრივი ვადიანი დეპოზიტებისგან განსხვავებით, რომელთა დროსაც არ ფორმდება 

შენატანების დამადასტურებელი საბუთები, ვადიანი დეპოზიტების ეს ნაირსახეობა ფორმდება 
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"სპეციალური საბუთით, რომელიც წარმოადგენს დეპოზიტურ სერთიფიკატს - საკრედიტო 

დაწესებულებების წერილობით საბუთს ფულადი სახსრების დეპონირების შესახებ, რაც მეანაბრეს 

დეპოზიტის მიღების უფლებას აძლევს. დეპოზიტურ სერთიფიკატებზე ანაბრის ამოღების ვადა და 

განკუთვნილი პროცენტის სიდიდეა მითითებული. მხოლოდ რამდენიმე კომერციულ ბანკის მიერ 

(მემბანკი, ავტობანკი) დეპოზიტური სერთიფიკატები გამოიყენება. მათ თავიხებურებას 

წარმოადგყნს: რთული პროცენტების გამოყენება თანზების გამოსაანგარიშებლად, რომელსაც 

შენახვის ვადის შესაბამისად მეანაბრეები იღებენ. როგორც დეპოზიტების, ასევე მათზე 

პროცენტების გაღასახაღისაგან განთავისუფლებით, დეპოზიტურმა სერთიფიკატებმა მსოფლიო 

საბანკო პრაქტიკაში ფართო გამოყენება მოიპოვა. რიგ ქვეყნებში პრაქტიკაშია მიმოქცევითი 

ეადიანი სერთიფიკატების გამოშვება, რომლებიც შეიძლება არა მარტო ბანკს მიეყკიდოს არამედ 

დეპოზიტური ოპერაციების სხვა ობიექტებს გადაეცეს, გადასაცემი წარწერის მეშვეობით. 

ამრიგად, დიდი ბრიტანეთში, გერმანიაში, აშშ-ი, იაპონიაში ფუნქციონირებს დეპოზიტური 

სერთიფიკატების ბაზარი. ჩვენი ქვეყნის ხაბანკო პრაქტიკაში ხანგრძლივი ინფლაციური 

პროცესთან დაკავშირებით ღეპოზიტურ სერთიფიკატზე მაღალი საპროცენტო განაკვეთის 

დადგენისას, დეპოზიტურმა სერთიჟიკატებმა შეიძლება განვითარება მოიპოვოს, მხოლოდ რიგ 

შემთხვევაში როცა ის, როგორც გადახდის საშუალება ფულის ნიშნებს შეცელის. 

მოთხოვნამღე ღეპოზიტები - ეს არის დროის გარკვეულ შუალედში ბანკში პასიურ და აქტიურ 

პასიურ ანგარიშებზე (პასივის აქტივზე გადამეტების ნაწილში) დადებული ფულადი სახსრები, 

რომელთა ბანკის ანგარიშებზე ყოფნის ვადის ღადგენა სახსრების შემოსავლის მომენტში 

შეუძლებელია. მათ საზელმწიფო ბიუჯეტის და საბიუჯეტო ორგანიზაციების სახსრები (13 + 

(171-I83) ანგ. უცხოურ ოპერაციებზე (073 ანგ.), სახელმწიუო ორგანიზაციების 

(34+170+171+I72+174+175+I78+179-18 ანგარიშები), სასოფლო- საშეურწეო საწარმოების 

(40 ანგ.) მოიჯარეების (64 ანგ.); სამომხმარებლო კოოპერაციის (400+176+L86 ანგ.) ღა 

კოოპერატივების (461+465+466+60 ანგ), საზოგადოებების (467 ანგ.), მცირე საწარმოების და 

მოქალაქეების, რომლებიც ინდივიდუალურ სამეწარმეო საქმიანობას ეწევიან (468+715 ანგ.), 

პროფკავშირული ღა საზოგაღოებრივი ორგანიზაციების (70+1 77+69), ბანკის სხვა 

ორგანიზაციებთან ანგარიშსწორებები (720+722+723+725 (ი-ე) + 7290), ფ'ქტორინგული 

ოპერაციებით მოზიდული სახსრები (307 (ი-2), სბ 83 ანგარიშულან ჩზ6 (ი-2) ანგარიშაპდე, 

კრედიტორები (81 1+810+904ი+932ი ანგ... 

საწარმოების, საანგარიშსწორებო ღა მიმდინარე ანგარიშებზე, სზვადასხვა ღანიშნულების 

ფონდების ანგარიშებზე სახსრების მოძრაობის ანალიზი გვიჩვენებს, რომ ამ ანგარიშებზე, 

შემოსავლების და გასაელებას განსხეავების გამო, ფულადი რესურსების სტაბილური ნაშთი 

მ-ედმივაღ არსებობს. ვინაიდან საწარმოების ფონდების წრებრუნვა მეორღება, ასევე 

მიმწოდებლებთან ღა მყიდველებთან. საწარმოების ხელშეკრულების განახლება მუდმივ ჩღება. 

ამიტომ, მთელი რიგი წლების განმავლობაში საბანკო ანგარიშებზე სახსრების მოძრაობის 

ღისნამიკა სტაბილურია, ჩვენს ქვეყანაში აღმინისტრაციულ-მბრძანებლური სისტემის პირობებშ 

სახელმწიფო ბაწკების მიშღინარე და საანგარიშსწორებო ანგარიშებზე სახსრების აუცილებელი 

შენახვის პრასნციპი არსებობდა, ამის გამო, სხელმწიფო ბანკების საკრედიტო რესურსების 

სტრუქტურაშა მოთხოვნამდე ანგარიშებზე სახსრები ბიუჯეტური სახსრების შემღე:, მეორე 

აღგალს იკავებდნენ. საბაზრო ურთიერთობების პირობებზე გადასვლისას საწარჰოებშა. ლა 
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ორგანიზაციებმა იმ კომერციული ბანკების არჩევის უფლება მიიღეს, სადაც ისინი შეძლებდნენ 

თავიანთი ფულადი რესურსების შენახვას. მათ იმ დეპოზიტის სახეობის არჩევის უფლებაც მიიღეს, 

რომელსაც თავიანთი საქმიანობისათვის მიზანშეწონილად მიიჩნევენ. 

რადგან ბანკები, როგორც წესი, ვადიან დეპოზიტებზე უფრო მაღალ პროცენტს იხდიან, ვიდრე 

მოთხოვნამდე დეპოზიტებზე (რიგ ქვეყნებში მოთხოვნამდე ანაბრებზე საერთოდ არ იხდიან 

პროცენტს) ამიტომ, როგორც ბანკი, ასევე საწარმო, ვადიან დეპოზიტზე სახსრების შეწნახვაშია 

დაინტერესებული. თუმცა, ამეამაღ ნელ-ნელა ტრანსფორმირებას უკეთებენ თავიანთ ფულად 
სახსრებს, რომლებიც მოთხოვნამდე ანგარიშებზე ვადიან დეპოზიტებში ინახებიან. ამის მიზეზია 

საწარმოების ხზელმძლვანელობის ინერცია, რომლებიც მრავალი წლების მანძილზე მხოლოდ 

თავიანთი ანგარიშსწორების ანგარიშების მდგომარეობაზე ზრუნვას შეეჩვივნენ. ამის მიზეზია 

აგრეთვე სახსრების გამოანგარიშების მეთოდიკის არ არსებობა, რომელთა ანგარიშსწორების 

ანგარიშიდან ვადიაწი ღეპოზიტების ანგარიშზე გადაყვანაც შეიძლება. გარდა ამისა, დეპოზიტურ 

ოპერაციებზე საპროცენტო განაკვეთების გააზრებული დიფერენციაციის არ არსებობა, ვაღიან 
დეპოზიტურ ანგარიშებზე მსხვილი სახსრების ხანგრძლივი ვადით მოზიდვის სტიმულს არ 
იძლეოდა. ამიტომ, კომერციულ ბანკებს განსაზღვრული გადასახადის გადახდის შემდეგ შეეძლოთ 
მოთხოვნამდე დეპოზიტურ ანგარიშებზე შენახული სახსრების ნაწილის გამოანგარიშება, 

რომლებიც ვადიან დეპოზიტურ ანგარიშებზე უნდა იქნეს გადატანილი. ასევე გამოიანგარიშებოდა 

დამატებითი მოგების თანხა, რომელსაც საწარმოო სახსრების ამგვარი გადაადგილებით მიიღებდა. 

გაანგარიშება ბანკში საწარმოების ანგარიშსწორების ანგარიშებზე საგაღასახადო ბრუნვის 

მონაცემების გამოყენებით, შემდეგი ფორმულით წარმოებს: 

Iმუდმ.სასს., = (0იხი Mიხ) X100%, 

სადც 1 მუდმ.სახს – იმ სახსრების ნაწილია, რომლებიც ერთი წლის განმავლობაში 

ანგარიშსწორების, მიმდინარე ანგარიშებზე ინაზება და 

რომლებიც 
დეპოზიტურ ანგარიშებზე შეიძლება იქნას გადაყვანილი; 

0Cი - წლის განმავლობაში საანგარიშსწორებო ან მიმდინარე ანგარიშზე 

ზაკრედიტო ბრუნეა; 
«იხ · წლის განმავლობაში საანგარიშსწორებო ან მიმდინარე ანგარიშზე 

სახხრების საშუალო ნაშთი. 

თუ კომერციულ ბანკს მუდმივი კლიენტურა ჰყავს, მაშინ მის დეპოზიტურ 

ანგარიშებზე, სადაც ინაზება მოკლევადიანი საკრედიტო რესურსები (ისევე, როგორც 

საწარმოების ანგარიშსწორების ანგარიშებზე), წლის განმავლობაში ფულაღი სახსრების 

სტაბილური ნაშთი წარმოიშვება (ან შეიძლება უფრო მეტი დროის განმავლობაში, 

რომელიც მიზანშეწონილია გრძელვადიანი დაკრედიტებისას იქნეს გამოყენებული). 

საერთამორიზო საბანკო პრაქტიკაში ამ ნაშთის სიდიდის დასადგენად მოკლევადიანი 
რესურსების გრძელვადიან რესურსებში ტრანსფორმაციის კოეფიციენტის გაანგარიშება 
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გპმოიყენება, ჩვენს ქვეყანაში კომერციულმა ბანკებმა გაანგარიშებისათვის შემდეგი ფორმულა 

უნდა გამოიყენონ: 

#თო =(C(1-(00 : X0)) X (00%, 

სადაც M0 - ბანკის დაწესებულებებში ღეპოზიტურ ანგარიშებზე შემოსული 

სახსრების საკრედიტო ბრუნვაა | წლის ვადით, 

მოთხოვნამდე ანგარიშების ჩათვლით; 

LX - ბანკების დაწესებულებების სასესხო ანგარიშებიდან მოკლევადიანი 

სესსების გაცემაზე და სხვა მოკლევადიან დაბანდებებზე 

(1 წლის ვადით) დებიტორული ბრუნვა; ' 

M#თ - ტრანსფორმაციის კოეფიციენტი. 

გაანგარიშებებიზსათვის მონაცემების ბაზის სახით შეიძლება გამოყენებულ იქსეს ბანკის 

დაწესებულებების ბალანსის და ბალანსგარეშე ანგარიშების ბრუნვის უწყისი, 

ამრიგად, თქვენი წარმატება დეპოზიტურ ანგარიშებზე არსებული სახზრების მუდმიე 

აწალიზე, კლიენტებთან მუდმივ თანამშრომლობაზე არის დამოკიდებული. გახსოვღეთ, 

საჭიროა დააინტერესოთ კლიენტები, რომ დეპოზიტურ ანგარიშებზე რესურსები 

შეინახონ. ამასთან, არა მარტო ანგარიშებზე პროცენტებით, არამედ კარგი 

”მომსახზურებით“ უნდა დააინტერესოთ. 
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თავი VII 

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალი 

I.საკრედიტო პოტენციალი, როგორც ცნება და მისი 

ეკონომიკური მნიშვნელობა 

საკითხი კოშერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალის შესახებ ბანკში მობილიზებული 

ფულაღი ზახსრების ღაკრედიტებისათვის ან სხვა საბანკო ოპერაციებისათვის გამოყენების 

ეკონომიკურად დასაბუთებულ საზღვრებს მოიცავს. უწინარეს ყოვლისა, მოცემულ საკითხს 

გააჩნია თეორიული ასპექტი. ფულის მიმოქცევის ორგანიზაციი"– თვალსაზრისითაც მას დიდი 

გამოყენებითი მნიშვნელობა აქვს. მეურნეობაში თავისუფალი ფულადი სახსრების მობილიზაცია 

და კონცენტრაცია კომერციული ბანკების საქმიანობის პრიორიტეტული ფუნქცია და 

ეკონომიკური ბაზისია, ბანკში ფულაღი სახსრების მობილიზაციაზე და კონცენტრაციაზე 

დღამოკიღებულია იმ სახსრების რაოდენობაც, რომლებიც ძირითადად კრედიტის, ასეეე. სხეა 

აქტიური ოპერაციების მეშვეობით კვლავწარმოების პროცესში ერთვებიან. ბანკის ამოცანაა დიდი 

რაოღენობის თავისუფალი ფულადი სახსრების მობილიზაცია და მათი აქციებში განაწილება. 

ამასთან, პრობლემა იმაში მდგომარეობს, რომ ბანკში მობილიზებული ყველა სახსრები 

თავისუფალი არაა. ეს მდგომარეობა ბადებს ბაწკის საკრედიტო პოტენციალის ცნებას, რომელიც 

რიგი ობიექტური მიზეზებით არის ეკონომიკურად განპირობებული. 

კომერციული ბანკი, სესხულობს რა თავისუფალ სახსრებს, მისი კლიენტებისაგან იმ წუთში 

აშ სახსრების დროულ დაბრუნებაზე თავის თავზე ვალდებულებას იღებს „საიმედობის პრინციპი 

და ლიკვიდობა - კომერციული ბანკის აუცილებელი პირობაა. “საზოგადოებას საბანკო სისტემის 

გაღაზდისუნარიანობიზ, ლიკვიდობის ან მდგრადობის ეჭვის ქვეშ დაყენების მიზეზი არ უნდა 

ჰქონდეს, ხოლო შეანაბრეებს ნებისმიერი ინდივიდუალური ბანკის საიმედობის სრული რწმენა 

უნდა გააჩნდეთ”. 
ეხ იმას ნიშნავს, რომ ნებიზმიერმა კომერციულმა ბაწკმა თვითოეული ერთეული მის მიერ 

მიზიდული სახსრებისაგან, ლიკვიდობის და საიმედობის რეზერვი უნდა შექმნას. კომერციული 

ბანკები თავიანთი ძირითადი ფუნქციის წყალობით, მეურნეობაში ფულადი სახსრების 

განუწყვეტელი ფორმირების და გამოყენების ცენტრში იმყოფებიან. 
ბანკის საშუამავლო მექანიზმი, თავისუფალი ფულადი სახსრების მობილიზაციის და 

კრედიტის 'ფორმით განაწილების პროცესში გარკვეულ წილად ურთიერთსაწინააღმდეგო 

ზაზიათხ ატარებს. ერთი მხრივ, კომერციული ბანკის შესაძლებლობას კრედიტის გაცემის გსით 

ფული მიიღოს ეკონომიკისათვის დიდი მნიშვნელობა აქვს, რადგან ისინი კრედიტის მეშვეობით 

სახსრების წინასწარი დაგროვების გარეშე, კვლავწარმოების სუბიექტების შესაძლებლობებს 

აფართოებენ. მეორე მხრივ, მეურწეობა აუცილებელ და არა ზედმეტი რაოდენობის ფულად 

შემოსავალს საჭიროებს. თუე კი ბრუნვაში ფულის რაოდენობა უფრო სწრაფი ტემა; ებით გაიზარდა, 

ვიდრე საქონლის წარმოება და მომსახურება, შაშინ აღგილი ექნება ისიჯლაციას, რაც ეკონომიკის 

განვათარებსზე ყოკედ მხრივ უარყოფითად მოქმედებს. ამასთან, ფულის რაოდენობა წარპოებას 
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მოთხოვნებს არ უნდა ჩამორჩეს. ბანკის უუწარობამ დააკმაყოფილოს კლიენტის დასაბუთებული 

მოთხოვნები, შეიძლება იგი სარფიანი ოპერაციის დაკარჯვამდე, საბოლოო ჯამში ბანკის, 

როგორც სიცოცხლისუნარიანი კომერციული საწარმოს გაკოტრებამდე მიიყვანოს. 

შესაბამისად, ბანკებს საზოგადოების ფულით დაკმაყოფილების პროცესთან პირდაპირი კავშირი 

აქვთ. კვლავწარმოების რეალური პროცესის შესაბამისად, კომერციული ბანკების საქმიან 

პოლიტიკაზე ფულადი ნაკადების რეალობაა დამოკიდებული. ამასთან, დაკავშირებით კომერციული 
ბანკების ინტერესები საზოგადოების ინტერესებთან მჭიდროდ არიV გადახლართული. ამიტომ 

საზოგადოება ემისიური, ცენტრალერი ბანკის სახით, მუღმივად არეგულირებს კომერციული ბაწკების 
შესაძლებლობებს, მის მიერ მობილიზებული საზსრების გამოყენების პროცესში, მაკროეკონომიკურ 

დონეზე ფულადი ბრუწვის და საბანკო სისტემის ლიკვიდობის პოზიციიდან გამომდინარე. 

თანამედროვე საბანკო სისტემაში, თეორიულად, უწაღღო ბრუწვის განვითარების წყალობით 
არსებობს თავდაპირველად შექმნილი დეპოზიტის ერთი ბანკიდან მეორეში უსასრულოდ გადატანის 
შესაძლებლობა, რასთანაც არის დაკავშირებული კომერციული ბანკის მიერ გაცემული კრედიტის 
უსახრულო ზრდა. საზღვარგარეთის ეკონომიკურ ლიტერატურაში ამ პროცესმა დეპოზიტის 

მულტიპლიკაციის (ე.ი. ერთი ბანკიდან მეორეში სახსრების ჯაჭვური გადატანა) და კრედიტის ექსპანსიის 

სახელწოდება მიიღო. საბანკო სისტემაში დუჰოზიტების ღა კრედიტებს პირდაპირ შეზლუდვას 

პეცილებელი რეზერვი ეპსახურება, რომელსაც ცენტრალერი ბანკი აწესებს. # 3 ცხრილში მოყეზელ 
მაგალითში ნათლად ჩანს მუდტიპლიკაციის პროცესი და მისი აცცილებელი რეზერვით შეხლედეა. 

მოცემულ ცხრილში ბა“ ბანკში პირველსაწყისი დეპოზიტი 1000 ერთეულხ შეადგენდა, 

ზოლო აუცილებელი რეზერვის ნორმა 20 %-ის ტოლია. ამ შემთხვევაში ”ა” ბანკი ვერ შეძლებს 

მასში შექმნილი დეპოზიტის მთელ თანხაზე კრედიტი გასცეს, რადგან რეზერეების აუცილებელ 

ნორმის გათვალისწინებით მან დეპოზიტის ნაწილი ცენტრალური ბანკის ცალკეულ ანგარიშზე 

უნდა მოათავსოს. ეს ნაწილი 200 ერთეულის ტოლი), (1000 X 20 %) ბანკში მობილიზირებული 

1000 ერთეული დეპოზიტური საზსრებიდან, კრედიტის სახით 800 ერთეული (1000 ერთ.- 200 

ერთ.) გაიცემა. 

  

  

  

  

  

  

  

ცხრილი 3 

კრედიტი რეზერვი 
ბანკები ღეპოზიტი ფძწკრივი2- | (მწკრივი 2 X 

მწკრივი 4) 20%):100 
( 2 ვ 4 

ბანკი „ა“ 1000 800 200 
ბანკი „ბ“ ზიი 640 160 
ბანკი „ბ“ 640 - 52 (28 
ბანკი „დ“ და ა.შ. 5I2 409,6 I02,4 

სულ 5000 4000 (000             
„ა" ბანკის მიერ -კლიენტიენტისათვის კრედიტის სახით გაცემული 800 ერთეული 

თერრიულად და პრაქტიკულად ამავე ან სხვა ბანკში დეპოზიტად შეიძლება გადაიქცეს. მაგ., თე 

კრედიტის თანხა მიმართულია იმ მიმწოდებლის ანგარიშების გადასახდელად, რომელიც “ბ“ 

ბანკის კლიენტია, მაშინ კრედიტი "ა“ ბანკში შემოლის "ბ” ბან, კის ანგარიშზე, რეალიზაციიდან 
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ამონაგების საზით და ამით "ბ" ბანკში დეპოზიტს ქმნის. “ბ“ ბანკში შექმნილი დეპოზიტის ნაწილი 

(300 ერთეული), ასევე შეიძლება კრედიტად გარდაიქმნეზ, რომელიც აუცილებელი რეზერვის 
გათვალისწინებით ((800 ერთეული X 20 %): 100 %) =160 ერთეულს), უკვე 640 ერთეულს შეადგენს 
(800 ერთ. - 160 ერთ.» 

თუ ამ პროცესს ბოლომდე "წარმოვიდგენთ (ე.ი. ღეპოზიტების ღა კრედიტების სრულ 

გამოყენებამდე), მაშინ დეპოზიტის საწყისი თანხა (000 ერთეულში აუცილებელი რეზერვების 20 

% დონით ყველა ბანკებში 5000 ერთეულამდე იზრღება, ხოლო კრედიტის საწყისი თანხა 800 

ერთეულისა - 2000 ერთეულამდე იზრდება, 
თუ წარმოვიდგენთ, რომ სავალდებულო რეზევი არ არის, მაშინ თეორიულად დეპოზიტის 

მულტიპლიკაციას და კრედიტის" ექსპანსიები _ -იხ ტოლია. პირიქით 100 %-იანი აუცილებელი 
რეზერვის პირობებში, დეპოზიტის მულტიპლი კაცია 0-ის ტოლია. ღეპოზიტის (ან კრედიტის) 

მულტიპლიცირების მაქსიმალური თანხის ან ზღვარის მათემატიკური ფორმულა შემდეგნაირია: 

ხი - ხიXI/X, 

სადაც IL – დეპოზიტის მაქსიმალური თანსაა, რომელიც საბანკო 

სისტემაში შეიძლება შეიქმნას, 

00 – საწყისი დეპოზიტი; 

#. – დეპოზიტის ერთეულზე ლიკვიდობის რეზერვი (მაგ. თუ ლიკვიდობის 
რეზერვი – 20 % მაშინ IL= 0,2). 

ჩვენს მაგალითში, მულტიპლიკაციის კოეფიციენტი 5 ან 500 ერთეულის ტოლია (0 <= 1000 

X 1/0,2), ზოლო კრედიტის მულტიპლიკაციის კოეფიციენტი 4 ან 400 ერთეულის ტოლია; (MX = 

800 ჯ 1/0,2) მულტიპლიკაციის დონე, აუცილებელი რეზერვის დონის მიხედვით მცირდება, 

შესაბამისად კი მცირდება საბანკო სისტემის მიერ საკრედიტო პოტენციალის სახსრების გამოყანების 

შესაძლებლობები. "ა“ ბანკში მობილიზებული თანხიდან - 1000 ერთეულიდაწ საკრედიტო 

პოტენციალი 800 ერთეულს (1000 · 200 ერთ.) შეადგენს, “ბ” ბანკში - 640 ერთეულს და ა.შ. 

დეპოზიტის მულტიპლიკაციის კონცეფცია და კრედიტის ექსპანსიები ფულადი ბრუნვის 
ორგანიზაციის პოზიციიდან ხსნის შემდეგ ეკონომიკურ აუცილებლობას: იღებს რა დეპოზიტს 

ყველა კომერციული ბანკი ვალდებულია მისი გარკვეული ნაწილი ლიკვიდობის რეზერვის სახით 
ჰქონდეს შენახული, რათა კლიენტის მიმართ თავისი ვალდებულების შესრულების საშუალება 

ჰქონდეს. ამრიგად, ბანკში მობილიზებული ფულადი სახსრების წყაროების ერთობლიობა 

კრედიტის გასაცემად და სზვა (ბანკისათვის მომგებიანი) აქტიური ოპერაციების შესასრულებლად 

არ შეიძლება მთლიანად თავისუფალი იყოს. საზღვარგარეთის პრაქტიკაში ლიკვიდობის საერთო 

რეზერვი პირველად და მეორად რეზერვად იყოფა. 
ლიკვიდობის პირველადი რეზერვი, როგორც ბანკის ლიკვიდობის მთავარი წყარო ისე 

განიზილება. ამასთან საბალანსო ანგარიშებში პირველადი რეზერვის როლში ფიგურირებდნენ 

აქტივები, რომლებიც "ნაღდი ფული ღა სხვა ბანკების დავალიანების“ მუხლში აისახებიან. ესენია: 

სახსრები, სავალლდებულო სარეზვერვო ანგარიშებზე, სზეა კომერციულ ბანკებში სახსრები 

საკორესპონდენტო ანგარიშებზე ანაბრები, ნაღღი ფული სეიფში და ჩეკები, ასევე სხვა 
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ზაგადასაზადო დოკუმენტები ინკასირების პროცესში. პირველადი რეზერეების წილის შეფასება 

ზდება ნაღდი აქტივების ანაბრების თანხებთან ან ყველა აქტივების თანხებთან შედარებით. 

ლიკვიდობის მეორადი რეზერვებია - მაღალლიკვიღური შემოსავლიანი აქტივები, რომლებიც 

მინიმალურ ვაღაში და დანაკარგის უმნიშვნელო რისკით შეიძლება ნაღდ საშუალებებად 

გადავაქციოთ. მათ მიეკუთვნება იV აქტივები, რომლებიც ჩვეულებრივ საზელმწიფო ფასიანი 
ქაღალდების პორტფელს და ზოგიერთ შემთხვევაში სასესხო ანგარიშებზე სახსრებს 

წარმოადგენენ. მეორადი რეზერვების ძირითადი ღანიშნულებაა იყოს პირველადი რეზერვების 

შევსების წყარო. აშშ-ს კომერციული ბანკები მეორაღი რეზერვების სახსრების წილის 

შესაფასებლად, 5 წლამდე ღაფარვის ვაღით ფასიანი ქაღალდების თანხას, ბაწკის აქტივების 
საერთო თანხას უფარდღებენ. : 

კომერციული ბაწკის საკრედიტო პოტენციალს ასახავს, ბანკში მობილიზებული სახსრების 

ზიდიდისა და ლიკვიღობის რეზერვის სხვაობა. კომერციული ბანკის ლიკვიდობის საერთო 

რეზერვი ცენტრალური ბანკის მიერ დადგენილ აუცილებელ რეზერვის ნორმაზე და ბანკის მიერ 

ინდივიდუალურად განსაზღვრულ ლიკვიდობის რეზერვის დონეზეა დამოკიდებული. 
ასე მაგალითად ინკომბანკის !99! წლის | იანვრის ბალანსით, ლიკვიდობის რეზერვის 

სტრუქტურას 4 ცხრილში მოცემული მონაცემები ახასიათებენ. 

  

  

  

  

  

  

  

ცხრილი 4 

ბალანსის ა; 'ში საერთო თანხის 
# | ბალანსის აქტივის მუხლების დაზასიათება “ ბეეპრითი წილი, % , 

| სალარო 0,901 
2 სახ. ბანკში საკორესპონდენტო ანგარიში 54 

პ საგარეო-ეკონომიკურ ბანკში სავალუტო 0,0! 
ანჯ·არიში 

4 საკრედიტო რესურსების რეგულირების 42 

ფონდის სახსრები 

5 სახელმწიფო სესზის ობლიგა/ჯები · 2 

6 ლიკვიდური სახსრების საერთო რეზერ- 10,82 

(1+2+3+4+5)           
წარმოდგენილი მონაცემები ლიკვიღობის რეზერვის, განსაკუთრებით სალაროს წაღდი 

ფულის მიხედეით საკმაოდ დაბალ დონეზე მიუთითებს. ამიტომ, ბანკში მობილიზებულ სახსრების 

საერთო თანხიდან ბანკის მაღალი საკრედიტო პოტენციალია - ზ?9,18 % (1000-I0,02 %). 

ლიკვიდობის რეზერვის საბანკო რეგულირების მნიშვნელოვანი კომპოწენტია ნაღდი ფულის 

უნარიანი მართვა, სალაროს მინიმალურად დასაშვებ დონეზე შენარჩუნების მიზნით და ამავე დროს 

ოპერაციების მომგებიანობის უზრუნველყოფისათვის. ნაღდი ფულის მართვა ბაწკის მიერ 

მრავალი გამოანგარიშების შესრულებას და მაკონტროლებელი ორგანოებისათვის ანგარიშების 

შედგენას გულისზმობს. 
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კომერციული ბაწკის საკრედიტო პოტენციალის ზაერთო დონეზე ობიექტურ ზემოქმედებას 

ახდენს ფაქტების შემდეგი ერთობლიობა: ბანკში მობილიზებული სახსრების წყაროების საერთო 

სიდიდე; ცენტრალერი ბანკის მიერ დადგენილი აუცილებელი რეზერვების დონე; აუცილებელი 
რეზერვის გამოყენების რეჟიმი, როდესაც ამ რეზერვების კომერციული ბანკის მიმდინარე 

ლიკვიდობის შესანარჩუნებლად გამოიყენება დასაშვებია; საერთო თანხა და ბანკის 

ვალდებულებების სტრუქტურა; “ 
ბანკის საკრეღიტო პოტენციალის სახსრების ეფექტურობა მიიღება თუ ერთდროულად: 

ლიკვიდობის აუცილებელი მინიმუმია უზრუნველყოფილი; საკრედიტო პოტენციალის სახსრების 

მთელი ერთობლიობა გამოიყენება; საკრედიტო პოტენციალზე მაქსიმალურად მაღალი მოგება 

მიიღწევა; | 
საკრედიტო პოტენციალის სასსრების სტრუქტურა ბანკის აქტივებში საკრედიტო 

სახსრების პოტენციალის სახსრების სტაბილური მიმართულების შეფასებისათვის 

განსაკუთრებული მნიშვნელობა, ამ სახსრების წყაროების, საბანკო ანალიზს ენიჭება. 

ტრადიციულად, ბანკის საკრედიტო პოტენციალის ყველა წყაროები საკუთარი და ნასესხები 
სახსრები არის. ძირითადი ადგილი ნასესხებ სახსრებს უჭირავს, რომლებიც ეკონომიკური 

ზასიათიდან გამომდინარე დეპოზიტების, საშემნახველო ანაბრებისა ღა ფულადი ბაზრის 

სახსრების (ბანკთაშორისი სესხები და ფასიანი ქაღალდები) სახით გამოდიან. 

საბანკო ზაქმიანობის ლიკიდობის პრინციპი განსაზღვრავს ზაკრეღიტო პოტენციალის 

ნასესხები სახსრების მოკლევადიან და გრძელვადიან სესხებად ღაყოფას. ამავე დროს საკრედიტო 

პოტენციალის სტრუქტურაში საჭიროა წასესხები სახსრების სუბიექტებიც გავარჩიოთ. 

მთლიანობაში, საკრედიტო პოტენციალის წასესხები სახსრების სტრუქტურა, მათი ძირითაღი 

სახეების მიზედვით და ვადიაჩობის გათვალისწინებით შეიძლება თვალნათლივ წარმოვიდგინოთ 

7 სქემაზე. 
ლიკვიდობის პრინციპის გათვალისწინებით კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალის 

ყველა სახსრები, მათი სტ „ილურობის ზარისხის მიხედვით უნდა დავყოთ. ამასთან დაკავშირებით, 

საკრედიტო პოტენციალში შეიძლება გამოვყოთ: მთლიანად სტაბილური ხახსრები, სტაბილური 

“ სახსრები, არასტაბილერი სახსრები. 

საკრედიტო პოტენციალის პირველ ჯგუფში, მთლიანად სტაბილურ სახსრების 

შემაღგენლობაში შედის: ბასკის საკუთარი სახსრები; განსაზღვრული ვადით ღეპონირებული 

სახსრები; სხვა ბანკებიდან შიღებული საკრედიტო სახსრები: 

სტაბ„ლური სახსრები - ეს ბანკის კომინტენტების წარდგინებით დეპონირებული სახსრებია, 

რომელია დისამიკაც, ბრუწვადობა ბანკის მიერ არის შესწავლილი და ამ სახსრების საშუალო 

თანხაა დადგენილი. ამ თანხით ბანკს ნებისმიერ დროს შეუძლია ამ სახსრების გასნსაზღერულ 

აქტივებში გაჰოყენება. 

არასტაბილური სახსრები იე ღეპოზიტუერ სახსრებს ქმნიას, როჭჰლებიც პერიოდულად 

ჩნღებიან და რომელთა დინამიკაც ძნელი გასათვალისწიჩებელია. 

საკრეღიტო პოტენციალის სახსრების სტრუქტურის რეგულარული ანალიხი ბაწკს 

საშუალებას "ძლევს სახსრების ბრუწვის განსახღლვრული კანონხომიერებანი გამოავლინოს. 

მოცემული. კანონსომიერებანი საკრედიტო პოტენციალის განაწილების და ბანკის ლიკვიდობის 

სწორი პოლიტაკის გამომუშაკებისათვის უჩდა იქნეს გამოყენებული. 
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საკრედიტო 

მოკლეუადიანი ხაკრელტო პოტენციალი 

I, სამეურნ,; 
ორგანი. 

>>- ა) დეპოზიტები წარშოპღვვნზე · 

ბ) უალიანი ლეპოზიტებ» (1 წლამდე) 

11. არასაშმეურნეო ორ 

(საზოგადოებრიეი ღა 

პოტენციალი 

გრძულაად»ანი საკრულტო პიტენციალი 

ვო საწარმოების და 

აციების სახსრები 

ა) უბდთანი დეპოზიტები (მ-ზე ზევ»თ) 

  
განიზაცსების სახსრები 
სხვა ორგანაზაციები) 

  

ა) წარ?იმღგუნზუე 

ა) ვალანო დეპოზ.ტები (! წლამდე) 

111, შოსახლე 

„ა„ე„ე–. 

ა) ანაბრები წარმომდგენზე 

ბ) ანაბრები (1 წლაპლუ ვალთ) 

ი ა) უადღანი დეპოზიტები (1-ზვ ზევიო) 

ობას სახსრება 
  

““_ 

ა) ანაბრები (1-ზე ზეყით) 

IV. ბანკთაშორისი კრეღატები 

– 
მოკლევადიანი კრვდტები გრპძულევალანი კრელტები   

ა) ცუნტრალური ბანკის კრედიტები 

ბ) აზვა კრპერცაული ბანკყბის კრელ.ტები 

პა) კრულიტები ზაზღვარგარგთ 

V. ფასიანი 

მოკლყეალანი« (1 წლაპღუ) 

ქაღალღები 

გრძაულვადაანი (1-ზე ზეე«=) 

სქემა 7. 
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2. საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ფორმირების და 

განაწილების საბანკო პოლიტიკა 

კომერციული ბანკის საქმიანი პოლიტიკა რეალურ ეკონომიკურ წინაპირობებს ღა 

საკრედიტო პოტენციალის წყაროებს ეფუძნება. მისი წარმატებით განსახორციელებლად 

ბანკისათვის აუცილებელია ყველა იმ ფაქტორების აღრიცხვა, რომლებიც საკრედიტო 

პოტენციალის სახსრების მიზიდვაზე ახდენენ გავლენას, ამასთან დაკავშირებით, განვიხილოთ 
ძირითადი ფაქტორები, რომლებიც საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ფორმირების მხრივ 

ბანკის პოლიტიკის ეფექტურობაზე ზეგავლენას ახდენენ. 

საკრედიტო პოტენციალის წყაროვბის ზრდის ძირითად ფორმებს მიკუთვნება: - საბანკო 

კომიტენტების რიცხვის გადიდება; - ბანკის წევრების და კომიტენტების სახსრების ზრდა; - ბანკის 

საორგანიზაციო ქსელის გაზრდა; - ბანკის წევრების და კომიტენტების სახსრების მიზნობრივად 

გაერთიანება, მაგალითად, საბინაო მშენებლობის საერთო ფონდის შექმნა. 

სამეურნეო საწარმოების ღა ორგანიზაციების ხახსრები საკრედიტო პოტენციალის 

ფორმირების ძირითადი ფაქტორებია, საწარმოების სახსრების აკუმულაციისათვის რეალური 

შესაძლებლობების ახალიზი და შეფასება, ერთის მხრივ, და იგივე საწარმოების ფულად სახსრებზე 

მოთხოვნები - შეორეს მხრივ, საბანკო საქმიანი პოლიტიკის მნიშვნელოვანი ელემენჯტებია. 

საზლვარგარეთის პრაქტიკაში ბანკის იმ კომიტენტებს ეძლევათ უპირატესობა, რომლებიც მთელ 

სამეურნეო საქმიანობას მოცემული ბანკის მეშვეობით ახორციელებენ და მთელი ფულადი 

სახსრების დეპჰონირებას ამ ბანკში ახდენენ. · 

ბანკებისათვის განსაკუთრებული მნიშვნელობა აქვს მუდმივი კომიტენტების რიცხვის სრდახ, 

რადგან ამ შემთხვევაში ბანკის დეპოზიტები და ლიკვიდობა სტაბილურად იზრდება. 

ლიკვიდობის დაცვის მხრივ აშშ-ს კომერციელი ბანკების პრაქტიკის ანალიზისას ვა. პონომარიოვი 

აღნიშნავს: "რესურსების მოზიდვის საქმის კარგი ორგანიზაციის დროს აქტივების ზოგიერთი მუზლის, 

მოზიდულ ღეპოზიტებ„ან რაოდენობრიე თანაფარდობას არსებითი მნიშენელობა არა აქვს. 

სინამდვილეში, აქტივების სახსრების საშუალოვადიანი და გრძელეადიანი დაბანდებების, მოზიდულ 
დეპოზიტებთან დაბალი პროცენტული თანაფარდობა უფრო ცოტას ნიშნავს, ვიდრე მაღალი 

თანაუარღობა, თუ მეორე შემთხვევაში კონკრეტული წყაროებიდან ღიღი ზნის ჩამოყალიბებული 
ტრაღიციელი კამშირების ბაზაზე დეპოზიტების სტაბილურობა უზრუწველყოფილია. 

ბანკს თავისი კომიტენტების საქმიანობა კარგად უნდა ჰქონდეს შესწავლილი. სისტემატურად 

უნდა გაანალიზოს მისი საქმიანობის ისეთი მაჩვენებელი როგორიცაა: - ბალანსის ლიკვიდობა; – 
სახსრების გამოყენების რენტაბელობა. კერძოდ, საბრუნავი სახსრების ბრუნვადობა, როგორც 

საზხრების ლიკვიდობის ხარისხის რეალური, ეკონომიკური კრიტერიუმში; -· წარმოების გეგმები 

და მათი ხაბაზრო კონიენქტურის პირობებთან შესაბამისობა; -საწარმოების ტექნიკური დონე და 

მისი განვითარების პერსპექტივები; - საექსპორტოდ წარმოებული საქონლის ხეედრითი წონა; - 

საბანკო პოლიტიკაში საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ფორმირების მხრივ მოსახლეობის 

სახსრებს განსსკუთრებული ადგილი უნდა ეჭიროს. მოსახლეობის დანაზოგებზე ზემოქმედებას 

აზდენენ შემდეგი ძირითადი ფაქტორები: I. ფულადი შემოსავლების სიდიდე და დანაზოგებისაკენ 

მიდრეკილება; 2: ფართო საბანკო ქსელის და ეფექტური ლოტირების გზით დანაზოგების შეძენის 

ორგანიზაცია; 3. მოსახლეობისათვის გაწეული მომსახურების ხარისხი; 4. საინფორმაციო 
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სამსახურის ორგანიზაცია; 5. ბანკის განყოფილების" ტექნიკური აღჭურვილობა, რომელიც 

მოსაზლეობაზთან მუშაობს; 6. კომიტენტების კარგად ცოდნა, მათი რეგიონალური განაწილება, 

- საფინანსო ძალები, მოთხოვნების ინტენსივობა და ბანკში დეპონირებული სახსრების გამოყენება, 

ვალდებულები" შესრულების საიმედობა, უზრუნველყოფილი შესაძლებლობები ღა სხვა 

ფაქტორები, რომელთა ზაფუძელზე მოსახლეობის სახსრების მოზღვავებაზე ღა უკუქცევაზე 
რეალური წარმოდგენა შეიძლება შეიქმნას. 

კომერციული ბანკების საკრედიტო პოტენციალის სახსრების წყაროებში განსაკუთრებული 

პდგილი ცენტრალური ბანკის კრედიტებს უჭირავს. ამ წყაროების, სპეციფიკა მდგომარეობს იმაში, 

რომ: · ჯერ ერთი, ცენტრალური ბანკის კრედიტები არის ემისიის სახსრები, ფულალი მასის 

მოცულობის რეგულირებისა და საბანკო სისტემის ლიკვიდობის ძირითადი ინსტრუმენტი; - 

მეორე, ცენტრალური ბანკის მიერ, რეფინანსირების წესით კომერციული ბანკებისათვის გაიცემა 

კრედიტები. 
რეფინანსირების სისტემა გულისხმობს, რომ თავდაპირველად კომერციული ბახკები, 

როგორც წესი, განსაკუთრებული მიზნით, თავიანთ კომიტენტებს, საკრედიტო პოტენციალის 
ზარჯზე, კრედიტებს აძლევენ და რასაც მთელი შეურნეობისათვის და ფულაღი ბრუნვის 

გამაგრებისათვის დიდი მნიშვნელობა აქვს. 

ცენტრალური ბანკის მიერ კომერციული ბანკებისათვის, კრედიტის გაცემის მიზანია, 

კომერციული ბანკის საკრედიტო პოტენციალის წყაროების იმ ნაწილის ანაზღაურება, 

რეფინანსირება, რომელიც ბანკების კომიტენტების ზემოთ მითითებულ კრედიტებშია 

ამოქმედებული. კომერციული ბანკების მიერ, ცენტრალური ბანკების კრედიტების გამოყენების 

შესაძლებლობა, მეურნეობის განვითარების ამა თუ იშ ეტაპზე, ქვეყნის ფულაღ საკრეღიტო 

პოლიტიკით განისაზღვრება. თე ცენტრალურ ბანკს ფულადი მასის შემცირება სურს, მაშინ 

კრედიტის რესტრიკაციის პოლიტიკას ატარებს, მათ შორის, კომერციული ბანკებისათვის 

გათვალისწინებული კრედიტების შემცირების ხარჯზე. და პირიქით, თუ გათვალისწინებულია 

ფულაღი მასის, კრედიტის ექსპანსიის ზარჯზე ზრდა, საწარმოების საქმიანი აქტიურობის 

განვითარებას უპირატესობა ეძლევა, მათ შორის ცენტრალური ბანკის მიერ კომერციული 

ბანკებისათვის გაცემული კრედიტის ხარჯზე. : 

ამჟამად, სახელმწიფო ბანკი ჯერ კიდევ ანაწილებს საკრედიტო რესურსებს ყოფილ 

სპეციალიზებულ ბანკებზე, რაც რესურსების მართვის საბაზრო მეთოდებს არ პასუხობს. ამასთან 

(990-I99)| წლებში სახელმწიფო ბანკის და რესპუბლიკების ცენტრალური ბანკების მიერ 

კომერციული ბანკებისათვის რეფინანსირების წეხით- კრედიტების გაცემა გათვალისწინებული 

იყო შემდეგი პირობების დაცეით: ა) კრედიტების გაცემა კომერციული ბანკების 

კომიტენტებისათვის პრიორიტეტული მიმართულებით იმპორტული მოწყობილობის 

ლირებულების გადასახდელად, სახალხო მეურნეობის საქონლის წარმოებისათვის ღა ნედლეულის 

ღირებულების გადასახდელად, მსუბუქი და საფეიქრო მრეწველობისათვის; ბ) ბანკის ფინანსური 

მდგომარეობის ანალიზი ღა კრედიტის დაფარვის პერსპექტივები; გ) კომერციული ბანკის 
საკუთარი საკრედიტო რესურსების მობილიზაცია და სხვა ბანკებისათვის ბანკთაშორისი 

კრედიტის არ გაცემა; დ) კრედიტის გამოყენების მიმართულების ეკონომიკური დასაბუთება; ე) 

ცენტრალური ბანკებისათვის კლიენტის ქონებაზე უფლების დათჰობა; ვ) კლიენტის ქონება, 

კომერციული ბანკის მიერ კრეღიტის უზრუნველყოფისათვის უნდა იყოს მიღებული; ზ) 
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საკრედიტო ზელშეკრულების გაფორმება, სადაც კრედიტის სიდიდე და ვადა, გაცემის და ღაფარვის 
რიგი, საპროცენტო განაკვეთი და გირაოზე ვალდებულება უსდა იყოს გათვალისწინებული. 

ბანკთაშორისი კრედიტი იმ სახსრების მნიშვნელოვანი წყაროა, რომელიც ზაკრედიტო 

პოტენციალის სტაბილურობას იცავს. 

საზღვარგარეთის პრაქტიკაში ბანკთაშორისი დაკრედიტება, როგორც წესი, ხორციელდება 

ბანკის მიმდინარე ლიკვიდობის დასაცავად და სახსრების დაბანდების უზრუნველსაყოფად; 

ძირითად მოკლევადიან ზასიათს ატარებს; სახსრების გაცემის ოპერატიული ხერხია. 

ბანკთაშორისი დაკრედიტების განვითარებას უზრუნველყოფს კარგი საინფორმაციო ბაზა, 

რომელიც ბანკების ფინანსურ მდგომარეობას, მათ გადღაზხდისუნარიანობას და ლიკვიდობას 
ახასიათებს, პრაქტიკაში აუცილებელია ბალანსების გამოყენება. 

ბანკების საკრედიტო პოტენციალის სახსრები აყალიბებს ფულის და კრედიტის ბაზარს, სადაც 

ბანკები ისევე, როგორც ყველა. სხვა ბაზარზე გასცემენ და ილებენ კრედიტებს. საკრედიტო 

ბაზარზეც, კრედიტის მოთხოენა მიწოდების ნათელი ზურათი უნდა იყოს. 

ამ მიზნებისათვის ბანკში იმ ძირითად ფაქტორებზე ხორციელდება კონტროლი, რომლებიც 

კრედიტის მოთხოვნა - მიწოდებაზე ზემოქმედებენ. ესენია: 1, კრედიტის მოთხოვნა - მიწოდების 

მატარებელი. 2. ვადიანობის მიზედვით კრედიტის მოთხოენა - მიწოდების მოცულობა. 3. 

პროცენტის დონის პირობები და ხიდიდე ან კრედიტის ფასი, მისი ვადიანობის მიხედვით. 4. 

საკრეღიტო ბაზარზე მოძრაობის ძირითადი ტენდენციები, განსაკუთრებით ცენტრალური ბანკების 

ზემოქმედება. 5. ცალკეულ საკრედიტო ბაზრებზე საპროცენტო დონეების თანაფარდობა, მათი 

კანონზომიერებანი. 6. რისკის დაზღვევის სისტემა, რომელიც საკრედიტო ბაზარზე, კრედიტის 

აღების ან გაცემიხ დროს შეიძლება გამოელინდეს. 

თუ კომერციულ ბანკს საკრედიტო ბაზრის ნათელი ზხურათი გააჩნია, მაშინ ის ამით 

ზაკრედიტო ბაზარზე თავისთვის ბანკთაშორისი კრედიტის მიღების შესაძლებლობას 

უზრუნველყოფს, ეს არალიკვიდობის რისკის გარეშე, საკუთარი ვალდებულებების წარმოშობის 

მომენტში ხდება. გარდა ამისა, საკრედიტო ბაზარი ბანკს საშუალებას აძლევს, დაიცვას თავისი 

სახსრების მაღალი ლიკვიდობა ბაზარზე მათი გაყიდვით, 

საზსრების საკრედიტო პოტენციალის განაწილების საბანკო პოლიტიკის ერთ-ერთი 

ძირითადი მიზანია სახხრების წყაროების სტრუქტურის, ბანკის აქტივების სტრუქტურასთან 

შესაბამისობის უზრუნველყოფაა. ასე, მაგ: "აშშ-ში ლიკვიდობის დაკყნონებული კოეფიციენტი არ 

არის. ბანკის ხელმძღვანელობის ამოცანაა მისი განსაზღვრება და მზარდაჭერა, ამასთან ამოსავალი 

წერტილია ის, რომ მოზიდული დეპოზიტების ტიპი, მათი წარმოშობის წყაროები და 

სტაბილერობა, ლიკვიდობის განსაზღვრის ძირითად ფაქტორს წარმოადგენს. 

საბანკო ფუნქციის სპეციფიკურობა და ფულადი წაკადების ცირკულაციის დიწამიკა რეალურ 
შესაძლებლობას ქმნის იმისათვის. რომ ბანკმა თავის საქმიანობაში საკრედიტო პოტენციალის 

სახსრების ვადიანი ტრანსფორმაციის განხორციელება შესძლოს. ბანკის სახსრების ვადიანი 

ტრანსფორმაცია ხდება, მაშინ, როცა ბანკი კრედიტის განსაზღვრულ თანხას, საკრედიტო 

პოტენციალის სახსრების ვატაზე უფრო მეტი ხნით გასცემს. 

საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ვაღიანი სტრუქტურის ტრანსფორმაციის 

შესაძლებლობა იმასთან არის დაკავშირებული, რომ მოთხოვნამდე დეპოზიტების სახსრების 

ბანკში კონცენტრინდებიან სხვადასხვა დეპოზიტებიზაგან, რომლებიც მათ სხვადასხვა დინამიკით 

გამოიყენებენ. თუ რა დოწემდე შეუძლია ბანკს მოახდინოს ვადიანი სახსრების სტრუქტურის 

108



(შეცვლა საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ფორმირების ღა განაწილების დამტკიცებულ 
"საქმიან პოლიტიკაზეა დამოკიდებული. ტრანსფორმაციის მომენტში სახსრების წყაროების და 

„აქტივების ლიკვიდობის დონე საბანკო ანალისზეა დამოკიდებული. 

საზღვარგარეთის გამოცდილება იმას ადასტურებს, რომ საკრედიტო პოტენციალის 

, ტრანსფორმაცია საბანკო ლიკვიდობის პრობლემის გართულების ერთ-ერთი ძირითაღ მიზანს 

' წარმოადგენზ. ვადიანი ტრანსფორმაციის რისკის ხარისხის შესაფასებლად მიზანშეწონილია 
ბალანსში აქტიური და პასიური ოპერაციების ვადების ასახვა დარეგულირდეს და კომერციული 

ბანკების ბალანსების პოზიციების უნიფიცირება მოხდეს. ამასთან, საკრედიტო პოტენციალის 

სახსრების ვადიანი სტრუკტურის ანალიზი და მათი განაწილება მიზანძეწონილია შემდეგი 

ფორმით ჩატარდეს. 

ცხრილი 5 

  

ფულაღი ნაკაღების მიმართულება ღა თარიღი 
  

  

  

ბანკის ოპერაციების სახსრების სახსრების გაწყვეტა 
ვადიანობა წყაროები განაწილება 

I · 2 3 2-3. 

3 თვემდე 
ჰ-დან 6 თვემდე 

6-ღდან 12 თვემდე 

1 წლიდან 2 წლამდე 
2 წლიდან 5 წლამდე 
§ წლის ზემოღ (       
ზაკრედიტო პოტენციალის ზახსრების მოზღვავებიზ და უკუქცევის მნიშვნელოვანი ფაქტორია 

ბანკის ლიკვიდობის პოლიტიკაში ხარისხობრივი და რაოდენობრივი წონასწორობა. მოცემულ 

ცხრილში მოყვანილი მაჩვენებლები საშუალებას გვაძლევენ მოცემული წონასწორობის ანალიზი 

ჩავატაროთ და ამით შევაფასოთ საკრედიტო პოტენციალის სახსრების ვადიანი ტრანსფორმაციის 

არალიკვიდობის რისკის ხარისხი. ვადიანი ტრანსფორმაციის ხარისხის უმარტივესი მაჩვენებელი 
შეიძლება მოკლევადიანი აქტივების საერთო მოცულობასა და მოკლევადიანი წყარლღებს შორის, 
და გრძელვადიან აქტივების სიდიდესა და ბანკის საკრედიტო პოტენციალის სახსრების 

გრძელვადიან წყაროებს შორის საპროცენტო თანაფარდობა იყოს. 
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თავიVIII 

მსესხებლის კრედიტუნარიანობა და მისი 

განსაზღვრის მეთოდიკა 

1. კომერციული ბანკის კლიენტის კრედიტუნარიანობის ცნება 

მსესხებლის კრედიტუნარიანობა ნიშნავს იურიდიული ან ფიზიკური პირის შესაძლებლობას 

სრულად დღა დროულად განთავისუფლდეს თავისი სავალო ვალდებულებებისაგან.!I930- 1912 

წლებში საკრედიტო რეფორმამდე საბანკო პრაქტიკაში კრედიტუნარიანობას განმარტავდნენ, 
როგორც პიროვნების სურვილს, ნდობის შესაძლებლობასთან გაერთიანებულს, წესიერად 

შეასრულოს აღებული ვალდებულებები, 
მსოფლიო საბანკო პრაქტიკაში კლიენტის კრედიტუნარიანობა ერთ-ერთ ძირითად ობიექტს 

წარმოადგენდა და წარმოაღგენს საკრეღიტო ურთიერთობათა მიზანშეწონილობის ღა 

ფორმირების განსაზღვრისას. ვალის დაბრუნების უნარი კლიენტის მორალურ თვისებებთან, 

ოსტატობასთან და ზაქმიანობასთან, უძრავ ქონებაში კაპიტალის დაბანდების ზარისხთან, სესხების 

დასაფარავად სახსრების გამომუშავების შესაძლებლობასთან, წარმოება - მიმოქცევის პროცესში 

სხვა ვალდებულებებთან არის დაკავშირებული. 

ჯერ კიდევ მე-I4 საუკუნის ბოლოს წ.ხ. ბუნგეს თავის ნაშრომში, “კრედიტის თეორია“. მოჰყავს 

ფრანგი ბანკირის ლოს გამონათქვაში: “ვენდობით რა, ჩვენ ყურადღებას ვაქცევთ მათ (კლიენტების, 

მსესხებლების) ჰატიოსსებას, მათ ოს/ტატობას - ის ჩვენ გვარწმუნებს იმაში, რომ ჩვენ მოტყუებული 

არ ვიქნებით: - ის ჩვენ გვაძლევს იმედს, რომ ისინი ანგარიშსწორებიზას არ მოგვატყუებენ; მათი 

საქმიანობით განისაზღვრება იმ პროცენტის იმედი, რომელსაც ჩვენ ველოდებით". 

ჩვენი ქვეყნის ეკონომისტებიც მსესხებლის კრედიტუნარიანობის შეფასებისას პირველ ადგილზე 

კლიენტის მორალერ თვისებებს აყენებდნენ. კერძოდ, ი.გ. ადადუროვი წერდა: “კრედიტის პირველ 
ღა უმნიშვნელოვანეს პირობას წარმოადგენს „ეცილებლობა, რომ პიროვნება, რომელიც ჩვენთან 

დაკრედიტების საშუალებას ემებს, ჩვენში ნდობას ზნეობრივი თვისებებით იე მხრივ იწვევს, რომ მასზე 

გაცემული ფასეულობა დათქმულ დროს განსაზღვრული თანხით დაბრუნდება, 
აქვე უწდა აღენიშნოთ, რომ თუ წ.ხ. ბუნგე კრედიტუნარიანობას კაპიტალის უდიდეს უძრაობას 

უკავშირებდა და უძრავ ქოწებაში სახსრების ჩადებას ვალის დაბრუნების გარანტიად თვლიდა, მაშინ 

ბევრ ეკონომისტVს სხვანაირი პოზიცია ეკავა. ისინი კრედიტოუნარიანობის საფუძვლად 

განიხილავდნენ მსესხებლის შესაძლებლობას ფონდების ნორმალური წრებრუნვის პროცესში 

სესზის დასაფარავად ზაზსრები გამოემუშავებინათ. მაგალითად, ქ.ჰ.კოსინსკი ხაზს უსვაეს, რომ 

"კრედიტუნარიანობა იცვლება იმ პირობებით, რომლებიც გარანტიას იძლევიან, რომ კაპიტალი კი 

არ დაიღუპება, არამედ აღდგება". , 
ამრიგად, მსესხებლის კრედიტუნარიანობა ეყრდნობა კლიენტის მორალურ თვისებებს და მის 

უნარს ავანსირებული სახზრები კვლავაწარმოოს ვალის დასაფარავად. 

მსესხებლის კრედიტუნარიანობა, მისი გადახდისუნარიანობისაგან განსხვავებით, განვლილი 

პერიოდის, ან რომელიმე თარიღისათვის არგადახდებს კი არ აფიქსირებს, არამედ უახლლეს 
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პერსპექტივაში მის გადამხდელუნარიანობის პროგნოზს აკეთებს. ის იმ მაჩვენებელთა ზისტემის 
საფუძველზე შეფასდება, რომლებიც საბრუნავი სახსრების განთავსებიზ, წყაროებს და მსესხებლის 

სამეურნეო-საფინანსო საქმიანობის შედეგებს ასახავენ. მაჩვენებლების ამორჩევა ეკონომიკის 

ტიპზე, საბაზრო ურთიერთობების განვითარების ზარისხზე, ბალანსისა და ანგარიშსწორების სხვა 

ფორმების, დარგობრივ თავისებურებებზე და საკუთრების ფორმებზეა დამოკიდებული. 

ეკონომიკის ცენტრალიზებული-გეგმური მართვის პირობებში, ბანკი კლიენტის ფინანსური 

მღგომარეობის შეფასებისას, “კარგად” და "ცუდაღ“ მომუშავეებად დაყოფისას, ე.ი. მათი 

კრედიტუნარიანობის განსასღვრისას ძირითადად გეგმის შესასრულებელი მაჩეენებლებით 

ხელმძღვანელობდა. ამავე დროს, საბრუნავი სახსრების განაწილების ხასიათსაც ითვალისწინებდა, 
სამწუზაროდ, კლიენტის ფინანსური მდგომარეობის კრიტერიუმი ზშირადმოცემული სახის სამეწარმეო 
საქმიანობის, სასოფლო-საშეურნეო აუცილებლობის განვითარების კრიტერიუმს უთმობდა ადგილს. 
მაშინ, როდესაც დაკრედიტების რეჟიმის და შესაძლებლობის საკითხი წყდებოდა, 

2. საზღვარგარეთის კომერციული ბანკების 

კრედიტუნარიანობის მაჩვენებლები 

განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნების ბანკები, კლიენტების კრედიტუნარიანობის 

შესაფასებლად, დიდი რაოდენობის მაჩვენებლების რთულ სისტემას იყენებენ. ეს სისტემა 

დიფერენცირებულია მსესხებლის (ფირმა, კერძო პირი, საქმიანობის სახე) ხასიათიდან გამომდინარე. 

შესაძლებელია, როგორც სალდოს, ასევე კლიენტის ანგარიშგების საბრუნავ მაჩვენებლებზე იყოს 

დაფუძნებული. ასე, მაგალითად, რიგი ამერიკელი ეკონომისტები კრედიტუნარიანობის შეფასებისას 

ისეთ სისტემას აღწერენ, რომელიც ანგარიშგების სალდოს მაჩვენებლებზე არის აგებული, ამერიკული 

კომერციული ბანკები ძირითადი მაჩვენებლის ოთხ ჯგუფხ იყენებენ, ესენია: ფირმის ლიკვიდობა, 

კაპიტალის ბრუწვადობა, სახსრების მოზიდვა და მომგებიანობა. 

პირველ Xგუფს მიეკუთვნება ლიკვიდობისა (MI) და დაფარვის (Mი) კოეფიციენტები. MI – 
წარმოადგენს ყველაზე უფრო ლიკვიდური სახსრების და მოკლევადიანი სავალო ვალდებულებების 
თანაფარდობას, ლიკვიდური სახსრები ფულადი სახსრებისაგან და მოკლევადიანი ზასიათის 

დებიტორული დავალიანებისაგან შეღგება, სასესხო ვალდებულებები შემდეგი საზის 

ვალდებულებებისაგან შედგება: მოკლევადიანი (უახლოეს ვადებში დახაფარავი) სესხები, 

თამასუქები, აუნაზღაურებელი მოთხოვნები და სხვა მოკლევადიანი ვალდებულებები. MI 

პროგნოზს უკეთებს კლიენტის შესაძლებლობას ოპერატიულად, დაწესებულ ვადაში. უახლოეს 

პერსპექტივაში დაფაროს ბანკის ვალი, ზაბრუნავი კაპიტალის სტრუქტურის შეფასების 

საფუძეელზე, რაც უფრო მაღალია XI მით უფრო მაღალია კრედიტუნარიანობა. Mი არის, 

საბრუნავი კაპიტალის და მოკლევადიანი სასესხო ვალდებულებების თანაფარდობა. საბრუნავი 

კაპიტალი, გარდა ფულადი საზსრებისა და დებიტორული დავალიანებისა, სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების მარაგების ღირებულებასაც შეიცავს. M#ი გეიჩვენებს დაკრედიტების 

ზღვარს, ვალის დასაფარავად კლიენტის ყველა საზის სახსრების საკმარისობას. თუ MXი 1-ზე 

ნაკლებია, მაშინ დაკრედიტების საზღვრები დარღვეულია, მსესხებლისათვის კრედიტის გაცემა 

აღარ შეიძლება, ის არ არის კრედიტუნარიანი.



კაპიტალის ბრუწვაღობის მაჩვენებელი მეორე ჯგუფს მიეკუთვნება და ასახავს საბრუნავი 
აქტივების ზარისხს ღა #ი ზრღის შესაფაზებლად შეიძლება იქნეს გამოყენებული. მაგალითად, ამ 

კოეფიციენტის მწიშვნელობიზ' გადიდებიხას მარაგების ზრდის და ერთდროულად მათი ბრუნვაღობის 
შენელების ზარჯზე, არ შეიძება გავაკეთოთ დასკვნა მხესხებლის კრედიტუნარიანობის ამაღლებაზე, 

მოზიდეის კოეფიციენტები (ი, შეფასების მაჩვენებლების მესამე ჯგუფს ქმნიან და 

გამოიანგარიშება ცველა. სავალო. ვალდებულებების ჯქტივებთან ან ძირითადი კაპიტალის ზაერთო 
თანხასთან შეფარდებით. ისინი სასესხო სახსრებისაღში ფირმის დამოკიდებულებას გვიჩვენებენ, რაც 

უფრო მაღალია მოზიდვის კოეფიციენტი, მით უფრო ნაკლებია მსესხებლის კრედიტუნარიანობა. 
მაჩვენებელთა მესამე ჯგუფთან მჭიღროდაა დაკავშირებული. მეოთხე ჯგუფის მაჩვენებლები, 

რომლებიც ფირმის მოგებას ახასიათებენ. მათ მიეკუთვნება: შემოსაელის ნორმა, შემოსავლებში 

მოგების წილის ნორმა, მოგების ნორმა, აქციაზე მოგების ნორმა. თუ ფირმის სასესხო სახსრებზე 

ღამოკიდებულება იზრდება, მაშინ კრედიტუნარიანობის შემცირება, როლმელიც შეფასებულია 
Mი/-ის საფუძველზე, შეიძლება კომპენსირებული იქნას მოგების ზრდით. 

ამრიგად, დასაზელებული მაჩვენებლები ურთიერთდაკავშირებულია და ქმნიან ერთიან 

სისტემას. გარღა ძირითალი მაჩვენებლებისა, ფირმის კრეღიტუნარიანობის შესაფასებლად 

შეიძლება გამოყენებული იყოს დამატებითი მაჩვენებელი. მაგალითად, საკუთარი კაპიტალით 

უზრუნველყოფის მაჩვენებლები და რენტაბელობა. 
საკუთარი კაპიტალით უზრუნველყოფის გამოთვლა ზდება დავალიანების და საკუთარი სახსრების 

თანაფარდობით. ამერიკული საწარმოებისათვის ამ მაჩვენებლის საშუალო დოწე I980 წელს 47,2 %, 

1985 წელს 58,2 %, !987 - 87,! %, (986 - 75,9 % შეადგინა, ამ პერიოდში საფრანგეთის საწარმოებში 
აღნიშნულმა თანაფარდობამ შესაბამისად 224 %; 240 %; (98,6 % და 16!,! % შეადგინა. 

ზაფრანგეთის კომერციული ბანკების კლიენტების კრედიტუნარიანობის შეფასება 3 ბლოკს 
მოიცავს: 1. საწარმოების შეღოასება, მისი ბალანსის და სხვა ანგარიშგებათა ანალიზი; 2. კლიენტების 

კრედიტუნარიანობის შეფასება, ცალკეული ბანკების მიერ მიღებული მეთოდიკით; ქ. კრედიტუნარიანობის 
შესაფასებლად საფრანგ; «ას ბანკების კართოტეკების მონაცემების გამოყენება, 

საწარმოს შეფასების ღროს ბანკს შემდეგი საკითხები აინტერესებს: - საწარმოს საქმიანობის 

ზასიათი და მისი ფუნქციონირების ზანგრძლივობა; - წარმოების ფაქტორები: ა) შრომითი 

რესურსები ხელმძღვანელებიზ, მმართველების და პერსონალის ჭრილში განათლება, 

კომპეტენტურობა და წლოვანება, მისი მემკვიდრის არსებობა, მმართველების სამუშაო ადგილებზე 

გადაადგილების სიხშირე, პერსონალის სტრუქტურა, მოცდენის მაჩვენებლები, შრომის 

ანაზღაურებისა და დამატებული ღირებულების თანაფარდობა (თანაფარდობა 70 %-ის ფარგლებში 

უნდა იყოს); ბ) საწარმოო რესურსები, (ამორტიზაციის და ამორტიზებული სახსრების 

თანაფარდობა, ინვენსტიციის დონე); გ) ფინანსური რესურსები; დ) ეკონომიკური გარეპო, 

გამოსაშეები პროდუქცია ზსასიცოცზლო ციკლის რომელ სტადიაზე იმყოფება, საწარმო არის თუ 

არა მონოპოლიური მწარმოებელი, კონკურენციის პირობები, საწარმოს ძირითადი პროდუქციის 

ბაზრის განვითარების სტადია, ფირმის კომერციული პოლიტიკა, მარკეტინგის ზერხებისა და 

საშუალებების ათვისების ხასიათი, 

კომერციული ბანკის ბალანსი მოიცავს: აქტივისა და ჰასივის მუხლებს და საქმიანობის 

შედეგების ანგარიშს. ბალანსის აქტივში ანალიზის დროს სამ შემადგენელ ნაწილს გამოჰყოფენ: 

იმობილიზებულ აქტივებს (ძირითადი ფონდები), საბრუნავ საზსრებს (მარაგები, დებიტორები და 

სხვა) და ნაღდ ფულს (სალაროში,.ფული ანგარიშზე ბანკში, ფასიანი ქაღალდები) ბალანსის პასივი 
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იყოფა მუღმივ რესურსებად, კრედიტორულ დავალიანწებაღ და ნაღდ ფულალღ (ოვერდრაფტი, 
თამასუქების განალდება). 

საქმიანობის შედეგების ანგარიშების საფუძველზე განისაზღვრება ცხრილში მოყვანილი 

მაჩვენებლები. 
ბალანსი და ანგარიშგების სხვა ფორმები გამოიყენება ჯერ ერთი, სალდირებული 

მაჩვენებლების თანაფარდობის შესაფასებლად ღა მეორე, საბრუნავი მაჩეენებლების საფუძველზე 

კრედიტუნარიანობის კოეფიციენტების გამოსაანგარიშებლად. 

ცხრილი 6 

  

მაჩვენებელი განსაზღვრის მეთოდი 
  

რეალიზაციიდან ამონაგები, საერთო 

კომერუიელი შემოხავალი ან კომერციუ- 
ი მარა, (IC) 

რეალიზაციიდან ამონაგები მინუს შეძენილი 
სასაქონლო-მათერიალური ფასეულობის ღირებუ- 

ლება და მზა ნაწარმი 
  

დამათებული ღირებულება (05) 80 მინუს საექსპლუატაციო საეჯები (აღპინისტ- 

რაციული და სუბმოიჯარაღეების) 
  

საერთო საექსპლუატაციო შემოსავალი 

ც/.ნი) 

05 მინუს ჯარჯები ხელფასზე, გაღაზღები ხზელ- 
ასიდან და 9, ის ანაზღაურება 

  

საერთო საექსპლუატაციო შედეგი 

(8ს”ი) 

866 მინუს პროცენტები კრედიტზე, პლუს სხვა 
საწარმოებში დაბანდებული სახსრებიდან 
შეპოსავალი და მინუს რისკის ფონდში ანარიცხები 
  

მოგება, რომელიც თვითდაფინანსე- 

ბიხათვის შეიძლება იქნეს გამოყენებული 
886ი მინუს საწარმოს თანამშრომლებს შორის 

განაწილებული მოგება ღა მინუს მოგებიდან 
გადასახადი 

Cნ პლუს ან მინუს: შემოსავლები (ზარჯები), 

მიწუს უძრავი ქონების ამორტიზაცია 

(Cო) 

ხუფთა მოგება (V) 
        
  

ანალიზის საგანს შეაღგენს ისეთი პროპორციები, როგორიცაა გრძელეადიანი დავალიანებისა და 
საკუთარი სახსრების თანაფარდობა, სტაბილური საკუთარი რესურსების და აქტივების თანხების 
თანაფარდობა, ხარჯებისა და ზარალის დინამიკა წარმოების ზრდის ტე)პებთან შედარებით და ა.შ. ფირმის 

ანგარიშების მონაცემების შედარება ხდება ნაერთი ბალანსის მონაცემებთან, რაც. ერთგვაროვანი 

საწარმოების ბალანსების საფუძველზე დგება. ბალანსის მონაცემების ანალიზის ერთ-ერთი ძირითადი 

მიმართულებაა საბან, კო რისკის განსაზღვრა. 

ნაღდი ფულის მდგომარეობის მაჩვენებლების შეფასება ხდება საწარმოების განვითარების დონის, 

მისი რენტაბელობის და საბრუნავი თანხების მოთხოვნილების ზარისხის გათვალისწინებით. ამ 

უკანასკნელის შესწავლა ხდება საწყობში ნეღლეულის და მზა ნაწარმის ნაშთის ბრუნვის სისწრაფის 

მაჩვენებლით. აგრეთვე მომწოდებლებთან ანგარიშსწორების სიჩქარის მაჩვენებლებით. 

კომერციული ბანკის პიერ კლიენტის კრედიტუნარიანობის შეფასების კერძო მეთოდიკის 

ერთ-ერთ ვარიანტად შეიძლება მოვიყვანოთ ბანკი CICCI( L)0იC მეთოდიკა). ეს მეთოდიკა აგებულია 

კლიენტის საბრუნავ მონაცემებზე, რომელსაც მოიცავს შეღეგების ანგარიში. ეს მეთოდიკა 

წარმოადგენს შეფასების სისტექას, რომელიც ზუთ კოეფიციენტზეა აგებული: 
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MI -80:XაC; 

M2 = ფინანსური ხარჯები: 9C ; 

#3 – კაპიტალღაბანდებები წლის მანძილზე :0C ; 

X4 = გრძელვადიანი ეალდებულებები : 0C ; 

MX5§ = ნაღდი ფულის სუფთა ხალდო : ბრუნეაზე ; 

თითოვული მაჩვენებლის შეფასება 4 ქულის ფარგლებში ხდება, საერთო“ შედეგი ქულებით 
განისაზღვრება. საერთო შეღეგს ემატება #, 8, C, და ს ლიტერები საკუთარი კაპიტალის 

საკმარისობის მიზედვით საკმარისობის შეფასება წარმოებს საკუთარი კაპიტალის და დამატებული 

ღირებულების თანაფარღობის საფუძველზე. ამ მონაცემების თანაფარდობის წორმა 20 % -ია, 

ქულების ჯამი და ლიტერი განსაზღვრავს კლიენტის კრედიტუნარიანობის დოწეს. ითვალისწინებენ 
საფრანგეთის ბანკის კარტოთეკის მონაცემებსაც, ამ კარტოთეკჯს გააჩნია 4 განყოფილება. პირველში 

შემავალი საწარმოები, ბალანსის აქტივის ზიდიდიდან გამომდინარე, !0 ჯგუფად იყოფიან. ყოველ 

Xჯგუუს განსაზღვრული ასო, ლიტერი ენიქება #-ღან M-მღე. მეორე გაწყოფილება საკრედიტო 
კოტირების განყოფილებას წარმოადგენს, რომელიც საწარმოსთან ურთიერთობაში დასაშვებ 

ნდობას გამოზატავს. ეს კოტირება საფინანსო - სიტუაციების შესწავლასა და რენტაბელობას 

ემყარება, აგრეთვე კაპიტალისა და საწარმოების მულობელთა შეფასებას, რომლებთანაც კლიენტებს 
მჭიდრო კომერციული კავშირი გააჩნიათ. საკრეღიტო კოტირება საწარმოებს 7 ჯგუფად ჰყოფს. 
მათ 0-დან 6-მდე შიფრი ენიქუბა. მესამე განკოფილება აზღენს საწარმოთა კლასიფიკაციას მათი 

გადახდისუნარიანობის მიზეღვით. საფრანგეთის ბანკი გადაუხდელობის ყველა შემთხვევა 

აფიქსირებს და ამის მიზედვით კომერციული ბანკების კლიენტებს სამ ჯგუფად ჰყოფს, რობლებსაც 
ენიქუბათ შიფრები:7,ზ ან 9. შიფრი? წიშნავს გადახღებში პუნქტუაბლობას წლის მანძილზე, ფულაღი 

საშუალებების რეალური სიძნელეები არ არსებობს. შიფრი 8 ენიქება დროებითი სიძნელეების 

ჰერიღდში, როცა ფულადი საშუალებების არსებობა სერიოზულ საშიშროებას არ უქმნის საწარმოს 

კრედიტუნარიანობას, შიფრი 9 ნიშნავს, რომ საწარმოს გადახზდისუნარიანობ. ძალიან 

კომპრომეტირებულია. 
კარტოთეკის მეოთხე განყოფილება ყველა კლიენტს ორ ჯგუფად ყოფს; საწარმოები 

თამასუქები, ფასიანი ქალალდები, რომლებიც განაღდებულია, ან არ არის განაღდებული 

საფრანგეთის ბანკის მიერ საწარმოს ზელმოწერა აღიარებულია ან ხელმოწერის ალიარება 

შემდგომ ანგარიშგებათა განხილვა გადოდებულია). 
კლენტის კრედიტუნარიანობის შეფასების მეთოდიკა დიფერენცირებულია კლიენტის ხასიათის 

მიხედვით 0ისი დარგობრივი კუთვნილებისა და საკუთრების ფორმით) და სხვადასხვაა ფირმებისა და კერძო 
პირთათვის მაგალითად, საფრანგეთში სამომხმარებლო კრედიტის გაცემისას, კრედიტუნარიანობის 
შუფასება განსხვავდება ზემოთ მოცეპულ საწარმოთა კრედიტუნარიანობის შესწავლის ბიდგომისაგან. 

ამრიგად, განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებისათვის დამაზასიათებელია კლიენტებისა 

და ბანკების მიხედვით, რთული და დიფერენცირებული კრედიტუნარიაწობის შეფასების მეთოლიკა. 
ეს დიფერენციაცია შერწყმულია კრედიტუნარიანობის შეფასების ერთიან პრინციპულ მიდგომასთან, 
რომელსაც ცენტრალერი ბანკი არეგულირებს. კრედიტუნარიანობის მეთოდიკის განსაზღვრა შეიძლება 
ღაფუძნებული იყოს, როგორც სალდოს, ისე ანგარიშგებათა მაჩვენებლებზე, რომელშიც 
გათვალიზყინებულია საწარმოების ანგარიშგებათა აგების თავისებურებები. 
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პ. კომერციული ბანკების კლიენტების კრედიტუნარიანობის 

მაჩვენებლები საბაზრო ეკონომიკაზე გადასვლის პერიოდში 

საბაზრო ეკონომიკაზე გადასვლის პერიოდში კრედიტუნარიანობის მაჩვენებლების შერჩევა 

ალბათ საბრუნავი სახსრების ჩამოყალიბებულ სტრუქტურას და მათ წყაროებს, ქვეყანაში არსებულ 

ანგარიშების განსაკუთრებულობებს, სამეურნეო ცხოვრებაში საკუთრების სხვაღასხვა ფორმების 

დანერგვის დაწყებულ პროცესს უნდა ითვალისწინებდეს. ამის გარღა სასტარტო პერიოდში 

მაჩვენებლების სისტემა რთული არ უნდა იყოს, რათა საკრედიტო საწარპოების კომპიუტერული 

ტექნიკით სუსტი აღჭურვილობის ჰირობებში საბანკო ოპერაციების შრომატევალობა არ 

გაიზარდოს. მაგალითად, უნგრეთში ბაზარზე გადასვლისას კრედიტუნარიანობის შესაფასებლად 

სამი მაჩვენებელი გამოიყენება. პოლონეთში - მზა პროდუქციაზე მოთხოვნის არსებობა ბაზარზე. 

პოლონეთის კომერციული ბანკის მუშაობის ეს თავისებურება აიხსნება არა მარტო წარმოების 

ზრდის დაცემით, არამედ საწარმოთა ანგარიშგების სააუდიტორო შეფასების უქონლობით. 

ბევრ დარგში ზაბრუნავი სახსრების განთავსების თავისებურება, Lასქონლო. - მატერიალური 
ფასეულობის მარაგებში საბრუნავი სახსრების დიდი ნაწილის დაბანდება, არატრადიციულ მიდგომას 
მოითხოვს ლიკვიდური სახსრების სტრუქტურის განსაზღვრისას, რომელიც MI-ის გამოანგარიშების 

დროს უნდა იქსეს გათვალისწინებული. თუ განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში, ლიკვიდურ 
სახსრებს ჩვეულებრივ, ფულადი სახსრები და ღებიტორები (მოთხოვნები) მიეკუთვნება, მაშინ საბრუნავი 
სახსრების ორგანიზაციის და ფონდების განაწილების ჩამოყალიბებული სისტემა ლიკვიდური სახსრების, 
მატერიალური გარიგების ცალკეულ ელემენტებზე მიკუთვნების შესაძლებლობის საკითხს სვამს. 

ზემოთ აღნიშნულის გათვალისწინებით, საწარმოთა თანამვდროვე ბალანსის საბრუნავი 

აქტივები მათი ლიკეიდობის დონის მიხედვით შეიძლება დაიყოს შემდეგნაირად: 

  

  

ცხრილი 7 

საბრუნავი აქტიეების კლასიფიკაცია 

ლიკვიდობის კლასი სტრუქტურა 

1 – ფულადი სახსრები სახსრები ბანკში ანგარიშსწორების და სხვა ანგარიშებზე, 
წაღდი ფული სალაროში, აქციები, რომლებზედაც თუნდაც ერთი 

წლის მანძილზე გადახდილია დივიდენდი, პირველი კლასის 

თამასუქგამცემთა თამასუქები 

II –_ ადვილად გასანაღდე- გადატვირთული საქონელი, რომლის გადახდის ვადა ჯერ არ 

ბელი მოთხოვნები დამდგარა; დებიტორები; საწარმოებზე მათი სისტემიდან 
გაცემული მოკლევადიანი ხასიათის ღროებითი ფინანსური 
აზმარება; შუშა-მოსამსახურეთა ზ ასების დავალია 

"I – ადვილად სარეალი-, სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა მარაგების ცალკეუ- 
ზაციო სასაქონლო-მატერია-| ლი სახეობანი, რომლებიც ბაზარზე მოთზოენით სარგებლობდნენ 

ლურ ფასეულობათა | და რომელთა რეალიზაციაც არ გამოიწვევს საწარმოო პროცესის 
მარაგები შეფერხებას (მჭზა პროდუქცია და საქონელი; მარაგები, რომლებიც 

წარმოების მოთხოვნებს აჭარბებს; საბაბრტერო გარიგებები- 

სათვის გათვალისწინებული სასაქლნლო-მატერიალური 

ფასეულობები) 
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რეალიზაციაც არ გაშრიწვევს საწარმოო პროცესის შეფერზებას (მზა პროდუქცია ღა 

საქონელი; მარაგები, რომლებიც წარმოების მოთხოვნილებებს აჭარბებს. საბარტერო 

გარიგებებიზათვის გათვალისწინებული სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობები). 

სასტარტო პერიოდში სახელაწიუო დღა სააქციო საწარმოების კრედიტუნარიანობის შესაფასებლად 
შემოთავაზებულია გამოყენებული იქნეს სამი ფინანსური მაჩვენებელი, რომლებიც. გასული. წლის 
ბალანსების საშუალო სალდოს მონაცემების საფუძველზეა გაანგარიშებული: ლიკვიდობის კოეფიციესტი 
(XI) დაფარვის კოუჟიციენტი (#0) და საკუთარი საშუალებებით უზრუნველყოფის მაჩვენებელი (VCC). 

ლიკვიდობის კოეფიციენტი მსესხებლის მიერ სამეურნეო ბრუწვიდან ფულადი სახსრების 

ოპერატიულად გამონთავისუფლების და ვალის ვალდებულებათა დაფარვის შესაძლებლობის 

შესაფასებლად არის განკუთვნილი; 

ლიკვიდური საზსრები 

ვაღიანი სასესხო ვალდებულებები 

ლიკვიდური სახსრების შემადგენლობას დარგობრივი თავისებურებები გააჩნია, 

X#1= 
  

  

  

  

ცხრილი ზ 

ლიკეიღდური სასსრების შემაღგენლობა 

დარგები __ ლიკვიდური სახსრები 

კლასი სტრუქტურა 

მრეწეელობა I სახსრები ანგარიშსწორების, დეპოზიტურ და სხვა 
ანგარიშებზე ბასკში; სახსრები სალაროში: აქცაები, 

რომელზეც თუსდაც ერთი წლის მანძილზე გაიცა!“ 
დივიდენდები; პირველი კლასის თამასუქგამცემთა 

თამასუქები · 

" გადატვირთული საქონელი, რომელთა განაღდების ვადა 

არ დამდგარა; ანგარიშსწორება დღებიტორებთან, 

საკუთარი სიზტების მუშა-მოსამსაზურეებთან 
მოკლევადიანი ხასიათის ანგარიშსწორებები 

  

  

  

"I მზა პროღუქცია, რომელიუ ბაზარზე დიდი მოთხოვნით |. 

სარგებლობს ან რომელიც სახალხო მოხმარების 
საქონელს წარმოადგენს 

ვაქრობა 1 საზსრები ანგარიშსწორების, დეპოზიტურ და სხვა 

ანგარიშებზე ბანკში; სახსრები სალაროში; აქციები, 

რომლებზეც თუნდაც ერთი წლის მანძილზე გაიცა 
დივიდინედები; პირველი კლახის თამასუქგამცემთა 

თამასუქები 
1 გადატვირთული საქონელი, რომელთა განაღდების ვადა 

არ დამდგარა; სხვა დებიტორები; საკუთარი სისტემის 

საწარმოებთან მოკლევადიანი ხასიათის ურთიერთანგა- 
რიშსწორებებისას აქტივის გადამეტება პასიეზე 

1 სასაქონლო მარაგები; ტარა 
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მომარაგება – გასაღების I სახსრები ანგარიშსწორების, დეპოზიტურ და სხვა 
ორგანიზაცია ანგარიშებზე ბანკში; სახსრები სალაროში; აქციები, 

რომლებზეც თუნღაც ერთი წლის მანძილზე გაიცა 
ღივიდინელები; პირველი კლასის თამასუქგამცემთა 

თამასუქები 
  

" გაღატვირთული საქონელი, რომელთა განაღდების ვადა 
არ დამდგარა; სხვა დებიტორები; საკუთარი სისტემის 

საწარმოებთან მოკლევადიანი ზასიათის ურთიერთანგა- 
რიშსწორებები 

111 სასაქონლო მარაგები; ტარა; ტრანზიტით 

გაღატვირთული საქონელი, რომლებზეც _საანგარისშ- 
წორებო საბუთები ბანკში ინკახოზე არაა წარდგენილი; 

გასაქირავებელი საგნები 
ხსასოფლო-სამეურწვო 1 სახსრები ანგარიშსწორების, დეპოზიტურ, სავალუტო 

საწარმოები და სხვა ანგარიშებზე ბანკში; სახსრები სალაროში; აქციები, 

· რომლებზეც თუნდაც ერთი წლის მანძილზე გაიცა 
დივიდინედები; პირველი კლასის თამასუქგამცემთა 
თამასუქები 

11 ანგარიშსწორება დამამსადებელ ორგანიზაციებთან; 

გაღატვირთული საქონელი, რომელზეც გაწაღდების ვადა 
არ დამდგარა; დებიტორები; 

III | მზაპროდუქცია ნატურალური გაცემების გამოკლებით; 

  

  

  

  

  

საქონელი _ 
საიჯარო სამშენებლო 1 სახსრები ანგარიშსწორების, დეპოზიტურ და სხვა 
ორგანიზაციების ანგარიშებზე ბანკში; სახსრები სალაროში; აქციები, 

რომლებზეც თუსდაც ერთი წლის მანძილზე გაიცა 
დივიდინედები; პირველი კლასის თამასუქგამცემთა 

თამასუქები 

11 გადატვირთული საქონლის.ნაშთი 95 %-ის ოდენობით; 
დებიტორული დავალიანება;, უიმედო ვალებისაგან 

გასუფთავებული 

#Iის გამოანგარიშებისას გათვალისწინებული მოკლევადიანი სასესხო, ვალდებულებების. 

შემადგენლობაში შელის: მოკლევადიანი სესხებით დავალიანება, გრძელვადიანი სესხებით 

დავალიანება საანგარიშგებო წელს დაფარვის ნაწილში, კრედიტორული დავალიანება, ბიუჯეტის 

ვალის ჩათვლით, მუშა-მოსამსახურეების ხელფასზე გარდამავალი დავალიანება, 

დაფარვის კოეფიციენტი გამოიყენება კლიენტის დაკრედიტების ზღვარის შესაფასებლად. თუ 
Mი I-ზე ნაკლებია, საჭიროა შეწყდეს სესზის გაცემა ან მოთხოვნილ იქნას საგარანტიო წერილი. 

          
  

1 და 11 კლასის ბალანსის M მიზედვით ყველა მატერიალურ 

ლიკვიდური სახსრები ფასეულობათა მარაგების ნაშთები 
#ი-   

მოკლევადიანი ვალის ვალღებულებები 
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სავაჭრო ორგანიზაციების ბალანსის II განყოფილებას 90 %-ზე მეტი ნაშთები საქონლისა და 

ტარის ღირებულებაზე მოდის, რის გამოც MI და Mი შორის მცირე განსხვავებაა. ამასთან 

დაკავშირებით დასახელებული კოეფიციესტებიდან ერთ-ერთი შეიძლება იქნეს გამოყენებული. 
Vსაკუთარი საბრუნავი სახსრების ნორმატივების დაწევის, ისტორიულად შექმნილი 

პრობლემის” გამო საკუთარი სახსრების უზრუნველყოფის მაჩვენებელი (VVCC) 

კრედიტუნარიანობის ძირითადი მაჩვენებლების რიცხვშია შეყვანილი. თუმცა წორმატივები 

გაუქმებულებია, პრობლემა სესხების დაბრუნების გარანტიის პოზიციღან რჩება. რაც უფრო მეტია 

საკუთარი სახსრების ზიდიდე; მით უფრო მეტია კლიენტის შესაძლებლობა დროულად მოახდინოს 

ანგარიშსწორება თავისი სასესხო ეპლდღებულებების მიზედვით. 

ბალანსის მიზეღვით ფაქტიურად არსებული საკუთარი საბრუნავი სახსრები 

მარაგებში, ღანახზარჯებში, ანგარიშებზე და ფულად ფორმაში საბრუნავი 

სახსრების საერთო სიდიდე 

საანგარიშსწორებო და საბაზო პერიოდების VVCC შედარებისას უნდა გავითვალისწინოთ, რომ? 

საკუთარი საბრუნავი სახსრების ნორმატივის ცნება, რომელიც ადრე გამოიყენებოდა, მათ რეალურ 

სიდიღესთან იდენტური არ იყო. ამ ნორმატივის ფორმირების ერთ-ერთი წყარო ბანკის მყარი 

პასივები დღა ზესხები იყო. ამიტომ, ბალანსის მიხედვით ფაქტიურად არსებული საკუთარი 

საბრუნავი სახსრები გასული წლის მიზედვით VVCC-ის გაანგარიშებისას, საჭიროა დასახელებული 

წყაროებიდან გავასუფთაოთ. 

ზააქციო ღა კოოპერატიული საკუთრების ფორმებზე დაფუძნებული მცირე საწარმოო 

სტრუქტურების შექმნამ ცვლილებები გამოიწვია ამ ხაშეურნეო ქვეგანაყოფების საკუთარი 
სახსრების სტრუქტურაში, სამრეწველო საქმიანობის ორგანიზაციაში, საბრუნავი სახსრების 

განაწილებასა ღა ფულაღი სახსრების სტრუქტურაში. ყოველივე ეს არ შეიძლება · 

გათვალისწინებული არ იქნეს კრედიტუნარიანობის მეთოდიკის შემუშავების დროს. 

მცირე სამრეწველო სტრუქტურების (კოოპერატივები, მცირე საწარმოები) კრედიტუნარიანობის 
შეფასების თავისებურებანი შემდეგში მდგომარეობს; I. ბანკს დიღი რაოღენობის ახლად შექმნილ 

კოოპერატივებთან და მცირე საწარმოებთან აქვს საქმიანი ურთიერთობები. ეს საშუალება არ იძლევა, 
რომ მათი კრედიტუნარიანობის დონე ტრადიციული წესით შეფასდეს, კოოპერატივის გასული წლის 
ზაუინანსო-სამუურწეო აქმიანობის ფაქტიური მონაცემების საფუძველზე. ამის გამო, დაკრედიტების 
რისკის განსაზღვრისას, საჭიროა გავმიჯნოთ - ახლად შექმწილი მცირე საწარმოო სტრუქტურები; - 
მოქმედი კოოპერატივები და მცირე საწარმოები, 

2. მცირე სამრეწველო სტრუქტურების ფუნქციონირებისათვის მყარი მატერიალური ბაზის 

უქონლობა (წარმოების საშუალებების საბითუმო ვაქრობა და ბაზრის სხვა ელემენტები) მოითხოვს 

განსაკუთრებულ მიდგომას მასალების მიწოდებაზა და მზა პროდუქციის გასაღებაზე ღადებული 

ხელშეკრულებით, საწარმოს დაგეგმილი მოცულობის უზრუნველყოფის შეფასებისას. 

3. კოოპერატივებისა და მცირე საწარმოების შედარებითი არა მყარი საწარმოო კავშირები 

პროდუქციის რეალიზაციიდან ჰმონაგების მიღების დროს მნიშვნელოვან რყევებს იწვევს, ეს 

კლმერციული ბანკების მიერ სესხების გაცემისას მზარდ რისკს განსაზღვრავს, რადგან, წლის 

ნებისმიერ პერიოდში, საკრედიტო რესურსების და საკრედიტო ანაბრების დაბალანსების 

პირობებში, ს,კრედიტო რესურსების გამონთავისუფლების გარანტიაა საჭირო. 

II8 

VICC =  



4. კოოპერატივები და მცირე საწარმოები ძირითადად გრძელვადიანი სეხზებით სარგებლობენ. 

მათი იურიდიული და ეკონომიკური მდგომარეობის არამდგრადობის გამო, ბანკს შეუძლია 

მოითხოვოს სახელშეკრულებო პერიოდის გასვლამდე, სრული მოცულობით, როგორც 

მოკლევადიან იზე გრძელვადიან სესხებზე კრედიტის ღაბრუნება. 

5. მცირე სამრეწველო სტრუქტურების კრედიტუნარიანობის გამოანგარიშების მეთოღიკის 

შემუშავებისას საჭიროა საბუზჰპალტრო აღრიცხვის ორგანიზაციისა და მათი ანგარიშგების 

თავისებურებების გათვალისწინება. 

ზემოაღნიშნულიდან გამომდინარე, შეიძლება შემოთავაზებულ იქნეს მცირე საწარმოო 

სტრუქტურების კრეღიტუნარიანობის მაჩვენებელთა შემდეგი სისტება: 

  

  

ცხრილი 9 

ახლად შექმნილი მცირე საწარმოების და კოოპერატივების 

კრედიტუნარიანობის მაჩვენებლები. 

მაჩვენებელი რაოდენობა მნიშვნელობა ოპტიმალური დონე 

საკუთარი სახსრე- საკუთარი სახსრები: გამოთხოვილი 80-I00% საწარმოო 

ბით უზრუნველყოფა 

(VV/CC) 

საპაეო შენატანები და 
საკუთარი ძირითადი 

ფონდების ღირებუ- 

ლება, რომელიც კოო- 
პერატივისთვის 

უსასყიდლოდაა 

ადაცემული 

სესხების სიდიღე ზასიათის კოოპერა- 
ტივების და მცირე 
საწარმოებისათვის 

  

ზელშეკრულებით 
წედლეულის 
მიწო დების 

უზრუნველყოფა 
(VCნI) 

ნედლეულის და სხვა 
სასაქონლო-მატერია 

ლერი ფასეულობების 
ღირებულება, რომ- 

ლებიც ზელშეკრულე- 
ბაში გათვალისწინე 
ბული წესით უნდა 
იქნეს მიწოდებული 

ნედლეულზე და სხვა 
სასაქონლო-მატერია 

ლურ ფასეულობებზე 
დანაზარჯები 
ხარჯთაღრიცხვაში 
წლის მანძილზე 

90.I00% საწარმოო 
ხასიათის კოოპერა- 
ტივებიხ და მცირე 

საწარმოებისათვის 

  

ზელშეკრულებით 
საქონლის გასაღების 

უზრუნველყოფა 
(V/062) 

პროდუქციის 

ღი რ ე ბ ულე ბა, 

რომლის რეალიზაცია, 

წლის განმავლობაში, 

ხელშეკრულებით 
ხღება 

წლის განმავლობაში 

დაგეგმილი 
რეალიზაციიდან 
(შემოსავალი) 
ამონაგები 

90-100% საწარმოო 
ზასიათის კოოპერა- 
ტივების და მცირე 
საწარმოებისათვის 

  

წლის განმავლობაში 
დაგეგმილი შემოსა- 

ელის განაწილება (წ)     კვარტლის შემო- 
სავალზე საშუალო კქა- 

ღრატული გადახრები 
(0») '   კვარტალში საშუალო შემოსავალი 

პიზ“ ფარგლებში 

განაწილება შეიძლება 
ჩათთვა ოს 
თანაბარზომიერ     პაჩვენებლად.   

პირველი სამი მაჩვენებელი სამრეწველო ზასიათის კოოჰერატივებისათვის. და მცირე 

საწარმოებისათვის, ზოლო მეოთხე - არასამრეწველო საწარმოებისათვის (სავაჭრო, საშუამავლო, 
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ამედიცინო, ზაკოფაცხოვრებო მომსახურების საწარმოები და სხვა) ძირითად მაჩვენებლებს 

წარმოადგენენ. 
ცხრილი 10 

მოქპეღი მცირე საწარმოების და კოოპერატივების კრეღიტუნარიანობის მაჩეენებელები 

  

  

  

საწყისს ღა ახალ ღირებულებებს 
შორის სხვაობა, თუ ამ სხვაობის 

დაბრუნება გათვალისწინებულია 
საიჯარო ხელშეკრულებით 

მაჩვენებელი მრიცხველი მნიშვნელი 

ლიკეიდობის კოეფი-| I და II კლასის ლიკვიდური| ყველა სასესხო ვალდებულე- 

ციენტი ( MI) სახსრები: ანგარიშსწორების | ბების სიდიდე: მოკლევადიან და 

· ანგარიშზე და სალაროში ფულადი | გრძელვადიან სესხებზე, გამოთ- 

სახსრების ნაშთები; ფინანსურად! ზოვილი სესხის სიდიღე, კოოპჰე- 

მღგრაღი თამაზუქგამცებმების| რატივის ან მცირე საწარმოს 
თამასუქები; სააქციო საზოგადოე- | დავალიანება მიმწოდებლებისა და 
ბათა აქციები რომლებზეც | მყიდველების, ბიუჯეტის, მუშა- 

დივიდენდები გაიცემა; მყიდველი: | მოსამსაზურების მიმართ 
სა და მიმწოდებლის დავალიანება, 
რომლებიც 1 თვეს არ აღემატება 

დაფარვის” კოეფი-| I, 1I და 111 კლასის ლიკვიდურის კოოპერატივის ან მცირე საწარ- 

ციენტი ( Xი ) საზსრები: 111 კლასი – ნედლეული- | მოს სახესხო ვალდებულებები 

სა და სხვა მარაგების, სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების, 

მზა პროდუქციის, ღააუმთავრე- 

ბელი წარმოების, საკუთარი 

ძირითადი ფონდებიზ ღირებუ- 
ლება, იჯარით გაცემული შენობის 

  

საკუთარი საზსრებით 
უზრუნველყოფის მაჩ- 

საკუთარი სახსრები: საპაეო 

შენეტანები, სპეცფონდების ნაშ- 
ძირითადი და საბრუნავი 

სახსრების საერთო სიდიდე 

  

წედლეულის მიწოდების 
უზრუნველყოფის მაჩ- 

| ვენებელი ( VICC ) თები, გაუნაწილებელი მოგება 
ზელშეკრულებით გამოიანგარიშება ფაქტიური 

მონაცემებით აზლადშექმნილი 

საწარმოების V CI ღა VI62-ის 

  

საქონლის გასალების 
უზრუნველყოფის მაჩ- 

კვენებელი ( VI0C2 ) _ 

|ვენებელი ( VXC1) მსგავსად 
ხელშეკრულებით, გამოიანგარიშება ფაქტიური 

მონაცემებით ახლადშექმნილი 

საწარმოების VICI და VVI02-ის 
მსგავსად 
  

შემოსავლის თანა- 
ბარი განაწილების მაჩვე- 

წებელი ( L )     გამოიანგარიშება ფაქტიური 
მონაცემებით აზლადშექმნილი 

საწარმოები ” მაჩვენებლის 

მსგავსად     
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4. მსესხებლის კრედიტუნარიანობის კლასის 

განსაზღვრის მეთოდიკა 

კლიენტის კრეღიტუნარიანობის კლასის განსახლვრის საფუძველს მაჩვენებელთა კრიტერიული 
დლოწე ღა მისი რეიტინგი წარმოადგენს; ჩვენს ქვეყანაში,საბრუ წავი სახსრების ორგანიზაციის 

ითავისებურებანი მსოფლიო პრაქტიკაში მიღებული ლიკვიდობისა ღა დაფარვის კოეფიციენტების 

კკრიტერიული დონის პირდაპირი გამოყენების ხაშუალებას არ იძლევა. კომერციული ბანკების 

მმუშაობის საწყის პერიოდში კრიტერიული დონორების სკალის შექმნა შესაძლებელია 

„პიეფიციენტების საშუალო ზიდიდეს ეყრდნობოდეს, რომელიც ერთგვაროღეანი საწარმოების (ერთი 
| დარგის ან ქვედარგის) ფაქტიური მონაცემების მიხედვით არის გამოანგარიშებული. 

საშუალო სიდიღეთა დონის კოეფიციენტები და მაჩვენებლები, მსესხებლის !! კლასზე 

'მიკუთვნების საფუძველია, ხოლო საშუალო სიდიდეების ჭსევით I! კლასზე და საშუალო სიდიდეზე 

, ქვევით - 11 კლასზე. მაგალითის საზით სახელმწიფო და მსხვილი სააქციო საწარმოებისათვის 

"შეიძლება შემდეგი მოდელი მოვიყეანოთ. 

. ცხრილი 11 

  

დარგის M ი VM 

დასახელება | (ულახი | 1Iკლასი |IIIკლასი| !კლასი | IIკლახი (I II/კლახი 1კლასი| IIკლასი | IIIკლახი 
  

  

1,5 მეტი | I,5-I3. | I2-1,0 |509 პეტ, 50%, 10% | დარგის საწარმო | 96 შტა 04-04. | , 94. ამბ. 

IL დარგის საწარმო | 04 მეტი| 0,4-0,25 ლლ 2,0 პეტი | 2,0-I,5. | I5-I,0 (15% პეტ ე5.25% ათა. 

III ღარგის საწარმო |0.45 2ეტ; 0.4§.0,1 ილ 18 პეტი | I8.12. |. |605% მეტ| §0.45% აა               წ         
  

თითოვული მსესხებლიზათვის რეიტინგი ან მაჩვენებლის მნიშვნელობა განისაზღვრება 

ეკონომისტის მიერ მოცემული კომერციული ბანკის პოლიტიკით, კლიენტების თავისებურებებით, 

ბალანსის ლიკვიდობით, სასესხო ბაზარზე არსებული მდგომარეობით. მაგალითად, მოკლევადიანი 

რესურსების დიდი წილი, სესხების მიხედვით ვადა - გადაცილებული დავალიანებები და 

მიმწოდებლების არგადაზდები, ლიკვიდობის კოეფიციენტის როლს ამაღლებს, რომლის 
მიხედვითაც ფულადი სახსრების ოპერატიულად გამოთავისუფლების საქმეში საწარმოთა უნარის 

შეფასება ხდება. მუდმივი მარაგების დაკრედიტებაში ბანკის რესურსების ჩაბმა, საკუთარი 

საზსრების მოცულობის შემცირება ამაღლებს საკუთარი სახსრებით უზრუნველყოფის რეიტინგის 

მაჩვენებელს. კრედიტის ეკონომიკური საზღვრების დარღვევა კლიენტების გადაკრედიტება 
პირველ ადგილზე აყენებს კრედიტუნარიანობის შეფასებისას ღაფარვის კოეფიციენტის დონეს. 
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კრედიტუნარიანობის ზაერთო შეფასება ქულებით ზდება. ეს ქულები კრედიტუნარიანობის 

კლასზე ყველა მაჩვენებლის რეიტინგის ჯამს წარმოადგენს. | კლასი მიენიჭება 100-150 ქულით, 

I( კლასი - 1§! - 200 ქულით, III კლასი - 251-4100 ქულით, 
ქულათა ჯამის განსაზღვრის მაგალითი მოცემულია ქეემოთ მოყვანილ ცხრილში. 

  

  

  

    

ცხრილი 12 

# "M ? : 4 5 4 

” ვარიანტი უპრიანტი ვარიანტი ვარიანტი უარიანტი« ვარიანტი 

+” ' უ 

2 დ 
ლ 

§ | ჯ ჯ 
V | < 2> 
რ რ C C C 0 C I# '§ 

<5 ა" VI 5| | 5|)I CVI იI V–C)I იო| VI) 5 | +«IVIი 
= 33 5I1=ლ 5) =2|)| 5!) =5 5) 55|) == > 2I= 

“ი I | 40 | II | 80 | II1 I40 | III) 120 | I. | 40 I 201111690 

M, 30 I | 30| II | 60 | III I| 30 | IIII 90 | II | 60 I 10 III 4 

V>. 30 I | 30| II | 60 | III | 30 | IILI 60 ! III | 90 | 70I I1I14 

სულ X I 100 | II | 209 | III |100 III | 2270 | III | 190 | XI I1|23                               
  ბ 

კლღეფიციენტებით და მაჩვენებლებით, რომელთა ყველა მწიშვნელობა I კლასს შეესაბამება 
ქულების რაოდენობა I100-ის ტოლია, II - კლასის - 200 და II1 კლასის 300 (I,2 და 3 ვარიანტები). 
ამიტომ განზრახულია, შუალედური სიდიდის I00 (ი. !00-I50 ქულებად) მიახლოებული 

ქულებით I კლასის მინივუბა, 200 (ე.ი. I51-250 ქულებით) მიახლოებული ქულებით 11 კლასის 

მინიჭება და 100 (ე.ი. 25 I.300 ქულებით) მიახლოებული ქულებით 1!! კლასის მინიჭება. 

მე-4 ვარიანტში XI და Mი ფაქტიური მაჩვენებლები 111 კლასის მინიქების საშუალებას იძლექვა,. 

ხოლო VVCC II კლასის, ზაერთო ჯამში მსესხებელს 270 ქულა აქვს, რაც III კლასს შეესაბამება, 

მაჩვენებლების რეიტინგის შეცელამ თითოეული მათგაწის კლახის შენარჩუნებით, შეიძლება 

კრედიტუნარიანობის საერთო კლასის შეცვლამდე მიგვიყვანოს. მაგ., მე-4 და მე-6 ვარიანტითVI. 

Mი და VICC ერთი და იგივე კლასი აქვთ, მაგრამ სხვადასხეა რეიტინგი ენიეებათ. ამიტომ მე-4 

ვარიანტით მსესხებელს 1II კლასი, ხოლო მე-6 ვარიანტით - II კლასი ენიჭება. 

კომერციული ბანკის კლიენტის კრედიტუნარიანობის შესაფასებლად რეკომენდებულია არა 
მარტო ძირითადი, არამედ დამატებითი მაჩვენებლების გამოყენება. მათ რიცხეში შეიძლება იყოს 

ისეთი მაჩვენებლები, რომლებიც ანგარიშსწორებებში მარაგების ან სახსრების ბრუნვას, 
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ლიკვიდური აქტივების წილს საბრუნავი სახსრების საერთო თანხაში ან 1 კლასის შესაბამის 

ლიკვიდურ აქტივებში და დავალიანებებში, განვლილ პერიოდში გადაზღისუუნარობის დონეს, 

საწარმოო პოტენციალს, ეფექტურობას, პარტნიორების (მაგ., დამკვეთის კრედიტუნარიანობას) 

შემოსაელიანობას, მომგებიანობას, მშენებლობის საშუალო სანგრძლივობას, შემოსავლის 

თანაბრად განაწილებას ახასიათებენ. 

მაჩვენებლების ერთი და იგივე დონე და ქულების ჯამი სხვაღასხვა ფაქტორების გავლენით 

მსიღწევა. მაგ, ნორმირუბული აქტივების ზარჯზე ლიკვიდური სახსრების ხაერთო ოდენობის 

გადიდება ყოველთვის არ ქმნის სესხის ღაბრუნების მყარ გარანტიას. მზა პროღუქციის ნაშთების 

ზრდა, რომელიც ფართო მომხმარებლის უქონლობით ან სატრანსპორტო სიძნელეებით არის 

გამოწვეული, სესხის დროული ღაბრუნების გარანტიას არ იძლევა. MI და Mი ზრღა შეიძლება 

სასესხო ვალღებულებების შემცირებით აიხსნას. მაგ., თუ ნეღლეულის მიწოდების ჩაშლის გამო, 

მოკლევადიანი სესხებით დავალიანებები შემცირდა, მაშინ კოეფიციენტის ზრდა არ უნღა იყოს 

შეფასებული, როგორც კლიენტის ფინანსური მდგომარეობის გამაგრება, კომერციული ბანკის 

კლიენტის კრედიტუნარიანობის შეფასების აუცილებელი ელემენტია, იმ ფაქტორების ანალიზი, 

რომლებიც შესაბამისი კოეფიციენტების და მაჩვესებლების დონის ცვლილებას იწვევენ. ანალიზის 

ძირითადი მიმართულებების სახით შვიძლება გამოვყოთ: - მთლიანობაში ლიკვიდური სახსრების 

და მისი ელემენტების ლიკვიდობის ღა დაფარეის კოეფიციენტებზე გავლენის ანალიზი; – 
ნორმირებული აქტივების გავლენით დაფარვის კოეფიციენტის ცვლილებების შეფასება; - სასესხო 

ვალდებულებათა სტრუქტურის ცვლილების, მისი ლიკვიდობის ღა დაფარვის კოვუიციენტზე 

ზეგავლენის შესწავლა: - იმ ფაქტორების ანალიზი, რომლებიც საკუთარი სახსრებით 

უზრუნველყოფის მაჩვენებლის ზრდას ან შემცირებას. იწვეეენ; - კლიენტის საკუთარი სახსრების 

საკმარისობის პოზიციიდან, საკუთარი სახსრებით უზრუნველყოფის მაჩვენებლის შეფასება. 

_. კრედიტუნარიანობის კლეფიციენტების და მაჩვენებლების დონის ცვლილების ფაქტორების 

ანალიზი კრედიტუნარიანობის კლასის უფრო ზუსტად განსაზღვრის და მოცემული კლასისათვის 

პირობების დამუშავების საშუალებას იძლევა. 

რეკომენდებული არ არის ბანკის კლიენტის კრედიტუნარიანობის კლასის გადიდება, ან 

მოცებული კლასის მიხედვით დაკრედიტების პირობების დათქმა, მაშინ, როცა: ლიკვიდობის 

კოეფიციენტი გაუმჯობესებულია, მხოლოდ დებიტორული დავალიანების ან მზა პროდუქციის 

ნაუთის ზარჯზე:. – დაფარვის კოეფიციენტი იზრდება სარეალიზაციო ნედლეულის ნაშთის ღა 

დაუმთავრებელი წარმოების, მზა პროდუქციის ნამთის ხარჯზე, რომლის გაზალღება 

ხელშეკრულებით უზრუნველყოფილი არ არის; - ლიკვიდური სახსრების სტრუქტურის 

გაუარესება; – ფაქტიურად არსებული საკუთარი საბრუწავი სახსრების ოდენობა, რომელიც მათზე 

მუდმივ მინიმალურ მოთხოვნილებაზე ნაკლებია; - საბრუნავი სახსრების მუდმივი მინიმალური 

მოთხოვნა შეიძლება გამოითვალოს ნორმალური განაწილების საფუძველზე; - მცირე სამრეწველო 

სტრუქტურების საკუთარი სახსრებით უზრუნველყოფის მაჩვენებლის ზრდა საწარმოს სარისკო 

Vაქმიანობასთან დაკავშირებული ფონდების ხარჯზე. - ბანკის ვალის ვალდებულებათა შემცირება 

დასაკრედიტებელი წედლეულის მიუწოღებლობის მიზეზით. 
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თავი1X 

დაკრედიტების სისტემა და მისი თანამედროვე 

ფორმები 

1. დაკრედიტების თანამედროვე სისტემის ზოგ»დი თვისებები 

საწარმოებისა ღა მოსახლეობის დაკრედიტება საბანკო მომსახურების ტრადიციულ სახეობებს 

მიეკუთენება. შემთხვევითი არ არის, რომ ბანკს საკრედიტო ზაწარმოს (ლაწესებელებას, ინსტიტუტ!) 

უწოდებენ ბიჩეების აჭტივების უმეტესი ნაწილი კელაყინღებერად საკრედიტო ოპერაციებს დარმოალენს 
(99) წლის დასაწყისისათვის მოსკოვში განთავსებული თითოეული კომერციული და 

კოოპერატიული ბანკის სახსრების 72 %-ზე მეტი სხეაღასხვა სახის კრედიტებზე მოდიოდა. ამასთან, 

მათი შემოსავლის 85 % მიღებული იქნა გაცემული სესხებისათვის გადასახდელების სახით, რადგან 

ბანკები ერთღროულად “იღებენ“ როგორც რესურსებს, ასევე სესხებს, მოსკოვის 81 კომერციული 

ღა კოოპერატიული ბანკის ზარჯების სტრუქტურაში ლეპოზიჯტებსა ღა აჩნაბრებზე, აგრეთვე 

ბანკთაშორისო კრედიტზე სასესხო პროცენტების გადასახადების ხარჯებმა 88,9 % შეადგინა. 

საბანკო კრელიტების კლასიფიკაცია. საბანკო სესხები, რომლებიც გამიზნულია მსესხებლებისათვის 
გასაცემად, შეიძლება ღაიყოს მრავალგვარი ნიშნით. ჯერ ერთი, ვინ ილებს სესხს, როგორი ხასიათისაა 

მზესხებელი, სესხის მიღებიდან გამომღინარე მზესხებლად გამოდიან: სახელმწიფო საწარქლები და 

ორგანიზაციები; კოოპერატივები; მოიჯარეები; ინდივიდუალერი მეწარმეები; სხვა ბანკები; დანარჩენი 
მეურწეობები, ხელისუფლების ორგანოების ჩათვლით (ადგილობრივი, საქალაქო ღა ზხვა), ერთობლივი 
საწარმოები, ზაერთაძორისო გაერთიანებანი ღა ორგანიზაციები. 

სახელეწიფო საწარმოებისა და ორგანიზაციების სესხებმა ბანკთა ჯგუფის მიხედვით (99! 

წლის დღასაწყისისათვი" მთელი ბანკების სესხების 80 %-ზე მეტი შეადგინა. კოოპერატივებშა 

დაახლოებით I/6 ნაწილი მიიღეს; მოსახლეობამ კი 1 %-ით ნაკლები, მოსახლეობაზე გაცემულ 

კრელიტებს სამომხმარებლო კრედიტებს უწოდებენ, რადგან იგი ფიზიკური პირის 

მოთხოვნილებების დასაკმაყოფილებლად – პირადი სარგებლობის ნივთების შესაძენად, 

საცხოვრებელი პირობების გასაუმჯობესებლად, დასზმარე მეურნეობის მოსაწყობად გამოიყენება. 

თანამედროვე ფულად მეურნეობაში გარკვეული განვითარებას პოულობენ ბანკთაშორისი 

კრედიტები. ყოველ ბანკზე საშუალოდ მის მიერ განთავსებული სახსრების დაახლოებით 3 % 

მოდის; შთლიანად კი ქვეყნის კომერციულ და კოოპერატიულ ბანკებში შთელი საკრედიტო 

დაბანდებათა 8 % ბანკთაშორისი კრედიტია. ვაღიანობის მიხედვით საბანკო კრედიტი იყოფა: 

მოკლევადიან, გრძელვადიან, საშუალო ვადიან კრედიტად. 

მოკლევადიანი სესხები - ეს ისეთი ხესხებია, რომელთა გამოყენების ვადა ერთ წელს არ 

აღემატება. ისინი გაიცემა სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობაზე, დანახარჯებზე, 

ფასეულობებზე ანგარიშსწორებაში, განაწილებით ოპერაციებსე. 

გრძელვადიან სესხებს მიეკუთვნება ის კრედიტები, რომელთა ვადა 3 წელს აქარბებს. ეხ 

ზესხები გამოიყენება ძირითადი ფონდების, საბრუნავი საშუალებების, ფინანსური აქტივების 

ფორმირებისათვის. 
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საშუალო ვადიანი სესხები წარმოადგენს კრედიტებს, რომელთა გ)მოყენების ვაღა 1-ღან 3 

წლამდეა. მოცემული სესხები გრძელვადიან კრედიტების ანალოგიურ მოთხოვნებს ემსაცხურება. 

საკრედიტო ღაბანდებათა თანამეღროვე სტრუქტურაში ქარბობს მოკლევადიანი სესხები. (99I 

წლის დასაწყისისათვის კომერციული და კოოპერატიული ბანკების ანაბრების საერთო თანხამ 

მოკლევადიან სესხებზე (ბანკთაშორისი კრედიტების გარდა) 82,3 % შეადგინა, გრძელვადიანმა ღა 

საშუალო ვადიანმა კრედიტებშა - 17,6 %. თანამედროვე ეტაპზე საკრედიტო ღაბანღებათა საერთო 

მოცულობაში მოკლევადიანი კრეღიტების სიჭარბე დაკავშირებულია კომერციული ბანკების 
სახსრების განთავსებასთან მოკლე ვადების საზღვრებში, რაც გამოწვეულია ქვეყანაში ეკვნომიკერ 

არასტაბილურობითა და მაღალი ინფლაციური პროცესით. მთლიანობაში გრძელეადიანმა ღა 

მოკლევადიანმა დაკრედიტება ქვეყანაში ვერ ჰპოვა ფარო განვითარება. ამჟამაღ, კომერციული ღა 
კოოპერატიული ბანკების დაახლოებით 40 % გასცემს გრძელვადიან სესხებს. 

ღაკრეღიტების თანამეღროეე ზისტემაზე გაღასელის თავისებურებები. ღაწესებულების, 
საწარმოების, მოსაზლეობის დაკრედიტების თანამედროვე სისტემა უკვე არ განსხვავღება იმ 

ღირექტიულობისაგან, რომელიც არც თუ ეს შორეულ წარსულისათვის იყო დამაზასიათებელი. 

ის წარმოადგენს უფრო ლიბერალურ სქემას, რომლის დროსაც კლიენტი ბანკზე მიმაგრებული კი 

არ არის, არამედ თავად ირჩევს საკრედიტო დაწესებულებას, რომლის მოქსასურების გამოყენებ"ც 

სურს, კლიენტს ასევე მინიქებული აქვს უფლება გახსნას სასესხო ანგარიშები არა ერთ, არამედ 

რამდენიმე ბანკში. ღაკრედიტების სქემის ლიბერალიზაცია, უდაოდ ა'წართოებს კლიენტის 

შესაძლებლობებს, მათ შორის კრეღიტის მიღებაში, რაც ბანკიაშორისი კონკურენციის 

განვითსარებისათვის ჰქმნის ჰირობებს. 

საერთოდ, ასეთ ჩამოყალიბებული დაკრედიტების სისტემა წარმოადგენს განახლებულ 

სისტემას, რომელშიც თანაარსებობენ დაკრედიტების როგორც ძველი, ისე ახალი ოორშმები. 

დაკრედიტების მოქმედი სისტემა წარმოადგენს გარდამავალ სისტემას, რომელიც შეიცავს 

როგორც ძველი სქემის ნარჩენებს, ისე საბახრო ურთიერთობისათვის უფრო შესაფერის ახალ 

ელემენტებს. ასე მაგალითად, თანამედროვე პრაქტიკაში, ერთის მსრივ შეიძლება შევხვდეთ 

საწარეოებს, რომლებიც იყენებენ სესხებს დაკრეღიტების ტრადიციული სახით. სესხებს ადრე 

დადგენილი სახელმწიფო ბანკის ინსტრუქციების შესაბამიზი წესით აფორმებენ, მეორეს მხრიე, 

საწარმოების დიდი ნაწილი დაკრელიტების ღირექტიული სქემით უკვე პრ კმაყოფილდება. 

კომერციული ბანკები მათ სესხებს ახალი პირობებით, არა ტრადიციული ფორმით აძლევენ. 

ღაკრედიტების გარდამავალი სისტემა, არსებითად კვლავ აწარმოებს გადამავალი ჰერიოდის 
ეკონომიკის მართვას ცენტრალიზაციიდან დეცენტრალიზაციისაკენ, საფუძელს უერის 

მეწარმოების განვითარებას, როგორც ბეურნეობაში, ისე საბანკო სფეროში. დაკრედიტების 

შექანიზეა ახალი თვისებები შეიძინა, მაგრამ იგრძნობა მისდამი თავშეკავება. ამ პროცესის 

დამამუხრუქებელ ფაქტორაღ შეიძლება ჩაითვალოს ახალი ფორმების არ ცოდნა, ძველი 

ტრადიციული ფორმებისაღმი ჯერ კიდევ არაკომერციული ბანკების მარაღიული ერთგულება. 

ასევე მათი სუსტი ტექნიკური აღჭურვილობა, ეკონომიკური რისკის რეგულირებაში 

გამოცდილების უქონლობა, საერთოში კი, სახალხო მეურნეობაში მიმდინარე სუსტი კომერცია. 

საწარმოების და ორგანიზაციების დაკრედიტების გარდამავალი სქემა, ასახავს რა 

გარდამავალი პერიოდისათვის დამახასიათებელ წინააღმღეგობებს, მაინც ინარჩუნებს ერთ-ერთ 

მნიშვნელოვან თვისებას: იგი აგებულია დაკრედიტების უნიუიცირებული სქეპის პრინციპზე. 

როგორც ცნობილია, მრავალი წლის მაჩპილზე საბჭოთა პრაქტიკა აღიარებდა დაკრედიტების 
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სისტემის დარგობრივი თავისებურებათა მიხედვით მნიშვნელოვანი დიფერენციაციის 

აუცილებლობას. სახელმწიფო ბანკის მიერ დამჟშავებული იყო ინსტრუქციები ცალკე 

ზხამრეწველო საწარმოების, საბჭოთა მეურნეობების, სავაჭრო და მომარაგება-გასალების 

ორგანიზაციების დაკრედიტებისათვის. ეს სისტემები თვისობრივად განსხვავდებოდნენ 

ერთმანეთისაგან, მაგრამ მოქმედი ინსტრუქციების განსხვავებულობის მიუხედავად სახალხო 
შე-ერნეობის მთელი რიგი ღარგების დაკრედიტების პრინციპული სქემის დაახლოება თანდათან 

მოხდა. თუმცა დაკრედიტების ობიექტები, სასესხო ანგარიშების ფორმები, კრედიტების დაფარვის 

სისტემა კელავ განხხვავდუბა ერთმანეთისაგან, მაგრამ გენერალური ზაზი უწიფიცირებაზე საკმაოდ 

სელოვსურად გამოიკვეთება, ერთიანი მექანიზმის ჩარჩოებში დაიწყო დაკრედიტება ყველა 

სამრეწველო საწარმოებისა (გარდა აგრარულ-სამრეწველო კომპლექსის საწარმოებისა) ასევე 

ტრანსპორტის და კავშირგაბმულობის საწარმოების, დამამზადებელი ორგანიზაციების. გაქრა 
ინსტრუქცია არასეზონური სამრეწველო საწარმოების წილობრივ საწყისებზე ღაკრედიტების; 

კოლმეურწეობებმა და საბქოთა შეურნეობებმა კრედიტების მიღება ერთიანი სქემით დაიწყეს. 

დაკრედიტების სისტემის უნიფიცირების საფუძელი გამსხვილებული ობიექტის დაკრედიტება 
გაზდა, იგი ეყრღნობა განსაზღვრულ პრინციპულ დებულებებს. 

I, უწინარეს ყოვლისა, დაკრედიტება დაკავშირებულია არა ობიექტების მრავალრიცხოვნობაზე, 

არამედ ობიექტების ვროობლიობაზე, რომელიც მოიცავს სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობებს, 
საწარმოო ხარჯებს, ასევე გადატვირთულ საქონელს. დაკრედიტების სქემის დანერგვის წყალობით, 

მხოლოდ მრეწველობაში, დაკრედიტების I4 ობიექტის ნაცვლად 3 ობიექტი დარჩა. 

2, საწარმოო მოთხოვნილებების დასაკმაყოფილებლად სასაქონლო მატერიალურ 

ფასეულობათა მარაგების დაგროვებისათვის და ზარჯების განსახორციელებლად გამოიყენება არა 

მრავალრიცხოვანი სასესხო ანგარიშები, არამედ ერთი სასესხო ანგარიში. 

3. კრედიტის გეგმური სიდიდის სახით განისაზღვრება დაკრეღოტების საზღვარი (ხღვრული 

თანხა) დაკრედიტება ზორციელდება მატერიალერი მარაგების გეგმური ნაშთებისა და საწარმოო 

ზარჯების ფარგლებში, აჩ მარაგების ზღვრული დონის ნორმატივებით. 

რასაკვირველია, დაკ: ს„ედიტების ერთიანი მიდგომის დანერგვა გამსხვილებული ობიექტის 

ბაზაზე დადებით პროცესს წარმოადგენს. მიუხედავად ამისა, საბანკო რეფორმის მიმდინარეობაში 

გადახრა მოხდა, რადგან ყვულა საწარმომ (მრეწველობის ტრანსპორტის, კავშირგაბმულობის, 

დამამზადებელი ორგანიზაციების ძირითაღმა ნაწილმა,) ღაიწყეს ღაკრედიტება ერთიანი სქემით - 

მზოლოდ გამსხვილებულ ობიექტებზე. შეიქმნა ისეთი მდგომარეობა, როცა ყველა მსესხებელი 

საწარმოები ერთნაირ რუხ ფარაჯაში “ჩაცმული“ აღმოჩნდნენ, თუმცა ამისი არავითარი 

აუცილებლობა არ იყო. რიგ საწარმოებს სჭირდებოდათ კრედიტი ერთ, კერძო ობიექტზე და არ 

ერთობლივ ან გამსხვილებულ ობიექტზე. 
თანამედროვე პრაქტიკამ ეს ნეგატიური მომენტი მნიშვნელოვან წილად გაღაიტანა. ჯერ 

ურთი, გამოჩნდა "სესხები, რომლებიც გამოხატავდნენ სამეურნეო ორგანიზაციების არა 

ერთობლიევს, არამედ კერძო მოთხოვნებს; მეორე, იქ სადაც აუცილებელი იყო, შენარჩევნებული 

იქნა განსაზღვრული დარგობრივი თავისებურებანი. ამრიგად, შეიქმნა მრავალ ვარიანტიანი 

დაკრედიტების სისტემა, როდესაც საწარმოები და ბანკები სარგებლობენ რა თავიანთი უფლებით, 

იყენებენ იმ ფორმას, რომელიც მათი აზრით უფრო მოსახერხებელი და ხელსაყრელია, აზიტომ 

თანამედროვე სისტემაში წარმატებით თანაარსებობენ როგორც კრედიტები "გამსხვილებულ 

ობიექტზე, ისე მარტივ სასესხო ანგარიშზე, როგორც მუდმივად ბრუნვაში მყოფნი მსესხებლის 

(26



კრედიტები, ისე ერთXერადღი კრედიტები, როპლებიც საგაღჯსაზადო ბრუნვაში დროებით 

გარღვევას ფარავენ. საერთოდ შეიძლება ითქვას, რომ საწარმოების და ორგანიზაციების 

ღაკრედიტების თანამედროვე მოდელი ადრე არსებული სქემისაგან მომგებიანად განსხვავდება. 

ღაკრედიტების თანამედროვე სისტემის ძირითადი სპეციფიკური ღებულებები. 
I. დაკრედიტების სიხტემა ბანკის, როგორც საწარმოს რესურსებს ეყრდწობა, თითქოს, ეს 

ბუნებრივი მდგომარეობაა, თუმცა ამისაგან განსხვავებით აღრე მოქმედი სქემა მხოლოდ ქმნიდა 

იმის ილუზიას, რომ საკრედიტო დაწესებულება მუშაობს მისთვის ზემოდან გამოყოფილი 

საკრედიტო რესურსებით. სინამდვილეში ყველა რესურსი, რომლებიც ბანკის ფილიალებში იყო 

აკუმულირებელი ცენტრალიზებულად გადაეცემოდა სსრკ-ს საზბანკის გამგეობას, საიდანაც 

წარმოებდა მათი დაშვება იზევე ადგილებზე დაკრედიტების ლიმიტის ხაზით. ამ ლიმიტის 
ჩარჩოებში ზორციელდებოდა ამა თუ იმ რეგიონის კლიენტურის დაკრედიტება. ბანკის 

განყოფილებები არ იყვნენ დაინტერესებულნი სახსრების შეგროვებით, რადგან მათი აქტივები 

ჰახივებზე არ იყო დამოკიდბული. დაკრედიტების თანამედროვე სისტემა აგებულია სხვა 

ზაუუძელზე: გაცემული კრედიტების მოცულობა მთლიანად არის დამოკიდებული მოზიდულ 
საზსრებზე. ეს ეხება წარმოდგენილი კრედიტების მასშტაბებს, რაც ტოლია იმ მოგების სიდიდისა, 

რომელიც საკრედიტო დაწესებულებებში რჩება, 
2. შექმნილი საკრედიტო მექანიზმი თანდათან უფრო კომერციულ ზასიათს ატარებს, ამიხ 

გამო, ვაჭრობის, ეკონომიის მოტივები განსაკუთრებულ აზრს იძენენ. მნიშვნელოეანია, არა მარტო 

დაკრედიტება, ფულადი რესურსებით საწარმოების ღროებითი მოთხოვნილებების 

დაკმაყოფილება, რასაც ადგილი. ჰქონდა რეფორმამდელი სისტემის დროსაც, არამედ 

პრიორიტეტებიც, რომლებიც საკრედიტო დაწეხებულების რენტაბელობის ამაღლების საფუძველს 
გვაძლევენ. სწორედ აქ ვლინდება კომერტიის ის პრინციპი, რომელზეც ზემოდ მოვიხსენიებდით 

"იაფად ვიყიდოთ - ძვირად გავყიდოთ“. , 

ეს ეხება როგორც დეპოზიტებს და კლიენტების კრედიტებს, ისე ბანკთაშორის კრედიტებს. მათი 
მოცულობა ეზოლოდ მოსკოვის ბანკებში (990 წელს გაიზარდა 3,5-ჯერ. ამიტომ მთელი რიგი 

კომერციული ბანკები არა მარტო ყიდულობენ, მოცემულ კრედიტებს (რაც უფრო დამახასიათებელია 
მოსკოვის რეგიონისათვის), არამედ ერთდროულად ყიდის მათ სხვა ბანკებზე. სამართლიანობა 

მოითხოვს აღინიშნოს, რომ სახსრების ყიდეის შესაძლებლობა მთლიანად არ არის გამოყენებული. 

კომერციული ბანკების მუშაობის ანალიზი გვიჩვენებს, რომ სახსრების მობილიზაციის 

შესაძლებლობები მათ მიერ სანაზევროდ გამოიყენება. მიუზედავად ამისა, რესურსებით ვაჭრობის 

ფაქტი და მთლიანობაში დაკრედიტების სისტემაში “სავაქრო“ აქცენტი აუცილებლად უნდა 

დახასიათდეს, როგორც დადებითი მოვლენა, რომლებიც უფრო შეესაბამება თვით ბანკის, როგორც 

კომერციული დაწესებულების არსს, იხე ეკონომიკის ბაზარზე გადასვლის პროცესს. 

ჰ. დაკრედიტების თანამედროვე სისტემის თავიზებურება მდგომარეობს არა მარტო 

რესურსებისადმი დამოკიდებულებაში, არამედ ცენტრალური ბანკის მიერ დადგენილ ეკონომიკურ 

ნორმატივებში. ჯერ კიდე 2-3 წლის წინ ერთ-ერთ ნორმატივს, რომელიც განსაზღვრავდა ბანკის 

მიერ კლიენტების დაკრედიტების საზღვრებს, წარმოადგენდა ზემოთ მოხსენიებული 

დაკრედიტების ლიმიტი. კრედიტების მნიშვნელოვანი ნაწილი, ადგილობრივი ბანკების მიერ 

გაცემული, საერთოდ არ იყო ლიმიტირებული, (რიგი საბანკო სესხები, მათ შორის გაცეშული 

მძიმე, მსუბუქი და კვების მრეწველობის, დამამზადებელ ორგანიზაციებზე და ა.შ. ულიმიტოდ 

გპიცემოდა) ცენტრალური ბანკის მიერ დადგენილი თანამედროვე ეკონომიკური ნორმატივები, 
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როგორც აღნიშწული იყო, რეგლამენტირებას ახდესენ მოზიდული სახსრების მაქსიმალურად 

ღასაშვები მოცულობის, მინიმალური რეზერვის სიდიდის, გასაცემი კრედიტის ზღვრულ თანხას, 

მათი გაცემის ვაღების, საკრედიტო მექანიზმს უქვემდებარებენ კომერციული ბანკის ბალანსის 

ლიკვიდობას. 

4. დაკრედიტების თანამეღროვე სისტემის მნიშვნელოვან თავისებურებას წარმოადგენს მისი 

სახელშეკრულებო საფუძველი. დაკრედიტებასთან დაკავშირებული ყველა საკითხი წყდება 

უშუალოდ ბანკსა ღა მსესხებელს შორიზ. ხელშეკრულების თანახმად თითოეული მხარე 

განსაზღვრულ ვალდებულების კისრულობს. უფლებამოსილია გააკონტროლოს 

სახელშეკრულებო პირობები. უნდა ითქვას, რომ საკრედიტო ხელშეკრულებები ადრეც იღებოდა, 

მაგრამ მათი ეკონომიკური მნიშვნელობა სუსტად ვლინდებოდა, მას შემღეგ, რაც გააჩნდა 

კომერციული სტიმულები და როცა ბანკმაც ღა საწარმომაც იგრძნეს კონტრაქტის გაწყვეტით 

მიყენებული ზარალი, საკრედიტო ხელშეკრულება გაზდა ძალა, რომელიც ამაგრებს როგორც 

კრედიტორის, ისე მსესხებლის პასუხისმგებლობას. 

5. დაკრედიტების დადგენილი სისტემის არსებით მაჩვენებელს. წარმოადგენს მისი. გადასვლა 
ობიექტის დაკრედიტებიდან სუბიექტის დაკრედიტებაზე. როგორც ცნობილია, ადრე მოქმედი 
დაკრელიტების სქემა უპირატესობას დაკრედიტებიზ ობიექტს ანიქებდა, როგორც წესი, სასაქონლო- 
მატერიალურ ფასეულობათა მარაგი, საწარმოო ზარჯების არსებობა კლიენტს კრედიტის მიღების 

უფლებას აძლევდა. სესხის დაბრუნების შესაძლებლობების ხპეციალერი ანალიზი არ ტარდებოდა. 
მიაჩნდათ, რომ კლიენტისათვის მთავარი იყო გეგმის შესრულება, რომელიც თითქოსდა ავტომატურად 

აძლევდა სესხის დაბრუნების გარანტიას, ამასთან არ იყო გათვალისწიწებული თუ საკუთარი სახსრების 

რა წილი იყო ჩაღებული სასაქონლო-მატერიალური ფასვულობების დაგროვებაში. (პრაქტიკულად 
საკუთარი საბრუნავი სახსრების წილი მატერიალერი მარაგების დაკრედიტებაში მცირღებლდა). უფრო 

დაკვირვებული ანალიზი იმისა, თუ დაკრედიტების სუბიექტებს რამდეწად შესწევთ სესხის დაბრუნების 
უწარი მსესხებლის ბალანსის ლიკვიდობის ხარისხის და დაკრედიტების ფორმის ამორჩევა, 

მსესხებელთან საკრედიტო ურთიერთობის დამყარების (ძისი კრედიტუნარიანობის გათვალისწინების) 
მთლიანად გადაწყვეტა საკრედიტო ურთიერთობებში შესვლა მსესხებელთან ჩამოყალიბებული 
საკრედიტო მექანიზმის შესამჩნევ უპირატესობებს წარმოადგენს. 

6. დაკრედიტების აზალი სისტება ეყრდნობა ტრადიციულ, საერთო და სპეციალერ პრინციპებს, 
მათ შორის ვადიანობას და უზრუნველყოფას. ასევე, მხედველობაში მისაღებია კრედიტის ფასიანი 

ხასიათი. ამასთან ამ პრინციპების შინაარსი მნიშვნელოენად შეიცვალა, კერძოდ, შეიცვალა ისეთ 

საერთო პრინციპი, როგორიცაა დაკრედიტების დიფერენციულობა. ცნობილია, რომ ჯერ კიდევ 
რამდენიმე წლის წინ არსებობდა კარგად და ცუღად მომუშავე საწარმოების კატეგორია, რომელთა 
დაკრედიტებისათვის გამოიყენებოდა დიფერენცირებული რევიმი. საწარმოს შეფასების საფუძველს 
წარმოადგენდა მის მიერ ძირითადი საგეგმო მაჩვენებლების შესრულება. ამეამად შექმნილი სისტემა, 

როგორც აღნიშნელი იყო, ითვალისწინებს კლიენტის კრედიტუნარიანობას, კრედიტის დროულად 
დაუბრუნებლობის რისკს ამცირებM. პირველადაა, რომ მსესხებლის გადახდისუუწაროდ გამოცხადების 
შემთხეევაში კომერციულ ბანკს უფლება აქვს დააყენოს ბანკი-კრედიტორის მონაწილეობით შექმნილი 
ადმინისტრაციის ოპერატიული სამართველოსათკვის მისი გადაცემის საკითხი, ასევე მისი 

რეორგნიზაციისა და ლიკვიდაციის საკითხი. 
ცვლილებები შეეხო კრედიტის უზრუნველყოფის პრინციპსაც, იმ სესხებთან 

ურთიერთობებსაც, რომლებსაც არა აქვთ უშუალო მატერიალური უზრუნველყოფა (ასეთად 

128



ნაითვლება სასაქონლო–მატერიალურ ფას ობათა ზენორმატიული 
ანაზღაურებული ნა რი გამიცლელებავი აჩვენა რომ ასეთი მატერიალური 
უზრუნველყოფის არსებობა ჯერ კიდევ არ გვარწე ნებს იძაში, რომ სეხხები 
ადახე დაბრუნდება. ერთია შეზელებული ბ უზვაღობის მატერიალური 

ქარ. ბი, როშ უა პ ად საღდება, ს სხვაა აღვილად ხარეალიზაციო აე ლებიც ედ ღ სალდე >, ვ ღვილად 5 C 
აქტიე; ბი, მთლია ად მსე ხ ბლის ონება. ატერიალუ მარაგებში კ“ ედიტის 

რუნველყოფა, რიგ ეკონომისტებს საფუძველს აძლევღა გამოეტანათ და კენა, 
'მასზე რომ კრელი, ერიზ ამგვარი უზრ ნეელ; ოფა არანის ეღოა, აშინ როღესა 
ის კრე ი უბის, ომლებიც სასაქონლო–მატერიალური ფასეულობებით ა 
არიან უნეელყოფილი, ზსინი არაგებში კი არა ბ უწვაში 56ი-ნ პარიქით, 
ყველია სასმედოა. საკვირ ტა, თანამედრო პირობებში, როცა 
სასაქონლი ღეფი იტის ოტალუ" დ” ახდა, ძნელია ილაპარაკო რეალიზაციის 
პრობლემაზე, თუმცა არკკვეული ოის შემდეგ ღეფიციტი აღმოთუხვრება 
და ხსაკონელის გამოჩნდება. ეს კი იშნავს, რამ ღადგება მისი გასაღების 
პრობლემა. ამიტომ არაუზრუნველყოფილი სესხები ისეთ გაგებით რიაორც 
ეს უწინდელ რაქტიკა ი შა ებობდა, აღარ იქნება ბახი შესამჩნევი 

ღელეარების საბაბი, დაბრუნების პოზიციიდან ის სესხები ალმოჩნღებიან 
ნაკლებად სასმეღ.ონი, რომლებსაც არა აქეთ საკმარისი გარანტიები. კლებად ეღ ლებააც კ გ ტბ 

- საწარმოების დაკრეღიტ ის თანაძედრო სისტემის ძა ვენ ბელს 
მსახურება სწორედ ასეთ ფო მებ% ადას ა, რომ ი მ ლ ად შ უ ს ედ ახეთ უ ე ე გაღასვლ ლე დ ეტე % 
საბაჩკო სესხების ლაბრუნების გარა დიას იძლევიან კრედიტის და რუნე ის 
უზრუსე; ურუას მხრივ, მსო იო პრაქტიკის პოზიციიდან რო საიშეღოა 
გირაენობის უფლება (მათ MI იპოთეკა, გირავნობა, ფასია ი ქაღალდების 
გირაო) თავდეტობა და გარანტიები, მთლიანად დაზღვევის სისტემა. საკრეღიტო 
ექაჩაზმი, რომელიც ორ ახულა ეიცავს მოცემ ლ ფორმ ბს, ბა კს 

სა თალებას კძლევს გაამაგროს თავისი დამოუკიდებლობა და ამით ეამციროს 
კოდსტო იას (ი, . 

აპრიგალ, შ. იძლება ვიგარაუდოთ, რომ მნიშვნელოვან წილად შეცელილი 
ზ უს როგორ, დაკრედიტების სისტემა საძფალებას იძ ა შეფასღეს იგი საბაზრო 

უ რევითბა. ბისა ბე ნ ნტრალე რობიდას ღეცენტრალურობა ღე გადასვლის 
ეკონომიკის ართვის მეთოდები მოდელი. , 

2. საწარმოების მოკლევადიანი დაკრედიტების 
პრინციპული ს)ქემა.. 

ღაკრელიტების მეთოდების ამორჩევის კრიტერიუმები. დაკრედიტების 
მ თოდუბი ა სტე? დიტების შექანიზმის მატგელლ ხაწილს ზარ ოაღგენს. 
კ ღიტის ბრუხვადობა განისაზღვრება, ჯერ – ერთი, ფახეულო ათა 
ემოსულობათ ანდა ხარჯვით, რომ ლიც ზორ იელდება დანახარჯთა 

დაფარეით, მიმდინარე გადასახდელებით, ე.ი. უმუბლოლ წარმოების ღა 
მიმოქე ევიხ პოცესით. მეორე, ის შეიძლება დაკავშირებული იყოს 
უზრუნველყოფი მაშთის ვლი ბასთან (მაგალითად, დასაკრედიტებელი 
ფასეულო მზის ან დანახარჯების), რომელიც დასახელებული პრო ი 
მეღეგს წარ,ოადგენს, ამის შესაბამისად ანსხ ავებენ ბრუნვისა და ნაძთის 
იხე ვით ლაკრედიტებას., ა ბ თეე ბრუნეა– ალღოს მეთოდხ. კრედიტის 

უკუ ჰოძრალობის, ეს თავისებ. რებანი დაკრედიტების მეთოდის ძალკვუ ი 
ელემენტებით რ ალიზდება, შაი მიეკუთ ნება. სასესხო ანგარიში ახე, 
რ საიტის გაცემის წესი, მისი და აი ის საშუალებები დაკრედიტ ბის არსე შაცე ე უ ეალელე დაკოედიტე 
პრინციპების დასაცავად საბანკო კონტროლის ორგანიზაცია. 

ეკონომიკის ართევის აღმინი ტრაციუ – მბრძან ბლ რი 
სისტ ასის პირობებში საკრ დიტო მექანიზმში განმსაზღვრელ 

ელემენტს წარმოადგენდა არდაპირი საბანკო კრედიტი, კრედიტის 
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მიზნობრივი გამოყენების პრინციპი და დაკრედიტების ობიექტი, რომელიც საკუთარი ღა 

ნასესხები Vაშუალებების გამოყენების მკვეთრად ფიქსირებულ საზღვრებს ეყრდნობა. 
სისტემის შემქპნელი ეს ელემენტები განსაზღვრავდნენ დაკრეღიტების მექანიზმის 

ორგანიზაციის ყველა რგოლს, კერძოღ კი დაკრედიტების მეთოდების ამორჩევის კრიტერიუმებს. 

ღაკრეღიტების ცალკეული შეთოდების გამოყენების სფერო დაკავშირებული იყო, ჯერ ერთი, 
კრედიტის მიზნობრივი გამოყენების პრინციპის განვითარებასთან, ამან გამოიწვია ყველა სტადიის 

კრეღიტის გაშუალედება ღა კრედიტების ობიექტების გამსხვილება. ბრუსვის მიხედვით 

დაკრედიტების მეთოდის გამოყენება ყველა ობიექტის ან გამსხვილებული ობიექტის დავალიანების 

ელემენტების ერთიან სასესხო ანგარიშზე კონცენტრირების საშუალებას იძლეოდა. ასეთი 

მღგომარეობა იმით აიხსნებოდა, რომ ბრუნვის მიზედვით დაკრედიტებისას სესხების ავანსირება 

ფონდების წრებრუნვის დასაწყისში ხლება და იჯარება მისი მთლიანად დამთავრების შემღეგ. 

მეორე, დაკრედიტების შეთოღის ამორჩევა დამოკიდებული იყო ბანკის მიერ 

დასაკრედიტებელი ობიექტის ხასიათზე. ღაკრედიტების განსაკუთრებული პირობები - სესხების 

მიზნობრივ გამოყენებაზე მკაცრი კონტროლის აუცილებლობა, უპირატესობას ანიჭებდა ნაშთის 

მიხედვით დაკრედიტებას, რომელიც კომპენსაციის ხასიათს ატარებს, სესხის გაცვმაზე წინასწარი · 

კონტროლის განხორციელების საშუალებას იძლევა. 

მესამე, ბრუნვის მიხედვით ღაკრედიტება დაკავშირებული იყო საკუთარი და ნასესხეXი საბრუნავი 

სახსრების გამიჯნვის ისეთ პრინციპთან, როგორიც არის კრედიტის წილობრივი მონაწილეობა 

სასაქონლო - მატერიალური ფასეულობების ნაშთების ნორმატივების ფორმირებაში, ეხ იმით 

აიზხნება, რომ წილობრივ საწყისებზე ღაკრედიტების მიზანს წარმოადგენდა საბრუნავი ზაზსრების 

ფონდების ზაერთო სახელმწიფოებრივი მასშტაბით მანევრირება, მანევრირება კი მსესხებლის 

ბრუნვაში მყოფი სახსრებისა და მათზე ფაქტობრივი, ყკოველდღთერად ცეალებადი მოთხოვნილების 
შესაბამისად ხორცივლდებოდა. ბრუნვის მიხეღვით დაკრედიტებისას კრეღიტის რეგულარული 
გაცემა და დაუარეა წარმოებისა და ბრუნვის პროცესთან ერთად უზრუნველყოფდნენ დავალიანების 
დონის სისტემატიურ „ცვლილებას, მსესხებლის მოთხოენის შესაბამისაღ, ამიტომ წილობრივ 

საწყისებზე საკუთარი და ნასესხები საზსრების ნორმატივის ფორმირებისას ბრუნვის მიხედვით 

დაკრედიტება აუცოლებლად გაითვალისწიწებოდა. 
მეოთხე, საგაღასახადო ბრუნვის ინტენსიურობის ზრდამ, მისი უწყვეტობის სავრთო 

სახელმწიუოებრიეი მასშტაბის ხელშეწყობამ და საშეურნეო სისტემის ადმინისტრაციულ- 

მბრძანებლური მეთოდის მართვამ დროებითი ფინანსური სიძნელეების გამო მიმდინარე 

გადახდებისათვის სახსრების მოთხოვნების, კრედიტის სარჯზე, ავტომატიური დაფარვაც 

გამოოწვია, საქმე იმაშია, რომ ინტენსიური საგადასახადო ბრუნვისას ხშირად შეინიშნება მომავალი 

გადასახადების მოცულობისა ღა შემოსული ფულადი ზახსრების შეუხაბამობის შემთხვევები. 

ბრუნვის მიხედვით დაკრედიტება, რომლის დროსაც სესზების გაცემა ხდება, საანგარიშსწორებო 

დოკუმენტების შემოსვლის რაოდენობით უზრუნველყოფს საბრუნავი სახსრების მიმოქცევის 

"უწყვეტობას. 
დასახელებულმა კრიტერიუმებმა ბრუნვის მიხედვით დაკრედიტების გაფართოების 

ტენდენცია განსაზღვრეს. ამ მეთოდით გაცემულმა სესხებმა (სპეციალური სასესხო და 
სპეციალური საანგარიშსწორებო ანგარიშებიდან) (966 წლის დასაწყისისათვის სახ. ბანკის 

მოკლევადიანი ზაკრედიტო ანაბრების საერთო სიდიდიდან 71,5 % შეადგინა, 197! წ. - 89,3 %, 

I976 წ. - 767, 198I წ.- 59,6, 1985 წ. – 54,8 %. 
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დაკრედიტების ობიექტისა დღა საკრედიტო ურთიერთობების ბუ4იექტის (4%ეზხეიელი) 

1გმსზვილების, ასევე, საბანკო ურთიერთობებზე გაღასვლა, მსესხებლის კრეღდიტერიაჩობიზ 

(საფუძველზე ღაკრეღიტების ორგანიზაციას მოითხოვს. აზეთი მიღგომა ნიშნვს ლ,კრერატებთზ 

სშექანიზეუი ობიექტის ამორჩევიდან, საკრედიტო გარიგებების სუბიექტის შევსებაზე + ურტიზ 

გადატანას. მსესხებლის კრედიტუნარიანობა, ღაკრელიტების მექანიზმის ზიზტემა შემქტნელ 

ელემენტად გადაიქცევა. იგი განსაზლვრაეს და, კრედიტების ობიექტის ხასიათს, გაქხხვილუბიზ ღა 

დაკრედიტების პირობებს და ღაკრედიტების მეთოდის არჩევანს ე.ი, სასესხო ანგარიშიზ სახეობას, 

სესხის გაცემის და დაფარვის წესს, კონტროლის შინაარს, დავალიანებიზ დონის რეგულირების 

საშუალებებს. დაკრედიტების მექანიზმში აქცენტის ასეთი არევა შემდეგნაირაღ აიხსნება, 

ღაკრედიტების ობიექტების გამსხვილების პროცესმა, ერთეულილღან გაერთიანებულ 

ობიექტზე, საწარმოების დაკრედიტებიდან სამრეწველო ობიექტების ღაკრედიტებაზე გადასვლამ, 

შეზღუდვა საკრედიტო რესურსების დაბანდების ობიექტის საბან6კო კონტროლის რაოღენობრივ 

და ზარისხობრიევ მასასიათებლებზე კონტროლი. 

დაკრედიტების მექანიზმის ახლებური აგების აუცილებლობას ადასტურებს აგრეთვე ბაზარზე 

გადასვლა და მასთან დაკავშირებული საბანკო საქმიანობის კომერციალიზაცია. საკრეღმტო 

გარიგების მოჩწილეებს შორის პარტნიორული ურთიერთობები დაკრედიტების ობიექტის 

მიმართ კრედიტორის დიქტატს გამორიცხავს. ბანკისათვის ყველაზე უფრო შემოსავლიანი, 

რისკიანი საკრედიტო ოპერაციები არა მარტო საკრედიტო საწარმოს ეფექტურობას, არაჭედ 

კლიენტის- კრეღიტუნარიანობასაც მოითხოვენ. 

კომერციული ბანკის ერთ-ერთი დიღშემოსავლიანი ოპერაცია არის ფაქტორინგი. ბანკის 

საკომისიოს ოდენობა საგადასახდელო მოთხოენის ყიღვისას უნღა შეესაბამებოდეს გადამ ზდელის 

კრედიტუნარიანობას, რათა შერბილდეს ოპერაციის რისკი. 

დაბოლოს, შეიძლება ფაქტორების მესამე ჯგუფიც გპმოვყოთ, რომლებიც მსესხებლის 

კრედიტუნარიანობის „ საფუძველსე დაკრედიტების მექანიზმის აგების აუცილებლობას 

განსაზლვრაეს. ეს არის მცირე საწარმოო სტრუქტურებთან (კოოპერატივების, მცირე საწარმოები, 

პიროვნებები, რომლებიც ინდივიდუალურ შრომით საქმიანობას ეწევიან, ერთობლიეი 

საწარომები და ა.შ.) საკრედიტო კავშირების განვითარება. 

ასევე საქიროა ხაზგასმული იქნეს, რომ მსესხებლის კრედიტუნარიანობა კომერციული ბანკის 

ბალანსის ლიკვიდობის. შენარჩუნების მეთოდხ წარმოადგენს. 

ბრუნვის მიხედვით დაკრედიტება მისი ძველი ფორმით სესხიზ გაცემაში აეტომატიზმის 

მნიშვნელოვან ელემენტებს შეიცავდა, ამიტომ პირველი რაც ბაზარზე გადასვლას მოჰყვა, ეს იყო 

ბრუნვის მიხედვით დაკრედიტების სფეროს შემცირება. იგი შენარჩუნებული იქნა მხოლოდ 

სავაჭრო და მომარაგება-გასაღების ორგანიზაციებთან ურთიერთობებში, დარგებისათვის 

გაცემულმა სესხების ხვედრითმა წონამ I986 წლის დასაწყისიზათვის მოკლევადიანი ხაკრედიტო 

დაბანდების 28 % შეადგინა. სესხების ძირითადი ნაწილის გაცემა დაიწყო მიმაგრებულ ობიექტზე 

ბრუნვითი - სალდოს მეთოდის საფუძველზე. ეს მეთოდი წარმოადგენს გარდამავალ ფორმას, 

რომელსაც გააჩნია ბრუნვის მიხედვით დაკრედიტებისა და ნაშთის მიხეღვით დაკრედიტების 

თვისებები. ამ მეთოდის ორგანიზაციის პრაქტიკის მთავარ თვისებად გამოიკეეთა კრედიტის 

ბეგშიური ზომით სასაქონლო-მატერიალური ფაზეულობების დავალიაწების შეზღუდვის დონის 

შეშოლება. კომერციულმა ბანკებმა, დაკრედიტების მყარი ლიმიტებით, ნაშთების მიხედვით 

დაკრედიტების ფართოდ გამოყენება დაიწყეს. საბანკო საქმიანობის კომერციალიზაციის 
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პირობებში კრედიტუნარიანობის კლასის მიხეღვით დაკრედიტების მეთოდის 
ამ. ადწყვა მ." იარები კ წ კ | გა. ყველა აზე უფრო შეღავათიანი დაკრედიტება პირველი 

რასას მსესხებლისათვი ო ირ ი. მაგალითად, თი მად ი 
შვაპლ იღ ბა (MM) ბრუნ მს მიხ მიხ ფუი დაკტლბებ. კიატღკობებბის ნა ლზ 

უხ IM ამ 
ბ შს აარა რელა იზ მარას ელეები ბრუნეის მ მიხედვით ფრო მკაც რი პირობე ბის 
დაკრ; ელიტ ებიან, მაგა ითა მთობლივი ობი ექტის, და ანი ხლებ 
რი-!. ელიც მ» MX დების დი ეზრუნვის : ქველა წტადისს, კრედ 
სპეცხალური |! სასი ანგარიში რეალიზაციიდან ამ ანაგების გუბეს ჩარიცხ; 
და. რელიტას მეგმიური სიდიდეს დავალიანების შეზღუდვით. მესამე ავლ: 
ი MI" ებლებისს. დაკრ ბის ძირითად ფორმას ს შეიძლე მოადგენდეს 
მიხნობრიეი სესხები, შრო ბიც მის ტე ნიკურ გა აიარად ბას ა ინანსი რი ყ სხე შლე 0 ე: თუ გ მრ აღე > 
სიმტ. ცის რდას, ასე მიმდ სამრ ელო საქმიანობას 
ურ: უხველეოჟენ; ნაშთის შმხე ვით მიზ ობრივი მეეე ტები ირაოთი 
და, ღა საკრ; )ეღიტებ აე ოაიუბებ ი ან ბანკის საკრედიტო ოპერაციების 
და? სღყევსით უნდა 

სასესხ ხო ანაა ხატკი ცრეს. ფორმების მრავალფეროვნება ღა მათი 
როთმანეთისაჯან გა ხხ. ა: გ. ა % იტების მეთოდის ამორჩევის ფაქტორების შრ ე ააა. გ. კაქეია- დაკოღედიდტე დ ძე უ ე 

მხრიევობა საბოლოოდ თა ენს საბანკო კრედიტების გა ემასა და 
დაბრუზე ბ.ა", ბებში კრ რედატები იხლე ა გაიცეს 1 ძარ ივი 

სასეIV.» აჩგარიშით, სპეცია ური ესხო ან. ი გარიშით, სასე ხო 

ანგარიშით და კონტოკორ ენტით. ა ამ ს ნტარეშების საერთო ნიშანს ნარმოალვენს ენს 
ავალიანებსს წა“ მოქმნისა ა დაფარვის აღრიცხვა; ვო ი ახალი ს; სახის ღავალიასე დღა დაფარვ ღრიცხვა; ვ იქსი: ლი სეს 

გაცემა ღა.) მაე) ხებლის სესხის თანხა ვოველთ ის. ფიქსირდება სასესხო 
ანჯარიშ ბეტ? ი, ხოლო დავალიანების დაფარვა გატარდება კრედიტში. ბ I თავალ ე დაუ ს გ ლე აე ედ 

სას. ესხო ანგარიშებს ორი განსხვავება მიხელ აზღერება დაკ ედიტებიბ 
თავსს; ეზურებებით ნაშთისა და ბრუნვის ხედეით მარტივი სა 
ან: გარაშათ საკრეღიტება, რო ორ წე სი, ნაშთი იხედვით დაკრე იტებას 
წარმოალგ; ჩს სპე ლ ასესხო ან გარიშით და კონტ პაკო; 
აკრედიატ; ა ს არს არფი ის მის. ით რედიტება. ცა ი სასესხო დეკრედეტება ე ეღვ დაკ ედ იდებ. ცალკეულ ე" 
გა? სამი აკრ. დიტებისას ბრუნეა– სას ეთოდი გამ ოიყენება. 

ამ აროს საწარ ოს დაკრედიტების არააა ციული და ტექ იკური 
მხარყები ერანარი არ არის. 

16 სეა სასესსო ანგარიშებით ადი სახსრები გაიცემა საწარმოო 
დანახარეებას დასაფარავად და სასა; უნ ო–მატ რიალურ ფასეულობ ბის 

აქტიუ ად საგდღომე მარაგ ბის სეი ტერის ვა მიხედვით ზხვა 
მდეა! მარეობა, წა სავი ბე) გილი ი სახე ხო ანგარიშით 
დაკრ ელდა ეტისას. აქ. ს; ხები უარის მოსული საანგარიშო დო მენტების 
ალა ხ ად; აეს აზ გაზით საქონლისა და მომ ახურე: ბისათეის. ორგანი ხაციული 

მნათე ნელობსთ კი იქითკენ მივყავართ, აიმ მსესხებელმა, რომელ აც 
მარ ავი სას. სხო ანგა არიში აქე ნილი, კრ ედიტი გმარკგები 
დაგ სოვებას მიხედვით უნდა მოით ეს განს თუ რა სიდი ისა ი რ ღიტი 
ახას განსასაზღვრისათვის ბანკში ნდა აიგზავნოს ეგა. კრედი 
ჭზ; ენრატიული გადახდილი ნპრთეზის მის აკრედიტებული 
სასაქონლო =მა ერ ადელ 3 აე წ უიი შესახებ უბ ხოლოდ სესხზე 
მონ აცეშ; ების, აწკს უძლია აადგ ინოს ს 

მოთხოგნილებ ა, აფუბ 149 ფას ულობების 'ზაშთიების სამედ 
რომეთეც დ. ფლაი ე: ქვე: ავსა რება 

საზ დეგ აირა ხდება. ღა გუშეათ ბანკმა 
ანსარდ არა. ს რომა ს ამარმოზე ნდა გაიცეს 110 ათასი მა ეთის კრედიტი. 

მაშინ «ს სოცემულ თანხას ასახავს სასესხო ანგარიშის დებეტზე და 
ან. გარიშხწორებ ის ანგარიშის კრედიტებზ ე· 
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0! თანჯარიშსწ ორების ანგარიში M' 0' თუბრალო სასესზო ანგარიში M 

    

110 ათ.მან. 110 სობან. 

შუვნიშნაეთ, რომ მარტივი სასესხო ანგარიშიდან კრეღიტის მას, 
როგორი წე ქ თან ხლეეს. მისი. თანხის” ჩარი ცხვა ჰე არი ი შსრობე ბის 
ანგ არამზე, ის ხარჯების სა კომპენსაციოდ, რომი მსესხებე ლმა, პქე 
ი მოახლანა თაყისი რესურსების“ ხარჯზე. თუმცა, პრა, უნა ხვდება ივი 
სას; სსხო ანგარიშიდან რედიტის აცე მ, იმ სან გარიძს წორე ო დოკუმენტებ 

ანაღდ; ების წესი, როძლებიც აზა მრედიტებე ლ ფასეულობათა შემოს რიაზე 
მიუთითებენ. ა ემთხვევაში ს რელი ღიტის გა ფ სქემის ანალოგიური ხდ ბა 
რომელიც სჰეციალ 2) სასუს ხო ან (არაუბიბი აკრედიტებისათვის არის ც. სპეციალუ ე გ დაკრედიტე ვ 
ღამა ახასაათებ; ელი, 3 ბ 

იალური ღა (ტა ი სასესხო ანგარიშებით დაკრ ისას, 
აზეე; სპეცი: ნტოკორენტ სით ზესხის გაცემის” მომენტში + რაბი ოდე ბა 
ენე მესა ბო თუ არა რედიტის მოცულ მენტში დასა ეზიტ ტებე) 
სესაქაათბეი გერიალური შა ეუ« ს მისაღებ. კ ანაზლ ა რემი ტაღიაზე 

ე სავალდებულო ა რ არის ანკში ს მისაღება ანაც ხაღ ბის ყარღ 
ასე; ევ ათ არას საჭ. სარო დასა, რეღიტებელი საა არა ების მონა, გენა. 
წა დენა. კრელი საგადასა სენერეერი ბეი ამო ( არმი ენის უო ით) 
სპეცხალური სახ ხო ანგარიში ონ, ორენტი ხელს ო ამატებითი 
ფულადი სახსრე ით სანარშოს სოიხრელბის ე კამეა სუარი ბებე: 

ქა" ”ჩომი ური მხარის გარდა სპ; ეცი. ურ სას 'სხო ან ით დაკ პცეწულ 
ტექ! ჩიკური წამნებითაც ხასიათ ექა მა ტითი ს სსესხო. ანგარიშით. გაცე! 

დი/ ებთან “. ყდარ ბით). საჭ: არის ბანკში ვადიანი ვალდებედებების 
წ. დემ ა გრ: ჯლატის მოცულობა! ისა ს და შეთანხმებულ ვადაში დაფარვის შესა 
რამღენ იშ ე ჟყადიანი ალდებულებების ნაცვლად საწარ ო ბანკ ას 
დაწ პესებულება#ი ახი ერთ საერთო ვალდებულებას, დაკრედიტების ყველა 
პირობისა და წა ლების შესახებ. (ღაპა მს-სხ-ბ 

სასუსხო ანგარიშ ისს ოგიერთი თავისებუ რებ ი ა თა 
ანგარ. წაი სრ; ების ანგარიშებთან რთიერთმოქმედ, ებაში. მარტივი სასესხო 
ანგარიშებიდან ს ემული კედ შრი: იწ აფარვა წარ თე მს უმეტესად ამეუტნეო 
რგანი“ ჩაცისს პამდინარე ა სწორების გ ნგარიშ; თან ან ფ ლადი 

სახსრ. ბის შესაბამისი ჩე ხეფრბი. ზხვაგვა ა დინარეობს ეს პროც 
საბრუხავი სასესხო ანგარი ებით და მედბი. მღინარ; ებისას. სევა 

"ალ. სახსრ; ბი, სას ავა დ ების დასა აღ ავად ანგარიშსს ორ ბის 

და სრ- უნ; ბის IL. ყა საშ“ ალება სააგ მოებში კრ, ედიტი შეიძლება და არული 
აქნეს. მ ესხებლის ანგა იშ ების ანვარი მიდან ფულადი სანსრების 
სისტემ ატურა ლა ეპიხოდური მამონე რის 

ცალკე მახის ს. სასესხო ა მეიეისათვის დამახასიათებელი 
თავისებურე ები დავახასიათოთ იმის მის ედვით, თუ ამა თუ იმ მსესხებ 
ფავიხებურებ სუსხისა რა ოდენობა გააჩნია, აგალითად, სა არმო იმდე 
მარ სე" ვ სახესხო ან გარიძი შ ერლება შეიძლება ჰქო რამდენი 
დაკ ელიტე ბის სომექტე აი. გააჩნია, ხოლო სჰე, ეცი ალური სას ანგარიში 
და (ეს MM სხო არიში ან კონტოკორენტი ძხოლოდ ხეს ჩ ბრი 
საწარმოების უნაღდო ბრუნეის ამახესი მად ა სპეციალურ სასესხო 
ანგარი»/ზე ქონტენტრირდება _ და “ი ეტე ა მათ იურ აღე ული ააიმიბითი 
ბანკის საერ. თო დავალიანებაში. 
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ასევე არსებობს ზოგიერთი განსხვავება მარტივი და სპეციალური სასესხო ანგარიშების 

ჯგუფებს შორისაც. მარტივი სასესხო ანგარიშები შეიძლება ფორმების მიხედვით არ გავდნენ 

ერთმანეთს. აზე მაგალითაღ, მიმდინარე გადასახადების სესხის მიღებისას, საწარმოს არ სქირდება 

ბანკში განაცხადისა ღა წერილობითი შუამდგომლობის წარდგენა, იმის შესახებ, თე რამდენად 

კანონიერია კრეღიტზე მოთზოვნა და ვადიანი ვალღებულებები, საბანკო პრაქტიკაში სშირად 

გამოიყენება სპეციალერი სასესხო ანგარიშები, რომლებიც საბრუნავი საშუალებების რომელიმე 

ერთი ელემენტის წრებრუნვას (მაგალითად, ნედლეული და ძირითადი მასალები) ემსახურება. ასეთ 

შემთხვევაში, სპეციალურ სასესხო ანგარიშზე გაითვალისწინება კრედიტები, რომლებიც 

განკუთვნილია სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა ზენორმატიულ მარაგების შესაქმნელად 

დღა მათი მუღმივი მარაგების ნაწილის ფორმირებისათვის. არსებითად განსხვავღებიან 

ერთმანეთისაგან სპეციალური სასესხო ანგარიში ღა კონტოკორენტი. 

საწარმოს ყველა სამეურნეო ოჰერაცია, რომელიც კონტოკორენტით არის დაკრედიტებული, 

თავს იყრის სასესხო ანგარიშზე, რომელიც ერთიან აქტიურ · პასიურ ანგარიშს წარმოადგენს (ამ 

შემთხვევაში, საწარმოს ანგარიშსწორების ანგარიში, როგორც დამოუკიდებელ პირადი ანგარიში 

იხურება) შესაბამისაღ, ბრუნვები კონტო კორენტზე უფრო ფართოა, ვიდრე საეციალერ სასესხო 

ანგარიშით დაკრედიტებისას. 

კრეღიტის გაცემის ორგანიზაცია ღა მისი ზიდილღის განსაზლვრა. კრედიტის გაცემა შეიძლება 

განვიხილოთ არა მარტო სასესხო ანგარიშის ფორმით, არამედ კრედიტის მიმართელების 

პოზიციიდანაც, ჩვენ უკვე განვიხილეთ შემთხვევები, როცა კრედიტის თანხა ჩაირიცხება 

უშუალოდ მსესხებლის ანგარიშსწორების ანგარიშზე, საიდანაც ფულადი სახსრები მისი 

შეხედულებისამებრ იზარჯება. აგრეთვე პრეტენზიების დასაკმაყოფილებლად (მათ შორის 

საქონელსა და მომსაზურებაზე) საანგარიშსწორებო დოკუმენტების გასანაღდებლად. 

ამასთან საბანკო კრედიტები შეიძლება გაიცეს სხვა კრედიტების დას»ვარავად. ახალი სესხები, 

მაგალითად, გამოიყენება: ა) ვადიანი სესხების დასაფარავად, დაუარვის ვადა განსახღვრულ მოპესტში 
დგება; ბ) ვადაგაღაცილებული სესხების დასაუარავად; გ) იმ არაუზრუნეელყოვილი კრუღიტების 
დასაფარავად, რომლებიც უზრუნველყოფის შემოწმებით არის გამოვლენილი. უკანასკნელ ღრობდე, 
სესხის დაფარვისას მოქმედებდა განსაზღვრული რიგითობა, რომლის შეხაბაშისაღ ახალი სესხი 

თავადაპირველად არაუზრუნველყოფილი სესხის დავალიანების დასაფარავად მიიმართებოდა, შემდეგ 
კი - ეადაგადაცილებულისა და მოცემული დღისათვის ვაღიანი დავალიანების დასაფარავად, ხოლო 
ღარჩენილი თანხა ჩაირიცხებოდა ანგარიშსწორების ანგარიშზე. 

მაგალითად, საწარმოს ერგებოდა კრედიტი I 10 ათასი მანეთი, მსესხებლის ანგარიშსწორების 

ანგარიშზე პრეტენზიათა არ არსებობის პირობებში, ამ სესხის მთელი თანხა ჩაირიცხებოდა 

ანგარიშსწორების ანგარიშზე.თუმცა, ამ დღეს საწარმოს სხვა საზის საბანკო სესხზე აღმოაჩნდა 

არაუზრუნველყოფილი დავალიანება 20 ათასი მანეთი, ამასთან წარმოიშვა ვადაგადაცილებული 

დავალიანება 40 ათასი მანეთის ოდენობით. 

ამასთანავე პრაქტიკაში არის ისეთი მაგალითები, როცა დირექტიული რიგითობა არ წესდება 

და ბანკის მიერ კრედიტების დაფარვა მისი კლიენტის შეხედულებისამებრ ზორციელდება. 

კრედიტის გაცემა შეიძლება მისი მოცულობის პოზიციიდანაც განვიხილოთ. აქ ასეთი 

ვარიანტები არსებობს; 

კრედიტი გაიცემა სრული თანხით (ჩაირიცხება კლიენტის ანგარიშებზე, შემდეგ კი იხარჯება 

აუცილებლობის მიხედვით). 
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კრედიტის მიღების უფლება .თანდათან რეალიზღება (ღამ.ტე«თოი ფელ ბწ.5სრურზ 

მოთხოვნილებების წარმოშობის მიხედვით). 

საწარმოს უთლება აქვს განსაზღვრული თანხის კრედიტზე, მაგრამ მიზ მ-C-ყი,ზე წრრერით 

უარს ამბობს (მაგალითად რათა გაღაიზადოს ზეღმეტი პროცენტები) 

გაცემული კრედიტების მასშტაბები ბევრადაა დამოკიდებული იმ ზაწყის წეზესზე, როქლითაც 
ზელმძღვანელობს ბანკი. ჩვეულებრიე პრაქტიკაში შემღეგი წესები გამოიყენება: 

1. კრედიტის სიდიდე ხაგადასახდელო ბრუნეისას ფაქტიური ჯარლვევის თანხით 

განისაზღვრება. ასეთი სიტუაცია იქმნება იმ შემთხვევაში, თუ პოცემულ მომენტში თაფ”ყრილი 

გადასაზადები საწარმოს განკარგულებაში არსებულ თავისუფალ ფულად სახზრებზე მეტი 

აღმოჩნდება. საგადასაზღლელო ბრუნეაში გარღვევა შეიძლება იყოს საბრუნავი საშუალებების 

წრებრუნვაში ცვლილებათა შედეგიც, როგორც ცალკეული ობიექტის ბრუნვის“ მიხეზით 

(მაგალითად, ცალკე ნედლეული ან საწვავი, ღამხმარე მასალები ან მზა პროლექცია), ახევე 
ერთობლივი ობიექტის (ნედლეულის, საწვავის, მსა პროდუქციის საწარმოო ხარჯების) და 

ბოლოს, სესხები გაიცემა საგადასახდელო ბრუნვაში მსესხებლის, როგორც ზაბრუნავი,იზე 

ძირითადი სახსრების მერყევობით გამოწვეული გარღქევების გამო. 

2, საბანკო კრედიტის პარამეტრები გაიანგარიშება სავარაუდო გადაზდების თანხის მიხედვით, 

როგორც წინა ვარიანტში, სესხები გაიცემა აქ 100 %-იანი გარღვევისას, დროებით ფინანხსიურ 

სიძნელეების მქონე კლიენტისადღმი ნდობის ალსანიშნავად. 

3. რამდენადმე სხვა მდგომარეობა წარმოიშვება მაშინ, როცა ბანკი ა, კრედიტებს რეალურად 

დაგროვებულ სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობებს. მოცემულ შემთხვევაში კრეღიტის თანხა 

განისაზღვრება ღაკრედიტებულ ზასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების ნაშთების შეხახებ 

კლიენტის მიერ წარმოდგენილი მონაცემების საფუძველზე; კრედიტის ოდენობას წარმოადგენს 

მათ განაღდებულ ნაშთებს (საწყობში, გზაში, გაუფორმებელი გადატვირთვების ჩათვლით 

საკრედიტო ფასეულობების საერთო ნაშთებიდან საწარმოს განკარგულებაში მყოფი წყაროების 

გამოკლებით, კერძოდ, საკრედიტო დავალიანების სხვადასხვა სახეები და საკუთარი საბრუნავი 

სახხრები» კრედიტის გაცემისას სხვა სასსქონლო-მატერიალურ ფასეულობებზე შეუვხებელი 
ნორმატივიც გაითვალისწინება, აგრეთვე დაკრედიტების საერთო საზღვრები, როპლებიც 

მოცემული კლიენტის დაკრედიტების ლიმიტით რეგლამენტირებულია. 

4. საწარმოს მიერ გაწეული დანახარჯების დაკრედღიტებისას კრედიტის თანხას შეადგენს 

გეგმიურ პერიოდში გასავლებისა და ანაზღაურებული თანხების სხვაობა, მაგალიი»დ: 

(ათ. მან.) 

გაწეული ხარჯები წლის დასაწყისიდან (იანვარ-ივლისი) (9,3 

ჩაოწერილია ზარჯები პროდუქციის თვითლირებულებაზე წლის დასაწყისიდან I2,0 

ფაქტიური სეზონური ზარჯები, რომლებიც პროდუქციის გამოსაუვლიანობით 

არ იფარება 7.3 

საწარმოს გეგმური დანახარჯები, პროდუქციიზ თვითღირებულების ჩამოწერის 

გამოკლებით 7,! 

მიმწოდებლის დავალიანება, რომელიც საწარმოო ხარჯებს მიეკუთვნება 0,! 

საკუთარი საბრუნავი საზსრები 7,0 

გეგმის ფარგლებში გადახდილი ხარჯები 0,2 
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რედიატას ზრ საყოფა მილებული ღდანახარ ბი 
კრედიტ ა დ ნ სამე? ათ) (022 ათ. მანეთი კრე 2 შეაღგ ნენ რ „8 ათ. თ.მა 21 თხ ი, სს ხის ი 

ა ' უ' ი თ აში და ი დავა ე ი 
შესაბამისაჯ ში 2 ათ მანეთ თი დამა ებითი კრედიტი ეიძლება 
გაცემუ აქნა LI,8 ათ.მა ეთის ოდენობით. 

ზონ რი მოთხოვნების აკრედიტებისას დი 
== 80 გენს ის ახა, რომე ლი ტერილება არაეფიბ 
მემო სავლებზ სეზონური გა ამეტების მ=% ით. დავუშეათ, რომ 
უეს ალებბე ხე ხარჯების ზ% ური _გადამეტება წლიური 
დოტაციის თანხის გამოკლებით ფეადვენ ათ.მანეთს დადგენ ილი 
ლიმიატებასს 110 ათ. მან, დაე ვალიანება ადრე აღებულ აიბი? 

სეს» (კრედი, ის მთ: ულების ს ეღერებ ბყეს 
ა». ათ. მანე თი 45 ათ.- 

– იი მან. ამ შემთხევევაში ბანკს შეუძლია კლი 
ფკრედიტის მიღების უფულები აზღერებ კლიენტეე ები 

დამარებ» 

· მამაში. მეტად „ბავ ს ხელებული, არედიტე. მაგალითად, 
ლო! მრ; ში, ადატევი ი საქოჩლის რედიტია. სადა 

სღატის სბაწეტე აიშა საქოალიბ ქვეშ შა2 იტიას ასი 
კრებ ბალანბი ღირე იანები თ. პრაქტი ა ბანკს 3 ძლია 
ესცეს სოსცემ ი ხები პრო ქციის წ . რმო შეუ. "და გე"ცხ;: ცეზულ ე აუჰ MM ე 

მაწაზვერუებიბა შგმბური ღანახა ჯებ ს ეხელვბთაც. 
1. (4 აა. აღა თ ი ო იი 

1 ლებიც საა ნგარიქს სწორებო დოკუ ენ უქცია. ი აჩვენები, არის 
როტი 6 ლღასაკ ედიტებ ელი, ა ისე დაუკრედიტებელი ელემენ ები. 

დაზაკრელატებელ ელემენტებს მიეკუთენება: პროდუქ გეგშუ რი, 
თალულითებ ულ სატრა პორტიე ჯები, შეფუთვა ა და ფარა ე 

გაატელა ები, გაოლო ღაუკრეღდიტებელს მოგება და 
ლაძა ებული. ღირებ ულები გადანახალი ღაკ ედიტე ა 
ეღრიეელ აღებ ა დათ 44 2» მოკლებით (დაუკრედიტებელი 

(1 ი ა 

ეღემენცები ს. სიდიდე შ მდღეგნაირად ამოიან არიშ ბა: 
პრ. ქციის, რალის იის გე მა გაზაცეში, ფაზე ბთ, ევ 
მა კამბლ; ექტებელი ნაკეთობის ულება ბით მყიდველი 
მიერ ბ ჩევ სღალია, მაგრამ” სახ ფირ ოდუქცლ! ი არ იკვანება 

240 რეალ ლიზაციიდან მოგება დამა C%V 
ირებულები გადასახადი – რანსპორტო ხარჯე 

შე ეგუთვი ტარის სრებულება, ებიც რეალი აციის 
გვა გმაში არ შედის; დაუკრედიტებელ სემ ნტეაზე დათმობის 
ისხღდღე. 

((100 ათ.მან. + 10 ათ.მან.) : (2400 ათ.შან. + 30000 ათ.მან.)) X» 100 8% 

   

აანგარიშე ბის, საფ ძველზე ბანკი აღი რებელ საან გარიმსნორ “ი 
თა სების ია4 თის 2 % 3) · მათი ულება შ; ადგ 

აყI.ან. უს ომნავს, სმის სა არმოს მლია მიიღოს მილა "92 
ათ. მაწეთას ფარგლებში. 

დი ტეს ი (იდიდის ანსაზ კრა უნივერსალურ მეთოდს 
წარეი" წაბებს სოფლიო საბანკო ავლა, მიღებული წესი, როცა 
სესხები ტბაც არა სრუ თანხით, არამედ განსაზლ გრული 
ნაწილის ცემა ლ ბით. რ ოთხო ნილი კრედიტის სიდიდე 
პროცეზტებ 8), ში ჭ ბანკის LM ერ არპა დაკრედ 
დაუკ ედეტებ ლი ნაწერ თ) სიდიდე განისაზღვრება ეპოტებ „მიერ 

ო აძრუ გა ) მიზი 
ჯრ: კდიტუნა /დებლად დონის, ეკონრმიკური. რისკის. გთატ ის წენეზი: ით. 
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3. კონტოკორენტული კრედიტი და მოკლევადიანი 

დაკრედიტების სხვა ფორმები 

ზაბაზრო ეკონომიკის პირობებში დაკრედიტების ყველაზე უფრო დამახასიათებელ ფორმას, 

რროგორც აღნიშნული იყო, პირველი კლასის მსესხებლების კონტოკორენტული კრედიტი 

წნარმოადგენს. ეს წიშნავს იმას, რომ საწარმოს გაეხსნება მხოლოდ ერთადერთი ანგარიში. 

მმოცემულ შემთხვევაში ანგარიშსწორების ანგარიში იხურება, 

ცოტა რამ კონტოკორენტის ისტორიიდან. კონტოკორენტი თანამედროვე პრაქტიკის გამოგონება 
„არ არიზ. მას იყენებდნენ ჯერ კიდევ რუსული კომერციული ბანკები. ზაუკუნის ღასაწყისში 

„კონტიკორენტი გამოიყენებოდა ფასიანი ქაღალდების, საქონლის და თამახუქების გირაოსთან 
შეთანაწყობით. დამაზასიათებელია, რომ ბალანსის ლიკვიდობის შესანარჩუნებლად კონტოკორენტულ 
კრედიტს ერთდროულად უნდა შეესაბამებოდეს ბანკის ბალანსის აქტივში არსებული წალდი ფული ან 
ფასვულობა, რომლებიც პირველი კლასის ლიკვიდურ აქტივებთან აროს გათანაბრებული. 

მიუხედავ,დ კონტოკორენტული ანგარიშის მიზნობრივი ღანიშნულებისა, მისი 

ფუნქციონირება ღაფუძნებული იყო საერთო პრინციპებზე. ჯერ ერთი, იდებოდა 

კონტოკორენტული ზელშეკრულება. ხშირად თვით ტერმინი “კონტოკორენტი” ხელშეკრულების 
მნიშვნელობით გამოიყენებოდა. მეორე, ზელშეკრულებაში აღინიშნებოდა ხალდოს გამოყვანის 

ვადა - “ანგარიშის დასურვა". მესამე, ვალდებულებები ცალკეულ გარიგებებზე წყდებოდა და 
იცელებოდა ვალღებულებით სალდოს ანგარიშით (მოცემული პრინციპი არ ვრცელდებოდა 

თამასუქზე. თუ თამასუქი გაპროტესტებული იყო, მაშინ ბანკს უფლება ჰქონდა თამასუქის ვალუტა 

ჩაეწერა კონტიკორენტული ანგარიშის დებეტზე+ 

ბანკსა ღა კლიენტს შორის ღადებულ ზელშეკრულებაში გათვალისწინებული იყო 
კონტოკორენტული აწგარიშის გაფორმების ვადა. ზელშეკრულება განსაზღვრავდა საპროცენტო 
განაკვეთხაც. თანაც უმეტეს შემთხვევაში მისი სიდიდე წესდებოდა ცენტრალური სახელმწიფო 

ბანკის განაღდების განაკვეთის დონის მიხედვით. განაკვეთი განსხვავდებოდა სადებეტო და 

ზაკრედიტო ოპერაციების მიხედვით. კომერციის კანონები მოითხოვდნენ, რომ საკრეღიტო 

ოპერაციებში საპროცენტო განაკვეთი უფრო დაბალი ყოფილიყო, ვიდრე სადებეტო ოპერაციებზე. 

პროცენტის გარდა, კონტოკორენტის ოპერაციებიდან ან საბანკო მომსაზურებაზე საკომისიო 

ირიცზებოდა. გამოიყენებოდა საკომისიოს დარიცხვის რამდენიმე მეთოდი: 1# ყოველ ცალკეულ 

ოპერაციაზე, ბანკის რისკის დონის გათვალისწინებით. 2» ბრუნვის თანხიდან; შპ), სადებეტო 

სალდოს მატების თანხიდან; 4). ზაბრუნავი საკომისიოების ცალკეული ოპერაციების 

საკომისოებთან შეთანხმებით. 

კონტოკორენტი სსრკ-ს ბანკების პრაქტიკულ ხაქმიანობაში საკრედიტო რეფორმის 

გატარებაში და გატარების პერიოდში გამოიყენებოდა. სსრკ-ის სახბანკის 1929 წლის 12 ივნისის 

წესდებით ნებადართულ იყო კონტიკორენტული ანგარიშიდან 6 თვემდე ვადის კრეღიტის გაცემა. 
კრედიტი გაიცემოდა ფასიანი ქაღალდების, ძვირფასი ლითონების, უცხოურ ვალუტის საქონლისა 
და სასაქონლო დოკუმენტების გირაოს ქვეშ. დაკრეღიტების ლიმიტი განისაზღვრებოდა 

პროცენტებში გირაოს ღირებულებასთან. 

სსრ კავშირის ცაკ-ისა და სმს-ს 1930 წლის 23 ივნისის დადგენილებით “კონტოკორენტის 

ზელშეკრულების შესახებ“ კონტოკორენტის ხელშეკრულების გაუორმების უფლება ჰქონდათ: ა) 
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საკრედიტო დაწესებულებებს, როგორც ერთმანეთთან, ისე მათ კლიენტებთან; ბ) 

განსაზოგადოებული სექტორის ორგანიზაციებს ერთმანეთთან და სხვა კონტრაგენტებთან გ) კერძო 

პირებს ერთმანეთთან. 

საკრედიტო რეფორმის დასაწყისში კონტოკორენტი პრაქტიკულაღ გადაიქცა ბრუნვის 

მიხედვით ღაკრედიტების ერთაღერთ ფორმაღ. კონტიკორენტით ოპერაციები ლიმიტების 

საფუძველზე რეგულირდებოღა, რომლებიც ან მაქსიმალურ სადებეტო ზალდოს ან მაქსიმალურ 
საკრედიტო სალღოს განსაზღერავდნენ. ლიმიტებს აღგენდნენ კლიენტებს ფინანსური. გეგმების 
ს»ვუძველზე. კონტოკორენტული ოპერაციების შეღეგები განიხილებოდა კვარტალების მიხედვით. 
ბანკს უფლება ჰქონდა დავალიაწება უდავოდ ამოეღო მევალის ქონების რეალიზაციის ანგარიშიდან. 

კონტოკორენტით დაკრედიტების გამოყენება არც თუ ისე დიდი ხნის წინ დაიწყო. ცნობილია, 

რომ I966-I984 წ. კოლმეურწეობათა ერთი ნაწილის დაკრედიტება ზდებოდა ერთიანი აქტიურ- 

ჰასიური ანგარიშის მიხედვით, რომელიც ატარებდა სპეციალურ ანგარიშსწორების (მიმდინარე) 

ანგარიშის საზელწოდებას. ამ ანგარიშზე აისახებოდა კოლმეურნეობის მთელი ზაგადასაზღელო 

ბრუნვა, რომელიც დაკავშირებული იყო მის საწარმოო საქმიანობასთან, კონტოკორენტის 

მოცემული ტიპჰიV თავისებურება იმაში მდგომარეობდა, რომ მისი ანგარიშიდან ზღებოდა არა 

მარტო ტრადიციული ოპერაციები საქონელზე, მომსახურებაზე, გადახდები ბიუჯეტებში, არამეღ 
კაპიტალურ დაბანდღებთა ანგარიშზე სახსრების საზით გადარიცხვა. კოლმეურნეობათა საწარმოო- 

საფინანსო გეგმის საფუძველზე განისაზღვრებოდა გასაცემი კრედიტის ლიმიტი ღა გეგმური 

სიდიდე. ჰირველი, კეარტალისათვის ადგენდნენ ანგარიშსწორების ანგარიშზე სადებეტო ბრუნვის 

საზღვრებს; მეორე - კვარტალის ბოლოს კი ღავალიანების მაქსიმალურ დონეს, კვარტალის 
განმავლობაში დავალიანება შეიძლება კრეღიტის გეგმიურ ოდენობაზე მეტი ყოფილიყო. ეს 

გადანაქარბი თანხა კვარტლის ბოლოს მიეკუთენებოდა ვადაგადაცილებული სესხების ანგარიშს ღა 

იფარებოდა ანგარიშსწორების ანგარიშიდან გადასახადებს შემცირების გზით 
(ვადაგადაცილებული დავალიანების სალდოს მიხედეით მცირდებოდა გაცემის ლიმიტები). 

დაკრედიტების ასეთი წესის ძირითადი ნაკლი იმაში მდგომარეობდა, რომ ბანკის რესურსების 

ზარჯზე იფარებოდა მსესხებლის სამეურწეო-საფინანსო საქმიანობის ნაკლოვანებები, რადგანაც 

კოლმეურწეობების უმეტეVობა დაბალრენტაბელერი და ზარალიანი იყო. 
მთლიანად კონტოკორენტი აღიქმებოდა, როგორც დახმარების საზე, რომელიც უნდა გაეწიოს უსტ 

მეურწეობებს. თუმცა, მსოფლიო პრაქტიკაში დაკრედიტების აზეთი ფორმა მზოლოდ პირველი კლასის 
მსესხებლებისათვის გამოიყენება. გამოყენებული დაკრედიტების სქემის ნაკლი იმაში მდგომარეობდა, 
რიმ იგი არ აწყობდა მაღალ რენტაბელურ მეურწეობებს, სპეციალურ ანგარიშსწორების ანგარიშზე 
ოპერაციების მკაცრი რეგლამენტაცია კრედიტზე გეგმური მოთხოვნილებების შემცირების მიზნით არ 
აწყობღათ ფინანსურად მყარ კოლმეურწეობებს. მთლიანად დაკრედიტების მოცემული წესი არ 
«თეალისწინებდა კოლმერწეობების საკუთარი საბრუნავი სახსრების მდგომარეობას, რაც იწვევდა 
დაკრედიტების ვადიანობის პრინციპის დარლევევას. 

განვითარებული ზაბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში კონტოკორენტი, როგორც წესი, ყველაზე 

უფრო მსხვილ ფირმებს ეზსნებათ, მიმდინარე საწარმოო საქმიანობისათვის. ინვესტიციის 

დაფინანსება ამ ანგარიშიდან არ ხდება. დაკრედიტების ლიმიტი (საკრედიტო ხაზი) განოსაზლვრება 

მსესხებლის საკუთარი კაპიტალის სიდიდის გათვალისწინებით, მისი საქმიანობის მასშტაბებით 

და ბანკთან მტკიცე კავშირებით. კონტოკორენტით დაკრედიტების წესი დიფერენცირებულია 
მსესხებლის ფინანსური მდგომარეობის შესაბამისად. მაგალითად, მსხვილი საწარმოები ილებენ 
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ზესხს უზრუნველყოფის გარეშე, ზოლო წვრილი საწარმოები – ფასიანი ქაღალდების 

უზრუნველყოფით. ამასთან, პირველი კლასის მსესხებელს ბანკმა შეიძლება დაკრეღიტების 

ლიმიტის მოკლევადიანი გაზრდის უფლება მისცეს დამატებითი ზელშეკრულების გაფორმების 

გარეშე. თუმცა ასეთი კრედიტის გაცემისთვის საკომისიოს გადაახდევინებს. 

ისე, როგორც რუსეთის კომერციული ბანკების პრაქტიკაში პროცენტები ერიცხებათ 

ზალღოს გამოყვანისას, ე.წ. ანგარიშის დახურვის დროს. კუთვნილი კრედიტის გაღასახღელი 

აისახება კონტიკორენტის დებეტზე, ე.ი. ზრდის ბანკის მიმართ კლიენტის ვალს. 

კოპერციული ბანკები განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში, განსაკუთრებით 

ინგლიზური, იყენებენ კრედიტის გაცემას ღვერდაფტის ფორმით, რომელიც შეიძლება 

განიზილოთ როგორც კონტოკორენტის განსაკუთრებული ფორმა. ოვერღრაფტის ღროს 

კლიენტს ანგარიშსწორების ანგარიშზე მოკლე პერიოდის განმალობაში უფლება აქვს ჰქონდეს, 

კონტოკორენტისაგან განსხვავებით, დავალიანება. წარმოების საერთო პრინციპები სსრ კავშირისა 

ღა სხვა ქვეყნების პრაქტიკაში მისი გამოყენების გათეალისწინებით, აგრეთვე თანამედროვე 

პერიოდის თავისებურებების გათვალისწინებით ჩვენი აზრით, შეიძლება გამოყენებული იქნეს 

კონტოკორენტული კრედიტის შემდეგი მოდელი. 

უწინარეს ყოელისა, მნიშვნელოვანია, განესაზღვროთ კონტოკორენტით დაკრედიტების 

პირობები. ეს აუციელებელია გაკეთდეს კოეფიციენტებისა და მაჩვენებლების ანალიზის 

საფუძველზე, რომლებიც გაანგარიშებულებია მსესხებლის კვარტალური და წლიური ანგარიშების 

მიზეღვით და შემდეგ ავსახოთ ისინი საკრედიტო ხელშეკრულებაში. პირობების სახით ბანკს 

უ'ულება აქვს შემოიღოს კლიენტის მიმართ მოთხოვნილება ღა შეცვალოს ლიკვიდური სახსრების 

სტრუქტურა, უზრუნველყოფის საკუთარი საბრუნავი სახსრების ზრდა,საბრუნავი სახსრების და 

კრედიტის გეგმური ბრუწვადობის დაცვა სასაქონლო- მატერიალური ფაზეულობების მარაგების 
შემცირება და ა.შ. ამ და სხვა პირობების შეუსრულებლობის შემთხვევაში კლიენტისათვის უფრო 

მეტად აქტუალურია სანქციის სახით შემოღებულ იქნეს კონტიკორენტული დაკრედიტების 
უფრო მკაცრი რეჟიმი, დაკრედიტების მეთოდი. 

კონტოკორენტული ღაკრედიტება შეესაბამება ცალკეული ანგარიშებიდან მოკლევადიან ღა 
გრძელვადიანი მიზნობრივი სესხების გაცემას. მიზნობრივი სესხების გაცემა და დაფარვა 

კონტოკორენტულ ანგარიშთან მაკორესპოდირებელია. 

კონტიკორენტით დაკრედიტების საფუძველს წარმოადგენს კრედიტის გეგჰური სიღიდე. ის 
განისაზღვრება დაკრედიტების გამსხვილებული ობიექტის ბაზად და წარმოადგენს ზაბრუნავ 
სახსრებზე მოთხოვნილებასა და მათზე არსებულ წყაროებს შორის სზვაობას. მოთხოვნა აიგება 

წარმოებულია ქტივების ნაშთებისაგან, გადატვირთული საქონლისაგან, რომლის გადაზდის ვაღა 

ჯერ არ დამდგარა და ღებიტორული დავალიანებებისაგან. ეს სხვაობა გამოითვლება კლიენტის 

მიერ მთელი წლის განმავლობაში კვარტალური დაყოფის, საბრუნავი საზსრების ბალანსის 

საფუძველზე. ბალანსის შედგენისას ითვალისწინებენ საკრედიტო ზელშეკრულებაში ასახული 

კრედიტორების პირობებს, რომლებიც მიმართულია მსვსხებლის კრედიტუნარიანობის 

ასამაღლებლად. როგორც აღწიშნული იყო, აქტივების ნაშთების დაგეგმვისას ყურადლება ექცევა 

ბანკის მოთხოვნას მათი ცალკეულ ელემენტებს სიდიდის შემცირებაზე, გადატვირთულ საქონელზე 

ღა დებიტორული ღავალიანებაზე, ხანგრძლივი გადაუხდელობის ლიკვიდაციაზე, საკუთარი 
საბრუნავი სახსრების სიდიდის ზრდაზე. 
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გეგბური კრედიტის სიღიდის გამოყენების რეჟიმი შეიძლება შეცვალოს კრედიტუნარიანობის 
და კრედიტის მოთხოვნის ხახიათის მაჩვენებლების ანალიზის შემდეგ. პირველი ვაროანტი 

გამოიყენება, როდესაც პრაქტიკულად შენიშვნები არ არის კრედიტუნარიანობიზ კოეფიციენტებზე. 
აქ კრეღიტის გეგმური სიდიდე მკაცრად ზღუდავს დავალიანების დონეხ და გამოიყენება მხოლოდ ამ 
დონის ცვლილებებზე დაკვირვებისათვის. სხვა შემთხვევებში, აგრეთვე ხელშეკრულკების პირობების 
შეუსრულებლობისაზ, როგორც ზანქცია, გამოიყენება მეორე ვარიანტი, რომლი; დროსაც 

წებაღართულა კრედიტის საგეგმო ოდენობის გადაქარბება, მხოლოდ განსაზღვრული პირობებით. 
შეიძლება მოხღეს ისე, რომ მომავალი წლისათვის დაიგეგმოს საბრუნავი სახსრების 

წყაროების გარდამეტება. მათ განთავსებაზე. ამ შემთხვევაში ბანკისათვის მიზანშეწონილია 

კლიენტს გაუწიოს რეკომენდაცია თავისუფალ სახსრების სტაბიულრი ნაშთის ვადიან ღეპოზიტზე 

მოსათავსებლად, ზოლო სესხის თანზებზე გაუთვალისწინებელი მოთხოვნილების წარმოქმნისას, 

ის დააკრედიტოს ოვერღრაფტის ფორმით. ამ შემთხვევაში, როგორც ცნობილია, შეიძლება 

ნებადართული იქნეს ანგარიშსწორების ანგარიშზე სადებეტო სალდო. 

კონტოკორენტით ღაკრედიტების პროცესზე კონტროლი. ბანკის კონტროლი ფულადი 
კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფაზე შეიძლება განხორციელდეს Vხვადასხვა გზებით და უწინარეს 
ყოვლისა, საბრუნავი სახსრების გეგმური და ფაქტიური ბალანსის შედარების მეშვეობით. ეს 

შესადარებელი ანალიზი კეთდება კლიენტის კვარტალერი ანგარიშგების მონაცემის საფუძველზე. იმ 
შემთხვევაში, თუ მსესზებელი არ ასრულებს პირველი კლასით დაკრედიტების პირობებს, ბანკი იღებს 

გადაწყვეტილებას მისი დაკრუდიტების შემღგომ რეჟიმზე. კერძოდ, წყდება საკითხი კრედიტის გეგმური 
სილიდის გადაჭარბების, სასესხო პროცენტის უფრო მაღალი დონის დაწესების, საანგარიშსწორებო 
დოკუმენტების, შემოსული ამონაგების ფარგლებში, განაღდების შესაძლებლობებზე. 

კონტროლის მეორე ხერსია კონტოკორენტის ღავალიანების ყოველკვარტალური 

კონტოკორენტის ბეგმურ ოდენობასთან შეპირისპირება. ეს ნიშნავს, რომ რიგი აქტივებისა და 

გადატვირთული საქონლის ნაშთების დაგეგმვა ხორციელდება გასულ წლებში მათი საშუალო 

სიდიდის ბაზაზე (ასეთ პირობებში გაითვალისწინება წარმოების მოცულობის ტემპების ზრდაც). 

ამ მეთოდის დროს, ვიდრე მოხდება კრედიტის გეგმური ოდენობის ფაქტიურ დავალიანებასთან 

'მუდარება, შეიძლება მასში შევიტანოთ განსაზღვრული ყორექტივები. საქმე იმაშია, რომ კრედიტორული 
დავალიაწების და სხეა წყაროების დაგეგმეა განსხვავდება დიღი დაშვებებით. დაგეგმვის უზუსტობა 
ღრმავდება გარდამავალ პერიოდში ბაზრის არასტაბილურობით. თუ კვარტალში საშუალოდ საკრედიტო 

დავალიანების ფაქტიური ოდენობა დაგეგმილ სიდედეზე უფრო მეჯსია, მაშინ ეს იმას წიშნავს, რომ 

შესაბამის გადახრაზე მიზანშეწონილია შემცირდეს კრედიტის გეგმური სიდიდეც, თუ შეინიშნება უკუ 
Vურათი (საკრედიტო დავალიანების საშუალო სიდიდე მცირდება), მაშინ კრედიტის გეგმური სიდიდე 
საჭიროა გავზარდოთ. კონტოკორენტით დაკრედიტების შემდგომი რეჟიმი დამოკიდებული. იქნება 
გადაზრების მასშტაბებზე. თუ სესხებით, საშუალო კვარტალური, ფაქტივრი დავალიანება 20 %-ზე მეტად 
აღემატება გეგმურ სიდიდეს, მაშინ შესაძლოა შემოღებულ იქწეს კრედიტის გეგმური საზღვრები შიდა 
კვარტალში და კვარტალის ბოლოს. 

დაკრედიტების შენარჩუნების ღა კერძოდ, ვადიანობის კონტროლის მესამე საშუალებად 

შეიძლება რეკომენდებული იქნეს კრედიტის ფაქტიური და საგეგმო ბრუნვის სიჩქარის 

ყოველკვარტალური შედარება. ამ სიჩქარის შენელებისას შემოღებულია საჯარიმო დამატებანი 

ზელშეკრულებით გათვალისწინებულ პროცენტზე. 
სესზების ბრუნვის სიჩქარე გამოითვლება ფორმულით: 
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CიM “ (M0ი0X 9) :0C0#, 

სადა) M#0დ - ბანკის სესხებსე დავალიანების საშუალო ნაშთები; 

0L - ბრუნვა სესხების დაფარვის; 

ს - პერიოდში დღეთა რიცხვი. 

ბრუნვის სიჩქარე იგეგმება კვარტლისათვისზ. 

კრეღიტის გეგმური 
ზ 

_ თდენობა კვარტალზე _ _ X კეარტალში სამუშაო დღეთა რაოღენობა 
დავალიანების დასაფარავად 

გეგმური ბრუნვა კვარტალში 

CიM(გეგა –- 

კრედიტის გეგმური სიდიდე შეიძლება ავიღოთ საბრუნავი სახსრების გეგმური ბალანსილან. 

სესზის დასაფარავი გეგმური ბრუნვა შედგება კვარტალში რეალიზაციის საგეგმო მოცულობისგან 

და სხვა გეგმური შემოსულობებისაგან. როღესაც მსესხებელს გააჩნია. ცალკული სასესხო 

ანგარიშები, რომლის მიხედვითაც დავალიანებები კონტოკორენტით იფარება, ფორპულის 

მრიცხველი იზრ,; მიზნობრივი სესხების დავალიანების გეგმური დონით. 

სესხების ფკაიერი რენაების კუვმურისავან გაღახრა განისაზღვრება აბსოლუტური 

სიდიდით და პროცენტებში. პროცენტებში ეს გადახრა გამოიყენება პროცენტის ძირითად 

განაკვეთზე საჯარიმო დანამატის ან შეღავათიანი ფაVდაკლების განსაზღვრისათვის. მაგალითის 

საზით შეიძლება მოვიყვანოთ საჯარიმო დაწამატის და შეღავათიანი ფასღაკლების განაკვეთები 

სახელშეკრულებო პროცენტთან კონტიკორენტით. სესხების ბრუწვადობის გათვალისწინებით. 

  

  

ცხრილი 13 

ცვლილებები -სესხის ბრუნეადობაში 

შენელება დაჩქარება 
  

3-ზე | 2-დან| I-დან | 0-დან| 0–დან| პ-დან | 5-ღან I0-ზე 

მეტი | პ-მდე| 2-მდე| 1-მდე| ჰ-მდე| 5-მდე|I!0-მდე მეტი 

  
კონტოკორეტულ ანგარიშზე 

ხესხების ფაქტიური ბრუნ. 

ეაღოის ცვლილება ბეგ?ურ- 

თან შეღარებით, M 

  ღანამატი ა6 ფასღაკლება 
ძირითაღი საპროცენტი 

განაკვეთების ჰუნქტებშა | 4-5 ვ 2 I 0,5 I 2 მ                     
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მთლიანობაში კრეღიტზე გადასახდელები, რომელიც კოჩტოკორენტიდან გაიცემა, შელგება · 

საკრედიტო რესურსებზე საშუალო გადასაზდელისზ, ბანკის ღანახარჯებისა ღა რისკის ღასაფარავი 

მოგების ჯამისაგან აგრეთვე სესხების ბრუნვადობიზ შენელებისათვის საჯარიმო დანახარჯების 

გაღაზაზდელებისაგან. კონტოკორენტულ ანგარიშზე სადებეტო სალღოს გაღასაზღელი, როგორც 

აღინიშნა, მსესხებლის სასარგებლოდ საკრედიტო სალდოზე ღარიცხული პროცენტზე მეტია. 

კონტოკორენტის ბზესხზე პროცენტი აქტიური საკრედიტო ოპერაციების საპროცენტო 

განაკვეთებზე უფრო მაღალი უნდა იყოს იმის გაჭო, რომ ღაკრედიტების ეს მეთოდი უფრო 

სარისკო ხასიათოსაა, 

კონტოკორენტის დავალიანების მატერიალური უზრუნველყოფის ყოველთვიური შემოწმება 

მიზანშეწონილია შემოღებულ იქნეს როგორც სანქცია, თუ საბრუნავი საშუალებების გეგმური და 

ფაქტიური .,ბალანსიის შედარებითი ანალისისს პროგნოზირებულია მესეხებლის 

კრედიტუნარიანობსს გაუარესება. ერთობლივი მატერიალური უზრუნველყოფის 

შემადგენლობაში რთავენ ნორმირებულ აქტივებსა და გაღატვირთულ საქონელს. 

საწარმოთა დაკრედიტება სპეციალური სასესხო ანგარიშებით. კონტოკორენტული მოკლევადიანი 

კრედიტის გარდა საწარმოებმა კრელიტი შეიძლება მიიღოს სპეციალური სასესხო ანგარიშებიდან 
კონტიკორენტულთან მათი მსგავსება უწინარეს ყოვლისა,იმაში გამოიხატება, რომ კლიენტს ეძლეეა 
მხოლოდ ერთი სპეციალური სასესზო ანგარიში. ისევე როგორც კონტიკორენტულ კრედიტზე, სესხის 

გაცემა სპეცილური სასესხო ანგარიშიდან საქოსლების და მომსახურების ანახლაურების წესით 

გადახდით ზასიათს ატარებს. აქ არის ისეთი ცნებაც, როგორიცაა კრედიტის გეგმური სიღიღე. 

ამასთან, ერთმანეთისაგან არსებითად განსხვავდება სპეცსასესხო ანგარიჰიღან და 

კონტიკორენტით დაკრედიტება. დაკრედიტების მასშტაბები სპეციალურ სასესხო ანგარიშზე 

გაცილებით ვიწროა, ვიდრე კონტიკორენტით დაკრედიტებისას, რიგი ოპერაციები მასზე არ აისახება 

(კურძოდ, მოგებიდან გადასახდელები) განსხვავებბულია სახსრების მოცულობაც, რომლებიც 

მიმართულია კრედიტის ასანაზღაურებლად. შემთხვევითი არ არის, რომ სპეციალური სასესხო 

ანგარიშიდან დაკრედიტებისას საწარმოს შენარჩუნებული აქვს ანგარიშსწორების ანგარიში. 

საზალზო მეურნეობის სხვადასხვა ღარგის სპეციალური სასესხო ანგარიშები, რომლებიც 

სამეურნეო ორგანიზაციის დაკრედიტებისას გამოიყენება, ასევე ერთმანეთისაგან განსხვავდებიან. 

ნაწილობრივ ამ განსხვავებებზე ჩვენ ზემოდ შევჩერდით. აქ მხოლოდ დამატებით ავღნიშნავთ, რომ 

ისინი უფრო მეტად განისაზღვრებიან ღარგობრივი თავისებურებით, რის გამოც მათ 

დაკრედიტების სხვადასხვა ობიექტები გააჩნიათ. მრეწველობაში ეხაა უმეტესად მატერიალური 

მარაგები, დანაზარჯები და გადატვირთული საქონელი. სოფლის მეურწეობაში - მემცენარეობიხა 

და მეცხოველეობის ზარჯები, მატერიალური ფასეულობები. ვაქრობაში,მომარაგება-გახალების 

ორგანიზაციებში – საქონელი ვაქრობაში. ამიტომ კრედიტის გეგმური სიდიდის გაანგარიშება 

სხეანაირად გამოიყურება. 

კრედიტზე გეგმური მოთხოვნა - ესაა საწარმოს უფლება ისარგებლოს ბანკის სესხებით 

განსაზღვრული გეგმური მოცულობით. ესაა დაკრედიტების ლიმიტის ნაირსახეობა, მაგრამ მისგან 

განსხვავებით კრედიტის გეგმური სიდიდე ყოველთვის არ წარმოადგენს მყარად ფიქსირებულ 

სიდიდეს: ხან და ხან ის შეიძლება ავაპაღლოთ (ადრე მიღებული დებულებით დგინდებოდა, 

როგორც საწარმოების მიმართ გაერცელებული შეღავათები, რომლებსაც არ გააჩნდათ 

სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების ზეგეგმური მარაგები ღა სესხები ვადაგადაცილებული 
დავალიანებები), კრედიტზე გეგმურ მოთხოვნილებებს გვაგონებს ადრე გამოყენებული 
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დაკრეღიტების საკონტროლო ციფრი, ამასთან კრედიტის გეგმური სიდიდე საკოსტროლო 

ციფრისგანაც განსხვავდება. განსხვავება, ჯერ ერთი, იმაში მღგომარეობს, რომ საკონტროლო 

ცთოერი დაკრედიტების ვადიანობის პრინციპის დაცვისას შეიძლება სისტემატურაღ იზრღებოდეს. 

ზსრღის ხანგრძლივობა შეზლუდული, არ არის. კრედიტის გეგმიური სიდიდე ღასაშვებია 

გაიზარდოს მზოლოდ 1-3 თვის ვადაში. მხოლოდ როგორც შეღავათი წარმოებათა განსაზღვრული 

წრისათვის (აქ და შემდეგში ჩვენ კომენტარას ვუკეთებთ იმ მდგომარეობას, რობლიც ღადგენილი 

იყო სახბანკის მიერ, მიხ ინსტრუქციებში სახალხო მეურწეობის ცალკეული დარგების 

წარმოებების დაკრედიტებისას და რომლებიც დღემდე ინარჩუნებენ თავიანთ მნიშვნელობას 

მხოლოდ, როგორც ბანკის კლიენტების მოკლევადიანი დაკრედიტების ვარიანტებს). 

მეორე განსხვავება იმასთან არის დაკავშირებული, რომ კრედიტის გეგმური სიდიდის 

გადიდება შეიძლება მხოლოდ სამი მიზეზით იყოს შესაძლებელი: I. როდესაც ზეგეგშიური 

მარაგები დასაბ”ეთებულად გაიზარდა და შემუშავებულია ღონისძიებები მათ შესამცირებლად; 

2.როდესაც დამატებით კრედიტზე მოთხოვნა დაკავშირებულია გაღატვირთული საქონლის 

ზრდაზე, რომლის გადახღის ვადა ჯერ არ ღამდგარა; უშ, როდესაც შემცირდა საკრედიტო 

დავალიანება იმ სიღიდეებთან შედარებით, რომლებიც ჩადებული იყო კრედიტის გეგმიური 
მოთხოვნის ანგარიშში, ამ შეპთხვევაში წარმოება ნაწილობრივ კარგავს თავის მოთხოვნის 

დაფარვის წყაროს, საქირო ზდება კრედიტის დამატებითი, ზეგეგმური მოთხოვნა. 

სპეციალურ სასესხო ანგარიშიდან კრედიტის გაცემისა ღა ანაზლაურების წესები 

ერთმანეთისაგან განსზეავდება. განს ზღერული ნაირსახეობა გამოყვნებულია მრეწველობაში. 

ამასთან სპეციალური სასესხო ანგარიშის ბრუნვა შემდეგნაირად გამოიყურება: 

დებეტი კრედიტი 
სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების პროდუქციის რეალიზაციიდან 

გადახდა, მათ შორის არა მარტო ძირითადი„ ამონაგების ჩარიცხვა. 

საქმიანობიდან არამედ კაპიტალური რემონ- 

ტის ხელფასისთვის საქიროსახსრების გაცემა. 

ბრუნვის გადასახადის გადასახდელთა გადარიცხვა. 

მოგებისა და ამორტიზაციების ზვედრითი წონის 

სახსრების ჩარიცხვა ანგარიშსწორების ანგარიშზე. 

რამდენადმე სხვაგვარი ვითარება იქმწება ცალკეულ სასესზო ანგარიშზე: 

ცალკეული სასესხო ანჯარიში 

დებეტი ! კრედიტი 
სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობებს კრედიტის ყოველდღიური ანაზღაურება 

ანაზღაურება ანგარიშსწორების საოპერაციო დღის დასასურელს, 

ანგარიშზე სახსრების უქონლობიხსას..... თავისუფალი სახსრების იმ ნაშთის 

ხელფასისთვის სახსრების გაცემა ზარჯზე, რომელიც ანგარიშსწორების 
ანგარიშსწორების ანგარიშზე ანგარიშზე დარჩა ყველა პრეტენზიის 

სახსრების უქონლობისას გადახდის შემდეგ 
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ცალკეული სასესხო ანგარიში კრედიტის გაცემისას ბრუწვათა მსგავსების შემთხვევაში 

ხასიათღება არსებითი თავისებურებებით: 1) სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა 

ანაზღაურება და ხელფასის გაცემა წარმოებს მხოლოდ მაშინ, როცა საწარმოს არ ყოფნის 

სახსრები ანგარიშსწორების ანგარიშზე; 2) ბრუნვის გადასახადის გადახდა სასესხო ანგარიშიდან 

არ წარმოებს. სრულიად სხვაგვარი სურათიაკრედიტის დაფარვის დროს, არა ამონაგები მიდის 

უშუალოდ სასესხო ანგარიშის კრედიტში, არამედ მხოლოდ ფულადი სახსრების ის თავისუფალი 

ნაშთი, რომელიც რჩება ანგარიშსწორების ანგარიშზე ყველა პრეტენზიის გასტუმრების შემდეგ. 

მთლიანობაში ამ ორ მეთოდს შორის განსხვავება შეიძლება შემდეგნაირად გამოვსახოთ. 

ცხრილი 14 

საწარმოების და ორგანიზაციების სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობებისა და 
დანახარჯების ცალკეული სასესხო ღა სპეციალური სახესხო ანგარიშზე 

დაკრედიტების პრაქტიკის შედარებითი დახასიათება 

ცალკეული სასესზო ანგარიში სპეციალური სასესხო ანგარიში 

გადასახადების ზასიათის მიხედვით 

საგადასახდელო დოკუმენტების ანაზღაურება საგადასახდელო დოკუმენტების 

ანგარიშსწორების ანგარიშზე თავისუფალი ანაზღაურება ანგარიშსწორების 

ფულადი სახსრების უქონლობისა . ანგარიშზე ფულადი თანხების 

არსებობის მიუხედავად 

შესრულებული ოპერაციების მოცულობის მიხედვით 

კრედიტი აშეალედებს მხოლოდ გადასახდელების კრედიტი აშუალედებს სასაქონლო- 
ნაწილს, რომლებიც მსესხებლის საკუთარი მატერიალურ ფასეულობათა და 

რესურსებით უზრუნველყოფილი არ არის დანახარჯების მთელ ბრუნვას 

სასაქონლო-მატერიალერ ფასეულობათა და დანახარჯთა გაღახდის 

ელემენტების მიხედვით 

ხელფასი არ გაიცემა, მრეწველობაში მსოლოდ ნაწილობრივ ან მთლიანად წარმოებს 

სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების ხელფასზე გადასახდელების 

ანაზღაურება ხდება ანაზღაურებ. 

გეგმური რეგულირების წესის მიხედვით 

დაკრედიტება ზორციელდება კრედიტის გემური დასაშვებია კრედიტის გეგმური 
სიდიდის საზღვრებში (გ.რდა დამამზადებელი სიდიდის გადაქარბება (საკონტროლო 

ორგანიზაციებისა) ციფრებთან მიახლოებით, მაგრამ 

მისგან განსხვავებით 1-ლი რიცხვისათვის 

ყოველგვარი გადაქარბება ანალიზს 

“ ექვემდებარება, გაუმართლებელ გადაჭარბების 
შემთხვევაში მისი მთლიანი ამოლება ხდება) 
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კრედიტის დაფარვის წესის მიხედვით 
კრეღიტი დაიფარება თავისკფალი რესურსებით კრედიტი იფარება უშუალოდ 
ანგარიშ სწორების ანგარიშიდან (მაგალითად ანგარიშსწორების ანგარიშზე 

მრეწველობაში მოსალოდნელი გაღასახდელებისს პროლუქციიზ რეალიზაციილან 

კრედიტი შეიძლება არც ღაიფაროს); სოფლიV ამონაგების ჩარიცხვის გზით 

მყურნეობაში პროდუქციის მოსავლიანობის 

გაღიდებისას, ღანაზარჯებთან შედარებით, 

კრეღიტი იფარება ვადიანი ვალდებულებების 
ღაბრუნების კონკრეტული ვადების ჩვენებით 

ანგარიშსწორების ანგარიშთან კავშირების მიხეღვით 

კავშირი წარმოიშვება კრედიტის დაფარვისას კავშირი თავს იჩენს კრედიტის 

სახსრები ჩამოიწერება ანგარიშსწორების გაცემისას (შემოსავლების ნაწილი 

ანგარიშიდან ჩაირიცზება ანგარიშ სწორების 

ანგარიშზე) 

სპეციალური სასესხო ანგარიშის ფორმათა მიუხედავად, როგორც ღამამთავრებელი ეტაპი, 

ბანკი აწარმოებს კრედიტის უზრუნველყოფის შემოწქებას. ასეთი შემოწმება წარმოებს ბანკის 

შეზედულებით თვეში ერთჯერ, ან კვარტალში ერთჯერ. შემოწმება ტარღება ბალანსის 

მონაცემების, მატერიალური მარაგებისა და საწარმოო დანახარჯების მონაცემთა საფუძველზე. 

მარტივი სასესხო ანგარიშიდან გაცემული (ცXუკეული სესხები. თუ ღავუშვებთ, როე 

საწარმოს სურს დაკრედიტება მარტივი სასესხო ანგარიშებიდან, ეV იმას ნიშნავს, რომ მას უნდა 

ჰქონდეს იმდენი სასესხო ანგარიში, რამდენიც დაკრეღიტების ობიექტია. კრეღიტებს ცალკეული 

Xგუფის მიხელვით შეადგენენ სესხები, რომლებიც გაიცემა სხვადასხვა სახის სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების დაგროეების გამო, ამა თუ იმ სამრეწველო დანახარჯების 

განხორციელებისას, სახსრების დანახარჯებში გაწყენებისას, მიმდინარე გაღასახდელებისას და 

სხვა. თითოეული მათგანის ორგანიზაციულ-ეკონომიკური მხარის განხილვას ალბათ აზრი არა 

აქვს, რადგან ჩვენ უკვე ავხსეწოთ უფრო პრინციპული საკითხები - საერთო მიდგომა და კრედიტის 

გაცემის და დაფარვის ვარიანტები, მისი სიდიდის განსაყღვრა და სესხების დაბრუნების 

უზრუნველყოფის თანამედროვე ფორმები. 

ისლა დაგვრჩენია კიდევ ერთხელ გაუსვათ ხაზი, რომ თანამედროვე სისტემა უშვებს 

დაკრედიტების მშრავალვარინტობას, ყოველი კომერციული ბანკის და კლიენტის უფლება, 

ამოირჩიოს თავისი სქემა, თუმცა მეორეს მზრიე, ეს იმას არ წიშნავს, როშ ამორჩევა შეიძლება 

ატარებდეს თავისუფალ ხასიათს. ბანკის და კლიენტის ინტერესებში არის საგადასახდელო ბრუნვა 

ისეთნაირად გაანალიზოს, რომ სასესხო ანგარიშის ფორმა მის ხასიათს სრულად უჰასუხებღეს. 

მიუხედავად ამისა, საქიროა ცალკეულ კრედიტებზე მოკლედ შევჩერდეთ. 
თანამედროეე პრაქტიკაში, მარტივი სასესხო ანგარიშის ჩარჩოებში გამოიყენება ნღობის 

კრედიტები. ეს გასსაკუთრებული კრელიტია. თავის დროზე (1967 წლის შემდეჯ) ის გამოიყენებოლღა 

როგორც მხოლოდ კარგად მოპუშავე დაწესებულებებზე გაცემული კრედიტი. «აქტიურად 
მოცემული სესხი გამოდიოდა როგორც შელავათი, შემოღებული იმ საწარბპოებისათვოს, 

რომლებიც გეგმას ახრულებღნენ ღაგროვეებაზე, პროდუქციის რეალიზაციაზე და საკუთარ 
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საბრუ წავ სახსრებს ინარჩუნებღნენ, კრედიტი გაიცემოდა კლიენტის წერილობითი 

შუამდგომლობის საფუძველზე, მისი განცხაღების (განსაკუთრებული საბასკო ფორმით) ღა 

სასწრაფო ვალდებულების საფუძველზე. კლიენტის ცოდნის გათვალისწინებით, მისღამი ნღობის 

ხარისხით, თანაპმედროვე კომერციულ ბანკს შეუძლია შეცვალოს მისთვის ამა თუ იმ დოკუმენტის 

აუცილებლობა ნღობითი კრედიტი - ესაა უნივერსალური კრეღიტი. მას შეუძლია დააკმაყოფილოს 

წარმოებების უკიდურესად განსხვავებული მოთხოვნილებანი, რაც გამოწვეულია სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების დაგროვებით, ზელფასის გაღასაზდელად თავისუფალი ფულაღი 

სახსრების უქონლობით, ბიუჯეტში გადასაზღელებით და ა.შ. მთლიანად მოცემული კრედიტი 

აკმაყოფილებს მსესხებლის მოთხოვნილებებს მიმდინარე გადასახდელებში, რომლებიც 

გამოწვეულია მისი მოკლევადიანი მოთხოვნებით. ასეთი კრედიტის ვადა - 60-90 დღემდეა. 

საბლაწკო კრედიტი - ეს არის სასაექონლო-მატერიალურ ფასეულობებზე უზრუნველყოფის 

გარეძე და ფასიანი ქაღალღებით გაცემული კრედიტი. ხაბლანკო კრედიტების ჯგუუს შეიძლება 
მივაკუთვნოთ ნდობის კრედიტი (იმ შემთხვევებში, როდესაც მას არა აქვს უზრუნველყოფა), 

რადგან ის, როგორც სუფთა საბლანკო კრედიტიც, თანამედროვე პრაქტიკაში გაიცემა მხოლოდ 

ისეთ კლიენტებზე, რომლებსაც ბანკებთან ხანგრძლივი საქმიანი ურთიერთობა აქვთ ღა რომლებიც 

მაღალ გაღდამზღელუნარიანად ითვლებიან. ' 

მსოფლიო პრაქტიკაში არის კრედიტის ისეთი ნაირსახზეობაც, როგორიცაა რევოლვერული 

კრედიტი - ესაა ავტომატურად განაზლებადი კრედიტი. მის გასაცემად (დავალიანებით დადგენილი 

ლიმიტის ჩარწლებში და ანაზღაურების ვადით) კრედიტორსა და მსესხებელს შორის დამატებითი 

მოლაპარაკებები საჭირო არ არის. 

4. ბანკების ოპერაციები გრმელვაღიან დაკრედიტებაზე 

საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებისა ბანკების აქტიური ოპერაციების ერთ-ერთ თანამეღროვე 

ტენდენციას წარმოადგენს დაკრედიტების ვადების გაგრძელება. გრძელვადიანი დაკრედიტება 

შეიცავს გრძელვადიანი დაბანდებების ბანკების შექმნის შეთოდებს, ამ დაბანდებების გაცემის 

ორგანიზაციის და სესხების ანაზღაურებისათვის საქირო განყოფილებების სტრუქტურების, 

მეთოდებისა და ფორმების განვითარებას. ' 

გრძელვადიანი და კრედიტების ორგანიზაცია, განა წილებითი ეკონომიკის პირობებში და 

კაპიტალურ დაბანდებათა დაფინანსების საფონდო მეთოდი ეფუძნებოდა ინვესტიციური 

მიზნისათვის ფულის მიღების მოჩვენებითობას. სამეურნეო საქმიანობის სუბიექტები სახელმწიფო 

ბანკების სისტემაში კრედიტებს იღებდნენ გაფორმებული საპროექტო-სარჯთაღრიცხვის 

დოკუმენტაციის გეგმითა ღა ზოგიერთი სხვა დოკუმენტების მეშვეობით დაფინანსების 5 და უფრო 

მეტი წლით, მათზე წლიური თანხის 0,5-დან 2 %-მდე გადაზდით, როცა ინფლაციის დონე 5-6 

%-ია, კოლმეურწეობებს და საბჭოთა მეურნეობების ვადაგადაცილებული ვალების რეგულარული 
ჩამოაწერა ზდღებოდა. სააგარაკო ღა საბინაო მშენებლობა მიმდინარეობდა იპოტეკური წესების, 

პრინციპების გაუთვალისწინებლად. უფრო მეტიც, არასრულყოფილი საგირავნო სამართალისა და 

დაზღვევის გამარტივებული სქემის პირობებშიც კი, რომლებიც მოიცავდნენ მო კლევადიანი 

ღაკრედიტების სისტემას, არ იყო გათვალისწინებული გრძელვადიანი დაკრედიტების მექანიზმი. 
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საბაზრო მეურნეობაზე გადასვლა, პრივატიზაციის განხორციელება, გრძელვადიანი დაკრედიტების 
სისტემის განვითარების იმედს იძლევა. საბაზრო მეურნეობა ყველა კაპიტალდაბანდებას არ იღებს. მას 

შეუძლია ამოირჩიოს თავისი საქმიანობის სფერო. თუმცა თანამედროვე. გარდამავლ. პერიოდში 

გრძელვადიანი დაკრედიტებისათვის სასიკეთო დრო ჯერ კიდევ არ დამლგარა. 1991 წელს გრძელვალიანი 
სესხების გაცემის მოცულობა შემცირღა დღეს უმეტეს კომერციულ ბანკების ბაზაზე, ბალანსზე 

ერიცხებოდა აღრე გაცემული სესხების დავალიანებებიღან მხოლოდ ნაშთი, კომერციული ბაწკები უარს 
ამბობენ ღაფინანსების წინანდელ მიდგომებზე. საიწვესტიციო საქმიანობის ორგანიზაციის ახალი სისტემა 

კი სრულყოფილად ჯერ კიდევ არა არის დამუშავებული, რამდენადმე ნაჩქარუვად უქმღება საკრედიტო 
დაბანდებათა დაფინანსებისა ღა ღაკრედიტების განყოფილებები. 

ამახთანავე ბანკების ეკონომიკური საქმიანობა შეუძლებელია წარმოვიღგინოთ გრძელვადიანი 

დაკრედიტების ოპერაციების გარეშე. ცალკეული ბანკები ღა მათი განყოფილებები, რომლებიც 
გრძელვადიან სესხებს იძლევიან იღებენ კომერციულ-ისოვაციურ, უნივერსალურ, ინვესტიციურ 

ფორმას, მათ შორის იპოტეზური ბანკებისაც. 

1988 წელს წარმოიშეა» ახალი ტიპის პირველი კომერციული ბანკები, რომელთა უმრავლესობა 

თავიანთი საქმიანობის დასაწყისში ინოვაციურ საქმიანობას ანიჭებდა უპირატესობას, 

1991 წლის 4 ნოემბერს სახელმწიფო-კომერციული მრეწქვმშენბანკი რუსეთის ცენტრალერ 

ბანკში რეგისტრაციაში გატარდა როგორც საინვესტიციო კოშერციულ სამრეწველო-სამშენებლო 

ბანკი (სკსსბ). ცენტრალურმა ბანკმა ახალ ბანკს უპროცენტო კრედიტი მისცა თავის სპეციალურ»დ 

შექმნილი საინვესტიციო ფონდიდან, საბიუჯეტო დაფინანხების უფლება მიანიჭა. ამ ფონდის 

საწყისი სიდიდე 7 მლრდ მანეთით განისაზღვრება. ბანკი იქმნება როგორც ჰოლდისგური კომპანია, 

ზოგიერთი ყოფილი მოკავშირე რესპუბლიკების ბანკების მონაწილეობით, 

კომერციული ბანკის პრაქტიკული ინვესტიციური საქმიანობა შეზღუდულია. ჩვეულებრივად 
საინვესტიციო სესხები გაიცემა ბანკების აქციონერებზე მოკლევადიანი სესხების I-2 წლამდე 

პროლონგირების (განვადების) მეთოღით. 

გრძელვადიანი კრეღიტის ორგანიზაცია გულისხმობს კრედიტორების სუბიექტების და 

ობიექტების გამოყოფას, სესხების გაცემის და ანაზღაურების წესს, 

დღაკრეღიტების სუბიუქტებად გამოდიან: სახელმწიფო დაწესებულებები,ერძობლივი 

საწარმოები, მცირე საწარმოები და კოოპერატივები, ინდივიდუალური მსესზებლები. 

კრედიტის გაცემის მნიშვნელოვან ელემენტს წარმოადგენს დაკრედიტების ობიექტის 

განსაზღვრა. ზაბანკო სისტემის რეორგანიზაციის წინ იყო გრძელვადიანი დაკრედიტების 50-ზე მეტი 
ობიექტები, მათ შორის ახალი საწარმოების მშენებლობა, რეკონსტრუქცია და "ტექნიკური 

გადაიარაღება. მსოფლიო პრაქტიკაში გრძელვადიანი დაკრედიტების ერთ- ერთი ძირითად 

ობიექტებად გამოდის იპოთეკა. იპოთეკური კრედიტი გაიცემა უძრავი ქონების მიწის, სამრეწველო 
და საბინაო ნაგებობების გირაოს გარანტიით. დაკრედიტების ობიექტებიდან შეიპლება გამოვყოთ ორი 

ძირითადი ჯგუფი: - სამრეწველო სესხები; - სესხები სამომხმარებლო მიზნებისათვის. 

საწარმოო კრედიტების გაცემის შედეგაღ ფული შედის და იდება სამრეწველო კაპიტალერ 
დაბანდებებში. ასეთი სესხების ახალ სახედ გვევლინება ინოვატორული კრედიტები ან სესხები 

სიახლის დანერგვაზე. ინოვატორების დაკრედიტების ობიექტს წარმოადგენენ: კომპიუტერული 

ტექნიკა, სამედიცინო მოწყობილობა, ფართო მოხმარების საქონელი და სხვა. 

სამრეწველო-კრედიტების გაცემის საკითხის გადაწყვეტისას ბანკმა უნდა გაანალიზოს 

ღასაკრედიტებელ საწარმოს ეკონომიკური ზრდის პერსპექტივები, პროდუქციის რეპლიზაციის 
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შესაძლებლობები ღა შემოზავლების მოსალოდნელი ზრღა, გადაწყვეტილება მიიღება 

განსაზღვრული რისკის ზარჯზე. ბანკს შეუძლია ისეთი ლონისძიებების დაკრედიჭტტება, რომლებსაც 

გააჩნიათ ანაზღაურების რეალური უნარი და კრედიტის დაბრუნების რეალური წყაროები. 

დაკრედიტების ახალი წესი დაკავშირებულია თვით ბანკის ბრუნვაზი»ან და არა ფულის დაბანდების 

ქთეექტური მიმართულებების გეგშიურ ორგანიზებასთან. 

გრძელვადიანი ღაკრედიტების სტრატეგიის არჩევის ინფორმაცია უნდა ანალიზღებოლეს 

ღაკრედიტებისა და ინვესტიციების განყოფილებებში, ღეპოზიტების განყოფილების მონაცემების 

საფუძველზე. საბანკო საქმიანობის სწორი მსვლელობის საფუშველს წარმოადგენს აქტიური 

ოპერაციების ვადების შეთანსშება ბანკის პასივების ვადებთან. თუ ბანკი თავის სახსრებს მოკლე 

ვადებით იღებს, მას არ შეუძლია გასცეს გრძელვაღიანი სესხები, თუნდაც ისისნი ორმაგი სიდიდით 

იყვსენ უზრუნველყოფილი, : 
კაპიტალდაბანდებებში ფულაღ სახსრების წყაროების განსაზღვრის საკითხი რთულ 

ეკონომიკურ, ხანდახან კი სოციალურ-პოლიტიკურ საკითხსაც წარმოადგენს, ინვესტიციურ 

პროცესში გრძელვადიანი კრედიტები ფულადი სახსრების სხვა წყაროებთან კომბინაციაში 

ჩართულია კაპიტალურ დაბანდებებზე - საკუთარი ღა საბიუჯეტო სახსრებით, სახსრებით 

რომლებიც მობილიზირებულებია აქციების და ობლიგაციების გამოშვების შედეგად. განსხვავებით 

საბიუჯეტო სახსრებისაგან, საბანკო კრედიტი საშუალებას იძლევა ამალლღეს საინვესტიციო 

ღონისძიებების ვფექტურობა და ზოგჯერ შეიძლება იყოს უფრო სწრაფი და მოსახერხებელი 

მეთოდი ფულადი სახსრების ხანგრძლივი ვადებით მობილიზაციის, ვიდრე აქციების გამოშვება 

და ობლიგაციების სესზების განაწილება. გრძელვადიანი კრედიტების გაცემის სიღიდე მსოფლიო 

საბანკო პრაქტიკაში უკანასკნელ წლებში ღამოკიდებულია დაწესებულებების თვითდა«ცინანსების 

შესაძლებლობებზე. საბჭოთა პრაქტიკაში ცნობილი წარმოების განვითარების ფონდი 

განსხვავებულ მნიშვნელობას იძენს. თვითღაფინანსების მაჩვენებლებთან ხშირად გამოდის “კეშ- 

ფლოუს“ მაჩვენებელი, რაც ნიშსავს “საფინანსო ზედმეტობას“. ეს მაჩვენებელი სხვადასხვა 

მეთოდიკაში არაერთგვაროვნად გამოითელება. იგი ჩვეულებრივ ახასიათებს სუფთა მოგების 

თანხას, ჩამოწერებს ღა გადარიცხვებს რეზერვებში და მოიცავს იშ სახსრებს, რომლებსაც 

წარმოება იყენებს ინვესტიციებისა და ვალების დასაარავად. მოცემული მაჩვენებელი, 

შემოსავლის აბსოლიტური სიდიდე, კარგად ახასიათებს დაწესებულების სამეურნეო- საფინანსო 

მდგომარეობაზხ. თვითღაფინანსების მაჩვენებელი შეიძლება გამოვთვალოთ შემდეგი სქემით: 

საბალანხო მოგება მინუს გადასახღელები, პლეს ამორტიზაცია, პლუს/ მინუს ფულადი სახსრების 

გაღარიცხვა ფონდებში და ფონდებიდან მიღება,. მინუხ საკუთარი საბრუნავი სახსრების 

ნორმატივის ზრდის ხარჯზე კრედიტზე ლღავალიანებების ნაშთი. 

ფრანგულ ბანკებში თვლიან, რომ გრძელვადიანი და მოკლევადიანი კრეღიტების თანხა არ 

უნდა აღემატებოდეს თვითდაფინანსების ჰ-4 წლიურ შესაძლებლობას: 

საშუალოვადიანი + გრძელვადიანი კრედიტები 

«კეშ-ფლოუ“ 
<= 100 - 400% 

გრძელვადიან და საშუალოვადიან კრედიტზე დავალიანება – 50% 
  

“კეშ-ფლოუ” 
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სესხების დაბრუნების გარანტიის სისტემის გამო გრძელვაღიანი სამომხმარებლო კრეღიტების 

გაცემისას რისკი მცირდება. 

გრძელჟყადიან კრედიტებზე ვალღებულებების უზრუნველყოფის ერთ-ერთ საშუალებად 
შეიძლება მიჩნეულ იქნას გირაო. კრედიტორს აჭ შემთხვევაში უფლება აქვს მევალის მიერ 

გირაოთი უზრუნველყოფილი ვალღებულებები”“ შეუსრულებლობის შემთხეევაში 

დაკმაყოფილდეს დაგირავებული ქონების ღირებულებით უპირატესად სხვა კრედიტორების 
მიმართ. გირაო ძალას ინარჩენებს საკუთრების უფლების სხვა პირთან გადასვლისას, თანამეღროვე 

პირობებში განსაკუთრებით მნიშვნულოვანია იმის ცოდნა წარმოადგენს თუ არა ქონება გირაოს 

ბანკის სესხების მიხეღვით. გირაოთი გაცემული გრძელვადიანი კრედიტების ძირითადი სახეებია: 

მოძრავი ქონების გირაოს ქვეშ; უძრავი ქონების გირაოს ქვეშ. 

სესხების მოძრავი ქონების გირაოთი გაცემა ისტორიულაღ კომერციული ბანკების აქტიურ 

სალომბარდო ოპერაციებს მიეკუთვნებოდა. იმის გამო, რომ საპროცენტო ქაღალდების საბასრო 

ფასი ნომინალურისაგან მუდმივად გაიხსნება, ბაწკები, რომლებიც სალომბარდო ოპერაციებს 

ეწევიან, აუცილებლად უნდა ზუსტად გამოთვალოს გირაოს ფასეულობით გასაცემი სესხის სიდიდე, 

რათა დაბრუნების დროს გირაოს ღირებულება გაცემულ თანხაზე დაბალი არ აღმოჩნდეს, 

1990 წლის (4 ნოემბერს შემნახველი ბანკის მიერ მიღებული ფასიანი ქაღალღების გირაოს 

ქვეშ კრედიტების გაცემის პირველი წესები ითვალისწინებდნენ კრედიტის ღა გირაოს შესაბამის 

თანხებს. დავუშვათ, რომ გაცებული იქნა სესხი ფასიანი ქალალდების ნომინალის 100 %-ის 

ღდენობით. თუ მაგალითად ფასიანი ქაღალღების ღირებულება 80 % დაეცემოდა), მაშინ ბანკს დიღი 

დანაკარგები ჰქონლღა. ამ შემთხვევაში კრედიტი უზრუნველყოფილი უნდა ოქნეს გირაოს 

შესაბამისი წილით ასევე შესაძლებელია მიღებულ იქნეს დაკრედიტების დამატებითი პირობები 

და სესხი ერთბაშად კი არ გაიცეს, არამედ ნაწილ-ნაწილ კლიენტის მოთხოვნილების მიზედვით. 

უპრავი ქონების გირაოს ქვეშ დაკრედიტება დაკავშირებულია იპოთეკურ კრეღიტთან, 

კომერციული ბანკების იპოთეკურ საკრედიტო ოპერაციებში გარიგება ფორმღება გირავნობის 

სიგელით უძრავი ქოსების ქვეშ. უძრავი ქონების გირავნობის ფურცელი, რომელიც საიპოტეკო 

კრედიტის ძირითად უზრუნეელყოფას წარმოადგენს, უნდა შეიცავდეს პუნქტებს, რომლებიც 

საერთოა საკრედიტო ხელშეკრულებისათვის, ე.ი. სესხის თანხის ღა პროცენტის გადახდის 

ვალდებულებებს. დამატებითი პირობები ითვალისწინებს გაღასახადების გადაზდის რეგულირებას, 

საკუთრების რემონტს ღა საკუთრების გამოყენებაზე ვალდებულებებს. 

პრაქტიკულად ყველა ზედნადები შეიძლება წარმოვიდგინოთ განვადების დასაფარავი სესხის 

სახით. იპოთეკით მსესხებელი ეალდებულია დაფაროს სესხის თანხა პროცენტებით, 

ყოველთვიურად შესატანი გადასახდელების სახით. მაგალითად, 20 წლის ვადაში დასაფარი 

იპოთეკა ყოველთვიურად 240 გადასახადს ვარაუდობს. ყოველთვიური გადახღები შეიძლება იყოს 

მუდღდმივი,შეიძლება გაიზარდოს, რაც მათი სიდიდის ინფლაციის დონესთან კორექტირების 

ზაშუალებას იძლევა. 

საიპოთეკო კრედიტის საერთო პრინციპები სზვადასზეა მიმართულებით რეალიზდება: – 

შევალესთან ქონების დატოვება საკუთრების უფლების შეზღუდვით; - სესხის სიდიდის განსაზღერა 

გირაოს წილის სახით; - ერთი და იგივე ქონების გირაოს ქვეშ დამატებითი საიპოთეკო სესხის 

მიღება; - დაზღვევის გათვალისწინებით სესხების გაცემა; - დავალიანების ვადაზე დაუფარავობის 

გამო უძრავი ქონების დაკარგვით ან სხვა პირზე გადაცემით. 
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თანამედროვე პირობებში კომერციული ბანკები თავშეკავებით უდგებიან გრძელვადიანი 

კრედიტების გაცებახ, გადღაღიან სამუშაოების ერთღროუელ დაფინანსებაზე, რომლებიც 

გაერთიანებულნი არიან საერთო ტექნოლოგიური მიმართულებით და რეალიზაციის ვადებით. 

ასეთი მიდგომა ეფუძნება კომერციული და ინოვაციური პროგრამების ერთიან პროგრამაში 

გაერთიანებას, ზოგიერთი პროექტები დაფინანსებიდან ინოვაციურ და კრეღიტებაზე გადადიან, 

პერსპექტივაში ბანკების მონაწილეობა მსხვილი ღონისძიებების დაფინანსებაში შეიძლება 

რეალურად განეითარდეს სოფლის შეურნეობის დღა ეკონომიკის სხვა ღარგების 

მზარდაჭერისათვოს სამთავრობო პროგრამების ბაზაზე, ხოლო გადაუხდელობის რისკის თავიდან 

აცილება და მცირე ბიზნესის განვითარების ხელშეწყობა შეზაძლებელია მცირე საწარმოებისა და 

კოოპერატივების თანაბარი ჰასუხისმგებლობის პრინციპების გამღყენების ბაზაზე. 

5. კონსორციული სესხები 

ეკონომიკის საბაზრო საფუძვლების გამყარება და დანერგვა დაკავშირებულია საკრედიტო 
ურთიერთობის განვითარებასთან, კრედიტის მიღების ახალი ფორმების გამოყენებასთან, საბანკო 

თანამშრომლობის უურო ნაირფეროვან ფორმებთან, სამეურნეო პრაქტიკა გვაიძულებს საბანკო 

საქმიანობა სხვადასხვა სფეროებში გაერთიანებას, მათ შორის კონსორციალური გარიგებების 

ორგანიზაციისათვისაც, სახალხო მეურწეობის დარგების მოდერნიზაციის და ტექნიკური 

გადაიარაღების, მსზვილმა სშტაბიანი ღონისძიებების განხორციელება ისეთ დარგებში, 

როგორიცაა ენერგეტიკა, ეკოლოგია, ნედლეულის შოპოვება, სამეცნიერო-ტექნიკური 

დამუშავებათა დაწერგვა, ტრადიციული წყაროს, სახელმწიფო ბიუჯეტის სახსრების შემცირება 

უდიდეს საკრედიტო რესურსებს მოითხოეს, მათ შორის ვალუტასაც. 

საინვესტიციო სფეროს მოთხოვნილებები არ შეიძლება დაკმაყოფილდეს ცალკეული 

კომერციული ბანკების მიერ, მათი საკუთარი სახსრების შეზლედელობის და გრძელვადიანი 

დაკრედიტებისათვის საკრედიტო რესურსების მოზიდვის სირთულის გამო. 

_ ცალკეული კომერციული ბანკის მიერ მსხვილი გრძელვადიანი კრედიტების გაცემის 

შესაძლებლობა შეზღუდულია ბანკიხ ლიკვიდობით, გასაცემი სესხების ზღვრული ოდენობის 

მოქმედი ნორმატივებით. 

საინეესტიციო პროცესების დაკრედიტებისას მნიშვნელოვანი და გადამწყვეტი შომენტია 

საკრედიტო რისკი, რომელიც დაკავშირებულია ზანგრძლივი პერიოდისათვის ლიკვიდური 

საზსრების გაყინვასთან, მსესხებლის კრედიტუნარიანობასთან მის შესაძლებლობასთან დროულად 

განახორციელოს დასაკრედიტებელი პროექტი. 

ყველა ეს პრობლემა გადაწყდება საბანკო გაერთიანების - კონსორციუმის შექქნისას, რათა 

ზაინვესტიციო მიზნებისათვის გაცემული იქნეს გრძელვადიანი სესხები. კონსორციალური 

კრედიტი შეიძლება გამოყენებულ იქნეს მოკლევადიანი დაკრედიტების დროსაც, თუ კრედიტის 
მოცულობა ან საკრედიტო რისკი საკმაოდ მაღალია ერთი ბანკისათვის. კონსორციალური 

კრედიტები გაიცემა ბაწკი მონაწილეების რესურსების გაერთიანების ზარჯზე და ამით სესხების 

დანაკარგების რისკები,ყოველი ბანკისათვის გადაუხდელობის შემთხვევაში შეზღუდულია. 

კონსორციალერ გარიგებაში მოწაწილეობა შეუძლიათ არა მარტო რამდენიმე ბანკს, არამედ 

რამდენიმე მსესხებელსაც, რომლებიც უშუალოდ მონაწილეობენ საკრედიტო ღონისძიებებში. 
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მაგალითად, შეუძლებელია განხორციელდეს ძირითადი წარმოების მოდერნიზაცია ქარხანა - 

მომოჯნავეების სააქქროების მოღერნიზაციის გარეშე. ამ შემთხვევაში კონსორციალურ 

კრედიტზე მოთხოვნილება მოიცავს წარმოების რამდენიმე რგოლს და შესაბამის სპეციალურ 

დამუშავებას და გაფორმებას მოითხოვს. 

კონსორციალური კრედიტები კრეღიტის დამოუკიღებელ ფორმას არ წარმოადგენენ და იგივე 

პრინციპებს ეყრდნობიან რომელსაც საბანკო სესხების სხვა ზხაზეები: იცვლება მხოლოდ 

საკრედიტო რესურსების აკუმულაციის მექანიზმი და კრედიტის გაცემის ტექნიკა. 

საბანკო კონსორციუმები იყოფიან დროებითად, რომლებიც, როგორც წესი, იქმნებიან ერთი, 

ჩვეულებრივ ძალიან მსხვილი გარიგების დასაფინანსებლად და მუღმივებაღ, რომლებიც იქნებიან 

ბანკების მიერ პარიტეტულ საწყისებზე. უკანასკნელნი ძირითადად გამოიყენებიან სავლუტო 

სასესხო კაპიტალების ბაზარზე ოპერაციების ჩასატარებლად. თუმცა კონსორციუბი და 

კონსორციული გარიგება დროში შესღუდულია, მაგრამ ბანკებს შორის კავშირები შეიძლება 

განახლდეს შემღგომი ანალოგიური გარიგებებისათვის და პრაქტიკაში შეიმჩნევა ხანგრძლივი 

საბანკო თასამშრომლობა, საბაზრო ურთიერთობების განვითარების მიხეღვით ჩვენს ქვეყანაში 

საბანკო კონსორციუმები წარმოადგენენ სტაბილურ ბანკების გაერთიანებებს, ერთობლივად არა 

მარტო საკრედიტო, არამედ საგარანტიო ოპერაციების შესასრულებლად და ასევე ფულად ბაზარზე 

ფასიანი ქალალდებით ოპერაციების შესასრულებლად. 
განსაკუთრებული ადგილი უჭირავთ კონსორციუმებს, რომლებიც ორგანიზებულია რუსეთისა 

სხვა ქვეყნებთან სავაჭრო-ეკონომიკური კავშირებისათვის და საკრედიტო-საანგარიშო 

ოპერაციების განხორციელებისათვის. 

ძირითადი წილი სავალუტო კრედიტებისა, რომელსაც ჩვენი სახელმწიფო იღებს,მოზიდულია 

კონსორციულ საფუძელზე. სავალუტო კრედიტების გასაცემად კომერციული ბანკები ასევე იწყებენ 

კონსორციული ფორმების გამოყენებას. 

საბანკო კონსორციუმის შექმნა ეფუძნება სამოქალაქო კოლექსს, რომელიც საზოგადოებაში 

მოქმედებს და ნორმატიულ აქტებს, რომლებიც კომერციული ბანკების საქმიანობას · 

არეგულირებენ. თითოეული კონსორციუმის ზაქმიანობა ხორციელდება ერთი ან რამდეწიმე 

ბანკის ხელმძღვანელობით. ერთობლივი ხელმძღვანელობისას მაინც გამოიყოფა წამყვანი ბანკი, 

ის აწარმოებს მოლაპარაკებებს კლიენტურასთან, საწყის სტადიაზე სწავლობს წინადადებებს 

პროექტით დახაკრედიჭტტებლად და რისკიანი ოპერაციების ჩატარებასთან დაკავშირებულ რისკებს, 

ათანხმებს საკითხებს, რომლებიც წარმოიშეებიან კონსორციუმის წევრებსა და კლიენტებს შორის 

მოსალოდნელი გარიგების გამო,: უზრუნველყოფს ოპერაციების ჩასატარებლად აუცილებელი 

თანხების მობილიზაციას, რომელთა გამოც ის არის შექმნილი. კონსორციული გარიგებების 

ფინანსური პირობები საკვანძოა და თანხმდება მზარეების მოლაპარაკების საწყის ეტაჰზე, 

ორგანიზატორ-ბანკად როგორც წესი, გამოდის ბანკი საკმაო მსხვილი ჰასივებით, რომელსაც 

მსხვილმასშტაბიანი ოპერაციების ჩატარების განსაზღვრული გამოცღილება აქვს. საფინანსო- 

საკრედიტო დაწესებულებებთან ფართო მოწესრიგებულ კავშირებს ფლობს კვალიფიცირებული 

კადრებით და საბანკო სისტემაში სარგებლობს მალალი რეპუტაციით. ბანკების მიერ 

კონსორციუმში მიღების პირობას ემსახურება თანხმობა მონაწილეობის მინიმალურ ოდენობაზე. 

რომელიც დამოკიდებულია გასაცემი კრედიტის მოცულობაზე ღა აღნიშნულ ოპერაციების 
რისკის ხარისხზე. რაც უფრო მნიშვნელოვანია რისკი წარმოდგენილ დაკრედიტების პროექტზე, 

მით უფრო მეტი ბანვის მოწვევა ხდება კონსორციებში მონაწილეობისათვის და ამით მცირდება 
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რისკი თვითეული ბანკისათეის. თუმცა ეხ არ გამორიცხავს, რომ საბანკო კოსორციებმა 

გაღაუ ზღელობის რისკის შესამცირებლად შეიძლება არა მარტო სრულყონ ღაკრედიტების მექანიზმი, 

არამეღ მოსთხოვონ სსესხებღდს განსაზღვრული გარანტიები, მისი გასამხდელეუნარობის რისკის 

ზემღგომ ორგანიზაციებზე ბანკებზე, სახელმწიფო ინსტიტუტებზე, მთავრობაზე გადატანითბ 

გაღაწყვიტონ გაცემული სესხების რეფინანსირების და კრეღიტების დაზღვევის საკითხები. 
კონსორციული გარიგებების დაკრეღიტების სტანდარტული ფორმები არ არსებობს, 

კონსორციუმის შექმნისას ბანკები ხელმძღვანელობენ მობქმედი კანონმღებლობებით, ხოლო 

საკრედიტო “ურთიერთობების გაფორმებისას ბხელმძლეანელობენ კომერციულ- 

მიზანშეწონილობით. კონსორციული გარიგების ორგანიზაციისას საერთო მიღგომებს 

დაკრედიტების სფეროში წარმოადგიენენ: მსესხებლის და დასაფინანსებელი პროექტის 

საიმედოობა; დაკრედიტებაში მონაწილეობაში სხვა ბანკების თანხმობის მიღების მესაძლებლობა; 

სესხის ვადის გაცემიხ წესის დღა დაფარვის შკაფიო განსაზლვრა; მსესხებლის საფინანსო 

საქმიანობისა ღა საინვესტიციო გეგმების საგულდაგულო ანალიზი; შესაძლებელი რისკები და მათი 

ღაზღეევის მეთოდები. ჩამოთვლილი ფაქტორებით გგანისასღვრება სესხის სახეობა 

(საშუალოვადიანი; გრძელვადიანი), პროცენტი კრეღიტზე (საკრედიტო რესურსებზე მოთხოვნა. 

მოწოდების, კრეღიტის ვადისა და სიდიდის, მოცემულ ოპერაციაზე რისკის ხარისხის 

გათვალისწინებით), კონსირციუმის მეშვეობით კრედიტის გაცემის ტექნიკა. 

წევრი ბანკების სამართლებრივი დამოკიდებულების წყაროა. ვალდებულებები, რომლებიც 
კონსორციული ხელშეკრულების გაფორმების საფუშველზე წარმოიშვებიან. მასში აღინიშნება 

კონსორციუმის შექმნა, მისი მონაწილეები და მიზანი. განისაზღვრება კონსორციული 

მონაწილეობა-კვოტები, საკუთრების თანაფარდობა, წარმომაღგენლობა და კონსორციუბის 

ზელმძღვანელობა. მონაწილეების ვალდებულებები და უჟელებები ქოსებრივი პასეზისმგებლობის 

ფორმები, კონსორციული გარიგების ფინანსური პირობები, კონსორციუმის წევრების 

ვალდებულებები, კონხორციუმის ხელმძღვანელი ბანკის მიმართ კონსორციუმის 

ორგანიზაციასთან დაკავშირებით თანხების, პროცენტებისა ღა საკომისიოების შეტანა. 

ზელშეკრულებაში მხედველობაში მიიღება კონხორციალური გარიგების ღასრულების პირობა . 

საკრედიტო ურთიერთობები კონსორციუმსა და მსესხებელს შორის საკრელიტო 

შეთანხმებებით რეგულირდება. შეთანხმება შეიცავს ძირითად ეკონომიკურ პირობებს და 

ოპერაციების იურიდიულ ასპექტს. შეთანხმებაში მითითებულია: მიზანი, კრედიტის 

მიმართულება,ვადა, თანხა, კრედიტის ვალუტა, საპროცენტო განაკვეთის დაღგენის პირობა; 

შეიცავს კრედიტორის ვალდებულებებს კრედიტის დროულ გაცემისა, ხოლო მსესხებლისათვის 

ვალის დროულსა და სრულად ანაზღაურებაზე, შეთანხმდება დაკრედიტების მექაიზპბი, კრედიტის 

გამოყენებისა და დაფარვის წესი, პროცენტების გადახდის ვადები... 

საბანკო კონსორციუმის პიერ კრეღიტის გაცემის ტექნიკას შეიძლება ჰქონღეს რამდენიმე 

ვარიანტი: - საკრედიტო გარიგება ხორციელდება მხოლოდ განსაზღვრულ ბანკში საკრედიტო 

რესურსების აკუმულირებით; · კრედიტის საერთო თასხის გარანტია გაიცემა წამყვანი ბანკის ან 

ბანკების ჯგუფების მშიერ ღა დაკრედიტება ხდება კრედიტზე მოთხოვნილების მიხედვით. 

ბანკი შონაწილეების მიერ საკრედიტო რესურსების კვოტების გარანტირება იცვლება, სხვა 

ბანკების მიერ კონსორციალურ ოპერაციებში მონაწილეების მოწვევის ზარჯზე. 

საკრედიტო შეთანხმების მიღწევის შემდეგ ბანკი-კონსორციუმის ხელმძღვანელი მონაწილე- 

ბანკების სახსრების აკუმულირებას ახდენს და გადასცემს მათ მსესხებლის საკრედიტო 
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შეთანხმებაში გათვალისწინებული წესით, თუ კონსზორციუშის წევრები და მსესხებელი ქვეყნის 

სხვაღასხვა ·რეგიონში იმყოფება კონსორციალური კრედიტის მართვაზე პრობლემები . 

წარმოიშეება. ამიტომ კონსორციუმს შეუძლია გამოიყენოს მსესხებლის ბანკი ან ბანკი მონაწილის 

ერთ-ერთ ფილიალი, რომელიც მოცემულ რეგიონში მდებარეობს, კონსორციული გარიგების 

დასაფინანსებლად, საზსრების მიზნობრივი გამოყნებაზე ღა კრეღიტიზ ვაღაში დაფარვაზე 

კონტოლის ორგანიზაციისათვის, 

გაცემული კონსორციული კრედიტები ფორპღება სასწრაფო ვალღებულებებით. მსოფლიო 
პრაქტიკაში ბანკების საგარანტიო ფუნქციების გამოყენების გარდა, ვალდებულებები შეიძლება 
გამოვიღეს ლიკვიდური ფასიანი ქაღალდის სახითაც, რომელიც შეიძლება ხელაზლა აღირიცხოს. 

ვალდებულებების დაფარვის ეაღების ღადგომისას მსესზებელი უბრუნებს კრედიტორებს არა 
მარტო სესხებს და პროცენტს, არამედ ანაზღაურებს ყველა დანაზარჯებს, “რომლებიც 

დაკაეშირებულია საკრედიტო ოპერაციების ღროულ ორგანიზაციასთან და განხორციელებასთან, 

რაც ზელშეკრულებითაა გათვალისწინებული. კრედიტის დაბრუნება, პროცენტების გადახდა, 
საკომისიღების, რომლებიც საკრედიტო ოპერაციებზე ბანკი მონაწილეების დანახარჯებს 

ფარავენ, ხორციელდება პროპორციულად მათი როლისა და მონაწილეობის თანზის წილისა 

კონორციულ ოპერაციებში. 

ბანკი-კონსორციუმის ზელმძღვანელი იღებ" სპეციალურ ჯილდოს კონსორციუმის 

ორგანიზაციისა ღა ხზელმძლვანელობისათვის, გარდა პროცენტებისა და საკომისიოებისა, რომლებიც 
ფარავენ მის უშუალო დანახარჯებს. ეს ღანახარჯები შეიძლება იკოს მნიშვნვლოანი, რაღგან 

კოზორციუვიზს ორგანიზაცია ზშირად მოითხოვს სპეციალური ქვეგანყოფილებების შექშნას, მათ 

შორის ტექნიკური განყოფილების, რომელიც კონსორციელი ოპერაციებით არის დაკავებული. 
კონსორციუმის კუთვნილი კრეღიტის, პროცენტების და სხვა გადასაზღელების რული დაფარვის 
შემდეგ ის წყვეტს თავის ფუნქციას. თუმცა შემდგომში ერთობლივი ზაქმიანობის აუცილებლობის 

შემთხვევაში მონაწილე ბანკების კონსორციუმი შეიძლება განახლებული იქნას, 

განსაზღვრული მსგავსება კონსორციულ კრედიტთან გააჩნია პარაღლელერ კრედიტს, როძლის 
ღროსაც რამღენიმე ბანკი შეთანზქდება ერთი მსასხებლის დაკრედიტებაზე, მაგრამ ამ შემთხვევაში · 

თითოეული ბანკი მსესხებელთან დამოუკიდებლად ეწევა მოლაპარაკებას, აფორმებს საკრედიტო 
ზელშეკრულებას ღა მსესხებელს აძლევს კრედიტის განსაზღვრულ ნაწილს, რომელიც სხვა 

ბანკების დაკრედიტების პირობებთან არის შეთანხმებული. 

კონსორციული ან პარალელურ კრედიტის თავისებურ ფორმად გვევლინება ბანკბის 

ერთობლივი გარანტიები ან თავდებობანი კლიენტის გარანტიებზე, თუ კლიენტი არ ასრულებს 
თავის ვალდებულებებს პარტნიორების მიმართ, მაშინ ბანკები თავის თავზე ილებენ მათ 

ანაზლაურებას, აფორმებენ ამ გარიგებას როგორც კრედიტს და იღებენ თანზას მოთხოვნილების 

საზეობოდან, ვადიდან და კრელიტის თანხიდან გამომდინარე. 

ჩვენს ქვეყანში კონსორციული კრედიტის განვითარებას ამუზრუქებს საკანონმდებლო 

აქტებში და ნორმებში კონსორციული გარიგებების საბანკო რეგულირების დებულების და ასევე 

საბანკო კონსორციუმებზე დებულებების (ყონსორციუმების შექპნის პირობები, მათი ტიპების 

განსაზღვრა, მონაწილეების შემაღგენლობა, საქმიანობის სფეროს განაწილება კონსორციუმის 

მონაწილეებს შორის) არ არსებობა. არ არის დამუშავებული მექანიზმი კონსორციული 

კრედიტისათვის საკრედიტო რესურსების ერთ ბანკში აკუმულიატიისა. არ არის დამუშავებული 

შექანიზმი ერთ ბანკში კონსორციული ზაკრედიტო საზხრების აკუმულაციის, რაც ეწინააღმდეგება 
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კლომერციული ბანკებიზ საქმიანობის რეგულირებიხ ნორმატივებს, რადგან არ ეწყობა 

ბანკთაშორისი ოპერაციების აღრიცხვის ფორმები. არ არსებობს ნორმატივები, რომლებიც 

კონსორციუმების საქმიანობას არეგულირებენ. 

ეკონომიკის არასტაბილურობა, გრძელვადიანი ღაკრედიტებისათვის რესურსების არ 

არსებობა ღა უზარმაზარი საკრედიტო რისკები კომერციულ ბანკებს აიძულებენ გამოიყენონ 

კონსორციული კრედიტები ძირითადად მოკლევადიანი და საშუალოვადიანი დაბანდებებისათვის, 
ზაბანკო კონსორციუმების შექმნას, მსხვილი საინეესტიციო ღონისძიებების დასაკრედიტებლად, 

აფერხებს ცენტრალერი ბანკის გრძელვადიანი საკრედიტო რესურსების შეზღუდულობა, რაც 

ამცირებს მრავალ კომერციული ბანკებისათვის მათი მიღების საშუალებას, მეორეს მხრიე, 
მოკლევადიან კრედიტებზე და საკრედიტო რესურსებზე აქტიური მოთხოენილება, საპროცენტო 

განაკვეთების სპეკულაციური ზრდა კომერციული ბანკებისათვის გრძელვადიან დაბანდებებს სულ 
უფრო წაკლებად მიმზიდველს ხდის. 

ჩვენს ქვეყანაში საბანკო სისტემის ჩამოყალიბების გაქიანურებული პერიოდი, ძალიან დღიღი 

რაოდენობის კომერციული ბანკების შექმნა და მათ საქმიანობაზე ცენტრალური ბანკისა და 

აუდიტორული სამსახურის მხრიდან სუსტი კონტროლი ბანკების ბალანსებოს გამოუქვეყნებლობა, 

ართულებენ ბანკთაშორის კონსორციალერ გარიგებებში თანამშრობლობას. რადეან არ ქმნიან იმის 

რწმენას, რომ პარტნიორებს თავიანთი ვალდებულკებების შესრულების უნარი გააჩნიათ. 

მრავალი კომერციული ბანკი აიღებს რა ლიცენზიას საგარვო ეკონომიკურ საქმიანობაზე, უნდა 

ესწრაფვოდეს მონაწილეობა მიიღოს საერთაძორისო კონსორციულ კრედიტებში, გამოიყენოს 

ისინი როგორც პრესტიჟული პროექტის დაკრედიტების შესაძლებლობა, ახალი პარტნიორების 

მოსაძებნად, საქმიანი კონტაქტების დამყარებისათვის და საერთაშორისო ბაზარზე თავისი 

მნიშვნელობის ამაღლებისათვის, 

განსაზღვრული გამოცდიდების დაგროვებით რეალური გახდება საერთაშორისო საბანკო 
კონსორციებისა და სამამულო ბანკების ორგანიზაცია. აქ მნიშვნელოვანია გამოყენებული იქნეს 

საერთაშორისო პრაქტიკაში მილებული საბანკო ანგარიშგება,ბალანსი, რომელიც აუცილებლად უნდა 
გამოქვეყნდეს. ანგარიშგება საშუალებას მოგვცემV შეფასდეს კომერციული ბანკის საქმიანობა 

მსოფლიოში ცნობილი ნებისმიერი აუდიტორული კომპანიის მიერ. საზღვარგარეთის ბანკებიV 

მონაწილეობა კონსორციებში, რომლებიც ორგანიზებულია ზამამულო კომერციული ბანკების მიერ, 
შეეჯაზება საიმედო გარანტიების შიღების პრობლემწM. ამის გამო კრედიტის სახელმწიფო 

დაზღვევის ზისტემის შექმნის აუცილებლობა წარმოიშვება ისევე, როგორც ეს არსებობს 

განვითარებულ კაპიტალისტურ ქვეყნებში: გერმანიაში - “ჰერპესი“, საფრანგეთში - “კოქფასე", 

იტალიაში “საჩე" და ა.შ. ფართო გავრცელება საერთაშორისო კონსორციული კრედიტებისა 

სამამულო კომერციული ბანკების აქტიური მონაწილეობით ხელს შეუწყობს სავალუტო ბაზრის 

განვითარებას ქჯყნის შიგნით, ხოლო პერსპექტივაში მანეთის კონვერტირებას, 
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თავი>X 

კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის 

ფორმები 

1. კრედიტის ღაბრუნებითობის უზრუნველყოფის ფორმების არსი 

კრედიტის დაბრუნება წარმოადგენს რა საკრედიტო ურთიერთობების პირითად თვისებას, 

რომელიც განსხვავებულია ეკონომიკური ურთიერთობების სხვა სახეობებისაგან, პრაქტიკაში 
თავის . გამოხატულებას პოულობს განსსზღყრულ შექანიზპში. ეს მექანიზმი ეფუძნება, ერთის 

მხრივ, ეკონომიკურ პროცესებს, რომელიც საფუძლად უღევს კრედიტის დაბრუნების 

უნარია ბას, მეორეს მხრივ - კრედიტორისა და ესესხებლის სამართლებრივ ურთიერობუებსს, 

· რომელებიც საკრედიტო გარიგებ»IV მაიი ადგილის მიხედვით განისაზღვრება. 

კრედიტის დაბრუნების ეკონომიკურ საფუძველს წარმოადგენს კვლავწარმოების პროცესი, 

მონაწილე ფონდების ბრუნკა და წრებრუნვა), ახევე კრეღიტის ფუნქციონირების კანონები. თუმცა 

კრედიტის დაბრუნების ობიექტური, ეკონომიკური საფუძველი ამ პროცეზის ავტომატიზაციას არ 

ნიშნავს, მხოლოდ სასესხო ღირებულების მიზნობრივი მართვა საშუალებას იძლევა 

უზრუნველყოთ მისი ღაცეა, გაცემული და დაბრუნებული ღირებულებების ექვივალენტობა. 
რადგან საკრედიტო გარიგებაში ორივე სუბიექტი · კრეღიტორი ღა მზესხებელი მონაწილეობს 

კრედიტიხ დაბრუნების ორგანიზაციის მექაჩიზმი ითვალისწინებს თვითოეული მათგანის აღგილს აქ 

პროცესის განხორციელებაში. კრეღიტორი გასცემს რა "კრედიტს, გამოდის საკრედიტო პროცესის 

ორგანიზატორად, თავისი ინტერესებსს დამცველად. ობიექტური, ეკონომიკური ს»ფუძვლიდან 

გამომდი წარე,ის ირჩევს სასეMხო რესურსების დაბანდების ისეთ სფეროს, სესხის ისეთ რაოდენობრივ 

პარამეტრებს, მისი დთჟარვის მეთოდებს, საკრედიტო გარიგების პირობებს, რომლებიც შექჰნიან წინა 

პირობას გაცემული სესხის ღირებულების დროული და სრული დაბრუწებისათვის, თუმცა, მოცემული 

ღასრებულების უკუ მოძრაობა დამოკიდებულია მსესხებლის კრედიტოუნარიანობაზე, რომელსაც იგი 

ბრუნვაში იყენებს, ს„ულაღი ბაზრის! საერთო ეკონომიკურ კონიუნქტურაზე. 

საკრედიტო გარიგება ითეალისწინებს სესხის მიჰჯ-ების ვალდებულებას დააბრუნოს შესაბამისი 

ვალი. კონკრეტული პრაქტიკ» გვიჩვენებს, რომ ვალდებულების არსებობა (სხვაღასხვა უორმაში) ჯერ 
კიდევ არ წიშნ»ვს იმის გარანტიას, რომ სესხი დროულად დაბრუნდება. ეკონომიკაში ინყლაციური 

პროცესების წარმოშობამ შეიძლება გამოიწვიოს გაცემული სესზის თანზის გაუფასურება, 

მსესხებლის ფინანსური მდგომარეობის გაუარესება კი კრედიტის დაბრუნების ვადების დარღვევას 

იწყევს, ამიტომ ბანკების საქმიანობის საერთაშორისო გამოცდილებას გამოიმუშავა კრედიტის 

დაბრუნების /ორგანიზაცსის მექანიზმი, რომელშიც ჩართულია არა მარტო “საკრედიტო სესხას 

დაჟარვის წესი, რეალურ ეკონოშიკური პიროჯებიდან გამომღინარე, არა მარტო მისი საკრეჯიტო 

ზელშეკრულებიო იურიდიული გჰაგრება, არამვდ სასესხო ღირებულების უკუმოძრაობის 

თანატროულობის და სისრულის უზრუნველყოფის ფორმები. 

კრედიტის ღაბრუნების უზრუნველყოფის 'ვორმებში უნდა ვიგულისხმოთ არსებული ვალის 

ღა'ეარვის კონკრეტულ წყაროს იურიდიულად გაფორმება. პისი გამოყენებაზე კრეღიტორის 
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იურიდიული გაფორმებული უფლება, მოცემული წყაროს საკმარისობაზე ბანკის კონტროლის 

ორგანიზაცია. 

«თუ სესხის ღაფარვის მექსჩიVმი, მხი საკრედიტო ხზელშეკრულებებეში გამაგრება კრედიტის 

ღაბრუნების წინაპირობა, მაშიჩ კრეღსტის დაბრუნების უზრუნველყრვის ფორმის განსაზღერ 

ამ დაბრუნების გარანტიას წარმოადგენს, ასეთი გარანტია საქიროა გადასახადის გადახდის მაღალი 

ხარასხის რისკსს ღროს. კრედიტის ლაბრუნების უზრუნველყო ვის ფორმები კრედიტორს 

გარაჩტიას აძლევს მისი სახესხო „ვონდის შობილურობაც მეინარჩუნოს. 

საბანკო პრაქტიკაში სესხების ღაფარვის წყაროებალ გვევლინება ამონაგები პროდუქცისს 

რეალიზაციიდან ასევ) მსესხებლის ქონება, პროდუქციის რეალიზაციიდან ამოწაგები საბანკო 

სესზების დაფარვის ძირითადი სფეროა. თუმცა იხ ყოველთვის არ არის კრედიტის დაბრუნების 

გარანტიის რეალური ფორმა. ის კრედიტის დაბრუნების რეალურ გარანტიას წარმოადგენს 

ბხოლოდ ფსნანსურად მდგრადი საწარმოებისათვის. მაი მიეკუთვნება საწარმოები, რომპლებს»ც 

რენტაბელობის მაღალი ღონე და საკუთარი კაპიტალით მაღალი უზრუნველყოფა აქვს. ასეთ 

საწარმოებში ფულადი სახსრების არა მარტო სისტემატური შემოსვლა ხდება, არამედ მოგებას 

წარმოქენისახ ფულაღი საზსრების მომატებაც, ასევე საკუიარი კაპიტალის შევსება. 

ფიაჩანხურად მღგრაღი საწარმოებისათვის, რომკლებიც ბანკის პირველი კლასის კლიენტებს 

წარმოადგყნენ, სესხის ღაფარვა შემოსასვლელი ამონაგების ზარჯ ხე, რომელი იურიდიულად 

გამაგრებულია საკრედიტო ზელშეკრულებაში, სავსებით საკმარიხია, ასეთ შემთხეუუვაში ბანკზა და 

კლიენტს მორის ნდობითი ურთიერთობების ჩამოყალიბება ხდება, რომელიც გულისხმობს 

მსესხებლის მიერ იავისი მოვალეობების შეხრულებას. ღამატებითი გარანტიების წარდგენის 

გარეშე სახსრების დაფრავის საქმეში ბანკისა ღა კლივსტის ურთიერთკავშირის ასეიM რეჟიმი 

გმორიცხავს სესხის უზრუნველყოფის შემოწმებას, რომელიც ზესხის ღროული დაბრუნების 

გარანტიის თვალსაზრისით პრაქტიკულად არაფერს იძლევა, 

ცნობილია, რომ სასესხო დავალიანების უზრუნველყოფის შეპოწმება ზელს შეუწყობს 

ღავალიანების უზრუნვულყოფასთან შეხაბამისობაშ" პიყვანას, მაგრამ სესხების ღროულის 

დაბრუნების გარანტიას არ იძლევა. უფრო მეტიც, რაც უფრო გულდაზმით ლდა ღრმაღ 

ზორციხელდება იგი მით უფრო მეტია ხხვა თანაბარ პარობებში უგარანტაო დავალიანების 

გამოვლენის ალბათობა და შესაბამისად, გადაგადაცხილებული ხესხის წარმოშობის 

მესაძლებლობა.პირველი კლაზის მსესხებლების მიმარ“ აღნიშნული ოპერაციას, რომელიც 

ტექნიკურ ღატვირთვას ქმნის, არა აქვს ეკონომიკური აზრი, რის გამოც საზღვარგარეთის ჭაბანკო 

პრაქტიკაში კრედიტის უზრუნველყოფის შემოწმება ამ შემთხვევაში არ ხდება. სესხის დაფარვის 

მიავარ წყაროს წარმოადგენს შემოსასვლელი ამოწაგები პროდუქციის რეალიზაციიდან, 

მესახრულებელი სამუშაოდან და მომსახურეობიდან, 

ამონაგების ზესხის დასაფარავად გამოყენების ორგანიზაციული საშუალებები სხვადასხვაა. 

როგორც აღნიშნული იყო, პირველი კლასის მსესხებლები ზშირაღ .ილუბენ კრედატებს 

კონტოკორენტულ ანგარიშით, აშ შემთხვევაში შემოსული ფულაღი სახსრები გადაირიცხეა 

მოცემულ ანგარიშზე, რაც სესხის დაფარვას აღასტურებს. მაღალი რენტაბელობა და საკუთარი 

კაპიტალით მაღალი უზრუნველყოფა ეკონომიკურ გარანტად გამოდის, ემსაზურება კრედიტას 

ზრულ დაბრუფდბაზ, თუ ამის აუცილებლობა წარმოიშვება. 

საწარმოებისათვის, რომლებიც არ მიეკუთვნებიან პირველი კლასის მსესხებლებს (კრედიტ- 

უნარიანობა პირველ კლასზე ქვემოდ), წარმოიშეება აუცილებლობა რომ იყოს კრედიტიზ 
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დაყარეს" დამატერი. და რეპღევრს გარანტსები, მათ რიცხვს მიეკუთვნებიან: ქონების. და 

უყლებსს. გარაო, მოთხოვჩების და. უ(ყლებებსს ღათმობა, საკუთარებაზე უფლების გადაცემა, 

გარასტხებს და ყავლებობებს; 

კრედატის დაბრუნების უზრუნველყოვის მოცემული ფორმები სპეციალური დოკუმენტებით 

“ი ირლ (ბა. ამ დოკუმენტებს აქვს იერიდიული ძალა და განსაზღვრავს კრედიტორისათვის იმ 

ლის.Mჯ დღდაიჟარება სესხები MX მემთხვევა?ი, როდესაც მსესხებელს ვალდებულების 

ექნება სახხრები. 
“ს (ნანყსათვი სს) გარანტიის სისტემის შექმნა კრედიტის ვადაზე დაბრუნების 

რატიეყბყსა და მცირე საწარმოების განვითარებასთან ღაკავშირებით 

ობას იძენს. შაი» კრედიტისუწარიანობა ზშირ შემთხვევაში, ჰნელი 

კლა), ამსტომ საკრედსტო კავშირებსს ღაშყარების მნიშვნელოვან პირობას 

დენს სესხების დაბრურბიხ დამატების. უზრუნველყოფის ფორმების გამოყენება. მაგრამ 

მიავარა სს ას. გსზე მდგომარეობს საგარაო კანონმდებლობის გამოყესების 

გშოუცდელობV1ა, ქვყანაშს სადაზღვევო ხაქმიზს განუვსთარებლობაში, 

მოცემულ ზიტუმცსაშის კომერცხული ბანკებს იჭულებული არიან გამოამჟღა>ვნონ ინიციატივა 

ლა გამომგონებლობა. აი რატომაა,რომ კრედიტის დაბრუნების ორგანიზაციის საქმეში 

ს აყარგარეიიას გამოცილებსს დაუ'ელება მნიშ/:ნლოვან პრაქტიკულ ამოცანას წარმოადგენს. 

   

  

   

   

  

    

  

  

2. გირაო და საგირავნო სამართალის 

ალხენტის ქონების გირაო. საბანკო კრედიტის დაბრუნებითობიVს უზრუნველყოფის ერთ-ერთ 

გავრცელებულ. ფორმას წარმოადგენს. ქონების გირაო იმ საგირავნო ვალდებულებიდან 

გამომდსნარეობს, რომელსაც მსესხებელი აძლევს კრედიტორს და რომელიც ამ უკანასკც6ნელას 

ფულებას აღასტუერებს საგაღასაზდელო ვალდებულების ჰეუზრულებლობისას დაგირავებული ქონების 
ღარებულებიდან დაიკმაყთყილოს უპირატესი პრეტენზაები. აშ უულების რეალიზაციისათვას 

კრედიტორს არ ესაჭიროება აღპრას მსესხებლის მიმართ ხასამართლო ზარჩელი. 

ქკონომსკური და სამართლებრივი კუთხით გირაოს ნივთებსა და კრეღიტის უზრუნველყო:ყას 

შორას განახღვრული ერთიანობა არსებობს, გარაო ეყრდნობა რეალური უზრუნველყოფის 

არსებობას: მატერიალურ სყასეულობებს, სანგარიშსწორებიზ დოკუმენტებს, ფასიან ქაღალდებს, 

ხავლლუტო. ფასეულობებს. გირაოს ხაგსები ღა კრედიტის უზრუნველყოფა, როგორც წეხი, 
ლაკაყმირებულებია დაგირავებული სახსრების დაბანდების ზოეროსთაან, დაკრედიტების 

ობიექტთან. არსებობს ერთიანი მოთხოვნა გორაოს ნივთის ხარისხთან ღა კრედიტის 

უზრუნველყოყასთან. იგი შეიძლება იყოს მხოლოდ ისეთი ფასეულობა, რომელსაც გააჩნია 

სწრაფი რეალიზაციის უნარი. გამოსრიცხება საგარავნოდ ერთი ღა იგივი ფასეულობების 

წარდგენა, როგორც ერთი და იგივე ობიექტისა ორმაგი ღაკრედიტებისა. 

თუ „ღაკრედიტების იბიექტს მატერიალური ფაზეულობები წარმოადგენს, მაშის 

უზრუნველყოფის და გირაოს სახით შეიძლება გაპოყიდნენ მხოლოდ მათი გადახლილი ნაშთები. 

ე.ი. მოცემული სუბიექტის საკუთრება. გირაოსა ღა უზრუეუნველყოფიზათვის ზაერთო მაი 

ყრთნაირი შესაძლებლობა მათი სახით გააჩნღეთ როგორც ფასეულობებას ცალკეული სახეებს, 

ახე სხვადასხვა ელემენტების ერთობლიობა (ერთობლივი ობიექტი - შერეული გირაო). 
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სამართლებრივი თვალთახედვით ფასეულობები! გირაო და კრედიტის უ%რუ სველყოფა არ ცვლიან 

ამ «ძასეულობებ%ზე მსესხებლის საკუთრების უ'ელებებს. ამასთანავე რაოღენობრივად და 

ზარისხობრივად გირაოს ზაგანი და უზრუნველყოფა ერთმანეთისაგან განსხვავდებიან. ჯერ ერთი, 

გირაო, რომელსაც თან ახლაყს საგირარ ვალდებულება დაგირავებული ქონების განკარგულების 

განსაკუთრებულ უ'ფყლება აძლევს ბაჩკხ: მას შეუშლია ის გადაიტანოს შესანახად საკუთარ 

საწყობებში ან შესანახად ჩაბაროს მსესხებელს. მსესხებელს რიგ მძემთხვევებში არა აქვს უყჯლება 

დაგირავებული საქონელის ბანკის ნებართვის გარეშე გამოიყენოს მატერიალური ფასეულობის 

კრედიტის უზრუნველყოფისათვის მიკუთვსება არ იწვევს ცვლილებას მისი განკარგულებაზე. 

მეორე, გირაოს საგნად შეიძლება გამოვიდეს როგორც დაკრედიტებული ფასეულობი, ასევე 

მსესხებლის პირადი ქონება: მაგალითად, უცხოური ბანკების მიერ სასოფლო. სამეურნეო 

საწარმოების და 'ყერმერების გრყევადიანი სამრეწყელო საჭიროებისათვის დაკრედიჯტებისას 

გირაოს სახით იყენებენ მსესხებლის მოძრავ და უძრავ ქონებაზ, კონტოკორენტული ანგარიშით 

დაკრედიტების დროს გირაოს საგნაღ მსესხებლის სხვა ქონებასთან ერთად შეიძლება 

მივაკუთვნოთ სავალუტო ფასეულობები და ა.შ. ჩვენს ქვეყანაში უკანასკნელ დრომდე 

დაწესებულებების და ორგანიზაციის დაკრედიტებიხათვის გირაო მოიცავდა მხოლოდ იმ 

«ყასეულობებს, რომლებიც კრედიტის უზრუნველყოვას ემსაზურებოდნეს. 
მესამე, «სასეულობათა გირაო ორგანულად არის ღაკავშირებული მასზე მსესხებლის 

საკუთრების უ'ვლებასთაან, იმ ღროს, როდყხაც კრედიტის უზრუნველყოფა შეიძლება აისახოს იმ 

შემადგენელი ელეპენტებით, რობვლებიც მსესხებლის საკუთრებას წარმოადგენს (პირდაპირი 

უზრუნველყოფა) და არ წარმოადგენს (ირიბი უზრუნველყოფა). 

მეოთხე, გირაოს აქვს თავის საფუძველში, როგორც წესი, რეალერად არსებული ღირებულება), 

რომელიც გამოხატულია სხვადასხვა ფორმებიი”: "სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობები, 

თამასუქები, ფასიანი ქაღალდები, სავალუტო ფასეულობები და ა.შ. უზრუნველყოფა შეიცავს როგორც 
რეალერ ყფაზეულობებს, ისე საწარმოს ხარჯებს დაუმთავრებელი წარეოება, მომავალი პერიოდის 

ზხარჯებზს. რიგ შემთხყევებში წარმოების ზარჯები რეალურ ფასეულობებად არ გარდაიქმნებიან 

(მაგალითად, სოფლის მეურნეობაში მოსავლის განაღგურებისას). ამიტომ საზღვარგარეთის 

პრაქტიკაში ასეთი შემთხვევაში საქიროა შესაბამისი გირაო: მოძრავი ან უძრავი ქონება. 

მეხუთე, გირაო უზრუნველყოფისაგან რაღრდენობრივადაც განსხვავდება. თუ უზრუნველყოფის 

თანხა კრედიტის მოცულობის ტოლია, მაშინ გირაოს სიდიდე გაცემულ კრედიტზე ყოველთვის 

პეტია, რაც უფრო ღიდია მარჟა, მით უურო მაღალია კრედიტის უზრუნველყოფა ის 90-95 % 

შეადგენს: მარჟის კონკრეტული სიდიდე ღამოკიღებულია უზრუნველყოფის ხარისხზე და 

ეკონომიკის კონიუნქტურაზე. 

გირაოსი ღა უზრუნველყოუის ზემოთ აღნიშნული განსხვავყებები კრეღიტის ღაბრუნების 

რეალურ გარანტიებს ქმნიან. ' 

გირაოს გამოყენება საკრედიტო ურთიერთობების ორგანიზაციის პრაქტიკაში ვარაუდობს 

მისი გამოყენების სპეციალური მექანიზეის არსებობას. გირაოს ობიექტზე დამოკიდებულების 

მიხედვით! განასხვაჟუბენ გირაოხ რამდენიმე საზეობას. 

საზღვარგარეთის პრაქტიკაში არსებობს გირაო შემდეგი ნაირსახეობა: 

1. კლიენტის ქონების გირაო; 

1-1. სასაქძოჩდო-მატერიალურ ფახეულობათა გირაო; 

1-2. დებიტორული ანგარიშების გირაო; 
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1. ფასიანი ქაღალღების გირაო; 

1.4. თამასუქების გირაო; 

(.5. დეპოზიტების გირაღ, რომლებიც იმავე ბანკში ირიცხებიან; 

L.6. იპოთეკა (უძრავი ქონებას გირაო); 

1.7. შერეული გირაო; 

2. უფლებების გირაო. · 

ზემოდ მოყვანიჯ=ი კლასიფიკაციიდან გამომდინარე, გირაოს და ზაგირაო უ'ელების ობიექტაღ 

გვევლინება კლიენტის სხვადასხვა ქონება ან მისი გირაოზე უფლება. საგირაო უფლებას უწოდებენ 

ჭონებრივს. 

სამართლებრივი კუთხით საგარაო უფლების სტრუქტურა შეგვიპლია წარმოვიღგინოთ 

შემდეგნაირად. 

      

    

            
      

    
  

    

ხელშეკრულებ რ რ მსესხებელი ელშეკრულება კრეღიტორი 
· გირაოზე (ბანკი) 

L 

საგირავნო ქონების გაღაცემა (არ გაღაცემა) 

ღაგირავებული ქონების გადაცემის შემ თხვევაში 

უშუალო (ან მოზიარე) ღაგირავებული ქონების 
(საეალლებულო შენახვით) 

მესაკუთრედ რჩება უმუალო მულობპელი ხღება           

სქემა 8 

მოყვანილი სქემა მოითხოვს ახსნას ჯერ ერთი, რას წარმოადგენს გირაოს საგანი, შეორე, 

აუცილებელია თუ არა კრეღიტორისათვის გირაოს ქონების გადაცემა. მესამე, როგორია 

მსესხებლის განკარგულების რეჟიში დაგირავებული ფასეულობის მიხედვით. 

გირაოს საგნად შეიძლება გამოდგეს მსესხებლის კუთვნილი ნებისმიერი ნივთი ან სხვა ქონება, 

რომლის იძულებითი ამოღება კანონმდებლობით დასაშვებია. ამავე დროს ეზ ქონება რომ გირაოს 

მივაკუთვნოთ უნდა პასუხებდეს ორ კრიტერიუმს: მისაღებობას და საკმარისობას, მითითებული 

კრიტერიუმები ქონების სხვადასხვა საზეობების მიმართ სხვადასხვა გამოხატულებას პოულობენ, 

გირაოსათვის სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების მისაღებლობა განისაზღვრება ორი 

მომენტით: - ფასეულობების ზარისხით; - იმ შესაძლებლობით, რომელიც კრედიტორს გააჩნია 

მათ შენაზეაზე კონტროლის განსაზორციელებლად,. 

სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების სარისხის კრიტერიუმებს წარმოადგენენ: 

რეალიზაციის სისწრაფე, ფასების შედარებითი სტაბილურობა, დაზღვევის შესაძლებლობა, 

შესახვის ხანგრძლივობა, ამიტომ მალფუქუებადი პროდუქტები, როგორც წესი, გირაოსათვის არ 

გამოიყენება. მნიშვნელოვანია არა მარტო ხარისხის კრიტერიის განსაზღვრა, მასთან 
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შესაბამისობაში 'ფვასვულობების ამორჩევა, არამედ მის" ღაცვის უზრუნველელიყაც. «ყასყულობების 

გირარს ეხოლოდ ამ შემთხვევაში შეიძლება იყოს კრედიტის ღაბრუნების გარანტია. ამახიან 

დაკავშირებით საგიარაო ფასეულობების შენახვის უზრუნველსაყოფად, გადაცემა ყველაზე უფრო 

საიმეღო საძუალებას წარმოადგენს, მაიი კრეღიტორისათვის, ე.ი. ბანკისათვის გალაცემა. აჭ 

შემთხვევაში მსესხებელი ზაგირაო ქონების ზიარ მესაკუთრედ რჩება. მას არ შეუძლია 

ღაგირავებული ფასეულობების გამოყენება. ამ საზეობას ეწოდება გირავნობა. დაგირავების 

შემთხვევაში კრედიტორი იძენს დაგირავებული საქონლის გამოყენების უფლებას, 

ამავე დროს მასზე გადადის ვალდებულება, დაგირავებული საქონელი წესისა და რიგის 

მიხედვით შეინახოს ღა ჰაზუხი აგოს ქისი ღაკარგვის ან დაზიანების შემთხვევაში. თუ. ბანკს 

სასაწყობო ნაგებობა არ გააჩნია გირაოს ამ საზეობას სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობების 

მიმართ გამოყენების მეზღუდული სყერო გააჩნია. დაგირავების საგანი შეიძლება იყოს სავალუტო 

«ფასეულობები, აკასიანი ლითონები, ზელოვნების ნიპუშები, სამკაულები. 

ამასთანავე საგირავნო უფლება ითვალისწინებს საგირაო სასაქონლო-მატერიალური 

ფასეულობებასხ შენახვის შესაძლებლობას, როგორც წეიტრალურ საწყობებში, ასევე მსესხებლის 

საწყობებში, ამ შემთხევვაში საქონლის გირაო განხორციელდება კრედიტორზე (ბანკ%ე) საწყობის 

ქვითრას გაღაცემით. ხშირად საწყობის ქვითარი ფორმდება ბანკის სახელზე, რომელიც 

ფახეულობებზე შენახვის ღა ქვითრის გამოწერის კონტროლს აზორციელებს. ამ შემთხვევაში 

ბანკი საწყობიდან ტვირთის გამოტანის უფლებას მხოლოდ მიხი გაყიდვის შემდეგ იძლევა ღა 

ამონაგებს სესხის დასაფარავად იყეჩებს. მსესხებლის საწყობებში ტვირთს შენახვისას მის 

შენახვაზე კონტროლს აზორციელებს როგორც საწყობში მომუშავე, რომელიც ბანკის მიერ არის 

ამ მიზნისათვის დაქირავებული, ასევე თვითონ ბანკი. 

ი) შეპთხვევაში როდესაც დაგირავებული ფასეულობები ნეიტრალური ორგანიზაციის ან 

მსესხებლის საწყობებში შესანახად რჩება შესაძლებელია ამ გირაღზე განკარგულების სხვადასხვა 

რეჟიბის განხორციელება. მყარი გირაოს დროს ნავარაუდევია ღაგირავებული ფასეულობების 

ფასის და შემადგესლობის უცვლელობა. აქ მსესხებელს მოცემული ფასეულობის დაზარჯვის 

უფლება არა აქვს მიუხედავად იმისა, მის საწყობებში ინახება იგი, თუ სპეციალიზირებული 

ორგანიზაციის საწყობებში. თუმცა გირაოს ამ სახეობას როგორც პრაქტიკა? გვიჩვენა, გამოყვნების 

შეზღუდული სფერო გააჩნია. იგი გაანგარიშებულია ფასეულობებზე, როქლებიც მიმდინარე 

მოხმარებისათვის არ არის გაჩკუთვჩილი. გირაოზ უფრო გავრცელებულ სახეობას წარმოადგენს 

საქონლის გირაო ბრუნვაში და სქონლის გირაო გადამუშაეევბაში. 

' საქონლის გირაო ბრუნვაში ჩვენს ქვეყანაში ადრე გამოიყენებოდა, საზღვარგარეთის 

პრაქტიკაში კი სავაჭრო ორგანიზაციების დაკრედიტებისას ამჟამადაც გამოიყენება. სავაჭრო 

ორგანიზაციებს მუღმივად უნდა ჰქონდეთ ფასყულობების მარაგი მათ) გასაყიდად. ამ შემთხვევაში 

გირაოს საგანი მსესხებლის არა მარტო მი/ლობელობაში იმყოფება, არამედ მსესხებლის 

განკარგულებაში, ისე, რომ შეუჰლია მისი გამოყენება. ამ ხაზის გირაოს ღროს ორგანიზაციას 

შეუძლია შეცვალოს დაგირავებული ფასეულობები, მაგრამ საქონლის გამოყენების პირობას 

წარმოადგეჩს ღახარჯული ფასეულობების აუცილებელი განახლება თანხაში, საქონლის გირაოე 

ბრუნვაში ასევე მიიღო ღასაზელება გირაო ცვალებაღლი შემადგენლობით. რადგან საქონლის 

გაყიდვის მომენტსა და სასაქონლო მარაგის განახლების მომენტს შორის შესაძლებელია 

შეუთანზმებლობა, საგირაო ვალდებულება ყოველთვის არ იძლევა გარანტიას კრედიტის 

დაბრუჩებაზე. ახეთი გარანტია ვრცელდება მხოლოდ რეალურად არსებულ სასაქონლო მარაგებზე. 
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სსაქონდის გირაოსთან ბრუნვაში შინაარსით ახლოა საქონლის გირაო გადამუშავებაში, იხ გამოიყენება 

Vსსამრეწველო საწარმოების დაკრელსტებისათვის, კერძოდ, სასსოფჟლო-ამეურნეო ნედლეულის 

გგადამამუ შავებელი საწარმოებისათვის. აქ სახეობას გირაოს თავისებურებას წარმოადგენს მსესხებლის 

(უყლება. დაგირავებული. ნკღლეულის და მასალების წარმოებაში. გამოყენებაზე, გირაოს. ობიექტია 
„აგრესეტ ნახევარ«ეაბრიკატები და მზა პროდუქცია. ამასთან დაზაშვებია გადასამუშავებელი ფაზეულობების 
| საწყობიდან ფაბრიკის ან ქარხნის საამქროში გადაადგილება. 

ბანკის მიერ ფასეულობების გადამუშავება დასაშვებია თუ დამტკიცდება, რომ გადამუშავების 

' შედეგად უფრო მაღალი ღირებულების პროდუქტი მიიღება ვიდრე მანამდე იყო. ღასამტკიცებლაღ 
წარმოგიდგენთ ზპეციალურ გაანგარიშებას, რომელიც გვიჩვენებს დაგირავებული ნედლეულის და 
მახალებას რაოდენობას და ღირებულებას, მის გადამუშავების პერიოდს, გადამუშავებული 

პროდუქციის საშუალო ოდენობაბ, შენახვის ადგილს. თუმცა ამ შემთხვევაში ბანკს არ შეუძლია 

განზორციელოს სათანდო კონტროლი დაგირავებული ფასეულობების შენახვაზე, ამგვარად 

ზხვადასხვა სახეობის მატერიალურ ფახეულობებს (ან მათ საანგარიშსწორებო დოკუმენტებს) 

კრედიტის დაბრუნების გარანტიის სხვადასხვა ზარისხი გააჩნიათ, ყველაზე მეტი გარანტია გირაოს 

და მყარ გირაოს აქვს, იე შემთხვევაში, თუ ღაგირავებული ფასეულობები ზაერთო მოხმარების 

საწყობებში ბანკის კონტროლის ქვეშ იმყოფება გირაოს დანარჩენ სახეობებს კრედიტის 

დაბრუნების პირობითი გარანტიები გააჩნიათ, ამიტომ საზღვარგარეთის კომერციული ბანკების 

პრაქტიკაში გირაოს ეს სახეობები გამოიყენება იმ კლიენტების მიმართ, რომლებმაც ნდობა 

მოიხვეჭეს, ე-ი, საკრედიტო გარიგებებში საიმედო პარტნიორები არიან. 

რადგან საბაზრო ეკონომიკაში საქონლის რეალიზაციის მიხედვით კონიუწქტურა შეიძლება 
ოპერატიულად შვიცვალოს, დაგირავებული «ვაზეულობების თანხა ყოველთვის მეტია გაცემული კრედიტის 
თანხაზე, ამ მდგომარეობას განსაზღვრავს ცნება გირაოს ობიექტისა "საკმაროსობა”, სასაქოსლო- 

მატერიალური ფასეულობების ღაკრედიტებისას კრედიტის მაქსიმალური თანხა ჩვეულებრივ გირაოს 
საგნების ლირებულების 85 % არ აღემატება. ახეთი სხვაობა პანკს კრედიტის დაბრუნების დამატებით 
გარანტიას უქმნის გაუთვალი სწინებელი გარემოებების წარპოქშნის შემთხევაში. 

სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობის ქვეშ გაცემული კრედიტების გარდა, 

საზღვარგარეთის ბანკები ფართოდ იყენებენ სესხის გაცემის დებიტორული ანგარიშებს, ფასიანი 

ქაღალდების და თამასუქების გირაოს ქვეშ სადებიტორო ანგარიშების მიხაღებითობა 

გირაოსათვის ზორციელდება ისეთ კრიტერიუმებით როგორიც არის ზარეალიზაციო საქონლის 

ხარისხი და მყიდველის ფინანსური მდგომარეობა. ამასთან დაკავშირებით ბანკები აანალიზებენ იმ 

მაჩვენებლების დინამიკას, რომლებიც აზასიათებს მყიდველისათვის კონკრეტული ფასეულობების 

დაბრუნებას, ასევე დებიტორული დავალიანების დინამიკას, სტრუქტურას და სანგრძლივობას. 

ყოველი გადამზდელისათვის კრედიტის მაქსიმალური თანხა დებიტორული ანგარიშებით მათი 

ლირებულების 50-90 %. არ შეიძლება აჭარბებდეს, 

ფასიანი ქაღალდების ზარისზის კრიტერიუმად მათი გირაოდ მისაღებად გზმოიყენება სწრაფი 

რეალიზაციის შესაძლებლობა და ემიტესტის ფინანსური მდგომარეობა. ამასთან დაკავშირებით 

ყჯელაზე (ხარისხით) მაღალი რეიტინგი (საზლვარგარეთის პრაქტიკაში) აქვთ სასწრაფო 

ბრუნვადობის სახელმწიფო ფასიან ქაღალდლებს. მათი დაკრედიტებისას კრედიტის მაქსიმალურმა 

თანხამ შეიძლება მიაღწიოს ფასიანი ქაღალდების ღირებულების 95 %-ს. გირაოდ სხვა ფასიანი 

ქაღალდების (მაგალითაღ, ფირმების მიერ გამოშვებული აქციები) გამოყენებისას თუ კრედიტის 

მოცულობა 80-85 % შეადგენს, მოცემულ შემთხვევაში საქმე გვაქვს არა იე აქციებთან, რომლებსაც 
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მსესხებელი საწარმო უშვებს, არამედ იმ აქციებთან, რომლებიც მან შეიძინა ფასიანი ქალალდების 

ბაზარზე, რადგან კრედიტის დაბანდება ფასიან ქაღალდებში არის მისი რეალური ქონება. 

ჩვენს ქვეყანაში ფასიანი ქაღალდების ბაზარი ჩამოყალიბების სტადიაში იმყოფება. ფასიანი 

ქაღალდების სახეობებიდან ყველაზე მეტი განვითარება მოიპოვეს სახელპწიფო ფასიანმა 

ქაღალდებმა. თუმცა სახელმწიფოს რთელი ფინანსური მდგომარეობა საშუალებას არ. იძლევა, 

რომ ისინი სწრაფბრუნეად ფასიან ქაღალდებს მივაკუთვნოთ. ამასთან დაკავშირებით ისინი 

გირაოდ შეიძლება გამოყენებული იქნან, მაგრამ გასაცემი კრედიტის მოცულობის შემცირებით, 

გირაოს ყველაზე უფრო პერსპექტიული ზსაზეობაა აქციები, რომლებიც ბანკების და 

დაწესებულებების მიერაა გამოშვებული. თუმცა არა ყველა ბანკისა ღა დაწესებულების მიერ 

გამოშვებული. აუცილებელია მათი ფინანსური მდგომარეობის გათვალისწინება 

(გადამზდელუნარიანობა.და ლიკვიდობა) და განვითარების პერსპექტივები, 

გირაოს საგნებს ასევე მიეკუთვნება თამასუქები. ჩვენს ქვეყანაში გირაოს ეს სახეობა კომერციული 

დაკრედიტების განვითარების გამო პერსპექტივაში საკმაოდ ფართოდ იქნება გამოყენებული. მთავარი 
მოთხლვნა თამასუქის მიმართ, როგორც გირაოს საგანთან რეალური სასაქონლო გარიგების 

აუცილებლობის ასახვაში მდგომარეობს. აუცილებელია გავითვალისწინოთ ასევე თამასუქის 

გადახდის ვადა, საქონლების ზარისზი და ასორტიმენტი, როძლებიც ნაწილ-ნაწილ გაიყიდება, ამიტომ 
ბანკს უფლება აქვს ერთი თამასუქის მეორეთი შეცვლა მოითხოვოს. კრედიტი თამასუქით, ჩვენს 

ქვეყანაში, ძირითაღად სპეციალური მიმდინარე ანგარიშიდან (ონკოლიდან) გაიცემა. კრედიტის 

მაქსიმალური თანხა უზრუნველყოფის ღირებულების 75-90 % შეადგენს. 

გირაოს გამოყენების ზოგიერთი თავისებურება არსებობს იპოთეკური კრედიტების გაცემისას, 

რომლებმაც ფართო განვითარება ჰჰ)ოვეს მხოფლიო საბანკო პრაქტიკაში. ამ შემთხვევაში ჩნდება 

გირაოს ისეთი სახეობა როგორიცაა იპოთეკ), ე.ი. უძრავი ქონების გირაო (შენობები, ნაგებობები, 

მოწყობილობები, მიწები) იპოთეკისათვის დამახასიათებელია შებღეგი თვისებები: მშევალისათვის 

ქონების გადაცემა. დამატებითი იპოთეკური სესხების ერთი ღა იგივე ქოსების გირაოთი მიღების 

საშუალება, გირაოს აუცილებელი რეგისტრაცია მიწის წიგნებში, რომლებსაც აწარმოებს 

სახელმწიფო კომუნალური დაწესებულებები, გირაოს საგნის შენახვის კონტროლის სიმარტივე. 

მოძრავი (ავტომობილი ღა ა.შ.) დღა უძრავი ქონების გირაო აზევე გამოიყენება მოსახლეობაზე 

გრძელვადიანი სესზების გაცემისას. სახლის, ავტომანქანის და ა.შ. შესაძენად, მშენებლობისათვის ან 

მიწათმოწყობისათვის (ფერმერებისათვის) იპოთეკური ან სხვა გრძელვადიანი კრედიტის გაცემისას 

მნიშვნელოვანია სწორად შეფასდეს გირაოს ღირებულება. შეფასების წარმატება, როგორც 

საზღვარგარეთიზ გაშოცდილება გვიჩვენებს დამოკიდებულია შემფასებლის ნიჭიერებაზე, 

გამოცდილებაზე და კომპეტენტურობაზე. ამ საკითხს ბანკი დიდ მნიშვნელობას ანიჭებს. 
საკუთრების სხვადასზვა ფორმის გაწვითარების პირობებში, სახელმწიფო საკუთრების 

პრივატიზაციის პოლიტიკის რეალიზაციისას იპოთეკის როლი გაიზრდება წარმოებებზე, 

ორგანიზაციებზე, კოოპერატივებზე და მოსაზხლეობაზვა გაცემული კრედიტის დაბრუნების 

უზრუნველყოფად თუმცა იპოთეკის გამოყენება საგირაო კანონის მარეგულირებელი 

კანონმდებლობის გარეშე ვარაუდობს ორგანიზაციების, განსაზღვრას, რომლებიც იპოთეკის 

გარკვეული პირობების რეგისტრაციას მოახდენენ, ასევე შესძლებენ კლიენტის ქონების შეფასებას. 

საგირაო უფლება შეიძლება გავრცელდეს დეჰოზიციურ ანაბრებზეც, როქლებიც იმავე 
კრედიტის გამცემ ბანკში იმყოფება. ასეთ ანაბრებს, როგორც წესი, გააჩნიათ მიზნობრივი ხასიათი. 

მაგალითად, სამეურნეო ორგანიზაცია კაპიტალური დაბანდებებისათვის ან სოციალური სფეროს 
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ობიექტების მშენებლობისათვის (საცხოვრებელი სახლები, პროფილაქტორთებები, საბავშვო 
ბაღები, სპორტული კომპლექსები) ახდენს ფულადი რესურსების დაგროვებას. ბანკში მიმდიჩარე 

სამრეწველო საქჭიროებებისათვის კრედიტის მიღებისას საწარმომ გირაოს ზახით შეიძლება 

გამოიყენოს გირაოს შესაბამისი თანხით შექმნილი დეპოზიტები. თუ დეპოზიტი ფორმდება 

სერტიფიკატით, მაშინ ის ბარდება ბანკს შესანახად. ზესხის ანაზლაურების დაყლენებისაზ, 

შემოსული ამონაგების ხარჯზე, ბანკი უზრუნველყოუს კრედიტის დაბრუნებას დეპოზიტური 

ანაბრის ხარჯზე. ეხ ყველაზე უფრო მარტივი და ხაიშეღი სესზია, რომელიც კრედიტის 

დაბრუნების გარანტიას იძლევა. 
ერთობლივი (მატერიალური მარაგებზე და სამრეწველო ზარჯებზე ერთობლივი კრედიტი) ან 

გამსხვილებული ობიექტის (კრედიტი კონტოკორენტული ანგარიშით) დაკრედიტებამ შეიპლება 
მოითხოვოს შერეული გირაოს გამოყეწება, რომელიც შეიცავს სჰქონელს საწყობში, სასაქონლო 

დოკუმენტებს (დებიტორული ანგარიშები), თამახუქებს. ამ შემთხვევაში შერეული გირაოს 

შემადგენელ ელემენტების მიმართმოთხოვჩილება იგივე რჩება, რაც ზემოღ იყო აღწერილი. რსუხრ-ს 
სახბანკის (92! წლის 13 ოქტომბრის წესდების შესაბამისად კრედიტის მაქსიმალური თანხა არ უნდა 

აღემატებოდეს გირაოში მიღებული ერთობლივი უზრუნველყოფის ღირებულების 75 %-სა. 

საზღვარგარეთის პრაქტიკაში გირაოს საგნად გამოდის არა მარტო ქონება, რომელიც კლიენტს 

ეკუთვნის, არამედ უფლება შენობებზე; ნაგებობებზე, მიწაზე, რომელსაც ის იჯარით იღებს, ამის 
შედეგად არსებობს გირაოს დამოუკიდებელი საზეობა -უფლებების გირაო, ჩვენი ქვეყნისათვის გირაოს 

ეს სახეობა შეიძლება პერსპექტიული იყოს, თუ გავითვალისწინებთ საიჯარო და კერძო საკუთრების 

განვითარებას. თუმცა მისი გამოყენება ითვალისწინებს სპეციალური კანონმდებლობის მიღებას, 

რომელიც განსაზღერაეს საგირაო უფლების საფუძლებს. 
მთლიანად, თუ გირაოს განვიხილავთ როგორც კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის 

ერთ-ერთ (ვორმას, საჭიროა ხაზი გაესვას, რომ ასეთ გარანტიას ბადებს მსესხებლისა კრედიტორის 

მიმართ იურიდიულად მიმაგრებული ქონებრივი პასუხისმგებლობა, ამით იქმნება კრედიტორის 

ინტერესის სამართლებრივი დაცვა. დაგირავებისას ეკონომიკურად კრედიტის ღაბრუნების 

გარანტიას უზრუნველყოფს: ჯერ ერთი, კონკრეტული ფაზეულობები და უფლებები, რომლებიც 
წარმოადგენენ გირაოს საგანს (უძრავი და მოძრავი ქონება, მსესხებლის უფლება უძრავ ქონებაზმ); 

მეორე - კლიენტის, ხანდახან კი რამდენიმე პირის საერთო ქოფბა, მაგალითად, თამასუქების 

გირაოს შემთხვევაში ბანკი უპირატესობას ანიქებს გადასაცემ თამასუქებს, რომლებზეც არსებობს 

იშ პირთა სოლიდური პასუხისმგებლობა, რომლებმაც გააკეთეს გადასაცემი წარწერა. ფასიანი 

ქაღალდების გირაოს ქვეშ გაცემული კრეღიტის ღაბრუნების გარანტიაღ გვევლინება მათი 
გამომშვები ორგანიზაციების ფინანსური მდგრაღობა. 

ამრიგად, ზაგირაო უფლების ეფექტურობა განისაზღვრება არა მარტო კრედიტორის 

ინტერესების სამართლებრივი დაცვით ღა გირაოს საგნების ზარისხით, არამედ მსესხებლის 

ზაერთო ფინანსური მდგომარეობითაც. ეს ნიშნავს იმას, რომ მსესხებლის ქონების გირაო არ 

გამორიცხავს მის კრედიტოუნარიანობის გათვალისწინებს. 

მიუზედავად ამისა, უნდა ავღნიშნოთ, რომ კლიენტის ხაგირაო ქონების გამოყენება კრედიტის 

დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორმის სახით რიგ უხერზულობას შეიცაეს. მსესხებლისათვის, 

რომელმაც კრედიტორს გირაოდ უნდა მისცეს განსაზღვრული საგანი, წარმოიშვება 

აუცილებლობა ის საგანი ამოილოს თავისი გამოყენების სფეროდან. თუმცა მსესხებლისათვის არაა 

ზელსაყრელი დაკარგოს უულება მოჰრავი ქონებაზე (ნედლეული, მზა პროდუქცია,სატრანსპორტო 

L 
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საშუალებები და ა.9.) ამიტომ ქონების ეს სახეობები, როგორც წესი, გირაღს საგნებს არ 

წარმოადგენეL გირაოსათვის გამოიყენება მხოლოდ ფასიასი ქაღალდები დღა თამასუქები. მეორე 

მხრივ, მსესხებლის განკარგულებაში ფასეულობების დატოვება, რაც შეიძლება გათვალისწინებული 
იქნას გირაოს შესახებ ხელშეკრულებაში კრედიტორისათვის გარკვეულ რისკს წარმოადგენს და მათ 

შენახეაზე კონტროლის აუცილებლობას ქმნის. გამონაკლისს წარმოადგენს იპოთეკა. 

კრედიტის მისაღებად გირაოს სახით დებიტორული ანგარიშების გამოყესება იზ 

უხერხულობაა, რომელსაც თან უნდა ახლდეს გირაოს ფაქტზე მისი მყიდველის ინფორმაცია. 

გრავალი კლიენტი ამჯობინებს თავისი ფინანსური მდგომარეობა არ გაამჟღავნოს. ამ ფაქტორების 

გათვალისწინებით, საზლვარგარეთის პრაქტიკაში გირაოს გამოყენებას შეზღუდული სფერო აქვს, 

მას მიმართავენ მსესხებლის უძრავი . ქონების (იპოთეკა), დეპოზიტური ანაბრების, ფასიანი 

ქაღალდების, თამასუქების, სავკლლუტო ფაზეულობების და ზოგიერთი ფასიანი ნივთების (ძვირფასი 

ლითოჩები, მონეტები, სამკაულები, ხელოვნების წიქუშები) არსებობისას, 

3. მოთხოვნების დათმობა და საკუთრების უფლებების გადაცემა 

გფრ-ის პრაქტიკაში კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორმის სახით ყველაზე 

ხშირად მოთხოვნების დათმობას (ცეზია) და საკუთრების უფლების გადაცემას იყენებენ, 

დათმობა (ცესია) - ესაა მსესხებლის (ცედენტის) დოკუმენტი, რომელშიც ის უთმობს თავის 

მოთხოვნებს (დებიტორულ დავალიანებას) კრედიტორს (ბანკს) კრედიტის დაბრუნების 

უზრუნველყოფის სახით. 

ცესიის უფლებრივი სტრუქტურა შემდეგნაირად გამოიყურება: " 
  

  
  

    
  

  

  

    
      

კრედიტორი (ბანკი) 

საკრედიტო 

ხელშეკრულება 

ხელშეკრულება 
ცესიის შესახებ| _ _ ეხმარება 

  იურიღდსული პირი, 

L რომელსაც საყსსებლის 

    
  

  

  

            
  

  

დაეალიანება აქვს. 

მაგალითად, ცედენტის 
მსესხებელი მოთხოვნა · მყიდველი 
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ხელშეკრულება ცესიის შესახებ საკრედიტო ხელშეკრულებას ემატება, რომელიც კლიენტის 
'მიერ ბანკისაგან მიღებული სესხის დაბრუნების უზრუნეელსაყოფად ქეის კანონიერ საყუძველს. 

ზელშეკრულება ცესიაზე ითვალისწინებს ბანკისათვის დათმობილი მოთხოვნით ფულაღი 

სახზრების გადაცემას. დაიძობილი მოთხოვნის ლირუბულება უნდა იყოს საკმარისი, იმისათვის, 

როე დაიფაროს სასესხო დავალიანება. ბანკს უფლება აქვს მიღებული ამონაგები გამოიყენოს 

მხოლოდ გაცემული კრედიტის და მასზე გადასახდელების ახანახღაურებლად. თუ ღათმობის 

პოთზოვნით შემოდის ფულაღას სასხრების თანხა, რომელიც გადააჭარბებს დავალიანებას სესზზე, 

მაშინ სზვაობა ცედენტს უბრუნდება. 

პრაქტიკაში გამოიყენება ცესიის ორი ზახე: ღია და წყნარი. ღია ცესია ვარაუდობს 

შევალიზათვის (ცედენტის მყიდველისათვის) მოთზოენის შეტყობინებაზ დათ)ობის შესახებ აპ 

შემთხვევაში მევას « თავის დავალიანებას ბანკის მიმართ და არა ბანკის (ცედენტისV) მსესხებლის 

წინაშე ანაზღაურებს. წყნარი ცესიის შემთხვევაში ბანკი მესამე პირს მოთხოვსების ღათჰობაზე 

არ აცნობებს, შევალე უხდის ცედენტს, ის კი ვალდებულია გადასცეს მიღებული თანხა ბანკს. 

მსესხებლები უპირატესობას ანიქებენ წყნარ ცესიას, რათა თავიანთი ავტორიტეტი არ შეარყიონ. 

მაგრამ ბანკისასვიზ წყნარი ცესია დიდ რისკთანაა დაკავშირებული, რადგან, ჯერ ერთი, თანხები 
დათმობილ მოთხოვნებზე ხშირად ხვდებიან მსესხებლის იმ ანგარიშზე, რომლებიც სხვა ბანკშია 

· მეორე - მსესხებელს აქვს შესაძლებლობა რამდენჯერმე დაუთმოს მოთხოვნა. მესამე. - 

მსესხებელს შეუძლია დაუთმოს უკვე არ არსებული მოთხოვნები. 

გფრ-ის ბანკები, გარდა ინდივიდუალური მოთხოვნების დათმობისა, საერთო და გლობალურ 

ცესიას იყენებენ. . 

საერთო ცესია ნიშნავს, რომ მსესხებელი ვალდებულებას იღებს ბანკის წინაშე საქონელის 

მიწოდებაზე რეგულარულალ დაუთმოს მოთხოვნები განსხვავებული თანხით. გაუწილს 

მომსახურებები ამასთან, ბანკის უფლება ფულადი სახსრების მიღებაზე წარმოდგენილი კრედიტის 

ასანაზღაურებლად წარმოიქმნება საერთო ცესიაზე არა ხელშეკრულების გაფორმების მომენტში, 

არამედ ბანკში დებიტორების მოთხოვნების ან სიების გადაცემის მომენტიდან. გლობალური 

ცესიის შემთხვევაში მსესხებელმა ბანკს უნდა ღაუთმოს კონკრეტულ კლიენტებთან არსებული 

მოთხღვნები და განსაზღვრული პერიოდის განმავლობაში კვლავ წარმოქმნილი მოთხოვსები . 

მოთხოვნების დათმობის ამ სახეობას უპირატესობას ანიჭენბენ, კრედიტის დაბრუნების რისკის 

შემცირების მიზნით, უზრუნველყოფის ასეთი ფორმის გამოყენებისას, ბანკი მოითხოვს 

მოთხოენების დათმობა გაცილებით მეტ თანხაზე მოხდეს, ვიდრე გპცემული კრედიტის სიდიდეა. 

საერთო და გლობალური ცესიიხს დროს კრედიტის მაქსიმალური თანხა დათმობილი მოთხოვნების 

ღირებულების 20-90 % შეადგენს. 

იმისათვის, რომ მოძრავი ქონება მსესხებელმა გამოიყენოს და ამავე დროს იყოს კრედიტის 

დაბრუნების გარანტია კრედიტორის ვალის უზრუნველსაყოფად, მასზე საკუთრების უულების 

გადაცემა გამოიყენება. კრედიტორისათვის საკუთრების უფლების გადაცემის კანონიერი 

სტრუქტურა მოცემულია შემდეგი სქემაში (სქემა10). 

გირაოსაგან განსხვავებით კრედიტორისათვის სესხის უზრუნველსაყოფად საკუთრების 

უფლების გადაცემის შემთხევევაში კლიენტის მოძრავი ქონება რჩება მის განკარგულებაში. ეს ხდება 

მაშინ, როცა ფასვულობების კრედიტორზე გადაცემა შეუძლებელია ან მიზანმეწონილი არ არის 

და როდესაც მსესხებელს არ შეუძლია უარი თქვას სესხის უზრუნველყოფის ობიექტის 

გამოყენებაზე. მსესხებელი მოცემულ შემთხვევაში პასუხისმგებელია მის გასკარგულებაში 
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ზელ შეკრულება 
მსესხებელი საკუთრების უულების კრეღიტორი 

გაღაცემას შესახებ 

  
  

      
      

    +» 

მოძრავი ქონება რჩება მოძრაე ქონებაზე იძენს 

საკუთრების უფლებას, 

  

  

მსესხებლის განკარგულებაში, 

მასზე საკუთრების უფლების მისი გამ რყენების 

გაღაცემის გარეშე უფლების გარეშე             

სქემა (0 

დარჩენილ ფასეულობებზე, არა აქეს უფლება იყოს მასზე ღამოუკიდებლად განმკარგულებელი. 
სესზების უზრუ ნველყოვის ობიექტის სახით შეიძლება გამოვიდნენ, როგორც ცალკეული საგნები 

(ავტომანქანა), ისე საგნების ჯგუფიც, როპლებიც ერთ-ერთ საწყობში ან საამქროში იმყოფებიან 

(საქონელი, მასალების მარაგები, ნახევარფაბრიკატები). 

ბანკი ვალის დასაფარავად საკუთრების უფლების გადაცემის ხელშეკრულების გაფორმებისას 

უნდა დარწმუნღეს, რომ მსესხებელი ნამდვილად არის კონკრეტული ფასეულობების მესაკუთრე. 

თუმცა ეს შემოწმება არ ამცირებს დიდ რისკს, რომელიც საკუთრების უფლების გადაცემას თან 

ახლავს. კრედიტორი ბევრადაა დამოკიდებული მსესხებლის პატიოსნებაზე, რომელთანაც 

იმეოფება სესხის უზრუნველყოფის ობიექტი. რისკის შემცირების მიზნით ბანკები ფრთხილად 

უდგებიან უზრუნველყოფის სიდიდის განსაზღვრას, რის გამოც კრედიტის მაქსიმალური თანხა 

მათი ღირებულების 20-50 %-ს შეადგენს. 

4. გარანტიები და თაგდებობა 

კრედიტის ღაბრუნების უზრუნეელყოფის ფორმებს, ასევე გარანტიები და თავღებობები 
წარმოადგენენ. მათ გააჩნიათ როგორც გირაოს, კრედიტორის იურიდიული და ეკონომიკური 

ინტერესების დაცვის შესაძლებლობა, ა შემთხვევაში მსესხებელზე ქონებრივ პასუხისმგებლობას, 

როგორც წესი, მესამე პირი იღებს. არსებობს გარანტიების რამდენიმე სახეობა, რობლებიც 

ერთმანეთისაგან განსხვავდებიან: გარანტიული ვალდებულების ზუბიექტით; გარანტიის გავორმების 
წესით; სახსრების წყაროთი, რომლებიც გადახახადების გარანტიისათვის გამოიყენება. 

საგარანტიო ვალდებულების სუბიექტის სახით შეიძლება გამოვიდნენ ფინანხურად მყარი 

საწარმოები ან სპეციალური დაწესებულებები, რომლებსაც გააჩნიათ სახსრები: ბანკები, ნაკლებად 

თვით! მსესხებელი საწარმოები, 

აშშ-ში ხანგრძლივი დროის განქავლრბაში მსესხებელ საწარმოებს სესხის მისაღებად ბასკში 

განსაზღვრული თანხის დეპოზიტი უნდა გაეფორმებინათ. ჩვეულებრიე გამოიყენებოდა პრინციპი: 

«(0 + |0“, ეს წიმსავს, რომ სესხის მიჭღები სესზის მილებამდე ქმნიდა დასაშვები თანხის 10 %-ის 

სიდიდის ღეპოზიტს. მეორე 10%-ი მას შეჰქონდა დეპოზიტურ ანგარიშზე მისი გაცემის შემდეგ. 
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ამრიგად, კრედიტის დროული დაფარვის გარანტიად გამოიყენებოდა შსესხებელი საწარმოოს 

ხაკუთარი დეპოზიტი მიღებული სესხის 20 %-ის ოდენობით. თემცა აშ შემთხვევაში გარანტია 

უუელებას იძლევა მხოლოდ ნაწილობრივ დაიცვას კრედიტორის ინტერესები. ასეთი პრაქტიკა 

ზშესაძლებელი იყო ჩვენს ქვეყანაშიც გავრცელებულიყო, თე კი ბანკიდან კრედიტის მიმღებ 
„კლიენტს დავავკლლლებულებდით ხაანგარიშსწორებო ან დეპოზიტურ ანგარიშებზე თავისუფალი 

«ფულადი სახსრებიც იმავე ბანკში მოათავსოს. 

გარანტიის სხვა სახეობაა ის გარანტია, რომელსაც წარმოადგენს ფინანსურად მდგრადი 

ორგანიზაცია ან დაწესებულება. აქ გარანტიის წყაროდ გვევლინება ამ ორგანიზაციის საკუთარი 

სახსრები. სულ ახლახანს დაწესებულებების დაკრედიტებისას, რომლებსაც ჰქონდათ საკუთარი 

საბრუნავი სახხრების უკმარისობა, გამრიყენებოღა ზემღგომი ორგანიზაციიდან საგარანტიო 

წერილის მიღება. სესხებზე ვადაგადაცილებული გადასაზდელების წარმოშობისას, მათი 

ანაზღაურება ხორციელდებოდა ზედგომი ორგანიზაციის ანგარიშიღან. თუ ბანკისათვის 

დაკრედიტება გარანტიით ხელს უწყობდა კრედიტის დროულ დაბრუნებას, მაშინ საწარმოსათვის 

ასეთ გარანტიებს ხშირად უარყოფითი მხარე გააჩნდა: ისინი გამოიწვევდნენ კმაყოფაზე მყოფის 

გრსნობას და საფინანსო საქმიანობის შედეგებზე საწარქოების ჰასუხზიზმგებლობის შემცირებას. 

ამეამად გარანტიებს ფახიან საფუძველზე იძლევიან სადაზღვევო საზოგადოებები (გაერთიანებები). 
ამასთან გარანტიის გაცემის საფუძველია ორგანიზაციის ან დაწესებულების შემოწმება. 

გარანტიების გაცემა შეუძლიათ ფინანსურად მყარ საწარმოებსაც, რომლებთანაც მსესხებელ- 

საწარმოს გააჩნია სისტემატური კავშირები (მაგალითად, მოცეპული საწარმოს მომწოდებელი ან 

მყიდველი) თუმცა ამ შემთხვევაში აუცილებელია ინფორმაცია გარანტი საწარმოს 

კრედიტუსარიანობის შესახებ თუ მითითებულ საწარმოს ემსახურება იგივე ბანკი, რომელიც 

მხესხებელს ემსახურება, ახეთი ამოცანა უბრალოდ წყდება. რთულია, თუ გარანტ საწარმოს სხვა ბანკი 
ემსახურება. ამიტომ ამ მიზნისათვიზაც მნიშვნელოვანია გაგვაჩნდეს ერთიანი ცენტრი, რომელსაც 

ექნება ინეორმაცია ქვეყნის ნებისმიერი საწარმოს და ორგანიზაციის კრედიტუნარიანობის შესახებ. 

აშშ-ში გარანტიებს იძლეევრან ასევე სპეციალური სახელმწიფოებრივი ორგანიზაციები, 

რომლებსაც მიზნობრივი ფონდები გააჩნიათ. ერთ-ვრთ ასეთ ორგანიზაციას წარმოადგენს მცირე 

საწარმოების საქმიანობის ის აღქინისტრაცია, რომელსაც გააჩნია მათი განვითარების მიზწობრივი 

პროგრამა. ამ ორგანიზაციებზე სესხების 90 % გაიცემა მითითებული აღმინისტრაციის გარანტიით. 

ამასთან კრედიტისათვის გადაიხდევინება შეღავათიანი გასსმრჯელო, კერძოდ საპროცენტო 

განაკვეთი I-I,5 %-ზე ქვევით იმასთან შედარებით, როშელსაც იღებენ უგარანტიოღ გაცემულ 

კრედიტზე. მცირე და საშუალო საწარმოების მზარღასაჭერად სახელმწიფო ფონდი 

მიზანშეწონილია ჩვენს ქვეყანაშიც შეიქმნას; ის შეიძლებოდა გამოყესებული ყოფილიყო მცირე 

ბიზნესის განვითარების საგარანტიო წყაროდ, ძირითაღი წყარო საბანკო კრედიტი იქნებოდა. 

გარანტიები შეიძლება ბანკებმაც გასცენ. განსაკუთრებით ფართოდ გამოიყენება საბანკო 

გარანტიები საერთაშორისო ანგარიშსწორებისათვიV და ხაერთაშორისო კრედიტების 

მისაღებად, აღნიშნული გარანტიები გაიცემა, როგორც სპეციალური დოკუმენტის სახით 

(საგარანტიო წერილი), ისე თამასუქზე (ავალზე) წარწერით. 

ამჟამად ჩვენს ქვეყანაში ფართოდ გამოიყენება ერთი ბანკის მიერ მეორე ბანკისათვის 

გარანტიების გაცემა მეორე ბანკის მიერ პირველი ბანკის კლიენტისათვის კრედიტის გაცეშის 

დროს. ასეთი სიტუაცია წარმოიშვება მაშინ, როდესაც ბანკს თავისი კლიენტისათვის კრედიტის 

გასაცემად თავისუფალი რესურსები არა აქვს, ან კრედიტის დიღი თანხის გაცემა მიხი ბალანსის 

167



ლიკეიდობას არღვევს. გარანტიების გაცემისას ბანკი არ კარგავს კავშირს კლიეჩტთან, თუმცა, მას 

არც აძლევს კრედიტს, ამავე ღროს გააჩნია განსაზღვრული შემოსავალი. 

ბანკის ლი, კვიდობის რისკის თავიდან აცილების მიზნით, გარანტიული ოპერაციების 

განვითარების გამო, რსფხრ-ს ცენტრალურმა ბანკმა შეზლუდა ხავრთო თანზა, რომლებიც 

გაიცვლებოდა კომერციული ბანკების მიერ მისი საკუთარი სახსრების მოცულობის გარანტიით 

კომერციულ ბანკს, სხვა ბანკის მიერ გარანტიიზ მიღებისას უფლება აქვს მიმართოს ცენტრალური 

ბანკის დაწესებულებას, ზაღაც გახსნილია ბანკის საკორესპონდენტო ანგარიში, რომელიც 

გარანტიას იძლევა, თხოვნით დაადასტუროს ამ ბანკის გადამხდელუნარიანობა. ცენტრალურ ბანკს 

შეუძლია ბანკის გაღამხდელუნარიანობა დააღასტუროს ან არ დააღასტუროს. 

თაედებობა ასევე არის კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორის, ის გამოიყენება ბანკიზ, 

როგორც თურიდიულ, ისე ფიზიკურ პირებთან ურთიერთმოქმეღებისას. იურიდიულ პირებთან 

გამოყენებული თავდებობა, გპრანტიისაგან გაჩხხვავებით, ბანკხა და თავდებს შორის წერილობითი 

ზელშეკრულებით ფორბდება. მასთან შესაბამისად უკანასკნელი ვალდუბულებას აღებს მსესხებლას 

ვალი კრედიტორს აუნაზღაუროს გარკვეული დროის განმავლობაში, ზელშეკრულებაში შეაპლება 

განსახლვრული იქნას მაქსიმალური იანზა, რომლის ანაზღაურების გარანტიახაც თავმდები თლევა. 

კრეღიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის ასეთი ფორმის გამოყენება მოითხოვს თავმდების 

კრედიტუნარიანობის საგულდაგულო ანალიზს, თავდებობამ ფართო გამოყენება მოიპოვა 

მოსახლეობისათვის გრმელვადიანი კრელიტის გაცემისას. საზღვარგარეთის პრაქტიკაში თავდებად 

შეუძლია გამოსვლა ფიზიკურ პირს, რომელსაც მუდმივი სამუშაო, მუდმივი შემოსავალი და 

განსაზღვრული ქონება (სახლი, ავტომანქანა, აგარაკი, მიწის ნაკვეთი) აქვს. თავდებობა ფორმდება 

სანოტარო კანტორის მეშვეობით და ასახავს საწარმოს იურიდიულ პასუხისმგებლობას მეორე პირის 

მაგიერ, მის მიერ ვალის გადაუხზღელობის შემთხვევაში. 

საგარანტიო წერილების დღა თავდებობის მიღებისას, ასევე ავალის გაუორმებისას ბანკებმა 

საგულდაგულოდ უნდა შეამოწმონ ხელმოწერების უტყუარობა და იმ პირების უფლებამოსილება, 

ვინც ზელს აწერს. ამ მიზნისათვის ბანკთაშორის პრაქტიკაში: არსებობს ოფიციალური 

დოკუმენტი, რომელსაც ეწოდება უფლებამოსილების პირობის (ხელმოწერების) წიგნი, სადაც 

დაფიქსირებულია იმ პირთა წრე, რომლებსაც საგაღასახადო დოკუმენტებზე ხელის მოწერის 

უფლება აქვთ ღა მათი ზელმოწერის ნიმუშები. 

ამჟამად ჩეენს ქვეყანაში სესხის დროული დაფარვის უპირატესი და ხელმისაწვდომი ფორმაა 

გარანტიის მიღება. თუმცა, მას ახლავს განსახღვრული ზიძნელეებიც. ხაგირაო ' უფლების 

არაფორმალური გამოყენებისათვის აუცილებელია შესაბამისი წინაპირობები. მთავარ 

წინაპირობას წარმოადგენ“ საკუთრების ურთიერთობების განეითარება, რომელიც 

განპირობუბულია საწარმოებისა და ორგანიზაციების ქონებრივი უფლებების და ვალდებულებების 

წარმოშობით. იე პირობებში როდესაც კერძო საკუთრების დიდი ნაწილი სახელმწიფოს 

კუთვნილებაა, მოქმედი გირაოხ უფლება ფორმალურ ხასიათს ატარებდა. 

კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორმისათვის საგირაო კანონმდებლობის მიღების 

აუცილებლობა მოითხოვს სასაქონლო და საფონდო ბირჟების საქმიანობის განვითარებას 

აუქციონების, სპეციალისტების განსაკუთრებული შტატის არსებობას, როპლებიც შეძლებენ 

სავალო ქონების შეფასებას (მოძრავი და უძრავი), ამჟამად ეს წინაპირობები ჩასახვის სტადიაშია, 

ამიტომ კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოჟლის ძირითად ფორმად გამოიყენება გარანტიები, 

როპლესაც სადაზღვევო საზოგადოებები, ბანკები და სხვა ორგანიზაციები იძლევიან. მაგრამ, 
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რადგან საგარეო გარანტია მოითხოვს ფინანსურად მყარი ორგანიზაციების მნიძვნელოვანი 

რიცხვის არსებობას, თავდების (გარანტის) საფინანსო და ქონებრივი მღგომარეობის სპეციალურ 

კონტროლს, კრედიტის უზრუნველყოფის მოცემული ფორმა უპირატესი არ შეიძლება იყოს. 

ჩვენს ქვეყანაში კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის სხვადასხვა ფორმის განვითარების 

პერსპექტივები, რომლებიც ზაზღვარგარეთის პრაქტიკაში გამოიყენება აუცილებელია 

დავუკავშიროთ რისკის შეფაზებას, რომელსაც თიოეული მახიანი შეიცავს. 

საინტერესოა გფრ-ის გამოცდილება დაბრუნების უზრუნველყოფის სხვადასხვა ფორმების 

ეფექტურობის შე'ვასების სამქულიანი სისტემის გამოყენებაზე და მასთან კრედიტების 

მაქსიმალური საზღვრის შესაბამისობაში მოყვანა. ქვემოდ მოყვანილია ნაკრები ცხრილი, 

რომელშიც ნაჩვენებია აშ ფორმების დიფერენციული შეფასება (ქულებში). 

  

  

  

  

  

  

  

· ცხრილი 1§ 

#M კრედიტის დაბრუნების ქულებიზ კრედიტის მაქსიმალური თარხა %- 

უზრუნველყოვის ფორმა რაოდე- ში უზრუნველოფასთან 

ნობა 

'I იპრთსეკა ვ 60-8ი 

2 ანაბრების გირაო, რომლებიც ვ 100 

კრედიტის გამჯუმ ბანკებში იმყოფება 

1. | თავდებობა (გარანტიები) 2 თავდებობის (გარანტიის) კრედიტ- 
ნარიანობის მიხედვით -_!00-ჰ. 

4 ფასიანი ქაღალდების გირაო 2 ფასიანი ქალალდები, რომლებსაც 
მყარი პროცენტი მოაქვთ, – 70-ჩს; 

აქციები – 50-6ს 

5 საქონლის მიწოდებაზე ან მომ- ' 20-40 

სახურებაზე მოთხოვნების დათმობა 

6 საკუთრების უფლების გაღაცემა ' . 20-50           
  

ქულების ყველაზე მეტი რიცხვი, რაც მაღალ ეფექტიანობაზე მიგვანიშნებს, გააჩნიათ 

იპოთეკასა და დეპოზიტური ანაბრების გირაოს. ამ შემთხვევებში შეიმჩნევა კრედიტის თანხის 

შედარებით მაქსიმალურად ღიდი ოდენობა, მის უზრუნეყლყოფასთან მიმართებაში, ამასთან, 

იპოთეკის შეიხების სირი'ულეები ამცირებს კრედიტის მაქსიმალურ დონეს. ქულებში უფრო 

დაბალი შეფასება. დაიმსახურეს თავდებობამ (გარანტიამ) და ფაზიანი ქაღალდების გირაომ. 

თავდებობის არსებობის ღროს კრედიტის მაქსიმალურმა თანხამ, როცა თავღებობა მაღალი 

კრედიტუნარიანია, შეიძლება 100 %-ს მიაღწიოს. თუ თავდების კრედიტუნარიანობა საექვრა, 

რისკის ხარისხი იზრდება, და ამიტომ ბანკს უფლება აქვს შეამციროს გასაცემი კრედიტის თანხა, 

იმ თანხასთან შედარებით, რომელიც მითითებულია თავდებობის შესახებ ხელშეკრულებაში, ან 

საგარანტიო წერილში. ყველაზე დაბალი ქულა დაბრუნების რისკის ზრდისა, გააჩნია მოთხოვნების 

დათმობისა და ზაკუთრების უფლების გადაცემასთან დაკავშირებით. 
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5. საწარმოთა კლასიფიკაცია რისკის დონის მიხედგით 

ფინანსური მღგომარეობისა და კრედიტის უზრუნგელყოფის 

ზარისხის გათვალისწინებით 

კრედიტის დაბრუნებითობის უზრუნველყოფის სხვადასხვა ფორმის გამოყენების სფერო ამ 

ფორმების ეფექტიანობის ხარისხის გათვალისწინებით დამოკიდებულია რეალურ ეკონომიკურ 

სიტუაციაზე, რომელიც მრავალი უაქტორის გავლენით ფორმირდება. ამ ფაქტორებიდან მთავარის 

მსესხებლის ფიწანსური მღგოშარეობა და კრედიტის უზრუნველყოფის ხარისხი. 

განვიხილოთ კრედიტორის კრედიტის დაუბრუსებლობის რისკისაგან დაცვის ამა თუ იმ 

ხერხის შერჩევის კონკრეტული პრაქტიკა გფრ-ის მაგალითზე. გფრ-ის ეკონომიკურ ცხოვრებაში 

მსესხებლის ფინანსური მდგომარეობა განისაზღვრება რენტაბელობის ღონითა და საკუთარი 

სახსრებით უზრუნველყოყჟყის წილით, ამის შესაბამისად გამოიყოფა საწარმოთა სამი ჯგუფი, 

კრეღიტის დროულად დაუბრუნებლობის რისკის ხარისხის დონეთა სხვაღასხვაობისას, 

რომელთაც გააჩნიად;; | - უნაკლო ფინანსური მდგომარეობა, ე.ი. საკუთარი სახსრების სოლიღური 

ბაზა და რენტაბელობის მაღალი ნორმ.; 2 - დამაკმაყოფილებელი ფინანსური მდგომარეობა; 3 - 

არადამაკმაყრფილებელი ფინანსური მდგომარეობა, ე.ი, საკუთარი სახსრების დაბალი ხვედრითი 

წონა და რენტაბელობის დაბალი დოზე; 
უზრუნველყოფის არსებობისა და ზარისხის მიზედვით ყველა საწარმო რისკის 4 ჯგუფად 

იყოფა, რომელსაც გააჩნიათ: | - უნაკლო უზრუნეელყოფა; 2 - საკმაო, მაგრამ უსრუნველყოფის 

არახელსაყრელი სტრუქტურა; 3 - ძნელადშესავასებელი უზრუნველყოფა; 4 - უზრუნველყოფის 
არადამაკმაყოფილებლობა. 

უდავოა, რომ საწარმოების ამა თე იე ჯგუფზე მიკუთვნება, მოყვანილი კრიტერიუმების 

გათვალისწინებით, ბანკისათვის დროულად დაუბრუნებელ კრედიტზე რისკის ხარისხი იცვლება. 
შესაბამისად იქანება კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის აუცილებლობის ესა თუ ის ფორმა. 
საწარმოების რისკის ხარისხის მიხედვით შესაძლო კლასოვიკაცია ორივე ფაქტორის სხვადასხვა 

შეთანაწყობით, რომლებიც მათზე გავლენას ახდენენ, შეიძლება წარმოვიდგინოთ შემდეგი ცხრილით 
ცხრილი 16 

  

ფინანსური მდგომარეობა 
  

დაბრუნების ურუნველყოფა უნაკლო | დამაკმაწოვილებელი! არადამაკმაყოფი- 
ლებელი ფინანსური | ფინანსური ფინანსური 

მდგომარეობ მდგომარეობა მღგომარეობა 

  

უნაკლო ურუნველყოფა 1 1 I 

უზრუნველყოფის საკმარისი, მაგრა? 
პრახზელსაურელი უქტურა 1 5. I 6“ 

ძნელად შესაფასებელი უზურნველყოფა I "I IV 
არასაკმარისი უზურნველყოფა I IV V           
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რენტაბელობის დონის და საკუთარი რესურსების არზებობის კუთხით ძეიძლება გამოვყოთ 

საწარმოების 3 ჯგუფი, რომლებსაც შემდეგი ფინანსური მდგომარეობა აქვთ: I - უმწიკვლო ე.ი. 

საკუთარი სახსრების წილისა და რენტაბელობის დოწე საშუალო დარგობრიე მაჩვენებელზე 

ზემოთ არის; 2 - დამაკმაყოფილებელი, ე.ი. შესაბამისი მაჩვენებლები - საშუალო დარგობრივ 

დონეზე არიან; 3 - არადამაკმაყოვილებელი, ე.ი. მოცებული მაჩვენებლები - საშუალო დარგობრივ 

დონეზე დაბლა არიან. 

უზრუნველყოფის არსებობიდან და ზარისხიდან გამომდინარე გამოიყოფა 4 ჯგუ'ეი, მათ 

შორის სამი ჯგუფი არასაკმარისი უზრუნველყოფით, 

პირველ საშ ჯგუფს მიეკუთვნებიან საწარმოები, რომლებსაც გააჩნიათ: | «+ უნაყლო 

უზრუნველყოფა, რომელიც მის შემადგენლობაში დეპოზიტური ანაბრების სიქარბით, ადვილად 
სარეალიზაციო ფასიანი ქალალდებით, გადატვირთელი საქონლით (დებიტორული ანგარიშებსთ), 

სავალუტო ფასეულობებით, მზა პროდუქციით, და საქონლით ზასიათდება; 2 - საკმარისი, მაგრა) 

არახელსაყრელი უზრუნველყოფის სტრუქტურით, რაც მეორე და შესამე კლასის ლიკვიდური 

სახსრების სიქარბეს ნიშნავს; 3 - უზრუნველყოფის ძნელად შესაჟასებელი სტრუქტურა, რაც 

წარმოების ზარჯების მნიშენელოვანი თანზების არსებობას (სოფლის მეურნეობაში), 

ღაუმთავრებელ წარმოებას და მომავალი პერიოდების ხარჯებს (მრეწველობა), ე.ი, შესამძე კლასის 

ლიკვიდური სახსრების სტრუქტურის გაუარესებას ნიშნავს, 

ვინაიდან ცხოვრებაში ეს ფაქტორები კომპლექსურად მოქპედებენ, ეარაუდობეჩ, რომ 
დადებითი ფაქტორების გავლენა უარყოფითის მოქმედებას ნიველირებას უკეთებს, შესაძლოა 

სხვაც - ერთი ფაქტორის უარყოფითი გავლენა გამართლებული იქნება სხვისი მოქმედებით. 

კრედიტის დაბრუნების რისკის პრობლემის განხილვისას კონკრეტულად ფაქტორების ეს 

ურთიერთკავშირი შეიძლება საწარმოებიVს ტიპების შემდეგი კლაზიფიკაციით იქნეს 

წარმოდგენილი. ყველაზე ცოტა რისკი კრედიტის დაუბრუნებლობისა აქვთ საწარმოებს, 

რომლებიც პირველ ტიპს მიეკუთვნებიან. ესაა საწარმოები, რომლესაც გააჩნიათ უნაკლო 

ფინანსური მდგომარეობა, უზრუნველყოფის არსებობისა ღა ზარისზისაგან ღამოუკიდებლად, ან 

საწარმოები მათი ფინანსური მდგომარების მიუხედავაღ უნაკლო უზრუნველყოფით. 

სინაქღეილეში კრედიტის დაბრუნების ძირითად წყაროს, როგორც წეხი, წარმოადგენს 

რეალიზაციიდან ამონაგები და ლიკვიდური აქტივები, მათ შორის ისიც. რაც კრედიტის 

უზრუნველყლეას ემსაზურება. შესაბამისად, კრედიტის დაუბრუნებლობის რისკი მინიმალურია, ან 

შეიძლება საერთოდ არ არის, თუ არსებობს ორივე ფაქტორი, ან უკიდურეს შემთხვევაში ერის მაინც. 

სწორედ მეორე შემთხვევაში ნიველირება ზღება ერთ-ერთი ფაქტორის უარეოვითი მოქმედების 

შეორის დადებითი გავლენის შედეგად. ამ ტიპის საწარმოების მიშართ (იმათ გარლა, ვისაც 

არადამაკმაყოფილებელი ფინანსური მდგომარეობა აქეს) კრედიტის დაბრუნების უზრენველზაყოვის 
ძირითად ფორმად მიზანშეწონილია ჩავთვალოთ რეალიზაციიღან ამონაგები, გარანტიის 

იურიდიულად გაფორპების გარეშე. საწარქოების ამ ჯგუფისათვის კრედიტის დაბრუნების მექანიზმი 
აიგება წდობაზე, რომელიც ეფუძნება მსესხებლის მყარ ფინანსურ მდგომარეობას. ამ შემთხვევაში 

ბანკი ესიშვნელობას არ ანიჭებს უზრუნველყოფის არც საკმარისობას, არც ხარისხს. 

აპრადამაკმაყოფილებელი ფინანსური მდგომარეობის საწარმოების დაკრედიტება, რობლებიც 

მიეკუთვნება პირეელ ტიჰს უნაკლო უზრუნეელყოვის გამო, მიზანშეწონილია შესაბამის 

ფასეულობათა გირავნობით განხორციელდეს. ამ შემოხვევაში კრედიტის ლაუბრუნებლობის 

რისკი მინიქუმამდეა ღაყვანილი. 
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მეორე, შესამე ღა შეოთზე ტიპებს მიკუთვნებული საწარმოები განსაზღერული რისკის 

არსებობისას მთლიანობაში წარმოადგენენ კრედიტუნარიანებს; მათ კრედიტის დაბრუნების 

ეკონომიკური წინაპირობები გააჩნიათ, რომლებიც იურიდიულად განმტკიცებულია. მაგრა? 

კრედიტის დაბრუნების უზრუნველყოფის ფორმები დიფერენცირებული უნდა იყოს. 

მეოთხე ტიპის საწარმოებისათვის მიზანშეწონილია გამოყენებული იქნეს მატერიალური 

ფაზეულობების გირაო უზრუნველყოფის ხარისხის გათვალისწინებით. 

შესამე ტიპის საწარმოებისთვის დამახასიათებელია, როგორც ფასეულობების გირაოს 

გამოყენება, ისე გარანტიები, შეიძლება ორივე ფორმა. ფორმის ამორჩევა დამოკიდებული იქნება 

რეალურ ეკონომიკურ ხსტუაციაზე: უზრუნველყოფის შემადგენლობის შეფასებასა და კლიენტის 

ფინანსურ მდგომარეობაზე. მეოთხე ტიპის საწარმოების დაკრედიტება საჭიროა ას იჯინანსურად 

მყარი ორგანიზაციის გარაჩტიით (რადგან მათ გააჩნიათ არასაკმაო საკუთარი წყაროები, სესხების 

ასანაზღაურებლად) ან კრედიტის დაუბრუნებლობის რისკზე სადაზღვევო ზელშეკრულების 

გაფორმებით, ამავე დროს ლოგიკურია სესხების გამოყენებაზე საპროცნტო განაკვეთი ამაღლდეს. 

ამ საწარმოებს გააჩნიათ კრედიტის თავის დროზე დაუბრუნებლობის მაღალი რისკი. ამის გამო, 

ბანკი განსაკუთრებელ ყურადღებას უსდ. უთმობდეს მათი ფინანსური მდგომარეობისა ლა 

უზრუნველყოფის შემადგენლობის ანალიზს დღა ბოლოს,საწარმოების მეხუთე ტიპი მოისხოვს 

განსაკუთრებულ ყურადღებას და ურთიერთობას ბანკის მხრიდან მაღალი რისკის ხარისხის გამო. 

თუმცა, საწარმოების ეს ტიპი ასევე არაერთგვარღვანია. მათ ერთ ნაწილს, წარმოების 

რეორგანიზაციის და მენეჯმენტის არსებობისას,ასევე ბანკის ფინანსური მზარდაქერისას, 

შეუძლია გამოასწოროს თავისი რეპუტაცია. ამ საწარმოებს ბანკი არ ტოვებს დახმარების გარეშე, 

უწევს მათ დახმარებას, თავდებობის (გარანტიის) ჰირობით. საწარმოების მეორე ჯგუფი შეიძლება 

„ჩავთვილოთ უიმედოდ, მათთან საკრედიტო ურთიერთობების დამყარება რეკომენსებუ ლიარ არის. 

კრედიტის დაუბრუნებლობის შეფასების და დაცვის წარმოდგენილი სისტემა გაანგარიშებულია 

გარდამავალი პერიოდისათვის, როდესაც ჯერ კიდევარ არის ჩამოყალიბებული საბაზრო მექასიზაის 

ბევრი ელემენტი: პირველი არის განვითარებული ფასიანი ქაღალდების ბაზარი, მხოლოდ ახლად 

არის ლაწყებული პრივატიზაციის პროცესი, არ არსებობს გირაოზე კანონმდებლობა და მათ შორის, 

იპოთეკაზეც და ა.შ. პრაქტიკაში აშ სისტემის გამოყენება შეიძლება გამოვსახოთ შემდეგი 

მაგალითებით, რომელიც ახასიათებს დაწესებულებების მიხედვით რისკის ორი ფაქტორის 

სხვადასხვაგვარ შეხამებას: ფინანსური მღგომარეობისა და უზრუ ნველყოფის ხარისხის: 

1 მაგალითი. საწარმო კრედიტს იღებს კომერციულ ბანკში მატერიალური მარაგებისა და 

საწარმოო ხარჯების ერთობლიობით.. ამ საწარმოს ძირითადი პოზიციები ' ივლისისათვის 

სასიათდება შემდეგი მოსნაცემებით: 

რ0თ. მან.) 

I. კრედიტის დავალიანება ერთობლივა მატერიალური მარაგებისა და 

საწარმოო ხარჯების ქვეშ ' (300 

2. ერთობლივი უზრუნველყოფა 400 

მათ შორის: 

ნორმირებულ ფასეულობაია ზენორმატიული განაღდებული ნაშთები (00 

გადატეირთული საქონელი I250 

რიშზე დეპონირებული საზსრების ნაშთი 50 

ვ, უზრუნველყოფის ზედმეტობა 100 
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4. რენტაბელობა - საშუალო დარგობრიე დონეზე I5% 

5, საკუთარი სახსრების ხვედრითი წონა აქტივების საერთო 

თანხაში (მარეგულირებელი მუხლების გათვალისწინებით) საშუალო 

ღარგობრივზე დაბალია. I2% 

დასკვნები 

1. სესხის დავალიანება სრული თანხით შეესაბამება მატყრიალურ უზრუნველყოფას, 

რომელიც გაფორმებულია საკრედიტო ზელშეკრულებაში, როგორც ფასეულობათა გირაო. 

2. კრედიტის უზრუნველყოფის სტრუქტურა ხასიათდება სწრაფად რეალიზებადი აქტივების 

სიქარბით (96, %) და მაღალ ლიკვიდური სახსრებით (1,0 %), რაც საშუალებას იძლევა 

განისაზღვროზ, როგორც უნაკლო უზრუნველყოფა. 

3. საწარმოს ფინანსური მდგომარეობა დამაკმაყოფილებელია. 

4. პირველ ჯგუ'ყს მიეკუთვნება კრედიტის დაუბრუნებლობის მინიმალური რისკი. 

მე-2 მაგლითი. საწარმოს და, კრედიტება წარმოებს ერთობლივი ობიექტით. მისი პოზიციები 

შემდეგია: 
რათ. მან.) 

1. მოკლევადიანი სესხის ღავალიანება 1300 

2, ერთობლივი უზრუნველყოფა I400 

მათ შორის: 

წორმირებული ფასეულობების (საწარმოო მარაგების) 

ზენორმატიული ანაზღაურებული ნაშთი (200 

გადატვირთული საქონელი 209 

3. უზრუნველყოფის ზედმეტობა 00 
4. რენტაბელობა (საშუალო დარგობრიეზე ღაბალი) ზ,3% 

დასკვნები: 

I. სესხის დავალიანებას სრული თანხით შეესაბამება მატერიალური უზრუნველყოფა. 

.2. უზრუნველყოფის სტრუქტურა: ახასიათებს მას, როგორც არასაკმარისად სასურველს, 

რადგან 92,3 % შეადგენს საწარმოო მარაგების ზენორმატიული ნაშთები 

“ ე, ფინანსური მდგომარეობა - არადამაკმაყრუილებელია. 

4. კრედიტის დაუბრუჩებლობის რისკი საკმაოდ მაღალია · რისკის III ჯგუფი. 

მე-3 მაგალითი. საჰსოფლო-სამეურნეო საწარმოს, რომელიც ბანკიდან მთლიან ობიექტზე 

იღებს სესხს, გააჩნია შემდეგი პოზიციები: 

(ათ. მან.) 

I. მოკლევადიანი სესზის დავალიანება 1300 

2. უზრუნველყოფა 1400 

მათ შორის: 

დაუმთავრებელი წარმოების ზენორმატიული ნაშთები 800 

წარმოებიზ მარაგების ზენორმატიული ნაშთები 300 
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გადატეირთული ზაქონელი 300 
3, უზრუნველყოფის ზედმეტობა (00 

4. რენტაბელობა – საშუალო დარგობრივზე დაბალი 2.23 % 

5. აქტივების საერთო თანხაში საკუთარი სახსრების ზეეღრითი წონა 8,5 % 

დასკენებიო 

I, მატერიალური უზრუნველყოფა საკმარისია, 

2, უზრუნველყოფის სტრუქტურა ძნელი შეზაფასებელია, რადგან მნიშვნელოვანია 

დაუმთავრებელი წარმოების ხვედრითი წონა- 6I,5 % · 

3. ფინანსური მდგომარეობა - არადამაკმაყოფილებელია. 

4. კრედიტის დაუბრუნებლობის რისკი მაღალი - IV ჯგუფი. 

მე-4 მაგალითი. საწარმომ მიიღო მოკლევადიანი კრედიტი მიმღინარე საწარმოო 

საქიროებებზე (ნედლეულის, მასალების, მაკომპლექტებელ ნაკეთობათა ანაზღაურება) მისი 

პოზიციები შემდეგია: 

(ათ.მან.) 

I. სესხის დავალიანება (ვი0 

2, უზრუნველყოფა 1000 

მათ შორის: 

საწარმოო მარაგების ზენორმატიული ნაშთები 800 

გადატვირთული საქონელი 200 

3. უზრუნველყოფის დანაკლისი ვიი 

4. რენტაბელობა (საშუალო დარგობრივზე დაბალი) 8,3 % 

§, საკუთარი სახხრების ხვედრითი წონა აქტივების საერთო ჯამში 

(საშუალო დარგობრივზე დაბალი) I2% 

დასკვნები 

I. ადგილი აქვს სასესზო დაეალიანების არასაკმარის მატერიალურ უზრუნველყოფაზ. 

2, უზრუნველყოფის სტრუქტურა - არასაკმარისად ზელსაყრელია; საწარმოო მარაგებში 

ზენორმატიული ნაშთების წილი ძალზე ღიდია (61,5 %). 

3, ფინანსური მდგომარეობა - არადამაკმაყოფილებელი. 

4. კრედიტის დაუბრუნებლობის რისკი - დიდია V ჯგუფი. 

პრივატიზაციისა ღა ფასიანი ქაღალდების ბაზრის პროცესის განვითარების: და გირაოს 

შესაზებ კანონის მიღებისას, სადაც აღიარებული იქნება იპოთეკა შესაძლებლობები კრედიტის 
დაბრუნების უზრუნველყოფისათვის ფართოვდება, 

მაშინ რეალურ უზრუნველყოფას დაემატება: ღეპოზიტური ანაბრები, ხანგრძლივად 

არაგაუფასურებადი იპოთეკა, ფასეულობათა გირაო, თავდებობა (საწარმოს შაღალი 

კრედიტუნარიანობისას). ნაკლებად სასურველი უზრუნველყოფა მოიცავს კრედიტორისათვის 

საკუთრებაზე უფლებების გადაცემას, თავდებობას (თავმდებლის დამაკმაყოფილებელ 

კრედიტუნარიანობისას), იპოთეკას, ზანგრძლივი დროით, ფასიან ქაღალდებს, არასა, კმარისი 
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მაღალი ბრუნვადობით. ძნელად შესაფასებელი უზრუნველყოფა მოიცავს: ფასეულობების გირაოს 
(მსესხებლის განკარგულებით და შენახვით), იპოთეკას (შეფასების სიძნელეები და კრედიტის დიდი 

თანხა), ფასიან ქაღალდებს (სახელმწიფო ობლიგაციები, ხანგრძლივი ვადით), თავღებობას 

(თავშდების დაბალი კრედიტუნარიანობისას). 

დაკრედიტების ვადიანობის ფორმები. საკრეღიტო ურთივრთობების სფეროში 

მოვლენების ზედაპირზე ღაკრედიტების ვადიანობა წარმოადგენს სესხის გამოყენების 

პერიოდის განსაზღვრას და ბანკის “უფლებას ამ პერიოდის დამთავრების შემდეგ 

დავალიანების გადახდევინებაზე. თუმცა, ვადიანობის პრინციპის უფრო ღრმა განმარტება 

· დაკავშირებულია მის ეკონომიკურ საფუძველთან, ასევე პამოსავალ კრიტერიუმებზე სესხის 

დაფარვის მეთოდების საწყისი კრიტერიუმების პმორჩევასთან. როგორც ცნობილია, 

დაკრედიტების ვადიანობის ეკონომიკურ საფუძვლად ფონღების წრებრუნვა გვევლინება. 

პირდაპირი საბანკო დაკრედიტების დროს ვადიანობას საფუძვლად უდევს დაკრედიტების 

ობიექტი. ცალკეული ობიექტებისათვის დაკრედიტების ვადებისა და ფონდების ცალკეული 

ელემესტების მოძრაობის კავშირი, ნაშთის მიხედვით დაკრედიტების დროს ვაღიანობის 

ამ ფორმის არსი შემდეგში მდგომარეობს. 

სასაქონლო-მატერიალურ ფასეულობათა დაკრედიტებისას, სესხების დაფარვა მათი 

შემცირების“ გეგმის შესაბამისად წარმოებს. მსესხებელი, ბანკში წარადგენს დასაკრედიტებელ 

მატერიალურ- ფასეულობათა მოძრაობის გეგმას, 

  

  

  

  

ცხრილი 17 

დასაკრედიტებელი სასაქონლო-მატერიალური 

ფასეულობების მოძრაობის გეგმა (ათ. მან.) 

ს 4, მოძრაობა _ მოძრაობა მოძრაობა “9, 

= 2 ? პირეელ | დ მეორე ?. მესამე ' 2 

6 M= თვეში |< თეეში თეეში | 8.2 
ეარიანტი მ, ყ52 -წ3 – «X% ლ 587 

' (-4 8 V V 1 «. « MV 9 დC V 5 =< 
«თ %) > | V.2<)| +ჯI CI გ“ >) V – 
21 2126 I1.26 112. 
82 |ლ 2 2. | > | 2 2. | თ | 2 15 

20 40 | 10 | 50 | 50 | 20 | 80 | 50 | 30 | 100 

1 ვარიანტი 100 40 . | 30 | 110 I 30 | 20 | 120 | 50 | 10 | 130 

II ვარიანტი | 100. | 10 | 20 | 90 | – | 30 | 60 |! – ! 40 I 20 

III ვარიანტი 100 10 | 20 I 90 | – 10 | 80 | “ | 10 |70 

მათ შორის: 

დაკრედიტების 
მიხედეით 

50 ათ. VM3 .„|I ?წშ                       
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ამ გეგმის საფუძველზე სესხების ანაზღაურების ვაღები განისაზლვრება. ანსხვავებენ ვადის ორ 

ნაირსაზეობას - პირობითს და კონკრეტულს. საკრედიტო ფასეულობების ნაშთების ზრდის და 

სტაბილიზაციის დროს, ასევე, როდესაც მათ შემცირებას არაუზრუნველყოფილი დავალიანების 

შექპნა არ უნდა გამოეწვია, ანაზღაურების პირობითი ვადა შეპდეგი კვარტალის პირეელი თვის 

25 რიცხვია, თუ ანაზხლაურების ვადა |! კვარტალში საკრელიტო ფასეულობების გეგმიური 

მოძრაობის საფუძველზე განისაზღვრება, მაშინ ასეთ პირობით ვადას 25 აპრილი წარმოადგენს, 

პირობითი ვადის დადგომამდე მხესხებელმა მერრე” კვარტალისათვის მოძრაობის გეგმა უნდა 

წარადგინოს, ხაიდანაც ვზედავით, თუ როგორ! იცვლება დასაკრედიტებელი სასაქონლო- 

მატერიალური ფასეულობების ნაუთები - იზრდება თუ მცირდება. 

თუ ნაშთი აგრძელებს ზრდას, (ცხრილის | ვარიანტი) ან რჩება ძველ დოსეზე, ანაზღაურების 
პირობითი ვადა აზალ პირობით ვადაზე, მოცემულ მაგალითში 25 ივლისს, გადაფორმდება. ვადების 

გაღაფორმება ერთი სასწრაფო ვალდებულებების მეორეთი შეცვლით ზორციელდება, თუ 

დაგეგმილია საკრედიტო სასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების ნაშთების შემცირება 

დავალიანების დონესთან შედარებით, მაშინ დადგინდება კრედიტის დაბრუნების კოსკრეტული 

ვაღები რადგან ამ შემთხვევაში სამეურნეო ბრუნვიდან ფულადი სახსრები გამონთავსსუფლღება. 

ასევე ცხრილში მოყვანილი III ვარიანტიც უნდა იქნას გათვალისწინებული, რომლის დროხაც 

მხოლოდ ნაწილია დაკრედიტებული. თუ დაგეგმილია ამ ნაშთის შემცირება, მაგრამ მისი სიდიდე 

კვარტალის განმავლობაში მთლიანად უზრუნველყოფს დავალიანებას, მაშინ საეიროა 

ანაზღაურების პირობითი ეადა 25 აპრილი, ახალ ვადაზე - 25 ივლისზე, გადღაფორმდეს. 

ასეთივე პრინციპი დევს წარმოების დანახარჯების დასაბრუსებელი სესხის ვადების 

განსაზღვრის საფუძველშიც. მაგალითად, სეზონურ დანახარჯებზე სესხის ანაზლაურების 

კონკრეტული ვადის დადგენის შემთხვევაში, საწარმოს გეგმიური მოცდენის პერიოდში, გამოდის 

კალენდარული წლის დასაწყიხიდან. დანახარჯების გეგმიური თანხიდან და მათი ანაზღაურების 

სიღიდიდან. უკანასკნელი დამოკიდებულია გამოშვებული პროდუქციის მოცულობაზე და 

დასაკრედიტებელი ზედნადები ხარჯების სიდიდეზე, რომლებიც ჩართულია ერთეული 

პროდუქციის თვითღირებულებაში შეღის. ზარჯების აუნაზღაურებელი ნაწილი განსაზღვრავს 

კრეღიტში მოთხოვნილებას. 

პრაქტიკამ აჩვენა აღწერილი ზესზის ანაზღაურების წესების არარაციონალური მხარეები. 

სესხის გაფორმების მომენტში ძნელია მოქავალი, მიმდინარე შემოსავლებისა და გასავლების 

მომავლი მერყეობის გათვალისწინებ. ნედლეულის შემოსავლის : ღა ზარჯის 

ურთიერთშეფარდება, პროდუქციის გამოშვების რიტმულობა და ა.შ. ეს მოუქნელობა 

ანაზღაურებაში მათი გადაძლევის მრავალრიცხოვან მცდელობას იწეევდა: საგადასახადო 

კალენდრების დამუშავება, სესხების დაფარვის გადაყადება. 
როდესაც დაკრედიტების ერთეულ ობიექტად გამოღიოდნენ გადატვირთული საქონელი, 

სესხები საანგარიშსწორებო დოკუმენტებით გზაში გაიცემოდა დოკუმენტბრუსვის ვადის 

მიხედვით. 1954.57 წლებში დაწესებული იყო ე.წ. “ჩნორმალური" ვადა, როპლიზ 

განხაზღვრისას არ იყო გაითვალისწინებული მრავალი ფაქტორი, რომლებიც მის 

ხანგრძლივობაზე აზდესნენ გავლენას. ეს იწეევდა არა ხრულ ას ხედმეტ დაკრედიტებას. ამიტომ 

საკრედიტო ურთიერთობების განვითარების უმეტეს პერიოღში დავალიანების ანაზღაურება 

ფაქტიურ ვადებზ ეუუძნებოდა, ე.ი, შესაბამისი საანგარიშსწორებო დოკუმენტის დაკრედიტების 

დრო, ფაქტიური დოკუმენტის ვადის ტოლი იყო. იგი განისაზღერებოდა იმის მიზედვით, 
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(წარმოაღგენდა «თუ არა გადმოტყირთვა სხვა ქალაქურ, თუ ვრთქალაქური იყო. აღნიშნულ 

;უადაში შედიოლა დრო,რომელიც აუცილებელი იყო ორყვე ბანკის მსერ ღოკუმენტების 

დასამუშავებლად. ორივე ბანკს მორის (ორ ბალოში) ხოლო წინასწარი აქცეპტის დროს ახევე 

მყიღველის ღოკუმენტების აქცეატის ვადა შედიოდა. სხვაქალაქური გაღატვირთვებიზას 
ღოკუმენტების ბრუნვას ფაქტიური ვადა იწურებოდა. ე.ი. ღღოკუმენტი ამოიღებოდლა 

უზრუნვეელყოფიდან, მიხი გადახდისას (სრულია ან ნაწილობრივი»), შემოსული ცნობებაზ 

გაღაუხდელობას მიზეზებზე ან აქცებტზე უარისაზ. ერთქალაქური გადატვირთვების ღროს 

კრედატის ვადა გაიანგარიშებოდა ანგარიშსწორების დროის გათვალისწინებით, რაც 

დაკავშირებული იყო აქცეპტის წესთან ღა დოკუმენტბრუნეის ზანგრძლივობაზე. გაღამზდელის 

ადგილმდებარეობაზე დამოკიდებულებით. 

ერთეული ობიექტის ბრუნეის მიხედვით დაკრედიტებიხას კრედიტის ვადიანობის ფორმას 

ბაჩკების პრაქტიკულ საქმიანობაში გეგმიური. გადასახდელი წარმოადგენდა. მისი ხიდიდის 

განსახღვრის საფუძველია დასაკრედიტებელი მატერიაღური ფასეულობების ხარჯვა. 

ეკონომიკურაღ ეს გამართლებული ყო ფასეულობათა მარაგების შემცირებით (მათი ზარჯვის 

მიზედვით), რაც ნიშვდა სამეურნეო ბრუნვიდან სახხრების გამო ჩთავისუ/ყლებას, რომლებიც 

შეიძლება გამოყენებული იქნეს აღრე მიღებული სესხების ასანაზლაუ რებლად. ფასეულობების 

გასავლებში იგულისხმება არა მარტო მათი წარმოებაში გამოყენება, არამედ სხყა ორგანიზაციებზე 

გადაცემაც. მაგალითად, გეგმური გადასაზდელების, ნედლეულის ღა ნაყიდი ჩახევარფაბრიკატებას 

სპეციალური სასესხო ანგარსშით დაკრედიტებისახ მსუბუქი და კვების შრეწველობის 

საწარმოებისთვის ხორციელდებოდა შემდეგნაირად: 

(ათ.მან.) 

1. სპეციალური სახესზო ანგარიშით საკრედიტო სასაქონლო- მატერიალურის 

'ყასეულობების ხარჯი საწარმოს გეგმის მიხედვით კვარტალ!ს (თვეში) 65ს 

2. მომავალ კვარტალში (თვეში) სამუშაო დღეების რიცხვი 65 

3. ყოველდღიური გეგმიური გადასახდელები (1 ხაზი : 2 ხა%%ე) 10 

ბეგმიური გადასახლელების ღადებისთ მზარეს წარმოადგენს ფონღდების ბრუნყადობის 

გეგმიური ვადების დაცვაზე ზემოქმედება. თუმცა, აშ ზემოქმედების ეყექტურობა ამცირებდა 
მოცემული ვაღის გაგრძელებაზე გეგმური გაღასაზდღელის გადარიცხვებს. დავალიანების 

განაღღების მოცემული წესის წკლი იმაში გამოიხატება, რიმ ფინანსური გასაქირისას, ასევე 

ფონდების ბრუნყადობის დაჩქარების შემხვევაში, მხესხებელი არ უზრუნველყოფდა სესხის 

სრულ დაბრუნებას, შესაბამისად მათა ბრუჩვაღობსს დასრულებას გამო. დაკრედიტების 

რაზდენიბე ერთეული ობიექტის ერთ ზასესხო ანგარიმზხე კონცენტრაციისას, როღესაც 

კრეღდსტათ არის გამუალეღებული ფონდების წრებრუნვის უმეტესი ან ყველა ზტადია, ჩვენ 

საბანკო პრაქტიკაში, კრედიტის ვაღიანობა უზრუნველყოფილი იყო ღა უსრუნველეთიეძლი 

იქნება სასესხო ანგარი ზე ამონაგების ჩარიცხვით. ასეთი მექანსზშ!.სას ზესხის დაბრუნება 

ღაკავშირებულია 'ყონდებას წრებრუნვის ზრულ ღამისვრებაზიან და წეაროს გამოჩენასთან 

ღავალიანების დასაყკარავაღ. ამონაგების წილი, რომელიც. შემოზულია საწარმოების და 

ორგანიზაცხების სჰეცსასესხო ანგარიებას კრეღიტზე (დამამზაღებლების გარდ»), 

რეგულარულად გაღაირიცხებოდა ანგარი“)სწორების ანგარიშზე. ეს. განკუთვნილი იყო იმ 

ზარჯების ასანა) ხღაუვრებლა: ", რომლებიც ანგარი სწარუბის ანგარიშიდან იყო გადახდილი. 
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ამონაგების გაყოყა ორ ნაწილად - დავალიანების გასანაღდებლად დარჩენილი ლა 

ანგარიშსწორების ანგარიშზე გადარიცხული, განიხა ხევრება დაკრედასტების ობიექტით, ასე) 

ზაეციალურ ზასესხო და საანგარიშსწორებო ანგართებს რიას საგადასახალო ბრუნვის 

განჩაწ ილეMთ. 

კრეღიტიზ ვადიანობის ფორქებს საბაზრ". ქკოომიკაზე გპღდასედაის პარობებშ»ს არ მეხძლება 

არ ხვოს დაკაკმსრებულის ფოწდებსს წრეუბრუნვასთან. განსხვავება მაი მდგომარჟყობზ, რომ არ 

არსებობს მკაცრი რეგლამენტაცია კლიენტების დავალიაწებსს შეთოლღუბის. მეთოდის ამორჩევა 

ჯსღება საკრედიტო გარიგების მონწაყალეებახ მიერ სახელშეკრულებო საფუძეელზე,სმორჩევის სას 

საქიროა ბანკების წინა გამოცღლილებას გათვალისწინება, რომელმაც გამოავლინა დაღებითი და 

უარყივითის შზარეყბის კრედიტის ვადიანობის ყველა გაჩზილული (ვყორმას. 

აუცილებელია მხედველობაში მივიღოთ იხ გარემოებაც, რომ წინა პირობებში მზესხებელი 

ვალის დაბრუნებაში არ იყო ღაინტერესებული. ღაფარვსს ცალკეული წესების ნაკლოვანებები 

შესპლება არც გამოვლი! დეს საბაზრო ურისერთობების ნამოცალიბებაზთან დაკავშარებსი. 

აშავე ღროს, სათამასუქო და სარისკო საბანკო დაკრედიტების პერსპექტივა, სამოშMIარებლო 

და კომერციული კრედ ტისა, განვსსარების პერსპექტივა მოსთხოვს ვადიან იას ფორმებიზ 

დამუ“ავებისას, გავითვალი სწინოთ მსეხსხებლიზ კრელატუნარიანობაც, როგორის ვალის 

დაბრუნების საყუმველი. დუ პირეყლის „კლასის მსესხებლებს მესძლღებენ დაფარონ დავალიანკია 

უონდების წრებრუნვის ფაქტიური ღამყავრების აჩ სახსრების ემ ოსედვის შედეგად, მაშინ სხვა 

პლაენტების მიმართ საქსროა სესხე განაღდების ვადებზე (ვადიანი ებზუდფებულებები, გეგმიური 

გაღასახდებულები) გპმოყენებელი იქრს მკაცრი რეგლამენტაცია. 

ზამრეწყ;ელო საყწარმოებსს, ტრანსპორტის, კავშირგაბულობსს, მშენებუყობას, აღგილაო ბრივი 

შეურჩეობის, დამამზადებელს ორგანსზაციებსაV დაკრედიტების შექანი მატერიალური მარაგებას 

და საწარმოო ზარჯების ერთობლსობის, ახევ) სავაქრო და მომარაგე»- გასაღების ორგანს ხაციუბას 

საქონლის და სხვა ხასაქონლო-მატერიალური ფასეულობების. ერი” ბლიობრს, დავალიანებას 

განაღდებ, ფონღების წრებრუნვის «ფაქტიურ დახასრულს ეფუმნება. პირველი სესხის 

ღროს ის, როგორც წესი, საოპერაციო ღღის ბოლოს საანგარის!სწორებო ანგარიშზე 

        

თავისუჟყალი სახსრების ხარჯზე წარმოებს. მეორე სესხის დროს.სპეცხასესზო 

ანგარი?“ზე ამონაგების ჩარაცხვის გსით. ასეთის წესი არ უპასუხებს კომერციული ბაწკების 

ინტერესებს, რომლებიც საკუთარი ვადიანას რესერსებსს საზღვრებშს შუმ აღრბენ. 

სესხებას განაღლებისს ვადებით უფრო მკაცრი რეგლამენტაცა» სასოფლო. სამე-ოერნეო 

საწარმოებთან ურთსერთობებსს წეზებით იყო გასვალისწ სანებული. ეს დასაბუებულია, 

რადგან სასოყლო-ზამეურწვო ზაწარმოები ზმირად უფრო ნაკლებ კრედსტუნარიანებია, 

ვიდრე იხ მსესხებჯაების, რომყლებიც სზვა ღარგეტს მსეკუთენებიან. განხორციხელდა 

პირდაპირი კავმსრას ფონდლებსს სრებრუნესს გეგმურს ვადების დასრულებისა და 

მატერიალურ» ფასეულობის ღა წარმოების ხარჯების ქვე“ გაცემული სესხების და'ყარვაზ 

    შმორის, საკუთარი საბრუნავი სახსრების ერთობლაივის ნორმატსვს ს გას,ვალისV I ების, 

აგრეთვე იმ სესხების, რომლებიც გაცემულია ერთხან ობიექტებზე. დავალიანებას     
განაღდება ზდღება ანგარი სწორების ანგარამცსდან გადიანი ქალდებულებებას ს საყუმყელზე. 

სასოფლო.სამეურჩყო საწარმოებშს ვაღსანის ვალდებუჯჯებებს ამოსრჩეყა პროდუქცისზ 

ზარჯებზე დადგენილი გარდამეტის შეზაბამთსაღ, დაზაყარ“ სესხებსზ სიდიდღსს ღა 
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ვადების განსაზღვრის შეიოდი, რომლებიც გაცეშულია ერთეულ ობიექტებზე, საკრედიტო 

მარაგებსს ლდა ზარჯებსს მოძრაობას 2გმახ ეშყარება. 

ბაზრიზ პირობებში პრანციპულად ახალი ფაქტორებიც ჩნღება, რომლებიც მოითხოვენ ვალის 

გალაზდაზ, კომერციული ბანკის რესურსებს მეშღუდეას. თუ ბანკმა ვერ შესძლო საკმაო სიდიდის 

საკრედიტო რესერსების მობილი ხება ღა ითხოვს სესხის ვადაზე ადრე დაყარვას, მაშან ის 

დ ს წინა?! ზელშვეკრულების დარღვევსზათვის მატერიალური ჰასუზისმგებელის უჩდა იყოს, 

I ბანკის ღაინტერესებას საკრედიტო რესურსების ბრუნვადბის ღაჩქარებაზე, ამაიან 

გშოისყენება საპროცენტო განაკვეთების სკალა, რომელიც ითვალისწინებს კრედიტზე პროცენტის 

'ყასდაკლებაზ, „რედიტას ბრუნეაღობსს დაჩქარებიჩხას გეგმასთან ან საბაზო პერსოღიან 

მედარყბსთ". ”| ბრენვ;ადობის შენელებიზათვასს საჯარსმო დანამატებს გამოიყენება. 

აპრიგად, დაკრედიტების. ვადხანების ფორმების საზ", «ეიძლება გაპოვყოთ. სასესხო 

ანგარი'ე ამონაგების ჩარიცხვა, ანგარსსწორების ანგარიშიდან გეგმიური გაღაზახდელებია 

დაფარვა ვადსანს ვალდებულებების სვუძეელზე, და'ყარვა ნწორმატსული ვადების საზღვრებს, 

დაყარვა უხწრენყელყოყიას ნაოიხ 'აქტობრივი ცელილებების ს შესაბამსზად, დაცარვა 

სარპერაციო ღღის ბოლოს ანკარას) ხსწორების ანგარიმზე არსებულს სახსრების ავასუ,ვალი 

წის ანგარით!ზე. ღავალიანებსხ განაღდების წესების ამორჩევსს კრიტრიუმად შეიძლება 

დავასახელოთ კრედიტით ფონდების წრებრუწყას გამუაპლეღდებსს ხარისხი და ბანკის რისკი, 

რომელიც ღაკავშსრებულია ზესხებას დაბრუ წებახიან, დაკრედიტებას ს სხვადაზზყა ობიექტების და 

მხესხებლსს კრედსტუნარიანობაზე დამოკიდებულების! 

კრეღიტით უზრუნველყოფის შინაარსი ღა შემოწმების მიზანი. კრედიტის მატერიალური 

(ყასეელობებასთ უზრუნველყრყსას პრინციპს დადგენილს იყო წყ10-(9312 წ.წ- საკრედსტო 

რეფორმით, პირდაპირ ხაბანკო დაკრედიტებაზე გაღასვლი%ს გამო. პირველ ეტაპზე აჭ 

  

    

   

  

    

  

  

        

პრიანციასს განეთთარება ღაკავშირებული იყო გსრაოს ფორმებას ცვლილებასთან: შყარი 

გირაოდან გადასვლა იშ საქონლის გარარზე, რომელიც ბრუნვაშია, ან გადაშ-ე'ავებაძია. ეს 

ნირნაედა კრელისტსს უზრუნველყოჟყას, ხარისხის ზოგიერთ ცვლილებას. თუბცა, 

უყლაყად გჭევლინებოდნენ მსესხებლის მატერიალურის დფასყულობების, ფონდების 

წრებრუსვას– ყველა სტადიის უშუალო დაკრედიტებაზე გალასვდამ განსაზღვრა 

უზრუნველყოყას ზარისხზის შემდგომი განვითარება. სესხების გაცემა სასაქონლო 

დოკუბენტების ქვ:.), აგრეთვე, მიზნობრივი საწარმოო კრედსტების გაცემა ჯერ კიდევ 

ზაკრედიტო რეფორმამდე, ნიშნავლ. დავალიანების უზრუნეელყოყას გპდატყართული 

ხაქონლსის, ე.ი. სასსასქონლო-მატერიაღური ფასეულობებით, რომელსც მოძრაობის 

   

    

პროცესშსა მწარმოებლიდან მომსმარებლამდე, აგრეთვე, მომავალში , პროდუქციის 

გამოსავლიანობა. თუ საკრედიტო რეფორმამდე მირითადად ვითარდებოდა წარმოების 

ზეზონურია დანახარჯების დაკრედიტება, 60-იანი წლებას შუაზანებიდან ღაიწყო 

წარმოების არასეზონუეური დღანაზარჯების დაკრედიტება: გასაშვები დანახარჯები, ხარჯების 

რომლებსაც ღაკავშირებულსა ახალს პროლღუქცისს გამო ვებასთან ლა ახალის 

ტექნოლოგსურს პროექტების ასვისერასთან, აზალი მანქანების გამო ვებასთან, 

სამეცნიერო-კულევითა და საცდელ- საკონსტრუქტორო სამუმაოსთან. ყოველივე მის 

მყდეგად, ამაღლდა იმ სესხების ხვედრითი წონა, რომლებიც პროდუქციის მომავალი 

გამ.სსავლიანობით იყო უზრუნველეოყილი. · 

I?



კრ; ედსტის უზრუნველყოიყის ზარისხი უარესდებოდა იპ სესხების სოერო ოს გსყართლოებით, 

რობლებიც დაკავშირერული არ იყო პირდაპირ მატერიალურ უზრუნეელყოყასთან 

(საგადასასდელო სესხები, კრედიტები, რომლებიც განაპირობებენ გადანაწილებით 

ოპერაციებს,, სესხები საკუთარი საბრუნავი სამუალებების დანაკლისის ღროებით 

დასაიკარავად). აშ სესხებს შეუძლიათ ატარონ, როგორ საბაწჩყო ხასიათი, ისე გააჩსდეთ 

ჰსესხებლის ან სახალხო მეურჩწყობის სხვა უბნების უსრუსეელყოივა, მაგრამ ამ ემითხეევაში 

კრედიტით უზრუნველყოყას წარმოადგენს არა ობიექტების ერთობლიობა, რომელიც 

წარჰპოიშვა კულავწარშოების პროცესში, არამედ თვით ეს პროცეხი, სახსრების მუდმივი 

ბრუნვა და წრებრეჩვა. 

სესხების უზრუნველყოფაზე კონტროლის განვსთარება ხასიათდებოდა, უზრუნველყოფის 

წინასწარ შემოწმებით ღა ოპერატიული მონაცემებით უზრუჩველყოფის შემოწმებაზე 

თანდათანობით უარის თქმით. შესამოწმებელი პერიოდების გახანგრძლივებაზე, ადგილზე 

უზრუნწველყოფის შემოწმებების შემცირებაზე, ცალკეული ობიექტების შემოწმებიღან ყველა 

სახეობის სესხების უზრუნველყოფის ეროდროულ შემოწმებაზე გაღდასელა. ზოლო ემდეგ 

ერთობლივი (გამსხვილებული) ობიექტის შემოყშება. 

სპეციალსზებულს სახელმეწითო ბანკებსს კომერციულ ბანკებს ლ გარდაქშჩის 

მომენტისათვის, უზრუნველყოფის შემოწმების ძირითადი სახეობა გაზლა ბალანზით 

უზრუნველყოფის შემოწმება. აშის მიზანი იყო დავალიაწების, საკრედსტო «ასეულობებია»ნ და 

ხარჯებთან შესაბამისობაში მოყვანა. ხდება დავალიანების შეფარდება უზრუნყელყოფასთან; 

განისახღვრება უ'სრუნველყოეის სიქარბეზე (მეტობა) ან ნაკლებობა; სსქარბის არსებობას 

წარმოადგენს დამატებითი სესხების გაცემის საყუძველს, ხოლო ნაკლებობა – დავალიანების 

დასაფარავად წარდგენის საფუძველი. 

დაკრედიტების ობიექტების გამსხვილების პროცესმა გამოიწვია ის, რომ უზრუნველყოფა 

ხმირაღ ერთობლივ ხასიათის ატარებს. 

ეკონომიკის ცენტრალიზებული გეგმიური მართვის პირობებში, როცა ღაკრედიტების 

მექანიზმი აგებული იყო დაკრედიტების ობიექტზე, უზრუნველყოეის შემოწმება წარმოადგენდა 

სესხის დაბრუნებაზე კონტროლის მთავარ რგოლს, თუმცა, სიმძვიდე ასეთ სიტუაციაში 

მოჩვენებითი იყო. მაგალითად, კლიენტის საკუთარი სახსრებით ცუდი უზრუნველყოფა და ამის 

გამო კრედიტის ზარჯზე მუღპივი მარაგის შექმნა, იწვევდა ბანკის სესხების გაყიჩვას, ცნობილია, 

რომ დიდი ზეგეგბური მარაგების დაგროვება ბანკის მხერ მხოლოღ ნაწილობრივ 

დაკრედიტებული, ითვლებოდა ბანკის არგადახდების ძირითად მიზეზად. სესხის დაბრუნებისათვის 

დიდი მნიშვნელობა აქვს უზრუნველყოფის ხარისხს, კლიენტის ბალანსის ლიკყიდობაზ, კრედიტის 

ეკონომიკური საზღვრების დაცვას, სწორედ ეს წარმოადგენს დაკრედიტების მექანი%იზე 

გადასვლის ერთ-ერთ მიზეზს, შექანიზმი კი აგებულია კლიყნტის კრედიტუნარიანობაზე. 

უზრუნველყოფის შემოწმება სესხის დაბრუნების თაღბახსე კონტროლის მთავარი 

მიმართულებიდან, დამატებით მიმართულებად გადაიქცევა. კრედიტის ღაბრუნების 

გარანტიის საფუძველს წარმოადგენს მსესხებლის კრედიტუნარიანობის შე«ყასება და 

ამის საფუშველზე დაკრედიტების პირობების დამუშავება. ამის გარდა, ბანკისათვის 

ვალის დასაბრუსებლად, დიდა მნიშვნელობა »ქვს გარანტიებს და თავდებობას, 

რომლებიც წარდგენილია კრედიტუნარიანი იურიდიული პირების მიერ. 
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დავალიანების უზ რუნველყოფის შემოწმება 

ცხრილი I.) 

  

  

  

ღარგი უზრუნველყოფის ბანკის ოპერაციები დავალიანების 
ხასიათი გამოვლენის ღროს 

I 2 ვ 4 

მრეწველობა კრედიტის სესხები გაიცემა წარეღგინება 

არასეზოსური ერთობლივ იღაკრედიტების, გაღასაზწდღელად თივის 

ღარგები უსრუნველყოფასაკონტროლოებოლო ღღეს საკონტ- 

სატერიალურისც ი ფუ რ ი ს როლო ციფრის საზღ. 
ფასეულობების მეუვსებლობისვრებზე გადამეტების 

ბრუნვის და ზელყასზე | სახღვრებში შემთხვევაში 
დანახარჯების 

  

მიხედვით 

სეზონური დარგები: სასოყლო--სამეურ კრედიტი გაიცემა ამოილება მთლიანს 

მსუბუქი, კვების, ნეო ნედლეულის მარა. | სესხის უზრუნ-| თანხით 

ზორცისა და რძის 

მრეზეყელობა 

გები და მათს გაღამუ- 

მაჟების პროდუქტები 

ველყოფის სიქარბის 

სრული თანხით 
  

ზე-ტეის პრეყვეელობა დავალიანების 
ერთობლივი 

უზრუნეველყოფა 
სპეციალურ სასესზო 
ანგარიშზე, 

რომელშიც შედის ხე- 
ტყის მარაგების და 
მისი დაცურების ხარ- 

ჯები 
  

ღამამზაცებელი 

ორგანიზაციები 

დავალიანების 

ერთობლივი 

უზრუნველყოფა 
სპეციალურ სასესხო 
ანგარიშზე, რომელსც 

შეიცავს ხასოფლო- 
სამეურნეო 

სედლეულის მარაგებს, 
ვალდებულებებს 
საავაჩსო კრედიტზე და 

გადატვირთულ 
საქონელს 
    სოლის მეურნეობა 
საბჭოთა მეურნეობები   დავალიანების 

ერთობლივი 

უზრუნეელოყფა 
სპეციალურ სასესხო 

ანგარიშზე კრედიტის 
გეგმური სიდიღის 
საზღყრებში 

გაცემული სესხი 

მცირდება საკუთარი 
საბრუნავი სახსრების 
ნორმატივის სიქარბის 
თანხით   ამოიღება მთლიანი 

თანხით       

I81



  

  

ვაქრობა 
მეეეეეეეეეეეედ––––დ__– 

მშეპსრსსპირებუეულის 

საბრუხეი სახსრების 

აა!)-VC VI.) VIჯართლი:ეტიM ნ. 

  

    

' 2 I 4 

კოლმეურწყობუბს საბრეჩავ სახსრებზე, სესხს გMყემა კრე:| აბოსდღება, მიყღხანს 

შა ქ ტო ბრ" ვი დატის, გ» (თ) · თანხის 

ჩნწორმატიულიგეგ ! 

მოთხოვნა, სერაში 

  

სპეცხალუ რი 

სასხესსხს „ანგარიშის 

ღავალღლხანების 

ერთობლივს 

: ველყოყა, 
რ სც  მშო(ჯაე ს 

სასაქონლო, მარაგებს, 

გარდა ღაკრედატებელა 
გეგმერს. სესხებს. ღა 

საანგარისწორებო 

დოკუმენტებს 
I დაკრეცსსტებული, 

   

  

გოაში 

     

სესხი გაიყუემა კრე- 

დიტის გო ყნებელ 

გეგზურს სიასდიღასს 

სახღვრებშა 

  

    

ამოსღება, მილიანს 

მ.ს ა 

  

მომარაგება. 

” ხაღების 

რორგანსზა/ სიები 

  დოკუმენტებს გხაში 

#7 ქუე! და კრ ცსყხებულის 

საეცხალერი სასესხო 

ანგარისის 

დავალიანების 

ე რთიობლსვი 

უზრუჩველყოფა, 
რომელიც  მოიხცავს 

სასაქ+ სწლო მარაგებს, 

გარდა დაკრელიატ:     სწელი 
ბებმური, სესხებით“ და 

საანაგრის სწ ორებო   
სესხი გაიცემა და- 

კრელიტების 

თავ, სალის (იიყრას    – ჯ_ ”»
 

(+%-
 

=     
ამოსლება, მთლიანს 

თ»ნხ თუა უკანას- 

კწელ მამუშაო დღეს 
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თავი XI 

კომერციული ბანკის ლიზინგური ოპერაციები 

(. ლიზინგის წარმოშობისა და განვითარების ისტორია 

პროდუქციის მწარმოებელსა და მომხმარებელს. მორის მეადრო კავმირერთხერისიებაია 

ზაფჟფუმველზე მათი დაყინაჩსებისა და დაკრელიტების პრინცხპვლად აზალის წყაროები 

წარმოიქმნება ღა ვითარდება, ასეთ ახალ წყაროდ წარმოგესდგება ლიზინგი". 

ლიზინგის ადღყა ახალი არ არის, ისტ. სრიკოსებისა და ეკ" "ან" "MI ტერი ახრიი ლაზერის 

გარიგებებს. დასღებოდა ჯერ. კიდევ ჩყენს. წელიაღრასცხვამდე, დიდის ხნის აღრე ეშერების 

უშველეს. სახე ათომ). „ასტ. სრიკოსები ამტკიცებენ, რომ არახტოტელე შეეხო ლიზსნგსაზ 

იდეებს ტრაქტატშას სხმდიღრე მდგომარეობს გამოყენებაში და არა საკუთრების უყლერ ში", 

რომელიც დაწერილია ღაახლოურის 450 წელს, ჩვენს წელთაღრიცხვამდე. ვეწეცხაში უკვ მე-!! 
საუკურფშა აწარმოებდსენ გპრაგედებს, რომლებიც “გავდნენ ლიზსნგურ ოპერაციებს: ვენეცხელების 

ვაჭრებს დღა სავაკრო გემების მ «უბელებს ამ აროს ძალიან ჰეირყას ღუსებს აჯარისთ, ამლევდნენ. 

ნაოსნობის დამთავრებისას “სუჯის „ყაზეელორუბი“ უბრუნდებოდა მათ მყყლობელებს, რომლებიც 

შემდეგ ისევ გახცემდნენ მათ აჯა! 

ეკონომიკური ლექსიკონის შესავალში ტერესნს Vლიზიანგ"-ს (ანვლისურიდან (აას. – 

გპქსრავების, ჩაბარება) უკავშარებუე! სატელე ონო „ლმპანია “ბელის. ოპერაციყის, როძღისს 

ხელმძღეაწელობამ 1877 წელს მხიღო გაღდაწყვეტხლება კი არ გაეყიდათ იავჯასს ტელე 

აპარატებს, არამედ იჯარით გაეცა. თიკმცა პილთველის საზოგადოება, რომლიას. საქ 

საყუძველი ლისზანგური ოპერაციების გახდა შექმნილი იყო 1952 წელს სან-ფრანცისკო? 

ამერ სცგული კომპანსა “სუნასტეღ სტეიტს ინგ კორჰორ ესეს“ ღა ამგვარად, ა”... გახდა ახალის 

ბიზწესის სამშობლო. 60-იანი წლებაზ შუაში ამ ქვეყანში ლაზანური ოპერაციებს | მალიარდ 

ღოლარს მეადგენდწეს, ხილი 8)-იაზს წლების ბოლოს შაი, 110 მილიარდ დოლარს გადააქარბეს. 

ყ.ი. მეოთხედ აუკუწეშას "თ ჯერ მე4 17 მად გასხარდ!ეე . იჯარის ოპერაცყხებისს ასე” სფრ» 

გამოწეუ- ულია, გასსასხღვრულის უბირ ატეზობათ, რომლებსაც პარტნიორებს ლისანგური 

გარისგებებსთ იღებდნენ. ამჟამად, საბასრო ყკონომიკის ქვვეობშის, წარმოების ხექჩისკური 

გადაიარალებასაზ, სამეურწეო სუბსექტები ლიზინგურ ოპერაციე)ბს ანსქებენ უპირატესობას, 

3-ს ლიზინგს ეკონომსყური ბი სწემასს ერა-ყრის სირიისა სახედ გალაძქცა. ახალის ლიზნწუვრს 

ომაანსების სყწრთყი ზრლ, რომლებაც თავიანი მომსახურებებს და ლიხაური L2ლი ყწულებებას 

პირობების მრავალწასრი მოდიყიკაცია შესთავაზეს ეკონომიკის სხყადასხვა სერ 

„მწარმოებლების მერ სწყესტაფურს სხMC, აას შეძენას ს ყადასხ; ყანარა ეარიან, MM გარა 

  

   
   

    

ყყო ჩიზ 

სობის 

ე" ხყო 

   

  

     
      

    

    

  

    

    

  

        

    

ა ხსწგურს  სახოგადოებებს 5). იანი წლებსს 

ბოლოს დღ. 60-იანი » წლების კან. აწე. გამოჩნდნენ. თუბცა, ლი'სანტური "ოჰ; ყრაცსების 

  

"ყვ



განვითარება შეფერხებული იყო მათი სტატუსის განესაზღვრელობის გამო, სამოქალაქო, სსვაქრო 

ლა საგაღასაზადო კანონმდებლობის პოზიციიდან. მხოლოდ მას შემდეგ, რაც საგადასახადო 

კანონიდებლობაში ლიზინგურ ხელშეკრულებათა სტატუსის სამართლებრთვმა განმტკიცებამ ჰპოვა 

გამოხატულება, მათი ზრდა ზასიათდება მაღალი ტემპებით. 

60-იანი წლების დასაწყისში ლიზინგურმა ბიზნესმა აზიის კონტინენტზედაც პპოვა 

განვითარება. 

ამჟმად, ლიზინგური მომსახურების მსოფლიო ბაზრის ძირითადი ნ,„წილი თავმოყრილია 

ამკუთხედში 4 აშშ-დასაელეთ ევროპა-იაჰონია“, დასავლეთ ევროჰაში ლიხინგის გამცემებად 

გამოდიან უპირატესად სპეციალიზებული ლიზინგური კომპანიები, მათ უმეტეს შემთხვევ»!ი 70-80 

% ბაწკები აკონტროლებენ ან მიიჩნევენ თავიანთ ქალიშვილ სსზოგადოებებად. 

იაპონიისათვის დამახახიათებელს ლიზინგური ოპერაციის გაფართოება მომსახურებების 

ღაფინანსებიდან ”მომსაზურებების პაკეტის” წარღგენაშდე, რომელიც მოიცავს ყიდვა- გაყიდვის 

ლაზიჩგისა დღა სესხების კომბინაციებზ. ასეთმა შომსაზურება? კომპლექსური ლიზინგის 

სახელწოდება მიიღო. 

ლისინგური მომსაზურებების საერთაშორისო ბაზარი ერთ“-ერთი ყველაზე დინამიურია. 

ექსპერტების შეფასებით I988 წლის დასაწყისისათვის ლიზინგის პირობებით 250 მილიარღი 

დოლარის მირითადი ფონდები იქნა რეალიზებული. მაშინ, როდესაც 1979 წელს მან შეადგისა 

მხოლოდ 50 მილიარდი დოლარი. 

კაპიტალურ დაბანდებათა მთლიან თანხა“!ი მანქანებსა და ჰოწყობილობებში ლიზინგის წილზე 

მოდიოდა; აშშ-ში - 25-20 %, ინგლისში, ზაფრანგეთში, შვეციაში, ესპანეთში I3.17 %, იტალიაში, 

პოლანდიაში - 12.14 % , ავსტრიაში, დაჩიაში, ნორვეგსაში - 8-10%, იაპონია”Iი - 8-I0 %. 

ლიზინგის ევროპული ბახარი მიუხედავაღ მისი სწრაოი განვითარებისა, ტემპებით 

რამდენადმე ჩამორჩება აშშ-ს, აზია-წყნარი ოკეანის რეგსონსა ღა ავსტრალიას. ავსტრალიაში, 

თითქმის, ჭუ % საერთო სამრეწველო კაპიტალური დაბანდებებისა ლისინგის საფუძველზე 

წარმოებს. აშშ-ში ელექტრონული გამომთვლელი მანქანების, პოლიგრაფიული და 

ეწერგეტიკული მოწყობილობების ლიზინგის პირობებით შეძენა ხდება. ამწე-სატრანსპორტო 

მოწყობილობიხათვის ლიზინგის წილი 5ზ % შეადგენს, სამგზავრო თვითმყრინავებისათვის და 

ჩარხებისათვის 50 %-ს. ყველაზუ მეტი გამოყენება ლიზინგმა მიიღო სწრავად ცვლადი 

ტექნოლოგიის დარგებში და გამოთვლით ტექნი, კაშ", შაჩქანათიშენებლობაში, კავშირგაბმულობის 

საშუალებათა წარმოებაში, ელექტრონულ მოწყობილობაში და ა.შ. 

საერთაშორისო ლიზინგური ინსტიტუტების შექმნა თანამედროვე პერიოდისაყვიVს 

დამახასიათებელია . ასე მაგალითად, ევროპული ლიზინგური საზოგადოებების გაერთიანება 

Cტაბ-ბინა ბრიუსელში) 17 ევროპული საზელმწიიოს საზოგაღოებებსი ღა კავშირებს მოიცავს. 

რიგ სახელმწოყოებში სამიაჰვრობო ორგანოები მცირე ბახის მგზარდასაქერად ლიზინგს იხე 

იყენებენ, როგორც განსაკუთრებულ ფორმას, ახე მაგალიყშად, იაპონიაში მცხრე საწარმოებუბისათვის 

სპეცხალურად არის შექმნილი ლიზინგურს მომსახურებების უზრუნელყოყელი ორგანოების 

სისტემა. კერძოდ, I966 წელს ღაარსებული ლიზინგ მოწყობილობის სისტემაში კრედიტორებას 

სახით მონაწილეობენ ნაციონლური და საპრეყუქტო მიავრობებას. 

აქამდე ჩყენს ქვეყანაში ლი'ხინგი შეღარებსთ მცირე მოცულობით, მხოლოდ საერთაშორისო 

ახრობაში, გამოთყენებოდა. მიუხედავად ამისა, აზხლღლოებით 2,5 ათასს დ.Vეს: ხების ლა წა ბ IM დ 'უსელავად ლაზ დე (2 დღ 
ორგანიზაციის შემოწმებამ, ნიი მს-ის პეტერბურგის განყოყსლებამ ჩატარა მომარაგების რიგი 
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( ტერთტორსალურის ორგანოების გაწყოყილებებთან ერთად, გვაჩვენა, რომ მომხეარეყბლების 50 % 

| მანქანების, მოწყობალობების და სხვა ტექნიკის იჯარსს პირობებით მოზიდვის აუცილებლობას 

„ განიცდსს. სპეციალიზებული, ლიზინური ერთობლხეს საწარმოების შექნა? 

(”პრენდომაში“,“კოლუმბის", “ინტერლაზერლიზინგი") და ლიზინგური კომპანიების (“როსია“, 

"მოლდოვადიზინგიბ ღა კომერციული ბაწკების ამ ოპერაციების შესრულუაში აქტიური ჩართვით 

ხაიავე დაედო, ლიზანგური მომზახურების ბაზარს. აზე მაგ«ლისაღ, 1990 წლის 111 კვრტაღში 

კომერციული ბანკების ლიზინგური ოპერაციების მოცულირაქ §55,! მილიარდი მანეთს შუადგისა. 

თუმცა, ბევრი კომერციული ბანკი ლიზინგურ ზელშეკრულებებში გარიგებებს. მაღალ 
შემოსავლიანი საქონლის (ეგმ, ვიღეოტექნიკ)ა, ავტოსატრანსპორტო საშუალებებიX გაყიდვაზე 

ფაქტობრიყაღ მალავს. შეიპჩნყვა სხვა ტენდენციაც. კომერციული ბანკები ლიზისს მიაკუთვნებენ 

ხხვა მომსახურებების სახეებს, რაც დაკჯეშირებულია ლიზინგზე ოპერაციების თავისებურებების 

არასაკმარის ცოდნასთან ლიზინგური ოპერაცია, თავისს კონსტრუქციით, ერთ-ერთ ყველაზე 

უფრო რთულ საფინანსო ოპერაციას წარმოადგენს. 

2. ლიზინგის ცნება და ლიზინგის ძირითადი სახეობანი 

ლიზინგური გარიგების არს. მსოყლიო პრაქტიკაში ტერმინი "ლიზანგი“ გამოიყენება 

გარიგებების სსვაღასხვა სახეების აღსაჩიშნავაღ, რომლებიც ეადღის მიხედვით ხანგრძლივი 

გამოყენების საქონლის იჯარაზეა დაფუძნებული. მასზე, როგორც წესი, იჯარის ზელშეკრულება 

ფორმდება, ანსხვავებენ საშ სახეობას; - მოკლევადიანი იჯარა (რენტინგი) - ვადი, ერი» დღიღან 

ერთ წლამზდე; - საშუალოვადიანი იჯარა (ჰაირინგი) - ერთი წლიდან 3 წლამდე; - გრძელვადიანი 

იჯარა (=სზინგი) - 3-დან 20 წლამდე და მეტი ხნიი,. 

ამიტოა, ლიზინგი საერთოდ გულისხქეობენ მანქანების და მოწყობილობების გრძელვადიან 

იჯარას, ან იჯარის ხელშეკრულებას მანქანებზე ღა მოწყობილობებზე, როპძლებიც ნაყიდია 

იჯარის გამცემის მიერ მოიჯარესათვის, მიხი სამრეწველო გამოყენების მიზნით, მახზე 

ზელშეკრულების მთელი ვადის მანIილზე იჯარის გამცემზე საკუთრების უჯელების შენარჩუნებით. 

გარდა ამისა, ლიზინგი შეიძლება გაჩვახილოთ როგორც ძირიიაღ ფონდებში დაბანდებების 

დაფინანსების სპეციფიკური ფორმა, განხორციელებული სპეციალიზებული (ლიზინგური) 

კომპათის შუამავლობით, რომელიც შესამე პირისათვის იძენს ქონებას ღა გასცემს მას იჯარით 

გრძელვადიანი პერიოდით. ლიზინგური კომპანის .ეაქტიურად აკრედიტებს მოიჯარეს. ამიტომ, 

ლისინგს ხშირად ყიდვა- გაყიდვის ხელშეკრულებისაგან განსხვავებით "კრეღიტ-იჯარას" ეძახიან, 

როპლის მიხელვითაც საქონელზე საკუთრების უფლება გადაღის გამყოდველიდან მყიდველზე, 
ლიზინგის დროს საკუთრება იჯარის საგანზე შენარჩუნებულია იჯარის გამცემის მიერ, ხოლო 

ლიზინგის მიმღები მას მხოლოდ დროებითი სარგებლობისათვის თძენხ. ლიზინგური 

ხელშეკრულების ვადის · გასვლის შემღეგ ლიზინგის მიმღებს შეუძლია შეიძინოს გარიგების 

ობიექტი შეთანხეებული ფასით, გააბგრძელოს ალიზინგო ზელშეკრულება ან ღაუბრუნოს 

მოწყობილობა მთლობელს ხელშეკრულების ვადის გასვლის შემდეგ. 

ეკონომიკური კუთხით ლიზინგი ჰგავს კრედიტს, რომელიც მოწყობილობის ს,ყიდლად 

გპიცემა, ძარითადი ფონდების დაკრეღიტებისას სესხის დასაფარავად დათქმულ ვადაში შეაქვთ 

გადასახადები, ამასთან ბანკი კრედიტის დაბრუნების უზრუნველსაყოვად დასაკრედიტებელი 
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ობსექტის საკუთრებაზე სესხის სრულ. დაყარეპმღდე ინარჩუნებს უფლებას. ლიზინგის ღროს 

მოიჯარე მზოლოდ ზელშეკრულების ვადის გასულის და საიჯარო ქონების სრული ღირებულების 

გაღახდის შემდეგ ზღება იჯარით აღებული ქონების შ'ყლობელი. თუმცა, ასეთი. მსგავსება 

ღამაზასიაფებელია მხოლოდ ფინანსური ლიზინგისავის. ლიზინგის სხვა სახეობა, ოპერატიული 

ლიზინგი, უფრო მოწყობილობების კლასიკურ იჯარას ჰგავს. 

ლიზინგური გარიგება თავსსი აურიდიული „ფორმით გრძელვადიანი იჯარის ინვესტიცსური 

ფახეულობების სავისებურ სახეს წარშიადგენს. ლიზანგური რპერაცხების მკაფიო განს+ხღვრაზს 

ლილი პრაქტიკული მნი! ვნელობა აქვს, რადგან იგი ლიზინგურ გარსგებად არ იცნობა, თუ 

დადგენილი კაჩონის ყველა წესით არ იქნება გაყორმებული, მაშინ გარიგების ყველა მონაწილეს 

“«ყინანსური სიძწელყებს მოელის, 

ლიზისგერი” ლი. ერაციებას პირსთაღი ელემენტები. ლიზასნგური გარიგებების. საყუძველს 

შეადგენენ: - გარიგების ობიექტი; - გარიგებას ზუბიუქტი (ლიზსნგურა ზელმეკრულებსს ჩხარეები); 

- ლაზინგურ» ზელშეკრულების ვადა (ლიზას პერიოლა); - ლიზსსგური გალასახტელები; · 

ლიზანგით გაცემული მომზახურება, 
ლიზინგის ობიექტ. ლიზანგური გარიგების ობიექტი შეიძლება იყოს. მატყრიალური 

ფასეულობების ნებისმიერი სახეობა, თუ იგი საწარმო» ციკლში არ წადგურდება. საიჯარო 

ობიექტის ხასიათს შისედვსთ ანსხვავებენ მოშრავი და უძრავს ქონების ლია'ხსნგს. 

ლიზისგიხ სუბიექტ. ლიზინგური გარიგების სუბიექტები წარმოადგენენ მზარეებს, 

რომლებსაც გარიგების ობსექტსან უშუალო ურთიერძიობა აქვს. ამასთან ისინი ეიძლება დავყოთ 

პირღაჰირ და ირიბ მონაწილეებად, 

ლისინგური გარიგების პირდაპირ მონაწილეებს მიეკუთვნებიან: 

ლიხინგური ყყსრმები და კომპანიები (დი სინგის ან იჯარის გამცემი) საწარმოო (სამრეწველო 

და სასყლო-სამეურწე“), სავაჭრო ღა სატრანსპორტო დაწესებულებები და მოსახლეობა 

(ლიზინგის გმცემები ან მოიჯარუჟებ!). 

გარიგების ობიექტის მომწოდებლები - საწარმოო (სამრეწველო) და სავაურო კომპანიები; 

ლესწანგური გარიგებას ირიბ მონაწილეებს წარმოადგენენ კომყრციულის და მაიწყესტიციო 

ბაჩუბს, რომლებიც ლიზინგის გამცემებს პკრელიტებენ და გპმოღიან გარდთგებებსს გარანტებალ, 

სადაზღეყვო კომპანიყბრა, საბროკერო და სხვა საშუამავლო 'ვირმებს. ! 

ნ ყველა ფსრმაზ, რომლებიც ახორციელებენ საიჯარო ერთხერიდბებს იჯარის სახეობისაგან 

დამოუკიდებლად (მოკლევადიანი, საუალოვეადიანს ან გრძელვადიაწ). თავისმა საქმიანობის 

ხასიათი სასიჩი თვოიყხან ეიწროსპეციალაზებულად და უწნსვერსალებად, 

ნყუულებრივ ვიწროსპეციალიზებულ კრმაანსებს საქმე აქვთ საქონლის (მსუბუქია 

აყტომობილები, კონტესნერები) კრთ საჩეობასიაან ან სტანდარტუელესი საჩელბის საქოფლის ერთ 

-ჯგუ'ყისნ (სშენებლო მოწყობილობები, მოწყობილობები საყესქრო საწარო ბი სათუის). ა 

მებს, როგორც წესი, გააჩჩიათ მანქანების საკუთარი პარკი ან მოწყობასლობებისს მარაგები და 

ენტის პირეელივე მოთხოვნისისწვე გასცემენ მა მომხმარებელზე (მოსჯარეზე)- მირიძაღაღ 

ლიზწსსგური კომპანიები თვისჯონ ახორცი ღებენ ტექნიკურ მომსახურება" დღა თვალს ადევნებენ, 

როე არ დასრდეეს "დასიანდეს“ შახი ნორმალურს საექსსლოატაცხო მდგომარეობა. 

უნწსვერსალურის ლინგურის ფორმები სხვადასხვ» სახეობის მანქანებსა ღა მაწეობი ო ბებს 

გადასცემენ იჯარ. სსინი მოსჯარეს აქლყვეს უფლებას. ამოსრჩსოს მ.წოდებელი მისთვის 

აუცილებელს მოწყობილობებისა თებს, მოთხოვნის განლაგებისა და გარიგების ობიაექტას მილების. 
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იჯარას საგჩის ტექლკურ მომსაწურებან და რემონტს აზორციელებს ან მომწოდებლის ან თყით 

ლიზინგის მიმღები. ამრიგს, ლიზინგის გმყემს, ფაქტიურად ახრულებს ღაწეზებულების 

ფუნქციას, რომელიც ს»ესწანსო გარიგებების ორგანსზაციას აზორციელებს. 

ლოზინგური ჟსრმები იმ ვიათ ემ იზვევაში სთვლებიან ღამოუკიდებლებად, ე.ი. სხვა 

კომპაწყების მიმართ ნათესაური კავშირების არ მქონეღ: უმეტეზაღ თსინი გვეყლინებიან, როგორც 

სამრეწველო-სავაქრო ფარმებრის, ბანკებისა ღა. საღახღვეყო, საზოგადოებების, ფილიალები ან 

მეიძლობილები. უმეტეს შემთხეყვაშის ლიზინგურს კომპანიებს პირველი კატეგორიის ფირმებს ან 

ბანკებს მიეკუთვნებიან და მაი კონტროლის ქვეს არიან. 

აყუ-ს კომერციულმა ბანყება ლიზინგურ ოპერასებშის უშეალო მონაწალეობსს მიღება 60- 

იანი წლების და საწ ესს!IV დაიწ დს. ლი-ხინგური ბიზნესის გაყართლებამ შემდგომ წლებში სოცფმეელი 

დაუდო !971 ს. სარეზერვო სისტემის მართვას «ედერალეური საბჭოს გაღაწყვეტილე"ს შიდებას, 

რაც ბანკებს აძუპლებას ჰხლევდა დავწესები ნათ შვილობილი 'ეარმებს, ჯერ მცირე ხა, კუს.რებების 

ლა მოწყობილობების, მეშდელ კი უბრავა ქორბის თჯარსი გასაცემად. 

ბანკების ღანერგეა ლიზინგური მომსახურებების ბაზარზე სიზსნება, ჯერ ერის, იმი, რომ 

ლიზინგი ბასწესას კაპიტალმოცულობიი, სახეობას წარმოადგენს, ხოლო ბაწკებს - ძირითადი 

ფულაღი რესურსების მფლობელებს. მყორე, ლოზინგური მომსაზურებები თავიანთი 

ეკონომიკური ბუნება, პეს ხროდ არიან დაკავ!ყრებული საბანკო დაკრედიტება სიაან. აი 

უკანასკნელს თავისებურ ატერნტივაღ ემსახურებიან. „სწანსურ ბაზარზე კონკურენცია ბანკებს 

ამ ოპერაციების აქტი ურს გავარიოებისაკყნ უბიძგებს, ამასთან, ბანკები დამოუკიდებელ ლსზინგურ 

ფირმებსც აკონტროლებენ ღა მათზე კრედიტებს გასხ/ჯმენ. ლიზინგური საზასგაღრებებას 

ღაკრედიტებათ სხინს ლითხსნგის მიმღებს სასაქორდო- კრედიტის «ფორმით ირიბად აფინანსებენ. 

ლისინგეარს ოპერაციების განმახარციელებელი ფირმების შეორე კატეგორიას 

მიეკუთვნებიან სამრეწველო და საამშენებლო «ყარმებს, რომლებიც ჩასაბარებლად იყენებენ 

ხნაკუთარი გასაღების აპარატს. ლიზისგური 'ყირმების შესამე კატეგორია სხვაღასხვა შუამავალ და 

სავაჭრო ფირმებს მოსცავხ. 

(ღოზა:გ. ყადა ლიზას პერიოდის ქვეშ იგულისხმება ლიზანგური ხელშეკრულების 

მოქმედების ვადა. რადგან ლაზანგი წარმოაღგესს გრძელვადიანი იჯარის განსაკუთრებულ 

ფორმას, ამსტომ მაღალი ღირებულების და გარიგების ობიექტების სამსახურის ხანგრძლივობას 

ვადა ლიზას პერიოდის ხანგრძლივობაზე პრის დამოკიდებულია. 

  

    
    

ლიზინგის გამცემი და ლიზინგის მიშღუბის ლიზინგური ზელმშეკრულების ვადის დადგენ,სას 

ითვალისწინებენ /ჟმდეგ შომენტებს: 

მოწყობილობის მომსახურებას ვMა, განსაზღყრული მახი ტექნიკურ-ეყოს მიკური მაჩვვნებლებთ. 

ლიზიწგური კონტრაქტის ვადა არ შესძლებ აქარბებდეს მოწყობილობის ექსსლეატაციის შესსობნლ 

ვაღას. ზულმეკრიულეისს. ვჯდა, შესძლება, 2Iემოსყარგლოს კანონმდებლობის, მაგალითად, ავ ტრი: 

ქედა ზღვარი 4 %-ის ღონკხე იმერჯცება; ხოლო ზედა მებლესს - 90 %. 

მოწეობილობების ამორტიზაციას პერიოდ! საჰსასერობო ორგანოები ადგენენ. სას,რჩა სა 

ლისანგზე, ჩევუსL ხელ 
გარიგების ·უ ს მწარმოებლივი აჩ იყი აჩალ 

   

   

  

მევრულების ვადა ამორტი'ხაციას პერიოღს ემთხვევა. 

სს გამოვლინებას ()სკლი. ამ ფაქტორის 

ა ღარგებ!!ი, რომლებიც გამოსაუბის 

  

     

    

IM



ინფლაციური პროცესების ღინამიკა. ლიზანის გამცემისათვის ზელსაყრელი არ არის 

ზელშეკრულება სწრა»ყაღ მზარდი ინყყლაციისას, ხანგრძლივი ვადით დაიჯიქსირებული საიჯარო 

გაღასაზდელებიი” ყორპოს. და პირიქით, ფასების შემცირების ტენდენციისას, ლიზიჩგის 

გამცემი მიისწრა«ჯის უფრო ხანგრძლივი დროის შეთანხპებისაკენ. 

სასეზხო კაპიტალების ბაზრის კონსუნქტურა ღა მისი განვსთარების ტენდენციები, 

ლიზინგური კომპანიები ფართოდ იყენებენ საბანკო კრედიტის, საპროცენტო განაკვეთების დონე 

გრძელეადიან კრედიტებზე, რომლებაც წარმოაღგესეს ლიზინგური პროცენტის საფუძველს, 

ახდენს უშუალო გავლენას ლიზინგური შეთანხმების ხანგრძლივობაზე. 

ლიზინგის ღირებულება. ლიზინგური ოპერაციების პროექტში ყველა ხე უყრო რი”წელ მოშეჩტს 

წარმოადგენს ლიზინგური (საიჯარო) გაღასახდელებით იმ ისნხებიხ განსაზლყრა, რომლებიც 

ლზინგომომცეეს ერგება. მოკლევადიაჩი და საშუპლოვადიანი იჯარისაზ, საარეწღდო გადასახდელებას 

თაანზა ღადგინდუბა საიჯარო საქონლის ბაზრის კოჩიუ სქტურის. გრძელეალიანი იჯარისას (ლი'ზინგისაზ) 

ლაინგური გადასახდესუბბის საფუძველში ჩაიდება მეიოდურად დასაბუსფბული აწარიშები, რაც 

დაკავშირებულია გარიგების ობიექტის ღირებულებასთან და ლიაზინური კოჩტაქტის ჩანგრძლივ 

ვადასთან. მრავლი ეკონიმსსტი »სსიხან აღწი)ნავს, როე ლაზინგსა ლ კრელატორებს შარს მსგავსების 

მიუზედავად, ლიზინგის პირობების დამუშავება და მისი დოკუმენტური გაყორმება უფრო რიულ საქმეს 

წარმოადგენ". იგი სპეციალურ მომზადებას და ცოდნას მოსთხოვს. 

ნებისმიერს ლი'ხინგური გადასაზდელის შემაღგუნლობაში შედის შემდეგი ძირიძთაღი 

ელემენტები: - ამორტიზაცია; - გპღასახველები რესურსებისათვის, რომლებიც. მოზიდ ულია 

ლიზინგის გამცემის მიერ გარიგებათა გარსხორციელებლად; - ლიზიჩგურს მარჟა, რომელშიც 

ჩათვლილია ლიზინგის გამცემის შემოსავალი შის მშიერ გაწეული მომსახურებაზე (1-3 %); · 

სარისკო პრემია, რომლის ზიდიდე დამოკიდებულია ლიზინგის გამცემის მიერ გაწეული 

სხვადასხვა რისკების დონეზე, · 

რესურსებზე გადასახღელი, ლიზინგური მარუეა და სარისკო პრემია შეადგენენ ლიზინგურ 

პროცენტს. საიჯარო გაღასახდელების თანხის გამოსათვლელად. გამოიყენება ანუიტეტების 

(კონკრეტულ ზესხზე ყოველწლიური გაღასახდელები) ფორიულა, რომელიც გამოხატავს ყველა 
პირობის (კონტრაქტის თანხები და ვადები, ლიზინგურს პროცენტის ღოზე, გაღახახდელები ს 

პერიოდულობა) ურითერთდაკავშირებულ მოქმედებას მათ სიდიდე ზე. ამ ფორმულას ასეიჯი სახე აქვს: 

L:“ 

1-.ს:(01( +L:”“) 1XV 
სწ = #ტXჯ 

ხადაც: 

ს” - საიჯარო გადასახდელების თანხა; 

# - ამორტიზაციის თანხა ან საიჯარო ქონების ღირებულება; 

VV - კონტრაქტის ვადა; 

L - ლაზინგური პროცენტი; 

4. - საიჯარო გაღასახდელების პერიოდულობა; 

მოცუული ფორმულის გამოყენებით ვარკვევთ გრაყიკს, რომელიც გვიჩვენებს, რომ 

მოქმედების მთელი პერიოდის განმავლობაში ყოველი სასჯარო გადასაჩდელის თანხა უცვლელი 
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რჩება. მაგალითად, საიჯარო მოწყობილობის ღიარებულებისას 15000 ერთეულით, 

ზელშეკრულების ვადით 5 წელი განაკვეთით 9 % გადასაზღელების კვარტალური პერიოლულობით 

(საე თვეში ერთხელ) მათი თანხა მუდმივად 956,1 ერთეულის ტოლი თქნება (15,000 X 0,063 75).. 

15000 X (0,09 :4): (1 - 1:(1 +0,09 : 4))“ + 4 = 1§00 »ჯ 0,06375 = 956,3 ერთ. 

ლიზანგური ხელშეკრულებიზ დადებისაზხ, როგორც წესი, საიჯარო ქონების ღარებულების 

ზრული ამორტიზაცია არ გაითვალისწინება. ეს დამოკიდებულია ქვეყანაში მოჰქმედ 

კანონმდებლობაზე. ასუ მაგალითად, აშ ფედერალური კანონის თანახმაღ, საანგარიშო 

სალიკვიდაციო ღირებულება (წარჩენი ღირებულება) ცვეთის გამოანგარიშებისას იმ შემოზხვევაში 

არ გამოიქვითება, უ ის არ აღემატება საწყისი ღირებულების 10 %-ს. 

ამასთანავჯ ცვეთის საერთო თანხა არ უნდა აღვმატებოდეს მოწყობილობას საწყის და 

ლიკვიდაციურ ღირებულებას მორის სხვაობას, 

გაღასახდელი ი»ანხის განსახლვრიხათვის, რომელიც შესწორებულია კლიენტის მიერ 

ნარჩენს ღირებულების არჩეულ სიდიდეზე, გამოიყენება ღისკონტური მაჭრავლის ფორმულა: 

1:(1+0C X1:(1+L:I)IV 
სადაც: 0C - ნარჩენი ღირებულება. 

თუ ჩვენს მაგალითში ნარჩენი ღირებულების სიდიდეს ავიღებთ 5 %-ს (0,05), ქა“!ინ 

ღიზკონტური მამრავლის სიდიდე გამოიხატება 0,96ხ9. 

1:( 1. +0,05 X 1:(1+0,09:4) 7 X4 = ; 1,012ს4 = ს,9689 

თუუ პირველი საიჯარო გადასაზდელი ავანსით ზორციელდება ე.ი. მოიჯარის მიერ 

მოწყობილობის მიღების ოქმის ზელმოწერის მომენტში, შესაბამისად, პრა ბოლოს არამედ 

პროცენტული პერიოლის დასაწყისში პროცენტის ყოველკვარტალური გადახდით, მაშინ 

გაღასაზდელი თანზებოს გაანგარიშება კიდევ ერთხელ გასწორდება ფორმულიი:: 

1:(1+L:7) 

ან 

1 :(1 1 0,09 : 4) #1: 1,0225 M 0,9779 

საბოლოოდ საიჯარო გადასაზველის თანხა, რომელიც ლიზინგურ შეთანხმებაში არის 

შესული 906,0 ერთეულის ტოლი იქნება ((5000 ჯ 0,06275 X 0,689 X 0,9779). 
აე შემთხვევაში წლების მიხედვით, საიჯარო გადასახდელების გრაფი კს შემდეგი ხაზე ექნება 

(ცხრალი #M I9). 
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საიჯარო გაღასახღელების გრაფიკი წლების მიხედეთს! 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

მათ შორის 

გაღასახდელების ნარჩენი ღირებულობა 
პარ ს ს საიჯარო 

პერიოდულობა ეოიოღის ღაზა- პროცენტები | ამორტიზაცია 

წყისისათვის გაღასაზღელები 

(კეარტალი) (4-5) 2 ' (0,09:4) 3-4 

) 15000,0 906,0 – 906,0 
" 14094,0 906,0 3I7,1 ეიც,ი 
111 13505,I! 906,0 ვივ,9 602,! 
IV 12903,0 906,0 29ს,3 615,7 

პირეელი წლის ჯაპი 26.2,0 91I,3 2712,7 

I 12287,3 906,0 276,8 629,6 

! (1657,7 906,0 262,3 6423,7 
III II1014,0 906,0 2.7,8 ი65ჩ,2 
IV 10355,8 906,0 2:2,9 673,! · 

მეორე წლის ჯამი 3642,0 10I9,4 2060-I,6 

I 96ჩ2,? 906,0 217,8 6#8,2 
I 8994,5 906,0 202, 203,6 
111 8290,9 906,0 186,5 719,5 
IV 757!,4 906,0 170,3 749X5,7 

მესამე წლის ჯამი ე1042,0 777,0 2ჩ.17,0 

' 6835,7“. 906,0 1513,7 752,3 

! 6083,4 906,0 140,7 769, 

11 5214,1 9ი6,0 119,5 706,5 
1V 4527,6 906,0 101,8 80-12 

შეოთზე წლის ჯამი 3642,0 511,7 31I2,3 

I 3721,4 906,0 83,? 922,3 
11 2901,! 9ი06,ი 65,2 8-10,ჩ 
II1 4060,3 906,0 406,3 #59,7 
IV 1200,6 906,0 27,0 679,0 

მეხუთე წლის ჯამი “ შ6.I2,0 222,2 3401,8 

ნარჩენი ღირებულება 32I,6 228,ს 7,2 32I,6 

სამას ელის 18-4ჩ,8 344M8,8 15000,0     
  

Iწყს



ღეწხისგ. გაცემული მომსაჩურებებ. ლიზინგი ზასიათლღება მომსახურებების შრავალი 

სახე'ობითს, რომლებიც ლიზინგის მიმღებზე შეიძლება გაიცეს, ამ მომ საზურებების ყველა საწ#ვობუბი 

პირობიიად ორ Xგუფფად იყოჯა; : 

ტექრკური მომსახურებები ის მომსახურებების, რომლებიც ღაკავშირებულია: ლიზინგის 

ობიექტის კლიენტის მსვრ მითი ებულ აღგიალზე ტრანსპარტირებასთან; ლიზინგით გაღაცემული 

მოწყობალობის მონტაუძან და გამარვასიან; მოწყობილობების ტექნიკურ მომსახურებასთან ღა 

მიმდისრე რემონტთან (განსაკუთრებით რსული, ახალი მოწყობილობების შემთხვევაში). 

საკონხუელტაციო მომსახურებები - მომსაზურებებს დაბეგვრის საკითხებზე, გარიგების 

გაფორმებასე და სხყა. 

ლიზისგური ოპვრაყიერთს სახეობუბი. ლიზინგური მიქსახურებებას თანაშედროვ) ბაზარი 

ზასთალება ლანგის დრრჰის მრავადაცეროვნებიის ლიზინგური კონტაქტების მოდელებით ღა 

იხურიღიულის წარმებით, რიმდღებიც ლიზსსგერ ოპერაციებს არეგუღდირებენ, ლაზირგის არსესხული 

ფორმებს მესიძლება ორ ძირითად სახედ გავავრიიანოთ - ოპერაციულ და ფინანსურ ლიზინგად. 

ოპერაციული ლი'ხანგი - ეს არის საიჯარო ურთიერთობები, რომლის დროსაც ლიზინგის 

გაცემსს მხერ იჯარაში გაცემული საგნების შეძენასა და შენახვასთან დაკავშირებული ხარჯები 

ერის ლიზანგური კონტრაქტის განმავლობაში საიჯარო გადასაზადებათ არ იუარება. 

ღპერატიული ლიახინგისათვსს დამახასიათებელია შემდეგი შირითაღი მაჩვენებლები: 

ლიზინგის გამცემ" იმეღი არა აქვს ლიზინგური გაღდასახღელების შემოსავლის ხარჯზე ერი” 

ლიზანგიზ მიამჯღებსხგან აინა ხღაუროს ყყ;/;|ლა ზარჯი. 

ლაზანგური წზწელმეკრულება, როგორც წესი, ფორმდება 2-5 წლით, რაც გაცილებით ნაკლებია 
მოწყობილობის ფსზიკურს ცეეთის ვადებხე ღა ლიზინგის მიშღების მერ წებიზმიერ დროს 

შესლება დაირღვეს. 
და'ჩიანების რისკი ან ობიექტის დაკარგვა ძირითადად ლიზინგის გამცემის პასუხისმგებლობის 

ქუფშაა. ლიმ წგურ ხელმეკრულებაშს შეიძლება გათვალისწინებული სქრას ლიზინგის მამების 

განსსხღვრული პასუხისმგებლობა მასე გაღაცყმული ქორბის გIეუქებისათყLსს, მაგრამ მის" 

ხიდიდე ქონების საწყყVს «ვასზე გაცილებით ნაკლებია, 

ლიზასნგური გპდასახდელების განაკვეთი ჩვეულებრივ, მაღალია, ვიდრე ფიწანსურ ლაზინგზე. 

ეს იმისა გამოწვეული, რომ ლიზინგის გამცემი, რომელსაც არა აქვს ხარჯების ანაზღაურების 

სრული გარანტია იმულებულია გაითვალისწინოს ხვადასხვა კომერციული რისკები (გარიგების 

ობიექტის ლაზიანებსს რისკი, ზელიეკრულების გრძელვადიანი დარღვევის რისკის) თავის 

მომსახურებებზე «ასის აწე ". 

გარიგების ობისკქტს უმეტესად წარმოადგენს მანქანების და მოწყობილობების ქქველაზე უფრო 

პოპულარული სახეობანი. 

    

     
ოპერაციული ლიზინგსსახს ლაზინგურს კომპანია წინასწარ სენს მოწყობილობას, ასე რ.” 

არ იცის კონ ეტუშს მოიჯარე. ამატოე ოპერატიული ლაზინგით დაკავებულმა ფარმებპა კარგ“ 

  

   
   უჩა სცოდნეს, როგორც ახალს, სსე უკვე გა ენებაში მეორეს ზაინვესტაციო საქორდუის ბარის 

კონუნქტუერა. ლი'ხინგური კომპანიები ივაიონ ას ენ ქონებას, რომელსაც იჯარიის გასცემენ 

დამის ტექნიკურ მომსახურებას და რემოჩტს უზრუნწეელყოფენ. 

ლიხნინგურის ხელშეკრულების ვაღას დამიაყრებისას, ლიზინგის მიბღებს უფლება აქვ. - 

ზელმეკრულების ეყპდა უფრო ზელიყრელი პსრობებით გაგრძელოს, - მოწეობილობა ლაზისჩგას 

მცმღებს ლაუბრუნოს. 
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ლიზინგის გამცემისაგან იყიდოს მოწყობილობა სამართლიანი საბხრო ღირებულებიი, 

გაყიდვაზე ისანხეობის (ოპციონის) შემთხვევაში იმას გამო, რომ ზელშეკრულებიას გყორმებისას 

კისასწარ არ შეიძლ საკმაოდ ზუსტად ვგანისაზ-ყროს გარიგებას ობიექტსს საბ”ხრო წ ეიძლ კმაოდ ზუსტად გ ლღ; 2 ექტ 
ღარებულების ჩაშას, ამიტომ გარეშოება ლიხინგური ფირმებისგან კარგ ცოდნას მოითხოვს. , 

ლიზინგის მიმღები ოპერატიული ლიზინგის დახმარებით ცღიხლობს თავსდან აიცილოს 

ქონებასთან და, კავშირებული. რისკები, მაგალითად, მორალურად მოძველების, რენტაელობას 

შემცირების წარმოებულ პროდუქციაზე მოთხოენილების შემცირებას, მოწყობილობის 

ღაზია ნებახას, არასამეწარმეო ზარჯებას პირდაპირი ღა ირიბ გადიდების, რომლებიც გაოწვეულაა 

მოწყობსლობის რემონტით ღა მოყდენით. ამიტომ, ლისინგის მიმღებს ოპერატიულ ლიზინგს «9 

შემთხვევები აძლეყს უპირატესობას, როდესაც საიჯარო მოწყობილობის გამოყენებისაგან 

მიღებული სავარაუდევი შემოსავლები მის საწყის «ფასს არ ანაზლღაურებენ. 

მოწყობილობა საქიროა მცირე დროით (სეზონური სამუშაღები ან ერიიჯერადი გამოყენება). 

მოწყობილობისათვის აუცილებელია სპეციალური ტექნიკური მომსახურება, 

გარიგების ობიექტად გამოდის აზალი, შეუმოწმებელი მოწყობილობა, 

ლღპერატიული ლიზინგის ჩამოთვლილმა თავისებურებების განსაზღვრეს შისი ისეთ დარგებში 

გავრცელება, როგორიცაა სოულის მეურნეობა, ტრანსპორტი, სამთოდამაზუ შავებელი 

მრეწველობა, მშენებლობა, ინუორმაციიზ ელექტრონული დამუშავეჯა, 

უინანსური ლიზინგი - ესაა ეთანხპება, რომელიც. ითვალისწინებს თავსი მოქმედების 

პერიოდში ლიზისნგური გადასახდელების გადახდას, რომლებაც ფარავენ მოწყობისლობის 

ამორტიზაციის მთლიან ღირებულებას, ან მის ღიღ წაწალს, დამატებით დანახარჯებს და ლიზინგის 

გა4ცემის შემოზსავალზ. 

ფინანსური ლიხინგი შემდეგი ძირითაღი თვისებებით ხასიათდება: - შესამე მხარის (გარიგების 

ობიექტის, მწარმოებლის ან მიმწოდებლის) მონაწილეობა; - “ ზელშეკრულების გაუქმების 

შეუძლებლობა იჯარის ეწ. ძირითად ღროში, რომელიც აუცილებელია იჯარას გამცემის 

ხარჯების ასანაზღაურებლად. თუმცა, პრაქტიკაში ეს ზოგჯერ ხდება, რაც აღინიშნება ლიზინგის 

ზელშეკრულებაში, მაგრამ ამ შემთხვევაში ოპერაციების ღირებულება გაცილებით მატულობს; - 

ლიზინგური ხელშეკრულების უ'ყრო ზანგრძლივი პერიოდი (ჩვეულებრივ, გარიგების ობიექტის 

სამსახურის ვადღასთან ახოს); - ფინანსური ლიზინგის გარიგების ობიექტები, როგორც წესი, 

მაღალი ღირებულებით გამოირჩევა. 

ისეყე, როგორც ოპერატიულ ლიზინგზე, კონტრაქტის ვადის დამთავრების %Iემდეგ, ლიზინგის 

მიმღებს შეუძლია: - იყისოს გარიგების ობიექტი, მაგრამ ნარჩენი ღირებულებით; - უფრო მცირე 

დროით და შეღავათიან განაკვეთით გააფორმოს ახალი ხელშეკრულება; - გარიგების ობიექტი 

ლიზინგურ კომპანიას დაუბრუნოს. 

· ლიზინგის მიშღები თავისი არჩევანის შესახებ ლიზინგის გამცემს 6 თვით ადრე ან სხვა 

პერიოტდში ხელშეკრულების ვადის დამთავრებამდე აცნობებს. თუ ხელშეკრულებაში 

გათვალისწინებულია შეთანხმება (ოპციონი) გარიგების საგნის ყიდვაზე, მაშინ მხარეები წინასწარ 

განსაზღვრავენ ობიექტის ნარჩენ ღირებულებას, ჩვეულებრივ ის შეადგენს საწყისი ღირებულების 

(და 10 %-მდე, რაც ლიზინგის გამცემს უფლებას აძლევს დაარიცხოს ამორტიზაცია 

მოწყობილობის მთელ ღირებულებაზე. 

რადგან საფინანსო ლიზინგი ეკონომიკური ნიშნებით ჰგავზ კაპატალდაბანდებების 

გრძვლვადიან საბანკო დაკრედიტებას, ფინანსური ჯიზინგის ბაზარზე განსაკუთრებულ აღგილს



იქურენ ბანკები, საჟინანსო კომპანიები და სპგციალიზებული ლიზინგური კომპანიები, როპლებიც 

ბანკთან მეიდროდ არიან დავავშირებული. რიგ ქუუცნებში ბანკებს უფლება აქვთ მხოლოდ 

'ყასნანსურ ლი%ინგს ეწეოდნენ. ამ ქვეყნების კანინ- მღებლობით გაჩისაზღერება ზაიჯარო 

ურთიერფთუბებსს ტიპი, რომელიც შეიძლება ფინანსურ ლიზინგს მიეკუთენოს. ასე მაგალითად, 

აშშ-ს 'ეთნანსური ანგარიშგებლობის კომისიის ნორმების მოთხოვნის თანახმად დადგენილია 

შემდეგი წესები, რომელსაც უნდა უპასუხებდეს ფინანსური ლიზინგის ზელშეკრულება: 
I. ლიზინგური ზელშეკრულების ვაღის გახვლიV მომენტში აქტივების ულობის უფლება 

გადავცემა ლიზინგის მიმღებს. 

2. ხელშეკრულების პირობები კონკურენციულ ვაჭრობებზე ობიექტის ვიდვის უფლებას 
აძლევს; 

შ. ლიზინგის ვაღა შეადგენს, სააჯარო აქტივების ეკონომიკურად დასაბუთებული სავარაუღო 

მუშაობის ვადის 75 ან მეტ პროცებიტს; 

4. მინიშალური ლიზინგური გადასახდელების დისკონტირებული ღირებულება არა ნაკლებ 90 

% უნდა შეადგენდეს საიჯარო აქტივების რეალური ღირებულეების, ინვესტიციური საგადაზახადო 

კრედიტის გამოკლებით, რომელსაც ლიზინგის მიმღები უქვითავს. 

2 მოთხოვნების შეუსრულებლობისას საიჯარო ოპერაცია ოპერატიულ ლიზინგად ითვლება 

დღა არ გაითვალისწინება ბანკის ბალანსის შესაბამის სტატიებში, 

ჩვენ შევხერღდეთ ლიზინგის ორ ძირითად სახეობაზე. პრაქტიკაში არსებობს ლიზინგური 

გპრიგებების მრავალი ფორმა, თუბცა, მათი განხილვა არ შეიძლება, როგორც ლიზინგური 

ოპერაციების ჯჯამოუკიდებელი ტიპებისა, 
ლიზინგური გარიგებების ფორმებში იგულისხმება ლიზინგური კონტრაქტების მყარი 

მოდელები. საერიამორისო პრაქტიკაში მეტად გავრცელებელია ლისინგური ოპერაციების 

შემდეგი ფორმები: 

- ლიზინი “სტანღარტი” - ლიზინგის ამ ფორმებისას მომწოდებელი მიყიდის გარიგების 

ღბიექტს ღამფინანსებელ საზოგადოება, რომელიც თავის ლიზინგური კომპანიების მეშვეობით 

აძლევს მას მომხმარებლებს იჯარით; 

«+ დღასაბრუჩებელი ლიზინგი „სას-ხიCL“ - მოწყობილობის მფლობელი მიჰყიდის მახ 

ლიზინგურ ფირმას და ამავე დროს ამ მოწყობილობას მისგან იჯარით იღებს. გამყიდველი ასეთი 

ოპერაცხის შედეგად მოიჯარე ხდება. ღასაბრუნებელი ლიზინგი გამოიყენება იმ პირობებში, 

როდესაც გარიგების ობიექტის მფლობელი განსცდის მწვავე ფინანსურ სიძნელეებს და ლიზინგის 

მღგომარეობას აუმჯობესებს. 

- ლიზინგი “მომწოდებელს“" - ამე შემთხვევაში მოწყობილობების გამყიდვული ასევე ზდება 

ლიზინგის მიმღები, როგორც დასაბრუნებელი ლიზინგისას, მაგრამ საიჯარო ქონება გამოიყენება 

არა მას მიერ, არამედ სხვა მოიჯარეების მიერ, სხვა შოიჯარეები კი ვალდებულია მან მოძებნოს 

ლა მათ გარიგების ობიექტი იჯარით ჩააბაროს. ხუბიჯარა ასეთი სახის კონტრაქტებში აუცილებელ 

პირობას წარმოადგენს. 

« საკომპენსაციო ლიზინგი - ლიზინგის XI ფორმისას საიჯარო გაღასახღელები ჩორციელდება 

პროღლუქციის მოწოდებით, დამზადებული მოწყობალობისათვის, რომელიც ლიზისნგური 

გარიგების ობიექტს წარმოადგენს. 
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- გასაახლებელი ლიზინგი - ლიზინგურ ხელშეკრულებაში მოცემული ფორმით 

გაითეალიზწინება მოიჯარის მოთხოვნით მოწყობილობების პერიოდული შეცვლა უფრო 

ხზრულყოფილი ნიშუშებით. 

ლიზინგი სახსრების მოზიდვიის ითვალისწინებს ლიზინგის გამცემის მიერ ერთი ან რამდენიბე 

კრედიტორისაგან გრძვლვადიანი სესხის მიღებას იჯარაში ჩადებული აქციუბის ღირებულების 80 

%-ის თანხით. ასეთ გარიგებებში კრედიტორებს წარმოადგენენ მსხვილი კომერციული და 

საინვესტიციო ბანკები, რომლებსაც მნიშვნელოვანი რესურსები აქვთ მოზიდული გრძელვადიან 

საწყისებზე, ლიზინგური გარიგებების, ბანკების მიერ დაფინანსება ხორციელდება ჩვეულებრივ 

ორი წესით: 

ა) სესზი - ბანკი აკრედიტებს ლიზინგის გამცემს, გასცემს მასზე კრედიტს ერთი სალიზინგო 

ოპერაციისათვის ან როგორც ზშირად ზდება, ლიზინგური შეთანხმების მოვლ პაკეტზე. კრედიტის 

თანხა დამოკიდებულია ლიზინგის გამცემის რეპუტაციაზე და კრედიტუნარიანობაზე; 

ბ) ვალდებულებების შეძენა - ბანკი ყიდულობს ლიზინგის გამცემისგან მისი 

კლიესტების ვალდებულებებს რეგრესზსე უფლების გარეშე (უკუმოთხოვნა). ამასთან, 

გათვალისწისებულია ლიზინგის მიმღებთა რეპუტაცია ღა პროექტის ეფექტიანობა. 

მოცემული წესი გამოიყვნება მსხვილი ერთჯერადი გარიგებებისას „საიმედო 

' მსესხებლების მონაწილეობით. საბანკო დაწესებულებები პროექტის დაფინანსების 

ორგანიზაციისას. ლიზინგური კომპანიის მონაწილეობით, ასევე გამოდიან გარანტად. 

საბანკო სესხის უზრუნველყოფას ლიზინგის გამცემის მიერ მისი მიღებისას (უფლების 

გარვშე უკუ მოთხოვნით ლიზინგის გამცემისადმი) წარმოადგენს ლიზინგური 

გარიგებების ობიეჭტები და ლიზინგური გადასახდელე. 

აშშ-ში ფინანხურ ლიზინგზე გარიგებების 85 % ლიზინგის აღნიშნულ ფორმას მიეკუთვნება. 

მან ასევე მიიღო საინვესტიციო ტიპის იჯარის ღასაზელება, ან იჯარა მესაბე მხზარის 

მონაწილეობით. გადაუზდელობის რისკის შესაეცირებლაღ ლიზინგის გამცემის კრედიტორები 

ლიზინგურ კონტრაქტებში ჩართავენ სპეციალურ პირობას, რომელიც ითვალისწინებს 

აბსოლუტურ და აუცილებელ ვალდებულებას, როცა გადასახდელები წარმოებს დადგენილ 
დროში და მოწყობილობების მწყობრიდან გამოსვლის შემთხვევაში ლიზინგის გამცემის 

მიზეზით. ამ დროს გადასახადები არ შეჩერდება, არამედ ლიზინგის მიჭღები ლიზინგის გამცებხ 

წარუდგენს პრეტენსიას. 
მსზვილმაზშტაბიანი ობიექტების იჯარით ჩაბარებისას (თვითჰფრინავები, გემები, საბურღი 

პლატუორმები, ამწე-კოშკურები) ზშირად გამოიყენება ჯგუფური (სააქციო) ლიზინგი. ასეთი 

გარიგებებისას ლიზინგის გამცემის როლში გამოდის რამდენიმე კომჰანია. 

საკონტრაქტო დაქირავება - ეხ არის ლიზინგის სპეციალური ფორმა, რომლის დროხაც 

ლიზინგის მიმღებს მიეცემა იჯარით მანქანების, სასოფლო-სამეურნეო, საგზაო-საამშენებლო 

ტექნიკის, ტრაქტორების, ავტოსატრანსპორტო სახეობების კომპლექტური პარკები, 

გეჩერალური ლიზინგი · ლიზინგის გამცემის ეფლებაა შეავსოს იჯარით გასაცები 

მოწყობილობის სია, ახალი კონტრაქტების გაფორმების გარეძე. 

ჩვენ ღავასახელეთ მხოლოდ რამდენიმე ლიზინგური კონტრაქტის ყველაზე უფრო 

გავრცელებული ფორმა. პრაქტიკაში ადგილი აქეს კონტრაქტების სხვადასხვა ფორმების 

შერწყმას, რაც ზრდის მათ რიცხვს. 
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3. ლიხინგური ოპერაციების ორგანიზაცია ღა ტექნიკა 

ლიზინგური ოპერაციების ჩატარების ორგანიზაცია ღა ტექნიკა განისაზღვრება ცალკეული 

ქვეყნების კანონმდებლობების თავისებურებებით. ჩვენ განვიხილავთ ლიზინგური გარიგებების 

განხორციელების ყველაზე უფროო გავრცელებულ წესებს. 
მეიჯარე აუცილებელი მოწყობილობის მიღების მიზნით ლიზინგურ კომპანიაში წარადგენს 

მოთხლვნას იჯარაზე, რომელშიც მითითებულია მოწყობილობის დასახელება, მომწოდებელი 

(დამამზაღებელი საწარქთ), ტიპი, მარკა, მოწყობილობის ფასი ან მოიჯრისათვის შეძენილი სხვა 

ქონების და მისი გამოყენების ვადა. განაცხადში ასევე ასახულია მონაცემები, რომლებიც 

მოიჯარის საწარმოო და ფინანსურ საქმიანობას ახასიათებენ..შათ მიეკუთენება: - საწარმოების 

საერთო მონაცემები (დასახელება, მისამართი, ძირითადი და საბრუნავი სახსრების მოცულობა და 

ა.შ.); - ძირითადი საქმიანობის ზასიათი (გამოსაშვები პროდექციის სახეობა, გასაღების ბაზრები, 

ძირითადი მომხმარებლები, მონაცემები საექს,სორტო საქმიანობაზე). 

საწარმოში გამოყენებული მოწყობილობები, მათ შორის: საკუთარი და იჯარით აღებული. 

მოიჯარის მიკრ გამოთხოვილი მოწყობილობების დანიშწულება; 

დაწვრილებითი ცნობები საწარმოს ფინანსური მდგომარეობის შესახებ. წარმოდგენილი 

ცნობების საგულდაგულო ანალიზის შეპდეგ ლიზინგური კომპანია იღებს გაღაწყვეტილებას, რის 

შესახებ ლიზინგის ამღებს წერილობით აცნობებს. წერილს თან ახლავს ლიზინგური კონტრაქტის 

საერთო პირობები, ხოლო მოწყობილობის მომწოდებელს ინეორმაცია მიეწოდება ლიზინგური 

კომპანიის მოწყობილობის შეძენის სურვილის თაობაზე. ამ შემთხვევაში ლიზინგის გამცემი 

მომწოდებელთან ათანხმებს მოწყობილობის ფახს, ხოლო აუცილებლობის შემთხვევაში ამოწმებს 

მწარმოებლურობას და გარიგების ობიექტის ეჟექტურობას. ლიზინგის მიმღები გავცნობა რა 

ლიზინგური ხელშეკრულების ხაერთო პირობებს, ლიზინგის გამცემს უგზავნის ვალდებულების 

ამსახველ წერილს და კონტრაქტის საერთო პირობებზე ხელმოწვრილ ეგზემპლარს. მასთან 

ერთად დებს მოწყობილობაზე შეკვეთის ბლანკს. ამ დოკუმენტის მიმწოდებელი ფირმა ადგენს და 

ლიზინგის მოწყობილობაზე მიმღები ვიზას უკეთებს. 

ჩამოთვლილი დოკუმენტების მიღების შემდეგ, ლიზინგის გამცემი მოთხოვნას ხელს აწერს 

და მას მოწყობილობის მომწოდებელს უგზავნის. 

შეკეეთის ბლანკის ნაცვლად შეიძლება. გამოყენებული. იქნეს მოწყობილობის ყიდვა-გაყიდვის 
ხელშეკრულება, როპელიც დაღებულია მომწოდებელსა და ლიზინგურ ფირმახ შორის ანგანკარგულებას 
მიწოდებაზე, რომელშიც აღნიშნულია მიწოდების საერთო პირობები. მოწყობილობის მიმწოდებელი 
მას ლისხინგის მიელებს გადაუტვირთავს, რიძელიც მოწყობილობის მიღების ვყლლლებულებას თავის თავზე 

ილებს. მიმწოდებელი, როგორც წესი, მონტაეს და ანხორციელებს გარიგების ობიექტი ექსპლოატაციაში 
შეჰყავს. სამუშაოს დამიავრების შემდეგ იწერება მოწყობილობის ფაქტიური მიწოდების, მისი 

ღამონტაყებისა და მოქმედების აქსაზველი აქტი, როპელმიაც აგრეთვე აღნიშნულია, რომ მომწოდებლის 
მიმართ პრეტენსია. მილების აქტს ხელს აწერს ლიზინგური ოპერაციის ყველა მონაწილე და ლიზინგის 

გამცემი მიმწოდებელთან გარიგების თანახმად ანაღდებს ღირებულებას. 
ამრიგად, ლიზინგურ გარიგებას საფუძვლად უდეეს შემდეგი საბუთები: - ლიზინგური 

ხყლშეკრულება; - ყიდვა-გაყიდვის ხელშეკრულება ან განწესება გარიგების ობიექტის მიწოდებაზე; 
- გარიგების ობიექტის მიღების აქტი. 
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4. ლიხინგური ხელშეკრულების შინაარსი 

ლიზინგური ზელშეკრულება შემდეგი ძირითადი თავებისაგან შედგება: I. ზელშეკრულების 

მხარეები, 2. ზელშეკრულების საგანი, შ. მოქმედების ვადა. 4. მხარეების უფლებები და 

ვალდებულებები. 5. ლიზინგური გაღასახდელების პირობები, ნ. გარიგების ობიექტის დაზღვევა. 7. 

ლიზიწგური ხელშეკრულების გაწყვეტის წესი. 
!. ხელშეკრულების მხარეები. ლიზინგურ ხელშეკრულებაში მონაწილეობს ორი მხარე: ლიზინგის 

გამცემი, რომელიც საქონლის მ; სეპატრ სოფს წარჰოადგენს და ჯლზინგის მიშლები, რომელიც გარიგების 

ობიექტს სარგებლობაში იღებს. მოწყობილობის გამოქყვნებელი შეიძლება იყოს თვით ლიზინგის 

მიმღები ან სხვ» იურიდიული პირი: თუ მოწყობილობა მიეცემა სუბიჯარის უფლებით ან გადაეცემა 

შვილობილი საწარმოს მოიჯარეს, მაშინ ხელშეკრულებაში მიითიფბულია იმ საწარმოს დასახელება, 

რომელიც მოწყობილობას იყყნებს ყველა აქვდან გამომდინარე თავიხი ვაღდებულებებიიL 
2. ხყლშეკრულების საგანი. ლიზინგური შეთანხმების საგანი განისაზღვრება ან ინდივიდუალური 

თვიზებებსთ (ტიპი, შოდღელი, მარკა, ჩომერის ნიშანი და ა.შ.) ან ტექნიკური დოკუმენტაციით. ეს 

მონაცემები მოცემულია სპეციფიკაციაში, რომელიც კონტრაქტის აუცილებელ ნაწილს 

წარმოადგენს. აქვე მითითებულია მიმწოდებლის დაზახელება, უკანას, კნელის ვადა, რომლის 

მიზედვითაც მიმწოდებელი ვალდებულებას იღებს გარიგების ობიე1ტი მიმღებს გაუგზავნის. 

3. ლიზინგური ხელშეკრულების მოქმედების ვაღა. ლიზინგური ხელშეკრულება, როგორც 

წესი, ძალაში შედის გარიგების ობიექტის ექსპლოატაციაში შეყვასს თარიღიდან და მოქმედებს 

დადგენილი ვადის განმავლობაში.ხშირად ლიზინგური გარიგებების პრაქტიკაში დღადგანდება 

ე-V.“ გამოხმაურების გარე4ე პერიოდი“ - ვადა, რობპლის დროსაც ხელშეკრულება გაუქმებას არ 

ექვემდებარება, ხელშეკრულების მზარეებს შორის მისი პირობების დაურჯვევლობის გამო. 

4. მზარეების უ'ყლებები და ვალდებულებები. ზელშეკრულებებსს ეს თავი გარიგების 

მოსამზადებელ ეტაპზე ლიზინგის გამცემის ვალდებულებების დაწვრილებით ჩამონათვალს და 

ზელშეკრულების მოქმედების პერიოდში მის უფლებებს ითვალისწანებს. კერძოდ, ლიზინგის 

გამცემი მოსამზადებელ ეტაპზე ვალდებულია: 
გაფორმოს პიმწოდებელთოან ლიზინგის მიმღებსხა და მიმწოდებელს შორის შესანხმებული 

კომერციული და ტექნიკური პირობები, ყიდვა-გაყიდვის ზელშეკრულება. 
მიმწოდებელს გაუგზავნოს გარიგების ობიექტის გამოსაგზავიაღ წინასწარ შესანხმებული 

პირობების ამსახველი განყყსება. 

ლიზინგის გამცეს ქონების 1ფლლობელის ძალით უფლება აქვს დაათვალიეროს და შეამოწმოს 

კომპლექტურობა. ობიექტის ექსპლოატაციაში შეყვანის შემდეგ ლიზინგის გამცემს ვალდუბულია 

ხელი მოაწეროს აქტის მიღების ოქმს. თუ მიღების ოქმი შეიცავს მიღების დროს აღმოჩენილი 

ნაკლოვაწებების ჩამონათვალს, ლიზინგის გამცემმა უნდა დაავალოს მიეწოდებელს განსაზღერული 

დროის განმავლობაში მათი გამოსწორება, ლიზინგის გამცემს უფლება აქვს დასაქირავებლად 

ჩასაბარებელი მოწყობილობის მდგომარეობის და მისი ექსპლოატაციის სისწორის სისტემატური 

შემოწმება, 

ლიზინგური ოპერაციის ორგანიზაციისას ლიზინგის მიმღები შემდეგ ეპლდებულებებს იღებს: 

- მოახდინოს გარიგების ობიექტის მიღება უშუალოდ მიწოდებისას, უზრუ წველყოს შყღების ყველა 

აუცილებელი ტექნიკური და უფლებრივს პირობები; - განახორციელოს მონტაჟს და ობსექტის 
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ექსსლოატაციაში შეყვანა, ძუ ეს არ შედსს მიიწოდებლის ვალდებულებაში; > დაადასტუროს 

მიწოღების კომპლექტურობა, მოწყობილობის მუშაობის ხარისხი და საპროექტო სიმპლავრის 

მიღწევა; - ნაკლოვანებების აღმოჩენისას მათი ჩამონათვალი მიღების აქტში უჩვენოს ღა ლიზინგის 

ლიზინგის მიმღები ასევე ვალღებულისა ლიზინგის გამცემს აღუთქვა აუცილებელი 

გპრანტიები, რომელთა ჩამონათვალი ზელშეკრულებაში არის მისისებულის. 

ნ5კლიზინგური გაღასახდყლების პირობები, ხელშეკრულების ამ სავში გაფ საზღვრება ერრმა, 

სიღიდე, სახე ღა ლიზისნგურ გარიგებაზე გადახღის წესი, ლიზინგური გადასახდელების სახეები 

შეიძლება სხვადა სხვაგვარი იყოს. ყველაზე ხშირად გამოიყენება: 

ლიზინგური გაღასახდელიM ფიქსსრებელი თანხა, რომელიც მზარეების მიერ შეთანხმებულია 

და გპალაიხდება ზელშეკრულებაში მითითებული წესით. ჩწყეულებრივ შედგება გადასახდელების 

გრაფიკს. 

გადასაზღელის ავანსით. ლიზინგის მიმღები წარუღგენს ლიზინგის გამცემს ავანსს ან 

ზელმეკრულების მოწერისახ შეიტანს გარიგების ობიექტის ღირებულების 15-2ს %-ის 

ოდენობით, ხოლო დანაჩენ თანხას ხელშეკრულების ვადის განმავლობაში იხდის. 

განუსაზღვრელი ლი'ხინგური გადასახდელი. ის ღადღგინდება არა ფიქსირებული თანხით, 

არამედ რეალი ხაცისს მოცულობის, ფასების ინღექსსს და სხვა პირობებიდან გამომღინარე, 

პროცენტებში. 

გადასაზღელებას წესები შეიძლება იყოს ერთდროული და პერიოღული. ერთდროულ! 

გადასახდელები. ჩვეულებრივ წარმოებს მხარეებს მიერ მიღეს აქტსს ზშელმოწყრის შემდეგ. და 

ითვალისწინებს გარიგების ლა'ეინანსებს მხოლოდ მიმწოდებლის მიერ ყილვა-გაყიდესს 

ზელშეკრულებასს შესრულების პერიოდში, ან განრიგი მიწოდებაზე (დარმოე#ულის სატრანსპორტო და 

სადაზღვევო ზარჯების გაღახღაX პერიოდული. გადასახლელები, ზორციე;ლდება. ზელშეკრელების 
მოქმედების მსთCელი ვადის განმაჟლობაში, ისინი შეიძლება თყოს: » თანაბარი იაანხება ხელშეკრულების 

მოქპედების მთელი ვადის გა(მაუდობაში; - გადასაზაღებისს. გადიდებული თანხების; - გაღასაზადუბის 

შეპცირებული თანხებით; - განსაზღვრული საწყისი შესატანათ; - დაჩქარებული გადასახდელებითL 
6. გარიგების ობიექტის დაზღვევა. ლიზსინგის სახეობის მიხედვით ობიექტის დაზღვევა 

შეიძლება განახორციელოს ან ლიზინგის გამცემმა (ოპერატიული ლიზინგი) ან ლიზინგის მიმღებმა 

(ფინანსური ლიზინგი). 

7. ლიზინგური ხელშეკრულების გაუქმების წესი. ღიზინგური ხელიე რულება შეიძლება ვადამდე. 

დაირღვეს შემდეგ პირობებშს, თუ: - ლიზინგის მიმღებმა ვერ უზრუნველეყო გარიგების ობიექტის 

მიღების პუცილებელი პირობები. ხულშკრუღებით დადგენილ ვაღამი არ მოაზდიანა მონტაჟი და 

მოწყობილობის ექსპლოატაციაში შეყვანა; >» ძავსს დროზე არ იხდის საიჯარო გაღააზდელს; - 

ლიხინგის მიდებს არ ასრულებს ხელმეკრუჯების სხვა პარობებს; - შეიქმწა “ოორს-მაუორულა“ 

(გაუთსვალი სწინებელი) გარემოებები; - ლიზინგის გამცემი თანახმაა; - ლიზინგსს მიშღებშა გააფორმა 

ახალი კოსტრაქტი, ამა თუ იმ ობიექტებზე, იმავე ლიზინგის გამცემთან. 

ხწე ვადაზე ადრე გაუქმდა ზელშე „რულება, ლიზინგის მიმღები ვყლდებულია დაუბრუნოს გარიგების 
ობიექტი და აუნაზღაუროს ზარალი ლიზისგის გამცემს. ლიზინკურ კონტრაქტი ასევე 

გათვალისწინებულია, რო) ყველა” შეტეობინებ! და სხვა კონტრაქტებს 'ეორმდება წერთლობიძ! 

ხელშეკრულების პირობების ელები შეიცვალოს ან ანულსრებული სქწეს მხარუყბსან ეთანხეების+ 
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თავი XII 

კომერციული ბანკების ფასიანი ქაღალდებით 

ოპერაციები 

1. აქციების გამოშვება 

სააქციო საზოგადოების ფორჰით შექმნილი კომერციული ბასკი საწესდებო ჟყონლდს აქციების 

გამოშვების და განთავსების გზით ქპნის. აქცია წარმოადგენს ფასიან ქაღალდს, რომელიც 

ადასტურებს აქციონერის უფლებას მონაწილეობა მიილოს საზოგადოების მართვაში, მის 

მოგებაში და საზოგადოების ლიკვიდაციის შემთხვევაში ღარჩწენილი ქონების განაწილებაში. 

ამიტომ ნებისმიერი სააქციო საზოგაღოების აქცია, მათ შორის ბანკისაც, წარმოადგენს 

საკუთრების ტიტულს, ან როგორც მას ხშირად უწოდებენ - საქმიან ქაღალდს. მისი მფლობელი 

ბანკის ქონების განსაზღვრული წილის მფლობელის როლში გაპოდის. 

ბანკის ხაწესდება ფონდის ფორმირება, აქციის გამოშვების და განლაგების გხით!, მათ შორის 

მოხაზლეობაში გავრცელების მეშვეობით, პრინციბული სიახლეა ჩვენი ქვუყნის საბანკო პრაქცტიკაში. 

30-იანი წლების დასაწყისიდან, როდესაც სVრკ-ში გააუქმეს სააქციო ბანკები, არც ერთ ბანკს 

საწესდებო ფონდის შექმნის ასეძი ზერხი არ გამოუყენებია. სააქციო საზოგადოებების აღორძინების 

გაბო, ქვეყნის ამა თუ იმ რეგიონში კომერციული ბანკის გახსნა დამოკიდებულია არა სახელმწიფოს 

სურვილსა და ნებაზე, არამედ ბანკის დამფუძნებლების ინიციატივაზე, თავისუფალ კაპიტალზე, 
ზელმომწერების მისწრ»ყებაზე საბანკო ბიზნესში მონაწილეობის მისაღებად, მოქალაქემ, რომელსაც 

ფულადი სახსრები აქვს, პირველად მიიღო უფლება გამოვიდეს არა მარტო მეაწბრის ტრადიციულ 

როლში, არამედ ბანკის აქციონერის, ე.ი. შის სანამფლობელის როლში. 

როგორი აქციების გამოშვება შეუძლია კომერციულ ბანკს? აქციების რამდენიმე სახეობა 

არსებობს. დივიღენდების ღარიცხვისა და გადახდის წესის თავიზებურებებიდან გამომდინარე, 

ბანკის წესდება პრივალეგირებული აქციების გამოშვებას ითეალისწინებს, მათი მფლობელი 

სარგებლობს მნიშვნელოვანი შეღავათით - უპირატესი უფლებით დივიდენდების მიღებაზე. 

უკანასკნყლის ყოველწლიური სიდიდე შეიძლება აქციის ნომინალური ღირებულების მიმართ 

პროცენტებში დაფიქსირდეს. თუ ბანკმა წლის მაჩვენებლების მიხედვით მოგება მიიღო, რომელიც 

პრივილეგირებულ აქციებზე დივიდენდის გასაცემალ არასაკმარისი აღმოჩნდა, მაშინ თანხის 

დანაკლიზი ბანკის სარეზერვო ფონდის ხარჯზე გაიცემა, რადგან მოცემული ფასიანი ქაღალდების 

მულობელთა კომერციული ინტერესები ღაცულია. მის მფლობელებს, როგორც წესი, სააქციო 
საზოგადოებაში ხმის უძლება არა აქვთ. ბანკის შიერ ზედმეტი, პრივილეგირებული აქციების 

გამოშვება, რომელთაც სარეზერვო ფონდი არა აქვს, ან არასაკმარისი ოდენობით აქვს, საკმაოდ 

რისკიან საქმეს წარმოადგენს. ამ თვალსაზრისით, უფრო უსაფრთხოა ჩვეულებრივი აქციების 

ემისია. მასზე დივიღენდი მხოლოდ მოგების ნაშთის სიდიღის მიხედვით ირიცხება. აქციების 

მფლობელების ინტერესების დაცვის მიხნით, ჩვეულებრივი აქციების მყლობელები სააქციო 

საზოგადოებაში ხმის უფლებით სარგებლობენ. იშის მიხედვით, ნაჩვენები იქნება თუ არა მისი 

მფლობელის დასახელება, ბანკი უშვებს საზელობით აქციებს და აქციებს წარმომდგენზე. პირველის 
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მოძრაობა «ფიქსირდება აქციების სარეგისტრაციო წიგნში, რომელსაც ემიტენტი ბანკი აწარმოებს, 

მას ყველა ხახელობით აქციაზე წიგნში შეაქვს მონაცემები: მისი შეძენის თარილი, აგრეთვე 

თითოეულ აქცხონერზე ასეთი აქციების რაოდენობა, 

სააქციო ბასკის ღამთუძსებლუები, განსაზლვრავენ რა, საწესდებო «ვოწღის სავარაუღო თანხას, 

გამოშვებული აქციების რაოდენობას, მას ნომინადეს, საზვობას, უჩღა აირჩიონ აქციების ხელმოწერის 

საზეობა - ღახურული ან ღი». დახურული ზელმოწერა ნიშნავს, რომ ბანკი განათავსებს აქციებს 

დამყუპნებლებსს მშიერ წინასწარ შეღგეჩილი სიებით და ამიტომ ჰირეელად ბაზარზე აქციები არ 

ხედებიან. ასეთნაირად დამფუძნებლები იქცევიან მაშინ, როდესაც ისინი მსხვილი პოტენციური 

აქციონერების სიას განაგებენ, რომლებსაც შეუძლიათ საწესდებო ფონდის ფორმირებისათვის 

საკმაოდ დიდი თ»ნხა შეიტანონ. ხანდახან ღამფუძნებლები ირჩევენ დაზურულ ზელმოწერახ, რათა 

პრ დაუშვან “უცხოები“ ბანკის მართვაში და მისი მოგების განაწილებაში მონაწილეობის მისალებად, 

თუშცა, შრავალი ბანკისათვის პოტენციური აქციონერების მოძებნის პრობლემა განსაკუთრებით 

აქტუალური, მათთვის უფრო მიმსიდველია აქციებზე ღია ხელაოწერა, რომლის ღროსაც 

თავისუფალი კაპიტალის ნებისმიერ მფლობელს შეუძლია ბანკის აქციონერი გახდეს. სააქციონერო 

საბანკო საქმეში აქციებზე ღია ზელმოწერა განსაკუთრებულ ზელსაყრელ პირობებს ქმნის 

მოქალაქეების დანაზოგების მოსაზიდად. «ე ბანკის დამფუძნებლებპა აირჩიეს ზელმოწერის ღია ტიპი, 

მაშინ სა, კმარისი საპასუზისმგებლო სამუშაოს ჩატარება მოუწევთ. ბანკების მიერ ფასიანი ქაღალდების 

გამოშვების პროცელურაში შედის: 1.გამოშვებაზე გადაწყვეტილების მიღება; 2. გამოშვებაზე სრული 

ინფორმაციის მომცველი პროსპექტის მომზადება; 1, ცენტრალური, ს,ხელმწიუო და ეროვნული 

ბანკების დაწესებულებებში პროსპექტების რეგისტრაცია; 4. პროსპექტის გამოქვეყნება; 5.ფასიანი 

ქაღალღების პრესაში გამოქვეყნება, მომავალ გავრცელებაზე პრესაში ცნობის გამოქვეყნება 6. ფასიანი 

ქაღალდების განაწილების ორგანიზაცია; 7- გამოშვების საბოლოო შედეგების რეგისტრაცია; მ. 
გამოშვების საბოლოო შედეგების გამოქვეყნება. 

ამრიგად, დამფუძნებლების მიერ ყველა მნიშვნელოვანი უორმალურობა დაცული იქნა და მზად 

არიან ხელმოწერის ჩასატარებლად. ზელმოწერებისაგან რა მიიღება აქციების საფასურად? ეხ 

საკითხი არც თუ ისე უბრალოა, თუ მხედველობაში მივიღებთ ტოტალურ დეყვიციტს, რომელიც 

ჩვენი ქვეყნის ეკონომიკისათვისაა დამახახზიათებელი, 

რასაკვირველია, აქციებზე გადახდის ძირითადი ფორმა. წარმოებს ფულად ერთყულში. 

ამასთან, ჩამოსაყალიბებელ სააქციო საზოგადლებას შენატანი ნტურალურ «ფორმაშიც, შენობების, 

საშეურწეო იწყენტარის სახით შეუძლია მიიღოს. ფულად და ნატურალერ ფორმებთან ერთაღ, 

სელმომწერს უფლება აქვს თავისი წილი საწეხდებო ფონდში არამატერიალური აქტივების საზით, 

ქონების იჯარახე უფლებით, ინტელექტუალური საკუთრებით "ნოუ-ჰაუს" სახით შეიტანოს და 

ბოლოზ. შესაქმნელი სააქციო საზოგადოება ფასიანი ქაღალდების სახითაც ილებს წილს, 

დამფუძნებლებმა ყურადღება უნდა მიაქციონ მათ შემადგენლობას: მათ შორის არ უნდა იყოს 

აქციები, ობლიგაციება, სერთიფიკატები, თამასუქები, რომლებზეც ხელმომწერი ქონებრივ 

ჰასუზისმგებლობას იღებს. თუ ხელმოპწერი შეიტანს თამასუქს, როპლის მიხედვითაც მან უნდა 

გადაიხადოს, ეს იმას ნიშნავს, რომ ბანკის მიერ შექანალ საწესდებო ფონდში მან შეიტანა თავისი 

ვალი, ეს კი საწესდებო ფონდის ფიქტიურ ფორმირებას წარმოადგენს, 

მიღებული ფულის, ქონების, არამატერიალური აქტივების, ფასიანი ქაღალდების ნაცელად 

სააქციო ხაზოგადოებისათვის უფრო მიზანშეწონილია ზელმომწერს გადახდილ ფასეულობებზე 

ქვითარი მისცეს. 
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შენატაჩას წებასმსერი „ფორმის გამოყენებას შებიცხვევაში, ზელმომწერისათვის 1% კმარისია 

აქცაებას ნომინლური ღირებულების I0 % შეიტანოს და მას ეძლევა ამ აქციების გამოსყიდვის 

ულება. 
აქციებზე ღია ხყ/ლმოწერის შემთხყევაშას ბანკის რეგისტრაციისათვის ზელმომწერმა პირებმა 

არა ნაკლებ 30 %:აა, ხულო ღახურული ზელმოწერის ღროს არანაკლებ 50 %-სა უნდა შეიტანონ, 

ლამფუმნებლებას მიერ. ბანკის რეგისტრაციის შეშღეგ. ბანკის. გაპგეობისათვსს. მიზანიეწონილიაა 

გადახდის ქვითრის მაგიერ ზელმომწერებზე დროებსთი მოწმობების ' გასცეს. ეს ლოკუმენტი 

ადასტურებს: ზელმომწერების მიერ აქციების ნაწილობრივ გადაზდის ფაქტს, უ კანასკნელის 

ეალდებულებას. შეიტანოს დარწნილი ნაწილი დადგენილ ვადაში (არა ნაკლებ ! წლისა), 

პასუზისმგებილობაზ შენატანის ვადების დარჯდვეჟყაზე, შედავაიუბს ვადამდე აღრე გადახდებზე. მეორე 

ესრიე, დროებითი მოწმობა - არის ბანკის ვალდებულება ყველა გაღასახდელებსს შეტანის 

მემთხვევაში ხელმომწერისათვის აქციების გაცემა'ხე, თუ ტანკი დარწმუნებულია ხემ.წერიხ 

წარმატებით განხორციელებაში, მან აქციების ბლანკები უნღა დაუკვეთოს რიგ განვითარებულ 

ქვეყნებში აქციების დემატერისალიზაცია მოხდა, ისინი მხოლოდ ეგმ-ის მეზსივრებაში და არა 

ქაღალდის ბლანკებზე არსებობენ, ამიტომ “გარეგანი საზე" მათ არა აქვთ. ფასიანი ქალალდების 

დემატერიალი'საცია ჩვენს ქვეყანაში ჯერ-ჯერობით შეუძლებელია, რადგან სრული 

კომპიუტერიზაცია ჯერ კიღევ არ დამთავრებულა. ამიტომ, ფასიანი ქაღალდებს 4ქალალყ 

არიაჩ და მას მხედველობითი აღქმა ხდება. მათა გარეგანს საზე მიმ'ხილყელი უნდა იყოს. 

განსაკუთრებით ყურადსაღებია ის ფაქტი, რომ ბოლო ზანებძი ჩვენს ქვეყანაში ფახიანი 

ქაღალდებს არაპოპულარული იყვნენ. განსასღვრფული მნიშვნელობა გააჩნია ბანკის 

სამბოლიკაზაც, რომელიც აქციის ბლანკზე უნდა მოთავსდეს. სხვათა შორის, რუსეთის იმპერიის, 

თითქმის, ყველა კომერციულ ბანკს “გერბზე” გამოხატულია ჰქონდა მერკურის პადუცი - 

ფრთოსანი კვერთხი, რომელზეც გარშემორტყბული იყო ორი გველის სუეროსებრ“ ბუჩიკებით. 

კიმერციის სამყაროში ეს სიმბოლო დილი სიმპატიით სარგებლობდა და როგორც წესი, + 

გერბის მომუშავე ბაჩკებს წარმატება სდვდათ თან. 

აქცხებს შეიძლება თან ახლდეს კუპონის ფურცელი, რომელიც ღივიდენდებას მიღებიახ 

უ'ვლებას სძლევა. თუმცა, მსოყლიო პრაქტიკაში ცნიბილია უკუპონო აქციები, 

კომერციულ სააქციო ბანკს, შეუძლია აქციონერებზე დივიდენდებსს გაღახდის რამდენიმე 

ვარიანტი გამრიყენოს. თუ აქციას კუპონები აქვს, მაშინ კუპონის. წარდგენის შემდეგ ამ 

ოპერაციას სააქციო ბანკი ატარებს. აქციონერს, სხვა ქალაქიდან, შეუძლია სთხოვოს სხვა 

კომერციულ ბანკს გადასახდელის მისალებაღ შეასრულოს კომისიონერ -9უამავლის თუჩქცია 

ე-ი, აქციის მფლობელი აბარებს კუჰონს ბანკი ინკასირებისათვის. ბანკი-ინკასატორი კუპონს 

თანმხლების წერილით აგზავნის სააქციო ბანკში. სააქციო ბანკისაგან მაღლებულ “ულს 

  

   

«მ'უამავალი, ბაჩკი ჩარიცზავს აქციონერის ანგარი?!!ზე ან ნაღდი ფულის სახით გახცემს. უ 

აქციას არა აქვს კუპონები, მა9ი6 სააქციო ბანკი ჟველა აქციონერს თავის ბალანსV%ე ანგარიშებს 

   

  

გაუხსწის და აშ ანგართშებზე დივიღენღებს ურიცხავს. სხვა ქალაქელი აქციონერის თხოვნით 

დიჟი ის თანხა სხვა ბანკყი მის ანგარიშზე ჩაირსცხება, ეს უკანასკნელი ოპერაცია 

აქციონერსს ხარჯზე საკორესპონდენტო ანგარიშების სისტემით ხდება. 

კომერციულ ბანკს საკუთარ სახხრებიაან ერსად, აუცხლებლად უჩდღა ჰქონდეს სასუხზო, 

საკრედსტო რესურსები. მათს მოზიდვა შესაპლებელია ფასიანს ქაღალდებით საბანკო 

ოპერაციების საყუმვვლხეც მოხდეს. 
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2. ბახარჩე მიმოქცევაში მყოფი სავალო ვალდებულებების 

გამოშგება ღა განალდება 

ჩვეჩს ქვეყანაში, თანამეღროვე ეტაპ%ე, ეკონომიკიზ კრიზისმა სზვადასზვა ტიპის 

არა სახელესაფოებრივს საწარმოების გაჩენამ, კაპიტალურ. დაბანდებათა ბიე ჯეტილან დთყინანსების 

მოცულობის შემცირებაბ, მოძველებული მოწყობილობების გლობალური განახლების 

აუცხლებლობამ, მიწის რეფორმამ მსესხებლიხ მხრიდან გრძელვადიან კაპიტალზე მკვეთრი 

მოთხოვნა განაპირობა, გრძელეადიანი ს აჩკო კრედიტის საჩაზრო მოდელის პლორძინება, ისეი» 

უმსსიური ოპერაციის გააქტიურებას მოითხოვს, როგორიცა საბანკო ობლიგაცხებსს გამომეება, ეს 

ბაჩწკებს სა: უაპლებას მსხცემს გრძელვადიანი ზასიათსს რესურსების ფორმირება მოახდინონ. ბანკებს 

დაღი რარდენობის სასესხო რესურსების მოზიდვის სხვა საქუალე_ს არა აქვთ. 

ობლიგაცაა წარმოადგენს «ყჯასიან ქაღალდს, რომელიც ადასტურებს მიხი გამომშვები ემიტენტის 

ეპღლღენელებას. განსახღვრულ. ვაღაში, ფიქსირებული პროცენტის გადახდით აუნაზღაუროს მის 
მელობელს ობლიგაცხის ნომინალური ღირებულება. სააქციო სა ხოგადობებს, მათ შორის ჩაწკებს, 

უფლება აქვი საწესდებო ფონლის არა უმეტეს 25 %-ის ოდენობის ობლიგაციები გამოუშ ვან, მზოლოდ 

ექველა გამოშვებული აქციების სრულად გადახდის ემდეგ. ობლიგაჯაური სესხის მომზადებისსას, 

ბანკმა ყურადღება უწღა მიაქციოს მის პირიბებს - აპოარჩიოს სესხის ოპტიშსუური ვადა, პროც; |ჩტის 

ღონე. სესხებსე პროცენტი ღაღგინდება მთელი ვაღისათყის ან ექვემდებარება, ცვლილებებს, 

მაგალისად, გადიდების პოზიციიდან პროცენტს ხევით, კრუელატიორს შეუძლია მიიღოს ღამატებითი 

სარგებელის, კერძოდ, გააჩნია მოგების შანსი, 

რუსეთის «იმპერსსს ფაზიანი ქაღალდების ისტორია მოსცავღა სამ მომგებიან ობლიგაციურ 

სესხს: ორი სახელმწიყყო (1864 ღა 1866) და ერთი საბანკო-სახელმწიფო სათავადაზს ურო: 

საადგილმამულო ბანკის (1989 წ.) პროცენტის გარდა, ობლიგაციის მფლობელს მსხვილი ფულადი 

პრიზისზს მიღების შანხი ჰქონდა. ობლიგაცია, რომლის ნომერი მოგების ტირაჟში ხვდებოდა არ 

უქმდებოდა და აზალ გათამაშებებში მონაწილეობდა მაწამ, სანამ ის არ მოხვდებოდა განაღდების 

ტირაჟში. ამგვარი |00 მანეთიანი ნომინალის ობლიგაციები ფასიანი ქაღალდების ბა სარზე 1000 

მანეიამდე იყიდებოდა, მათ პირველად განაწილებაზე პრობლემა არ არსებობდა. საისყადაზნაურო 

ბანკის ობლიგაციას, მისთთებული ნომინალით ჰქონდა გამოსაშვები (პირველადი) ფასი 215 მან. 

ე.ი. დილი მოთხოვნათ სარგებლობღა. ისტორიისათვის ცნობილია კრედატორების 

სტიმულირების სხვა ზერზებიც, მაგალითად, ე.წ. ღასაფარი პრემიების ღაყეხება - ობლიგაციების 

განაღდების ღროს მის ნომინალზე დანამატი. 

ობლიგაცხური სესხის წესებს უნდა დაემატოს კონვერსიის საკათხთან დაკავშირებული 

მოსაზრება. კოწვერსია - არის სესხების პირობების შეცელა- სეხხის ერთი ტიჰის მგრრეიი 

შეცვლა ან, სხვა სიტყვებით რომ ვთქვათ, ერთი ვალის განალღუბა და მეორის წარპოქის, 

კონვერსიის პროცესში სხეაღახხეა მიზნებია დასახულაი. ყვეღაზე უყრო ტრადიციულ ამოცანას 

წარმოადგენს ვალის გაღავადება. როდესაც ჰე-I97 საუკუნის მე-2 ნახევარში რუსეთია ლაადგა 

საქონლის, კაპიტალის და შრომის განვითარებული ბაზრის «ორმირებაზ, ქვეყანაში გრძელვადიან 

კაპიტალზე უზარმაზარი ღყფიციტი არსებობდა, მიუხედავად მასზე დიდი მოსხოვწსსა. ამიტო 

60-70-იან წლებში სასესხო კაპიტალზე გაღასაზდელი და სახელმწიფო სესხის ობლიგაციაზე 

პროცენტი მაღალი იყო. მოგვიანებით ქვეყნის ეკონომიკური მღგომარეობა შედარებით 
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სტაბილერი გაჩდა და კაპიტალის ხიუზხვეშ კრედიტზე «ვახი შეამცირა. ობლიგაციათა ემიტენტებპა 

ამით ისარგებლეს და ძველი სესხების კონვერსიიი” მოახდინეს ფართომასმტაბიანი ოპერაციები, 

მათ ძველი მაღალ პროცენტიანი სესხები შეცვალეს ახლით, რომელზეც უფრო დაბალი პროცენტი 

იქნა დაწესებული. თანამედროვე კომერციული ბანკისათვის მხედველობაშია» მისაღები ის ფაქტი, 

რომ შან პჰხოლოდ კონვერსიის წებაყოვლობითი ფორმები შყიძლება გამოიყენოს, რომლის 

' წარმატებაც მხოლოდ კრედიტორის ღა მსესხებლის ინტერესების კომპრომისის პირობებშია 

შესაძლებელი. რაც შეეხება იძულებით კონყერსიაზ, მსოყლიო პოლიტიკაში ის განიზილება, 

როგორც ემიტენტის ნაწილობრივი გაკოტრყბის ფორმა და ქას, როგორიც წესი, სახელმწიფო 

თავას სესხებ%ზე იყენებს. “ 

სსგაციური სესხების გამოქშებმა ბანკმა მასთ. განაღდების მოსახყრხებელის ფორმა უნდა 

ამოირჩსოს. ობლიგაციების განაღდება არის ვალის ნაწილ-ნაწილ დაბრუნება ღა აგრეთვე მათა 

ეროდღროული გამოსყიდვა. თუ ბანკი სესზს უძვებს, მაშინ მიხანეწოწილია მისი ნაწილ-ნაწილ 

განაღდება, რათა ბანკის გალხლ-ლუნარიანობა არ დაირღვეს, ამ შემთხყევაშს ემიტერტმა განაღდებას 

ტირაჟების ნჯტარების გზ წლების მიხეღვით განაღდების გრ»ვიკი უნდა შეადგინოს. აშას გარდა, 

ბანკს შეუძლია ღაატოვოს ობლიგაციების განაღდების უფლება მათი ბირყახე შესყიდვის გზით, ეხა 

თუ ის წესი კრედიტორის და მსესხებლის ინტერესებზე დიდ გავლენას ახდენს. თ,უ ობლიგაციების 

კურსი ნრმინალზე მაღალია, მაშინ ბანკისათვახ ტირაჟი ხელსაყრელია. თუ კურსი ნომინალზე 

დაბალია, მამის ბანკმა ბირეაზე ობლიგაციები უწღა შეისყსდოზ.წინააღმდეგ, მემ თხვევაში, ხომ 
კრედსტორები ტარავის ჩატარების დროს კურსის მიხედვსთ სხვაობას იღებენ. ალბათ, ემიტენტმა 

საობლიგ“ჯკიო სესხის დჯვარვის ამა თუ იმ «ორმის ამორჩევის ულება უნდა დაიტოვოს. 

ბაჩკის ობლიგაციური სესხის პირობები კრედიტორების ინტერესების დაცვის ელემენტებს 

უწყა შეიცავდებ. ეს შეიძლება იყოს: ა) სხვა ბანკების სესხის პროცენტის გადახდის გარანტია; ბ) 

სსგაცითის მელობელისათვას უფლების მაცემა, საყაციბირო ხმსს უფლებით გაერთხანდნენ 

საკრებულოში; გ) ობლიგაციების იპოიუკური დაფარვა. რუსეთის იმპერიაში ობლიგაციების 

(საადგილმამულო ბასკების საგირავნო ფურცლები, საქალაქო · საკრედიტო საზოგადოებების 

ობლიგაციები) უზრუნველყოფა საკრედიტო დაწესებულებების საკუთარი კაპიტალით ხდებოდა, 
ასევე. თპოთეკური კრედიტის მიპღებ-მსესხებლის ბიერ საკრელიტო დაწესებულებებში 

დაგირავებული. უმრავი. ქონებით. კანონით, საკრედატო. დაწესებულება მხოლოდ. გრძელვადიან 
იპოთყკურ კრედიტთან მკაცრი შესაბამისობით უშვებდა ობლიგაციებს. საკრედიტო დაწესებულებას 

ობლიგაცხების დროული განაღდებისათვის ფულადი ზახსრებსს უკმარისობა წარმოიქმნებოდა 

მხოლოდ იმ შემთხევვაში, თუ მას დროულად არ დაუბრენდებოდა აღრე გაცემული იპოთეკური 

კრედიტი: ამგვარ სიტუაციაში, საკრედსტო დაწესებულება აუქციონზე ყაღდა საგირავნო ქონებას და 
ფულაღ ამონაგებს ობლიგაციების გამოსასყიდალ აგზავნიდა, ობლიგაციების იპოთეკური დაფარვა 
საობლიგაციო სესხის ლიკვიდობას, ზაკრედიტო დაწესებულებების ბალანსს, მოცემული ფასიანია 
ქაღალყუბის მყლობელების ინტყრყსებას დაცვას უწეობყდა ხელს. იბის გითვალისყინები ს", რობ 

ქვეყანაში დაიწყო უპრავი ქონების ბაზრის ფორმირების პროცესი, საბანკო იპოთეკური კრედიტებას 

დღა ობლიგაყიების აღორძინება უახლოეს დროში უნდა მოხდეს. რაც შეეხება ბანკის ობლიგაციების 

გამოსაშვებ ფასზ, ის შეიხდება გადაიზაროს ნომინალისგან ლა მასზე დაბალი იყოს. ას) თ შემისხ;დსაში 

წარ?ოქძრლი -უარყოყარ» სხვაღბა ბანკმა საობლიგაციო სესხის მიიყუ პერიოდს უნდა მიაკუთეწას 

და არა მხოლოღ გამოშვების ერთ წელს, რაც ბანკის მიმღინარე წლასურ ანგარიშს 

გაუმარსლებლად “დაამძიმებდა". 
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თუ კი გრძელვეაღიანი რესურსების ძიების პრობლემა შეიძლება გადაწყეტილი იქნას ბაჩკის 

პიერ « ლიგაციური სესხის საძუალებით, მაშინ მოთხოვნა უფრი "მოკლე" ვაღიან სესხებზე 

ემისიის შემვეობსთ ღა სხვა საზის ფასიანი ქაღალღების - დეპოზატური ზერთოვიკატების 

განოავსებიზ გზით დაკმაყოფილდება. 
დეპოზიტური სერთ»ყიკჯატი წარმოადგენს საკრედიტო დაწესებულებების წერილობით მოწმის 

ფულაღი სახსრების დეპონირუბაზე, რაც მეანაბრეს, დაწეხებული ვადის გასვლის შემღეგ, ღეპოზიტიაზ ღა 
მისი პროცენტის მიღების უელებას აძღუვ კომყრცხულ. ბანკს შეუძლია ზერი«-ესკატი გასცეს 

ხელშეკრულებით განსაზღვრულია პროცენტით, გარკვეული ვადით: ან მოთხოვნამდე, 
საწარმოები, მოქალაქეებს, რომელთა სურთ ბანკის ღეპოზიტური სერითფიკატი შეიძინონ, 

უნდა გალიხადონ მიხი ნომინაღური ან სა კურსო ღირებულება, სერთიუიკატის ღაუფლების ვადის 

საწყისის, მისი მყიღველისათვის გაღაცემის თარილი. მოთხოვნამდე სერთივიკატის თითოყულ 

ზრულ, მაგალითად, |2;6;ან 3 იცით მფყლობულობის შემთხვევაში ბანკი დარიცზავს სახეღშეკრულებო 

პროცენტს მოცემული ფასიანი ქაღალღის ღირებულების ნომინალის სიდიღიდან გმომდიწარე, რის 

შესახებაც ბანკს ბლანკის მეორე მხარეს ”შყუძლია გააკეთოს აღნიშვნა: თუ ბანკი უპვებზ ვადიან 

ხერიიიჟაკატს, მაშინ ემიტენტი მხოლოდ სახელშეკრულებო ვადის გასვლის შემდეგ ახორციელებს 
მის განაღდებას და პროცენტის გადახდას. ჩვენი აზრით, ამ შემთხვევაში დარპატებით გამოიყენება 
"მოკლევადსარა“ ზერ თავი, კატები · რამდენიმე თავიდან ერთ წლამდე. ბაწკი -უქძიტენტისასვსს 

სამწრაფო ხერითკატი იმითაა მოსახერხებელი, რომ წინასწარ ცნობილია მიზი გამოსყიდვას ვადა, 

რს გყსცავს მოულდოდნელობასს «ყაქტორისაგან და ემიტენტს გადახდისუუნარობის რისკს ამცსრუბს, 

3. საბანკო დაბანდებანი ფასიან ქაღალდებში 

ჩვენს ქვეყანაში იჯასიანი ქაღალდების ბაზრის განვითარების კვალობაზე ყოველი კომერციული 

ბანკის აქტივების საერთო სტრუქტურაში ფასიან ქაღალდებში დაბანღებათა ხზევდრითი წონა 

იზრდება. აქციებას, ობლიგაციების, სერთიყიკატების ყიდვა-გაყიდვის ოპერაციების ჩატარებისას 

ბანკს შეიძლება სხყადასხვა მიზანი ჰქონდეს, 

ბანკის მონაწილეობა სააქციო საზოგადლების კაპიტალში, საკრედიტო ღაწესებულებას საშუალებას 

აძლევს დაბანდებულ. კაპიტალზე მიიღოს დივიდენდები, ახევე აღნიძწელი საზოგადოების 

თანძაელჟებელი იყოს, ამემად ნებაჯჯრთულია, ქალიშვილ, ზაწარმოების. შექმნა, საღაც ერთ-ყრთ 

აქციონერს საწესდებო ფონდის ნახევარი პლუს ერთი აქცია ეწუთვნის. ბანკი ჰქერსს რა ქალიშვილ 

საწარმოს, შვუძლი იავასი სურქციების ნაწილი მას გადაზყეს. ზოგიერთმა კომერციულმა ბანკმა 

ბალანსის “შემსუბუქებას” თვალსაზრისით ქალიშვალ ლიზინგურ კომპანიებს მანქანების, 

მოსყობძლობებას იჯარით გაცემის ყველა ოპერაცია გადასცა. 

ბანკისათვის გაჩსაკუთრებით ზელსაყრელია სადაზღვევო საზოგადოების მისავარ დამფუძნებლად 

გამოვიდეს. სააქციო-საღაზღვევო საზოგადოება, მოცემული საკრეღიტო დაწესებულებების 

კლიენტებსს - საწარმოების და. მოქალაქეების დაზღვევას უზრუნველყოყს, რაც გააუმჯობესებს 
მაიოვი; გაცემული კრედიტების დაბრუნებას. სადაზღვევო საზოგაღოებას შეიძლება ანგარიში 

დყუძნებელ ბანკში ჰქონდეს, რაც ამ უკანასკნელს საკრედიტო რესურსების მილავრი ნკაღი“თ 

უზრუნველყდლიყბ. ბანკის მიერ იმ სასაქონლო და საფონდო ბირჟების აქციების შესყიდვა, რომლებიც 

შექირლია სააქციო სახოგდოებების ფორმით, ბირჟაზე აღგილის შეძენის საშუალებას იძლევა. ამის 
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'შეღეგად ბანკზ, როგორც ბირჟის წევრს, უჯვლება აქვს, როგორც ყავისი, იზევე ყღიეჩტის სახულით 

ლა ანგარიშით გაშალოს „ვართომასშტაბიანი ოპერაციები. 

აქციათა თნვესტიციები, მაიი საბა სრო ყასების მკვეთრი რყევადობის განსაზღვრულ რიხაზ 

შეიცავს. მხოფლიო პრაქტიკაში ყველაზე უსაჯრთხო დაბანდებად სამთავრობო ხასესხზო 

ვალდებულებების ყიდვა ის,ვლება. 
ფთემზცა დსთ შს საერიო საკავშირო იბლიგაციებში იწყესტიციების აბსოლუტურად უს»ყრთხო არ 

იყო. აჩ კუირით უურო მიმზიდველია ყოფილი. საკავშირო რესსაუბლიკებისს ობლიგაციური სესხები. 

ამასთანავე. მზედველობაში უწღა მიჯიღოთ, რომ პოლიტიკური არასტაბილურობის პირობებში 

ზოგიერთ რესპუბლიკა - ემიტენტების ბაუჯეტის ღჯყიციტის მასშტ#ერობა თავის იავში მალავს შაიო 

სესხეMსს ლიკვიდობის ძწიელად საწინასწარმეტყველო შედეგებს. ფასიან ქაღალდების ემიტენტების 

საწარმოების, ბან, კების, რესპუბლიკების საიმედობის შესაფასებლად მოგვსხდუბა მრავძლ4ეროვანს 

მესღლუბსს საქმისიო პრთ)აექტების ხელმოწერის შედეგების, ანარი“გების, სპუღაღტრო ბალანსების 

გამოქვეყნება, წირმად უნდა იქცეს არა მარტო ბანკებისათვის, არამედ ყველა ემიტეიტიზათვის. 

ფასიან ქაღალდებში ინეესტიციების განხორცხელების შემთხვევაში კიფმერციული ბანკი 

ხელმძღვანელობს პრა მარტო შემოსავლების, დაბანდებების უს»ვრთხოების ინტერესებით, არამედ სხვა 

მნიშვნელოვანი მიზნის - თავისა გადაზღისუნარიანობის და ლიკვიდობის რეგულირებსსათვას იღწვის. 

ს, კორესპოწენტო ანგარიშებ%ე გადახდების უწყვეტობის უზრუენყლსაყლყად ბან “კი სხვაღასზვა ზომებს 

თჯენებს. მაგალითად, საკორესპონცენტო აფთარიშზე დიდი თანხებს როგორც მოპავალი გადახდებიზ 

რეზერყას შენახვა, სხვა ბანკებიდან კრეღიტების მიღება, თუმცა მიუზედავაღ თავისი მიი ზიდველობისა, 

მაო გარკყულის ნაკლი. აქვთ. მასთან ერთად. გაღახდისუნარიანობის წენარჩენების ისეიი ხერხი 

გამოასყენება, როგორიცაა ბანკას დანდებანს მაღალლიკვიდურ ფასიან. ქაღალდებში, რომლებიც 

საჭიროების შემოსეევაში ადვილად რეალიზღებიან და მილებული ამონაგების ხარჯზე 

საკორესპონდენტო. ანგარიშებზე გადახდები ზორციელდება. ფასიანი ქალალდებსს ინვესტიციის 

პროცესში ბანკმა უწყა დაიცვას დაბანდუბას დივერსიფიკაყიის წესი ე.ი. სერიოზული, დანაკარგების 

რისკის შემცირება. ამის მიღწევა ბანკს დაბანდებების მრავა: ფასიან ქაღალდებს შორის განაწილებათ 

შეუძლია. დაბანდება მიზანშეწონოლია შეზლულული იქნეს ფასთანი ქაღალდების ზახზეოებით, ეკონომიკის 

ღარგებით, რეგიონებიძ” განღდების ვადით, სასესხო ვალლებულებებიი! თისხყული კომერცხული ბანკა 

რეგულარულად. უნდა პანალიზებდეს ფასაანა ქაღალდების პორტყელს, შემოსავლებას ლიკვიდურ- 
ფასიან ქაღალლებში დაბანდებების ოპტიმალერი შეხამების თვალსაზრისით. 

კომერციული ბასს აქტიურ ოჰყრაციებში შედის ასევე. თამასუქ/ბსს აღრიცხვა (დისკონტება). 

თამაწექი. წარმოადგენს ფასიან ქაღალდს, რომელიც ადასტურებს თამასუქის გამცეშის უღავო ფულად 
ვულდუბულებას ეადის დადგომისთანავე, განსაზღვრული თანხა გაღჯუხადოს თას სუქსს მფლობელს. ამცად, 

ნებისმიერი სამყურნერ ორგანიზაცია, ყიდულობს რა საქონელს გადახდის ვადის გაღავადებით, უჯჯუუბა აქვს 

მისცეს გამყიდეელს უბრალო თ»სსუქს ან აქცეპტის მიმცემბა გასცეს გადასაყვარ» ი#Mასუქი, რომელაც 

გამყიდველის მიერ არის გაეორმებული. პროდექციის გშყიღველი. იღებს რა. სასესხო. ვალდებულებას, 
ფმასუქის მსულობული ზდება, თუმცა, უკანასკნელი თვითონაც საქირთუებს ფულს ზაკუთარ კრელატორებისნ, 

მაგალისა!დ, მიმწოდებლებთან, ბანკიაან ანგ+რიშ სწორუბი სას ფს. თამასუ ქიეგლობელი არ ეჯოჯსება თაქასუქას 

მიხეცვათ გXაზდის დროის ღადგოქსს ის ცდილობს, მოძებნოს ორგანიზაცია, რომელიც მისგან, სხვას 

ვალდუბულებას იყჯოდის, ეზღების მემსყაღდველას როლში შეიძლება კომერციული ბანკი გამოჯადეს. 

თუ ბანკი თამასუქის ხოლიდურობაში არისს დარწმუნებული, იგი გარიგებაზე თანხმობას 

იძლევა. თამახუქმ ყვლობელი, ან უფრო %უსტალ, თIMასუქყნარმიომდგენი სრული გპდასაცი 
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წარწერით სავპლო ეალდებულებას ბანკს გადასცემბ, რაც სსვს, თანხის მიღებაზე, სა, კრედიტო 

ღაყწ/;სებულების სასარგებლოდ უფლების დასძობას. სხვისი ვალის ვიდვის მემთხვეყში, ბანკს 

ცღილობს ამოსღრს მოგება. ის ყიდულობს (აღრიცხავს) თამასუქს მის ვალეტაზე დაბალი უასის, 

(ასე ეწოდება მოცეშელი 'ყასიანს ქაღალდების წომინალს). ბანკის მივრ აღებული გასამრჯელო - 

აღრიცხყიზ 0თMნხა, განაღდების განაკვეს»ას ს”ყუძველზე. გამოსთვლება. ეს. თანხა თამახუქსს 

    

ყიღვი საზ, ბანკის მიერ «ჰემოსავალში აიღება. 

ბანკის. განაღდების ოპერაციის მაგალითის სახით განესხალოთ შემდეგი სატუაცია: 1404 

მანეთის ღსრებულების თამასუქი (99! წლის 16 სექტეპბრაშდე ვადით, კომერციული ბანკის პაერ 

ჯსს! წლის 24 მასხზ იყო აღრიცხული. ამ ოპერაციის მესრულებიხას, ბანკმა. სააღრიცზვო 

განაკვეთს 6,5 %-სს ოდენობის, დაადგინა. თამასუქის მილობელისს თხოვნის“ ბანკმა მას თანხა 

ნაღდი თელ" გადაუხადა. როგორია ბანკის შემოსავალი მოცემული ოპერაციის მეღეგაღ უი 

როგორი» განაღდების თანხა? რამდენი გაღაიხადა ბაჩკმა თამასუქზე? 

ამ მაგალითის აშსახსია იყოყა რამდენიმე მოქმედებად: L. ბანკმა უწღა განსაზღვროს რა ვადით 

ასდენს თს რესერსების ინკესტირებას განაღდების ოპერაციებში. ეხ ვადა სმ ღროას ტოლია რა 

ღროც გავიდა ყამასუქის აღრიცხვის დლღადან, მის გაღაზდღამდე. აყღვნი: ნოთ აღრიცხვის დღე 

წილადი“, სადაც მრსცხველში თვის პირველი რიცხვიღან + დღისხ რიგითლბაა, ზოლო 

მნიშვნელში - წელიწადში თვის რიგითობა (მეზუთე «ვას 24 რიცხვი ე.ი. 24 მაიხი) აშგვარადღე) 

გამოვსაწოთ გადახდის ღღე (ე.ი. 1ჩ სექტემბერი, გამოვაკლოთ შეორეს პირველი). 

18 :9 - 24 :5 =(10-24) :(9-5) == ((18 + 10)-24) :((9- 1)-5) = (4ჩ-24) :(8-5) =24:3 

გამო, უებას წყდეგად ჩვენ განვსაზღვრეთ”, რ» დროის ზანგრძლივობა მოცულ თარიღს მორის 

შეადგენს 2 ოვს და 24 ღჯეს ან | 14 ღღუს (თვეში ჰ0 დღი ხ ჩაიკულიი)) ი”უშ(კა, ლიის, სონტერი ბან, კასაოვის 

ხელსაყრელია გამოთვლისას მხედველობაში მაიღოს აღრიცხვის და გადახდის ღღეც, რის გამოც, აშ 

თარიღებს შორის დროის Mანგრძლიეუობა შეალგენს | 15 დლეს. განაღდებას თანხის გაპოთელა. ამრიგად, 

როგორი იქნებ. აღრსცხყის თანხა 400. მანკის ღსრებულებასს. სამაზუქის ვალუუტისა. 115. დღის 

განმაჟლობაშს წლიერის 6,5 %-ით? აღრიცხესს თანხა გამოიდთვდეება ფორმულის” 

CV <= VII:.VI), 

სადაც: CV - აღრიცხეის თანხა; 

VVII - საპროცენტო ნომერია; 

VV ნ - მუდმივი მამრავლი. 

თაუის მზრივ: , 

VVII = (I), X V„V–21: 100 %; VI <= 36ს ღღდე:VC 

სადაც: ს8 - თამასუქის ვალუტა; 

VV V - საპროცენტო პერიოდი; 

VC. განაღდების განაკვეთი. 

საბოლოოდ: 

CV <– (ცI9 XჯX VV «X VC) : 100% X 30 ღღე = (14ს0 ჰან. X 115 დღე X 6,5%): 
:100% X·- 160 დღე = 29,07 მახ. 

მესამე - თამასუქით ყჟყასის გამოთვლა (08) 

08” = სს - VC- 14იი მან, - 29,07 პან. = 1170,93 პან. 
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»მრიგად, განხო-ეულ მაგალი თიში ბანკი ამგვარად მოიქცევ+ თამასუქის წარმომდგენს სალაროდან 

გალაუხდის I170,93 მანჯის. თავის შემოსავალზე ჩარიცხავს 2907 მანეთს საბუღალტრო ბალანსში 

აქტიურ ანგარი"ზე არასაზელმწთფოებრივ სავეილო ვალდბულებებში დაბანდებანს უჩვენებს თანხას, 

რომელიც თამასუქის ვაღუჟტტის ტოლია (1400 მან.) ნაყიდ ქაღალდს ზაცავში მოათავსებს. 

თამასუქის ყადლვაი ბანკმა მასზე გალასაზადის მოთხოენის უფლება მსიღო. ამიხ «ესახებ ბანკმა 

შევალეს უნდა შეატყობინოს. დასკოჩტერ-ბანკი უგზავნის თამასუქის გამცემს ამგვარი შინაარსის 

შეტყობინებას: “მოწყალეო ბატონებო! კოპვრციულ ბანკს +ქვს პატივი, შეგატყობინოთ, როე 

მასთან იშყიო»ყება თქვენი თამასუქი 1400 ქანეთის ოდენობის თანხით 199! წლის !8 სექტებერხ 

გადახდის ვადით გაცემული მცხრე საწარმოზე .... მითითებულ თამასუქზე გაღახდა უნდა შედგეს 

ვაღიV გათვალისწინებით ნჩეენი ბანკის სალაროშას“ შეტყობინების მოცემული ტექსტი ე.წ. 

ადგილობრივ თამასუქებს შეესაბამება, «უ თამასუქის მიხედვით გადახდის აღგილს წარმოადგენს 

სხვა ქალაქია, მაგ.: ტოლიატი, მაშინ მოცემულ ვალდებულებას ეწოდება სხვა ქალაქის თამასუქი 

ლა ანგარიშსწორების სქემა რთულდება. შეტყობინებით ტექსტს ღაჟმატება: “გადახღა მითითებულ 
თამასუქზე უნდა მოზდეს ეადღის გათვალისწინებითა, ბანკის სალაროში (სრული დასახელება 

საკრედიტო დაწესებულებისა) ქალაქი ტოლიატი”, 
ადგილობრივ სამასუქებზე გადაზდას ვაღიხ დადგომისას მეეალე მოდის ბანკის სალაროში, 

სადაც ართს ეხ ფასიანი ქაღალდი, იგი საცავიღან გადაიტანეს სალაროში. აღნსენულ პირს 

სალაროში 1400 ქანეი“ შე+ქვს ღა მას ზელზე მიეცემა თამასუქი ბანკის აღნიშვნოთ; “ეული 

სრულადაა მიღებული. კომერციული ბან, „კი“. ბანკისათვის ოპერაციის ჩატარება მისი აქტივების 

გადაჯგუეებას ნიძნავს: 1400 მანეთით მცირდება ნაშთი ანგარიშზე "არასახელმწიფოებრივ 

სავალო ვალდებულებებში დაბანდებანი“ და ამ თანხით იზრდება სალაროში ნაღდი ფულის ნაშთი, 

თუ ბანკი ყიღლულობს თამასუქს გადარიცხვით და ამგვარად იღებს ეასზე გადასახადს, მაშინ 

“სალარო"" ანგარიშის მაგიერ გამოიყყნება სხვაგვარი ანგარიშები კლიენტების 

საანგარიშსწორებო ანგარიშები, აზევე ბანკიხ საკორესპონდენტო ანგარიშები (უკანასკნელი, სხვა 

საკრედიტო დაწესებულებებსან ანგარიუზწორების შემთხვევებში» 

თამასუქით ოპერაციების ჩატარებისას. ბანკი არ უნდა შეცღეს ანუ იყიდოს ისეთი თამასუქი, 

რომელზეც სარგებლის გადახდა ნაკლებად მოსალოდნელია. თუმცა, გაღასაყუე და უბრალო თამასუქზე 
დებულლებათს, ასე;) კანონის) გაკოტრუბის შესახებ უნდა იქნეს გათვალსსწინებული თამასუქის მფილობეჯეას 

უეუბების დაცვა. იმ შეთხყევაში, თუ დადგეწილ ვადაში გადახდა არ მოხღლა. თამასუქს. გადაეცემა 

ნოტარიუს. ამ აქტს “პროტებტი“ ეწოდება, ხოლო ამგვარი თამასუქი ბგაპროტესტებული” თამასუქის. 
გაპროტესტებული თამაზუქსს მ,ყლობელს შეუპლია ზასამარ,ლო. აღმახრულებელს მიმარილს, 

რომელიც. შევალეს. ბანკრუტად. გპმოაცხადებს. მევალის ქონება გაიყიდება "უქციონის შეშვეობიი! 

მევალის ქონების. გავიდვსთ მიღყIელი პმონგება იგზავნება მოცებული, პრის ვუდაგადაცილებული 

ვალდებელებების. დასაფარავად. სალიკვიდაციო კომისიის ზარჯების გადასაზლელად, ვალების 
გადახდეყანებსს პროცელერა და გაკოტრებელი დაწესებულებების ლიკვიდაცია უნდა იყოს გაკოტრების 
შესახებ კანონით განსაზღყრული, რომელიც ჯერჯერობით ჩვენს ქვეყანაში პროექტის საზით არზებობს, 

კომერციული ბანკს, რომელიც სხვადასხვა თამასუქების დისკოჩტიარებას ასდენს, შეუძლია 

ამავე დროს, რამდენიმე განაღდების განაკვეთი გამოიყენოს. მათი დიფერენციაციის 

კრიტერიუმებია: ა) თამასუქის გადახდამდე დარჩენილი ვადის ზანგრძლივობა, ბ) თამასუქის 

გალეზდელის საიმედობის დონე; გ) სხვა ბანკებიზ მიერ გამოყენებული სააღრიცხვო განაკვეთების 

დონე. ბანკების ოპერაციები, იამასუქყბის აღრიცხვაზე ღა ხელახალ აღრიცხვაზე სააღრიცხვო 
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ბზარს ქმნსან. ამ ბაზარზე ძნამენელო ვანს აღგადლი ეკუთვნას ქვეკნიზ ცეწტრადერ ბან #. სწორედ პას 

შყეძლია იმ თაამა/უქების ხეახზოლის აღრიაზვსზ გზისა რიემლებსაც ,ომერეჯულია რან, 'კება წარმოადგენენ, 

განხორ ცულოს. ბანფბსს. რეჟ ნანსარუბა, "კომერციული რანი,ფბაზ. თასსზუქებსს ყჯადეა-გაჯიდეა, 2) 

ოპერაციებიდან, არამარტო შემოზავლას მიღების ზამულებას აპღყებ კობერჯელ ბანკს ხად უფერო 
მაღალია დაბანდუბსს ლო, კვილიბის ზარსსზხი 5 იჟყას ელ.» პღრიცხულ აასსუქი, %ე სესის 5 თყეშლე 

დაყარვას. ვალ? ალბიი ბოლო შემთხვევში აქტივების ლაკლობსს ზარა სხა დარალიიაა: ღატანდებ» 

ფელი ხიმ, მხოლოდ მითახყებული ვადის გასვლას მედლის გადასქ ვიან ბი კახ მაყრ ნაჯალს ცას); 

პრაქტიკულად. იმ წუთმავე მყატლებ მადჯღოს ზჩვა. ბანკს («მყრციელს, ცენტრალერს) ამატიი 
სააღრიცხყო ოპერაციას დადი ეწაშვნელობა აქვს. დისკონტერ ბანკის ბალანსს ლაკვიდობის 

რეჯულსრებისათვის, პისი მულომი რეყყინანსირებისათვას, თიასუქების ხეაზალს აღრთაცხვის 

მეშვეობით. ფახიანს ქალალყებით განხზულულ. აქტიურ ოპერაციებს ბანკა, სავასს  საზევლსის და 

შეხაბამიხად, თავის. ზარჯზე ახორსელებს. სუმცა, ბანკს სხვა პირების ღაეპლებით შყებლა 

მნიშვნელოვანი იანზები აიღოს ფასიანს ქაალლებითის გაროიგებებზე. 

4. ბანკის საშუამაგლო ოპერაციები 

ბან კა სა კირმისიო საწყისებზე მოწაწილყობას იღებს მისი კლიენტის მიერ გმშომეყბელი დასაანი 

ქაღალდების პირეყლად გაოიაყსებაშა, 2აგ., რომელიმე საზოგადოების ბანკის მონსწიხდეობა საემისიო 

სეყლშეკრულების საფუძველზე ზორციელჯება, სადაც ღთგსქსირებულია მხარეების უელებები ღა 
ჟალდებელებების. საეშსსიო ზყლშეკრუეულების შედგენა შემდეგი სქემით ზღებ+ მიხ პრეამრელაში 

მიზასშეწონილია მოთაჟყსღლეს მონაცემები, რომლებიც ემისიის მიზანს, მის თანზას აზასიპთუბენ. ყწონილ ყსდე აცე! ლებიც : 
დახასიათებული ღოკუმენტით პირველ განყოფილებაში მითაიუბულია შეთანხმების მონაყილყების 
ზრულის ღასახელეება, მათ.) მიზამართები: შეორე განეთ»ყილებაში მოცემულია «ყასიანი ქაღალდების 

აღწერა. აქ ხელშეკრულებას შეიძლება დაემატოს ცალკე დოკუმენტი - "სასესხო ობლიგაციებსს 

გასომვების ლა განაღდების პირიბები“, აქციების გამოშვებას წესი“, რომელშიც ემატენტის იჯასიან 

ქაღალდებს უფრო დაწვრილებით ახასიათ ბს. 

მეხამე განცოყილებაში მოცემულია ამომწურაჟი ასნყორმაცია ემატენტის მიერ ბანკი სათვის 

ფასიანი ქაღალღების გადაცემის წესის შესახებ: გაღაცემის ვაღები, მასი ნომინყლური 

ღირებულება, აქციების (ობლიგაციების) ეგზემპლარების რაოღენობა, 

ზეელმეყრეულეს პე-ა#, განყიულებაშს ა თაითებულიაა ფასდანს ქოუჯლუტიას გისანსწოლბლიდ ბანკი" 

ელეებუჯლებებს, «ცაასარა ქ!ქლაიუდების გარწილების პყრიოლა ემთხვყეაში თე «ე)MM#V<, ქა.ლალლბ „ უMა 

ზყუბა საბანკო. გარანტაერას პორობებიჩს. ამ განკოყლებაში, გარანტიას სახესა ღა «თანჩაზე, წანა არ ჩე 

მშესასწმებ+ თ/ეისარაამზხ»რეების შეიაწშმებაში გი ფაოლასწ #ებული,პაშინ ბანკა ვლლლერულ წას იღებს გაჯჯლოს 

აქციების და ობლიგაციებს მაქსიმადეერის რაოდენობა, ზალო ზედშეკრულების ვალას გასვლისას - ემჯტეჩტს 

დაეუბრენას ის კეასიანი. ქაღდუდები, რომლებიც პრ გაღ» ამ გან 7ყილებაში უხქსირდება გარიგების 

მასახდენად ოასწარს ქმნის პრინყიპება ამასიაანა, ან ეწონთლია მით აებული იქნას შეთანხმებას მონაწაბო) 

რომლის ბალანხეც-ეწს ალირიცხიას გარიგებიდან შემო სავალიაჩდანა, კარგი, როძმელიც შეი ლევა წარ «ოვს 

"ყახაან ქოეთლდებ! წხ სახელშეკრულებო ფე გაც. «ფასიზაგან გდახრის მემთხვეცამი. 

მეხუთე განყოფსლებაში მითაყებულია ბანკის მიყრ «ფასსანს ქაღალდების რეალიზაციხხდან 

მიდებული” სანხებას ემიტენტისათვის გადაცემის წესი და ვაღებ. ზელშეკრულების შეექვსე 
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გასოფიხლებაში უნდა აღანსშნოს მნიშვნელოვანი მდგომარეთდბა - ემიტენტის, ბანკის გაკოტრება, 

რაც მხარეებს არ აჩთავისულებს პასუზისმგებლობი საგან. ბანკი «თსსიანი ქალალღებიხ 

მფლობელის წინაშე ემინენტის ვალდებულებებზე პასუხს არ აგებს, 
მეშვიდე განეიიცილება!ი მოყვანილია გადახდის ეაღები და სკომისსოებისს და“გასამ რჯელოების 

სიდიდე, რომელსაც ბანკი აზდღუევინუბს «ასიანი ქაღალდების განაყწალუბაში წუამავლობისასვის, ხაC ) 

გარიგება ათვალისს ნებს ფასიაჩი ქაღალდების გირაოს ქვეშ, ეშიტეჩტის შიყრ. საბანკო კრედსტის 

მიღეMს, მაშინ განხიღული დოკუმენტის მერვე განყოფილებაში მს'ხანეწონილია აღინ,შოსს, რომ 

მიას განუქრყელ ნაწილს მხარეების საკრედიტო შეთანხქები წარმოადგენს. ეს უკანსკნელი ემიხიური 

ზელშეკრ-ელების. დამატება არის. საკრედიტო შესანხმებაში თ სქსირდება სასყსხო ოპერაციებას 

მონაწილეობას. უყლებება, და. ველდებულებები, კრედიტის. გXუმის და განაღდების წეM, მისი 
უზრუნეელელი ეა, სასესხო პროცენტის სადილე და მისი გაღახდის პრინციპები ვადაგადაცილებული 

დღავპლიანებებას განაღდების მექანსსას, მისა წარმოქმნის შემთხვევები და. ა.მ. საკრედიტო 

ზელშეკრულებას დამოუკიდებელს იურიდიული ძალა გააჩნია. 

მეცხრე განყოყილებაშ, ხაემისიო ზელმეკრულების მხარეები მისა შესაწლებელი დარღვეჟის 

მიზეზებს აღნიშნავენ. ეხ შეიძლება იყოს ბაჩკის მიზე ზით ემიტენტის ანგარშ ზე 'ვასიანი ქაღალლების 

კრედიტით გაყიდვის შედეგად მიღებული ამოწაგების გადარიცხვის ლაყოვნება. ზელშეკრულება 

ირღვევა საკომისიო გაღახდლაზე, ბანკის დაჯილდოებაზე და ა.შ. ემიტენტის უარის მემთ'ხევვაშს. 

გარიგების მონაწილეუებეა ზყლმეკრულების ვადაზე აღრე შეწყვეტისას უნდა დააფიქსირონ ყოველი 

მზარსაზ მოქმედებ» ,უერჰოლ, წინასწარ ხლება შეთანხმება, რომ ასეთ სიტუაციამ. დაზარალებულ 

მხარეს პარობის დარღვევისთვის ჯარიჰას გადაუზდისან. ბანკი გამოდსს პარტნიორად, არა მარტო 

ყასიანს ქაღალდების ემატენტძსან, არედ მა მყიდველებსან ან გთესდველებიან საინვესტიიო 

ურთხერიობებში. ამ წეპთხვყვაში მხარფუება შეთანხბებას აყორმებენ. მას. ბაჩკს მეუხლია თავის 

თავზე აილღ! ს ვპლდებელება შეილგი მიქსახურყბების მეზრულების: ღამკვეთას თხოვნათ ჩატარდეს 

გასაყიდი ფასიანი ქალალლების შეჯახება; დამკვეთის სახელზე და მის ანგარიშზე «ახსანს ქაღალდების 

ყიდვა; დამკვუითს ფასიანი ქაღალდების განლაგება; დამკვეთ»აიეის ბაზარზე ფახსანი, ქაღალდბის 

კურსხე ინყორმაციის მიწ- „დებ»; ღამკვეთის ინფორმირება ფასიანს ქაღალდების ბაზარზე (მოლიანაღ 

ქყეყანშის ცა)ლკეულ. რესპუზლიკებში, ქალაქებში, ფასიანი ქაღალდებას სახეობაზე) მიმდინარე 

საპროგნო%ო მდგომარეობის შესაბებ. ფასიანი ქაღალდების ბაზარზე განხორციელდება დამკვეთისნ 

ერთობლივი მოქმედებები. ღამკვეთისათვიხ კონსულტაციების გაწევა ნებისმიერ საკითხებზე, 

რომლებსც ფახიანი ქაღალდების ბაზრიზ ოპერაციებთან არას დაკავშირებული. შეიანხმება 

ითვალისწინებს ბანკისაივას ამა თუ იმ ოპერაციის შესრულებაზე დავალების მიცემის პროცესის 

აღწერას; აქვე გარისაზღერება დამკვეთს გარაჩტიები იე ოპერაციების გადახზღაზე, რომელსაც ბაწკი 

ახდენს. გარანტიას შეიძლება ჰქონდეს დამკვეთის საერთო გადახდიზუნარიანობის ყვორმა, ბანკის 

აფარაშზე გარიგების თანხას სრული ან ნაწილობრივს ლარიცხყ;ხთ. შეთანხმების განუყღუელ 

ნაწილს წარმოადგენს საბანკო-საკომისიოების დაღგენის პრინციპებსს «კიქსაცია. მზარეები 

შეთანწმლუბიან იმაზე, როქ ბანკი, შეათანხმებს რა დავადებების პირობებს დამკვეთთან, (ყასიანჩს 

ქაღალდებს" განსკარგულებელი ზდება და ოპერაციების ძესრულებას იწყებს. 
“ყიანხმებაში განისაზღვრება ბანკის დამკვეთის წისაშე ანგარიშგების ფორმები და ვაღები. 

ბანკი ვალდებულებას იღებს, ღამკვეთის ადგილმდებარეობას მიზეღვის, ვალდებულების 

შესრულებაზე შეტყობინება გააგზავნოზ. მასშს იხ უჩვენებს ადგილს, სადაც მოხდა გარიგება 

(ბირესს გარეთ ბაზარზე, ბარეაზე) გარიგების რეგისტრაციის თარიღს, შეესაბამება თუ არა 
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გარიგების პირობები დამკვეთის დავალება. გარიგების ფახს, ბანკის საკომიზიოს ზიდიდეს. ამის 

გარლა, ბანკსა და ღამკვეთხ შორის შეთანხმებაში დამატებითი შესწორება შეიტანება, დამკვეიიხ 

რომელ ანგარიშზე უნდა ჩაირიცხოს ღა რომელი ანგარიშიდან ჩამოიწყერე» ფული ნაყიღი 

ფაზიანი ქაღალდღებიზ ასანაზლაურებლად. ბანკს ხელშეკრულებით შეუძლია აიღოს თავის თავზე 

ვალდებულება «მ ფასიან, ქაღალდების შეჩახვაზე, რომლებიც შეპეწილია დამკვეთისათვის, ღა 
ბოლოს, მხარეები განსაზღვრავენ დავის გადაწყვეტის პროცედურას, რომელიც შეიპლება 

წარმოიშვას დამკყეთის დავალებების შესრულების პროცესში. 

5. ფასიანი ქაღალდებით საგირავნო ოპერაციები 

კომერციულ ბანკს მოკლევადიანი სესხის გასაცემაღ შეუძლია მსესხებლისაგან გირაოს სახით 

ფასიანი ქაღალდები მიიღოს. გირაოს შეფასება ხდება ფასიანი ქაღალდების საბაზრო კურსით და 

პრა მათი ნრმინალით, რათა შექცირდეს დანაკარგების რისკი, ბანკისათვის მიზანშეწონილია 

გირარ! ღირებულებების 50-70 % საზღვრებში გასცეს სესხი, მაგრამ ახეძი ფრთხილი მიდგომისას 

ბანკი შემთხვევითობისაგან არაა დაზღვეული. ეს გირაოს განხალული ფორმის ხპეცოვიკურობით 

აიხსნება. მო(ემული ფასიანი ქაღალდების საბაზრო კურსის დაწევის შემთხვევაში, ისიწი 

შეიძლება უცებ გაუფასურდეს. აი, რატომ უნდა დაიცეას კომერციულმა ბანკმა შემღეგი წეხები. 
მსესხებელთან საკრედიტო ხელშეკრულების გაფორმებისას, ბანკისათვის მიზანშეწონილია 

გაითვალისწინოს ისეთია შღგომარეობა, რომ თუ დაგირავებული ქაღალდების საბირჟო ფასის 

დაიწყეს, (მაგალითად, საბირჟო ფასმა, რომლის მიხედვითაც სესხის გაცემისას გპმოანგარიშება 

გირაოს ლღირებულება, საბაზრო ფასთან შედარებით 5 და უფრო მეტი პროცესტით დაიწია), 

კლიენტი ვალდებულია ბანკს განსაზღერული დამატებითი გირაო წარუდგინოს. თუ კლიენტს არ 
უნდა, ან არ შეუძლია ამის გაკეთება, მან უნდა გაანაღღოს ვალის უგარანტიო ნაწილი, ან მთელი 

სესხი ღააბრუნოს., სკრედიტო ზელშეკრულებაში საქიროა, ზაზი გაეზეას იმას, რომ კლიენტის 

მიერ ბანკის მოსთხოვნილების შეუსრულებლობის, ასევე ვადაგადაცილებული ვალის წარმოქჰნის 

შემთხვევაში ბანკი (კლიენტისათვის ყოველგვარი შეტყობინების გარეშე) ყიდის ყველა სსგირავნო 

ქაღალდს ან მის ნაწილს და ფულად ამონაგებს უგარანტიო ვაღაგადაცილებული ვალის 

დასაფარავად აგზავნის. იმ შემთხვევაში, თუ ამონაგების თანხა მოცემულ ვადაზე ნაკლები იქნება, 

მაშინ კლიენტი ვალდებულია ბაჩკის შიმართ მთელი თავისი ქონებით აგოზ პასუხი, 

სხვა სიტყვებით, რომ ვთქვათ, ფასიანი ქაღალდების გირაოს სპეცოჟიკა გამოიხატება იმაში, 

რომ მსესხებლის პასუხისმგებლობა გირაოს ღირებულებით კი არ ამოიწურება, არამედ მთელ შის 

ქონებაზე ვრცელდება, მხოლოდ 'ყაზიანი ქაღალდებიზ გირაოთი კრედიტების გაცემიზ 

შემთხვევაში, მხოლოდ ახეთი მიდგომა იცავს ბანკის კომერციულ ინტერეხებს. 
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თავი XIII 
სავალუტო ბაზარი და ბანკების სავალუტო 

ოპერაციები 

I. სავალუტო ბაზრის ცნება, ვალუტის კოტირება, საგალუტო 

პოზიცია 

ჩენი ქვეყნის საგარეო-ეკონომიკური ზაქმიანობის გარდაქმნა მოითხოვს კომერციული ბანკების 

საქმსაჩობაში, მათი საგარეო ღა საშინაო კავშირების მთელ მრავალფეროვნებაში შესაბამისი 

(ალიღებების შეტანას, საერთაშორისო გარიგებების განხორციელებისას , საკითხი სავალუტო 

ოპერაციების შესახებ განიხილება, როგორც ამ გარიგებებში საბანკო მონაწილეობის ფორმა, 

ბევრი კომერციული ბანკი, მიიღებს რა ლიცენზსიას სავალლუტო ოპერაციების ჩასატარებლად, 

ამ ოპერაციების განხორციელების პროცესში ხიძნელეებს აწყდება. ამიტომ, აუცილებელია 

შესწავლილ იქნეს საზღვარგარეთის ბანკების საქმიანობა სავალუტო ბაზარზე და მასსე სავალუტო 

ოპერაციების ჩატარების მექანიზმი. გაფართოებული საერთაშორიზო კავშირები, სამგურნეო 

ცხოვრების გაზრდილი ინტერნაციონლიზაცია იწვევს ერთი ეროვნული ფულაღი ერთეულის 

მეორეზე გაცვლის ობიექტურ აუცილებლობას, ამ აუცილებლობის რეალიზაცია ხდება 

განსაკუთრებული სავალუტო ბაზრის მეშვეობით, სადაც მოთხოვნა-მიწ ოდების გავლენით 

სავალუტო კურსის სტიქიური ფორმირება ხდება. 

საჟალუტო ბაზარი. სავაელუტო ბაზარი, ამ ცნების ვიწრო გაგებით, არის განსაკუთრებული 

ანსტიტუციონალური მ ,ქკანიზაი, რომლის მეშვეობითაც ზორციელდება უცხოური ვაღეუტის 

ყიღვა-გაყიდვის ოპერაციები, სადაც გარიგებების უმეტესობა ბაჩკებს შორის (ასევე ბროკერების 

და სხვა საფინანსო ინსტიტუტების მონაწილეობით) დაიდება, სავულუტო ბაზარი, ამ ცნების ფართო 

გაგებით, არის ურთიერთობები არა მარტო მის სუბიექტებს შორის (ე.ი. ძირითადად ბაწკებს 

შორის), არამედ ბაწკებსა და კლიენტებს შორის. 

სავალუტო ბაზრის მთავარი დამახასიათებელი ნიშნები ის არის, რომ იქ ფულადი ერთეულები 
ერთმანეთის საპირისპიროდ დგანან, მხოლოდ საკორესპონდენტო ანგარიშებზე ჩაწერების სახით, 

სავალუტო ბაზარი უპირატესად ბანკთაშორის ბაზარს წარმოადგენს, რადგან სწორედ 

ბანკთამორისხი ოპერაციების მიმდინარეობისას ზდება ვალუტის კურსის ფორმირება, ოპერაციები 

სრულდება კავშირების და კომუნიკაციების სხვადასხვა საშუალებების დახმარებით. სავალუტო 

ბაზრის როლი ეკონომიკაში მისი ფუნქციებით განისაზლვრება: 

ზაქონლის, მომსახურებისა და კაპიტალების ზაერთაშორისო ბრუნვის მომსახურება; 

მოთხოგნა-მიწოდების საფუძველზე სავალუტო კურსის ფორმირება; 

სავალუტო რისკისა და სპეკულაციური კაპიტალის განთავსებისაგან დაცვის მექანიზმი; 

სახელეწიყოს ინსტრუმენტი ფულად-საკრედიტო და ეკონომიკური პოლიტიკის 

მიზნებისათვის. ხავალუტო ოპერაციების განხილვისას ამოსავალ მოშენტს წარმოადგენს 

“ვალუტის კოტირების” და “სავლუტო პოზიციის“ ცნებების განსაზღვრება. 
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ვპ–უეტის კოტირება. ვალკტის კოტირება - მისი კურსის განსაზღვრაა. სრული კოტირება 
მოიცავს მყიდველის და გამყიდველის კურსს, როპლის შესაბამისად ბანკი ეროვნულ ვალუტას 

საზღვარგარეთის ვალუტაზე ყიდის ან ყიდულობს. გამყიდველისა და მყიდველის კურსს შორის 

სხვაობა მარჟას წარმოაღგენს. მარეა, ბანკის შემოსავლის წყაროა, როპლის საშუალებიიაც ის 

ფარავს გარიგების განხორციელების ხარჯებს და მნიშვნელოვან წილად ემსახურება სავლუტო 

რისკის დაზღვევას. 

უცხოური ვალუტის ეროვნულ ვალუტასთან კოტირების ორი მეთოდი არსებობს - პირღაჰირი 

და ირიბი. ქვეყნების უშრავლესობა პირდაჰირ კოტირებას იყენებს. პირდაპირი კოტირებისას 

უცხოური ვალუტის ერთეულის ღირებულება ეროენულ ფულად ერთეულში გამოიხატება. ირიბი 
კოტირებისას ერთეულად მიიღება ის ეროვნული ფულადი ერთეული, რომლის კურსი უცხოური 

ვალუტის განსაზღვრულ რაოდენობაში გაპოიზატება. ირიბი კოტირება, უბპეტესად, ინგლისში 

გამოიყენება, რაც შეეხება აშშ-ს, აქ შიგა მიზნებისათვის გამოიყენება პირდაპირი კოტირების 

პრინციპი, ხოლო ზაერთაშორისო სფეროში, ამერიკული ბანკები ირიბი კოტირების მეთოდს 

იყენებენ. უნდა აღინიშნოს, რომ აშუ-ში გირვანქა სტერლინგიხათვის ირიბი კოტირების მეთოდს 

არ იყენებენ. 

განვიხილოთ ეალუტის პირდაპირი ღა ირიბი კოტირებით გამყიდვლისა და მყიდველის 

კურსის განსაზღვრის მაგალითები. 

1 მაგალ'ითი. 

ნიუ-იორკი ლონდონზე (პირდაპირი კოტირება): 

1 გირვასქა სტერლინგი - I,6427 აშშ-ის დოლარი - მყიდველის კურსი, 

1 გირვანქა სტერლინგი - I,6437 აშშ-ს დოლარი - გამყიდველის კურსი . 

ნიუ-იორკის ბანკი მიისწრაფის გაყიდოს გირვანქა სტერლინგები და ამასთან, მიიღოს მეტი 

ეროევსული ვალუტა (I,64ჰ7), ხოლო მისი ყიდვისას გადაიზადოს ნაკლები ოღეწობა (I,6423) 

2 მაგალის. 

ნიუ-იორკის - მაინის ფრანკფურტზე (ირიბი კოტირება), 

! აშშ-ის დოლარი - I,7973 მარკა - გამყიდეელის კურსი, 

| აშშ-ის დოლარი - 1,7983 მარკა – მყიდველის კურსი. 

ნიუ-იორ კის ბანკს გფრ-ის მარკების გაყიდვისას, თითოეული დოლარის ხაყიდლალ, რაც 

შეიძლება ცოტ! მარკების გადახდა უნდა (I,7973) და სამაგიეროდ, ყიდვის დროს სურს, რაც 

შეიძლება მეტი იყიდოს (I,7983). 

კოტირების პროცედურა, რომელიც თითოეული ვალუტის მოთხოვნა-მოწოდების 

თანმიმდევრული შედარების გზით ბანკთაშორისი კურსის განსაზღერაში და რეგისტრაციაში 

მდგომარეობს, "ფიქსინგა"“ ეწოდება. ფიქსინგის საფუძველზე გამყიდველისა და მყიდველის 

კურსები დგინდება, რომლებიც ოფიციალურ ბიულეტენებში ქვეყნდება, ბანკთაშორისი სავალუტო 

ბაზრის ოპერაციებში კოტირება უმეტესად აშშ-ს დოლარის მიმართ ზდება, რადგან ის 

საერთაშორისო საგადასახდო და სარეზერვო საშუალებას წარმოადგენს. 

ვალუტის კოტირება სავაჭრო-სამრეწველო კლიენტურისათვის, რომელიც დაინტერესებულია 
უცხოური ვალუტის კოტირებით ეროვსულ ეალუტასთან მიმართებაში, ღაფუძნებულია კროს- 
კურსზე. კროს-კურსი - ეს არის ორ ვალუტას შორის თანაფარდობა, რომელიც შესაშე ვალუტასთან 

ურთიერთობიდან (ჩვეულებრივ აშშ-ის დოლარძან) გამომღისარეობს. 
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კროს-კურსის გამოთელა. 

კოტირების მონაცემები: 

აშშ-ს დოლარი / გფრ-ის მარკა – I,797უ- I,7983 

აშშ-ს დოლარი / შვეიცარიის ფრანკი - I,56!7 - I,5627 

კლიენტს სურს შვეიცარიის ბანკიდან გფრ-ის მარკები შეიძინოს. ამიტომ შვეიცარიის ბანკმა 

გერმანიის ბანკისაგან წინასწარ უნდა იყიდოს მარკები აშშ-ს დოლარებზე შემდეგი კურსით: 

1 აშშ-ის დოლარი - 1,797) მარკა. იმისათვის, რომ მიიღოს აშშ-ს დოლარები, რომლებსაც 

შვეიცარიის ბანკი გადაუხდის გერმანიის ბანკს, მან აუცილებლად უნდა გაყიდოს შვეიცარული 

ფრანკი. ეს უკანასკნელი კლიენტისაგან მიღებული აქეს აშშ-ს დოლარებსე, კურსით: აIშ-ს | 

დოლარი - I,5627 შვეიცარული «ერანკი, შესაბამისად, 

X შვეიცარული ფრანკი <= ! მარკას, 

I,79973 გფრ-ის მარკა = 1 აშშ-ს დოლარს 

! აშშ-ს დოლარი = I,5627 შვეიცარულ ფრანკს. 

X = (1 X«X« 1,5627) : 1,7V9/3 = 0,8695 

იმ შემთხვევაში, თუ კლიენტს შეეიცარიის ბანკისათვის მარკების მიყიდვა სურს,მაშინ: 

X შვეიცარული ფრანკი = ! გფრ-ის მარკას 

!,7983 მარკა = ! აშშ-ს დოლარს. 

1 აშშ-ს დოლარი = I,56)7 შვეიცარულ ფრანკს. 

X =(1 X 1,5617) : 1,7903 = 0,8684 
გურ-ის მარკა <= 0,8684 შვეიცარულ ფრანკს-მყიღეელის კურსი. 

განვიხილოთ კიდევ ერთი მაგალითი. ციურიხში კლიენტს სურს იყიდოს გირვანქა 

სტერლინგი შვეიცარული ფრანკით. 

სავალუტო კურსებია: 

გირვანქა სტერლისგი/აშშ-ს დოლარი - 1,6427 – 1, 6437 

აშშ-ს დოლარი/ შვეიცარიის ფრანკი - I,5617 - 1,5627 

შვეიცარიის ბანკი ციურიზში შვეიცარიის ფრანკს ყიდის აშშ-ს დოლარზე. 

სავალუტო კურსებია: გირვანქა სტერლინგი/აშშ-ს დოლარი - 1,6427-1,6437 

აშშ-ს დოლარი = I,5627 შვეიცარულ ფრანკს და ლონღონში გირვანქა სტერლიჩგს 

ყიდულობს აშშ-ს დოლარის კურსით: 

გირვანქა სტერლინგი = I,6437 აშშ-ს დოლარს, 

X შვეიცარული ფრანკი <= ! გირვანქ. სტერლინგს, 

გირვანქა სტერლინგი = I,6417 აშშ-ს დოლარს, 

აშშ-ს დოლარი = I,5627 შეეიცარულ ფრანკს. 

X = 1,64127 X 1,5627 = 2,5687 

გირვანქა სტერლინგი = 2,5687 შვვიცარულ ფრანკს-გამყიდველის კურსი. , 

თე კლიენტს სურს გირვანქა სტერლინგი შეეიცარიის ბანკს მიყიდოს, მაშინ შვეიცარული 

ფრანკი = გირვანქა სტერლისგს. 

გირვანქა სტერლინგი = I,6427 აშშ-ს დოლარს, 
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აშშ-ს დოლარი = I,5617 ჰვეიცარულ «ფრანკის 

X = I,6427 X 1,5617 =2,5664 
გირვანქა სტერლინგი – 2,5654 შვესცარული ფრანკის <– მყიდველის კურსი. 

სავალუტო პოზიცია. ბანკი ვალუტით! გარიგების პროცესში ერთ ვალეტას შეორის ნაცვლად 

იღებს. ბანკის მოთხოვნილების და ვალდებულების თანაფარღობა უცხოურ ვალუტაში მას 

სავლუტო პოზიციას განსაზლვრავს, თუ მოთხოვნები და ვალდებულებები ერი”ანეთხ უმთხვევა, 

სავალუტო პოზიცია შეიძლება ორი სახის იყოს; მოკლე ლა გრძელი. პოზიციაზ, როპლის დროსაც 

გაციდულ ვალუტაზე ვალდებულებები მოთხოვნებს აჭარბებენ, ეწოდება მოკლე, თუ მოთხოვნები 
ვალდებულებებს აჭარბებენ-გრძელი. მაგალითად, ბანკმა გაზსნა პოზიცია აშ.-ს დოლარების I,79V 

გერმანულ. მარკებზე გასაყიდაღ. მ გარიგების შედეგად ბანკ8ს მოკლე პოზიცია ექნება. აუქ-ხ 

ღოლარებში, ხოლო გრძელი - მარკებში. ღია სავალუტო პოზიცია სავლუტო რისკის 

წარმოქანასთან არის დაკავშირებული. მან შეიძლება ბანკს, როგორც დამატებითი შემოსავლები, 

ისე ზარალი მოუტანოს, 

ბანკებს ცდილობენ სავალუტო რისკის ლიკვიდირებას. ამისათვის ორი მეთოდი არსებობს – 

ტექნიკური და ადმინისტრაციული. პირველს მეთოდით სავალუტო რისკისაგან დასაცავად ბანკი 

იღებს ვალუტას ხაღდი ფულით გარიგების პირობებით და ამავე დროს, მას გარკვეული ვადით 

ყიდის. მაგალითად, ბანკისათვის აუცილებელია ანგარიშზე “მუშა“ ნაშთები ჰქონდეს შვეიცარულ 

ფრაწკებში, ბანკი ყილულობს წაღდი ფულის გარიგების პირობებით 100 მნ.შყეიცარულ ფრანკს 

და ამავე დროს ყიდის მათ გარკვეულ ვადაში. შეორე, ადმინისტრაციული მეთოდისას, შემოაქვთ 

ლია სავლუტო პოზიციით ლიმიტები. ლოა სავალუტო პოზიციის ლიმიტების დაწესებისათვას 

უკანასკნელი თვეების პერიოდში, დღის განმავლობაში ვალუტის კურსის სჰუალო დღიურ 

ცვლილებებს ითვალისწინებენ, აქედან გამომდინარე, ღია პოზიციის დღიური ლიმიტის თანხა 

მოსალოდნელი ზარალისა ღა მოგების შეზღუდვებით განისაზღვრება. ითვალიზწინებენ რა, რობ 

სავალუტო კურსის ·ცვალებადობის ჩარჩოები პერიოდის ზრდასთან ერთად იზრდება, 

შესაძლებელი ღია პოზიციების სიდიდე მეორუ დღეზე გადატანის უულებით, როგორც წესი, 
დღიურ ლიმიტებზე უნდა აყოს. უნდა აღინიშნოს, რომ თუ ეს პოზიცია დღიზ განმავლობაში არ 

არის დახურული, მეორე დღიხათვის არის გადატანილი ღა გაჩსაზღყრული სიდიდით მისი 

ღახურვის ნებართვა არსებობს (როგორც წესი, დღის განმავლობაში ნებადართული ზარალის 

თანხის საზლვრებში), მაშას ასეთია პოზიცია, როგორც ღია, არ შეიძლება განხილულ იქნეს 

სავილლუტო კურსის ცვლილების რისკის გათვალისწინების გარეშე. ბანკებს, როგორც წესი, 

ხშირად იყენებენ ასეთ სქემას, 

ბანკის სავალუტო განყოფილება სხეადასხვა სავლლუტო პოზიციებზე მუდმივ კონტროლს 

აზორციელებს ყველა შესრულებული სავალუტო ოპერაციების ელექტრო გამომთვლელ 

მანქანებში შეყვანის გზით. ეს უკანასკნყ;ლი როგორც გრძელ, ისე მოკლე სავალლეტო პოზიციებზე 

მრნაცემებს იძლევა სხვადასხვა ვალუტაში. თუ ბანკს რომელიმე უცხოურ ვალუტაში აქვს გრძელი 

ან მოკლე პოზიციები, მაშინ აუცილებელია საერთო მსიშვნელის გამონახვა, რომლის 

დახმარებითაც შედეგები შეიძლება შეფასდეს. საბანკო პრაქტიკაში, როგორც წესი, ის აშშ-ხ 

დოლარია. ამასთან დაკავშირებით სავალუტო პოზიცია შეიშლება შემჯეგი სახით 

წარმოვიდგინოთ (ცხრილი 20» 
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ევროპის წაშყვანი ბანკებს სავკლუტო ოპერაციებს დოლის 9 საათზე იწყებენ. «იუმცა, 

დილერის სამუშაო ღღე, როგორც მის თუმი, ერთი საათით აღრე იწება. ყველა ლ»=ერმა 

დღის განმავლობაში ცხრილი 20 

  

  

  

  

  

  

  

  

ვალუტის დასახელება გრძელი პოზიცია მოკლე პოზიცია აშ-იხ დოლართან 
კურსი 

გირვანქს სტერლინგი 1 286 400 დოლ. 2 000000 I,6412 

გფრ-ის მარკა 2 78! I77 დოლ. 5 000 000 !,797 8 

შვიცარული «ფრანკი 3 392 952 : 2 17| 906 დოლ. 1), 502 2 
“რასგული «რანკი 1312 228 დულ. 8. 000 ი00 6, 096 5 

იიალიური ლირა 672 948 დოლ. 900 000 000 1117, 40 
იაპონური იენა 244 800 710 ! 784 652 დოლ. I17,17 

ჯამი აშშ-ის 4 096 I95 
დოლარებში           
  

სავლუტო. ოპერაციების ჩატარებას სტრატეგია ღა ტაქტიკა უნდა გამოთზუშაოს. დილერის 
სტრატეგიის და ტაქტიკის გათსაზღვრელ მნიშვნელოვან ფაქტორს წარმოადგენს: ნიუ-იორკში და 

შორყულ აღმოსავლეთში ბაზრების დაკეტვის დროს, სავალლუტო კურსები, ახალი ეკონომიკური და 

პოლიტიკური პროცესები და ბანკის საკუთარი სავლღუტო პოზიცია. ბანკის სავალუჯზო განყოფილების 

მუშაობა იწყება დილის 9 საათზე და მთავრდება I7 საათზე. აშ დროის განმავლობაში ბანკი არა მარტო 

თავის კლიუნტის დავალებებს ასრულებს, არამედ თავის საკუთარი რესურსებითაც ახდენს ოპერირებას. 

2. სავალუტო ოპერაციები 

თოსერაციები “სპოტი", ვალუტით ვაქრობა ნაღდად, ას ვადიანი ოპერაციების სახით წარმოებს. ნაღდი 

ებლუტით ოპერაციებს ძირითადად “სპოტ“-ის პირობებით ახორციელებენ, რაც გულისხმობს, რო 

ანგარიშსწორება განხორციელდება მეორე დღეს, ვარიგების შებდეგ, იმ კურსით, რომელიც 

დაიჯიქსირებულია ზელშეკრულების დადების მომენტში. ეს სახსრების ნებისმიერ ქვეყანაში გადაგზავნას 

და აგრეთვე გარიგების დამთავრების საშუალებას იძლევა. ოპერაცია “სპოჯ-ის ჩატარების ბაზ» ბანკებზ 

შორის საკორესპონდენტო ურთიერთობები გამოიყენება. სავლუტო ოპერაცია “სპოტ“-ი ყველა 

საეჯღუტო გარიგების დაახლოებით 90 % შეადგენს. მათი განხორციელების მთავარი მიზანია: - უცხოურ 

ვალუტაზე ბაწკის კლიენტის მოთხოვნების უზრუნველყოფა; - სახსრების ერთი ვალუტიდან მეორეში 

გადადინება; - სპეკულაციური ოპერაციების ჩატარება. 
ბანკები ოპერაცია "სპოტ“-ს იყენებენ სახზლვარგარეთის ბანკებში “ნოსტრო“-ს მინიმალურად 

აუცოლებელი სამუშაო წაშთების შესანარჩუნებლად, ერთი ვალუტის 'ხედმეტობის შემცირების და სხვა 
ვალუტაში მოთხოვნების დაყარვის მიზნით. ამით ბანკები არეგულირებენ თავიანთ სავალუტო 

პოზიციებს, ანგარიშებზე ღაუფარავი ნაშთების დაგროვების თავიღან აცილების მიზნით. უცხოური 

ვალეტის მიწოდების მცირე პერიოდის მიუჩედავად, კონტრაგენტები ამ გარიგებით სავალეტო რისკს 
ეწევიან, რაღგან "მცურავი“ სავალეტო კურსის პირობებში, კურსი შეიძლება 2 სამუშაო ღღეშიც 

შეიცვალოს. სავყკლუტო. გარიგებების ჩატარება მომზადებას მოითხოვს. მათი შესრულების ტექნიკა 
რამდენიმე ეტაპისაგან შედგება, მოსამზადებელ სტადიაზე სავლუტო ბაზრების მდგომარეობის ანალიზი 
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ხლება, სხვადასხვა ვალუტის მოძრაობის ტენდენციები, გშოვლინდება, ბათი. (ყლილებას მიზეზები 
შეისწავლება. აშ ისეორმაციის ს»უძვყლზე დილერები, იღუბენ რა მხედველობაში საკუთარ სავალუტო 

პოზიციებს, კომპიუტერული ტექნიკის დაზმარებით. გაჩსაზღერავენ ეროვნული. ვალუტის კურსს 
უცხოურ ვაულეტასთან შედარებით. 

ჩატარებული არლიზი საშუალებას იძლევა ჩამოყალიბჯეს სავალუტო ოპერაციების მიმართულება, 

ეი. კონკრეტულ ვალუტაზე, რომელზეც გარიგება ხღება გრძელი ან მოყლე პო სი(ჯ«ს უზრუნყლეიუა. 
უნდა აღინშნოს, რომ მსხვილ ბანკებში, ბაზარზე ვალუტების მდგომარეობის ანალიზს სპეციალური 

ჯგუეებს, ეკონომისტ-ანალიტიკოსები ატარებენ, ხოლო დილერები ეყრღნობიან რა მათ ინყყორმაციაზ, 

დამოუკიდებლად. ირჩევენ სავლუეტო ოპერაციების ჩატარების მიმართულებას, საშუალო ბანკებში 
ანალიტიკოსების ფუნქციას თვით დილერები ასრულებენ. იხინი უშუალოდ ახორციელებენ ელეტის 
ყიდვა-გაციდვის ოპერაციებს და გარიგებებს ახდენენ. გარიგების პროცედურა გულისზმობს გასაცვლელი 
ეალეტის ამორჩეეას; კურსების ფიქსაციაზ; გარიგების თაჩხის დაღგენახ; სახსრებსს გალარიცხყის 

ვალუტირებას; ვალუტის მოწოდების მისამართის მითითუბას, დასკვნით ეტაჰზე გარიგების ანგარიშების 

მიზედვით განხორცხელება და მისი დოკუმენტური დადასტურება ხდება. 
ეაღიასი გარიგებები. ვადიანი ოპერაციები ეწოღება სავლუტო გარიგებებს, რომლებზეც 

ანგარიშსწორება გაფორმებიდან 2 ზამუშაო დღეზე მეტი დროის შემდეგ ზორციელდება მათი გამოყენების 
მიზანია; - ვალუტის კურსის ცვალებადობისაგან დაზღვევა; - სპეკულაციური მოგების ამოღება. 

ბანკთაშორის ვადიან გარიგებებს “ფორვარდული” გარიგებები ეწოდება. გარიგების 

გაფორმების მომენტში ფიქსირდება ვადა, კურსი და თანხა, მაგრამ ვადის დადგომამდე 

(ჩვეულებრიე 1-6 თვე) არავითარი თანხები ანგარიშებზე არ ირიცხება. 

ვადოანი გარიგებების თავისებურებებს მიეკუთვნება: - გარიგების გაფორმების მოშენტსა და მის 

შესრულებას შორის დროის ინტერვალის არსებობა; - ვალუტის კურსი გარიგების დადების 

მომენტში განისაზღვრება. 

საბირჟო კოტირების ბიულეტენში ქვეყნდება გარიგება “სპოტ“-ის კურსი და "ფორვარდული" 

გარიგების კურსის განსაზღვრისათვის პრემიები ან დათმობები სხვადასხვა ვადებით, როგორც 

წესი, I,3 ან , თვე; თუ ფორვარდული" გარიგებისას ვალუტის კოტირება უფრო ძვირაღ ზდებ, 
ეიდრე დაუყოვნებლივ მიწოდებაზე “ხსპოტ“-ის პირობებით, მაშინ მისი კოტირება პრემიით ხდება, 

დათმობა ან დისკონტი საპირისპირო მოვლესას ნიშნავს, ვიწაიდან კურსს, რომლის დროსაც 

გათვალისწინებულია პრემია ან დათმობა, "აუტრაიტ“-ის კურსი ეწოდება. პრეშიის შემთხვევაში 

ვადიანი ვალუტა უფრო ძვირია, ვიდრე ნაღდი კურსით, დათმობისას-იაფია, როდესაც აქეს პრემიის 

და ღისკონტის მნიშვნელობა, "აუტრაიტ“-ის კურსი გამოითვლება. 

მაგალითი. ცხრილი 

21 
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მონაცემებიდან ჩანს რომ დოლარი ხელმისაწვდომია დისკონტით გულდენის 

საწინააღმდეგოდ, მაგრამ პრემიით ლირის საწინააღმდეგოდ გირეანქა სტერლინგი 

ზელმისაწვდოშია ღისკონტით დოლარის საწინააღმდეგოდ, უნდა აღინიშნოს, რომ გამყიდველის 

კურსი შყიდველის კურსზე ყოველთვის მაღალია, "ფორვარდული" ოპერაციების შემთხვევაში ვს 

სხვაობა მეტია, ვიდრე “სპოტ”-ის ოპერაციების დროს. ეხ მიიღწევა მყიდვულის კურზზე დიდი 

რიცხვების I-აღგენსთ და გამყიდველის კურზზე მცირე რიცხვებით, დისკონტის შემ თხვევა'ი, დღა 

პირიქიის, პრემიების შემთხვევაში, 

მაგალითი. დოლარი/ გულდენი 

კურსი “სპოტ“ .. 2,5130 - 2,5345 % 

დისკონტი (პ თვე) - 77 - 67 

კურსი “ფორვარდღი". 2,5051 - 2,4078 

“სპოტ“-ის კურსით მარჟა ტოლია 0,00 15, ან 15 პუნქტით, “ფორვარდის“ მიმართ - 0,0025, ან 

25 პუნქტით. 

მაგალითი. დოლარი / ლირა 

  

კურსი “სპოტ“ - I530,70 - |531,70 

პრემია (3 თვე) - I5,50 ·- I8,50 

კურსის “ფორვარდი - (546,20 - (550,20 

არჟა ტოლია I,00 , “ფორვარდით" - 4,00, 

დისკონტის ან პრეპიის ფორვარდის კურსით განმსაზღვრელ მომენტს წარმოადგენს 

მოკლევადიან დეპოზიტებზე პროცენტულ განაკვეთებს შორის სხვაობა, ხოლო პრემიის ან 

ღისკონტის ხიდიდე შეესაბამება საპროცენტო განაკვეთებს შორის სხვაობას ვადიან დეპოზიტებზე 

შესაბამის ვალუტაში ვაღით, რომელიც “საფორვარდო“ გარიგების ვადის ტოლია. პრემია, ან 

დისკონტი გამოიანგარიშება შემდეგი ფორმულით: 

V/ი => ((CVI08MXMC-CVსტXVXწნ) ჯ Cნ) (00 ჯ 36ი 

სადაც: V - პრემია (“1 " ნიშნის დროს); 

ს დისკონტი (” · " ნიშნის დროს) 

CVV/ნ68 · საპროცენტო განაკვეთი დეპოზიტებზე ბ ვალუტაში; 

ც - კოტირებადი ვალუტა; 
C V/I2ტ - საპროცენტო განაკვეთი დეპოზიტებსე ა ვალუტაში; 

# კოტირებაღდი ვალუტა; 

MC - “სპოტ“ კურსი; 

VML - “ფორვარდის" მიახლოებითი კურსი, რომელიც გამოითვლება შემდეგი 

თრორმულის": 

VMნ – ((CVIIსცს-CVV-/#/) X Xხ8 ჯ Cნ) : 100 X 360 

სადაც: CV - “ჯორვარდი"-ს გარიგების ვადა. 

უნდა აღინიშნოს, რომ პრაქტიკაში იქანება სიტუაციები, როცა “ფორვარდული“ გარიგებები 

მიწოდების თარიღზე იდება, რომელიც სტანდარტული ვაღების»გან (I, 2, პ, 12 თვუ) განსხვავდება. 

მაშინ “აუტრაიტის“ კურსი გამოითვლება შემდეგი სქემით. უახლოეს სტანლარტულ პერიოდებს 

შორის კურსების სხვაობა მათ შორის არსებული ღდღეების რიცზვზე იყოყა და მიღებული შედეგი 
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მრავლდება იმ დღეთა რიცხვზე, რომელიც არის მიწოდების თარიღს» და მის მომდევნო, უახლოეს 

სტანღარტულ პერიოდს შორის. მიჯვებული რიცხვი შეპდგომი სტანდარტული პერიოღის კურსის 

მწფაშვნელობას აკლღება. 

მაგალითი. პუცხლებელია 3 მარტის დისკონტის გამოთელა 25 აპრილის პრემიასისან. 

დისკონტი/ პრემია | თეის 0,0!0! 

დისკონტი/ პრემია 2 თვის 0,02023 

„სპოტ“-ის მიწოდების თარიღი 13 მარტს = 7 მარტი 

მიწოდების თარიღი ( თვის პ2 დღიზ ვადით = 7 აპრილი 

მიწოდების თარიღი 2 თვის ვადით = 9 მქაიხი 

.-25 აპრილი - 9 მაისი = I4 დღე 

0,0203 – 0,01010 – 0,0102 :32 = 0,00032 ლღეში 

14 X»ჯ 0,0იი232 = 0,0045 14 დღეში 

0,0202 - 0,0045 =0,0!58 = გამოანგარაშებული დისკონტი/ პრემია ML) მარტიდან 25 აპრილამდე, 

ე-ი. 14 დღისა. 

ზოგიერთ ვალუტაზე, მაგალითაღ, შევიცარულ ფრანკზე ბანკები თვის უკანასკწყ;ლ ღღეზ 
ადგენენ უფრო მაღალ პროცენტს, ვიდრე თვის ჩვეულებრივ დღეებში, რაც ართულებს დიხ, კონტის 

პრემიის გამოანგარიშებას ვალუტის არასტანდარტული მიწოდების გარიგებებზე. აუცილებელია, 

გამოითვალოს დისკონტი/ პრემია 24 მარტიდან (მიწოდების თარიღი 28 მარტი) 2მაპრილისათვის: 

დისკოსტი I! თვით (31 ღღე) - 0,0097/ 

პრემია თვის უკანახკნელ დღეს ! დღე - (+ 0,005) 

დისკონტი ჩვეულებრივ 10 დღეზე - 0,0!I2 

ჩვეულებრივი I დღისათვის დისკონტი შეადგენს -0,0I2 : 30 = 0,00017 

დისკოჩტი 28 მარტიდან 29 აპრილამდე ტოლია: 

– 0,0097 (28 მარტი - 28 აპრილი) 

+ (-ი,00037) (28 აპრილი - 29 »პრილი) 

- 0,01007 
გარიგებები “ოფციონით". უცხოური ვალუტით ვადიან გარიგებებს შორის გამოყოფენ 

გარიგებებს "აუტრასტით“ - განსაზღვრულ თარიღზე მიწოდების პირობით დღა გარიგებების 

“ოფციონით“ - დაფიქსირებული მიწოდების თარილით. რყაციონით გარიგებასახ, ერთ-ერთ 

მხარეს უფლება აქვს ამოირჩიოს უფრო ხელსაყრელი პირობები ვალღებულებების 

შესასრულებლად. ამ უფლებისათვის მეორე მხარე პრემიას იღებს, რომელიც დამოკიდებულია 

ოფციონის ხანგრძლივობაზე, გარიგების გაფორმებისას კურსების სხევაობასა და მოცემულ 

ოპერაციაში წინასწარ დათქმულ კურსებზე. მათი მიზანია, ვალუტის კურხიზ ცვალებადობისას, 

ღანაკარგები შეზღუდოს, ე.ი. საკალუტო რისკებისაგან შემოსავლების და გასავლებას დაზღყევა 

ვალუტაში. 

იმის მიხედვით, თუ მონაწილეთაგან რომელს და რანაირაღ აქვს უფლება შეცვალოს გარიგებას 

პირობები, ანსხვავებენ: მკიდველის ოფციოიჩს ან წინასწარი პრემიით გარიგებაზ, გაპყაღველია ს 

ოყციონს აჩ გარიგებას უკუ პრემიით, დროებით ოფციონს. 
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მყიდველის ოფციონის შეთხვევაში, ან წინასწარი პრემიით გარიგებისას, ოოციაონის 

მოლობელს ულება აქვს მისღოს ვალუტა განსაზღვრულ დღეს, შეთანხმებული კურსიის. 

მყიღდეელი ინარჩუნებს უფლებას უარი თქვას ვალუტის მიღებაზე და ამის გაბო გადაუზადოს 
გამყიღველს პრემია. გამყიდველის ოყციონით ან უკუ პრემიით გარიგებით ო ყციონის მფლობელს 

შეუძლია მიაწოდოს ვალუტა დათქმულ დღეს, განსაზღვრული კურსით. გარიგებაზე უარის თქმის 

უფლება ეკუთენის გამყიდველს ღა ის შყიღველს გასამრჯელოს საზით პრემიას უხდის. 

ოფციონით გარიგებების ნაირსახეობას წარმოადგენს ღროებითი ოფციონის, როპელსაც 

ისტორიულად წინ უძღოდა სტელაჟურს ოპერაცია სპეკულაციური გარიგებების ერთდროული 
ჩატარების მი%ნით, ვკლლუტის კურსის აწყვის აჩ დაწევის ვარაუდით. ბანკის მშიერ კლიენტისათვის 

წარმოდგენილი ასეთი ოფციონი წარმოალგენს ლრუციონს (ამორჩევის უულება ან საგანი) დროის 
პერიოდის მიმართ, როცა იქნება განხორციელებული ეპლუტის მოწოდება და ახზეთი გარიგება 

განსაზავრულ ვადამდე უნღა იყოს შესრულებული. ამ ოპერაციაზე პრემიის გადაიხდელზ უფლება 
აქვს მოითხოვოს გარიგების შესრულება დროის ნებისმიერ მომენტში, ოფციონის პერიოდში 

წისსწარ დავიქსირებული კურსით. აპრიგად, გარიგების მონაწილე იხდის ოფიციალური 

გარიგების შედეგად მიღებულ პრემიას, ვალუტის კონვერსიისათვიზ ყველაზე უფრო ხელსაყრელი 

მიმდინარე კურსის ამო სარჩევად, აღნიშსულ შემთხვევაში, პრემია არ ასრულებს გასამრჯელოს 

როლს, რადგან ოფციონის ვადის პერიოდში გარიგების შესრულებაზე უარის თქმა არ შეილება. 

გარიგების შესრულებისას კონტრაგენტები ასუსტებენ, თუ მათ შორის რომელი გამოვა 

გამყიღველის და რომელი მყიდველის როლში. შემდეგ ერთ-ერთი მათგანი გადაიხდის პრემიას, 

და შეორე ან იყიდის ან გაყიდის ვალუტას. ეს გარიგება იმღენად ზელესაყრელია 

მონაწილეებისათვის, რაშღენაღაც მეტია ვალუტის კურსის მერყეობა. 

„სვოპ“ ოპერაციები. "სვოპ“ გარიგებები წარმოადგენენ სავალუტო ოპერაციებს, რომლებშიც 

შეხამებულია ნაღდი გარიგების “სვოპ“-ის პირობის ვალუტის ყიდეა ან გაყიდვა იგივე ვალუტის 

ვაღით, ერთდროული გაყიღვა ან ყიდვა "'ფორკარღის" კურსით. ამ ოპერაციების ჩატარების 

რიგითობას თავისი დასახელება აქვს. ასე მაგალითად, გარიგებას, რომლის დროსაც “სპოტ“-ის 

პროგრამით უცხოური ვალუტის გაყხდეა ხდება მისი ერთდროული ყიდვით “ფორვარღის“ 

პირობებით, რეპორტი ეწოდება, გარიგება, რომლოს დროსაც ადგილი აქვს უცხოური ვალუტის 

“სპოტ“-ის პირობებით ყიდვას და ამავე დროს მისი “ფორვარდის” პირობებით გაყიდყას- 

რეპორტი. 

“სეოჰ“ გარიგებები ორი ბანკის, ჩვეულებრსვ ერთი დღიდან 6 თვემღე ვადის, მოყლაპარაკებით 

ზორციელდლება. ეს ოპვრაციები შეიძლება მოხდეს კომერციულ ბანკებს შორის, კომერციულ და 

ცეჩტრალურ ბანკებს შორის და თვათ ცენტრალურ ბანკებს შორის. ცენტრალურ ბანკებს შორის 

ოპერაციები, ეროვნული ვალუტით ურთახერთ დაკრედიტებაზე შეთანხმებას წარმოადგენენ. I969 

წლიდან ვალუტის ურთიერთ გაცვლის მრავალმხრივი სისტემა შექმნილია ბაზელის 

საერთაშორისო ანგარიშსწორების ბანკის მეშვეობით, “სვოპ“-იზ ოპერაციის გამოყენების ბაზაზე. 

“სვოჰ“-ის ოპერაციის და დროებითი ოფციონის გარიგებების შედარებისას, აუცილებელია 

აღინიშნოს, რომ დროებითი ოფციონით გარიგებები სავალუტო რისკებისგან სრულ ღაცვას 

ახორციელებენ, იმ დროს, როღესაც “სვოპ"-ის ოპერაციები მხოლოდ ნაწილობრივ იცავენ 

სავალუტო რისკებისაგან. ეს იმითაა განპირობებული, რომ "სვოჰ"-ის ოპერაციების ჩატარებისას, 

სავალუტო რისკი წარმოიქმნება გარიგების დადების დღლესა და ვალუტის მიწოდების პერიოდს 

შორის, დისკონტის ღა პრემიის ურთიერთსაწინააღმდეგო მხარის ცვლილების გამო. 
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«სვოა“ ოპერაციები რამდენიმე სახეობად იყოფა, თუმცა, მათ «სვოჰ“-ის კლასიკურ სავალუტო 

გარიგებასთან საერთო არა აქეთ, ე.ი. “სვოა“ + “ფორვარდ“-ის გარიგებასთან, რადგანაც მხოლოდ 

ვალდებულებების ან მოთხოვნების გაცვლას წარმოადგენენ. მაგალითაღ, კლასიკური ოპერაცია 

“სვოა“-ი იმაში მდგომარეობს, როე ორივე მხარე შესანხსმდება ერთმანეთიან ფულაღი 

გადასახადები აწარმოონ. ოპერაცია “სვლოპ“-ი საპროცენტო განაკვეთებით გულისხმობს ორ მხარეს 

შორის შეთანხმებას პროცენტებით, განსაზღვრული თანხით, ერთ ვპლუტაზე ურთიერთ 

გადახდების წარმოებაზე, მაგალითად, როღესაც ერთი ეხარე მეორეს უხდის პროცეზბებს 

“ლიბორ“ მცურავი ბანკთაშორისი განაკვეთებით, ზოლო პროცენტებს ილებს ფიქსირებული 

განაკვყოით. “სვოპ“-ის ოპერაცია ვალუტით, ნიშნავს ვალუტის ფიქსირებული თანხების გა/სელას, 

ე.ი. ორივე მხარე ცვლის ვალდებულებებს სესხებზე. უკანას, კნელი ორი ოპერაცია შეიძლება 

გაქრთიანებული იქნას, ე.ი. ერთდროულად წარმოადგინონ “სვოა“-ი ვალუტით და "სვოა“-ი 

საპროცენტო განაკვეთებით. ეს ნიშნავს, რომ ერთი მხარე ვალის ძირითად თანხას იხზღის ერთ 

ვალუტაში და პროცენტებს "ლიბორის“ მცურავი განაკვეთებით, სხვა ვალუტაში ეკვივალენტური 

თანხას შისაღებად და ფიქსირებული განაკვეთით პროცენტების მისაღებად. 

ით ერი» მზარის მიერ გადასახდელების შეწყვეტისას, მაგალითად, მისი გა, კოტრებას მემთხვევაში, 

მეორე მხარე აღმოჩნდება იმ მდგომარვობაში, რომლიდანაც ის თავს იზღვეუდა, როლეაც 'სვოპ“ 

გარიგებას ”ყორმებდა. “სვოპ“ ოპერაციებში ახეთი რისკის შესამცირებლად შუამაჟლების სახით! ბანკებს 

იყენებენ. ეს ოპერაციას საბანკო საკომისიოს თანხით ადიდებს. 

სავაღუტო ოპერაციების ზაბანკო ოპერაციებთან ამგვარ ურთიერთკავშირს გარიგებების 

მონაწილეებსსათეის კარგი მოგება მოაქეს. ასე, მაგალითად, “სვგოპ“ გარიგება - ბანკების 

დეპოზიტური შეთანხმებაა, ა ქვეყნის ბაწკს ქვეყნის ვალუტა სქირდება განსაზღვრული დროსთ.. 

ის აფორმებს “სვოა“ გარიგებას, ე.ი, “სპოტ“-ი "ფორვარღი“ ბ ქვეყნის ბანკთან გარდა ამისა, ბ 

ქეეყანაში ბანკის პოთხოვნით ის თავისთან ღეპოზიტზე ბ ქვეყნის ვალუტაში იღებს იაჩხას ღა 

უხღის პროცენტებს იმ განაკეთით, რომელიც დაწესებულია ასეთი დეპოზიტებისათვის ა ქვეყანაში. 

ასეთი ოპერაცია ბ ქვეყსის ბანკისათვის სასარგბლო იქნება მხოლოდ იმ შემთხეევაში, თუ 

შემოსავალი დეპოზიტზე ბ ქვეყნის ვალუტაში ა ქვეყნის ბანკში მაღალი იქნება, ვიდრე შოგება 

ვალუტების უკუ კონვერსიიდან და ინვესტირებიზაგან ბ ქვეყანში მიღებული სახსრებიდან 

«ვორვარღულ ბაზარზე ერთდროული დაფარვით. 

ზანდახან “სვოჰ“ ოპერაციები ოქროთი ტარდება. მათი მიზანია შეინარჩუნონ საკუთრების 

უფლება შასხე და ამავე დროს შეიძინოს გარკყ/:უული ვადით უცზოური ვალუტა. 

საარბიტრაჟო გარიგებები. საარბიტრაჟო გარიგებები ხორციელდება საქონლით, ჯასიაჩს 

ქაღალდებით და ვალუტით. სავალუტო არბიტრაჟი სხვადასხვა ქვეყნების ბაზარზე, ეალუტის 
კურსის სხვაობით, მოგების ამოღების მიზნით (ამ შემთხვევაში ის ატარებს სახელწოდებას 

“სივრცობრივი არბიტრაგი“) ხდება. მისი ჩატარების აუცილებელ პირობას წარმოადგენს ვალუტის 

- თავისუფალი შექცევა - იმის გამო, რომ ეალუტის ბაზარზე ყიდვა-გაყიდვა პრაქტიკულად 

ერთდროულად ხდება, განსაკუთრებით ეგმ-ის და, თანამედროვე კავშირ- გაბშუკლობის 

საშუალებების განვითარების გამო, პოზიციის ხანგრძლივი შენარჩუნებისაკენ, რომლის კურსი 

იზრდება, ან მოკლეზე-ვალუტაში, რომლის კურსსაც შემცირებისაკენ ტენდენცია: გააჩნია. 

! არბიტრაჟის სხვა სახეობა - “საპროცენტო” «+ ვარაუდობს სასესხო კაპიტალის სხვადასზვა 

ბაზარზე მოგების მიღებას საპროცენტო განაკვეთების სხვაობით. საპროცენტო არბიტრაჟის, 

როგორც მუღმივად მოქმედი საერთაშორისო მექანიზმის, ფორმირება მოხდა 50-იან წლებშია, 

219



ევროვალუტის გამოჩენით და განვითარებიის, რაც აიხსნებოდა ბაზრებზე ვალუტების აავისუ'ყალი 

კონეყრსიებით და მათი ერთი ბაზრიდან მეორეზე გადაყვაჩით. 

საპროცენტო არბიტრაჟის ჩატარების შემთხვევაში აუცილებელია არა მარტო საპროცენტო 

განაკვეთებში სხვაობის გათვალისწინება, არამედ პრემიების სიღიდღეებისაც, რაღგან სხვაობამ 

საპროცენტო განაკვეთებზე უჩნდა დაფაროს ოპერაცია “ფორვარდის" ოპერაციების ჩატარებისას 

პრემიების გადაზღასთან დაკავშირებული დანაკარგები. თუ ინვესტორები, სავილუტო რისკებისაგან 

თავიანთი შემოსავლების დასაცავად, არ იყენებენ “საფორვარდო ბაზარს", მაშინ აუცილებელია 

განხილული იქნას უცხოური ვალუტის კურსის მოძრაობა, რადგან არასასურველ მხარეზე მისმა 

უმჩიშვნელო ცვლილებამ შეიძლება ზარალი გამოიწვიოს. 

თანამედროეუ პირობებში სავალუტო არბიტრაჟი ადგილს უთმობს საპროცენტო არბიტრაეს. 

სავალუტო არბიტრაჟის ჩასატარებლად დიდძალი თანხაა აუცილებელი იმის გამო, რომ 

ინფორმაციის თანამედროვე საშუალებები და ბანკების ქსელის განვითარება სავალლუტო კურსს 

სხვადასხვა ბაზარზე ათანაბრებს, ეროვნული პოლიტიკის საპროცენტო განაკვეთების და ვალუტის 

არასტაბილობის საკითხებში შეუთანხმებლობის გამო, მაინც არსებობს სხვაობა საპროცენტო 

განა, კვეთებში, თუმცა სასეხხო კაპიტალის ბაზარზე თნტეგრაციის პროცვსები ძლიერდება. 

3. სავალუტო რისკების დაზღვევის პრაქტიკა 

სავალუტო რისკის საკითხები ღა მათი დაზღვევის შეთოღები მეტად აქტუალურია 

საწარმოების და ორგანიზაციებისათვის, რომლებიც საგარვო-ეკონომიკურ საქმიანობას 

აზორციელებენ. უცხოურ ვალეტათა კურსების ცვალებადობა ერთ-ერთ მნიშენელოვან ფაქტორს 

წარმოადგენს, რომელიც მათ სამეურნეო საქმიანობის შედეგებზე შესამჩნევ გავლენას ახდენს. 

საწარმოების სავალუტო ფონდებში ანარიცხების მოცულობის გადიდების შესაბამისად იზრდება 

ჯამური საკურსო დანაკარგებიც და სავალლუტო რისკის შეზღუღვის მეთოდების ამორჩევის 

საკითხები სულ უფრო მნიშვნელოვანი ხდება. 

1988 წლის I მარტიდან საგარეო-ეკონომიკური ბანკის მიერ ორგანიზებული იყო ცლკეული 

საგარეო-ეკონომიკური გარიგებების სავალუტო რისკების კომერციული დაზღვევა, 

ნებაყოფლობითი პრინციპის საფუძველზე სავლუტო რისკის თავიდან აცილების მიზსიი!, 

რომელიც წარმოიშვება კონვერტირებად ვალუტაზე საგარეო-ეკონომიკური ოპერაციების 

ჩატარების დროს. საგარეო- ეკონომიკური ბანკი ატარებდა საგარანტიო ოპერაციებს, რომლებიც 

მიმართულია საგარეოქ ვაქრობის ორგანიზაციების სახარგებლოდ გადაზდების (შემოსავლების) 

სტაბილური სამანეთო-ეკვივალენტის უზრუნველყოფისაკენ. 

საგარეო-ეკონომიკური ბანკი საერთაშორისო სავაულუტო ბაზრებზე წარმოქმნილ რისკებს 

საფორვარდო ოპერაციების ჩატარებით ფარავდა. ორგანიზაციები არ ეწევიან სავალუტო რისკს 

დაფარვის ფორვარდულ ოპერაციებზე. 

გაერთიანებების მხრიდან უცხოური ვალუტის ყიდვა-გაყიდვაზე განაცხადების ნაწილი 

ერთმანეთს ფარავენ (შემოსულობებისა და გადასაზდულების სავლუტო სტრუქტურის დამთხვევის 

ნაწილში). გპერთიანებათა შემოსულობებისა ღა გაღასახზდელების სავლუტო სტრუქტურების არ 

დამთხვევის შემთზვევაში, საგარეო ეკონომიკური ბანკი რისკს ფარავდა საერთაშორისო 

საფორევარდო ბაზარზე ჰეჯირების გზით, ე.ი. სავალუტო რისკების დაზღვევის მეთოდებიდან 
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ყველაზე უფრო ეჯყექტიანის გამოყენებით, რომელიც გაერთიანებისათვის ხელმისაწვდომი არაა. 

მაგალითად, თუ ერთი გაერთიანება მიმართავს განაცხადით ბანკს დოლარების საყიდლად 3 თვის 

ვაღით,, ხოლო შეორე გაერთიანება განაცხადით, იგივე ვაღით გერმანული მარკების საყიდლად, 

მაშინ საგარეო-ეკონომიკური ბანკი ყიდულობს ბანკთაშორის ფორვარდულ ბაზარზე დოლარებს 

გერმანული მარკებიზ საპირისპიროდ, სშით ის ზრულად აზდენდს საკუთარი სავლლუტო პოზიციის 

ჰეჯირებას, რითაც მთელი ქვეყნისათვის რისკის დაზღვევას აზორციელებდა, ზხაგარეორ- 

ეკონომიკურ ბანკს სავალუტო რისკის დაზღვევა შეეპლო მაშინაც, როდესაც შემოსულობების ლა 

გაღასახდელების სავალუტო სტრუქტურა არ ემთხვეოდა ერთმანეთს. ასე მაგალითად, თუ სავაქრო 

ბალანსს აქეს უარყოფილი სალდო I00 მლნ. დოლარის ოდენობით, მაშინ ის I2 თვის ვადით 

კომერციული კრედიტების მოზიდვით შეიძლება დაიფაროს. მაშინ ბანკი რისკის დასაზლვევაღ 

ფორვარდულ ბაზარზე I2 თვის ვადით ყიღულობს I00 მლნ.დოლარს იმ ვალუტების 

საპირისპიროდ, რომლებიც შედიან სახზღვარგარეთის ვალუტების "კალათაში", 

საგარეო-ეკოჩომიკური ბანკი ორგანიზაციებიდან ყიდულობდა (ყიდდა) უცხოურ ვალუტას, ამ 

ვალუტის მანეთთან მიმართებაში სპეციპლური საფორეარდო კურსით. ამის შემდეგ ორგანიზაცია 

პასუხს არ აგებს სავალუტო რისკზე, რომელიც დაკავშირებულია უცზოური ვალუტის . კურსის 

ცვლილებასთან მანეთთან მიმართებაში იმ პერიოდის განმავლობაში, რომელიც იქნება საგარეო- 

ეკონომიკურ ბანკთან ამგვარი გარიგების დადებასა და უცხოურ ეალუტაში გადახდის ვაღიხ 

დადგომამდე. საგარეო-ეკონომიური ბანკი იმის გარანტიაზ იძლეოდა, რომ მომავალი შემოხავლები 

(გადასახდელები) თავისუფალ კონვერტირებად ვალუტაში ორგანიზაციის საანგარიშსწორებო 

ანგარიშებზე, მანეთებზე, იქნებოდა ასაზული, ასევე სავალუტო გეგმის მუხლებში სპეციალური 

ფორვარდული კურსით, რომელიც მათ შორის ფორეარდული გარიგების დადების დღეს იქნება. 

ამგვარად, ორგანიზაციას შესაძლებლობა ექნებოდა მომავალი შემოსავლების (გადასახადების) 

თანხა თავისუფლად კონვერტირებად ვალუტაში, წინასწარ დაეგეგმა სამაწეთო ეკვივალენტით, ამ 
ეალეტის კურსის ცვლილების მიუხედავად. 

საგარეო-ეკონომიკური ბანკი, ორგანიზაციის დავალებით აზორციელებდა აღნიშნულ 

საგარაჩტიო ოპერაციებხ საგარეო სავაქრო გარიგებაზე რდა ეს გარიგებები დადებული იყო 7 

დღიდან | წლამდე ვადით მოსალოდნელ შემოსავლებზე (გადასახდელებზე) არანაკლები 50 ათასი 
მანეთის თანხაზე თავისუფლად კონვერტირებად ვალუტაში საერთაშორისო სავალუტო ბაზრის 

მდგომარეობის მიხედვით, საგარეორ-ეკონომიკური ბანკი ადგენდა ვადებს და ვალუტის 

ჩამონათვალს, რომლებითაც ამგვარ საგარანტიო ოპერაციებს აწარმოებდნენ ანგარიშსწორების 

ანგარიშით გარანტიის ვადის გასვლის დლეს, აუცილებლად ხდებოდა სხვაობის დარიცხვა (ან 

ჩამოწერა) სამანეთო ეკვიეალენტის თანხისა, რომელიც დაფიქსირებული იყო ზადღაზღვევო 

გარიგებებში და შემოსულობების (გადასახდელების) სამანეთო ეკვივალენტის თანხას შორის 

(უცხოურ ვალუტაში, მიმდინარე კურსით). 

საგარეო-ეკონომიკური ბანკის მიერ ყოველდღე განისაზღვრებოდა საზღვარგარეთის 

ვალუტის ფორვარდული კურსები მანეთთან მიმართებაში, ოპერაციების შემოსავალი (გადასახადი 

1, 2, უჰ, 6, 9, 12 თვეების ვადით) სახეობების მიხედვით და ყოველდღიურ საერთაშორისო 

სავალუტო ოპერაციების ცნობარში, "სავლუტო ბაზრებზე მდგომარეობის შესახებ“ შომდევნო 

დღეს ქვეყნდებოდა. 
ცალკეულ შემთხვევებში სავალუტო რისკების საგარანტიო” ოპერაციების ვადა შეიძლება 

გაგრძელებულიყო ორგანიზაციის შეკითხვაზე, ზხზაგარეო ეკონომიკური ბანკის თანხმობის 
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ჰემთხვევაში. ამასთან, ახალი სამანეთო ეკვივალენტი შეიძლება თავდაპირველად შეთანხმებული 

ეკვივალენტისაგან განსხვავებული ყო ეილიყო. 
ღაზღვევის შესაზებ ჩვეულებრივ ზელშეკრულებასთან ერთად საგარეო-ეკონოშიკური ბანკი 

"ოუციონის" პირობებით მომსახურებას სთავაზობდა. ამასთან განსაკუთრებული საკომისიოს 

(გარიგების ღირებულების ჰ %) გადახდის შემდეგ კლიენტს შესაძლებლობა ეძლევა ამორჩევისა 

ან დაზღვევის ხელშეკრულების შესაბამისად” ფორვარდული კურსით ეწარმოებინა 

ანგარიშსწორება ან გაეუქმებინა, ზელშეკრულება და განეხორციელებინა ანგარიშსწორება 

მიმდინარე კურსით («ე ის ზელსაყრელად ითვლებოლ)). “ოფციონების” გამოყვნება ამ სახეობის 

ოპერაციებზე დიდი საკომისსო გასამრჯელოს გათვალისწინებით, გამართლებულია მხოლოდ 

სავალუტო კურსებთა შესამჩნევი ცვლილებების პირობებში. 

საგარვო-ეკონომიკური ბანკის მიერ საგარაჩტიო ოპერაციების მოხდენის პრაქტიკაჰ 

გამოავლინა რიგი პრობლემები. ასე მაგალითად, ორგანიზაციის აჩგარიშსწორების ანგარიშიდან 

განსხვავებების ჩამოწერისას წარმოიშვებოდა პრობლემები, რომლებიც დაკავშირებული იყო 

მათზე მითითებული განსხვავების დასაფარავად სახსრების უკომპრომისობასთან. აშის გარდა, რიგ 

ორგანიზაციებს მომავალი 'შემოსაელების და გადასახდელების თარიღების ზუსტად განსაზღვრის 

საშუალება არა აქვთ. ფაქტიური დანახარჯების გაჩხორციელების თარილის სადაზღვევო 

გარიგებაში დაიქსირებულ თარიღთან არ დამთხვევის შემთხვევაში ორგანიზაციამ შეიძლება 

დამატებითი დანახარჯები განიცადოს. ამის გამო, საგარეო-ეკონომიკურჭა. გაერთიანებებჰა 

წამოაყენეს წინადაღება დაზღვევაზე ანგარიშსწორებისას ანგარიშსწორების მაგიერ საგარეორ- 

ეკონომიკურ ბანკში სპეცსასესხო ანგარიშები გამოიყენონ, 

ასევე მნიშვნელოვან პრობლემას წარმოადგენს ის, რომ საგარეო-ეკონომიკური ბანკი აზღვევს 

იმ რისკებს, რომლებიც ვალუტის კურსის ცვლილებასთან, ანუ "კალათის“ კომპონენტების 

ერთმანეთის მიმართ ცვლილებასთან არის დაკავშირებული. თუმცა, ამჟამად საგარეო, 

ეკონომიკურ ბანკს არ გააჩნია საშუალება დაფაროს ის რისკები, რომლებიც მანეთის კურსის 

საბაზისო ცვლილებებით არის გამოწვეული, ე.ი. ისეთი ცვლილებებით, რომლებიც შეიძლება 

წარმოადგენდნს ვალუტების წონითი შესაძლებლობების გადასინჯვის შედეგს - მანეთის 

“კალათის“ კომპოსენტების ან სხვა მოქმედებების,რომლებიც დაკავშირებულია სახბანკის მიერ 

მანეთის კურსის დადგენის მეთოლოგიის ან ტექნიკის შესაძლებელ ცვლილებებძან, 

ფორვარდული ოპერაციები ზორციელდება ბანკის მიერ სპეციალური ფორვარდული 

კურსებით, რომელთა გამოთვლა ხდება ვალუტის დაუყოვნებლივი მიწოდების კურსებთა 

საფუძველზე, მაგრამ შესცავს ფორვარდული ოპერაციების დაზღვევის ღირებულებას ყეელაზე 

უბრალო და ხელმისაწვდომი ხერზით - დაუყოვნებლივი ყიდვის მეშვეობის! ან ოპერაციისათვის. 

აუცილებელი ვალუტის გაყიდვა და მისი დეპონენტზე მოთავსება გარიგების ვადით. ამასთან, 

ამგვარი ოპერაციის ღირებულება განისაზღვრება ორ ვალუტაზე, საპროცენტო განაკვეთების 

სზვაობიღან გამომდინარე. უცხოური ვალუტის ფორვარდული კურსების მანეთის მიმართ 

განსაზღვრის საფუძელს წარმოადგენს შესაბამისი უცხოური ვალუტის, დეპოზიტების 

საპროცენტო გაზნკვეთების შედარება მანეთების დეპოზიტების საანგარიშსწორებო საპროცენტო 

განაკვეთებთან, რომლებიც შეიძლე#ა განსაზღვრული იქნეს, როგორც საპროცენტო განაკვეთების 

საშუალო ზიდიდე შესაბამისი ვადებით ვალუტებზე, რომლებსაც. სახბანკის სავალლუტო “კალათი” 

მოიცავს. უცხოური ვალუტის ფორვარდული კურსების მანეთიან შიმართების განსაზღერის 

ამგვარი წესი უზრუნველყოფს ამ კურსების კავშირს უცხოური ვალუტების ფორვარდულ 
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წურსებსიან საერთაშორისო სავალუტო ბაზარზე ღა ამით საგარეო-ეყინომიკურ ბანკს საშუალებას 

აჰლეეს ეფექტურად დააზღვიოს ეს ოპერაციები საერთაშორისო ბაზარზე. 

ხმირად, 2( სზოყრი «ირმები, რომლებიც საერთაშორისო სავაღუტიო» ბაზრების მექანიზეს იყეენ, 

ქვეყყნას საგარერ-ეკოწომიაკურ გაერთიანებებს საშუალებას აძლევენ სხვადასხეს ვალუტაში კონტრაქტის 

ზეხლსაყრელი ვარიანტი ამოირჩიონ. გაერთიანებები (ან საწარმოები, როპლებიც უშუალოდ 

ახიორციელებენ ზაექსპაორტო-საიმპორტო ოპერაციებს) ამ შეპთხვყაში რი,ულ მდგომარეობაში არიან, 

რაგდან სათანადო რეკომენდაციები დღა აუცილებყლი ინფორმაცია არ გააჩნიათ. თუ საგარვო-ეკონომიკურ 

ბანკს ფორვარდული კურსები აქ. მაშინ გაერთიანება უბრალო არიიძეტიკულ ოპერაციის შეშველობით 

თავის საგარანტიო გადასაზადებს ან მანეთებში შემოსავლებს გასსაზღერავს, საგარეო-ეკონომიკური ბანკის 

ფორვარდული კურსებას სისტემა ემსახურება ახევე დაწესებულებების და ორგანიზაციების ორიენტაციას 

საუექსსორტო კონტრაქტების დადებისა მყარ ვალუტებში, ხოლო იმპორტის - სუსტ ვალუტებში მოცებული 

დაზღუვის მეთოდის თავისებურება წარმოადგენს იჰას, რომ საგარყო-ეკონობმიკური ბანკი აზღვევს 

ოარგანიზაციებს ზარალის რისკისაგან რომლებიც დაკავშირებულია საეაპლუტო კურსების 

ცვვალებადობასიან, მაგრამ არა ღაუღევრობით დაკარგული მოგებას რთსკისაგან, რომლის რეალიზაცია 

ხიღდება ორგანიზაცხების ანგარისწორების ანგარიშიდან სახსრების ჩამოწერის გზიიL 

ზაგარეო-ეკონომიკურ ბანკს ასევე არ შეუძლია საერთამორიხო ფორეარღულ ბაზარზე | წლის 

ვადამდე ზემოდ გარიგებების დაზღვევა, რაღგან ეს ბაზარი კარგადა» განვითარებული |! წლის ჟადიანი 

ოიჰერაციებით დღა მხოლოდ ზოგიერთ ვალუტაზე 5 წლამდე ვადით. ამრიგად, საგარეო-ეკონომიკური 
ბანკი გარიგების ფართო სპექტრზე რისკის დ»ვარვას თავის თავზე არ იღებს იმ გარიგებებზე, 

რომლებიც მოიცავს მოწყობილობების, სატრანსპორტო საშუალებების და ა.შ. მიწოდებას. მათი 

გყყიდვა, ჩვეულებრივ, გრძელვადიანი და საშუალოვადიანი კრედიტით ხდებ». საგარეო-ეკონომიკური 
ბანკის მომსახურებების გამოყენება კონტრაქტების სავალუტო რისკების ღაზღვევაზე ნებაყოფლობით 

Mასიათს ატარებს, იმის გადაწყვეტა, გამოიყენება თუ არა საგარეო ეკონომიკური ბანკის 

მომსახურებები თითოეული გაერთიანების ხელმძღვანელობის ხაქმეა. სავლლუტო რისკების 

მყკაზღვევის საქმეში ინეორმაციის და ვალდებულებების არ არსებობამ გამოიწვია საგარეო- 

ეკონომიკური ბანკის მომსახურებების სუსტი გამოყენება. მეორე მიზეზი გახდა, ორგანიზაციების 

სავალუტო პოლიტიკის მკ«ვიო კონცენტრაციის არ არსებობა; გარიგების შეღეგების წინასწარი 

'ფიქსაციისაკენ, ან კურსის მერყეობის გამო დამატებითი მოგების მილებისაკენ მისწრაფება, 

ცალკეული სახეობას სავულლუტო რისკი წარმოიქმნება საწარმოების და ორგანიზაციების მიერ 

ბან კო ორგანიზაციებზე თავიანი», სავალუტო ფონდების შენახვის შემთხვევაში. სავალუტო ფონდების 

სბანკო “ანგარიშებზე შენახვა დაკავშირებულია სავლუტო რისკის ორ სახეობასთან: სხვა ვალუტების 

მიმართ მათის კურსის დაცემის რის კთან რ-ი, “სამანეთო კალათის“ სავლუტო ღირებულების 

„დცემახთან); უცხოერი ვღუტის ურძიერთ კურსების ცვლილების რისკიან, როძლებიც თითოეული 

ჯლეტის მაწეთუბში კორექტირებას იწვევს (“კალათის“ გარეგანი ღირებულებების შეუცვლელად). 
საველლუტო ეონდების შენახვასთან დაკავშირებული საევლუტო რისკის ორი ნაირსახეობიდან 

სწეთის ოფიციალური კურსის საზღვარგარეთის ვალეტებთან მიმართებაში ცვლილებების რისკისაგან 

ზბალანსო, ანგარიშები ნაკლებადაა დაცული, ხოლო საზღვარგარეთის ვალუტების ურთიერთ კურსების 

სპლილების რისკისაგან - ნებისმიერი სავალუტო ანგარიშები (საბალანხო და ბალანსგარეშე), რომლებზვც 

”ვასუფლად კონვერტირებადი ვალუტა მაჩეთებათ არის ასახული. შესაბამისად, დაწესებულებებიზათვის 
ზზანშეწონილია სავალუტო სახსრები “თავისუფალი კონვერსიით მანეთებში” შეინაზონ. ამასთან, 

სთ მომსახურე ბანკხ უნდა მოსთხოვონ შესაბამისი შესწორებების შეტაწა, 
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4. სავალუტო რისკების ღაზღვეგის მესთსოდები 

სავალუტო რისკების დაზღვევის პრობლემა ყოველთვის პნიშვნელოვანი იყო, როგორც 

საჟაჭრო და სამრეწველო დაწესებულებებიზათვის, რომლებიც საგარერ-ეკონოშიკურ საქმიანობას 

ეწევიან, ისე ბანკებისათვის, რომლებიც უცხოური ვალუტით გარიგებებს ახორციყლებენ. ამასძიაან, 

ბანკებშა ამ სფეროში ორმაგი ინტერესი გამოავლინეს: საკუთარი სავლუტო ოპერაციების 

დაზღვევა და კლიესტებისათვის ანალოგიური ფუსქციების განხორციელება. ეს პრობლემა 

განსაკუთრებით გამძაფრდა 70-იანი წლების მეორე ნახევრიდან, როდესაც საერთაშორიზო 

პრაქტიკაში საკოველთაოდ და მყარად დამკვიდრდა. მცურავი ხზავალლუტო კურსების გამოყენება და 

ამავე დროს, ჩვენი ეკონომიკისათვის და “მეურნეებისათვის“ საგარეო ვაჭრობის ღა სავალუტო 

ოპერაციების მონოპოლიის შედეგად ეხ პრობლემა ფაქტიურად არ არსებობდა. 

თუმცა უკანასკნელ წლებში სიტუაცია იცვლება, ამასთან რადიკალურად. საგარეო- 

ეკონომიკური საქმიანობის განვითარებამ გამოიწვია საწარმოებში საკმაოდ მნიშენელოვანი 

სავალუტო ფონდების წარმოქმნა. საგარეო-ეკონომიკურმა ბანკმა სავლუტო კურსების შეცვლის 

გამო ამ ფონდების გაუფასურების დასაცავად, კლიენტებს შესთავაზა მომზახურებიზ ახალი ფორმა 

“ჰეჯირება“. ერთი მხრივ, საგარვო-ეკონომიკური საქმიანობისა, ხოლო მეორე მხრივ - საბანკო 

ქსელის შემდგომმა განვითარებამ გამოაცოცხლა საგარეო- ეკონომიკური ბანკის საქმიანობა, 

კერძოდ, მრავალი კომერციული ბანკის წინაშე, რომლებიც იღებენ ლიცენსიებს კლიენტების 

სავალუტო მომსახურებების განსახორციელებლად, სავალუტო რისკების დაზღვევის 

უზრუნველყოფის ამოცანა წამოიჭრა. შემთხვევისთსი არაა, რომ კომერციული ბანკებისათვის, 

უცხოურ ვალუტაზე ოპერაციების განხორციელებაზე ლიცენზიის გაცების წესი პირდაპირ 

ითვალისწინებდა სავალუტო რისკების შეფასების ცოდნას და პრაქტიკულ გამოცდილებას. 

სავალუტო რისკების დაზღვევაში დაინტერესებული საწარმოებისა და ბაწკების წინაშე მთელი, 

რიგი ურთიერთ დაკავშირებული საკითხები იდგა, რომლებიც მოითხოვდნენ დეტალურ განხილვას. 

სავალუტო კურსი - ,ს არის ერთი ვალუტის ფასი, რომელიც სხვა ვალუტაშია გამოსახული. 

ამ ფასის სიდიდის საკითხი საკმაოდ უბრალოდ წყდება მაშინ, როდესპც ეალუტის კურსს “ოქროს 

პარიტეტი“ ედო საჟუძულად, ე.ი. ვალუტებს შორის თანაფართდღობა გაწონასწორებულია მათი 

ოქროს შემადგერდობით. ოქროს პარიტეტიდან კურსის გადახრა შედარებით უმნიშვნელო იყო 

და შემოიფარგლებოდა ე.წ. ოქროს წერტილებით (კლასიკური ოქროს სტანდარტის დროს) ან 

სპეციალურად დადგენილი რყევის საზღვრებით (როგორც ეს ბრეტონვუდის სავალუტო 

შეთანხმებით იყო გათვალისწინებული). კარდინალური ცელილებები მოხდა საერთაშორისო 

სავალუტო ფონდის მიერ I976 წელს მიღებული ოქროს შემცველობის ფიქსირების გაუქმების 

გადაწყვეტილებით და “მცურავი“ (საბაზრო კონიუნქტურის ცვლილებაზე დამოკიღებულებით), 
სავალუტო კურსების შემოღებით. 

თავიანთი ვალუტების ნიდვილად “თავისუ'ვალი“ ცურვა გამოაცხადა ათეულობით ქვეყანამ, 

რომელთა შორისაც მეტაღ ან ნაკლებად სტაბილური მდგომარეობა აქვთ: აშშ-ს, ინგლისს, 

იაპონიას, კასადას, ავსტრალიას, სამხრეთ აფრიკის რესპუბლიკებს. ბუნებრივია, რომ თავისუ'ყლად 

მცურავი ვალუტებით ოპერაციები უფრო რისკიანია. ამასთანავე, თავისუჯჟვალმა ცურვამ შეიძლება 

გამოიწვიოს არა მარტო დანაკარგები, არამედ შემოსავლებიც. ამის გარდა, ამ ჯგუფში ირიცზება 

საერთაშორისო სავაუტო ანგარიშ სწორებებში ისე ფართოდ გამოყენებული ვალუტები, 
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როგორიცაა: აშშ-ს დოლარი, იაპონური იენა და ინგლისური გირვანქა სტერლინგი, რაც ასევე 

გეაიძულებს, მიუხედავად რისკის მაღალი ხარისხისა, ამ ვალუტებით განვახორციელოთ 

გარიგებები. 

მრავალ მიზეზთა გამო, ბევრი განვითარებული მრეწველობის მქონე ქვეყნებიც კი ირჩევენ არა 
თავისუფალ, არამედ ე.წ. მართვად ან კონტროლირებად ცურვას, როდესაც ცენტრალური ბანკები 
პერიოდულ ინტერვენციებს აზორციელებენ სავალუტო ბაზარზე, რათა თავიდან აიცილონ თავიანთი 

ეროვნული ერთეულის კურსის არასასურველი ცვლილება ან მოკლე პერიოდის გასძავლობაში (ერთი 

დღიდან ერთ კვირამდე) ოფიციალურად ადგენენ განსაზღვრულ კურსს. ამ პერიოდში 

გამოცხაღებული თანაფარდობით უცხოური ვალეტის ყიდეა-გაყიდვას აზღენენ. “კონტროლით 
ცურვას" ახორციელებენ 30 ქვეყნის ვალუტები (არგესტინის, ბრაზილიის, ინდოეთის, ისლანდიის, 

შექსიკის, ახალი ზელანდიის, თურქეთის და ხხვ.) ამ ქვეყნებთან ოპერაციები ნაკლებად სარისკლა, 

ბევრი განვითარებადი სახელპწიფოსათვის უმჯობესია, საერთოდ არ გაუშვახ თავიანთი 

ვკალუტა დამოუკიდებელ ცურვაში, ისინი მხოლოდ აფიქსირებენ თავიანთი ფულადი ერთეულის 

პარიტეტს რომელიმე “მცურავ“ ვალუტასთან მიმართებაში და ამგვარად, მისი კურსი მესამე 

ქვეყნის ვალეტის მიმართ იცვლება ზუსტად იგივე შეფარდებით, როგორც «წამყვანი” ვალუტის 

კურსი (ვალუტა-ლიდერის). “ერთობლივად მცურავი“ ვალუტების უმრავლესობა ამერიკულ 

დოლარზვა დამოკიდებული: 33 ქვეყნის ვალუტა (ძირითადად ლათინური ამერიკის) მასთან მყარი 

შეფარდებით არის "მიჯაჯვული“, ხოლო აუცილებლობის შემთხვევაში, კიდევ 9 სახელმწიფოს 

(ბახრეინის, გაიანიხ, გაერთიანებული არაბეთის საემიროების, ხაუდის არაბეთის, ტაილანდის და 

სხვა) ვალუტების კურსის, კორექტირება შეიძლება, მაგრამ მზოლოდ 2,25 %-ის ფარგლებში. სხვა 

ვალუტა-ლიდერების რიცხვში ფრანგული ფრანკი იმყოფება, რომელსაც თან “მიჰყაეს" 14 თავისი 

ყოფილი აფრიკული კოლონიების ვალუტები, ასევე: გერმანული მარკა, ინდური რუპია, სამხრეთ 

აფრიკის რენდი და ავსტრალიური დოლარი, რომლებთანაც მიჯაჭვულია ერთი-ორი ვალეტბთ 

ნაკლებად განვითარებული მეზობლის ვალუტა». ასეთ ვალუტებზე გარიგებების რისკების შეფასების 

დროს, უწინარეს ყოვლისა, აუცილებელია გათვალისწინებულ იქნას ვალუტა-ლიდერის 

სტაბილურობის ხარისხი, თუმცა არ უნდა დავივიწყოთ ის, რომ ამ ქვეყნების მთავრობებს სრულად 

შეუძლიათ თავიანთი ვალუტის და ეალუტა-ლიდერის თანაფარდობა შეცვალონ, (მაგალითად, !99 I 

წელს პოლოსური ზლოტის დევალვაცია დოლარის მიმართ). ან “ლიდერი“ შეცეალონ (როგორც 

ეს გააკეთა ეკვატორულმა გვინეამ), 
ქვეყნების დიდი ნაწილი ადგენენ ეროვნული ფულადი ერთეულის კურსს ერთდროულად 

რამდენიძე ვალუტის მიმართ, რომლებთაც აქვთ თავიანთი მკაფიოდ განსაზღვრული წილი ე.წ. 

«სავალუტო კალათაში", ამ ქეთოდის მიზანია ფაქტორების გავლეწის ნეიტრალიზაცია რომელიმე 

ერთი ვალუტისადმი დამოკიდებულების შემცირება, ასევე კურსის სტაბილურობის 

უზრუნველყოუჟა (“კალათაში“ შემავალი ვალუტების კურსების, სხვადასხვა მიმართულების 
რყევების ურთიერთ დაფარვის ხარჯზე). ამგვარი “კალათების“ ზაფუძველზე განისაზღვრება, 

შაგალითად, ფინური მარკის, შვედური კრონის, ავსტრალიური შილინგის, ჩინური იუანის და 

რიგი სხვა ვალუტების კურსი, მათ შორის რუსული რუბლის. 

ზოგიერთი ქვეყანა კურსს განსაზღვრავს ვალუტების “კალათების” საფუძველზე, რომლებიც 

საერთაშორისო ანგარიშსწორების ერთეულებს წარმოადგენენ: ნასესხობის სპეციალური 

უულება ღა ეგროპული სავლუტო ერთეული-ეკიუსთან. ნასესხობის სპეციალურ უულებასთან 

“მიჯაქვულია“ ზოგიერთი განვითარებადი ქვეყნის ვალუტა, მაგალითად, ირანის, ბირმის, ზაირის 

225



და სხვა. ეკიუ კი საერთო ბაზრის წევრი ქვეყნების ვჯლუტის კურსების განსაზღვრის ს»ყუშეულს 

წარმოადგენს, მ.ტეყტჩერის კაბინეტის შარსვის პერიოდში, ინგლისი უარს ამბობდა ამ სისტემაში 

წართვაზე, «”უზცა განსაზღერული ღროის გასვლის შემდეგ. ეს ნაბიჯი, ალბათ, გარდუვალი იქიება, 

რიც) შეეხება ევროგაერთიანების ახალ წევრებს, კერძოდ, საბერძნესსს, ესპანეთს და პორტუგალიას 

(მომავილშის ალბაო ავსტრიას, მალტას, სწურქეისს და შვეციაზ). მაი» შესჯლა ევროპულ სავალეტო 

სისტემას განხორციელდება ეტაპობრივად და თანაბარუ'ყლებიანი პარტნიორობის მზადერნისზ 

ზარისხზეა დამოკიღებული, 

საყშლეტო კურსების განსახღერის სისტემის თავისებურებებს ევროპის ქყეყნებში წარმოაღგენს 

ის, რა თვით ეკიუ წარმოაღგესს “კყლაიას“, რომელიც იგივე ვალუტებასაგან შედგება. ამას გამო, 

მიზანშეწონილია აღვნსშნოს» რომ ისიჩი "ცურავენ კოლექტიურად, ე.ი. მაი. კურსი მესამე 

ეალეტას მიმარი, მოთხოენა-მაწოდების სყუმვლზე გასთაMაზღვრება. ერიდაწესდან ფაქსირებული 

უმნსმვწლდლო შერყეოMს შეყარდებით. ამრიგად, გარიგებები მხოლოდ ეყქროგაპერიაჩების ქ:ეყუბსს 

ვპლუტებზე შედარებით შყარია, მათს კურსას ცვუსლებას თვალსაზრისით. თუმცა ეს. რისკი 

მნსვფელოვნად ა სრღებს, თუ ნავარაუდევია გარიგებებსხ მოხდენას ამ ვალუტების გაცვლით მეხაძე 

ქვეენის ვალუტაზე (პირველ რიგში კგს ეხება ა:ჩ1-M დოლარს). 

შემდგომი სავლუტო ინტეგრაციის გეგშებიხ შესაბამისად ვარაუდობენ, რომ ევროპიზ 

გაერთანებსს ქვეყნები ახლო მომავალში მყარად დააფიქსირებენ ურისერთშმორის სავლუტო 

კურსებს, ემდგომIV კი საერთოდ ერთიან ვალუტაზე გალავლენ. ამგყარს ხერხებს ენიმვნელოვსდ 

შეამცირებენ სავალუტო რისკს ამ ვბღუტებით ოპერაციების განხორცხელებისას. 

სავყლლუტო რისკია - ეს არის ლანაკარგებსს საშა“ როება, რომელსც დაკავშირებულია უცხოური 

ვალუცტის კურსის (ცეიჯერასთან, მახ» ყსადეა-გაყიდვის გარიგების განნორციელებისაზ. სავალუტო 

რისსკსს წარპოშობა დამოკიდებელია, /სავლუტო პოზიციის“ მღგომარყობაზე, ე.ი. უცხოური 

ვალუტის გაყიდვაზე მოოსხაუვნებსა ღა ვალდებულებებს შორის სან“ეარდობაზე. რარცენობრივს 

დამთხვყვების. შემთხვევაში. (ყოჩკრეტულ. ვალეტაში და ყიდვა-გაყიდვის. გარიგებების ვაღამი), 
პოზიცია ითვლება "დახურულად და პრავითარი რისკი არ წარმოიშვება (რადგან ზარალის 

შესაბამისი თანხა, ვთქვათ, გაყიდვებზე ღაყარული იქნება ზუ სტად იგივე მოგების ძაანხიიი VI კალუ,ტის 

ყიდვისას, რომლის კურსმა განიცადა ცვლილება) რისკი ჩნდება მხოლოდ "ღია” პოზიციის 

მემთხვევაშას, როდესაც მოთხოვნების და ვალდებულებების თანხება ერითანეთს არ უმთხვევა. ასეთ 

შემთხეცებში, ბანკს მომავალში ამ ვალუტის ახალი კურსით ყიდვა და ყელით - გაქიდვა მოუწევს (ოვ 

მისი ვალდებულების თანხა მოთხოვნების თანხაზე მეტია "მოკლე პოზიციაა“), ან მოუწევს შვედი 

კურსაი მიღება, მაშინ, როცა მიხი გაყსდვა შეიძლება მზოლოდ ახალი კურსსა. (თუ კონტრაგენტების 

მიმართ მოთხოვნების თაჩხა მეტია, მაშინ “გრძელი პოზიციაარ). დანაკარგები წარმოსშეება იმ 

შეიზეყვაში, თუ კურსის ცელილება გამოიწვევს «მას, რომ ვალუტის. გაცემა ადრე დადებული 

გპრიგებით მოხღება ანგარიშსწორების მომენტში არსებულ კურსზე დაბალი კურზით, ან პირიქით, 

ადრე წყიდ“ ვალუტის მიღება უნდა მოხდეს უყრო მაღალი კურსით, დრე იმ მომენტს იყო. 

ამრიგად, რსსკის ხარასზი უშუალოდ აისაზება მომავალს სავალუტო ოპერაციების შედეგებზე. 

სავალუტო ოპერაციები, ე.ი. უცხოური ვალუტის ყიდვა-გაყიდეაზე გარიგებები ჩვეულებრივ 
იყოფა "საკასო” და ”ვადიან“ გარიგებებალ. ამგვარს კლასიფიკაცია, ასახავს რა სავაღუტო 

გარიგებების ორ ნაირსაზეობას, მასნც პრ იძლევა საშუალებას განხსლული იქსას რიგი 

დთაესზებურებაჩს, რომლებიც. ღამაზასისათებელია საერთაშორისო პრაქტიკ»!ი გამოყენებული 

ვალუტებით გარიგებების კონკრეტული საზყობებისათვის. 
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თ” ნაყიდი ვალუტა მყსდეელის განკარგულებაში გარიგების მოხდენიV დღეს, ან მომდყენო 

დღეს უნდა გადავიდეს, მაშინ ასე გარიგებები მიეკუთვწება “ოვერნაიტ“-ის ტიპის გარიგებებს, 

რომდის დროსაც ვალუტას მიწოდება გარიგების დადების შემდეგ ორი დღის გაწმავლობაშა 

ხდება, "სპოტ“-ის გარიგებები ეწოდება. გარიგებების ეს ორი ტაპს გაერთიანებულია ცნებათ - 

“საკასო"” ოპერაციებს. ასეთი მოკლე პერიოდის განმავლობაში საყალუტო კურსი, როგორც წესი, 

ჟყერ ასწრებს რაიმე მნიშვნელოვან ცვლილებებს და რისკი პრაქტიკულად არ წარმოი?)ყება, ან 

მინიმემამდეა ღაყვანილი. სხვა საქმეა, როდესაც ზღება ვადიანს (“ფუორვარდული") გარიგებებს, 

რომლებიც ითვალისწინებენ ვალუტების გაცვლას წინდაწინ ღაღგუნილი ვადები“, (როგორც წესი, 

ერთი კვირიდან 5 წლამდე), მგრამ სმ კურსით, რომელიც დაფიქსირებულია გჯრიგების მომენტში. 

ვადიანს მიეკუთვნება, აგრეთე, “სვოპ“ (5Vიი) ტიპის გარიგებები, რომლებიც ოპერაციების 

“სპოტ" და უბრალო ფორვარდის“ კომბინაციას წარმოადგენენ. 

, ბუნებრივ, განსხვაფხება იმ კურსისაგაჩ რომელიც. გამოყყენბა, სპოტ“ გარიგყბებსზას, 

საერთაშორისო პრაქტიკი ვალუტების კოტირებისას ფორებრდულ. გარდლებებშძს. წვყვულუბრივ 

მისისუბულისა არა თვით ფორებრდის კურსი, არამედ მხულოდ სხვაობა “სპოტ“ კურსის მიმარ“ 

(დახმიბა ან პრემია ფორვარდულს კურსის განსახღვრისასუვსს. პუ(ახლებელიაა, თს შესაბამისად, 

გამოჯკლოთ ან მიყუმატოთ "სპოტ“-ას კურსს. შონაცემები ამ გარკვეოებზე ქვეყნდება სპეციალიზებულ 

გმოცებებში, როგორიცაა “VIიI) 51CCI ჰისოIე!“ი (აIIX, I IIდ ე! კოსა" (ანგლას) ”/ასს 

CMდIXI0ეXა7ლ" (პიო,ლოწფიაა) ან “უცხოური კომერციულ იწყორმაციის ბიულეტენს“, 

რასაკვირველია, რუსეთის კომერციულ ბანკებს შეუძლიათ კლიენტებს შესიავაზონ სავიანი) 

კურსები “ჯლრვარდ" გარიგებებზე, მაგრამ ამ შემთხვევაში მათ, უწინარეს ყოვლისა, მოუწევთ 

სავალუტო კურსებისა ღინამიკის პროგნოზირების პრობდ ემის გადაწეცუტა. 

სავალუტო კურსებსა დინამიკის პროგრიზირება საკმაოღ გარსულდა მცურავი კურსების 

სისტემის გავრცელების გამო. 

ბუნებრივია, სავალუტო კურსების ცვლილების სიდიდის მშეტწაკლებად ზუსტად განსაზლურა 

შეთალება, როგორც წესს, იქ შემთხვევაში, როდესაც საქმე გვაქვს დროის საკმაოდ მცირე 

მონაკვეთხიან: ერითდან რამდენიმე ღღე, ან რამდენიმე კვარა. დანარჩენ შემთხვევაში, სრულიად 

დამაკმაყოეილებლად ითვლება ვაღეუტის კურსის ცულალები, მისი შემცირებაზ, ან გაზრდის 

მთელი მიმართულების წინასწარმეტყველე"» - რაც თავისთავად საკმარისია სავიღუტო რისკაზ 

დაზღვეყ)ით მომგებიანი ოპერაციების ჩასატარებლად. თუმცა, ეს არ გამორიცხავს მესაძლებლობას 

არა მარტო მიმართულებისა, პრამედ მისვარს ცვლილების სიდიდის ზუსტს პროგნოზებას 

შესაძლებლობას, რაც ნაწილობრიე სავალუტო. ბა'ხსრის პრაქტიკიიაც მტკსცდება, ამსხ გაშო, 

მიღებულია, რომ წარმატებების საწინდარს წარმოადგენს სავალუტო კურსებისა დინამიკის 

წინასწარმეტყველება ნახევარი წლის ვადით (180 დღე» ეს საჭიროა გარიგებებზე კურსის 

დადგენის მიღგომით: “ფუნდამენტურია” და “ტექნიკური“, 

“ფუნდამენტური” შიდგომა გამომდინარეობს იქიდან, როე ' საკალუტო ბაზარზე კურსებთა 

ფორმირების მირიყაღ ფაქტორს წარმოადგენს საპროცენტო განაკვეთებს სადეპოზატო- სასესხო 

რპერაციაებზე, ინყლაციის ტემპი და მიმდინარე ოპყრაციებით საგადასახადო ბაღანსას 

მდგომარყობა. ამრიგად, აშ საქტორებსს ადრინდელია, ან მომავალი ცყლილებების ცოდნა, ერი» 

მხრიე, და ამ «ფაქტორების გაყლენის ხარისხი სავალუტო კურსის სიდიდეზე (ე-ი.კორელაციის 

კოყვიციენტების სიდიდეზე), შეორე ეზრიე, ეკონომიკური მოდელების აგებას გზის, პროგთ.ხებიV 

შესადგენად საკმარისია. გამროყვწებული მოღელები შეიძლება საკმაოდ რიული სყოს, სუ 

227



გავითეალისწინებთ, რომ თვით გავლენის ფაქტორების რიცხეი სინამდვილეში არ 

შემოიფარგლება ზემოდ აღნიშნული სამი ფაქტორით. ამის გარდა, გასათვალისწინებელია ისიც, 

რომ ამგვარი პროგნოზისათვის მნიშვნელობა აქვს ფასების სახეობებს, რომლებიც ინფლაციის 

გამოანგარიშებისას გამოიყენება (საბითუმო ან საცალო, საექსპორტო ან საიმპჰორტი), 

საპროცენტო განაკვეთებს (ნორმალური ან რეალური, მოკლე ან გრძელვადიანები) საგადასახადო 

ბალანსს (სავაჭრო, საბაზრო, მიმდინარე ოპერაციებით) და ყოველივე ეს გათვალისწინებული უნდა 

იქნას მოდელების შედგენისას. 

თეორიულად ასეთი ეკონომიკური მოდელების აგება სავსებით დასაბუთებულია, სავალუტო 
კურსის დინამიკის პროგსოზირებისათვის მათი გამოყენების თვალსაზრისით. ზახბანკის პრაქტიკამაც 

გვიჩვენა, რომ თუმცა, თეორია გამართლებულია, მაგრამ ის ყოვლისშემძლე არაა. როგორც წესი, 

ამგვარ მოდელებზე დაფუძნებული პროგნოზების გამართლება არ ხდება, განსაკუთრებით მოკლე და 
საშუალო ვადიან გეგმაში, რაც ყველაზე უფრო მნიშვნელოვანია საბანკო ოპერაციების 

განსახორციელებლაღ. ალბათ, ძირითად მიზეზს წარმოადგენს მყარი, რაოდენობრივად გამოხატული 

სავალუტო კურსის შესაბამის ფაქტორებთან საკორელაციო დამოკიდებულების არ არსებობა. ამის 

გარდა, თვით პროცესი რთულდება კიღევ იმით, რომ კურსის შეპქმნელი ფაქტორების ხიდიდეების 
პროგნოზირება ზშირად წინასწარ ზდებოდა, რათა გათეალისწინებული ყოფილიყო მათი გავლენა 

მაწამდე, სანამ იგი გამოვლინდებოდა სავალუტო კოტირებაზე. 

ამის გამო, პრაქტიკულად უფრო მისაღებია მეორე, თეორიულად დაუსაბუთებელი, მაგრამ 

უფრო საიმედო შედეგების მომცემი, "ტექნიკური“ მიდგომა. ეს მიდგომა ეფუძვნება რწმენას, რომ 

გრაფიკებს, რომლებიც სავალუტო კურსების დინამიკის ილუსტრირებას წარმოადგენს, 

თავისთავჯდ შეუძლიათ მოგვცენ გასაღები მომავალში კურსების მოძრაობის შესაძლებელი 

მიმართულებების გამოსარკვევად, აღმოჩნდა, რომ ყველაზე უფრო საიმედო პროგნოზები მიიღება 

ან სავალუტო კურსების დინამიკის დროებითი მაჩვენებლების ექსტრაპოლაციის საფუძველზე, ან 

მისთვის ადრე დამახასიათებელი კურხის მოძრაობის ტენდენციების მოსალოდნელი გამეორება. 

ამ მიმართულების ძირითადი მეთოდის “ჩატარების” (ინგლისურად Cს9CI -გრაფიკი) არსი კურსთა 

დინამიკის გრაფიკული ანალიზის ჩატარებაში მდგომარეობს. მათ მოძრაობაში პროგნოზირების 

მიზნით მსგავხი მომენტების გამოსავლენად, ამასთან ვარაუდობენ, რომ ერთხელ აღნიშნული 

სავალუტო კურსის მერყეობის თანმიმდევრობა შემდეგშიც გამოვლინდება. (ამასთნ, რაც უფრო 

ნაკლები იცით რეალურად არსებულ ეკონომიკურ დამოკიდებულებაზე, მით უკეთესია). 

"ჩარტების" ანალიზის დროს განსაზღვრულ ფიგურებს გამოყოფენ განსაზღვრული 

კონფიგურაციის გრაფიკის ტეხილებს: "დროშა" ან “ალამი”, “სამკუთხედი“, “რკალი“, “თავი- 

მხრები“ და ა.შ. შევნიშნავთ, რომ წერტილები, რობპლებიც მიმდინარე კურსის მდგომარეობას 

აფიქსირებს, გრაფიკზე განსაზღვრული ფიგურების (“ჩარტი“) სახით განლაგდება. სავალუტო 

დილერს შეუძლია საკმაოდ თავდაჯერებულად განსაზღვროს ის მომენტები, როდესაც მოცემული 

ვალუტის ყიდვა ან გაყიდვა აუცილებელია. უნდა აღინიშნოს, რომე პროგნოზირების 

დამამთავრებელ ეტაპზე საექსპერტო შეფასება ხდება, ვალუტის კურსზე ზეგავლენის მქონე 
(საფინანსო, საერთო ეკონომიკური, პოლიტიკური და ფსიქოლოგიური) ერთობლივი 

ფაქტორების ზარისხობრივი ანალიზით. საექსპერტო შეფასება მოწოდებულია კურსებთა 

ცვლილების შესაძლებლობა გაითვალისწინოს, რაც სხვა მეთოდებით შეუძლებელია, თუმცა 

დარწმუნებით შეიძლება ითქვას, რომ სავალუტო კურსებთა პროგნოზირების უნივერსალური 

მეთოდი არ არსებობს. პრაქტიკაში შემდეგი მეთოდების და მიდგომების გამოყენება ხდება: 
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“ტექნიკური“ მიდგომა, ღა უწინარეს ყოვლისა, "ჩარტების" მეთოდია, რომელიც ყველაზე 

უფრო ეფექტურია სავალეტო კურსის დინამიკის მოკლევადიანი პროგნოზისათვის; 

ბი, ყველაზე მეტად ინფორმირებული მონაწილეების მიერ, სავლეტო ბაზარზე, მოვლენების 

განვითარების პერსპექტივების შეფასების შედეგია. ფორვარდული კურსები შესაძლებელია გამოყენებულ 
იქნეს, როგორც მოკლე და საშუალო ვადიანი საიმედო პროგნოზებისათვის; 

ეკონომიკური მოდელები, რომლებიც ეფუძნება მოცემულ მომენტში დომინირებულ კურსის 
შემქმნელ ფაქტორებს - ყველაზე უფრო წარმატებით გამოიყენება საშუალოვადიანი პროგნოზისათვის; 

მყიდველობითი შესაძლებლობის პარიტეტის პრინციპი, როგორც სავალუტო კურსის 

საფუძელი, გრძელვადიანი დაგეგმვის ძირითად მეთოდს წარმოადგენს. 
პროგნოზების შედეგები, რომლებიც წებისმიერი მეთოდით მიიღება, წარმოადგენს 

გადაწყვეტილების მიღების საფუძველს იმის შესახებ, თუ როგორ დავაღწიოთ თავი ზარალს, ან 

როგორ მივიღოთ პოტენციური მოგება. ' 

სავალუტო რისკების დაზღვევის მეთოდები · ეს არის ფინანსური ოპერაციები, რომლებიც 

საშუალებას იძლევიან ზრულად ან ნაწილობრივ ავარიდოთ თავი ზარალის რისკს, რომელიც 

წარმოიქმნება სავკლლუტო კურსის მოსალოდნელი ცვლილებებით, ან მივიღოთ სპეკულატური 
მოგება, რომლის საფუძველია საცდელი ცვლილებები. დაზღვევის ამგეარ მეთოდს ან ზეჯირებაზ 

(ინგლისურად ჩ6ძ06 - დაცვა) შეიძლება მივაკუთვსოთ: 
1) სტრუქტურული გაწონასწორება (აქტივებისა და პასივების, კრედიტორული ღა 

დებიტორული დავალიანებების); 
2) გადასახდელების ვადიხ ცვლილება; 
3) ფორვარდული გარიგებები; 
4) “სვოპ“-ის ტიპის ოპერაციები; 

5) ოფციონური გარიგებები; 
6) ფინანსური ფიუჩერსები; 

7) უცხოური ვალუტით დაკრედიტება და ინვესტირება; 
ზ) სავალუტო დავალიანების რესტრუქტურიზაცია; 
9) პარალელური სესსები; 

100 ლიზინგი; 

I1) უცხოურ ვალუტაში მოთხოვნების დისკონტირება; 

12) "სავალუტო კალათები“; 
13) ფილიალების მიერ ზრდად“ ვალუტაში გადასახდელების განხორციელება; 
(4) თვითდაზღვევა; 

მხედველობაში მისაღებია, რომ 2, ქ, 4, 5,6 და 1! მეთოდები მოკლევადიანი ჰეჯირებისათვის 
იმ დროს, როდესაც 7, 8, 9, I0, I3 და I4 მეთოდები რისკების გრძელვადიანი დაზღვევისათვის 
გამოიყენება. 1-12 მეთოდების წარმატებით გამოყენება ყველა შემთხვევაში შეიძლება, 

აუცილებელია აღინიშნოს, რომ 9 და |3 მეთოდები პრინციპში ხელმისაწვდომია მხოლოდ იმ 

კომპანიებისათვის ან ბანკებისათვის, რომლებსაც საზლვარგარეთ ფილიალები აქვთ. უნდა 

აღინიშნოს, რომ ზოგიერთი ამ მეთოდის გამოყენება (“სვოპ“-ი, ბ"ოფციონი“, “ფიუნერსი“ და სხვა) 

ჯერ კიდევ საკმაოდ ძნელია, ან უბრალოდ, შეუპლებელია, ჩვენს პირობებში არასრულყოფილი 

კანონმდებლობის გამო, ან საბაზრო სტრუქტურების განუვითარებლობის გამო. ამიტომ, ჩვენ 

განვიზილავთ მხოლოდ იმ მეთოდებს, რომლებიც რუსულ კომერციულ პრაქტიკაში გვხვდება. 
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ჰეჯარების ძირიიადი მეძღოდღების არსი მდგომარეობს სავაღეეტო-გაცვდითი, ოპერაციების 

განხარციელებაში მარ, სანა) მოხდება კურსის არასასიკეთო შეცვლა ან ამგვარს ცულილებების გამო 

ზარალის გაკომპენსირება ვალუტით პარალელური გარიგებების ხარჯზე, რომელია კურსიც ი(ვდლეება 

საწინააღმდეგო მიმართულებით. თუმცა შესაძლებელია რამდენიმე სხვა ვარიანტიც. 

სტრუქტურულს გაწონასწორება გამოიხატება მასწრაყებში, შეინარჩუნონ აქტივებაზ. და 

პასივების ისეთი სტრუქტურა, რომელიც სავალუტო კურსის ცვლილების გამო ზარალის მოგებით 

დღაყარესს ზაშუაპლებას იპლევა, ეხ მოგება მიიღება იგივე ცვლილებით, ოღონდ. ბალანსის სხვა 

პოზიციების, სხვანაირად რომ ეთქვას, ამგვარი ტაქტიკა მიმართულია იქითკენ, რომ დახურული“ 

პოზიციების მაქსიმალურად შესაძლებუდი რაოდენობა გვქონდეს. რაც იწვეყს სავალუტო რისკების 

მინიმუმამდე დაყვაჩას. მაგრამ, რადგანაც ყველა პოზიციის “დახურვა ყოველთვის შესაძლებელი ღა 

მისანშეწონილი არ არის, ამიტომ ყოველთვის მზად უნჯა ვიყოთ სტრუქტურული გაწონასწორების 

აქტივებისათვის, მაგალითად, თუ საწარმო ან ბანკი მანეთის ღევალვაციის გამო ელოდება საველუტო 

კურსის მნიშენელოვან ცვლილებებს, ამან. ღაუყოვნებლივ უნდა მოახცინოს იავისუყალი ნაღდი 

ფულის კონვერტირება გადასაზღელ ვალუტაში. რუბლის მიმართ ეს ბუნებრივია, ეიძლება გაკეთდეს 

მხოლოდ ამის უიჯლების არხებობისას (რომელიც ასახულია ბალანს გარუშე ჩანსწერებიითანგარსმებზე 

ან რაიმე სხვა ხერხ+»») »6ნ შიღა სავლლუტო ბასრის ექეჩის შემდეგ. თუ საუბარი გვექნება სხვადასხვა 

უცხოურ ვაღლუტებს შორის იანაჟუარდობაზე, მაშინ ამგვარ სიტუაცხებში, გარდა კურსდა(/ული 

ვალუტის კონვერსიის უფრო საიმედო ვალუტაში, შეიძლება განვკახორციელოსს, ვთქვათ ფასსანა 

ქაღალდის უყრო ზაიმელო სყონდო ჟყასყულობებით შეცვლა. ერთერთ უბრალო და ამაჟე დროს 

ყვლაზე უყრო, გავრცელებულ. ზაშუალებას ბალანხირება სავალუტო ნაკადების შესაბამისობაში 

მოყვანა წარმოადგენს, რომჯებიც შემოსავლებს და გასავლებს ასახავს, სხყანაარად, რომ. თქვათ), 

ყოველიცის კონტრაქტის დადების შემთხყევაში, რომელიც უცხოური ვალუტის მიღებას ან პირიქით, 

გადაზდას ითსეპლაისწინებს, საწარმოთ ან ბანკი უნდა მთასწრაფოდეს შეაჩეროს იIავისი არჩევანი იშ 

ვალუტაზე, რომელიც დაეზმარება მას სრულიად ან ნაწილობრივ ღახურღს უკვე არსებული - "ღია" 

სავალუტო პოზიციები, 

გაღასახდელის ვადის ცვლილება, რომელსაც ჩვეულებრივ ტაქტიკა ეწოდება “ლიღზე ენდ 
ლეგხი“ (Iსეძ§ იიძ მია - ინგლ. გასწორება და ჩამორჩენა), წარმოადგენს ანგარიშსწორების 

განხორციელების ვაღებით მანიპულირებას, რომელიც გამოიყენება ვალუტის ფასის ან ვსლუტით 

გადასახდელების კურხის მკვეთრი ცელილების მოლოდინში. აიგვარი ტაქტიკის ყველაზე უფრო 

გამოსაყენებელ ფორმას წარმოადგენს: საქრნლების და მომსახურებების ვადაზე ადრე გაღახდა 

(მოსალოდნელი აპრეციაციის დროს, ე.ი. სავალუტო გადასახადების კურსის ზრდა) ან, პირიქით, 

გაღაზდის დაყოვნება (მისი მოსალოღწელი დებრეციაციამდე), ე.ი. კურსის დაცემამდე); დაჩქარება 

ან შენელება მოგებების რეპატრიაცააციებისა, კრეჯიტების შირიი»დი ი.ანხების და«კარვა, 

დივიდენდების და პროცენტებსს გადახლა; მიშლების მიერ უცხოური ვალუტების სახსრების 

კონვერსიის ვაღების ეროვნულ ვალუტIში ამონაგების რეგულირება. ამ ტაქტიკის გამოყენება 

საშუალებას იძლევა დაიხუროს “მოკლე“ პოზიციები უცხოურ ვალუტაზე შის აპრეციამდე 

(სავალუტო კურსის ზრდა) და შესაბამისად “გრძელი“ პოზიციები - მის დეპრეციაციამდე. ამგვარი 

მეთოდის გამოყენებიხ შესაძლებლობა, თუმცა, მნიშვნელოვნად განპირობებულია საგარეო 

სავაქჭრო კონტრაქტების საყსინანსო პირობებსი!. სხვაწაირაღ, რომ ვისქვათს, კონტრაქტებში 

საჭიროა წინასწარ იქნას გათვალისწინებული ვაღამდე აღრე გადახზლა და მკაფიოდ იქნას 

ჩამოყალიბებული ჯარიმის სიღიდე თაეის დროზე გადაუზღელობის გამო. გადახზდის დაყოვნება კი 
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„კურსის მოხალოდნელ ცელსლებასთან დაკავშირებით, გამართლებული იქნება მხოლოდ იმ 

შემთხვევ", თუ ახალი კურსსხთ გალახდის შედეგად მიღებული ეკონომია გადა(ვარავV ჯარიმის 

"სახსთ დარიცხულ იასხახ. 

საყორვარდო გარიგებები წარმოადგენენ ამჟამად. ყველაზე უფრო ზშირად გამოყყ;ნებულ 

„ჰეჯირების მეთოდს, რის გამოც ჰეჯირების ქვეშ ხანდახან გულისხმობენ მხოლოდ სავალუტო 

რისკების ღასახღვევ ფორვარჯულ ოპერაციებს, რომელიც გამოიყენება უცხოური ვალეტის 

ჟიდვა-გაყიდვის ოპერაციებზე რისკების ასაცილებლად, ვაღუტის მიწოდება გათვალისწინებულია 

ორ დღეზე მეტ ვადამ ს, ყველაზე უფრო მეტად, ამ გარიგების შემთხყვაი, გამოიყენება I, 2, 3 ან 

6 თვე. (თუმცა, როგორც ზემოთ იყო მითითებული, ასეთი გარიგებების ვადა შეიძლება იყოს 

რამდენიმე წელიც). “ფორვარდული? გარიგების არსი, ღაზღვევის შესაძლებლობის კუთხით, 

გამოიხატება იმაში, რომ იმპორტიორს, ემისია რა გადასახდელი ვალუტის კურსის ამაღლების, 

უფლება აქვს წირდლაწინ მიმართოს ბანკს ღა იყიდოს ეს ვალუტა მიწოდების ვადით, რომელიც 

გადახდის ვადასიანაა მიახლოებული, რახა კვსრევლია, გარიგება მოხდება “ფორვარღ” კურსიის, 

რომყლიც შესძლება იყოს აჩ ვალუტის აპრუციაციის მოლოდინის გამო, ან აუცილებლად იქჩება 

"სპოტ“ კურსზე მაღალი. შესაბამისად, იმპორტიორი ასეთ წემთხვევაში გასწევს დღამატებასთ 

ზარჯებს, რომელიც არსებითად ამგვარი დაზღვევის გადასახადს წარმოადგენს. 

თუ სმპორტიორს ქვეყნის ყალუტა არაკონვერტირებადია, მაშინ ამგვარი გარიგებები 

შეხძლება მხოლოდ ორ უცხოურ ვალუტას შორის განხორციელდეს, რასაც საგარერ- 

უკონომიკური ბანკი აკეთებს, ასეთ შემთხევევაში ვალუტის მყიდველმა ბანკს უნდა წარუდგინოს 

გარანტია Vხეა კონვერტირებადი ვალუტის გარიგების გასანაღღებლად. აზე გარანტია შეიძლება 

იყოს, მაგალითად, საგარეო-სავაჭრო კონტრაქტი, რომელიც ითვალისწანებს მოცემული 

კლიენტის მიერ ვალუტის მიღებას აღრე გაყიდული საქონლის საფასურაღ. 

ფორვარდული ოპერაციების დახმარებით სავალუტო რისკების დაზღვევა შეიძლება 

გასხორცხელდეს ექსპორტიორის მიერაც, რომელიც უბრალოდ საწინაღმდეგო გარიგებებს 

ახდენს: გადასახდელი ვალუტის კურსის დაცემის საშიშროების გამო, ის ყიდის «იაჩხას, რომელიც 

მას ერგება ეროვნულ. (ან სხვა უცხოურ) ვალუტაში ვადით, რის გამრც თავისი საეალუტო რისკი 

ღაყკეს ნულამდე და გადააქვს ის ბანკზე. 

გარდა ზემოდ აღნიშნული უბრალო ფორვარდული გარიგებისა (ე.წ. 'აუტრანტი“-ზა 0ს100IM) 

აი მრავალსახეობა ს შეიძლება მივაკუთვნოთ, უფრო რთული ნაირსახეობა - "სვოპ“-ის გარMგებები. 

“სვოპ“ ტიპის ოპერაცია მდგომარეობს ”სპოტ“-ის პირობებით უცხოური ვალუტის ყიდვაში 

შებდგომს საწინაღმდეგო ოპერაციით “ფორვარდ პირობებით, ამგვარი გარიგებების შედეგაჯ 

ბანკები იპენენ ვალუტას, რომელიც აუცილებელია საერთაშორისო ანგარიშები საიყის და 

თავანი სავალუტო რეზერვების დივერსიფისრებას ახდენენ, ინარჩუნებენ რა “დაზურულ“ 

საყალუტო პოზიციებს. 

შესაძლებელია სხვა კომბინაცხებიც, კერძოდ, “ორმაგი ფორვარდ“-ის ტიპის გარიგება, (ან 

"ფორყარდ-ფორვარდი"). ასეთ შემთხვევაში კლიენტი, რომელმაც აღრე გაMეორმა გარიგება 

“ცორეარდი“ თავის ბანკთან, მაგრამ ვალუტის მიწოდების ვადის დაღგომამდე მიხვდა, რომ 

სავყლუტო ბაზარზე მოსალოდნელი ცვლილებები არ მოხდება ნავრაუღევ ღროში, ახალი 

პირობებით დამატებით გარიგებას აფორმებს, სმხილოდ ადრე გაყვორმებულის პროლანგაციის!. 

"სვოპ” ტიჰის ოპერაციები ჩვენს ქვეყანაში ჯერ კიდევ 'ცართოდ არ შემოდებულა პრაქტიკაში. ეზ 

განპირობებულია, უწინარეს ყოვლისა იმით, რომ მოქმედი სავალუტო წესდება საწარმოების მშიერ 
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უცხოური ვალუტის შეძენაზე მკაცრ რეგლამენტაციას ახდენს, რაც განპირობებულია 

დოკუმენტალურად დაფიქსირებული საგადასახადო ვალდებულებებით უცხოეთის კონტრაგენტის 
მიმართ. ამასთანავე საკმაოდ მაღალი ალბათობის ზარისხით შეიძლება ვიწინასწარმეტყველოთ 

სიტუაციების ძირვული ცვლილებები საბაზრო ურთიერთობების განვითარების მიხედვით. 

ამგვარი ოპერაციების განხორციელების დიდი ხნის პრაქტიკული გამოცდილება აქვს საგარეო- 

ეკონომიკურ ბანკს. უკვე შესაძლებელია ამგვარი ოპერაციები გენერალური კომერციული 

ლიცენზიის მქონე ბანკების მიერ გასზორციელდეს. · 

ოფციონი წარმოადგენს კონტრაქტის სახეს, რომლის მიხედვითაც მყიდველს უფლება აქვს 

განსაზღვრული ღროის გაწმაელობაში ან იყიდოს ფიქსირებული ფასით წინასწარ შეთანხმებული 

თანხა უცხოურ ვალუტაში C' ოფციონი” "კოლ ტიპისა -C5II), ან გაყიდოს ის (“ოფციონი“ “პუტი"- 

ჩს!) ოფციონის მფლობელი იღებს გადაწყვეტილებას იმის შესახებ, გამოიყენოს თუ არა მისი უფლება 

სავალუტო კურსების დინამიკასთან დამოკიდებულებით. ყველა შემთხვევაში, რისკი, რომელსაც 

განიცდის ოფციონის მფლობელი, წინასწარ შეზღუდულია ოფციონის ფასით, ხოლო მოგება 

თერრიულად არაა შეზღუდული და პრაქტიკაშიც საკმაოღ მნიშვნელოვანია, ოფციონური 

გარიგებების მეთოდის ჰეჯირება განსხვავდება "ფორვარდ“-ის ოპერაციისაგან იმით, რომე საწარმოს, 

ან ბანკის მიერ შენარჩუნებულია ამორჩევის უფლება, რაც ოპერაციების ეფექტურობას ზრდოს. 

“ოპციონებით“ ვაჭრობა შეიძლება მოხდეს უშუალოდ კომერციული ბანკების მიერ, თუბცა, 

როგორც წესი, ამით დაკავებული არიან სავალუტო ბირჟის დილერები. უნდა ვივარაუდოთ, რომ 

სავალუტო ბირჟის ჭსრდის მიხედვით ჩვენს ქვეყანაში სავალუტო რისკების დაზღვევა “ოფციონის“ 

დახმარებით გაფართოქედება, 

პარალელერი სესხები წარმოადგენენ საწარმოების და ბანკების ურთიერთ დაკრედიტებას 

ეროვნულ ვალუტაში, რომლებიც სხვადასხვა ქვეყანაშია განლაგებული, ორივე სესხი ერთი და 

იგივე ვაღით გაიცემა, თავიანთი არსით ასეთი სახის სესხები განიხილებიან როგორც “სვლა“ 

გარიგება, ვალუტის ყიდვით, როგორც “სპორტ“ პირობებით და ამავე დროს "'ფორვარლ“-ის გაყიდვით. 

მაგრამ ჰეჯირების პერიოდი შეიძლება იყოს უფრო ზანგრძლივიც ვიდრე ეს შესაძლებელია 

განხორციელდეს საფორვარდო გარიგებების ბაზარზე (თუ ის, რასაკვირველია, საერთოდ არსებობს), 

შესაბამისად მოცემულ ქვეყასაში არსებული საკრედიტო კანონმდებლობით, საგადასახადო 

მოთხოვნების უცხოურ ვალუტაში დისკონტირება, იგი (როგორც თამასუქების დისკონტირების 

ნაირსაზელბა, ბანკისათვის უცხოურ ვალუტაში, დავალიანების მოთხოვნის უფლებაა) დათმობას 

წარმოადგენს, სამაგიეროდ, ბანკმა დაუყოვსებლივ უნდა გადაუზადოს შესაბამისი თასხა ეროვნულ 

(ან სხვა უცხოურ) ვალუტაში. ამგვარ ოპერაციებს ეწოდება “ა-ფფორფეს“ (ფრანგ.- 2 ICII2! 

მთლიანად, საერთო თანზით) გარიგებები ან ფორფერტირება, ვინაიდან ამ შემთხვევაში 

ფაქტორინგული ოპერაციებისაგან განსხვავებით ბანკი იძენს თამასუქებს მთელ თანხაზე და სრელი 

ვადით. ამავე დროს, იგი, იღებს რა, თავის თავზე ყველა კომერციულ რისკს (მათ შორის სავლუტო 

და გაღახდისუნარიანობის რისკს), ამ იამასუქის ყოფილი მესაკუთრისათვის რეგრესის უფლების 

გარეშე. თამასუქების ტრადიციული ალრიცხვისაგან განსხვავებბით ფორყერტირება ჩვეულებრივ 

გამოიყენება ძვირად ღირებული მოწყობილობების მიწოდებისას გადახდის ხანგრძლივი ვადით 

(ნახევარი წლიდან 5-7 წლამდე) და სთავაზობს გარანტიას ან ბანკის ავალს. 

"ა-ფორფეს“” გარიგებების გარდა, დისკონტირება ხორციელდება სხვა საშუალებებითაც, 

რომდღებიც განსაზღვრულად განსხვავდებიან (მაგალითად, რეგრესის უფლება ან სპეციალურად 

დაწეული სავალუტო კურსი). ასეთ შემთხვევაში ჰეჯირება გამოიხატება იმაში, რომ 
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ექსპორტიორს შეუძლია მიიღოს ვალი წინასწარ შეთანხმებული კურსიი!, ისე, როშ არ შეე ნწდეს 

მისი ღაცემის გადახდის მომენტში. მისისვსს ხარალი იმ შეღავათის სიღიდით იქნება მეხღუდული, 

რომელსაც ის ფორყჟყერტერს (ბანკს) აძლევს. 

"სავალუტო კალათა“ წარმოადგენს ვალუტების ნაკრებს, რომელიც აღებულია განხაზღვრული 

პროცენტის, ასეთ კალათაში, თუ მისი გამოყენების მიზანს წარმოადგენს ჰეჯირება , ეირწუყიან 

ვალუტები, რომელი» კურსი ჩვეულებრივ საწინააღმდეგო მიმართულებით "ცურავს", შესაბამისად, 

აწონასწორებენ თავიანთი "ცურვის" შედეგებს იპით, რომ მთელი კალათის ერი» ბლის ქ 

ღირებულებას უ'ყრო სტაბილდურს ზდიან. მაგალითი" სახით. შეიძლება დღავასაზელოთ 

ტრადიციული ვალუ/ტა-მოწინააღმდეგეები: ღოლარს, გ4რე»ნქა სტერლინგი, გერპანელი მარკა ლა 

იენა. თუმცა, შესამჯებელია სხვა წაკრებებიც, ვთქვი, (ევროპული ზავღეტო ერთეული + 

რომელიც შედგება ეყროპის გაერთიანების ქვეყნების ვალუტებიზაგან, რომელია სტაბიალურიია 

უზრუნველყოფყილია ამ. ქვეყნების. განსაზღვრული ვალსებულებებით შეინარჩუნონ ყავსანთი 

ვალუტების კურსის მერყეობის 'ხლვარი. 

ჰეჯირება ზორციხელდება სავბქრო ან საკრედიტო ზელშეკრულებაში "მულტივალუტური 

შენაშვნის“ შეტანსთ, რომლის შესაბამისად ფულადი ვალდებულებების ძ»ანხ. გადაითვლება 

სავალუტო. გადასაზადსა და შესაბამისს "საკაუტო კალათას“ შორის საკურზო თანაფარდობას 

ცვლილების მსხედვით. “კალათა”, როგორიც გარკვეული ვალუტების ნაკრებთან მსმართებაში, 

გადასახდელი ყალუეტების საშუალო კურსის გამოთვლის მეთოდი, ამცირებს გადასახდელი იანხის 

შესაძლებელ. მკვეთრ ცვლილებებს. ამახი,ან, სავკლუტო რისკის თვალსაზრისით, ორივე 

კონტრაგენტი თანაბარ პირობებში აღმოჩნდება სუფთა ტექნიკური თსვალსაზრისით, შენIვნა 

გამოიზატება იმაში, რომ კონტრაქტში ფყიქსირდეს “სავალუტო კალათის“ ღარებულება “ყასის 

ეაპლუტაშის“ და თანხის გადახდის დღეს გაითვალისწინება «აქტიურად გადასახდელი თანხის 

ცვლილება ამ ისწაფარდობისს ცვლილების პროპორციულად. 

საწარმოების და ბანკების მიერ თვი დაზღვევა გამოიყენება პარკლყლერად, ზემლიი აღწერილი 

შეთრდებსსაგან დამოუკიდებლად. ჰეჯირების მეთრდი იმაში მდგომარეობს, რომ სავლუტო კურსის 

ცვლილების გამო შესძლებელი ღანასკარგიზს სიდილე წინასწარ შეაქჯი ფასში (სუ ამის სამუალებას 

იძლევა ბა ხრის კონიუნქტურა) და სადაზღვევო ფონდის შესაქმნულად გამოიყენება. 

სეჯირებასთან ბაჩკსის კავშირი ორმაგად ვლინდება, რადან, ერთის მხრიე, ბანკს, როგორც სMვა 

ნებისმიერ კომერციულ კომპანიას, შეუძლია გამოიყენოს სავლუტო რისკებსს დაზღვევის ზემოდ 

აღწერილი მეთოდები იავსანთი ფინანსური საქმიანობის ყოველდღიურ პრაქტიკაში საკუთარი 

სავალუტო რესურსების მარი,ვისასვსს, მეორე მხრიე, ჰეჯირების შემთხვევაში წარმოადგენს. იმ 

მომსაზურებას, რომელსაც ბანკება თავაზობენ თავსანსს კლიესტეტს. უწინარეს ყოვლის», საქმე გყაქვს 

რისკების დაზღეევის საკითხებზე კლიენტების კონსულტირებასიან, რომელიც. თავისთავად 

სასასუზისმგებლო, რთულ ლა მრავადეეტაპიან პროცესს წარმოადგენს. როგორც ხსირად აღნიშნავენ 

ექსპერტები, დიდი ენ. შვნელობა აქვს 'უჩ;)ნოთ თქვენს კლიენტებს, რომ არავითარი “ოქროს წესი“ 

ან მაგიური თორმულა არ არსებობს და, რომ ს,ვალუტო ოპერაციებს. ყოველი ნაბაჯსV და 

გადაწყვეტილების მიღების მთელი პროცესის სისტემატურ ანალიზს ითხოვს“. 

ეტაპობრივად ამგვარი სამუშაო შეიძლება შემდეგნაირად ჩამოყალიბდეს: განსაზღყრყთ სავალუტო 

რისკების ყველა ტიპები, რომელთა ზემოქმელებასაც შესძლება დაექვემდებაროს კომა (ან ბანკი); 

შედასეი ზარალების მესაძლებელს სიდიდე (სავალუტო კურსებას დინამიკის გათვალასწინებიი») 

ჰეჯირებაზე დანახარჯების გაწევის მსზანშეწონილობაზე გადაწყვეტილებას მისაღებად; 
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გაახილეთ სავაჯუტო რისკისაგან “ლაზ ენდ ლეგზის" ტიპის უბრალო წესები“ ან 

რომელიმე საქონელზე (იგივე ვალეტი“ ყიდვა-გაყიდვაზე) ძემზვეღრს კონტრაქტის გავორპებით 

სავალუტო რისკიზ თავიდან აცილების მესამლებლობანია; 

თუ მაიჩც არსებობს ჰეჯირების უუყრო რთული «,ორმების აუცილებლობა, განსაზღვრე, 

ღირს, თე არა, მაი” დაზღვევის უ ზრუნეყლეოვფა ყველა შესაძლო 100 %-იანი რისკისაგაჩ, ან, იუ 

დასაშეებია, მემოიყარგლოთ რასმე წაწილით!, 

მოცემულ. შემთხვევაში, ამოხრჩაეთ ჰეჯირების ყველაზე უფრო შეს»ყერისს ფორმა და 

განსაღერე“ თარილის, ან შესაბამის მოვ–ეფბა საეალეტო ბაწარშე, რომელი” #ყედეგაც ჰეჯირების 

ოპერაცია უნღა განხორციელდეს. მაგრამ ბანკები, ჩვეულებრივი კონსულტანტებსსაგან სმით 

განსხვაუდებიას, რომ ისინს სავლუტო რიკებისაგან ღასაზლყვად, არა მარტო რჩევებს იძლევიან არაშედ 

უმუალოდ აზორციელებენ საქსრო ოპერაციებს. ეს ეხება, პირეყე რიგში, ისვთ საველლუტო ოპყრაციებს, 

როგორიცა "ფორვარდ“-ი, “ხყოპ“-ს, თციონები, და «ყიწასსურს «იუჩერსებს. ამის. გაო, ბანკეას 

ზანდაზან უწევის არახცლსაყრელი მიმართულებით სავალუტო კურსის ც;ლილებსს რისკის ცაესს თავზე 

აღებ! ბუნებრივია, როგორც ყველსა კომერციული, კომპანის, ბანკიც ცდილობს. თავიდან ასცხლოს 

ზედმეტი და ძალიან საშიში რისკები და ამგვარ ოპერაციებს ატარებს მხოლოდ მოგებას მხღების ოძელი. 

აი მიზნით, ცორვარლული კურსები, რომჯუებიც. ამგვარ. ოპერაციებში გემოსყენება, იშ დონეზე 

ღაღგინდება, რომელიც ბანკიასშორის დეპოზიტებზე პროცენტის გათვალისწინებით საშუალებას ილევა 

მოშავალში დააუაროს შესმლო ზარალი, მაგალი თად, ვთქვათ, “სსოტ” კურსით 15 (00 დოღოღარწე ბან» 

სამი თვის ვადიოს გაყიდის გერშანულ მარკებს “ფორვარდის კურსით I4 90ს (ეი. 1,712 % დაიობის". 

დავუწ ების, რომე მოცემული. ვადას ამოწურჟისას 'სპოტ“ კურხი იქნება 14800, ეი. ღოღარის კურსი 

დაცცემა 1,99 %-ით აჩ ს,07 პუნქტით მეტი იქნებ, ვიდრე ეს იყორვარდული კურსით იყო 

გასფალისწინებულს. დანაკარგები, რომლებიც 9. სხვაობის არის განპარ„ბებული, ზრული, თანხით, 

გასალას კლიყნტისაგან ბანკზე, იე ეს უკანასკფლი იბულებული, ხაქირო იანხა გერმანულ მარკებ! 

პოტ“ ბაზარზე შეიძინოს, ი/უშცა, ბანკს შეეძლო ეხ სანზა ჯერ კიდევ სამი თვის Vს6 ჰქონოდა და ) 

დროის განმავლობაში, ეს თანხა სჩტყა ბანკში (რომლისთვისაც ეს სახსრები მოკ აღ ბანს 

დაკრეღიტების რესურსი სქნებოდა) ღეპოზატზე შევნახა ღა საში თვის განმავლობაში კლაბორის 1,5 

% განაკვეთით (1)Iძიი ჰIს“ III ()IIს-სძ წის - ლონდონის ბახრას სსაროცენტო გაIაკვეთი 

ბანკთაშორის დეპოზიტებზე) 6 % წლიური მიეღო. ამრიგად: დანაკარგებს. ბასკს მიუბრუნდება 

საბოლოოდ მოგებით გარიგებსს თანხიV 0,3 % ოღენობით (I,50 - 0,67). 

ბუნებრივია, უფრო უკეთვსია, როდესც კურსის ფაქტიური ცვლილება "სპოტ"“ ღა 

"კყორვარჯდ“ კურსებს შორის სხვაიბით გარიგების გავორმებსს მომენტ!” ხრ-ულად დაყარული 

  

აღმოჩნდება. იდეალურია ის ვარიანტი, როდესაც ვბლეტის კურხის რეალური მოძრალბა” 

ფარიმართება არა იე მიმარიულების", რომელიც მოსალოდნელი იყო “ყორვარდ“ ბაზარზე. 

სავალუტო რისკების დაზღვევასთან დაკავშირებული ყველა ოპერაციის მუსრულება მოითხოვს 

განსაკუთრებულ ცოდნას და შემთხვევითი არაა, რომ დასავლეთის ქვეყნების ბიზნესმენები 

ჰეჯირებას არა შეცნიერებას, არამედ ხელოვნებას უწოდებენ. ხელოვნებას, რომელსაც თის ბანკი 

უნდა ყლობდეს, რომელსაც სურს საერთაშორისო ბიზნესში წარმატებას შიაღწიოს. 
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თავი XIV 
კომერციული ბანკის სხვა ოპერაციები 

1. კომერციული ბანკის სხვა ოპერაციების კლასიფიკაცია და 

: საერთო დახასიათება 

კომერციული ბანკის სხვა ოპერაციები მიმარიოლია მომსახურების დიეყრსი'ყიკაციისაკენ, 

რომლებ გაყწევა კლიენტებს საკრედიტო-საანგარიძსწორებო და დეპოზიტურ მომსახურებაზინ 

ერთად და ამსს საყ უძეტღდზე ფარსსოვდება კლიენტურა, იზრდება ბანკის მომგებიანობა და ლიკესდობა. 

სხვა ოპერაციების განვსიარება შეჟსაბამება სახღყარგარეთას პრაქტიკაში არსებულ ტეჩდენციებს. 

კერძოდ, ა) ბაჩკხს უნივერსალიზაციას, ბ) ოპერაციებს სტრუქტურაში არასაბანკო. საქმიანობის 

სახეობასა გაყართლებას; გ) თი მოსაზრების მტკაცება, რომ. ბანკებს წარმოადგენეი. ს»ვიჩანსო, 

საკრედიტო: საანგარიშსწორებო ღა მასთან ლაკავშირებულ მომსახურებას, რომლებიც. გაეწევა 

კლიენტურას. განსაკუთრებით შესამჩნევია მოცემული ოპერაციების გაფართოება შ'ხარდი 

იწნელაციის პირობებშ, რაც აიხსნება ბანკის მისწრაფვებსთ ფულის გაუ'ვასურება სგან დაიზღვარს 

თავი სახსრების მატერიალურ აქტივ ბში გადაალგილებით. 

კლმერციული ბაჩკების სხვა ოპერაციების კლასიკაა დღა სამართლებრივი საყუძელები. 

რწყეხრ-ს კაჩონით “ბანკების ღა საბანკო საქმიანობის ?ესახებ” გათვალისწინებულია კომერციული 

ბანკების მიერ “სხვა საბანკო ოპერაციების“ შესრულების შესაძლებლობა. ამ ოპერაციებიხ 

შემადგენლობაში შედის: ა) აყდებობის, გარანტიების ღა სხვა ვალდებულებათა გაცემა მესამე 

პირზე, რომლებიც მათ შესრულებას ფულად ფორმაში ითვალისწინებეი; ბ) ოპერაციები ძვირფასი 

ლითონებით; გ) სნდობიათი ოპერაციები; C) სსკონსულტაციო მოქსახურება; ე) სხვა ოპერაციები, 

რომლებიც ზემოთარ არის აღწაეჩწული, რს-ესრ კაწონში ღამატებით მითითებულია ბანკების მიერ 

საბროკერო მომსახურებების შესრულების შესაძლებლობებზე, ზაკრედსტო და სავლუტო 

რიწკებსს დაზღყყვის განხორციელებაზე. 

ამასთან ერთად, აღნიშნულს კანონის შესაბამისაღ აკრძალულია მატერიალურ ფასეულობსსა 

წარმოებისა და ეაჭრობის ღპერაციები, აგრევე ყველა სახის სადაზღვევო ოჰერაციები. (რყხრ-ზ 

კანონი, როგორც წესი, უ'ვებს გამონაკლის სავალუტო და საკრედიტო რისკების დასაზღვევად). 

ჩამოთელილ აკრძალეყას ბანკები, ჩვეულებრ ავ, გყერდს უვლიან “ი ოპერაციების 

განხორციელები სათვის იურიღიული პირების შექმნის გზით. კომერციული ბანკების სზვა 

ოპერაციები, როგორც წესი, საწესდებოა, რადგაჩ კომერციული ბანკების უმეტეს ღამფუძჩებელ 

ღოკუპენტებში მითხთებულია იმ "სხვა ოპერაცხების“ განხორციელებაზე ან “სხვა 

მომსახურებების“ გაVევაზე, რომლებიც ბანკის მიზნებს ჯმეესაბამება. 

ბან კას სხვა ოპერაციების ყველაზე მნიშვნელოვან საკანოთდებლო. საყუძველს სამოქალაქო 

კანონმდებლობა წარმოადგენს. თითოეულ ოპერაცხას შეყსაბამება ვალდებულებების 

განსახღვრული სახეობა, რომელსა რეგულირება ზდება სამოქალაქო წესების ნორმებით. ამიტომ 

სხვა ოპერაციების მესრულებისას კომერციულ ბანკებს სპეციალური საბანკო ტექნიკა არ 

სჭირდებათ, მათთვის ამა სუ იმ ოპერაციის შესასრულებლად საკმარისია საერი»2 სამოქალაქო 
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ნორმებით ხელმძღვაჩელობა. ქვემო“) მოყვანალ 22-ე ცხრილში მოცემულია ბასკების სხვა 

ოპერაციების კლასი«სკაცია, ეკონომიკური საქმიანობის ღა ამ საქმიანობის შესაბამისი 

ეპლდებულებების საზეობების კრიტერიუმების გჯნსაზღვრით. 

კობერციული ბასკების მიერ სხვა ოპერაციების განვითარება და მათი კავშირი ბანკები" 

პირითალ მაქმიანობასთან. კომერციული ბანკების სხვ. ოპერაციები მოიცავს სამეურნეო 

გარიგებების შირითად სახეობათა უმეტესობას. ზხყა ოპერაციების ობიექტს პირველ რიგი 

წარმოადგენს მატერიალურის აქტივები ღა ყალდებულებები (მათ შორის ფასიაჩი ქაღალდების 

ფორმის), ასევე ფულაღი სახსრები. რიგი ანახღაურებითი ოპერაცხები ატარებენ 

საინფორმაციო, ანალიზურ, დამნერგავ ან საცნობარო ხასიათს, რომელიც ღაკავშირებულია 

ინტელექტუალური საკუთრების მომ სახურება სყიან. აშ რიგად, კომერციული ბანკი კომპლექსური 

მომსაზურებით, ხლება საწარმო, რომელიც უზრუნველყოფს გლიენტურის ფასწანსური და სხყა 

შერეული საზეობის საქმიანობას. 

არსებობს კომერციული ბანკების სხეა ოპერაციების მეიტრო კავშირი საკრედიტო, 

საანგარი“სწორებო და დეპოზიტურ ოპერაციებთან. მაგ., მატერიალური აქტივებით შეღავათიანი 

საკრედიტო გარიგებები საბანკო ოპერაციებს თან ახლავს, ბაჩკის კონტრაგენტებს საუკეთესო 

პირობების გარანტიას აძლევენ, ვიდრე ანლოგიური ოპერაციების შემსრულებელი არასაბანკო 

დაწესებულებები, ღა პირიქით, დამატებითი სა'ეისანსო, საინფორმაციო ღა საშუამავლო 

მომსაზურებებსს კომპლექსი, რომელსაც ბაჩკი აწარმოებს, გააფართოებს კლიენტურის წრეს და 

გახდის უ'ერო მიმზიდველს საკრედიტო-საანგარიძსწორებო მომსახურებას. 

ყოეილი სსრ კავშირის რესპუბლიკების კომერციული ბანკების განვიიარების ჯტექნიკა” 

ბანკების მიერ ყველა სახის ოპერაციების შესრულების მაგაკლითებს მოიცავს, რომლებიც "სხვა" 

კატეგორიებს მიეკუთვნება, ბანკები სიამოვსებით თანხიდებიან ამგვარი მომსახურების გაწევაზე, 

თუმცა აშ ოპერაციებთან დაკავშირებული სახსრების ღაბანღების ხვეჯრითი წილი დიდი არ არსს 

(საექსპერტო შეფასებით აქტივების არა უმეტეს 15-6 %). საწარმოების სამეურწეო საქმიანობაშს 

«ინვეზტიციები (ღამფუჰნებლობა, ერთობლივს სამეურნეო საქმიანობა) ნაკრები ბალასსის თანხის 

2 %-ს არ აჭარბებს. 

ცხრილი 22 

  

კომერციული ბანკების სხვა ოპერაციები ვალდებულებახა(ხელშეკრულების) სახეობანი 
  

2 
  

სასაქონლო-საკომისიო ოჰერაციები. მატე- 

რიალური ფასეულობების ყიდვა-გაყიდვა 

საკუსარი ანგარიშიდან 

ზელშეკრულება საკომისიოსე, ჩხეჯ:- 

შეკრულება ყიდვა-გაყიდვაზე; ხზელშეკრულება 
'ვაქტორინულ მომსახურებაზ; _ 

  

ობპერაციეის პვირფასი ლითოოჩებით, 

ბუნებრივი ძვირყახი ქვებით დღა მათგან 
დამზადებული ნაკეთობების. ნუმიზმატიკური 
ლღპეყრაციებს 

ზელმეკრულეანი საკომისიოჭჯე, ყიდეა- 
გაყიდესს, გადაზიღვის, შენახვის, იჯარის 

(ყასეულობის დაცვის) შესახებ 

  

ფასეულობების შენაზვა, დაცვა და ტრა- 

ნსპორ/ზირება _ 

ზელშეკრულებებს გადაზიდვების, წეჩაზვის, 

იჯარის (ყასეულობის და„ცვის) (ესაზებ 
  

დავალებითი ოპერაციები. ქონების 

საკუთრებაში გადაცემასთან დაკავშირებული 

ოპერაციები   ზელმეკრულებები ღავალებ»ხე, საკომი- 

სიოზე, ოჯარაზე       
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ბანკების ღა სხეა იურიდიული ჰირების ზელმეკრულება ერთობლივ საქმიანობაზე, 

ერსლუბლიყია საქმიანობა საღამუყნებლყა ხელშეკრულება 

თავდებობსს მიღება, მესამე პირის მაგიერ | ხელშეკრულება თავდებობაზე (გარანტიები) 

გარანტიების და სხვა ვალდებულებების გაცემა 

  

  

  

მეცნსერულ-ტექნიკურ დამუ შავებაძ. | ხელმეკრულება იჯარაზე (სამეცნიყ/რო- 
განხორციელება საკუთარ ხარჯზე ტექოდრკური პროდუქციის გაღაცემაზე) 
  

საკონსულ ტაციო-სამართსებრივი,| ზელშეკრულება დახღვევის შესახებ 

საინყორმაცისო-ასალაზური ღა საცნობარო 
მომსახურყანს. სადახღვეეო ოპერაციები 

საქველმოქმედო საქმიანობა და ოინანსური| ხელშეკრულება ნაჩუქრობაზე,„ ქონების 
მხარდაჭერის განხორჯ ჯბელება, უსასყასდლო, გამოყენებას 

          
2. კომერცხული ბანკის სხვა ოპერაციათა რრგანი ხაცია 

სასაქონლო. საკომისიო ოპერაჯჯა;ML ჯ ოპერაციების შესასრულებლად კომერციული ბაჩკი 

ზაკომიხიოების. საფუძველზე, შეიჰენს და. გაყაღის. ზაქონელს, ქონებას, მეცნიერულ- ტექთკვრ 
პროდუქციას. საკომისიო ხელშეკრულების საფუშველზე მხარეებს შორის განისახლერება 

სამართლებრივ «ფორმა ღა ურთიერთობების შემადგენლობა. კომერციული ბანკები (კომისიონერებს) 

თავის თავზე იღებენ კლიენტების (კომიტენტების) დავალებებს საქონლის შესყიდვასა და 

რეალიზაციაზე, ამასთან დაკავშირებით იღებენ საკომისიო გასამრჯელოს საშუამავლო 

ოპერაცსებისათვის. საკომისიო დავალება კომისიონერ ბანკს უყლებას აძლევს გპაუორმოს ყიდეა- 

გაყიდვას გარიგება თავის სახელზე, კლიენტის იჩწტერესის და ანგარიშის ხარჯზე. ამეაღ, ეს 

ოპერაციები ბანკებს აკრძალული აქვთ ღა მათის განხორციელება შესაძლებელია მხოლოდ ბანკებას 

მიერ შექმნილი იურიდიული პირების მექვეობიძ, ამ მიმართულებით რუსეთის კანონიდებლობა 

ბანკებს უ'ყლებას აძლევს აწარმოოს საბროკქ/რო მომსახურებები. 

20-იან წლებში, თანაზმად ბანკის შესახებ დებულების (192! წ.) და სავაქრო სამრეწველო 

ბანკის წესღებიოს (1922 წ.), აგრეთვე, რიგი სხვა ბაჩკების წესდების ღებულებით, ნება ღარიული 

იყო ოპერაციების შემადგენლობაში შესულიყო დავალებებით საქონლის ყიდვა-გაყადეა 

კონტრაგენტების ღაკრეღიტებით, ასევე საკუთარი ზარჯით. კომერციული ბანკების დაბანდებებეა 

სასაქონლო-საკომისიო ღპერაციებში 20-იან წლებში სააღრიცხვო-სასესხო ოპერაციების 

მოცულობის 8-I0 % მიაღწიეს (საკუთარ ხარჯზე ვაქრობის ჩათვლით!); განსაკუთრებით შაღალი 

იყრ ეს პროცენტი მოსკოვში, სადაც გაწლაგებული იყო უმსხვილესი სასაქონლო ბაზრები. მაღალი 

ინელაცისს პირობები, 20-იანი წლების დასაწყისში მიისწრაევოდნენ თავიანი აქტივები 

გაუ'ყაზურებისაგან დაეცვათ, ფულადი ფორმიდან სასაქონლო ფორმაში მათი ტრანსყორმაციი“ი. 

ღიდი მნიშვნელობა აქვს სახ. ბანკის გამოცდილებას, რომელიც პურის დამზადებისა და ექსპორ/ტის 

14.20 % უზრუნველყოყდა და წარმოადგენდა ცალკეულ წლებში მოსკოვის და პეტერბურგის 
ბაზრებზე პურპროდუქტების ძირითად მამწოდებელს, ძავის მარაგებს იყენებდა. სასაქონლო 

იჩტერვენციისათვის და ფასების დონეზე ზემოქმედებისათვის. 
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კომერციული ბანკის სასაქონლო.საკომსხხო ოპერაცხებსს ტექნიკა ღაწვრილებით, არის 

მოცემული საკომისიო ზელშეკრულებაში. აქ შეყსერდებით საბანკო ტექნიკის სოგიერთ 

თვისებებზე. ასე, მაგალისად, სასაქონლო-საკომისსო ოპერაციებში გამოსაყენებელი «ფორმებს 

შემდეგ ზასიათს ატარებენ: 

ა) უბრალო გარიგებები საკომისიო გასამრჯელოს სVცუძველზე, საქონლის ცალკეული 

პარტიების შეძენაზე ან რეალიზაციაზე; 

ბ) შსხვილი საკომისიო ხელშეკრულებები, რომლითაც ბანკი იღებს ვალდებულებას 

მოახდინოს მოცემული საწარმოს მთელი პროდუქციის რეალიზაცია ან განახორციელოს მისთ 

გარანტირებული მომარაგება. ბანკების მიერ ამოღებული საკომისიოები ნვეულებრივად 

დავალიანების თანწის 1-2 % შეადგენს. 

საკომიზიო გარხგების პირობებით ბანკის კლიენტი, როგორც წესი, ფარავს ყველა ღამატებით 

ხარჯს, რომელიც დაკავშირებულია საქონლის ყიდეა-გაყიდვასთან: სატრანხაორტო, საღაზღვევო, 

კავშირგაბმულობის, სასაწყობო, სარეკლამო და ა,შ. მომსაზურებებძიან. ამრიგად, ბანკის საკომასიო 

გასამრჯელო, თუ ზელმეკრულებით არაა გათყალიზყინებული დანახარჯების განას სლებიზ სხეა 

წესი, მილიაწად შედის ბანკის მოგება4ი. 

სასაქონლო-საკომთსიო გარიგება უმეტესწილად ·შექსაბაშება ბანკის საკრედიტო და 

ფაქტორინგულ ოპერაციებს, აგრეთვე თსასეულობის ტრანსპორტირებისა , და შენახვის 

ოპერაციებს. საკრედიტო ურთიერთობების შესაძლებელ ფორმებს ზარმოადგესს: 

ა) ბანკის მიერ 'ჟეაჰსეულობების ყიღეა საწარმოს ღავალებით), სMეურნეო ორგანსზაცისს მიერ, 

კრედატის ზარჯზე, მისი შემდგომი ანაზღაურებით; 

ბ) საწარმოს დავალებათ, ბანკის მიერ საქონლის რეალიზაცია, საწარმოსათვის სესხის 

გაცემით, რომელიც დჯარავს სზვადასხვა საქმიანობაში განხადულ სახსრებს: 

გ) საქონლის რეალიზაცია და მყიდველისთვის სესხის გაცემა საქონლის შესაძენად და ა.შ. 

ბანკის სასაქონლო-საკომისიო ოპერაციებს ხშირ შემთხვევაში თან ახლავს სესხის ერთღროული 

გაცემა, როგორც გაშყიდველისათვას, ისე მეაღდველისათვის, ამასთან, გირაოს ღბსექტად 

გვეელინება აკომისიოდ მიღებული საქონელი. 

სასაქონლო-საკრმისიო ღა საკრედიტო გარიგებები შეიძლება შეივხოს ფაქტორინგული 

გარიგებების», მაშინ ბანკი საკომისიო ხაწყისებხე პროდუქციის რეალიზაციისას, ისვის თავზე 

იღებს გადასახდელების გადახდის ვალდებულებას და მომწოდებელს მას გადატეირთვისიანავე 

აუნაზღაურებს. ამასთან, მყიღველისათვის შეიშლება საბანკო კრედიტის გაცემა. საკომსსიო 

გასამრჯელოს სიდიდე აქ მაღალია (გადაუზდღელობის რისკის ღა ოპერაციაში ბანკის საკუთარი 

სახსრების დაბანდებების გათვალა სწ ისებით!). 

შეისრჟყას ლიფთონუბისან, ბუსებრივ ჰვირი«ყას ქვებიან და მაის ნაკეთობებთან დაკაქშირებული 

ოპერაციები. ნუმიზმატიკური ოპერაციებ!+ ძვირფას ლითონებზე კომერციული ბანკების 

ოპერაცხებს ზანგრწლივი ტრაღიციები გააჩნია. ჯერ - კილევ 192! წლიდან სსრკ-ის სახბანკიხ 

საყწყსდებო ოპერაციები მოიცავდა ბასკის ანგარის I%ე ძვირფასი ლითონების ყიდვა-გაყიდვას. 

სახბანკი მზგავსი გარიგებების მონოპოლიურ უფყლებებს ლობდა. 1929 წლიდან ნება დართული 

იქნა ძვირფას ლითონები»ან ღაკავშირებული გარიგებების თავისუფალი გაჩზორციველება, ხოლო 

20-იანი წლების ბოლოდან დაიწყო ამგვარ» ოპერაციების თანმიმჯეერულის შეზღუდვა: 

სუბიექტებთან, ბრუნვას სფეროსთან, ფასებთან დაკაყშირებსთ, I947.1990 წლებში სახბანკს 

ძვირფას ლითონებზე გარიგებების განსაკუთრებული უ.ვლება გააჩნდა, 1990 წელს ეს მონოპოლია 
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გაუქმდა, «უმცა ქვეყანაში არ იყო ძვარყასი ლითონების საბიი,უშო ბაზარი, რაც გამორიცხავდა 

მასხე ფართო მასტაბიანი საბანკო ოპერაციების განხორციელებას. ეს საბაზრთი ტენღენციების 

განვითარებით იყო გამოწვეული. კერძოდ, რესპუბლი, კის მოთხოვნებმა, სავლლუტო ფასეულობა«ია 

სავრთო ფონდიდან მათ სვის წილის გამოყოფის თაობაზე, შეიძლება გამოსწვიოს აი Vყეროშ" 

საკუთრების სუბიექტების მომრავლება, რაც ბაზრის შექმნის აუცილებელი წინაპირობაა. 

შვირყასი ლითონების ბაზრის წარმოშობა წეუძლებელია ისვისუფალ ყასებზე გადასვლისა და 

საწარმოს მიყრ მოპოვებული ძვირ'ყასი ლითონების თუნდაც ნაწილის ბაზარზე გატანის გარეშე. 

მომავალი ბაზრის მოცულობა ასევე, დამოკიდებული იქნება იმაზე, თუ სახელმწიფო რა 

რაოდენობით გამოუშვებს ძვარფასი ლითონებისაგან დამზადებულ მონეტებს, დაინტერესებელი 

იქჩებსან თუ არა ბანკები და სხვა ინვეხტორები იმაში, რომ თავიანი სახსრების ნაწილის 

რეზერვირება მოახდინონ მაღალლიკვიდური ძვირფასი ლითონების მარაგშია (მაღალი 

ინყლაციის პირობებიი) და სხვა, 

ბანკები ოპერაციებს ახორციელებენ ძვირფასი ლიყონებით, რომლებიც წარმოდგენილია 

მონეტების, ზოდების, აგრეთვე, ჯართისა და ნეღლეულის სახით, მათ შემადგენლობაში შედასზ: ა) 

შესყადვა; ბ) პვირფასი ლითონის გაყიდვა; გ) ფასეულობათა ინკასოზე მილება; თანმდევ 

ღპერაციებს წარმოადგენენ: დ) შეფასება; ე) «ენახვა; ვ) დაცვა და ტრანსპორტირება; ზ) სარეკლაჭჰო 

კომპანიების განხორციელება; თ) კონხულტაციების გაწევა; ი) ფასეულობებზე წინასწარი 

#ეკვეთების გ+ყორმება და ა.შ. ანალოგიური ოპერაციები მიმდინარეობს ჩუმი'ხმატიკურ 

ფაზეულობებზე, ამასიან გავრცელებულ ხასიათს იღებს გაცვლითი მომსაზურებები და ბანკების 

სახხრების იწვესტირება ნუმიხმატაკურ კოლექციებში. 

მომსახურების უმეტესი სწილი სახელმწიფოსათვის არის განკუთვნილ". კომერციულმა 

ბანკებმა საკომისიო საყწუისებზე შეიძლება განახორციელონ ებიტირებული სამახსოვრო 

მონეტების, პვსრყასი ლითონის მონეტების გავრცელება და ა.შ. ამით იქმნება ინვესტორთა 

დღაგროყებანი და კოლექციების ფორმსრება ზორციელდება. ტრალიციულია ის ოპერაციები, 

რომდებიც სახელმწიფოს შემოსავალს აძლევენ. 

ძვირფჟასი ლითონებით ოპერაციებზე სახბანკის მონოპოლია! საშუალება მისცა მას 

ძირახადად შეენარჩეჩებინა მასთან დაკავშირებული ტექნოლოგია და მეთოდები, რაც კერჰოდ 

ასახულია სახ.ბანკის საემისიო-საკასო მოძრაობის ინსტრუქციებში. 

სასაწყობო ოპერაციები. ფასეულობების ღაცვა და ტრანსპორტირება. ბანკისათვის 

დაგირავებული 'ყასეულობებიხ გადაცემა შესანახად, როგორც გირაოს ერთ-ერს» რეჟიზ", 

ითვალისწინებს ბანკების მშიერ სასაწყობო ოპერაციების შესრულებას და შესაბამისი 

ინსტრუქციების შექმნას. ამიტომ, სამამულო ბანკების 1910-1920 წლების საწესდებო ოპერაციებსს 

რიცხვში გათვადიზყინებული იყო საქონლის საწყობებში ფასიანი შესახვა, (მათ შმორის 

დაგირაეებულს. Iვასეულობებსს ზელშეკრულებით შენახვა) და საკუქნაოების, საწყობების დღა 

უსაფრთხო ყუთების (სეიფების) გაქირავება. 1940-1980 წლებში ბანკები ფასეულობების შეჩახვის 

ღპერაციებს ახორციელებდსენ მხოლოდ ძვიროასი ლითონებით და მათგან დამზაცებული 

ნაკეთობებით. ერთ-ერთ ასეთ ოპერაციას წარმოადგენდა მოსახლეობისაგან ნივთებისა და სზვა 

ფასეულობების შესანახად მიღება, რაც უცხოეთის პრაქტიკაში ფართოდ არის გავრცელებული. 

დასახელებულს ოპერაცია წარმოადგენს საბაჩკო მომსახურების პრეისკურანტის აუცილებელ 

ელემენტს. რუსეთის რიგი კომერციული ბანკების წესღებიათ გათვალისწისებულია ანალოგიურ" 

ოპერაციები. შემნახველი ბაჩკების მიერ დაწესებულია მოსაზლეობისაგან ფასიანი ქაღალდების 
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შესაჩახაღ მიღება. მოცემული ოპერაციების შესრულების წესი განისაზღვრება, უწინარეს 

ყოვლისა, სამოქალაქო უფლებების ნორმებით. 

ფასეულობათა შენახვაში ბანკების ოპერაციების განვითარების პროგჩოზი ზდღება იმის გამო, 

რომ ასეთ ოპერაციებზე არსებობს მოსახლეობის გაზრდილი მოთხოვნილება, მაღალი 

ღირებულებების ღოკუმენტური და მატერიალური აქტივების შენახვის ოაქტები და ბანკების 

ზაგსრავნო უყლებების გაფართოება. 

ფასეულობების შენახვისა ღა სხვა მომსახურებების რიცხვს, რომელთაც ბანკების 

სპეციაღლეური სამსახურები აზორციელებენ, მიეკუთვნება: ა) ნაღდი ფულის და სხვა ფასეულობების 

ბანკიდან საწარმოებში მიტანა; 2) ნაღდი ფულის ინკასირების შემთხვევაში დაცვისა და 

სატრანსპორტო მომსახურების განხორციელება; მშ) ნაღდი ფულის გადატანისას, , საწარმოთა 

მოლარეებისა და მოსახლეობისათვის ღაცვის უზრუნველყოფა; 4) დიღი ღირებულების მქონე 

ტვირთის გაღაზიდვა და ა,შ, 

ოპერაციები ღავალებით. ბანკის მიერ ეს ოპერაციებს ხორციელდება მყორე მხარის 

რწმუნებითა და ხარჯზე, გადახდის საწყისებზე, თუ კანონმდებლობით ან ხელშეკრულების, სხვა 

რამ არ არის გაოვალისწიჩებული, ბანკი, რწმუნებულის სახელით შესრულებული გარიგებებიდან 

არ ილებს არავითარ უელება ღა ვალდებულება. დავალების შესასრულებლად გაწეულ აუცილებელ 
ხარჯებს ანაზღაურებს რწმუნებული. ამიტომ, ზელშეკრულებით დავალებსს ოპერაციების 

გასამ რჯელო მია,ლიანად მიეკუთვნება ბანკის შემოსავალს. ისევე, როგორც საკომისიო 

ხელშეკრულებაში ბანკი პასუხს არ აგებს მისგან დამოუკიდებელი მიზეზით წარმოქმნილ 

ზარალზე. საბანკო ოპერაციები დავალებით რამდენიმე სახეობისაა. 

საქონლისა და ქონების დავალებით ყიდვა-გაყიდვა (მოქმედი კანონმდებლობით აკრძალულია, 

თუმცა, როგორც აღრე აღვნიშნეთ რსუსრ-ს ბანკებისათვის ნებაღართულია საბროკერო 

მომსახურება) უნდა შე3ვნსშნოთ, რომ ყიდეა-გაყიდვ”ხე საკომისიო ზელშეკრულება ბანკს უფრო 

ზელსაყრელ პირობებს უქმნის, ვიღრე დავალებით ხელშეკრულება, ბანკისათვის ზმირად უფრო 

ზელსაყრელია, სასაქონლ. .-საკომისიო ოპერაციებში, მის ზაზელზე და კომიტენტის დავალებით 

ოპერაციების გIცორმებისაზ, გამყიდველს არ მიუთითოზ მყიდველის ვიჩაობა აჩ პირიქით 

(წინაღმდეგ შემთხვევაში, ბანკის - შუამავლის როლი შეიძლება დაიკარგოს). 

დავალებით ოპერაციებში ეს შეუძლებელია, რადგაჩ ბანკი გარიგებას ახდენს არა თავისი 

სახელით, არამედ რწმუნებულის სახელით, 

დავალებით ოპერაციების ერთ-ერთ ფორმას წარმოადგენს მესაკუთრეების ინტერესების 

წარმომადგენლობა საფინანსო, სამეურნეო და სახამართლო ორგანოებში, აგრეთვე, სხვადასხვა 

ქონებრივი გარიგებებისა და სამართლებრივი ურთიერთობების შემთხვევაში. ს.ხელეწიფოს, 

როგორც მესაკუთრსს ინტერესების წარმომადგენლობის განსაკუთრებული ფორმაა საბანკო 

კონტროლი სახელმწიფო და სხვა საწარმოების საქმიანობაზე: საკასო ღისციპლინის დაცვის, 

მოხმარება სათვის სახსრების გაცემის მართლზომიერების, კაპიტალური დაბანდებების 

განხორციელების და სხვა თვალთაზედეით., 1991 წლის თებერვალში გამოკითხული კომერციული 

ბანკების მოხელეთა 80 %-ზე მეტს მიაჩწა, რომ მოხმარებისათვის გაცემული სახსრების 

კონტროლი ბანკისათვის მეუფერებელია ღა სთავაზობენ მის გადაცემას საფინანსო. 

ორგაჩლებისათვის, საგადასახაღო ინსპექციიზათვიზ და ა.9. სუმცა ეს კონტროლი-დავალებსთ 

საბანკო ოპერაციების მაგალითია, როდესაც შაგ.: სახელმწიფო, როგორც მესაკუთრე აქალებს 
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ბანკს მისი სახელით განსაზღვრული იურიდიული საქმიანობები განახორციელოს. საქმე მზოლოდ 

იმაშია, რომ ამ ოპერაციის შესრულება უსასყიღლო არ უნდა იყოს. 

ბიუჯეტის“ საკასო შესრულება, კაპიტალურ დაბანდებათა და«”ისანსება მფლობელთა 

ღავალებით ან საინესტიციო სახსრების გაჩნმკარგულებელიას მიერ წპრმოადგეჩს დავალებით, 

ოპერაციის სახესხვაობას, რომელიაც სამამულო კომერციული ჩანკების პრაქტიკაში ხანგრძლივს 

ტრადიციებს. გააჩჩიათ და მოქმედი ზაბანკო კანონდებლობით არის დამკვიღრებული, ასეთ” 

დავალებების. შეზრულებისას, ბანკის მიერ ზორციელდება: ა) შემოსავლების ინკაზაცია და 

ლაგროღყება; ბ) საწარმოის სახსრების ხარჯვა; გ) დასათ|ინაჩსებელ: ერთეულებზე კონტროლი. ჩ;ენ 

მიგვაჩნია, როე აღნაშსელი ოპერაციები, რომლებსაც კომერციული ბან კები ახორციელებენ უნყა 

იყოს ფასიანი და არა უფასო. 

დავალებით ოპერაციების განხორციელებამ, რომელიც კლიეჩტურის კომპეტენციაში შეღის 

(საბუღალტრო აღრიცხესს წარმოება, საკასო და ფინანსური მეურნეობა, ხელყასის გაღახდა და 

ა.) საზღვარგარეთის პრაქტიკაში შეიძლება შეადგანოს ბაჩკების მოგების 30-40 %. ამ 

მოსაზრებით საისტერეზო მაგალითებს იძლევა საწპრმოთა უმსხვილესი გაეროიანებების 

სტრუქტურებში შექმნილი ბანკები. ვოროწეჟის კომერციული ბაჩკის “ეჩერგია“-ს ზაბეო, ამავე 

დროს წარპოადგენს იმ შსხყილი საწარმოების - მონაწილე ბანკების ასოციაციის მმართველობით 

ორგანოს, რომელიც ღაჯგუ'ყებულია სსე, “ენერგია“-ს და მისი კომერციული ბანკის, როგორც აი 

სტრუქტურას სიმძიმის ცენტრის გარშემო. 

კომერციულ ბანკებთან მოქმედებს სამეცნიერო-პრაქტიკულ-ეკონომიკური ცენტრი, 

რომელიც. ასოციაციის წევრებს შორის ეკონომიკური და მმართვ:ელობითი საქმიანობის 

  

გაუმჯობესების მაკოორდინირებელი ძალაა. პეტერბურგის ჟნერგომაქბანკმა თავის თავზე აიღო 

გაქრთიასება "ენერგომაშის" საყინასსო დაგეგმვის ფუნქციები, რისთვისაც ქვედარგების 

ეკონომიკის და «ჯსნანსების განყოოფსლება შეიქმნა, 

როგორც ცნობილია, ჩვენს ქვეყანაში მიღებულია საწარმოს მოსამსახურეებისათვის 

ზელფასის შემნახველი სალაროების მეშვეობით გაცემა, კომერციულ ბანკ “ეწერგია“-ს ანგარი?1%ე 

რიცხავენ სსგ "ენერგია“-ს იშ საწარმოების ზელყასს, რომლებთანაც ბაჩკი მჭიდრო კავშირშია. 

ბანკში, მოსამსახურეთა ანაბრების ნაშთები წარმოადგენენ საკრედიტო რესურსების ღამატებით 

წყაროს და მათი მეშვეობით უნდა დაიფაროს ხსგ “ენერგია“-ს საკრედიტო რჟყსურსებზე 

მოთხლენის 20 %. | 

სატრასტო (ნდობითი) ოპერაციები, რომლებიც ბანკის კლიენტების - იურიდიული პირების 

და მოქალაქვების ინტერესებისათვის სრულდება. სატრასტო ოპერაციები თავისი შინაარსით, 

ზემოგანხილული ყველა დავალებით ოპერაცი; ებზე, არსებითად ფართო ოპერაციებია. სატრასტო 

ოპერაციების ძირითადი საზეობანი: ქონების, ფულადი სახსრების, ფასიანი ქალალდებიბ, 

მიზნობრივი ფონდებისა და სხვა აქტივების მართვა დავალების ხელშეკრულების საეუძველზჭე, 

მარიყვაშს შეიძლება შედიოდეს აქტივების განკარგვის ქვემოთ "დასახელებული ყუელა ან 

ცალკეული ოპერაციები: ა) შენახვა; ბ) რწმუჩებულის ინტერესების წარმომადგენლობა (მათ 

შორის «ასიანი ქაღალდების მართვის საკითხებიან დაკავშირებულ აქციოწერთა კრებაზე); გ) 

ეპლდებულებების და შემოსავლების ინკასაცია; დ) განკარგულება შემოსაჟალზე და ინვესტირებაზე; 

ე) ზელმოწერით სახსრების ხარჯვა; ვ) აქტიჟების ყიდეა-გაყიდვა; ზ%) სესხების მოზიდვა და 

განლაგება: «ასიანი ქაღალდების გამოშვება, პირველადი მოთავსება ლა ქონების, ფულადი 

სახსრების სესხად გაცემა, აქტივების დღაზღეევა; თ) იურიდიული აირის ჩამოყალიბება, 

24!



რეყორგანსზაცია ღა ლიკვიდაცია; ი) ქონებაზე საკუთრების გადაცემა (ჩუქება, გაცვლა, 

მემკვიდრეობით. გპდაცემა); კ) გადასახადების გადახდა და სხვა ფიქსირებული გადასახადებიზ 

გადარიცხეა; დ) საბუთების წარმოება, მათ მორის ფასიან ქალალლებთან დაკავშირებული 

დოკუმენტური ოპერაციები (ახალი საკუპოჩე ფურცლების მიღე", ნომინალის შეცვლისას ერთა 

ყყასიანი ქაღალდებიზ მკორეთი შეცელი დი ა.4.); 9) საკასო და საიინანსო მყურნეობის აღრიცხვა, 

ეალდებულებების მიხედვიი გაანგარიშებების განხორციელება; ნ) სხყა იურიდიული მოქმედებანი. 

ხამამელო კომერციული ბანკებს არა აქვთ, სრული მოცულობის სატრასტო ოპერაციებს 

შესრულების გამოცდილება, ნავარაუდევია კომერციული ბანკების მიერ სხვადასხვა «ფონდების 

სახხრებისს მართვას ოპერაციებსს სწრა»ყი განეიძარება, რომელთა დაჟუუჰნების მასშტაბები, 

დამოუ, კიდებელი. იურსხდღიული პირების სახი", სწრაყად ფართოვდება. როგორც ცნობილია, 

მრავალი კომერციული ბანკისათვის ფონდების სახსრები, მათ მორის საქულმოქმედო ხასიათის 

საკრედიტო რესურსების მნიშვნელოვან წყაროს წარმოადგენს და პირსქით, უკანასკნელ დროს 

ნჩდება ფონდების შექმნას პროექტები, რომელთა ინსცხატორად გამოდიან ბანკები. ისიწო 

მსსსწრაყვიან გაჩდნენ «ვონდების სახსრების პარისადი მფლობელები დღა მათი თავმოყრით 

დამატებითი საკრედიტო რეზხ-ერსები შექჰნან. ასე, მაგალითად, ინტერ- ბანკის მიერ 

განხორციელებული საერთაშორისო ფონდის პროექტი, რომელიც მიზწნად ისახავს, ბახრისათვის 

კადრების მომზადებას და სახსრების ინტერბანკII ენეხვას. 

ქონებაზე საკუთრების გადაცემასთან დაკავშირებული ოპერაციებს, როგორც 

საზღვარგარეთის გამოცდილება გვიჩვენებს (განსაკუთრებით ს”ერანგეთის ბანკების გამოცდილება) 

კომერციულ ბანკებს შეიძლება დაუკასროს განსახელმწიფოების და პრივატიზაციის პროცესში 

საფინანსო 9I'ვამავლის ფუნქციები. ამასთან, ბანკის ეს მომსახურებები წარმოაჯგენს დავალებით 

ოპერაციების ნაირსახეობას და საკონსულტაციო ანალიზური ან საინფორმაციო ხასიათის საბანკო 

მომსახურებას მიეკუთვნება. ამასთანავე, მოცემული ოპერაციები საერთო მაზნით არის 

გაერთიაწყბული. კომერციული „ბანკის მომსახურებებს, რომლებიც პრივატიზაციისა და “სხვა 

' ოპერაციების" კატეგორიას მიეკუთვნებიან, შეიძლება ჰქონდეთ შემდეგი შინაარხი: სახელმწიფო 

ქონების გამოსყიდვის ბაზაზე ახლად შექმნილი სააქციო საზოგადოებების აქციათა გემოშვება და 

ნდობის საწყსსებზე პირველადი განთავსების ორგნიზაცია, აგრეთვე სესხების პირველადი 

განთავსება გამოსყიდვის" დასაფინანსებლად; საპრივატიზაციო .ქონების ღირებულების 

დამოუკიღებელი შეჟყასება, იმ საწარმოებიზ არჩევა, რომლებიც პრივატიზაციას ექვემდებარება, 

საპრივატიზაციო საყარმოებსს ფინანსური მდგომარეობისა და პერსპექტივების მეფასება და 

საფინანსო გაჯანსაღებისათვის ღონისძიებათა დასახვა, წარმოების სტრუქტურული გარდაქმნა 

პრივატიზაციის დაწყებამდე ან პრივატიზაციის პროცესში; ფსზიკური და იურიდიული პირების 

მოძებრ, რთმლებსც წარმოადგენენ გადახდის უნარიან შოთხოვნას საპრივატიზაციო ქონებაზე, 

დამფუძნებელი დოკუმენტების ღა ყიდვა-გაკიდვსს ზელშეკრულების მომზადება, ეზარეი» 

წარმომადგენლობის განხორციელება, მოლაპარაკების ორგანიზება და განხორციელება, 

დოკუმენტური და პრივატიზაციასთან დაკავშირებული საანგარიჰსწორებო ოპერაციების 

შემოღება; ეაჭრობის ორგანიზაცია, მარკეტინგის და რეკლამის განხორციელება პრივატიზაციის 

პროცესში, საპრივატიზაციო ქონების შესახებ მონაწილესა სრული კომერციული ინყორმაციით 

უზრუნველყოფა; დამოუკიდებელი პრბიტრაჟის სახით საჯაყო საკითხების რეგულირება; 

საპრივატიზაციო საწარმოებისათვხს კადრების შერჩევა და მესაკუთრებას»ა დავალებით მა“ 

საქმიანობაზე შემდგომი კონტროლი და სხუა. 
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ბანკების ღა სხყა იურიხდიელი პირების ერთობლიყსი საქმიანობა (მათ სსრ 

ლამფყუძნებლური ოპერაციები). პღლსიშნული საქმსაჩობა მოაცაუს საბანკო ოპერაციების 

რამდენიმე სახეობას, ეთ, კალი კოპერციული ბასკი შეიქმია, როგორც ისხვალი ზაორგაჩიზაციო 

სტრუქტურის ბანკი, რომელიც ემსახურება სყინაჩსო რესურსების განაწილებას, (990 წლის 

ლასაწ ყი. ასეთ. ბანკებს რეგისტრარებული კომერციული ბანკების 25 % მეტს წყადგენდჩენ. 

ამასიჯი, რიგი დამოუკიდებელი კომერციული ბანკი სტრატეგსსს ელემენტი გახდა. 

რამდენიმე, მსხვალ. საორგანიზაციო სტრუქტურა! შესყლისკენ სწრაოვა, მათ შორის 

'უპირჯ)ტესად გამოარჩევენ თშ სტრუქტურებს, რომლებიც საბიუჯეტო და(ყინანსების მნაენელოვაჩ 

მოცულობებს, წვავე დეყაცატურ პროდუქციას, მოხმარების ზაგნების ბაზარზე საექსჰო ზო 

რესურსებს, საყალუტო ამონაგებს და სხვას განაგებენ, უმეტესად ეხ იეო სამხედრო სამრეწყველო 

კიფპლექსის ღარგები, ასეთს სტრატეგია მოწოდებელია უზრუწყელყას ბაჩკების ფინანსურს 

მდგრადობა, ბრუნეადობსს გარანტსრებული ზრდა, რისკების დავერსიჯჟი, კპცია,. საქპიანობასს 

უნივერსალური და მრავალდარგობრივი ხასიათი. 

მსხვილ ორგანსზაცხულ სტრუქტურაში ბანკის გამოყენების ვარიანტებია: ა) საკრედსტო- 

საანგარ)სწორებო (ენტრი; ბ) პჰოღდდინგურს სტრუქტერის ცენტრი, რომელიც «ფლობს მასში 

შემაჟალი საწარმოებსს. სასკოჩტროლო პაკეტს; გ) ბანკი თავის თავზე ილებს გარიგებების შილა 

სამთავრობო «ფყუჩქციების შესრულებას; დ) ბანკი ცენტრია საწარმოების ასოციაციას, უისხვიალესი 

კონტრიგენტების და ა.შ. 

ხშირად, კომერციუ 

  

     

  

ლი ბანკი გამოდის, როგორც რამდენიმე ათეული პირის, ასევე მათი 

ელი. ასე. ' საქმიანობა წესილება მიჩწყულ იქნეს ბანკის სტრატეგად, რაც 

განიირობებულია შემდეგის მი სეზის!. 

_. მრავალდარგობრივი საწარმოების დაეუძნება ბანკებს უფლებას აძლევს გვერდი აუარონ ამა 

იძე ამ საქმსანობის აკრძალვას, ამით მცირდება არასაბანკო ოპერაციებთან დაკავშირებული რას. 

იურიდიული პირის დაფუძნება აუცილებელია, როდესაც, ბანკის ქვეგაჩწყოფიხლებების საპროყილო 

სტრუქტურების ოპერაციების მოცულობები მნიშვნელოვან მასშტაბებს მიაღწევენ ღა აშკარა 

ზღება ქვეგანყოფილების მასწრ#ვება მოიპოვოს დამოუ, კიდებლობას. ბანკთან კავშირის გაწყვეტის 

გარეშე. ბანკის გარშეშო მყოიყნი, მასთან დაკავშ სრებული იურიღიული პირები, როგორც ბაარზე 

მისი სტრატეგიის ელემენტებს იწვევენ ბაწკის მოგების ზრდას (მოგების ჩაწილი ბანკს, როგორი, 

ღამფუძნებელის, გადაერიცხება), აგრეისვე რისკების შემცირებას და დივერსი«ყიკაციას (აწარმოებს 

მრავალდარგობრივ ხასიათს ატარებენ). ამის გარდა, ასეთი ალყტერნატიული სტრუქტურები ბანკის 

გარშემო ქმნიან საკრედიტო რესურსების მოზიღყის ღამატებით არხებს, 

ოპერაციების განსაკუთრებულ ჯგუფს წარმოადგენს კომერცხული ბანკების მიერ 

   

  

ასოციაციების დამცუძნ, 

  

ზელშეკრულების გაფორმება ერთობლივ საქმიანობაზე პროექტების რეალიზაციის დღა 

მონაწილეებს მორის ღირებულების ეჯყექტის გაცოფისათვის. კომერციული ბანკი თავისს თავ%ე 

იღებს ღამფუპნებლის ფუნქციებს, ახევე სთავაზობს საორგანიზაციო-საუამავლო და 

საკონსულტაციო ხასიათის მომსახურებებს, პროექტის თანზლები იდესს დაბადების სტადიიდან 

რეალიზაციის" დამთავრებამდე და შემდგომ. ინტელექტუალურ საკუთრებასთან დაკავშსრებულ 

ოპერაციებზე. ამ დარგში კომერციული ბანკების ერთ-ერთს გაჟრცელებული «ეორმა გახდა 

საინფორმაციო «ფონდების შექმსა, რომლებიც იავს უყრიან ერთობლივს საქმიანობის ყველაზე 

უყრო საინტერესო წინადადებებს, ცხადია, ა,ყინანსებენ კიდეც. რაც თავის მხრივ, მოითხოვს 

საექსპერტო საბჭოების შექმიას, პროექტების კო”, კურსის პროცესურების რეალიზებას და ა.) 
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განხილული ოპერაციები რეგულირჯებიან ერთობლივ საქმიაფუბასი»ან დაკავშრებული 

სამოქალაქო სამართლებრივი ნორმებით, შისი შირარსი სტანდარტულია. . 

თავღდებობების გარანტიების და სხეა ყალდებელებების გაცემა მეზამე პირის მაგიერ, 

რომლის მესრულებ) სულად ყიორმაშია გათვალისწინებული, რეგულირდება სამოქალაქო 

სამართლის შესაბამასი ნორმებით, ლავალებების და გარანტაების ზელშეკრულებებას მიმართ. 

სათამასუქრ სავდებრბების წესის განსაზღვრულია რსფსრ-ს სამეურნეო ბრუნვა ს თამასუქის 

გამოყენების შესახებ მოქბედი დებულებით. ბანკის აღნიშნული ოპერაციები, საერთაშორისო 

სამართლის მიხედვით, “რეგლამენტირდება" “საზელშეკრულებო გარანტსებზე უნიყიცირებული 

წესებით! (1978 წლის რედაქცია ღამტკიცყბელია საერთამორიხო სავაჭრო პალატის მიერ). 

«იავდებობას (გარანტიები!) ზელშეკრულებით თავმდები (გარანტი) ვალდებულია პასუზი აგოს 

სხვა ჰირის კრედიტორის“ (მოვალეს) წინაშე უკანასკნყლის მხერ თავხსი ვალდებულებების 

შესრულებაზე სრულად ან ნაწილობრივ.სავდებობის შემთხვევაში ბანკს პასუზისმგერელია მოქალაქის 

მხერ აღებული ქალდებულებების შესრულებაზე, გარანტისს გაცემის. შემთხვევაში ურიდიულის 

პირის მყერ, გარანტია ეს არის თავდებობის განსაკუთრებული სახეობა, რომლის გამ-ჯ,ენებაც წდება 

ორგანსზაციებს შორის ურთიერთობების შემთხვევაში. ბანკ-თავდებს (გარანტს), რომელიც 

ასრულებს ვალდებულებებს, გადაჟყცემს ას ველდებელებებზე კრედიტორის ყველა უ'ელება. 
საბასყო. რპერაცხების სხეა ხაზელრბას, რომლებიც მიეკუთვნება “სხყა“” კატეგორიებს. 

ბანკები საკუთარის ძალით ახორციელებენ სამეცნიერო-ტექნიკურ დამუშავებებს. როგორც 

პრაქტიკა გვაჩვეჩებს, ჩვეულებრივ, ბან,ები გამოდიან ბაზარზე შემდეგი წინადადებებით: ა) საბანკო 

საპროგრამო უზრუნველყოფით, რომლებიც აკუთარის სტრუქტურული ქვეგანყოფყილებების მსერ 

ან მათი მეკვეიით არის დამუშავებელი; ბ) მკთოსური და საორგანიზაციო დღოკუმენტება 

სხვადასხვა საკუთრების ფორმის საწარმოების ჩამოყალიბების და საქმიანობის პროცელურიას 

წესების შესახებ. ბანკებს, რომჯებიც დიდი ზაჩია ახორციელებენ კაპიტალურ დაბანდებებს, 

შეუძლიათ მიიღონ შეკვეთების ხარჯთაღრიცხვის დოკუმენტების შედგყრს მარტივი ობიექტების 

ტექსსკური გადაიარაღების, კაპიტალური რემოჩტისა და ა.ი. მსგავსი ოპერაციების მაგალითები 

სამამულო ბანკების საქმიანობაშა ცნობილია 1910 წლის დასაწყისიდან. 

საინყორმაციორ-ხაცნობარო მომსახურებების ნომენკლატურა (ფართოა. მათ შემადგენლობაში 

შედის; ა) საანგარიშსწორებო და სხვა დოკუმენტების ასლების წარდგენა; ბ) ი»ანზების მოძებნა? ი 

დახმარების გაწევა; ბ) ბანკის არქივის ცნობების შეკრება; L9) კლიენტების შესახებ საცნობარო, 

არაკონყიდენციალური ინფორმაციის მიწოლება, ე) საინფორმაციო, საშუამავლო 

მომსახურებები, სხეადაზზეა გარიგებების მონაწილე კადრუბის შესარჩევად, ლიზინგური 

ოპერაციების ჩასატარებლად მონაცემყა ბანკის შექპნა. 

საირწეორმაციო-ანალიზური მომსაზურებები შეიცავს: ა) სამეურნეო საქმიანობის ღა მისი 

ცალკეული მზარეების ანალიზს; ბ) პროექტების და გადაწყვეტილებების სამეცნიერო- ტექნიკური 

და ჟკონომიყვრი ექსპერტიზის განხორციელებას; გ) იღა რეზერყების გამოსაძებრდ დახმარების 

გპწევას; დ) საანგარიშსწორებო მონაცემების სიზუსტის საკონტროლო გაზომვებსა და 

საიმედოობას; ე) კონტრაქტების ქკოჩნომიკური ანალიზი, (ვასების და სხვა პირობების დადგენის 

სისწორე. ცხლკეულმა ბანკებმა საპატენტო ანალიზის ჩატარების სურეილიც კი გამოთქვეს, 

დიდი მნიშვნელობა აქვს საკონსულტაციო სამართლებრიე მომსახურებას, მათ შორის 

სამეურნეო კანონმდებლობის გამოყენების საკითხებ%ტზე, საწარმოებძი აკრედიტო- 

საანგარიშსწორებო ურიიერთობებსს ორგანიზაციის, საბუღალტრო აღრიცხკსს ღა სასნანსო- 
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ეკონომიკური სამუშაოების შესახებ. კონსულტაციებთან დაკავშირებული ხელშეკრულებები 

შესძლება კომპლექსურად მოიცავდეს კლიენტების საქმიანობას, კლიენტების მიერ ღადებულ ღიდ 

გარიგეტებს, ან სსცოცზლისუნარიანობის მთელ ციკლს შაგ., (საგარეო ეკონომი, კურის). 

ცორებილის კლიენტების სხვადასხვა სერვიზული მომსაზურებანი, რომლებიც დაკავშირებულია 

ნაღღს ფულის ტექნსკური ციკლის ცალკეულ ოპერაციებსან (ეულსს ზელაზალი გადასვლა, 

ზელყასის გასაცემად «ულის, მაი, შორის ხურდა ფულის წინასწარი მომზადება, ნაღდი ფულით 

ოპერაციების ჩახატარებლად ტექნიკური საშუალებების არენდით გაცება, დაზიანებული ფულის 

გამოცვლა და ა.მ.) 

საქველმოქმედო საქმიანობა და კულტურული, სამეცნიერო, სპორტული და ა.შ. პროგრამების 

სპონსორობის გაწევა. ცნობილია შემთხვევები, როცა ბანკი „ინანხურად ეხმარება აღგილობრყვი 

მმართველობის ორგანოებს. თანღათან ზხზღება ბანკის კუთვნილი სახსრების ღაბანღდება ისეთ, 

მატერიალურ აქტივებში, როგორიცაა ზელოვრობის სიმუშები, ახეთი საქმიანობის სარეკლამო და 

საყსნანსო შედეგი შესძლება იყოს ძალიან დიღი, გაჩსაკუთრებით ინსყლაციისს პირობებში. 

3. კომერციული ბანკების ფაქტორინგული ოპერაციები 

ფაქტორინგის არსი ღა უპირატესობები. ფაქტორინგი (ინგლ. აგეჩტი, შუამავალი) 

წარმოადგენს საჭირო საკომისიო ოპერაციების ნაირსსხყობას, რომელიც ჭმღიენტის საბრუნავა 

კაპიტალის დაკრედიტებასთან არის შეხაპებული. ფაქტორინგი თავასი ნებისმიერი ფორმ" 

ღაკავშირებულია გაუნაღდებელ საანგარიშსწორებო დოკუმენტებთან, რომლებიც წარმოიშვება 

მწარმოებელსა და მომხმარებელს შორის საქოჩლის რეალიზაციისა და მომსაზურუბას პროცესში, 

ანუ კლიენტის დებასტორული დავალიანების ინკასირებიძს. 

ფაქტორინგული ოპერაციების სა'ყუჰველს წარმოადგენს ბანკის მიერ მიმწოდებლის აჩგარიშ- 

ფაქტურების ყიდვა გადატვირთულ საქონელზე და მიმწოდებლის მიერ ბანკისათვის პროდუქციის 

მყიდველიაგან გადაზღის მოთხოენიზ უ'ყლების გადაცემა. ამიტომ, ცაქტორინგულ ოპერაციებს 

ასევე უწოდებენ მიმწოდებლის გაყიდვების დაკრედიტებას ანეიმწოდებლისათვსს ყაქტორსნგული 

კრედსტის გაცემას. 

თავლაპირველად «აქტორიჩგი წარმოიშვა, როგორც სპეცილიზებული სავაქრო შუამავლების 

ოპერაცია, შოგვიანებსთ კი, როგორც სავაჭრო ბანკებსს ოპურაცია; ფაქტორინგული ოპერაცია 

ცნობილი იყო ჯერ კიდევ მე-6 - მე-18 საუკუნეებში. მხოლოდ ჩვენი საუკუნის 60-იან წლებში 

ფაქტორინგულმა ოპერაციებმა თამასუქის ფორპის კომერციული კრედიტი შეცვალეს. და 

პროდუქციის რეალიზაციის მომსაზურებისათვის მისს ფართოდ გამოყენება დაიწყეს. ეს 

გამოწვეული იყო იწელაციური პროცესიას გაძლიერებით და რიგი ქვეყნების ეკონომიკის 

არამდგრადობით. ასეი» ვითარება მოითხოვდა პროდუქტების უფრო სწრ»ე რეალიზაციას, ე.ი. 

კაპიტალის ფულადი თორმიღან სასაქონლო ყორმაში გადაყვანას, საბაზრო ეკონომიკის ქვეყნებში 

ფართოდ გამოყენებული !წნარიშსწორების სათამასუქო ფორმა ყრველთვის არ იძლეოლა 

საზსრების ღროულად მიღების გარანტიას და პროდუქციის წარმოებისათვის გაწეული 

ღანსზარჯების ანაზღაურების საუალებას, ამიტომ, მამწოდებლისათვის დებიტორული 

დავალიანების პრობლემამ უპირველესი მნიშვნელობა შეიძინა. 

245



თამაზუქის მფლობელ ფარმას, თამასუქის მიხედვით ვაღაზე გადაუზღელობსს მემთხვევაში 

უ'ვლება აქვს კუთვუოილი თანხა სასამართლოს წეხით ამოიღოს; ვინაილან ზასამართოლო ზარჯები 

ძალხე მაღალია, «ყირმები იმუღებულსნს არიან ჩამოწერონ ვალების ე.ი. იზარალონ, ამის გარდა, 

«ფირმებს მიისწ რა'ყვიან “არ გაიტანონ ნაგავს ქოხიდან“ და არ მიმართავს. სასამრთლოს. 

შექბსილი სიტუაციიდან გამოსვლის გზების ძსების პროცესში, ფარმებმა დახმარებისათვის 

ბანკებს, ან საბანკო პოლდინგშა შემავალ სპეციალიზებულ კომპანიებს მიმართეს, რომლებაც 

ხამახუქების და სხვა სასაქონლო საბუთუბის გადახდის საკითხებს არეგულსრებენ, რის შედეგადაც 

წარმოშვა შქასტრო კაკშარი სამრეწველო ფირმების განყოფილებებს შორის, როქლებიც 

კომერციული კრელიტის მოშპრაობას მარისვენ და ბანკებს მორის, რომლებიც კლიენტების 

კონყლაქტებს არეგულირებენ. ბანკები მათიას მუეისრო კავშირში მეცო“) კორპორაციებს ღა 

'ვირმებს გაღასცემენ მონაცემებს მათი კონტრაგენტების კრედიტუნარიაწების შესახებ, ხელს 

უწყობენ ანგარიშების ვადიანი გადაზტას, აჰლევსან ვალების ამოღების გარანჯიას, აწარმოებენ 

კლაყჩტებზე ღაწოლას, რათა ”ბაჩკის მეგობარ ფარმასიან “დავას წპრმოქინის შემთხვევაში, 

შეასრულონ მათი მოთხოვნები. უაქტორინგი ან უაქტორული კრედატი კრმერციულის კრედიტის 

ზელშეწყობის საშუალებად იქცა და დიღი განეითარება ჰპოვა უკანასკნელ ორ ათწლეულის, 

საქონლის მციდველისათვის, ფაქტორინგული კრედიტის განსხვავება კომერციული კრედიტისაგან 

იმაში მდგომარეობს, რომ ის გაჟსდულ საქონელზე გადასახადს ნაღღი ფულით აღებს, ზოლო 

კობერცხული კრედიტით გაყიდყისას, მხოლოდ თამასუქის სახით. მიღებული თამასუქი 

მიმწოდებელმა შეიძლება აღრიცზოს ბანკში და მიიღოს ნაღდი «ფული, მაგრას ნაკლების თანხის, 

ვიდრე ანგარი"-ეაქტურის გაყიდვისას. შეადველისათყის კომერციული კრედიტის დროს 

საქორუის შეძენა ვალით, თიოქმის, არ განსხვავდება ფაქტორინგული კრედიტისსგან, ორივე 

შემთხვევაში მყიდველი ვალდებულებას იღებს დაუბრუნოს ვალი განს ზღვრული დროის გასვლიV 

შემდეგ, კომერციული კრელიტისას - თამასუქის მოლობელს, და ფაქტორული კრედსტისას 

'ეაქტორკომპანიას. თუმცა ფაქტორულ დაკრეღიტებას მყიდველიც უპირატესობას ანიყებს. «ს 

შესაპძლებლობას იღებს ღააბრუნოს ვალი უფრო ხანგრძლივი დროის შემდეგ. ასევე 

ჩებადართულია ვალის ნაწილობრივი გაღახდა, რაც სტიმულს აძლევს საქონლის კიდყას 

ფაქტორული განყოყილების მეშვეობით. კომერციული ბანკებს ფაქტორული კრედიტის 
გაჩვათარებაზას იძენენ დამატების შესაძლებლობებს გაბფართოონ ისავიანთი ოპერაციები, 

გაზარღონ მოგების მოცულობა და გააპლიერონ პჰლიენტძან კავშირი. 

არსებობს ფაქტორინგის ორი სახეობა: კონვენციური (დია) ღა კოსეიდენციალერი (კარული). 

კონვენციური უაქტორინგის ღროს მიმწოდებელი მიუთიხობს თავის ანგარიშ'ხე, რომ მოს,ხოვნა 

მიეყიდა «ყაქტორ-თჯსრმას. კონვენციური ფაქტორინგის დროს არც ერთი მიმწოღებლის 

კონტრაგენტი არ არის გათვსთცწნობიერებული ყ)აქტორ-კომპჰანიის მიერ მაის გასაცადი საქონლის 

ღაკრედიტებაზე. ამიტომ. ყაქტორინგის კონვიდენციალური ოპერაციების ღირებულება უყრო 
მაღალი, ვიდრე კონყენციურისა დღა სხეა საბანკო კრედიტებზე უყრო ძშვსრია. ფაქტორინგულმა 

ოპერაციებმა ფართო განვითარება ჰპოვეს პროდუქციის ექსპორტის ღროს., საყქსსსორტო 

ფაქტორინგის ღროს კლაეჩტი სარგერლობს 100 % გარანტიით თავასი ანგარი! ების ყველა 

გადასახღელის მიღებაზე. საბაზრო ეკონომიკის პირობები ყაქტორინგულ ოპერაციებს აწარმოებენ 

სპეცრალიზებშული ფაქტორ-კომპანიები, რომლებიც წარმოადგენენ მათ ქალიშვილ ფილიალებს. 

კლაზიკური «უაქტორინგის, იე სახით როგორც იხ ზხორციელდება დასავლეთ ევროპას 

ქვეყნებში, ეფუძნება კომერციული კრედიტის გადაზლის გადავადებას (40-დან 90. დღემდე) 
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მოწოდებულ პროდუქციაზე ან საკრყდიტო-საანარიშსწორებო ურთიერთობის ისეთს 'ვორმის 

გამოყენებას -(გამყიდველაა. და მყიდველს მორის), როგორიცაა ლია ანგარი", I მუმთ ხვევა 

ე»: 

გარკარგულებელის დოკუმენტების გაგსვნსთ, ხზოლო ვალის თანხებს მიაკუთვნებს მის მიერ 

მყადეელის ხახ-იზე გახსნილი ღია ანგარიშის დებეტს. ღია ანგარიშით მყიდველი იზდიზ იავსს 

დავალიანებას. 5იმწოდებლის მიყრ მყაღდჯყლისათვის ლია ანგარიშით კრედიტიზ გამა და ღყა 

ანგარიშის ფორმა ანგარისწორება დაკავშირებულია გადაუხდელობის რისკი»ნ ან პროდუქციის 

ღირებულების დაგვსაწებით გადახდასთან, რადგან მყიდვებლს, სახაქონლო დო, კუბენტებას მიღების სახ 

არ აძლევს მიმწოდებელს სავალო. ქალდებულებებს. ასეთ. პირობებში. კონტრაგენტებს მორის 

ურთიერთობა სარისკოა ერთი ან ორივე მხარისათვის. რისკს თავის «ავზე იღებს ფაქტორინგული 

კომპანია. ფაქტორინგული მომსაზურება ხელს უწყობს ვალების დრღულ ინკასცრებას და გადაზჯისს 

ვადის გადაცხლების ღანაკარგების მინიმალიზაციას, აღკვეთს ზაექვო ვალების წარმოქმნას, 

უზრუნეყლეოფს საწარმოების დახმარებას კრედიტის მართვIი, საწარმოო საქმიანობის წარმატ;ისის 

განსორცყხელებიზათვის ქმნის ზაუკეთესო პირობებს, რაც პეყარძეე:ბს ბრუნვისა და მომგებიანობის 

გახრდის სამუალუბას აძლევს, ფაქტორინგული კომპანია გაღაუზდელი მოთხოვნის მესაკუთრე ზდება 

და თავის თავხე იღებს მათი გადაუხდელობის რისკს. მიმწოდებელი, იღებს რა ჟყაქტორ ფირმიდან 

გადასახდელებს, დადგენილ ვაღდაშ“ შყუძლია დაგეგმოს ანგარი“სწორება თავიზხ კრელსტორებისან, ამ 

უკანასკნელისაგან იჯღებს შელღავათხ, განსაზღვრულ ვაღაში ანგარიწის გადაზლ«სსახ, შელავაიი (ან 

“სკონტო.), ანგარიშის მიზედვით დაუყოვნებლივ (5-10 დღის გარავლობაში) გალაზდაზე, დასაეჯლეთი ს. 

მრავალ ქვეყანაში 3 %-ს ჰეადგესს. 

ამრიგაღ, ფაქტორინგის გამოყენება აჩქარებს. გადასახდელების შილებას, გარანტიას იძლევა 

ღავალიანების გადახდაზე, ამცირებს ანგარიშის წარმოების. ზარჯებს ღა მიმწოდებლისათვის 

გაღახდების დროულ შემოსვლას უზრუნველყოთ)ს, მყიდველის ღროებითი გაჭირვების მემთხეყვაში, 

თანამედროვე პირობუბში «ოუაქტორინგული მომსახურების სისტემა მოიცავს კლიენტების 

სხვადასხვაგვარ მომსახურებას, კერძოდ, საბუღალტრო, საინყორმაციო, ზარუკლამო, გასალების, 

იურისღიული და სხყა მომსახურებები. ფაქტორინგული კომპანაის კლიენტებს შეუძლიათ უარი თქვან 

მოხელეების შტატის შენარჩუნებაზე, როპლებიც იგივე «ფუნქციებს ასრულებენ, რასაც 

ფვაქტორკომპანია. ეს იწვევს საზსრების განსაზღვრულ ეკონომიას, რაც დაკრედასტებისაგან 

სარგებელთან შეთანაწყობით მომსახურების საკშაოღ მაღალი ღირებულების კომპენსაციას ახდენს. 

ხა ხლეარგარესს ქვეყნების პრაქტიკამ გვიჩწყენა, რომ ფაქტორინგის გამოყენება განსაკუთრების 

ეყექტურია მცირე და ს»უალო საწარმოები!ათკის, ახეეკ, ახლად შექმნილებისადთსვისს, რომლებსაც 

წარმოების მოცულობის ზრდის პერსჰექტივა აქვთ და რობლებსც განიჯსიან ფულადი სახსრებსს 

უკმარისობას, დებისტორებისაგან გადასახადების დროულად გაღაუხზლელობის და აწარმოო 

პროცესთან დაკავშსრებული ქარჩი სასაქონლო შარაგებისა და სიძნელეების გამო. 

ფაქტორინგა ხელს უწყობს ანგარიშებზე სახსრების ბრუჩვადობის დაჩქარებას, რაც 

განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია ასეთი საწარმოებისათვის ფინასსურ ურთიერთობებში 

ფაქტორინგული კრედიტი მსესხებლისათვის ახალ ჰასივს ქმნის და აქვ/დან გამომდინარე, გავლენას 

არ ახღენს მის კრედიტუნარიანობაზე, 

ჩვენი ქვეყსის კომერციული ბანკების მიერ ჟაქტორინგული შომსახურების ორგანსზაცი». 

ფაქტორინგი კოშერციული ბანკისათვის მომსახურების ახალ, არატრაღსციულ საზეობას 

წარმოადგენს, რომელიც თანდათან სწყებს ბანკის კლიეჩტების პღიარების მოპლვებას. 

  

დლღდებელი გად.უტვირთავს მყიდველს პროდუქციას მის მისამარსზე სასაქონლო- 
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ფაქტორინგულს ოპერაციებს უნდა განხორციელდეს სპეციალურად შექმნილი განყთყილებების 

მიერ, და არა დიდ ბანკებში გარკვეული ჯგუჟებსთ. რეკომენდებული არაა ფაქტორინგული 

ოპერაციების ჩატარება ზარპერაციო განყოფილებების ფთანმშრომლების მიერ, შეთავსების 

პირობებით, ახევე ერთ ჯერადს ოპერაცხების ჩატარება მეღმსვს ხელშეკრულების დადების 

გარეზე. ეს იმითაა გამოწყვული, რომ ფაქტორინგული მომსახურებები შეიცავს არა მარტო 

მიმწოდებლის დაკრედიტებას, არამედ მის უინანსურ მდგომარეობაზე და გაღდამზდელების 

კრყღდიტუნარიანობაზე თვალყურას ღყენებას და კონტროლს. 

ფაქტორინგული გაწყიოვილებებისათვის აუცილებელი რესურსების ფორმირება შესძლება 

მოზყდეს საკუთარს ღა სასესხო სახხრების ხარჯზე. მათ შორის სანაყარღდობის დადგენა ხდება 

ბანკის გამგყობის მიერ, შემდგომი ზრდა კი ჩატარებული ოპერაციებიდან მიღებული მოგების 

ხარჯზე ზორციელდება. სასესხო სახსრების ყყორშირება საწარმოების, სხვა ბანკების 

დეპოზიტების ღა ბანკის საკუთარი კრედიტების მოზიდვის გზით ხდება. 

პლიენტებსს ფაქტორინგული მომსახურება სახელშეკრულებო საწყისებზე ხორციელდება. 

ზელმეკრულების დადებამდე ფაქტორინგული განყოფვილება ანალიზს უკეთებს მიმწოდებლის 

კრედიტუნარიანობას, აგროვებს და სწავლობს ინფორმაციას მისი შევალეების ფინანსური 

მდგომარყობის შესახებ. მიმწოდებელი, ფაქტორინგული ოპერაციებისას რისკის შესამცირებლად, 

ფაქტორინგული განყოფილების პოზიციიდან, შემდეგ მოთხოვჩებს უნდა უჰასეხებდეს: აწარმოოს 

პროდუქცია ღა მომსახურებები, რომლებიც მოთხოვნილებით სარგებლობენ ღა საუკეთესო 

ზარისზისა არიან; წარმოების ზრდის მაღალი ტემპები ჰქონდეთ; წარმოებული პროდუქციის 

გაყიდვისას მტკიცედ ღადგენილი პირობები გამოიყენონ. რეკომენტირებული არაა 

ფაქტორინგული ოპერაციების ჩატარება: ზაბაუჯეტო ორგანიზაციების მოთხოვნების წარდგენით, 

კერძო პირების სავალო ეალდებულებებით, საწარმოებსს ვალდებულებებით, რომლებიც. არ 

სარგებლობენ საბანკო კრედიტით ან გადაზდისუუნაროდ არიან გპმოცხადებელი, საწარმოების 

ფილიალების. ვალდებულებით, ხაკომპენსაციო და საბარჯტერო გარიგებების დროს, "სამუშაოს 

ღირებულების ეტაპობრივად ან ავანსსთ გალახლის შემთხვევა!ი. გაყადეის შესახებ 

ხელშეკრულებით, როღესაც მყიდველს უფლება აქვს დააბრუნოს პროდუქცია ხელშეკრულებასთ 

გათყალისწისებულ ყადაში, ასევე გაყიდვის შემდეგ მომსახურების პირობებით. 

ფაქტორინგულმა განყრფილებამ ასევე უნდა შეისწავლოს ინფორმაცია მიმწოდებლის სავალო 

მოთხოვნილებების ხარისხ'ხე. ამ შიზნით ხდება ანალიზი: აქცეპტზე უარის (მიზეზი, სიხშირე, 

სარეალიზაციო პროდუქციის იანზა ზრულ პოცულობაში); მოთხოვნების წილის, რომელთა 

დათმობა არ შეიძლება ფაქტორული განყოფილებისათვის; რეალიზაციის მოცულობაჭს 

სეზონური ცვლილებების; დოკუმენტების, რომელია საყუძველზეც გამოიწერება მოთხოენები. 

ფაქტორინგული განყოფყილებისათესს ყველაზე სარისკოა მოთხოვნები, რომლებზაც წაუყენებენ 

ფაქტიური გადმოტვირთვის წინ. ამიტომ, ფაქტორული განყოყილება მკაცრად უნდა ადყვნებდეს 

თვალს მოთხოვნების გამოწერას პროდუქციის გადატვირთვის ან მომსახურების გაწევის ემდეგ. 

ფაქტორსნგუ-: მომსახურებაზე ზელშეკრულებსს დადებისათვის მიმწოდებელმა «ყაქტორელ 

განეოყილებას უნდა გაუგზავნოს ინყორმაცია ღასათმობ საგადასახადო მიიხოვნებზე: 

ყოველი გადამზდელის დასახელება, მისამართი და მისთვის საქონლის გაყიდვის პირობები; 

ყველა დასაიშობი მოთხოვნების საგეგმო თანხა; ყოველი გაღამზდელისათესს უკვე არსებული 

ვალის ოდენობა და მონაცემები მისი ანგარიშების შემოწმების შესახებ. სხვა ინცყორმაცია, 

რომელიც აუცილებულია შყიდველსა და მიმწოდებელს შორის ანგარიყების მჯ;გომარეობის 
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შესაფასებლად, მიმოწერა ანგარიშსწორების შესახებ; ვალის ამოსაღყბად აღრე მიღებული ზომები 

და ა.შ. 

ამ ინყორმაციის ანალიზის შემდეგ 'ყაქტორინგული განყოფილება უგზავნის გაღამზდელებს 
სპეციალურ წერილს, რომლითაც მათ აცნობებს მიმწოდებელთან ფაქტორინგული 

ზელშეკრულების. დადების შესახებ ან სთხოვს მიმწოდებელს გააკეთოს ასეთი შეტყობინება, თუ 

ხელშეკრ-ელება სრულ მოქსაზურებას არ ითვალისწინებს. , 

ფაქტორინგულ მომსაზურებასე, «ყაქტორინგით შესრულებული მომსაზურების მოცულობის 

მიხედვით, შეიძლება დაიდოს ორი სახის ფაქტორინგული ხელშეკრუჯეება: ". ხელშეკრულება 

სრულ მომსახურებაზე; 2. ხელშეკრულება შოთხოვნის წისასწარ გადაზდაზე, 

ფაქტორინგული განყოფილების და მიშწოდებლის ხელშე კრულებაში ნაჩვენებია შყადეულებია, 

რომელთა მოთხოვნები დათმობილნი იქნებიან; დათმობილი მოთხოვნების საკონტროლო ისანხა; 

ავანსის %ღერული თანხა (ჩვეულებრივ ანგარიშის თანხის არა უმეტეს 80 %-სა), კრელიჯზზე 

ხაპროცენტო განაკვეთი; საკომისიო მოსაკრებლის პროცესტი, ანგარიშ-ფაქტურის 

დამუშავებისათვის; საკომიზიო მოსაკრებლის მინიმალური თანხა, თე მოთხოვნები ნაკლებ 

თანხასე შემოვიდა; მიმწოდებლის მიერ მიღებული დამატებითი მომსახურების სახეობანი; 

ფაქტორინგულ ოპერაციებზე ზღვრული თანხები; რეგრესის უფლება, ფაქტორევლია 

განყოფილებების მიმართ პრეტენზიების განცხადების ვადები; ზელშეკრულების პირობებს" 

დარღვევაზე მზარეების ჰასუზისმგებლობა; მყიდველისათვის გაღახდის ზღვრული თანხა; 

ფაქტორული გარიგების დასრულების წესი; ხელშეკრულების ღარღყევის პირობები; 

ხელშეკრულების მოქმედების ვადა. 

ცალკე უნდა აღინიშნოზ, რომ მიმწოდებელს არა აქვს უფლება გააფორმოს ხელშეკრულება 

სხვა ბანკის ფაქტორულ განყოფილებასთან, მოცემული ფაქტორული განყოფილებასთან 

შეუთანხმებლად. რადგან ჩვენს ქვეყანაში გამოიყენება მხოლოდ კონვენცსური ფაქტორინგი, 

ამიტო) ფაქტორისნგულ მომსახურეობაზე ხელშეკრულების დალებისას დებიტორ"» უნდა 

შეატყობინოს ფაქტორინგული გაჩყოფილების მიერ განხორციელებულ ანგარიშ სწორებებზე. 

ხელშეკრულებამ აუცალებლაღ უნდა განსაზღვროს მიმწოდებლის მიმართ რეგრესის უფლება. 

მოცემული პირობა დაკავშირებულია რისკებთან, რომლებიც წარმოიშვება გადამხდელის მიერ 

თავისი ვალდებულებების გადახღასე უარის თქმის შემთხყევაში. 

რეგრესის უფლებით ზელშეკრულების გაფორმების შემთხვევაში, მიმწოდებელი ეწევა რისკს 

საგადასახაღო მოთხოვნებით, რომლებიც ფაქტორისნგულ განყოფილებას მიჰყიდეს. ფაქტორ- 

განყოფილებას შეუძლია მიმწოდებელს დაუბრუნოს ნებისმიერი გაღაუხდელი მოთხოვნა, 

გადამზდე:ლის მიერ გადახდაზე უარის თქმის შემთხვევაში. ზელშეკრულებიას დაღება რეგრესის 

უფლების გარეშე მსოფლიო პრაქტიკაში საკმაოდ იშვიათად ხდება. იმ შემთხვევაში, როდესაც 

სადავო მომერტების წარმოშობის შესაძლებლობა მინიქალურია. 

რეგრესზე უფლების გარეშე შეიჯნხმების შემთხვევაში, ფაქტორ-განყოფილება თავის მშიერ 

მოწონებული გადამხელის მზრიდან გადაუხდელობის რისკს თავის თავზე იღებს. რისკის თანხა 

განისაზღვრება დღაიმობილი მოთხოვნილებების თანხით იშ პირობით, როე მიჰწოდებლის 

გადაუზდელობის მიზეზს სახსრების უქონლობა წარმოადგენს; გადაეხდელისათვის არბიტრაჟის 

მეშვეობით, ვალის გადაზდევინების ყველა ზარჯებს ფაქტორული განყოფილება ეწევა- იე 

შემთხვევაში, როდესაც მოთხოვნები ზრულიად ან ნაწილობრივ აქცეპტირებული არაა, 

ფაქტორულ განყოფილებას მიმწოდებელთან რეგრესის უფლება არა აქვს, რაც დამატებით 
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აღინიშნება ზელშეკრულებაში. მაშინ მიმწოდებლის მიერ სახსრების ანაზღაურება საგნლასახაღო 

ღავალებით ხდება. აქცეპტზე შემდგომი უარის შემთხვევაში, უარის თანხა მიმწოდებლის მიერ 

მის ანაზლაურებამდე აღირიცხება M 904 ანგარიშზე "სხვა დებიტორები დღა კრედიტორები" 

ანალიზურ აღრიცხვაში მიშწოდებლების მიხედვით პირადი ანგარიშების გახსნით. 

ზელმეკრულება სრულ ფაქტორულ მომსახურებაზე ჩვეულებრივ დაიდება მომწოდებელსა და 
ფაქტორულ განყოფილებას შორის მუღმივი და ხანგრძლივი კონტრაქტების დროს. ის 

ითვალისწინებს, მიმწოდებლის მიერ გადამხდელების ყეელა ვალების გაღახდის ღათმობა!ს; 

რეგრესის უფლების გარეშე; ხელშეკრულების დადებისას დებიტორული აღრიცხვის შემოღებას 

და კრედიტის მართვას; ფულადი სახსრების გარანტირებული დინების უზრუნველყოფას. ამ 

უკანასკნელის უზრუნველყოფა ხდება მხოლოდ რეგრესის უფლების გარეშე ხელშეკრულების 
დადებისას. მიმწოღებლის ზურვილისამებრ შეიძლება განხორციელდეს მოთხოვნების წინასწარი 

გადახდა. რადგან უბეტესი საწარმოების ძირითად მიზანს, რომლებიც ფაქტორინგული 

განყოფილების მომსახურებით სარგებლობენ, წარმოადგენს მხოლოდ დამატებითი სახსრების 

მიღება, ამიტომ ხშირად ფორმდება ხელშეკურულება მოთხოვნების წინასწარ გადახდაზე. 

ამ შემთხვევაში ფაქტორინგული განყოყილება დაუყოვნებლივ უზდის მომწოდებელს მოთხოვჩის 

მიფლ. თანხას ან ნაწილს (ჩკეულებრივ არა უმეტეს 80. %), გადმოტეირთელ. საქონელზე, გაწეულ 

მომსახურეობებზე და შესრულებულ სამუშაოზე. დარჩენილი 20 % მიწოდების ღირყბელების საკომისსო 

გასამრჯელოს გამოკლებსთ. გადაერიცხება მიმწოდებელს განყოფილების მიერ დებიტორისაგან, 

გაღლასსხადის მიღების შემდეგ ან ხელშეკრულებაში მისითებელ ვადებში. დებიტორისაგან შემღასული 

გადასახადები, "მათ შორის ვადაგადაცილების ზაურავი ფაქტორისული განყოყილების. ანგარიშზე 

ჩაირიცხება. ფაქტორული გაწყოფილებისათვის ზელსაყრელი არაა მოთხოვნების მიყლი იანხის 

წინასწარი გადახდა შემდეგი მიზეზებიი!: ჯერ ერით, მიმწოდებლისაგან სახსრების ამოღების „ეორმების 

ბპუცილებლობა წარმოთშვება აქცეპტზე უარის შემთხვევაში, ასევე ანგარიშებში სადავო მომენტების და 

შეცდომების. გამოვლიწების შემთახვევაში. შეორე, მომწოდებლის მიერ საქმიანობის შეწყვეტის ან 

«აქტორიგული ხელშეკრულების ღარღ ყევის შემთხვევაში განყოფილებებს. არ გაჩნიათ წინასწარ 

გადახდილი თანხების სხვა სადასღვევო. დაფარვა, გარდა საგადასახადო მოთხოვნების. შესაბაშიხად, 

გადაუზდელი ნაშთი აღრე გადახდილი თანხების კომპენსაცრისათვისაც მიზანშეწონილია. ამის გარიყა იე 

თანხებიდან, რომლებიც მიმწოდებელს წინასწარი გაღახდის სახით) უწყა გადაქრიცხოს. ფაქტორინგული 

განყოფილება იკავებს შეშდუგ თანხებს: 
თითოეული გადამზღელის ანგარიშების თანხებს მაიასთვის დადგენილი სღყრული ისანხების 

გადაქარბებიზას. ცალკეულ შემთხვევებში ზღვრული თანხების დარღყ/ვისას განყოფილება 

წინასწარ გადახდას წყვეტს, «/უზცა, ხშირად ასეთ სიტუაციებში 50 %-ედე მცირდება წინასწარ 

გადასახლელი თანხები ან წარდგენილი მოთხოვნების საერთო თანხას გამოაკლდება მოთხოვნა 

ღიდ თანხაზე; ღასა'ფარავად მიმართული მოთხოლვნები, რომელთა მიზედვითაც წარმოიქმნა სადავო 

მომენტები. 

მსოყყლიო საბანკო პრაქტიკაში (ჟფაქტორინგზე ზღვრული თაჩზების დადგენის სამ მომეჩტს 

იყენებეს: 

თითოეული გაღამხდელისათვის წესღება ღაკრედიტების პერიოდელად გადასაზტდელი 

ლიმიტი. ამ შეპთხვევაშთ ფაქტორინგული ხელშეკრულების შესაბამისად, გადამხდელის 

გადახდისუუნაროდ გამოცზადებისას მიშწოდებლისათვის ვალის დასაფარავად გაღასახადები 
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ფაქტორინგულ განყოფილებაში მოხედებიან მათ მიერ მიმწოდებლისათეიხ გაღარიცხულის 

თანხების სრულ კომპენსაციამდე, 

მიმწოდებელს ერთი თვის განმავლობაში, ერთი მყიდეელისათვის გადატვირთვის ზღვრული 

ოდენობას უდგენენ. ახეთი ზომები მიმწოდებელს იცაეს საექვო დებიტორული დავალიანების 
გამოვლენის რისკისაგან, კლიენტის ვალის თანზისაგან დამოუკიდებლად. შესაძლებელია 

ყოველკვირეული ლიმიტის დადგენა. 
ცალკეულ. გარიგებებზე დაზღვევის მეთოდი გამოიყენება, თუ მიმწოდებლის საწარმოო 

საქმიანობის სპეციფიკიდან გამომდინარე შესაძლებელია რიგი ცალკეული გარიგებების არსებობა 

მსხვილ თანხებზე. მოცემულ შემთხვევაში ზღვრულ თანზას წარმოადგენს განსაზღვრული 

პერიოდის განმავლობაში საქონლის მიწოდებაზე შეკვეთის მთელი თანხა. 

ფაქტორინგულ გაჩყოფილებას მომწოდებლებმა უნდა შეატყობინონ ზღვრული თანხების 

დადგენის, მის შიერ ამორჩეულ მეთოდების შესახებ. 

ფაქტორინგული განყოფილების საკომისიო გასამრჯელო ორი ელემენტისაგან შედგება: 

1, გადასახადი მიღებელ კრედიტზე, მისი სიდიღე განის+ზღვრება იმ პერიოდის მეშვეობით, 

რომელიც გასულია ფაქტორინგული განყოფილების მიერ გადასახადის მიღებაზა და გადამზდელის 

მიერ გადასახადის გადახდას შორის, ფაქტორინგულ გაწყოფილებაში მიმწოდებლის ანგარი4%ზე 

არსებული დებიტორული ნაშთის საფუძველზე. ფაქტორულ კრედიტზე პროცენტი, ჩვეულებრივ 
2-3 პუნქტით მეტია ანალოგიური ბრუნვის და კრედიტუნარიანობის კლიენტების მოკლევადიანი 

სესხების პროცენტზე. ეს აიხსნება ფაქტორინგული განყოფილების დამატებითი ხარჯების 

კომპენსირების აუცილებლობით. 

2. მომსახურებაზე გადასახადი, იგი გამოიანგარიშება, როგორც ანგარიშფაქტურის თანხის 

პროცენტი. მისი სიდიდე დამოკიდებულია მიმწოდებლის სამრეწველო საქმიანობის მოცულობაზე, 

სტრუქტურაზე და მისი მყიდველების კრედიტუნარიანობაზე, ფაქტორული განყოფილების მიერ 

შესრულებული სამუშაოს შრომატევადობის და რისკის შეფასებაზე. მისი სიდიდე დათმობილი 

ანგარიშების თანხის 0,5-დან 3 %-მდე ფარგლებში მერყეობს. რეგრესის უფლების არსებობისას 

0,2 - 0,5 პუნქტით შელავათი ეძლევათ. ხელშეკრულებაში მიმწოღებლის და ფაქტორინგული 

განყოფილების ვალდებულებების გათვალისწინებაც ზდება. ასე, მაგალითად, მომწოდებელი 
პასუხისმგებელია: დაიცეას საანგარიშსწორებო დოკუმენტების გაფორმებაზე წაყენებული 

მოთხოვნები; დაიცვას აქცეჰტზე უარის შემთხვევაში წარმოქმნილი თანხების ღათმობა და ასევე 

მიმწოდებლის თანხები, რობელიც შემოსულია ფაქტორინგულ მოქსაზურების ღირებულების 

გაღასახდელად, მაგრამ ჩარიცხულია მიმწოდებლის ანგარიშზე. მან ახევე დროულად და სრულად 

უნდა დაარეგულიროს ყველა საკამათო მომენტი; გაწყოფილებას წარუდგინოს აუცილებელი 
დოკუმენტაცია საქონლის მიწოდებაზე ან მომსახურებაზე; მათ შორის, დოკუმენტებჯი, რომლებიც 

ადასტურებენ გადატვირთვას შეკვეთის პირობების (ვადაზე, ხარისხზე, რაოდენობაზე) მიზედვით; 

ინფორმაცია უნდა წარადგინოს გადამხდელზე იმ შემთხვევაში, თუ ადგილი ექნება მისი 

სამრეწველო საყყინანსო მდგომარეობის გაუარესებას, რომელმაც შეიპლება გავლენა იქონიოს 

განყოფილების ოპერაციის რისკიანობის ხარისხზე. 

ფაქტორინგულ განყოფილებათა ვალდებულებები: 1) აწარმოოს ხელშეკრულების მიხედვით 
გათვალისწინებული ოპერაციები; 2) მოახდინოს მიმწოდებლის და მიმღების ოპერაციებას 

დაწვრილებითი აღრიცხვა; 3) რეგულარულად მღამზადოს ანგარიში მომწოდებლის პირადი 

ანგარიშის მდგომარეობაზე; 4) მოამზადოს ანგარიში საგადასახადო მოთხოენების გადახდის 
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შესახებ, ყრველი გაღამხდელისს და ვალიზ გადახდის დინამიკის მიხედვით; გაანალიზოს ცალკეული 

გადამხდელების ვაღაგაღაცილებელის საგადასახადო მოთხოვნები, შეადგინოს იმ გადამხდელთა სია, 

რომელსი ანგარიშის თაჩხა უახლოვდება ან მეტია მათთვის დადგენილ სღერულ თანხაზე. 

ანგარიშების შედგენის პერიოდულობა ღა არიღებს მომწოდებლის საწარმოო საქმიანობის 

სპეციყიკით განიზაზღვრება, მათ" შელერ შესპლება ყოველსღუე ან თვის, რომელიმე დღეს. 

«ყაქტორინგული ხელშეკრულების მოქმედება შეიძლება შეწყვეტილ იქნეს: მზარეების 

ერთობლივი შეთანხმებით, მიპწოღებლის სურვილის", ფაქტორინგული გაჩყოფილების 

სურვილით. ამის შესაზებ მხარეები ერთმანეთს ატყობინებენ ზელშეკრულებით მათათებხულ 

ვადებში. მიმწოდებლის «ფაქტიური ან შესაძლო გადახდისუნარიასობის შემთხვევაში; 

პირველი ორი მიზესით ხელშეკრულების ლარლვევსსას, მომწოდებელს უჩდა ჰქონდეს 

სახსრების ალტერნატიული, წყარო ლა გპმოსსყიდოს გახყოფილებისასავაზ დათმობილი მოთხოვნები. 

ფაქტორული განყოფილება ატყობსნებს გადამხდელებს, რრმ ამ პომენტიდლან გადახდები 

მიმწოდებლის სასარგებლოდ ზორციელდება. თუ. მიმწოდებელს ადრე ღაძთობილი სავალო 

მოთხოვნების შეძენა არ შეუძლია მაშინ გაფოფილება ფაქტორინგული ზელშეკრულების 

მოქმედების ვაღას შეწყვეტამდე დაკრედატებაზე შეიანხმებას აფორმებს ამ პერიოდში ფაქტორული 

გაწყოყილება ავანსის პროცეჩტს მოთხოვნების წინაზწარ გადაზდაზე იააჩდათან მეამცირებს, იმიტო, 

როე ხელშეკრულბას მოქმედების შეწყ/ეტის მომენტამდე გადამხდელებისაგან მისაღებს სანხა 

მინიმუმამდე დაიყვანოს, მოსწოდებლის გადამხდელეუნარობსს გამო ზელშეკრულების შეწყვეტის 

შემთხევაში, ყავჭტორინგულ განყოფილებას წინასწარ გადახზახდელი თანხის კომპენსირება მეეძლია 

მხოლოდ საგაღასახაღო მოთხოვნების ინკასირების ზარჯზე. 

  

4. კლიენტების საკასო მომსახურება 

კომერციული ბანკებას ერთ-ერთ აუცილებელ ოპერაციას კლიენტების საკასო მომსახურება 

წარმსადგენს. კლიენტებ. ', ანგარიშსწორების ყარმოება ითვალისწინებს ბანკის მონაწილეობას, 

როგორც ნაღდ, იასე უნაღდო ანგარიუსწორებაში. ეკონომიკური შინაარსის მიხედვით ისინი 

სხვადასხვა ოპერაციებს წარმოადგენენ. უნაღღო ანგარიშსწორება ითვალისწინებს ბანკის 

კლიენტის. დავალების ფულადი ოპერაციების შესრულებას - მისი ანგარიშიდან სახსრების 

ჩამოწერას და მათ, გადარსცხვას მიმღების ანგარიშზე - ასევე კლიენტის ანგარიშზე სახსრების 

ჩარიცხვას, წაღდი ანგარიშსწორება კი - თვით კლიენტის მიერ ნაღდი ფულის გაღახდას. ბანკის 

მონაწხლეობა ახეთ ანგარიშსწორებაში შემოიფარგლება საგადაზახადო სახსრების განაღდების 

ოპერაციებით (კლიესტის ანგარიშიდან სახსრების ჩამოწერა და მისთვის შესაბამისი ნაღდი 

«ულის გაცემა) და კლიენტებისაგან მიღებული ნაღდი (გულის ანგარიშზე ჩარიცხვა. 

კომერციული ბაწკის სრულ ჟყახსლვანი საქმიანობა ნაღდი ფულის და უნაღდო ანგარიშების 

ორგანული კავშირის პირობებში, კლიენტის სამვურნეო-საფინასსო საქმიანობის პროცესში 

ბაჩკისს სტრუქტურული ქვეგანყოფილებები ნაღდი ფულით ოპერაციებსს შესრულებას 

უზრუწელყლვენ. 
კომერციული ბანკიზ საოპერაციო სალაროს შნიშყნელოვას „ყუჩქციებს წარმოადგენ! 

კლიენტების ფულადი ნიშნების მიღება -გაცეშის და შენახვის უზრუნჩველ (უ/ჟა. კომერციული 

ბანკის საქმიანობის რეგულირების პრაქტიკის შესაბამისად საოპერაციო სალაროში იგულისზმება 
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ყველა ნაღდი ფულის ერთობლიობა, რომელიც ბანკში იმყიიეყა, რაღეან ქვეყნის ცენტრალერი 

ბანკის განსაკუთრებულ უულებას წარმოადგენს მიმოქცევაში წღდი ფულადი ერთეულების - 

საბანკო ბალეთების და ლითონის მონეტების - გავეტა ღა ამოლღება, ამიტომ კომერცსული ბანყების 

საკასო ოძყრაცივბი ზორციელღება ცენტრალური ბაჩკის მიერ დადგენილი წესების ჰესაბამისად, 

ისინი რეგლამენტირებას უწევენ ხაკასო ოპერაციების ზაერთო წესს, მათ Iორიზ, გადაზიდვის 

წესს, ფულადი ნიშნების შენახვის, მათი გადახზდისუნარიანობის გაჩსახღვრის, დაზიანებული 

ბილეთები" და მონეტების შეცელის წესს. ამასთან დაკავშირებით, შენობა, რომელშიც 

განლაგებულია კომერციული ბანკის სსოპერაციო სალარო, ყულის საცავი, მოდჯარყების სამუ არ 

აღგილები უნდა შეჟყსაბამებოდეს განსაზღვრულ მოთხოვნებს. ამ შენობას დაცეა პუცილებლად უე ჩდა 

იქნეს უხრუნველყოფილი. 

ცენტრალური ბანკის” განსასკუთრებელი უფლება ნაღღი დფულისს ემისიის 

განსახორციელებლად, ითვალისწინებს მიხ მშიერ კომერციული ბანკის საკასო მომსახურების 

ორგანიზაციას. რაც ხორციელდება ბანკის საანგარსსწორებო ცენტრების ან მათი სალაროს 

ფილიალების მეშვეობით, რობლებიც არსებობენ საზელმეკრულებოი საფუმველზე. 

საანგარიშსწორებო ცენტრები და მაი» «ფილიალები ამ ოპერაციების ჩატარებასე გადასაზადს არ 

თღებენ. ხელშეკრულება ითვალისწინებს: 

საკრედიტო ბილეთების ღა მოწეტების დამუშავების «ეორმების და შენახვის ერთიან წესს, 

მიღების წესებს, ფულის გალაცემაზ, მიტანის „ფორმას. კომერციულ ბანკს ფულის გატანა შეუძლია 

გასხორციელოს როგორც საკუთარი ძალებით! ასჟვე, სამეურნეო გაერსდანებებიან ხელშეკრულების 

შეს ამისად, საზბანკის ინკსატორებსს შეშვეობით. ხელშეკრულების მრშეჩელოვან პირობას 

წარმოადგენს მხარეების პასუხისმგებლობა ფულის ზედმეტობის და ღანა, კლისის შემთხვევაში. ეს” 

პასუხისმგებლობა ღაღგენილი წესის მიხედესთ არის ჩამოყალიბებული. 

ხელშეკრულებაში ასევე აღინიშნება კომერციული ბანკის საოპერაციო სალაროში ფულის 

ზღერული ნათი. ის განისაზლყრება წაღდი ფულის ბრუნვის მოცულობის გათვალისწინებით), 

ბანკის მუშაობის პირობებით, ისეყნაირად, როე გამორიცხული იყოს კერძო ღა ენიშვოლოვანა 

გპყაზიდვები სარპერაციო სალაროს გამაგრების ან ზელეტი ფულის გატანას თვალსანიჩოდ, თს 

როგორც წესი სალაროს რესურსებზე მოთხოვნების გათეალისწინებათ დღალგინდება, საოპერაციო 

სალაროში «ყულას წაშიი, რომელიც ღადგენსლ ზღვრულ სიდიდეს აქარბებს, სააწგარისწორებო 

ცენტრის საბრუწავ სალაროში ჩაბარებას ექვემდებარება. ამის გარდა, ჩედიეტის წაღდი ფული შესძღება 

გალეცეს. სხვა კომერციულ. ბანკს, რომელსაც საოპერაციო სალაროს გამაგრება ესაქსროება, 

დახაშყებია, სალაროს სღყრული ნამის გადამეტება, შრომის ასანახღაურებლად და სხვა ხარჯების 

განსახორციელებლად, სახსრების მასობრივი გაცემის შემთხყევაი. 

კომერციული ბანკის ხაკასო მომსახურების ჩატარება მის მიერ საანგარიშსწორებო ცენტრში 

საკორესპონდენტო ანგარიშის გახსნას იისვალისწისებს. ბანკის მიერ გაფორმებული საგადასახადო 

  

დავალების საფუმველზე, ფულის ან ჟყელადღი ჩეკის მიღებისას, მათი. თანხებს ჩამოიწყრება 

საკორესპონდენტო ანგარიშიდან, ზოლო ზედმეტი თანხის Iაბარებისას, ამ ანგარიშზე ჩაირიცხება. 

ბანკების საკასო მომსახურებსს ორგანიზება საანგარიშსწორებო ცენტრის მშიერ წანასყარი 

შეკვეთების პრინციას ეყრდნობა. შემღგობი კვარტალის დადგომამდე 45 დღით ადრე, 

კომერციულმა ბანკმა უჩა წარადგინოს სახელაწიფო ეროვნულის ბანკის შესაბამას 

საანგარიძსწორებო ცენტრისათვის მომავალი შემოსავლების და წაღდლი ყულას გაცემის, ასევე 

გამაგრების ან ჩედმეტობსს ჩაბარების პროგნოზი მომავალი. კეარტპლისათვის. მონაცემები 
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გამოიყენება საანგარიშსწორებო ცენტრის საქმიანობის დაგეგშვისათვის, ნაღდი ფულის ემისიის 

მოთხოვნილების განსაზღვრისათვის, ინკასატორების შემოსავლის გრაფიკების 

დამუშავებისათვის, « 

პროგნოზის შედგენა ითვალისწინებს ფულის მიმოქცევის. მარკეტინგული კვლევების 

ჩატარებას, რომლებიც მიმართულია ნაღღი ფულის მომავალი სმემოსავლების და გაცემის 

მოცულობის დასადგენად, კლიენტების საქმიანობის ხასიათის გათვალისწინებით და საბაზრო 

კონიუსქტურის მომავალი ცვლილებების შესაფასებლად. განაცხადი საოპერაციო სალაროს 

გამაგრებაზე იგზავნება ასეთი მოთხოვნის წარმოქმნამდე 5 დღით ადრე, ამასთან დაკავშირებით, 

სალაროს მეშვეობით ფულის ბრუნვის ოპერაციულ აღრიცხვასთან ერთად, კომერციულმა ბანკმა 

აუცილებლად უნდა მოაწესრიგოს შემდგომი შემოსავლების შეფასებასთან და ნაღდი თულის 

გაცემასთან დაკავშირებული სამუშაღები, კლიენტების საპროგნოზო მოთხოვნების შესაბამისად. 

ნაღდი ფულის ბრუნვის მოცულობაზე დამოკიდებულებით, ასევე ამონაგების კლიენტებთან 

მიტანის საშუალებით, ბანკში შეიძლება ორგანიზებული იქნას, როგორც ერთიაწი სალაროები, 

რომლებიც განახორციელებენ მიღების ოპერაციების მთელ კომპლექსს, გადათვლას და ფულის 

გაცემას, ისე სპეციალიზებული-შემოსზავლების, გასავლების ხელახალი დათვლის სალაროები. 

შემოსავლის სალაროები კლიენტის წარმომადგენლისაგან ფულის მიღებას ახღლენს მათი 

ცალობით ზელაზალი გადათვლით. ამავე დროს, ბანკის ბუპზალტერია ატარებს ფულის მიღება- 

გაფორმების ოპერაციებს, რომლის შედეგადაც ჩაბარებული თანხა კლიენტის ანგარიშზე 

ჩაირიცხება, მოცემული სალაროები კლიენტებთან ფუნქციონირებენ სამუშაოდ გამოყოფილი 

დროის, საოჰერაციო დღის განმავლობაში. 

სალაროებს, რომლებიც ფულის მიღებას საოპერაციო დლის დამთავრების შემდეგ 

აზორციელებენ, საღამოს სალაროები ეწოდებათ, მათი ორგანიზება აფართოებს სალაროს 

მომსახურების შესაძლებლობებს, მეტად მოხერხებულია კლიენტებისათვის, თუმცა, მოითხოვს 

დამატებით დანახარჯებსაც; განსაკუთრებულ ფულის საცავებს, მოხელეების დამატებით შტატს 

(მოლარე) ხოლო საკონტროლო სალაროს აპარატის უქონლობისას, ბუპხალტერ- 

კონტროლიორი). საღამოს სალაროს მოლარე, გარდა უშუალოდ ფულის მიღებისა, 

ზაინკასატორო ფულიან ჩანთებსაც იღებს, ამასთან გათვალისწინებული არ არის მისი ცალობით 

გადათვლა. მოლარის ვალდებულებაში შედის გარე ატრიბუტების შემოწბება, რაც ადასტურებს 

ინკასატორების ბრიგადის მიერ ფულის მიტანის ოპერაციას ბანკში: ჩანთების გარე ღაზიანების 

და სხვა დეფექტების არ არსებობა, პლომბის მთლიანობა, პლომბის ანაბექდების შესაბამისობა, 

იწკასატორების მიერ ჩაბარებული ჩანთების ნომრების შესაბამისობა და სხვა. 

საინკასაციო ჩანთებით შემოსული ფულის გადათვლას ახორციელებენ გადასათვლელი 

სალაროს დამთვლელი ბრიგადის მოლარეები. მათ სამუშაოს შეადგენს ბრიგადის 

კონტროლიორის მიერ ყოველ მოლარეზე თითო ჩანთის გაცემა, მისი გახსნა კონტროლიორის 

თანდასწრებით, რომელიც იტოვებს, როგორც ჩანთას, ისე მის შიგა ჯიბეში მოთავსებულ 

თანმხლებ უწყისს, რომელიც გაფორმებულია კლიენტის მიერ. მის ანგარიშზე ჩაირიცხება 

საზსრები, რომლებიც საინკასატორო ჩანთაში ფაქტიურად არსებულ ნაღდ უოულს შეესაბამებ». ეს 

ბანკის მოხელეებისაგან მოითხოევს მიღების პროცედურის, ჩანთების გახსნის და ნაღდი ფულის 

გადათვლის წესების მკაცრ დაცვას. 

თავისი სტრუქტურით ბანკის მოლარეები წარმოადგენენ მატერიალურად პასუხისმგებელ 

პირებს, რაც განსაკუთრებულ მიდგომას მოითხო;ვს, ამ კატეგორიის მოხელეების შერჩევისას. მათი 
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სამუშაოზე მიღების აუცილებელ პირობას წარმოადგენს სალაროს მუშაობის მოქმედი წესების ცოდსა 

და მატერიალური პასუხისმგებლობის ზელშეკრულების გაფორმება. ბანკის მოხელეების 

მატერიალური პასუხისმგებლობის პრინციპის დაცეას ექვემდებარება ფულადი ნიშნების დამუშავების, 

ფორმირების და შეფუთვის წესი. ისინი საერთოა ქვეყნის საბანკო სისტემისათვის. მათი ღაჯკვა 

სალაროს ოპერაციების დანახარჯების შემცირებისა და მათ ჩატარებაზე კონტროლის 

უზრუნველყოფის საწინდარია. ამ წესების თანახმად, მოლარეები ვალდებულნი არიან დაახარისხონ 

ფულადი ნაშნები მიმოქცევაში გამოსაყენებელ და ძველ ფულად ნიშნებად. ასეთი წესი პრა მარტო 

უზრუნველყოფს მოლარეების მატერიალური პასუხისმგებლობის პრინციპების დაცეას, არამედ 

აადვილებს ბანკის გასავლის სალაროების მუშაობას კლიენტებისათვის ფულის გაცემა ზდღება სავსე 

დასტებით და ყუთებით ზედდებულებში ღა ბანდეროლებში აღსიშნული თანხით. ამ დროს 

გამოვლენილი ფულის დანაკლისი ანახლაურლება შესაბამისი პასუხისმგებელი პირის მიერ. 

ბანკის სალაროს გამგე, მთავარი ბუხჰალტერი ღა ხელმძღვანელი თავიანთი თანმდებობით 

წარმოადგენენ მატერიალური პასუხისმგებლობის პირებს. მათ მოვალეობაში შედის ფელაღი 

საცავის დაკეტვა სალაროს ოპერაციების დამთავრების შემდეგ და მისი გაღება მომდევნო სამუშაო 

დღის დასაწყისში. ცალკე საცავის არ არსებობისას, წაღღი ფული ინახება სალაროს შენობაში. 

სამივე მატერიალურად პასუხისმგებელი პირი ვალდებულია ესწრებოდეს საცავში ფულის 

შენახვას და გამოტანას, ასევე უნდა შეამოწმონ (ზელნადებებზე იარლიყები, ბანდეროლებზე 

წარწერები, ზოლო არაფორმირებული ფულადი ნიშნები უნდა გადათვალონ) მოცემული 

აღრიცხყის ფულის რეალური ნაშთის შესაბამისობა, აღნიშნულ პირთაგან თითოეულს ფულის 

საცავის დასაკეტად ცალკე გასაღები და ბეჭედი აქვს. დასაშვებია საცავის დაკეტვა ორი გასაღებიი, 

რომელსაგანაც პირველი სალაროს გამგეს აქვს, ხოლო მეორე - ბანკის შშართველს. 

ფულადი ნიშნებს ღაცულობის პირობას წარმოადგენს სისტემური, არანაკლებ კვარტალში 

ერთხელ, რევიზია ითვალისწინებს ნაღდი ფულის სრულ გადათვლას. 

კლიენტების სალაროს მომსახურების ორგანიზაციისათვის კომერციული ბანკი, რომელსაც 

სალარო არა აქვს, აფორმებს ზელშეკრულებას ბანკის სალაროს ღაწესებულებებთან ან 

საანგარიშსწორებო ცენტრთან. ის ითვალისწინებს კლიენტისათვის ნაღდი უულის გაცემას 

ფულადი ჩეკების საფუძველზე, რომელიც აქცეპტირებულია ბანკის უსალარო ღაწესებულების 

მიერ. ჩეკის გაყჯორმება და მისი მიტანა ბანკის კურიერის მიერ «ულის გაცემის დლე ხდება. 

ქვეყანაში შექმნილი საკასო მომსახურების სისტემის არსებით ნაკლს წარმოადგენს შისი 

ღაბალი ოპერატიულობა, რომელიც გულისხმობს კლიესტის ბანკში გამოცხადებას, ასევე 

ოპერატიული დღის დამთავრებისას ნაღდი ფულის მიღების შესაძლებლობის არ. არსებობა, 

მსოფლიო პრაქტიკაში ეს სიძნელეები გადაილახება ბანკების მიერ ელექტრონული მომსახურების 

თანამედროვე გამომთვლელი და საოპერაციო ტექნიკის გამოყენებით. 

ელექტრონული მომსახურების საბანკო სისტემის თანამედროვე მნიშვნელოვან და სწრაფად 

მზარდ კომპონენტს წარმოადგენს მოლარე ავტომატების გამოყენება, რომლებიც დაიდგმება ბანკის 

შენობის, როგორც შიგნით, «სე გარეთ, ასევე შენობისაგან მოშორებით, საცხოვრებელი მაზივების 

რახონებში, ცენტრებში, საწარმოებში. ისინი უზრუნველყოფენ ნაღღი ფულის მისაღებად 

ოპერაციების სადღეღამისო შესრულებას, რომლებიც ფორმირდება როგორც ანაბრების მიღება 

ნაღდი ფულით და ანგარიშიდან შესაბამისი თანხის მოხსნით, ასევე ფულის გაღარიცხვით ერთია 

ანგარიშიდან შეორესე. მოლარე ავტომატი წარმოადგენს რთელ ელექტრონსულ-მექანიკურ 

მანქანას, რომლის საკვანძო ელემენტებია: პლასტმასის ბარათი, ანგარიშის მფლობელის 
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იდენტიფიკაციის სისტემა, ფვლის მისალები და ნაღდი ფულის გასაცემი მოწყობილობა. ასეთი 

ავტომატები მუშაობენ, როგორც ავტომატურაღ,-იზე რეაჯ-ური დროის რეჟიმში. ამ შემთხყევაში 

ავტომატი უშუაპლოლაა დაკავშირებული ბანკის ცენტრალურ კომპიუტერთან და უზრუნველყოფს 

ანგარიშზე ოპერაციების შესრულებას ნაღდი «ულის მიღებსთ ან გაცემით. კომერციული ბანკის 

მიერ ოპერაციების მეხრულების ასეთ ზისტემა კლიენტების საკასო მომსახურების ურო მაღალ 

ლღონეზე გაახვლას უზრუნველყოი|ს. 

ბანკის მიერ შესრულებული ოპერაციის შინაარსის შესაბამისად, საკასო მომსახ-უერება 

წარმოადგენს ისეთ ტექსოლოგიურ პროცესზ, რომელიც კლიენტებსე ნაღღი «ულის გაცემისას 

რასმე შეზღუდეას გამორიცხავზ. უყრო შეტიც, მათი მოთხოვნების შეუფერებელი 

ლაკმაყოფიალება ნაღდი ფულის მიღებაში წარმოადგენს კომერციული ბანკის ვალდებულებას. 

თუმცა, ასეთი შეხლუდვები წარმოიშვება ნაღდ და უნაღდო ანგარიშსწორებას მორის 

ეკონომიკური განსხეავების ძალით, რომლის მიზეზიცაა: წარმოების დაცემა, მოსახლეობის 

ფულადი შემოსავლების ზრდა. ყოველივე ამან აიძულა საკანონმდებლო ორგანოები შხეღოთ 

დამატებითი ზომები განმანაწილებლობიი») ურთიერთუბებიზ რეგულირებისა თვიზ. 

კანონით ("991 წლის საკავშირო ბიუჯეტის შესახებ“) შემოღებულ იქნა ყველა 

საწარმოებისათვის სახსრების ზარჯვის წესი. წარმოების მოცულობის ზრდის ან შემცირების 

მიხეღვით, რომელთა მოთხოვსები ბანკებმა კლიენტებისათვის უნდა გაითვალისწინონ. ამან 

განაპირობა რიგი ცვლილებების შეტანის აუცილებლობა კლიენტების საკასო. მომსახურების 

ორგანიზაციაში. ჯერ ერთი, გასაცემი ნაღდი ფულის შემადგენლობაში გამოიყოფა შრომის 

ასანასლაურებლად დღა სხეა ხარჯებისათვის განკუთვნილი სახსრები, რომლებიც ასახავენ 

სახსრების გამოყენებას. მეორე, ამ მი სნიხათვის გაცემული ნაღდი ფულის რაოდენობა იზღუდება 

წესით - მოხმარებასათვის მიმარი,„ული სახსრების სიდიდის შესახებ. მესამე, წარმოიშვება 

აუცილებლობა შემოწიდეს კლიენტის მიერ მოხმარებისათვის მსმართული სახსრების შესახებ 

მოწოდებული ისეორმაცია. 

კვარტალის ბოლო ანგარიში მოზმარებისათვის სახსრების გაცემა სარციელცდება წარმოების 

მოცულობის ფაქტიური ცვლილების შესაბამისად, რომლის მონაცემები კლიენტის მიერაა 

ნაჩვენები სპეციალურ ცნობაში. სახსრები მოხმარებისათვის, რომელიც საწარმოს მიერ 

ღარიცხულია ნორმის ზევით, ბანკის მიერ არ გაიცემა. 

წარმოებები, რომლებმაც ღაუშვეს კვარტალის 2,5 თეის გაჩნმავლობაში, კვარტალის 

განმავლობაში გამოსაყეჩებელი სახსრების გამოყენება, გადაყვანილი იქნებიან სახხზრების 

გამოყენების ყოველდღიურ კონტროლზე. ამ შემთხვევაში, მოთხოვნილი სახსრების მოცულობა 

უკვე გაიცემა წარმოებას მოცულობის ზრდის ან შემცირების გათვალისწინებით ყოველი იხვის, 

მონაცემების მთზედვიო (წლის დასაწყიზილან ნამატს ჯამით). 

კლმერციული ბანკის მიერ, კლიენტისასვიVხ მოხმარების სახსრების გამოყოფისას, 

ჩატარებული სამუარ ასახავს ჩეყნი ეკონომიკის რეალურ მდგომარეობას. იგი მიმართულია 

ქვეყნის ეკონომიკის განვითარების მძაფრი პრობლემების გადასაწყვეტაღ: წარმოების 

მოცულობის შემცირესს შეჩერება, საქონლის გამოშეყბსს თისზიკური მოცულობის ზრდის 

რეგულირება, სამომზმარებლო ბაზარზე სასაქონლო და ფულად მასებს მორის გარღვევის აღკვეთა, 

თუმცა ეხ ბანკისა ღა კლიენტის პარტნიორული ურთიერთობების ჩარჩოებს სცილღება და 

არსებითად იმ იძულებითი ზემოქმედების პღორძინებას ნიშნავს, რომელსაც აღგილი ჰქონდა 

ბანკების აღმინისტრაციულ-მბრძანებდური მართვის სისტების პირობებში. ასეთი შეთოდები 
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გაუქედა, ზაბაზრო რეგულირებას მეთოღებიხ განვითარების მიხედვით, რობპლებიც საწარმოებს 

აიძულებს ღაგროვების ფონდსა და განაწილების ფონღს შორის განაწილების პროპორციების 

ორგანიხეციას. 

5. სახელმწიფო ბიუჯეტის საკასო შესრულება 

სახელმწიფო ბიუჯეტის შესრულება არის ფულაღი სახსრების მილების ოპერაციების 

განხორციელება, რომელიც ყველა ზახეობის ბიუჯეტის შემოსავლებში შედის, მათი შენახვა და 

ბიუჯეტის ზარჯებში გათვალისწინებული ყველა მიზნისათვის გაცემა. შესრულების წესების 

თანახმად ბიუჯეტის ზარჯები შემოსული შემოსავლების საზღვრებში ზორციელდება.მსოფლიო 

პრაქტიკაში ასეთ ოპერაციებს მიუხედავად იმისა ნაღდი ფულით თუ ანგარიშებზე გადარიცხვის 

გზათ ხორციელდება, ეწოდება საკასო ოპერაციები, ვადიანი ოპერაციებისაგან გასსხეავებით, 

რომელი» მიხედვითაც განაღდება ხდება განსახღვრული დროის გასვლის შემდეგ. 

მოქმედი კანონმღებლობის შესაბამისად ბიუჯეტის საკასო შესრულება შესაძლებელია 

რუსეთის ცენტრალურ ბანკში. თუმცა თავისი სტატუსის შესაბამისად მათ არ შეუძლიათ 

განახორციელონ ოპერაციები ნაღდი ფულით და უხაღდო გადარიცხვებით, რომლებიც 

საბიუჯეტო ორგანიზაციების საქმიანობის შედეგად წარმოიქმნება. ამასთან დაკავშირებით 

ბსუჯეტის საკასო შესრულების ოპერაციებს ცენტრალური ბანკი კომერციულ ბანკებს აკისრებს. 

ადგილობრივი ბიუჯეტების საკასო შესრულების ოპერაციები პრინციპულად არ განსხვავდებიან 

სამრეწველო სფეროს საწარმოების ანგარიშსწორების საკასო მომსაზურებისაგან, კომერციული 

ბაჩკი ახორციელებს ბიუჯეტის ანგარიშებზე შემოსავლების ჩარიცხვის ოპერაციებს, შესაბამისი 

საბიუჯეტო ორგანიზაციების ანგარიშებზე მათ გადარიცხვას. ამ ანგარიშებს მიპდინარე 

ანგარიშები ეწოდება. ისინი გულისხმობენ გადარიცხული ფულის გაცემას შემოსავლების 

«ფარგლებშს (მკაცრ შესაბამისობაში ზარჯთაღრიცხეაში გათვალისწინებულ თანხებთან და 

მიზნებთან,რომლებსაც საბიუჯეტო ორგანიზაცია ამტკიცებს), 

რესპუბლიკის ბიუჯეტის შესრულებისას შემოსავლების მობილიზაციისა და ბიუჯეტის 

გასავლების განხორციელების ოპერაციები ცალ-ცალკე სრულდება. ამისათვის გაიხსნება 

ცალკეული პასიური ანგარიშები, რომლებზეც ბიუჯეტის შესრულების მთელი პერიოდის 

განმავლობაში (კალენდარული წელი) ირიცხება ბიუჯეტის შემოსავალში შეპავალი ზახსრები ამ 

ანგარიშებიდან გადარიცხვები არ ხორციელდება. ბიუჯეტის შესრულების ჰერიოდის ბოლოს ეს 

ანგარიშები დაიხურება აქტიური საბიუჯეტო აჩგარიშებიდან ნაშთების გადარიცხვით. 

აქტიური ანგარიშები ეხხსნებათ კონკრეტულ დაწესებულებებს, რომლებიც აზორციელებენ 

საბიუჯეტო ხარჯებს. სახსრების საზღვრებში, რომელთა სიდიდე კომერციული ბანკის 

ბალანსგარეშე ანგარისმზე გაითვალისწინება. კრედიტების სიდიდე დადგინდება საბიუჯეტო 

ღაგეგმშვის სტაღიაზე და ფაქტიურად ასაზავს საბიუჯეტო სახსრების საერთო ჯამს, როპლებიც 

შესაბამისი დაწესებულებისათვის გამოიყოფა. მათი ხარჯის მიზნობრივი დანიშნულება აზევე 

ხარჯთაღრიცხვით დადგინდება,მაგრაი თვით ეს სახსრები საბიუჯეტო ღაწესებულებას არ 

გადაერიცხება. ამ გარემოებას კომერციული ბანკისათვის, რომელშიც გახსნილია აქტიური 

ზაბიუჯეტო ანგარიში, დიდი მჩიშვნელობა აქეს, ასეთ ანგარიშზე ოპერაციების განხორციელება 

იწვევს კომერციული ბანკის აქტივების მოცულობის ზრღას. რადგან ეს ზრდა საბიუჯეტო 
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დაწესებულების ანგარიშზე შემოსავლებით არაა გამაგრებული, ამიტომ ვხ ოპერაცია წარმოადგენს 

საკრედიტო ოპერაციას და ბანკი ფაქტიურად აბანდებს თავის რესურსებს საბიუჯეტო 

დაწესებულების დაფინანსებისას, მაგრა? სხვა კატეგორიის კლიენტებიან ურთიერთობისაგან 
განსხვავებით ამ სასესხო ოპერაციას უფახოდ ატარებენ. პროცენტები აქტიურ საბიუჯეტო 

სახსრების ნაშთებზე არ ამოიღება. ალბათ, რესპუბლიკური ბიუჯეტის შესრულების ამგვარი 

წესის, უცილობლად აუარესებს ამ ოპერაციის შემსრულებელი კომერციული ბანკის ლიკეიდობას. 

ამ ნაკლოვანებათა დაძლევა ერთ კომერციულ ბანკში, როგორც აქტიური, ისე პასიურ საბიუჯეტო 

ანგარიშების გახსნის საშუალებას იძლევა. თ/უმცა, ასეთ შემთხვევაში, საბაუჯეტო დეფიციტის 

პირობებში, ბიუჯეტის შესრულების შოქმეღს ტექნიკიღან გამომდინარე, შემოსავლების 

ნებისმიერი ნაკლებობა, ავტომატურად კომპენსირდება კომერციული ბანკის რესურსების 

მოზიდვით, რომელსაც ბიუჯეტის აქტიური ოპერაციების ანგარიშები მიჰყავს. აქედან 

გამომდინარე, ფინანსური ორგანოებისათვის, რობპლებიც პასუხისმგებელნი არიან ბიუჯეტის 

შესრულებაზე, საბიუჯეტო დეფიციტის დაფარვით პრობლემა რეაღურად არ არსებოის, იგა 

ავტომატურად იფარება საკრედიტო რესურსებით. 

ბიუჯეტის შესრულების ასეთი წესი ერთდონიანი საბანკო. სისტემის პირობებში 

ჩამოყალიბდა. მისი გავრცელება საბანკო სისტემაზე, რომელიც ორდონიანი პრინციპით 

ფუნქციონირებს, უარყოფით გავლენას იქონიებს კომერციული ბან კების ლი, კვილობასე. 

განხილული პრობლების პრინციპიული გადაწყვეტა შესაძლებელია რესპუბლიკურ 

ბიუჯეტში სახსრების მობილიზაციისა და გამოყენების იმ წესის გავრცელების შემთხეევაში, 

რომელიც მოქმედებს ადგილობრივი ბიუჯეტების საკასო შესრულებისას, 
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თავი XV 

კომერციული ბანკების ეკონომიკურ რისკთა 

შეფასების მეთოდი 

(I. საბანკო რისკები და მათი კლასიფიკაცია 

« ბაზრისა და საბაზრო თიწერასტრუქტურის ახალი მექნიზმების ფორმირება, სამეურწყო კავშირების 

დამყარება, კონყურენციიზა და მეწარმეობის განვითარება, რესპუბლიკების სუვერენიტეტის ამაღლება 
მოითხოვს ეკონომიკური რისკების თეორიის, მათი შეფასებისა ღა შეურნეობის რეგულირებას 

მეთოდების დამუშავებას ყველა საფეზურზე: რესპუბლიკურ, რეგიონალურ, ადგილობრივ, პსეყ) 

თითოვულ საშეურწეო დოწეზე, საკუთრების ზახყობისა და ფორმებაზაგან ღამოუკიდებლად. 

ამ პრობლემის გადაწყვეტაში წაპყვანი როლი უნდა მიეკუთყნოს საბანკო სისტემა. ეს 

განისაზღყრება» ეკონომიკის არამდგრადობის ღა საბზრო ეკონომიკაზე გადასვლის პირობებში 

საკრესიტო ურიერითუბათა ღა ბანკების როლის სრდით. ბასკები არა მარტო ქმნიან სასესხო 

კაპიტალის, ფასიანი ქაღალდების და სავალუტო ბაზრებს, მონაწილეობენ სასაქონლო ბირჟებისა და 

ახალი ზაშყურნეო სტრუქტურების შექმნასა და ფუნქციონირებაში, არამეღ არსყბითად წარმოადგენენ 

საწარმოების და რრგანიზაციების ფინანსური მდგომარეობის, სასაქონლო, სასესხო და საკალლუტო 

ბაზრების კონიუნქტურის, რეგიონის, რესპუბლიკის, ქვეყნის ეკონომიკური მდგომარეობის 

აუცილებელი ინფორმაციის ერთადერთ მფლობელს. ეხ მოწმობს ბანკების მიერ კლიენტების საგარეო 
და ზაშინაო კომერციელი და პოლიტიკური რისკების შესწავლის აუცილებლობას, რაც მით უურო 

მიზანშეწონილია, როე თანამედროვე ეტაჰზე არსებობს სამყურნეო ერთეულების ბანკებთან 

პარტნიორული ურთიერთობის ხელის შეწყობისა და გჯუმჯობესების საზიკეთო პირობები, მათი 

ურთიერთკონტროლღს პასუხისმგებლობის გასაძლიერებლად. 

როგორც აღნიშნული იყო, კომერციული ბანკების საქმიანობაში Vაშყვან პრინციპს საბაზრო 

ურთიყრთობაზე გადასვლის პირობებში წარმოადგენს დიდი მოგების მიღებისაკენ მისწრა«ება. 

ეხმისწრაფება შეზღუდულია ზარალის შესაძლებლობებით! რისკი არის იშ საალბათო მოვლენების 

ღირებულებიი» გამოზატულება, რომელთაც დანაკარგებაზდე მივყაეართ, რისკი მათ უფრო დიდია, 

რაც უფრო მეტია მოგების მიღების შანსი. რისკები წარქოიქპნება არსებული მონაცემების, 

დღევანდელი მდგომარეობის და მომავალი განვითარების შეფასებისგან გადახრით. ეს გადახრა 

შეიპლება იყოს პოტენციური და ნეგატიური. პირველ შემთზეევაში ლაპარაკია მოგების მიღების 

შანსზე, ხოლო მეორეში, რისკებზე მოგების მიღების ყველა შანსს ეწინააღმდეგება ზარალის 

შესაძლებლობა. 

ამრიგად, მოგების მიღება შეიძლება მზოლოდ იმ შემთხვევაში, თუ დანაკარგების (რისკების) 

შესაძლებლობა წინასწარ იქნება გათვალისწინებული და დაზღვეული. ამიტომ, კომერციული ბანკების 
საქმიანობაში ეკონომიკური რისკების პრობლემებს მნიშვნელოვანს ყურადლება უნდა დაეთჰოს, მათ 

შორის ძირისადიბა: საბანკო რისკების შეფასების საყუძვლებასა და ბანკის ეკონომიკური, პოლიტიკურია. 

ღა სხვა რისკების გაანგარიშების მეთოდების, ცალკეული მსესხებლის, საწარმოთა, დარგების, 

რესაუბლიკის, ქვეყნის მიხედვით დაჯგუ'ყების კლასიფიკაციის დამუშავება. 
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საბანკო რისკების კლასიფიკაცია. ყველაზე მნიშვნელოვნ ელემენტებს რომლებიც საბანკო 

რისკების კლასიფიკაციის საფუძველშია ჩადებული, წარმოადგენენ: I. კომერციული ბანკის ტიპი 

ან სახეობა; 2. საბანკო რისკის წარმოშობა; ან გავლენის სყეერო; 3. ბანკის კლიენტია 

შემადგენლობა; 4. რისკის გაანგარიშების მეთოდი; 5. საბასკო რისკის ხარისხი; 6. რისკის ყროის 

მიზედვით განაწილება; 7. რისკის აღრიცხვის ხასიათი; მ. საბანკო რისკების მართვის 

შესაძლებლობა; 9. რისკების პართვის საშუალებები. 

ბანკის ტიპი ან საზეობა და რისკებს ამჟამად, ბანკის საქმიანობის მიმარი/ულების გათვალისწინებით 

შეიძლება ვილაპარაკოთ სამი ტიპის კომერციულ ბანკებზე. სპეციალიზებულ, ღარგობრივ და 

უნივერზალურ ბანკებზე. ნათულია, რომ საბანკო რისკების ნაკრები ამ ბან, ებისათვის სხვადასხვა იქნება. 

სპეციალიზებულ, მაგალითად, ინოვაციურ ბანკში მეტი იქნება გადაქარბებული რისკები, 

რომლებიც დაკავშირებულია რისკიანი საწარმოების დაკრედიტებასთან, იმ პროდუქციის 

ტექნოლოგიასთან, რომლის რეალიზაციაც თავდაპირველად ძნელი იქნება. ეს მოითხოვს საბანკო 

რისკის რეგულირების განსაკუთრებულ მეთოდებსაც, კერძოდ, სახელმწიყოსაგან გარანტიის 

მიღებას, უძრავ ქონებაზე საგირავნო უფლების დანერგვას და ა.შ. ჰოლდინგური დაწესებულება, 

რომელიც სპეციალიზდება ფასიანი ქაღალდების საკონტროლო პაკეტების ყიდვაში, რისკს 

შეაფასებს ფასიანი ქაღალდებით ოპერაციების მიხედვით, ამრიგად, სპეციალიზებული ბანკები 

ეწევიან რისკებს იმ სპეციფიკურ საბანკო ოპერაციებში, რომლებიც შეადგენენ მათი საქმიანობის 

ძირითად მიმართულებას. დარგობრივი ბანკები მეიდროდ არიან დაკავშირებული განსაზღვრულ 

დარგებთან. ამიტომ, მათი რისკების სპექტრი, საბანკო ოჰერაციებზე გაწეული რისკების გარდა, 

დამოკიდებულია უმეტესად ბანკის კლიენტების ეკონომიკურ (ე.ი, ბანკისათვის საგარეო) რისკებზე, 

დარგობრივ ბანკში აუცილებელია გამოითვალოს საშუალო დარგობრივი რისკის სიდიდე, რაი» 

განისაზღვროს დარგის, საწარმოებისა და დაწესებულებების გამოუყენებელი რეზერვები და 

გამომუშავდეს ბანკის ძირითადი საქმიანობის მიმართულებები. უნივერსალური ბანკები 

იძულებული იქნებიან თავიანთ საქმიანობაში გაითვალიზწინონ ყველა სახეობა საბანკო რისკების. 

ამ მზრივ, მიზანშეწონილია თითოეული ტიპის ბანკისათვის გამომუშავდეს რისკის სახეობათა 

ოპტიმალური ნაკრები. განხილულ ვარიანტებში რისკის მაღალი ზარისხი გააჩჩიათ მცირე, 

არასტაბილურ დარგთან და კლიენტთან მჭიდროდ მიჯაქვულ დარგობრივ ბანკებს, ყველასე მცირე 

– უნივერსალურ ბანკებს, რომლებსაც საშუალება აქვთ საქმიანობის ერთი სახეობიდან დანაკარგები, 

მეორე საზეობიდან შემოსავლით დჯXვარონ, 

საბანკო რისკების გავლენის სფერო. რისკები გავლენის სფეროების წარმოშობის მიხედვით 

იყოფა საგარეო და საშინაო რისკებად. საგარეოს მიეკუთვნება რისკები, რომლებიც უშუალოდ არ 

არიან დაკავშირებული ბასკის ან კონკრეტული კლიენტის საქმიანობასთან, ლაპარაკია პოლიტიკურ, 

სოციალერ, ეკონომიკურ, გეოგრაფიულ და სხვა სიტუაციებზე და შესაბამისად, ბანკის და მისი 

კლიენტების დანაკარგებზე, რომლებიც წარმოიშობა ომის დაწყების, რევოლუციის, პოლიტიკური 

რეჟიმის არამდგრადობის, ნაციონალიზაყიის, პრივატიზაციის, საზღვარგარეთ გაღასახადების 

გადაზდის აკრძალვას, ვალების კონსოლიდაციის, ემბარგოს შემოღების, იმპორტული ლიცენზიის 

გაუქმების, ქვეყანაში ეკონომიკური კრიზისის გამწვავების, სტიქიური უბედურების (მსწისძვრების, 

წყალ დიდობების, ხანძრების) შედეგად. ბანკის ეკონომიკურ საგარეო რისკებს, რომლებიც უშუაღოდ 
არ უკავშირდებიან მის საქმიანობას, შეიძლება მივაკუთვნოთ: სავალუტო კურსების არამდგრადობა, 

ინფლაცია, კლიესტის გადაზდღისუუნარიანობა, ბანკის კლიენტის გაკოტრება, კლიენტის უარი 

გაღახდაზე, დადგენილ ეაღაში ვალის გაღაუხდელობა, კლიენტის საქონლის ფასის 9მევლა- 
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კონტრაქტის გაფორქების შემდეგ, შეცღომები ლოკუმენტებში ან საქონლის საჯასურის გაღაზდაში, 

კლიენტების მიერ სავალუტო სახსრების მოპარვა, ყალბი ბანკნოტებით ან ჩეკებით გადახდა და ა.შ. 

თავის მხრივ, შინაგანი რისკები იყოფა ბანკის საქმიანობის ძირითად და დამხმარე რის კებად, 

პირველები წარმოადგენენ ყველაზე გავრცელებულ ჯგუფს; ესენია: საკრეღიტო, საპროცენტო, 
სავლლუტო რისკები, ფაქტორინგულ და ლიზინგურ ოპერაციებზე რისკები, ბანკის 

საანგარიუსწორებო და ფასიანი ქაღალდებით ოპერაციების რისკები. მეორე ჯგუფს მიეკუთვნება 

დანაზოგები დეპოზიტების ფორმირებაზე, მოცემული ბანკისათვის საქმიანობის ახალი, 

არატრადიციული სახეობების რისკი, ბანკის ბალანსგარეშე ოპერაციების“ რისკი, ბაზარზე ბანკის 

პოზიციების დაკარგვის რისკი და კლიენტთა შემადგენლობის რისკი, საბანკო რეიტინგის 

შემცარების რისკი და ა.შ. ისინი ბანკის ძირითადი საქმიანობის რისკისაგან განსხვავდებიან იმით, 

როე ხშირად აქვთ მხოლოდ პირობითი, არაპირდაპირი შეფასება და დაკარგული სარგებლით 

განისაზჯევრებიან, მაგრამ ჩამოთვლილი რისკების სახეობათა შორის შეიძლება გამოვყოთ 

დამატებითი ჯგუფები. მაგ., კრედიტების ახალ სახეობათა გამოჩენამ (ავკლური, ლომბარღული, 

დისპოზიციური, კოსსორციონალური, ზააღრიცხვო და აქცეპტური) წარმოშვა საკრედიტო 

ოპერაციების მიხედვით რისკების ახალი სახეობები და მათი ანგარიშსწორების სხვადასხვა კერძო 

მეთოდები. საბანკო რისკების წარმოშობის სფეროს მიხედვით არსებობს რისკების სხვადასხვა 

კლასიფიკაცაა: ქვეყნების რისკი, ცალკეული ბანკის ფინანსური საიმედოობის რისკი (ბანკის 

კაპიტალის ნაკლებობის რისკი), საბანკო ოპერაციის ცალკეული სახეობების რისკი. ცალკეული 

ოპერაციების მიხედვით საკრედიტო რისკის ჩამოყალიბება საკრედიტო რისკისაგან, 

აუნაზლაურებლობის რისკისაგან, საბანკო გარანტიების ინკასირების რისკისაგან, იურიღიული 

რისკისაგან, კრედიტების არარენტაბელობის რისკისაგან ჯა ა.შ. ხდება, 

ბანკის კლიენტების შემაღგენლობა განსაზღერავს ბანკის რისკისა და მისი ხარისხის 

გაანგარიშების მეთოდს. წვრილი მსესზებელი უფრო ექვემდებარება საბაზრო ეკონომიკის 

შემთხვევით გარემოებებს, ვიდრე, მსხვილი. ამავე დროს მსხვილი კრედიტები, რომლებიც მიეცემა 
ერთ მსესხებელს ან გაერთიანებულ მსესხებელთა ჯგუჯეს, დარგს, რეგიონს ან ქვეყანას ხშირად იწვევს 

ბანკების გაკოტრებას, ამიტომ მსხვილი კრედიტების გაცემის შემთხვევაში რისკის რეგულარების 

ერთ-ერთ მეთოდს წარმოადგენს მისი მოცულობის შეზლუდ;ვა (იგი შეიძლება იყოს ბანკის საწესდებო 

კაპიტყლის 10-50 %-მდე). არსებითი შნიშვნელობა აქვს ბანკისათვის სასურეელი კლაენტის არჩევასაც. 

ჩვეულებრივ ასეთ პარტნიორებს წარმოადგენენ საწარმოები, რომლებსაც გააჩნიათ ფინანსური 

სიმყარის კარგი ხარისხი, ლიკვიდობის და ბალანსის გადაზდისუნარიანობის მაღალი მაჩვენებლები, 

საკმარისი შემოსავლიანობა და კარგად უზრუნველყოფილი საკუთარი სახსრები. 

რისკების გაანგარიშების მეთოდები. საბაზრო ეკონომიკის პირობებში ძლიერდება საბანკო 

სისტემის არასტაბილურობა. თავის მზრიკ ეს გავლენას ახდენს ეკონომიკის სხვადასხვა დარგების და 

საწარმოების მდგომარეობაზე. სამეურნეო ერთყულები იწყებენ საკუთარი სახსრების და რეზერვების 

შემცირებას, რაც იწვევს საკრედიტო რესურსების ნორმალური წრებრუნვის დარღვევას და ყველა 

ხაბანკო ოპერაციის რისკის ამაღლებას. ამიტომ, ამჟამად რისკების მინიმიზაციის ყველაზე 

გავრცელებული ერთეულია საბანკო ლიკვიდობის ეკონომიკური ნორმატივების გამოყოფა და დაცვა. 

მრავMლი კომერციული ბანკი, განსაკუთრებით სპეცხალიზებულები, საბანკი საქმიანობის სხვადასხვა 

მიმართულების რისკების მხოლოდ ცალკეულ სახეობებს გაიანგარიშებენ. ჩვენი აზრით, 

პერსსექტიული ზდება ბანკის, ცალკეული კლიენტის, რესპუბლიკის, ეკონომი, კური რეგიონის 

დასაშვებია ერთობლიეი რისკის სიღიდის განსასღვრა. 
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გაანგარიშების მეთოდის მიხედვით, რისკი შეიძლება იყოს კომპლექსური (საერთო) და 

კერძო. კომპლექსური რისკ" შეიცავს ბაჩკის რისკის სიდიდის შეჯახებას, პროგნოზს და საბაზრო 

ლიკვიდობის ეკონომიკური ნორმატივების დაცვას. კერშო რისკი ემყარება რისკის 

კოვფიციენტების სკალის მექმნას ბანკიV ცალკეულ ოპერაციებზე ან ოპერაციათა ჯგუ“)%ეა. 

განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქვეყჩებში გამოიყენება რისკების სკალით 

ვალდებულებათა შემდეგი ღაჯგუჯვება. 

  

  

  

  

  

ცხრილი 231 

XI ვალდებულებათა დაჯგუფება რისკის სკალა 
I ოპერაციები სახელმწიფო ფასიანი ქაღალდებით 0 

2 მოკლევაღიანი ბანკსაშორისი ღეპოზატები I 

ვ საკორესპონდენტო აჩგარიშებსე სახსრების ნ შთები I 

4 სხვა ოპერაციები 2         
  

საბანკო რისკის ზარისხი ან რისკის წონა. საბანკო რისკის ზარისხი ითვალისწინებს 

რისკების სკალაზე განლაგების მიხედვსთ სრულ, ზომიერ და დაბალ რისკს, საბანკო რისკის 

ხარისხი ხასიათდება მოვლენის ალბათობით), რომელაც იწვევს მოცემული ოპერაციის 

მიზედვით ბასკის სახსრების დაკარგვას. ის პროცენტებში ან გასსაზღვრულ კოეყიციენტებში 

გამოიხაჟტება. 

რსფსრ-ს კომერციული ბანკების ეალდებულებები, ანაბრების რისკის ხარისხიდან და 

ღირებულების ნაწილის შესაძლო დანაკარგებსდან გამომდინარე, 6 Xჯგუუოად იყოფა. ამასს»ნ, 

აქტივების ცალკეულ კატეგორიებს ღა ჯგუფებს მიეკუთვნება შესაბამისი შემასწორებელი 

კოეფიციენტები და პროცენტები. 

ცხრილი 24 

· რის, ის 

ოპერაციების ჯგუფი ხარისხი, % 
შასთაჩ სახ 0, 5 

სახ სა, 0 

სახ (0 

ს ფასიანი · LI 5 

სა' ს 20 
ს სიანი 25 

: ს 25 

ბან, ს : 25 

მოკლევადიანი სესხები (ბანკის მიერ! წ. ვაღით გაცემულ კრედი- 

გრძელვადიანი სესხები (ბანკის მშიერ) წ. ეაღით გაცემულ კრედი- 
სა 
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V | სააქცხო სახოგადოებების და საწარმოების ფასიანი ქაღალდები, 70 

რომლებიც ბანკის მიერ არის შეეძენილი 

ბანკის მიერ Iეძენალი მონაწილეობის სხყადასხვა უყყლებები ზი 

V I სესხების მიხედვით ვადაგადაცილ. 4 I00 

  

          

  

  
  

I ჯგუუში შედიან რისკისაგან თავისუფალი აქტივები; I ჯგუყში მიოშალურს რისკიანი 

აქტივები; III-IV ჯგუფებში - მაღალ-რისკიანი აქტივები. მიუხედავად მოყეაჩილი დაჯგუჯეყბისა, 

ერთსა და იმავე რისკს შეიძება სხვადასხვა ხარისხი ჰქონდეს, რაც დამოკიდებულია გარანტიების 

მესაძლებლობებზე, დაზღვევისა და რეგულირების სხვა მეთოდებზე. მაგ., ბანკი გრძელეადიან სესხებს, 

რომლებიც. გაცემულია ახალი საწარმოს ასაშენებლად აქკთ 100 % -იან” რისკი. სადაზჯევყულ 

ორგანოებსა აშ სესხის დაზღვევისას რისკის ხარისზი მცირდება 10-15 % -შღე (სესხის 50-90 %-ის 

მოცულობის დაზღვევის პირობებში), სასელეწ იფცოს გარაჩტიების მიღებისას წელამდე ე(სემა. 

საბანკო რისკის ხარისხის თავიხებურებად ითვლება მისი ინდივიდუალური სიდიდე, რაც 

დაკავშირებულია კონკრეტულის საბანკო ოპერაციის მიხედვით, საკუძარ თავზე რისკის ალებასთან, 

ეს თითოეული ბანკის სუბიექტური პოზიციით განისაზღვრება, 

ცალკეულ. ორგანიზაციების მიხეღვით, ხაბანკო რისკის ხარისხის რეგლამენტირების ცდები 

უნდა ატარებდეს მოქნილ ხასიათს. ასე, მაგ., Vუ კომერციული ბანკი, რომელმაც “კამაზ“-ის აქციები 

იყიდა (რომელსაც ჰქონდა სასაქონლო დაფარვა, შემოსავლის მაღალი ხარისხი, ტექნოლოგიის 

მაღალი ხარისხი (5-ჯერსდი დაცვა) და კოტირება ბირჟაზე) ამ ოპერაციებს მიაკუთვნებს რისკის 

მაღალი ხარისხის (70 %) ოპერაციებს, მაშინ ამით რისკის სიდიღე ოჰერაციებზე ღა მთლიანად 

ბანკში არსებითად მომატებულია და რეალურისგან დაშორებულია, მაშაზადამე, ყოველ ცალკეულ 

შემთხვევაში აუცილებელია ბანკის მიერ ამა თუ იმ ოპერაციების შეღეგად, სახსრების დაკარგეის 

პლბათობის დამოუკიდებლად განსაზღვრა. 

რისკის გასაწიგლება დროთს მიხედვით. რისკის განაწილება დროის მიახედვით, საბაზრო ეკონომიკის 

პირობებში, მნი'ვნელოვან ფაქტორს წარმოადგენს. ბანკის ძირითადა ოპერაციები ემორჩილება 

წარსულ და მიმდინარე რისკებს, ცალკეულ შეპთხვევაში, მომავალსაც. მიმდინარე რისკს ექვემდუბარებიან 

გარანტიების გაცემასთან დაკავშირებული ოპერაციები, გალასაცემი თამასუქების აქცეპტი, 

ღოკუმენტირებული საკრედიტო ოპერაციები, აქტივების გაყიდვა რეგრესის „ყყლებით და სხვა. მაგრამ 
გარკვეული დროის შემდეგ გარანტიების და თამასუქების გადაზლა, ბანკის კრელტის ზარჯზე, 

აკრედიტივის განხორციელების შესაძლებლობა ამ. ოპერაციებს. მომავალ. რისკებთან შეაკავშირებს. 
გარანტიების გადახდის დროის დადგომისას, თუ ბანკმა არ გაითვალისწინა ამ დანაკარგების ალბათობა, 

ის ეწეე» წარსულ რისკსაც, ე.ი. რისკს, რომელიც აიღო ბანკმა თავის თავზე უშუალოდ გარანტიის 

გიცემისაზ. სროსს მიხედვით რისკის განაწილება ძალიან მნიშვნელოვან როლს თამაშობს ბაჩკის 

მომავალი. დანა, კარგების პროგნოზის დროს, ამ ფაქტორის გათვალასწინებისას, შეიძლება თავიდან 

აცილებულ იქრს ძყელი რისკების დამატება და ბაჩკის მომავალია საქმიაჩობის შეცღოძები. 

ოპერაციების აღრიცხეის ხასსათი და რისკები. აღრიცხვის ზასიაითს მიზედვით საბანკო 

რისკები იყოფა: რისკებად საბალანსო ოპერაციებზე და ბალანსგარეშე ოპერაციებზე. ხშირად 

საკრედიტო რისკი, რომელიც წარმოიშვება საბალანსო ოპერაციებზე, ბალანსგარეშე 

ოპერაციებზეც ვრცელდება, მაგ, საწარმოს გაკოტრების შემო,ხვევაში აქ დიდი მნიშვნელობა აქვს 

სწორაღ განისაზღვროს ერთი და,იმავე საქმიანობის შესაძლო დანაკარგების ზარისხი, რომელიც 

მიმდინარეობV ერთდროულად, როგორც საბალანსო, იზე ბალანსგარეშე ანგარიშგებაზე. 
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მაგალითად, სავალუტო ოპერაციებზე (ფასიანი ქაღალდების ახალი სახეობები თ) რისკის ხარისხის 

შეფასეM უნდა მოხდეს არა მარტო სავალუტო რისკიდან, არამედ ფასიანი ქაღალდებით ოპერაციების 

რისკიდან გამომდინარეც, ასევე ცპლკეული ღაბალანსირებული ოპერაციების, სახაზინო 

ვალდებულღკებების, ეეროდღეპოზიტების, საბირერ ინდექსების და ა.შ. რისკიდან გამომდინარე. 

საბანკო რისკების მართვის შესაძლებლობები". მართვის შესაძლებლობების მიხედეით 

რისკები შეიძლება იყოს ღია და დახურული. ლია რისკები არ ექვემდებარებიან რეგულირებაზ, 

დაზურული ოპერაციები კი - რეგულირდებიან. ზოგიერთ ოპერაციაზე შემოღებულია რისკებით 

სპეციალური შეზღუდვა. მაგ., უცხოურის ვალუტის ანგარიშებზე ყოველი სამუშაო ღღის ბოლოს 

აუცილებლად უნდა დაიხუროს პოზიცია, ვალუტაში ე-ი. უნდა მოხდეს გაუფასურებული ვალუტის 

გაღათვლა იმ ვალუტაში, როპლის კურსიც იზრდება. 

რისკების მართვის საშუალებები. რისკების მართეის ძირითად საშუალებებს შეიძლება 

მივაკუთვნოთ: რისკების აწონვის პრინციპის გამრყენება; საგარეო რისკების აღრიცხეა (დარგობრივი, 

რეგიონალური, დასაზღეევა); ბანკის კლიენტის ფინანსური მდგომარეობის სისტემატური ანალიზის 

განხორციელება; მისი კლიენტის გაღახდისუუნარიანობა; კრედიტუნარიანობა; რეიტინგი ღა სხეა, 

რისკების დაყოფის პრინციჰიას გამოყენება, კრედიტების რეფინანსირება, დივერსიფიკაციის 

პოლიტიკის გატარებ! (კრედიტების ფართო გადანაწილება მცირე თანხებში, რომლებიც. ბევრ 

კლიენტს ეძლევა ბანკის ოპერაციების საერთო მოცულობის შენარჩუნებით); მსხვილი კრეთიტების 

გაცემა მხოლოდ კონსოლიდალურ საყუძველზე (რისკების დაყოჟყა ბანკთაშორის შეყანხმებების 

მიხეღვისთ); მცურავი საპროცეჩტო განაკვეთების გამოყენება; დეპოზიტური სერთიყ)აკატების 

შემოლება; ბანკის მიერ ხზელახლა აღრიცხვის ოპერაციების გაფართოება; კრედტებისა ღა 

დეპოზიტების დაზღვევა; საგირავნო უფლების შემოღება; რეალური, პერსონალური და “ცრუ“ 

გარანტიების გაპოყენება და ა.შ. რისკების მართვის, ზემოთ ჩმოვლილი, საბანკო პრაქტიკაში 

გავრცელებული სხვა საშუალებები ბანკებს საშულებას აძლევს არ ჩაიგდონ თავი გაუთვალისწინებელი 

დანაკარგების საფრთხეში, მოცემული კლასიჟიკაციის და ელემენტების, რომლებიც ეკონომიკურ 

კლასიფიკაციას უდევს საფუძვლად, მიზანსა არა საბანკო რისკების ყველა საზეობის ჩამოთეყლა, არამედ 

განსაზღვრული სისტემის შექ), რომელიც ბანკებს ზაძუალებას მისცემს არ გამორჩეთ მათი 

ცალკეული ნაირსახეობები, აგრეთვე საბანკო დაწესებულებების კომერციულ და საწარმოო სყეროში 

რისკების ერთობლივი სიდიდე გასსახზღვრონ, 

წემდგომში ჩვენს მიერ საბანკო რისკების კლასიფიკაცია განიხალება მხოლოდ ცალკეული 

ბანკის, მსესხებლის, ქვეყნის (რესპუბლიკის, ეკონომიკური რეგიონის) რისკების შეფასების 

კომპლექსური მეხჯ-დების თვალსაზრისით. 

2. საკრედიტო რისკები და მათი გამოანგარიშების მეთოღები 

ბანკის სარისკო ოპერაციების მეცნიერული მართვის მთავარ ამოცანას წარმოადგენს ამა «უ 

იმე რისკის დასაშვებლობის ხარისზისა და გამართლებულობის განსაზღვრა და დაუყონებლივი 

პრაქტიკული გადაწყვეტილებების მილება, რომლებიც მიმართული არიან ან საბანკო სიტუაციების 

გამოყენებისაკენ, ან იმ სისტემის გამომუშავებისკენ, რომელიც ამცირებს ბანკის დანაკარგების ა 

გამოვლენის შესაძლებლობას, რაც ამა «,უ იმ ოპერაციების ჩატარებასთან არის დაკავშირებული. 
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ლიაკვყსდობის და რისკის კოყვიციენტები. ლიკვიდობის კოყესციე/რტებსს დასა, რისკის 

თავიდან პცილების ყველაზე უყრო ფარიი4დ გამოსაყენებელ მეყლღდად რჩება. ნაწილობრივ, ეს 

საკითხი ჩვენ უკვე განყახილევი". აქ მხოლოდ აღვნიშნავთ, რომ სხყადასზეა ქეუყნებ ი, სხყალასხზეა 

ეკონომიკურ“ თანავარდობები და ნორმატივები გპმოთყენება, მაგპლოხიალ., გერმანიაში საკრედიტო 

ოპერაციების კანონას ისანახმად დაშვებულია შემდეგი ძიარიიალი პრინ, საური: 

(, სებიხმაყ;რი საკრედიტო ინსტიტუტის კრედიტები და აქციები არ შეიძლება საწეზღდებო 

ფონდის მოცულობაზე 18-ჯერ მეტი იყოს (საწესდებო კაპიტალი = შეტანილი კაპიტალი + ღია 

რე'ხერეები). უცხოურ ვაღუტაში და ძვსრყას ლითონებს ღია პოზიციებს ყრველდღლე, ბანკის 

დაკეტვისას საწესდებო ფოჩდას 30 %-ს არ უნდა აქარბებდივენ. 

ყადიანს კრედიტები და კაპიტალდაბანდებები რეყინანსსრებუჯუის უნწლა იქნეს 

გრშელებდიან საყუძველზე; რეყიწნსსარების სახსრებად გამოთევნება: საკუთარი კაპიტალის; 

ვალდებულება 4 წელზე მეტის მოქმედების ვადით; 10 %-მღე მოთხოეფსმდე და ვადიანი ანაბრები , 

რომლებიც ბანკებიზ მიერ არაა შეტანილი; ი0 %-მდე საეშნახზხველო ანაბრებს. 

3. ბანკის ბალანსის ცალკეული პასიური მ.ეზლების. ღა კონცერნძი შემავალი. ბანკების 

  

  2. გრძელ 

  

აუცილებელ კონხოლიდაციას შორის თანაფარდობის დაცვა. კუკსს კომისიის რეკომენდაციების 

შესაბამიხად, კრედიტის მოცულობა, რომლებაც რისკებსს გათვალისწიჩებიაა გაანგარსშებელი, 

ხაკუსარა კაპიტალის მინიმუმ 8 %-ით უნდა იქნეს გარანტირებული. ამასიან, ძირითადი კაპიტალი 

შედგება. შემოტანილი კაპიტალისა და ღია რეზერვებისაგას, ზხოლო სარეზერვო, საკეიარს 

კაპიტალი შეიცავს; ღაფარუელ რეზერვებს, რომლებიც გაღასაზადებიფაა დასაბეგრი; ღანამატს 

«ყასიაწს ქაღალდების ხელახალ კოტირებაზე; საბალ.ანხო დირებულების საპევრთიო კორექტირებას, 

ასევე საბალანსო ღირებულების კორექტირებას, ცალკეული ქვეყნების რისკებსან დაკავშსრები“!. 

თანახმად მი,იითებელი კანონისა, კრედიტი, საკრედიტო ინსტიტუტის საწესდებო „ისატალის არა 

უმეტეს 15 %-ხ შეადგენს; ყოველი, ცალკე, აღებული მსხეილის კრეღიტი არ უწდა აქარბებდეს 

საწესდებო კაპიტალის 50 %-ს; ვალის გადახდა ზდება მხოლოდ სანახევროდ. 

ნავარა-ედევსა, რობ ხ–იი ყველაზე ესხვილი კრელატის მ-ჯერ არ აქარბებს საწესდებო 

კაპიტალს. მილიონიანი კრედიტების შესახებ ატყობინებენ ყედერაღურ ბანკსა და მსესხებლის 

ყველა კრეღიტორს. 

შეგახსენებთ,: რომ რსასრ-ში ლიკვიდობის ნორმატივები გაიანგარიშება როგორც 

სდობა, ბანკის. კაპიტალისა: და. მის. ვალღებულებებს შორის, კრედიტების ჯამიხა. ღა 
ანგარიშსწორების, მიმდინარე ანგარიშების, ანაბრების ღა დეპოზიტების ჯამეს მორიზ; 

ლიკვადური აქტივების ჯამისა ღა ანგარიშსწორების, მიმდინარე ანგარიგების, ანაბრების ღა 

სეპოზიტების ჯამს მორის; ლიკვიდური აქტივების ჯამისა და ბანკახ მოთზრენამდე ანგარი მებს ღ ჯ ლიკეი დე ეტივების X. და მასკა ყხოადე აVგ. : 
ვალდებულებაია, ბაჩკის აქტივების, რომელია დაყარესს ვადა ( წელზე მეტია, ღა. ბანკის 

დეპოზიტური ანგარსმებით ვალდებულებაა და! წელზე მეტი ვადით კრედიტების ჯამს შორის. 

წყენას ასრირ“,, განსაკუთრებულ ინტერესს, რისკიზ შეყასების მხრივ, იყევ;ვს. ბაჩწკის 

თანა ' 

  

  

კაპიტალის საკმარისობის და ერთ მსესხებელზე რისკის მაქსიმაღური მაჩვენებლები. სვალიი 

საცემია მას. მსგავსება კუკის. ფუშემდებლურ. კოეფიციენტოან, რომელიც. გამოზატაყს, 
თანაფარდობას ბანკის საკუთარ ფონდებსა ღა გაწეულ რისკებს ორის. აშასინ, საკუსარ 

ფონდები ესცავენ ბანკის კაპიტალს, რეზერვებს, ემსხიურ პრემიებს, ბასკიხ მოგებას, 

გადახახადების გამოკლებით და სხვადასხვა რეზერვებს. 

265



რისკები განისაზღვრებიან შეწონასწორებულად ბანკის ცალკეული ოპერაციების მიხედვით, 

მისი ბუნებიდან, ზანგრძლივობიდან და კონტრაგენტიდან გამომდინარე. 

ფაქტიურად კაპიტალის საკმარისობის მაჩვენებლები ახლოსაა კუკის კოეფიციენტთას, 

საბაზრო ეკონომიკის მქონე ქვეყნების ბანკთა ზოგიერთი სპეციფიკური რეზერვების გამოკლებით 

(ქვეყნის რის, კზე, ვადიან ვალებზე, გადაფასებებზე ღა ა.შ.). 

რაც შეეხება ბასკის ერთ მსესხებელზე რისკის მაქსიმალური სიდიდის გაანგარიშებას, ეს 

უკუმაჩვენებლია კუკის კოეფიციენტთან და კაპიტალის საკმარისობის მაჩვენებლებთან 

მიმართებით. 

ბანკის საერთო რისკი, განხილელი მეთოდიკიდან გამომდინარე, მეთოდოლოგიურად უფრო 

სწორია), ჩვენის აზრით, განისაზღვროს ბანკის რისკის საერთო სიდიდის დასაშვებლობის ხარისხი: 

LV =((VI +ჩ2+XL3%+ .. +... Mი ):M)X6 

სადაც: 11 - ბანკის საერთო რისკის დაშვების ხარისხია; 

# - ბანკის რისკები ყველა ოპერაციის მიხეღვით (ან აწონდაწონილი აქტივები 

რისკის გათვალისწინებით); 

LC, - ბანკის საგარეო რისკები, 

M. - ბანკის კაპიტალი. 

ეს მაჩვენებელი ასახავს განსაზღვრულ პერიოდში ბანკის რისკის მაქსიმაღ-ერად დასაშვებ 

ხარისხს, რომელსაც მოსდეეს ბანკის კრახი, მისი მაქსიმალურად დასაშვები მნიშვნელობა არ უნდა 

აღემატებოდეს 10-ს. 

განვიხილოთ რისკის საერთო სიდიდის დაშვების ზარისხის კონკრეტული გაანგარიშება, 

კომერციულ ბანკზე “კასრიბას“ მაგალითზე, 199! წლის !5 აპრილის მდგომარეობით. 

II = ((15,8X0,5/100 + 318).8X30/100 + 218,4X50/100) : (5502.4-7,6-122,6– 

74.1)) X 1,4 =((0,08+9544,1+109,2) : 5298,1) X 1.4 = (9653,4:5298,1) X 1,4=!,8 

X 1,4=2,5 

გაანგარიშებიდან ჩანს, რომ კომერციულ ბანკ "კასრიბას“ შესაძლებლობა აქვს გააფართოვოს 

ბანკის აქტიური ოპერაციები და მნიშვნელოვნად აამაღლოს რისკის ხიდიდე 10 ერთეულამდე. 

მაშასადამე, ბანკს ცოტა ხანს შეუძლია არ აკონტროლოს თავისი რისკები, არამედ მიაქციოს 

ყურადღება კლიენტებთან, ყველაზე უფრო მიზანშეწონილი პარტნიორული ურთიერთობების 

დამყარებას, ასევე, კონკრეტული მსესხებლის რისკის დაკრედიტების გაანგარიშებას, 

ერთი მსესხებლის ღაკრელიტების რისკი. ერთი მსესხებლის დაკრედიტების რისკის 

განსაზღერა განსხვავებულია. ზოგიერთი ბანკი თვლის, რომ საკმარისია თითოეული 

კლიენტისათვის, განისაზღვროს კრედიტუნარიანობის კალასი. 

კრედიტუნარიანობის განსაზღვრის მეთოდიკის ძირითადი და დამატებითი მაჩვენებლების 

კრიტერიალური დოწისს შესაბამისად. საწარმოს ბალანსის ლიკვიდობის კოეფიციენტების, 

ბალანსის დაფარვის, გადაზდისუუნარიანობის, საკუთარი სახსრებით უზრუნველყოფის, საკუთარი 

და მოზიდული სახხრების, საწარმოს შემოსავლიანობის დონის, ფინანსური მდგომარეობის 

მდგრადობის მიხედვით გამოიყოფა მსესხებელთა 3-5 კლასი. 
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მე-4, 5 კლასების მსესხებლები ითვლებიან კრედიტუნარიანებად და ბანკები საბახრო ეკონომიკის 
პირობებში, რათა მათ გამო არ გასწიონ გაღაუზდელობის რისკი (საკრედიტო და საპროცენტო რისკის 

ერთობლიობა) მათთან არ უნდა მუშაობდენ. დარჩენილთაგან ბანკისათვის უპირატესია პირველი 

კლასის მსესხებელი, რობლის სესხის გადახდის რისკი არაა დიდი და არ მოითხლვს დაკრედიტების 

მკაცრი ჰირობების გამოყენებას, გარანტიებს, საგირავნო უფლების დაზღვევას. თუმცა მასზე შეიძლება 
იმოქმედოს გარე ფაქტორებმა, რომლებიც დაკავშირებულია კომერციულ, პოლიტიკურ და 

გეროფიზიკურ რისკებთან, მაგალითად, სავალუტო კურსების არამდგრადობამ, ინფლაციამ მისი 

მყიდველის ან პსესხებლის გადახდისუუნარობამ, მყიდველის მიერ გადაზდაზე ან საქონლის მიღებაზე 

უარის თქმამ, ღაღგენილ ვადაში მყიდველის მიერ ვალის გადაუზღელობამ, ზელშეკრულების 
გჯეორმების შემდეგ სედლეულზე, მასალებზე, ნახევარ«ეაბრიკატებზე ჟუასის შეცვლამ, დოკუმენტებში 
ან გადახდაში შეცდომებმა, თანამდებობის ბოროტად გამოყენებამ ან ღატაცებაბ, ქვეყან?! 

ეკონომიკური კრიზისის გალრმავებაშ, მიწისძერებშა, წყალდიდობებშა, ზანძრებმა და სხვა, ამიტომ, 

ჩვენი აზრით, ბანკი პირველი კლასის მსესხებლის შემთხვევაშიც კი უნდა ფლობდეს მეთოდიკას და 

ინფორმაციას მისი კომერციული და სხვა რისკების სიდიდეზე. 

მე-2, 3 კლასის მსესხებლებთან ბანკები უფრო მკაცრ ურთიერთობებს ამყარებენ. კერძოდ, 

ადგენენ გირაოს გარანტიების სესხის უზრუნველყოფის აუცილებლობას და მათზე კონტროლს, 

ახორციელებენ კრედიტების გეგზური სიდიღეებით მკაცრ შეზღუდვას, დაკრედიტების პირობის 

დარღვევისას მკაცრ პასუხისმგებლობას ღა კრედიტის ოპერატიული გადახდევინების მექანიზეს 

იყენებენ, 
განვითარებული საბაზრო ეკონომიკის ქეეყნებში ცალკეული კლიენტის რისკის შეფასების 

ორიენტირად გამოყენებულია ანალოგიური Vისტეპა, ე.წ. ბანკის მიერ საწარმოების საკრედიტო 

კოტირება, მას ადგენენ საწარმოს ბრუნვის მოცულობიდან, მიხი საკრედიტო შეფასებიდან, 

გადახდისუნარიანობის შეფასებიდან, ხელმოწერის ხარისხიდან “"იმიჯიდღან” გამომდინარე. 

რაოდენობრივი ანალიზიდან გამოიყვანება ზარისხობრივი შეფასება, რომელიც საშუალებას იძლევა 

საწარმო მიეკუთვნოს ექვსი ჯგუფიდან, ერთ-ერთს: სახელმწიფო; საზღვარგარეთული; "კარგი"; 

საწარმო, რღმელიც სიძნელეებს განიცდის, (ბანკის ნაწილობრივი მმართველობის ქვეშ პყოფი); 

პრაკოტირებადი საწარმო. ამ შეფასების საფუძველზე ბანკები აგებენ საკრედიტო ურთიერთობებს 
კლიენტთან, მსჯელობენ მოცეპული კლიენტის რისკის ზარისხზე, ასევე მართავენ რისკებს, 

(ცენტრალერი ბანკის მიერ რეფინანსირებული კრედიტების წილს ადიდებენ, იყენებენ მცურავ 
საპროცენტო განაკვეთებს, გარანტიებს, დაზღვევას, რისკების განაწილებას და ა.შ.). 

რსფსრ-ს ცენტრალური ბანკი, როგორც აღწიშნულ იქნა, რისკის მაქსიმალური სიღიდის 

ნორმატივის გაანგარიშებას გვთავაზობდა ერთი მსესხებელზე. ეს სიდიდე. არ უნდა აღემატებოდეს 

ბანკის აქტივების თანხის 10 %-ს. 

ბანკის მსესხებლის კრედიტების მიხედვით ვალდებულებების ერთობლივი თანხა, ამ 

მსესხებლისათვის ბანკის მიერ გაცემული ბალანსგარეშე ვალდებულებების თანზების 50 %-ის 

გათვალისწინებით, თუ ბანკის კაპიტალს 20 %-ითაქარბებს, განიხილება, როგორც მსხვილი კრედიტი. 

მსხვილი კრედიტი. განხილული ნორმატივები მიმართულია ბანკების მიერ მსხვილი 

კრედიტების გაცემის შეზღუდვისაკენ, ერთი მსრივ, ბანკის შესაძლო დანაკარგების 

რეგლამენტაციისკენ რაც დაკავშირებულია კონკრეტულ მსესხებელთან, - მეორე მზრივ, თუმცა, 

ჩვენის აზრით, ეს ნორმები დროებითი ხასიათისაა, რადგან არ ითვალისწინებენ, ჯერ ერთი, 

მსოფლიო სპექტრის საგარეო ფაქტორებს, რომლებიც კონკრეტულ კლიენტზე ახდენენ გავლენას 
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(პოლიტიკურ, გეო'ყისიკურ, კომერციულ), შეორე - ტენდეჩცაებს, რომლებიც აღრმავებენ ბანკის 

მსესხებლის კომერციული საქმიაჩობის ი რაგან რისკია განუთიაარებას, 'სყაქტორების აღრიცხ;ვა, 

ჩვყსის აზრით", მოითხოვს სცააეულ მსესხებელიან ბანკის საკრედიტო ურთიერთობების 

მეთოდოლოგიური მიდგომის გამომუშავებას, რაც ითვალისწინებს კლყენტის საქმიანობაი, 

ეკრლნომიკურს კრიზასის პირობებში, დაბანდებების დამოკიდებულებას კომერციულ, პოლიტიკურ, 

საბაზრო ა სხვა რისკებზე. ზამიებელი შოღელი შესძლება ასე გამოსყურებოდეს: 

M3 = MიX(C(წI+92+...+...წჩი) MVI) X6 
სადაც: M13. - ბანკის ცალკეული მსესხებლის რისკის კოვყიაციენტია; 

Mი - მაკორექტირებელი კოყყიციენტია, რომელიც ითვალიზწინებს 
კლიენტსს კრედიტუნარიანობას (მისს აბსოლუტური მნაშვნელობა შერყვ|ობს 

1-ლი კლასის კლიენტისათვის -I; მე-2 კლასის - 2-დან 4-მდე; 

მე-3 კლასის - 4-დან 5-მდე); 

მსესხებლის საბაზრო დამოუკიდებჯობის ზარ ზხი, მისი სამშრეწეელო 

პოტენციალის დოჩე, შრომითი რესურსებით უზრუნველყოფა, ბპქციონერთა 

შემადგენლობა, ზელმძღვანელის საქმიანი აქტიურობა და საორგასა'ჩაცირ 

თვასებები, საკუთარი სახსრების, საღ!ხღვევო ლდა სარე; 

  

ჟწM ფონდების 

ა.?I. 

  

საკმარისობა, წინა პერიოდის ვადაგადაცხლებულდი სესხების დონე და 

LI... ჩი - რისკების სიღიღე, რომელიც მოცყმულ საკრყდიტო 

ოჭერაციებსან არსს დაკავშირებული; 

MIM# - ზაკრელსტო დაბანდებათა თანხა მსესხებლას მიხზედეისს; 

C - აკორექტირებელი კოვყიციენტი, რომელიც ითვალისწინებს 

ბანკის მოცემული კლიენტისათვის საგარეო ფაქტორების მოქმედებას. 

თV განასაზღვრება, როგორც: 

დი:(ჩI...+...წი) 

სადაც 6L ყველა შესაძლო ზემმოქმედი ზაგარეო ფაქტორის ჯამთა; 

LI ... წი · საგარეო ჟაქტორების ჩათვლის, ასევე 'ჟაქტორებს, რომდებიც აყალიბებენ რეგიოსსს 

რისკს, სსაუპლუტო კურსების არამლგრადობას, კლიყნტის, მყადველებიას მყაღველობიის უწართანობაზ, 

ფლიყრტის შიყრ საქონლის მიღებასა და გადახდაზე ქარის სქმას, კლიენტის მშიერ ანგარიშების გალახლკს 

ვადებას დარღვევას, წელლეულზე, მასალებზე, საქონელზე, პროდუქციაზე „ყახების შეცელის, ყლიერტის 
პროლექცისს კონყურენტუნართან-ბაზ, დარდების, ქურდობების, კლიენტების. მხრიდან სესხებზე 

მოახ ოექრალებაზ, ბანკმი არსეMელ საკრედიტო რესურსებს და ა.) დავუშვა" ბანკმა 4კასრიბა“-უ გასა 

საქცეტო კრედსტას ახალი საზეთბა (მლნ მანეს» ოდენობით, მან კრედიტის ამ სახეობის რისკის 

სიდიდე გროვდება კრედიტის თანჩის კორექციით რისკის ნარისხზე მოკლევადიან ყრედიტებსთ (30 %») 

ბანკის მიერ გული გარანტიებით, თავდებობიო (50 %); სანგარი წორებო დო, კემენტებსთ,, 

რომლებაც ელოდებაან აქტეტს (25 %) მაკორექტარებელი კოდესციენტი მსესხებლის მიგა რისკებზე 
– 2,5; საგარეო რისკებზე კი - (4. მაშან მსესხებლის რისკას კოყვსციენტი ტოლი იქლუბა. 

L = 2.5 X ((1(MMXI000 ჯ» 30/100 + 1000000 »ჯ 50/ LXIV) + I (((XIM)0() ჯ 25 / I (MI) : 10()ი/") 

Xჯ წ,.4 = 2.5 X ((30MI)ყIV1(1() + 5()()ი(M) + 250000) : (000000) X 1.4 =< 2.5X 1,05Xჯ I.4 =<3.7 
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მაგალით აა, ჩას, “რ. მოცმულ მსესხებლზე რთსკას კოყვაცუნტს შეალგე"ს შეყვარება 

რკლებ. 

  

დეს და შესხალება გაზარდოს დასაშვებ ზღვრულ. ღონემდე +. 10. ამგვარი 

ანგარი) სწ სრებისათვასს. აუცილებელია მრავალვარიანტიანს მოღყლის. ელ 'V 

განსაზღვრავს ამ საწარმოს რისკის კოყვიციენტს, რომუდზაც მოცემული ბანკს ემსაჩურუბა, მოდელი 
ურყა მმყსცავდენ ალგორისი ს, რომელიც აუმჯობესებს რასკას შრაყალეხრივ და სზვადასზვა ახარეს 

მიმარი/ელ ზუბსექტურ და ობექტურ ფაქტრებს, როგორც სახტემას, კლიენტის ღა მ. ცე)ული ბაჩყსს 

მინაგანს და. საგარე” კავშსრეტრას. გათვალისწი წერა, ასეჯ) სპღლყენტსს. ღამო, სკიდერელებას სხვა 

ეს: უხ; ყბლებ'სე. ეს საშუალებას თჰლეეა მ. „ეხსნას ტექნსკურს დატეარივა ბანკის ე" სხელე!, 

სისტემატურად ამაღლდეს მასი „ვალოყიკაცია, გაყარიიი«ელეს მახის 41; ემა ლერლორა ღამოუკადებებლის, 

უვიოქმევლბის“ გადაწყე ყტილებას მსხაღებად, დაყუფლოს თანამედროვე შეიუდებსა და (ტე|ესიკვრთ 

საუალეებებს, 3) ახევრო გადაწყქეტილებათა სუბიუქტურ ობს; აღმოეზ, ყრა. 

ეკონომაკურ - მათემატიკური მოდელის მრავალ. ვარსანტობა სამეალებას მოგვცემს, 

"გათვალისწინებული იქრს საბა ხრო ეკონომიკაზე გალ საზყლლი პერსოლდლას სპე(ჯიყდკა, ამაღლდეს 

ზარისხას, საიმედობა, სტაბსლურობა, ეყექტურობ“, შემცირდეს ბაკის ცდომილება; მოჩდეს 

' შეთანხმება მზესხებელსა დ ბახს. შორის, ევლა კლიენტისა ერითანეიიიან და ბარყ»ან 

გენა, რი;     

   

   

    

რ ცანაკარგების ღა რისკების დაზღეყეა: 

გა; კალასწინებ; ულ აქრს უცხოური სელტა ლა არარის ღორების იხვისყხურებანი; განს”ზლვრი-ს 

უი რო ადგილე! ბაჩკის საქმი. ანობამი; მ. სხღეს ორ«)იტირება საერიაშსარისო კონუწქტური!ს და 

სუბლიკის, ეკინომიკური რეგიოსას გადადებული კ» შერციული რისკის პირობებს; 

" ეკონომიკური ბანკიზ მუშაობას ზარისს. მოდელის შექმნა უნდა ეყუძო“ცდეს 

სინთ" დიაგონალური დისკრეტული მატრიცებსს სისტემას ცოლკეული ნაწილს გაოყენეტას, 

რომლებიც ხახს უსყამენ, ურ რით კავშირს» და ური ერი გავლენას, 

პროგრამას ალგორით ეიძლება შეიცავდეზ შეზღუდვებს, განსა ზწღვრეღი პირობების 

გამორიცხეას, ამოცანებსს ამოხსნსხ რამდეწამე ალტერნატთელი ვარიანტას განხლეას, მაგალი იად, 

მხოლოდ საწარმოების, კომერციული რთსკების, ან შხიყლოდ საგარეჯო «ფაქტორებას, ან კლიენტის 

მხოლო ს ფანანსურა მდგომარეობის გავლენას ანლიზხხ და ა... შესოდი#კა უნლა მ ეღდგებიდე" 

ალგრ სრითმების აღწერის კ" სსცეუციისა და სიუშა- სების განხ სრცხელებაზ პროცელერი!აგან, ძმას 

უწყა ემატერუდეს გამოყენებას» პრი სგრამებას პაკეტეჩი და იის ინჯზრიექციუების. ბანკის ეკოწომისტ- 

აწალიტი კ. "ასს ლა მისს ხ: ელმ, ღვან; ლების» ათვსს ამ; გარის, ა ავტი "MI. ატს ხსრებული ადგილე დეების ე? ყე, 

საი რე ორრMფინს- მრწყველი სისტემის ღანერგვა. იასეული კL შერციული ბანკსს. საქმსანობVIV 

სამუალებას იძლევა ქუყყნას მასშტაბით გადაწყდეს ერიდან” საისყორმაციო 1ამსახურის პრობლემა, 

როგორც შიწაგანს სარგებლობისასვაზ, ისე ისყორმაციის მომზადებისათუსს, საზღვპარგარესიული 

'ყირმებისათვის სპეციალური საირყორმაცხო, კრებულების შექმ თ,სათვის. ბანკის ამგვარი საქმიანობა, 

მასი მხრიღლან განს კუთრებული ზარჯებსს გარეშე გამოიწვევს მიზი ოპერაციხებსს მომგუბსანებას 

არსებით ამაღლებას, მომხმარებლისათვის საქირო სპეციყიკური, ძვსრადღირებული მ-მ სახურებას 

ირყორმაციის გაყართლების ზარჯხე. 

მოყვანილი მრ. ავაღვვარიანტული ! მოღელი«ან ჩანს, რომ ბანკის რისკის მეჟასების სიზეზტე, 

ცალკეულ მსესხ;, ებლის (დ. ჯრედიტებისას, დამო სკიდებულია საწ ამ ბ”რი აციის ზარისზზე, რი" მელს. 7C 

ქმყარ; ება შეე. ას“ ება. ბან კაის ' ლი (ყბლკეული დაწ: )|სებულებისათვის შეიძლება შეიქმლნს «ყარყო, 

თანამედროვე, L აიმედო სას ფო რმაციო ბაა. მმესაქმნელს ბაზის. მონცემების იყასყულობა 

ლობაში მირსთატი ურთხერთკავშირები" 
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გაანგარიშებისა და ინტერპრეტაციის შემთხვევაში, რომელიც პროგნოზირებას ახღენს 

მსესხებლის შესაძლებლობისა, დააბრუნოს გაცემული სესხი და პასუხი აგოს თავის 

ეალდებელებებზე დროის გარკვეულ მონაკვეთში. 
შესაბამისი გარდაქმნების ზუსტი პროგნოზირებისათვის აუცილებელია განხორციელდეს 

მუშაობა სამი მიმართულებით: თეორიული გამოკვლევების ჩატარებით; კონსულტაციების 

მიღებით; ექსპერიმენტალური გამოკელევების ჩატარებით, 

თეორიულმა გამოკვლევებმა უნდა გასსაზღვრონ ძარითაღი მაჩვენებლები ქვეყნის, რეგიონის, 

რესპუბლიკის, ნებისმიერი დაწესებულების მონაცემების ბაზის ფორმირებისათვის, უკვე 

არსებული სტატისტიკური გამოკვლევების საფუძელზე, რომლებიც ეხება, რეგიონის თითეული 

საწარმოს გარეგან რისკებს. გარეგან რისკებს მიეკუთვნება შემდეგი ფაქტორები. პოლიტიკური: 

ღმი, ოკუპაცია, აჯანყებები, უწესრიგობები, რაც გამოწვეულია ტერიტორიალური პრეტენზიებით, 

იდეოლოგიური შეუთანხმებლობებით; ეკონომიკურ ინტერესთა კონფლიქტით, რეგიონალიზმჩით, 

პოლიტიკური პოლარიზაციით, პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების რისკებით და ა.შ. 

სოციალური: სამოქალაქო ომები, უწესრიგობები, შემოსავლების არაერთგვაროვანი 

განაწილება, კავშირის საომარი განწყობილება, რელიგიური უთანხმოებები, სოციალურ ჯგუფებს 

შორის ანტაგონიზქი. 

ეკონომიკური: ერთობლივი ეროვნული პროდუქტის 'ხრდის ხანგრძლივი შემცირება, 

გაფიცვები, პროდუქციაზე ფასების სწრაფი ზრდა, საექსპორტო შემოსავლების შემცირება, 

პროდუქტების ან ენერგიის იმპორტის მოულოდნელი ზრსდა და ა.შ. 

საგარეო ფაქტორების ძირითადი მაჩვენებლების გარდა, თეორიულმა გამოკვლევებმა უნდა 

გამოყონ რისკის, როგორც პროცესის ძირითადი ფაქტები: რისკისკენ მიდრეკილების ჰერიოდი; 

ფაქტორები ან მოვლენები, რომლებმაც შეიძლება გამოიწვიონ რისკის მატერიალიზაცია და მათი 

შესაძლებლობების ხარისხი, რისკის რეგულირების მეთოდები მათი შემცირების მიზსით; რისკის 

ზუსტი შეფასება. 

ჩვენი ქვეყნის კომერციულმა ბანკებმა შეიძლება მიმართონ საზღვარგარეთის ბანკების 

დახმარებას, ცალკეული მსესხზებლებისათვის გარეშე რისკების განსაზღვრის მიზნით ან 

გამოიყენონ წლიური ზელმოწერა რეიტერსის ეკონომიკური სიახლეების სამსახურისათვის 

მონაცეშების შესაბამისი ბაზის ჩამოსაყალიბებლად. 

ბანკის მოხელეებს შეუძლიათ გამოიყენოს სამინისტროების ღა უწყებების, წამყვანი 

ექსპერტების კონსულტაციები, განსაკუთრებით საგარეო საქმეთა სამინისტროსი და საგარეო 

ვაჭრობის სამინისტროსი; რუსეთის ცენტრალურ ბანკს უფლება აქვს სხვა ბანკებს მიაწოდოს 

ინფორმაცია საერთაშორისო საფინანსო ბაზრების საქმიანობასთან დაკავშირებით; კომერციულ 

ბანკებს შეუძლიათ ერიმანეთს გაუცვალონ და განიხილონ კლიენტების საგარეო და საშინაო 

რისკების სიდიდეთა განსაზღვრის პრობლებები, რობლებიც კომერციულ საწყისებზე მუშაობენ, 

ასევე უნდა გაშოიკვლიონ თავიანთი კლიენტების საგარეო და საშინაო რისკები საინვორმაციო 

ბაზის მნიშვნელოვანი შეფასება მსოფლიო ბანკის, საერთაშორისო სავალუტო“ ფონდის 

სპეციალისტებსაც შეუძლიათ. 

ექსპერიმენტული გამოკვლევები გულისხპობს ბანკის შიგნით ექსპერტიზების სერიების 

ჩატარებას. ექსპერიმენტის მიმართ მოთხოვნები: ბანკისათვის ყველაზე უფრო ტიპიური საკვლევი 

კლიენტურის საგულდაგულო ამორჩევა, ინფორმაციის ხელმისაწვდომობა; მონაცემების 

დუბლირების არ ქონა; ინფორმაციის დაყოფა მუდმივად და ცელადად; საწარმოსაგან, ბანკისაგან, 
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ექსპერტისაგან ინფორმაციის მიღება პოლიტიკური, სოციალური, ეკონომიკური აქტუალობის 

შესახებ, შრომითი კოლექტივის კვალიფიკაციის, საპეურნვო ორგანოს ს»ფინანსო მლგრადობის, 

სამრეწველო ერთვულით მართვის ზარისხზის, განვითარების სტრატეგიის ცვალებადობისა ღა 

საინვესტიციო პოლიტიკის, ვალების არსებობის, მათი დონის, საწარმოს განვითარების რეალური 

პროგსოზის ხარისხის შესახებ შეთავაზებულ პირობებში და ა.შ. 

ყველა ეს მეთოდი საშუალებას იძლევა შეიქმნას მონაცემების საიმედო ბაზა კონკრეტული 

მსესხებლის რისკის შესაფასებლად. შემღეგი ეტაპია აუცილებელი ინფორმაციის შერჩევა. მისი 

განახლების ორგანიზაცია და შენახვა მაქსიმალურად ხელმისაწვდომ პირობებში. ინვორმაციის 

საუკეთესო შენახეას უზრუნველყოფს კომპიუტერი ან მიკროფილმი. რადგან რისკების შეფასება 

ღრმად ინდივინდუალური საქმეა თითოეული ცალკე აღებული ბანკისათვის, ამიტომ უნდა მიექცეს 

ყურადღება, იმას რომ ბანკის ინფორმაცია და გაპოცდილება არ აღმოჩნდეს დაკარგული ან 

კონკურესტის ხელში. ბანკის სპეციალისტებისათვის საჭიროა შეიქმნას ისეთი პირობები, 

რომლებიც ხელს შეუშლიდნენ იმ კადრების დენადობას, რომელთათვისაც ხელმისაწვდომია 

ინფორმაცია ბანკის ან კლიენტის რისკების შესახებ. 

განსაკუთრებული ყურადღება უნდა მიექცეს რისკებს, რომლებიც წარმოიშვებიან 

ერთობლივი საწარმოს ან გარიგების საზღვარგარეთელი მონაწილეების მიერ ოპერაციების 

განხორციელებისას. ამ შემთხვევაში აუცილებელია მოხდეს იმ ქვეყნის რისკის შეყჯასება, 

რომელშიც იმყოფებიან გარიგების მონაწილეები. ასევე შეფასდეს ცალკეული ქვეყნის წილი 

ერთობლივი საწარმოს საქმიანობაში ან საზღვაო გადაზიდეების განხორციელების დროს და ა.შ. 

ეკონომიკური ანალიზი არ შეიძლება ჩამოვაშშოროთ პოლიტიკურ ანალიზს. ქვეყნის რისკი 

უბრალო დაჯამება არაა პოლიტიკური და ეკონომიკური რისკებისა. ის წარმოიშვება 

პოლიტიკური და ეკონოზიკური გარდაქპნების ურთიერთმოქპედების შედეგად, დავალიანების 

გადახდის შესაძლებლობის შესახებ გადაწყვეტილების მისაღებად, საჭიროა ჩატარდეს ყოვლის 

მომცველი ანალიზი. კერძოდ, ეკონომიკური ანალიზი და პროგნოზირება უნდა ეფუძნებოდნენ 

პოლიტიკურ ანალიზსა და პროგნოზს. 

ყველა სხეადასხეა მიმართულების და მრავალმზრივი ფაქტორების აღრიცხეა საშუალებას 

იძლევა სწორად განისაზღვროს საერთო რისკის დასაშვები ზარისზი, ცალკეულ მსესხებლისა და 

მთლიანად ბანკის მიმართ, განხილული მათემატიკური მოდელების მიზედვით. 

3. ქვეყნის (რესპუბლიკის), ეკონომიკური რეგიონის 

დაკრედიტების რისკი 

ბანკი იყენებს ქვეყნის ამ რესპუბლიკის რისკის შეფასებას იმისათვის, რომ მან გაუსწროს 

ბაზარს სამრეწველო მაჩვენებლების მიხედვით, დაიკავოს ბაზარზე გასსაზღვრული პოზიციები, 

ასევე მიიღონ რისკების პოლიტიკური, საბაზრო, სავალუტო და სხვა შეფასება. თუმცა, თუ ბანკი 

საშუალო საბაზრო კურსთან ახლოს მუშაობს, ის შეძლებს სხვა ქვეყნების ბაწკების მშიერ თავისი 

ქვეყსის (რესპუბლიკის) რისკის შეფასების გამოყენებას. ქვეყნის რისკის შეფასება აუცილებელი 

ხდება მზოლოდ იმ შემთხვევაში, თუ ბანკი აპირებს მუშაობას საშუალო საბაზრო კურსის ზევით. 

თე რისკის საბანკო შეფასება აღმოჩნდება უფრო ზუსტი, მაშინ ბანკის დანაკარგები ნაკლები 

იქნება და ის გააკონტროლებს უფრო ფართო დაშორებას ფასებს შორის. ამ მიზნით ბანკმა უნდა 
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მყაგროვოს ლა ფლობდეს რუსტ თიწყორმაციას და უფრო ღრმა მიდგომას აშ სიყორმაციის 

სნტერპრტაციის მიმართ, საერიაშორისოსიან შედა თ, ასევე უნდა გააჩნდეს. მოწინავე 

ტექნოლოგის», ანალიტიკური ღა ტექნოლოგიური შესაძლებლობები. 

ქ8ვეყთს რიზკის ყასუბის თავიხებურებანი. ქვეყნის ან რესპუბლიკის რისკას შეფასების 

სართულე კომერციულ ბანკებთან შედარებით იმაში მღგომარეობს, რომ ეს შეფასება არ წეიძლება 

ღაყ;ანილ. იქნეს. ბალანსების ანალიზამდე და რამდენიმე ძირითად დ«იანაყარდობამდე, ის უნდა 

მოიცაყდეს ცვლადი სიღსდის სამასორმოცდია“ განხილეას და პროგნოზირებას, ეს მოსთხოეს არა 

მარტო რსელი ტექნოლოგიის დაუფლებას, არამედ ამ ცესეადი სსდიდყების ურსერთმოქჩედებისს 

მეცნობას სწორი დასკვნების მიხაღებაღ, წინასწარ განს,ხღვრული (ელადის სხდღიდეების, 

სპეციალური, ოსტატობისა ღა ამ პრობლემებით დაკავებულის მოხელეების პროფესიული 

ოსტატობას მაღალი მოიყხოვყნილებებას საყუძველზე. > 

მეორე სირთულეს წარმოადგენს ქვეეჩის ან რესპურლიკის რისკის შეყახებსს მულქიჟყი და 

ხანგრძლივ პროჯსსს აუცილშლიბა, ამას მივყვართ. მუყასებას. მაღალ დირებ ყმასი. ერი» 

ქვეწისათვის რისკიხ შეჟვასების მიახლოებითია ღასრუბულება, ზანგრილიჟს პროგსაზ%ით, რეგიონული 

ეკონომიკური ტეჩყცენციებსზ გამოკვლევით, სასაქონლო ბაზრის ტესდენცხიი» I მსო. MM" 

მრეწველობის წარმოადგენს დაახლოებით 20 ათას დოლარს წელიწადში. ღაწახარჯებ!ი 

გასსყალისწინყბულია ბანკის (ყყლკეული ქ ცან ვილების ღაახლოებსთ 20 ადამიანი, წლსეური სამუშაოს 

სრული ას ხღაურების". სსინს მოიცავენ პირდააირ ხარ-ჯებს, რი სქირდება მოგჭაურობებს, 

ინყორძაციყას, კომპიუტერული პროგრამების ყოყელწლიურ ამორ/ტიხაციას, სხვა ქეგაროეილებების 

მომსახ-ერებას, ექსპერტების სწავლებაზ ქვეენას რთ,კისს განს ხლერისას, ასევ) პრაპირდაპირის 

ხარჯებისაგან - შერეულს პროგრამების განხორციელებას: გადასა(ფღელი კურსისა და ვაქრობის 

პროგნი”ირება, ბანკის მოგების წლოურ გეგმა და. გრძელეადიანი სტრატეგიული გეგმა, ბარის, 

საზროგადოებრივი საქმიანობის წყსახებ, ირვორმაციის მიწოდება და ა.მ. 

ხანდახან ბანკები მიმართავენ სპეციალიზებული სააგენტოს. მომსაზურებას, რომლებიც 

          

საკომისიო ჯილდოს საყასურად, წარმოადგენენ ქვეყსის პოლიტიკურ და ეკონომსკუერ ანალზს. 

ბან, ებს აუცილებლად ამოწმებენ მიღებულ ისყორმაციას იაუცილებელი კორექტივების შტო", 

ან მას იყეჩებენ იავიანი ანგარიშების შესამოწმებლად და დასადაზტერებლად, განსაკუთრები“ი 

დიდი მნაშუნელობა აქვს აშ ანგარიშებს პოლიტიკურის მდგომარეობის მკვეთრი ცვლილების“ და 

საბა ხრო ეკონომიკაზე გადაზელის პირობებში. 

ქლყოს რისკის Iყყასება უნდა ეჯუმნებოდეს ფუწდმეტყლერი გამოკვლევების შედეგებს. აე, მაგ. 
დავალიანების, გადაზდის. შესალებლობა რიგ. განჯსთარებად ქვეყნებში, გარა ზღუერება, ან უკილერეს 

ემითიხვეე+ი, იმყოყება სავაჭრო ბახრებას ტენდენციურობის გავლენის ქვეშ: სპილეწში "'ხებსაშს და 

ხიღეში; ყავა ბრა ზალის, კოლებბამს საა. ა... უმეტეს განვითარებად ქყყლბში ნავთობზე თასების 

ტენდენციე! გავუენს. აზდენენ დავალიანების გალახდის. შესაძლებლობაზე. გაწაკუთრებით. დიდი 

მნსვნელობა აქვს მ1V-„ვლაო მრეწველების სახეობებს შორის ჩატარდეს სდვთო ტრანსპორტირების 

პყრიოდლული შესყავღდა, რადგან სრელტებსს რთსკებს სა სღვარ გალაზასდვებზე ყოჯვუივის არ შყსილება 

ქკუთვნოდეს. განსა ხღვრულ. ქვეყჟანს. რეგიონელი გამოკვლევებს სასარგებლოა, მაგ, რეგაონული 

ღაკგუებას გავლენის გაჩსაზღვრიხათვის, ამ დაჯგუვების წევრების ქეცერსს ეკონომიკაზე. 
მსოყლირ. ეკონომიკაში, ძარიიადი ტენდენციები მთლიანად და მს”M ო. სავაქრო და 

  

სათ სანანს“ ბ.ახარზე, ნაწილობრივ, უნდა განსსა ხდეროს, უკიდურეს ემთხყეეი, წელიწადი ყ ქ. ლ უ, უწდა გ. ლე! უკიდურეს ემთხვ ეე: ელიყად 
ერთხელ და ყურადღება უნდა მივაქციოთ ყრველ კოწკრეტულ შემთხვევაში, 
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ამასთან, ერი ღა იმავე ქვჯ)ნისათვის, ქვეყნის რისკი იცელება კრედაყტის გადახდის ვალის, სესხის 

მიმღების ტიჰიზა და კრედსტის მიზნის მიხეღვით, აპრიგად, არ შეიძლება ქვეყნების. კლასთყიკჯცია 

უბრალოდ, როგორც ცუდის და კარგი რისკის მქოფ ქ.დნებად, ზოგიერთ ქჯჯანას გაჩნა კარგი რისკი 

მსოლლოდ მიავრობასთან საქმიანი ურსსერთუობებსს განსახორციელებლად და არა არაგარანზსრებული 

კერპო. კრედიტებასათვის, რომელსაც. ცალკეულ. ფირმებს ღა ერთობლივ საწარმოებს ალევენ, 

ანალოგიურად პროექტების დაკრედიტება. რისკათ მისაღები იქა «თ. ქვეყნებში, სადაც. ბანკები 

გპექცეოდსენ მრავოღ. სხვა. გარიგებას, პრავაღი. რისკის მეყახება, აუცილებელია, დაკრედიღების 
ამორჩევთობის მისაღწევად და რისკის მართვას ორგანისჯჯიისათვის. გაუთვალისწინებელ მოყლენებს 

მეუზლაათ მლსერ შეცვალონ წარმოდგენა ქვეყრის რისკზე და ხშარად დროის «ალიან მოკლე მუპლესში. 

ჯყლაზე უყრო მნი ვჩულეივანი ქვყყნებისათუას საკმარისი არაა რისკის მევასება წელიწ-ლღში ერითზელ. 

თსსნს უხა მყოყებოდწფნ მულხვი. მეთვალჯურეობას ქეეძ ღა რისკი ყოკულთვის ხელახლა, უნდა 

შეყასდეს, როგორც კის მოხდება გაუიფალისწსნებელი შემთხვევა, ან ნაკელი გახდება, როე წინადადებები, 

რისკის შესახებ, რომლებაც წინას, რისკს შეფასებისას გმ რითქვა, სწორი არ არის. 

ყოველდღიური ღაკვირვებ. შეიძლება კომპიუტერული ეკონობეტრის-ული მოდელის 

დახმარებით განხორციელდეს. 

ბანკის შინაგან საქმიანობასა და ხაერთაშორისო საბანკო საქმიანობას შორის მნიშვნელოვან 

განსხვავებას წარმოადგენს ის, რომ ზრღა შინაგან საბანკო საქმიანობაში მიიღწევა სახსრების 

გრთღროული აკუმულაციისა ღა დაკრედიტების ხარჯზე. ეს არ შეიძლება არ იქჩეს 

გათვალისწინებული ერთობლივი საშუალებების რისკისა ღა სხვა საერთაშორისო ოპყრაციების 

შე'ყასებისაზ. ასე, 70-იან წლებში საერსამრისო საფინანსო ბაზრის ზრდა საშუალოდ წლის 

გაჩმაყლობა#ი 29 %-ს შეადგეჩდა. ახალი კრედიტების შოცულობა, რომელიც უნდა ყოფილიყო 

რეგისტრირებულები, რათა მხარი ღაექირათ მონაწილეთა მუდმივი ზაბანკო საბა ხრო 

წილისათვის, იხრდებოდა ორჯერ მეტად ყოველ სას წელში, ბანკები, რომლებსაც ზხზურდათ 

გპედიდებინათ, თაყიანთი მონაწილეობის საბაზრო წილი, ზრდიდნენ მსხვილ კრედიტებს, თქმის, 

ყოველ ორ წელიწადში. სსჩქარე შემცირდა 80-იან წლებში, მაგრამ მაინც ლიდი დარჩა. ასეთ! 

გარემოებაში ქვეყნის რისკის შეჟყასებისას, საერთაშორისო ბაჩწკირებს შეიძლება პრასაკეაოდ 

ობიექტურები იყვჩენ. ქვეყნის რისკის შე'ჟყასებისას მსესხებლის ბანკს აქვს საბოლოო 

გადაწყვეტილების მიღების უფლება. 

რისკი შეიძლება გამოყენებულ იქნას ყოველდღიური საკრელიტო ურთიერთობის 

ოპერაციებს განხორციელებისას, ხავალო კრიზსსსს შემთხვევაში,„ პოლატიკის 

შემუშავებისათვის, დაკრედიტების ზღვრების დადგენისას, გრძელვადიანი დაგეგმვის ლროს, 

სავალუტო კურსის მართვისას და ბანკისა და მისს ოპერაციის ადგილის შეჯყვასებისას, ქვეყნის 

რისკის შეერთების გზით სხვა რისკებიან, რომლებსაც ეწევიან ერთობლიეი საწარმოები ღა 

ოპერაციის სხვა მონაწხლეება. 

ბანკისათვის მნიშვნელოვანია რისკების შყუოასების კარგი ექსპერტის რეპუტაციის მოპოვება. 

ქვეყნის რისკი - ესაა უცხოცრი დაკრედიტებისას ლანაკარგებისსაღმი მიცრეკილება, როშელიც 

გამოწვეულია სხეა საზელმწიფოს მოვლენებით ამ მოვლყნებს რაღაცნაირად უნდა მართავდეს « 

მოცემული სახელაწი/ვოს მთაჟრობა. 

ქვეყნის რიხკი მიეკუს!ვნება კაჰიტალებს და არა ვალდებულებებს, თუმცა, შეყალებ. 

არსებობდეს უცხოური უყალდუბულებების რისკი ბანკისა სისტემაში, რომლებსაც ფილიალები აქ, 

ხა ხღვარგარეძს, შაგ, ღომიჩიკაუურ რესპუბლიკაში საფინანსო ბანკისა და ბანკში მოთხოვნების 
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მოზლვავებისას, ბანკს შეუძლია ღახუროს იავსს კარი ღა უარი თქვას გადახდებზე. კანადის ბანკის 

ადგილობრივი გაწყ “ აცია სხვა გვარია, რადგან მათი რესურსები 

გარანტირებულია ღაწესებულები"". ამრიგად, დ. ებულება შესძლება იმელებული გახდეს ქვეყანში 

შემოიღოს მტკიცე ვალუტა, რათა, გადაიხადოს. თავისს. ვალდებულებები. ვალდუებუდერებას ასეთს 

რისკი, თუმცა 'სლიან ჰგავს ქჯეყნის რისკს, სავყლო ვალდებულებების რისკებს მიეკუთვნება, 

უცხოვრ. კაპიტალებს შმორის ქვეყ რისკის განსა სხღერა შესცაყს მხილოდ კრედიტებს, 

უცხოერი დაკრედიტების რისკი განსხვავდება პირდაჰსრი უცხოური ინვესტიციებს ს რისკისაგან, 

რადგან. ბანკების უმეტესობა და სხვა დაწესებულებებს ორიყე ტიპის რისკს ეწევა. მი ხალების 

მკაყაროდ გაიყოს ეს ორი ცხრება, ტერმი “ქვეყნას რისკი“ შე: სთყარგლოს უცხიორის დაკრელსტებსს 

რისკით. ბაგემელი მსესხებლისათვის კრედიტი გაცემა აუი-ს დ. არუ", ქ.წასუს უცხი (თ სბანკის 

გაყოფილებაში უკავშირდება ქვეყნის რისკს, იმ დროს, როდესაც თვით ბანკის გაფოსყხლება 

    

  

ყალებებისაივის სტ: 

    

  

    

(ენობა, ავაჯი, მოწყობილობა, წაღდი ფული. ხალარრ!ი, საქმიანს. კავშირების პირობის“ 

ღირებულება, საქმიანობის შესაძლებლობა) უკავშირდება უცხოური ინვესტიციების რისკს. 

ქიინში უცხიური ღკრელდტებას ყყულა სახეობა - ეს იქნება მიაავრჯუბაა!სჯას, ბან ყყრაზათეას, კყრო 

საწარმოუებსსჯივის, «ე კერმო პარისის გMჯმული კ“ედატება, "უკავშირდება ქ“ყროს რისკს რ. გდ ქვეს 

რისკს უყრლღ ყარსო ცნებას, ვადრე სუყრენული რისკა, რომელიც წარმოადგენს სუყერესული ყროვნულოტბას 

მქოოუ მთაყრობას დაკრედატებას რისკს. 

მხოლოდ იმ მოვლენების, რომლებსაც თუნდაც რაღაცრირად სახელ წი/ვო მართავს, შეუძლიათ 

მიგვიყვანონ ქყეყთს მატერიალიზებულ. რისკიან. გადაუზღელობა, რომელაც. დაკავშირებულია 

ეკონომიკის არასწორი ბართვის შეღეგად მიავრობის გაკოტრებასთან, მიეკუთვნება ქვეყნას რასკს, 

ზოლო გხახრმის არასწორი მარსყვისას - კომერციულ რისკს. 

ძე სტიქასური უბედერებები გაუთვალისწინებელიაა, თს არ შესლება” განხილული თქნეს, 

როგორც ქვეყნას რისკი, მაგრაბპ, თე მათ, აქვთ პერიოდულობის ტენდენცია». მაგ. ტაიყუეუნებს სამხრეთ 

აღმოსავლეთ აზიაში, მაშ0ნ მთავრობას შეუძლია მინიმუმამდე დაიყვანოს მათი გავლენა. 

ფრთხილი ბანკირები, ქვეყნის რისკის შჟვასებასას, მათ დიდ ყურადღებას აქცევს. 

ქვეყნის რისკის კლასისსკაცია. 

ქვეყნის რისკის კლახიყიკაციხის საფუძველში ჩადებულია შემდეგი კრიტერსუმები: 

რისკის რღობიექტი « კაპიტალი, ვალდებულებები. 

კაპიტალის ტიპი, 

რომელიც ეწევა რისკს - კრედიტები, პირდაპირი ინვესტიციები 

გეოგრაფია L - რუსეთის რისკი, გურ-ის რისკი და სხვა. 

მოვლენების ბუნება - პოლიტიკური, სოციალური, 

ეკონომიკური, გეოფიზიკური , 

მსესხებლის ტიპი - სამოუკიდებელი რისკი, სამთავრობო რისკი, 

ფირმის რისკი, კერძო პირის რისკი. 

მსესხებლის მოქმედება - გადაზღაზე უარის თქმა, ვალდებულებების 

შეუსრულებლობა, ზელშეკრულების გადასინჯვა, 

გეგმის გადასინჯვა ლა ა.4). 

რისკის ხარისხი – მაღალი, დაბალი, საშუალო. 

274



ყუვლზე ენამუწყლოვანია ვსესხებლის მოქმელებას აღრიცხვა, გადაზცაზე უარის «თქმას ან 

ვაპალდღებულებებას მეუხრულებლობისას, შყვალე ატყობინებს კრედატორს, როი ის აღარ შეიტანს 

გაღასახდეს:ს პროცენტებზე, რადგან არ შეუძლია ან არ სურს გადახდა, (ვალღეზელებებს ს 

შყუსრულებლობა), ან თატ.ი, რია არ ცნობს ვალს (გალაზღაზე უარის თქმა) რადგან გაღახდაზე 

უარის თქმა იშყსათად გვხვდება, აქ «ეეწერლბია ეხიდოცს ეპღდდებელეუბების მეხრულებთე. 

ზელშეკრელებისზ გადასინჯვა ნიმ ნავს, რომ კრედიტორმა უნლა მსიღოს ნაკლებს, ვადრე 

დადგენილა ხყო, რადგან პროცენტის განაკვეი” შებცხრდა ან კალეეტის. ნაწილს არ. თქ 

  

   
გეგმას გადღასიწჯევა ან მორატორიუმს წიძრეს კრელსტის ვალის გაგრძელებას, როგორჯ) ი»ნხის 

ყოყელწლწური გარღლების მემცირების ზარჯ1ე ღა მისა განწილ სღებსს მეტ რიცხვი ვარე 

თავდაპირველად ყო მმეთანხძებ ეი C;ცმის გალსისჯვა) ასევე. იმას ხარჯზეც რომ. არსებობს 

შძედავაი#ანი ვადა ვალის თანხიზ დას»ვარავად (მარატ'რიუმი) მონას თღეჯების წლე (+6 გაწეყჯტა) «გივც 

რჩება, როგორი თავდაპირველად იყო წყთახხმებულუს, 

შეიძლება, წარმოსშვას. დანაკარგებს. გპოუყენბელი,, ხელსაყრელი, შესახლებლიბის. შელყად, თუ 
კწეღატორმა, გახცა ვალსს. სანია უყრო. მაღალს პროცენტის ზიდვო, გახდა, მოხდა, თავვაპირელი 

შესანხმ ებთ, ყაველთეას. შესულებს. გამოჩნცუს შეჰთხვეყსთი, შემოსავალია, თუ ლიკვადობას. მხრაობაას. 

ფქტივრსა, სქვს. განსხეავებელი, იქნეს ლიკცადობას. სავართედო, მოქმელებასაგან. არსებობს. დამატყბს», 
ალი ნისტრაციული ხარჯებს > ხარება, მოლაპარაკებებიზაი ფიზ, გეგმის. ას მორატორიუმის. გაღდააანჯესს 

შესახებ. ჩვჯელუბრივ, ა) ზაროჯებისდგან ზარალვყება კრყლსატორი, მგრ» ეს ხარჯM» მყყიხლბ, დაჯ ეაროს 

ჯარიმის ზაროუტქე, რობედიც ახლი ცანხას პროყენს ჯეშფენ 

ტექნიკური დანაკარგებს წარმოიშობა იმ შემთხევვაში, როდესაც მსესხებელს არ შეუძლია 

შეასრულოს ვალის ერთ" ან რამდენაშე ვალდებულება, ღროებითი გადა ზღისუუნარობის, 

ადმინისტრაციული შეყერხების ან სახსრების უკმარისობას გამო. აქცეპტა კეთდება სიტყვაზე 

“დროყბათ“, ჩეყულებრივ არსებობს რაღაც ექვს იშის შესახებ, რომ მევალე, ბოლოს და. ბ'ულოს, 

შეძლებს წშყასრულოს ვალის გადაზღაზე თავის” ვპლდებულებანა. ის ახეუ) იხდის პროყებტს,, ჩანდახან 

საჯარიმო კურხითს, როგორც გადასაზადს მომსახურებაზე. ასეთ შემთხვევაში, კრეღსტორის 

თვალსაზრისით, ეფექტი იგივეა, როგორც მორატორიუმის შემთხვევაში; ხელსაყრელი 

შესაპლებლობის გამოუყენებდობასა და მოგების ღაკარგვით, გამოწვეულს დანაკარგებს, ასეყე 

დამატებით ხარჯები, მსესხერლის წასაქეცზებლად თავისი ვალდებულებების მესახრულებლად. 

თუ მძავრითს მიყრ მექოღყბულია, შეზღუდვა, რომელიც კრისლავს. გაცვლას, გადასახადების 

გაღაგზავნა მეუძლებელი გახდება, რისკის ასეი» ტიპი მატერიალიზღება მხოლოდ კერძო 

მსესხებლები სასავსს. ძ/უ მისერობას არ შეუძლია გაღაიზაღღს ტსავV) საკუთარი ქალებ, რადგან შას არა 

აქვს უცხოური ვალუტის საკმარისი რაოდენობა, რასკი დაკავშირებულია. გადაუზდელიობასისან, 

ზელშეკრუდების გადასსჯვასინ, გეგმის გადაზინჯვასთან მორჯტორსუბსან, ანტექსიკურ დანაკარგებსან. 

განსაკუთრებით არხებისა ქვეყნის რისკის მკ+ყილ განსაზღვრა ექსპორტისა და საეალუტო 

ამონაგების შემცირების და მთლიანაღ პოლიტიკური არასტაბალურობსს პირობებში. «უე ორი 

წლის წინ ჩყ;ენმა ქვყყანაი მიიღო კრეღიტებისს ყველა სახეობა, გადაუზდღელიბის რისკზე ღაბალი 

ღანამატით წლიურსს !,ხ %; შესაბამის საბანკო განაკვეთებზე ზემოთ, მაშსნ რისკის გაზრლის გამო, 

ეხ დამატება გაიზარლს წლიურის შ,4 %-პდე, ამას ემატება აუცილებელი "გარანტიები. სხვა ქვეყნებას 

მთავრობებისაგან, რადგან მთელი იქპორტის შეწევეტა ან მორატორსუბის გამოცხადება ამჟასიჩდელ 

პოლიტიკურ პირობებში ჩვერივას შეუძლებელია, 
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ამავე ღროს უცხოური ბანკები ყოველთვის არ არიან თანახმა თავიანთ სავზე აიღონ ერსლობლვი 

საწარმოების და, კრედიტებას რისკებს საჩედეწთყრებრივს გარაჩფსებას გარე. ამგვარი მდგითარეობსს 

მიზეზებია: პრასრუელყლეყილობა საერიამორისსო, პოდესტიკის, ქვეენსს კასანმდებლობის (ყერძოდ 

საგირავნე უფლების დაუმუშავებლოტა)  ივალსაზრისის, სთძყურნყო, შექარ მასს  ნაკლოვაფბება 

(სიძნყლეები მატერიალურ-ტექნიაკურ მომარაგებაში, საკმაოდ კუპლიყაცირებული ძალების ნაკლებიბა 

და ა.) მომატებული რისკებს, რაც. დაკავმირებელია. პროექტებას. საყუტო, თუაიაანაზღსურების 

არადეტერმიწებასთან; საერთაშორისო პრაქტიკაში მიღებული ან უხრალოდ, მსზაღები კომერციული ღა 

საფინანსო ინყორმაცისს არქონა პარტნსორეMსზე, პოტენცხურ გარანტიებზე ლა სხე 

რესპუბლიკის რისკი. იმ კომერციულ ბანკებში, როქლებიც ემსახურებიან ერიბლივ 

საწარმოებს ან აქყLს (გენერალური) ლიცენზია საგარეო ეკონომიკურ საქმიანობაზე, 

მიზანძეწონილია ბანკის რისკების კორექტირება მოხდეს სადაზღვევო რისკის. ეს ყხებ“ა ქვეენსს 

ყყელა კომერციულ ბანკებსაც, რესპ-ებლიკის, ეკონომიკური რეგიონის და ა... რისკებიან 

მიმართებაშ”, რომ განისაზევროს ბანკის საერთო რისკის დასაშვები ხარისხი, სპესრო» #იგა 

რისკების კორექტირება რესპუბლიკის რისკებით მოხდეს: 

C:LM=(C((0IL ...+...M9Mი) : M)X16C., 

რაც ნიშნავს, აიგოს ეკონომიკური ურსიერთობები ურითერთო შორის სხვადასხვ) რეპუბლიკის 

ღა რეგიონების პლიუენტებთან სარისკო ფაქტორების ზემოქმედების გათივალისწინების. აზე, 

მაგალითად, დოიჩე ბანკის სარეატინგო შეყყასუბსს თანახმად, ეზოლოდ 12 ეკონომიკური ფაქტორის 

მიხედვით, გარღვევა რუსეთს ფედერაციის რესპუბლიკებს შორის ძალიან მაღალია, მ ეყახებას, 

საყუძვლად დაედო კრედიტორისული დონეებს: 0 – დაბალი, 5 – საშუალო, 10 – მაღალი. #ყლეგად 

უ კრაინას, ბალტიისპირეთის, რსყსრ-ს და საქართველოს გდიენტები “ა ბანკები საზღვარგარეთული 

და საბჭოთა კომერციული და საბანკო ოპერაციების მონაწილეექბსსათვსს წარმოადგენენ უფრო 

სასურველ პარტთოურებს, ვაღრე სხვა რუსპუბლიკებას კლიენტებს” ღა. ბანკებს. უფრო მეტიც, ამ 

მონაცემებზე დაყრდნობით შეიძლება განსსახღეროს შესწორების კოვვსციხენტი ყოველი 

რესპუბლიკის კომერცფსული ბაწკის ლდაკრელსტების რისკის შეს«ჟასებლად შემდეგი ფვუარმულით: 

ნ-ნი:(წ)...+,..წი) , 
სადღაც 6 – ქვეყნის, რესპუბლიკის ან რეგიონების რისკის კოეყიციენტია; 

ნC –_ ყველა გათვალისწანებულ ფაქტორის ზემოქმედების მაქსიმალურად 

შესაძლებელი ჯამი (მოც. მაგალი“იი ის ტოლია Iს X I2 = I24); 

    

ნ ..., ჩი – ყოველი იაქტორის ზემოქმედების ხარისხი. 

ცალკეული ბანკის მსესზებლის, საწარმოების ჯგუIყის, ღარგის, რესპუბლიკის, ქყეყნის რისკის 

შეყასების ს“ვუძვლების დამუშავებამ და ამგვარი ირეორმაციის გაცემამ, გარკვეული საკომსსიო 

ჯილდოს ს»ყასურაღ, კლიენტის პირველი მოთხოვნისყსანავე, ბანკების საშუამავლო ოპერაციებში 

სა დაიკავოს მარიათძაღლი ჰდგილი. ეს გამომდინარეობს იქადან, რომ ბაჩკები, არსებიიჯდ, L) დაიკაკო დღი ჰღგილი. ეს გ. ღისადე ღ კე : დ 
წარმოადგენენ საკუთარი ფინანსური მღგომარეობისა და რესპუბლიკის ეკონომიკური 

რეგიონების მსესხებლების უისანსურთ მდგომარეობის ინყორმაციიხ ერთაღერთ მიყლობელს, 

რადგან ბაწკები აუცილებლად შეთყასებენ თავსსი ღა თავის კლიენტების გაღახდისუუნარობას, 

მეთოდღიკისს შედგენისა ღა თავიანთის კლიენტების შინაგანი და გარეგანს კომერციულ. და 

პოლიტიკურ რისკია სხდიდის განსაზღვრას ხარჯები უფრო იაფი დაუჯდებათ, ვიდრე მსგავს 

საქმიანობა; წ 
ბ) ) სპეციალსზებული ფიარშებიზ შესაბამისს ზწზარჯებს, კლიენტებს საკრედიტო 
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რისკების განსაზღვრა ბანკებისათვის არფერი ეღირება იმიტომ, რომ ისინი თავისთვის მაინც 

ატარებენ ამ სამუშაოს. ეს უზრუნველყოვს სპეცხალიზებულ კომპანიებთან, ბანკის საკონკურენტო 

ბრძოლამი წარმატების მიგნების საკმაო წყაროს ღა ბაჩკების მდგრადობას საბაზრო ეკონომიკაში". 

4. დაზღგვეგა, როგორც რისკების მართვის საშუალება 

ღაზღეევის იყტტორთიღას ყუ, ისტორიას. მივმართავთ, შესჭღუბა. ღავსწახოთ, რომ. ღაზღეყვა- 

საზოგადოებრივი. კვლავწარმოების აუცთლებელი ელემენტია. სადაზღვეყო ფონდების შექინას 

შესალებლობა წარმოშვა პირველყოფილს თეური წყობილების განაზღყრულ სტ.იაზე როდესაც 

საწარმოო ძალებსს ღოწეზე, სახსრებას წაყწილი სამომავლოდ. გადაღების. საშუალებას. ისყოდა. 

კაპიტალ იმის გაწვითარებასიან ერთად დაზღვევ!. გახდა დამოუკილყვლი ღრგა ლილვის გაზიეყო 

ლასაზღყცს ხილი გაჩცალეეყებულს ზადახლეეყო ონდება, თაცა მოიყარა კერძო სჯაზღვცო კომბაინი ებში, 
საბემარიფოანდებსა და სახელში ყო ზაღაზლვედო ორგანიზაციებსა კომერციული საწარმოვბი გრაკლებენყულილი 
ლგროვჟებდ«ი მცირე რეხერვ ეას შეეწნას ყოვყლგებრი ბოულოდნელობისას ცის. განვითარებული შრეწევჯებას 

ქვიწყბი სადაღვეყო ფონჯების სტრუქტურა ს. /ის სახით, შემდეგნაირად მეთზლება წარმოვიდგინოთ! 

       საღაზღეეებო 

1    
  

| სახელიწიუო სადაზღვევო ფონდა კჯრჰო საღაბყვევო უონჩღი    
    
  

  

    
V V V XV _" V 

სკომერცაუნ: საფუსნანსო შემსახუული ცპლყეული კერი 
საწარ კომპანიები! ბანკების პარუბის სა პენსიო 
სარეზერე» სადაღვევო საღაზღვევ. სადაზდღედვო 
ფონდა ფონდა ფოუნღს ფოჩღა                           

სქემა 1 

დაზღვევა ახრულებს ენიშვნელოვან, საზოგადოებრივად სასარგებლო ფუნქციებს. საღაზლვევო 

ფოსდების ძირითადი წილი მიმართულია საზოგადოებრივი პროლუქტის დაკარგული 

ელემენტების ანაზღაურებისაკენ, ამის» კვლავწარმოების პროცესის განახლების წინაპირობუბი 

იქმნება. მეორე არსების“ „უუნჭქციაა - ფულადი კაპიტალის დაგროვება, როპლას უპეტეს სწილს 

შეადგენს მოსახლეობის ფულადი დანაზოგები, 

წვენს ქვეყანაში, სქციაო სახოგადოებსს შესახებ კანონის მიღე ქით, საზედიწთყვო ღაზღვეყას მონოზლიაა 

დაიირდღებ რესესის სახელისყო დაზღეყვსს სახ და სახევVIIვო საღაზლეყფო+ყონლის გვერლი«ი, ქვცენსს ეფელა 

კუთხეში, რესპუბლიკური. და ავზონომიურია, ორგანოების. გვერდი ფურვციონრუებს პრავაღ4რიჯოყანს 

საღახღვევო ორგან ზაცია რომელიც საქციონყრო ს»ყუძე ხეა შექქრულაL 

მიუხედავად სამამულო დაზღვევის ლმონწოპოლიზაციტიზ), მისი განვიიბსრება ფურზხლება. პირ„თადღ 

წინააღმდეგობას სადაზღვევო საქმის განვითარებას გზაზე წარმოადგენს: დაზღვევაზე კ!ნონადებლობის, 

ასეც ღია სტატისტი, კური ინეორმაციისა ლ სადაზღვევო ზელამზედველობის არქონა, 
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ხაღახღდ ვო ფონლები, როგორც საკრელტო რესურსების წყარო, სადაზღვ რ ფონდება, რომლებიც 
იმყიიყერან სპეციალი ყბულს სადაზღვევო «არგანთზაციებიას განკარგულებაში, აღებენ კჰპიტალის 

“ფორმას, მაბანჯა კაასტალის ანხლოგიურად, სალაზღვეეო საქმე” ჩაღყტჭული დაზევეესს M/ტალის, იყრია 

საკესარ გასსტალად, რომელიც. შედგეს აქცირწერების მმერჯტანებისაგან დღა მოიდულობებისაგან, 

მოსახლეობიდან და კომერ(წელა დაყყზებულებებიდან შემოსუკლობანი, როის მიხედეათ არ ემთხვევა 

ანახწღაურ ჯის მომენტსა და რაღიყენობას, ეს სახსრებს იპყ–ყე"» საღაზღ კეი ჯმ-სწსის გაწკარგულ ა 

დღა მოMდელ კაპიტალს წარმოადგენ. მოზიდული კაპიტალი იზრლებას სდაზღვევი ფონდის ზრდის 

წეულეგად და იფსსგაზრ სას წ ოლობით!, რალგან გამოიყენე, როგორც ღმერთ. ემოსაელებისს წყარო. 

ღამ'სლვევის შემოსავალია პოზაციევების მიხედვით შეორეა შემოსავლები დაბასდები საგან 

თავისუფალი საფინანსო სახსრების ეფექტური დღაბანდებაზ, ამონაგების მაქსიმალური საიმედობის 

შემთხვეყაში, მაღალი შემოსავლები მოაქვს. მაგ., გერ-შს დაბანდების თანხა (საყინანსო 

თნვესტიციების) (985 წელს შეადგენდა 527 შან მარკაზე მეტს, ე.ი. იIსისქმის, 4,5-ჯერ მეტს, ვიდრე 

შეგრღლვებული მენატანები (96 პლნ მარკა) აპ ინვესტიციებმა მოიტანეს 34 მღნ. მარკის 

შემოსავალი, რაც შეადგენს კაპიტალის 8 %-ს და წლიფრი შენატანის 15 %-ზე მეტს. 

ამრიგაღ, დამ სღეყვები დღასავლეძსს" ქვეჟ/ნებში სშირადღ განსცღიაჩ დაწნაკარგებ" სადა% ღვევო 

საქმიანობაა (ტექჩაკურ“!») და მხოლოდ საერთო ბალანსი, რომელიც თვალის სწინებს 

   

    

«შემოსავლებს საფინანსო სახსრების კაპიტალდაბანდებისაგან დადებით ყვექტზ სძლევა. 

  

  

  

  

  

  

  

  

(ხრითლი 25 

1981 წლის ღაზყევევის დანაკარგები და ტექნიკური მაჩვენებლები. 

საქმიანობაზ. საზოგადოებ: 

ქვეყანა დანაკარგები გაწუქლი ზარჯები "ტექნიკური ' 
საქმიანობის მედეგი _ | 

აუე ზI!ი ვი - 12,0 

კანაღა 75,8 27,0 -2, 

გვრ სა I7,9 + 07 

საირანგეთი ხ14 29,0 -I2.4 

ჰოლანდია 75.2 ჭი,2 - 54 

ავსტრალია _ 82,5 24,ჩ - 7,2 

ისჰანეთი 717 · 42.0 . · 157             

კაპიტალის სიდხდის მახედეით სადაზღვევო კომპანიებს შეუძლიათ შეეჯიბრონ მხოლოდ 

კომერციულ ბანკებს, დანაჩეჩი ფინანსური ინსტიტუტების საკმაოდ უკან ჩმოტოვებით, რადგანაც 

კაპიტალის ნაწილი დამ'ზლვევს %ეაქვს ბანკში, ამიტომ ის წარმოადგენს ბანკის რესურსს, აქტიური 

ლღპერაციების ჩასატარებლად. მეორე ნაწილი მიმართულია საინვესტსციო ღონისმცებებისათვის. 

სადაზღვევო ორგანი ხჩაციებს კანონით ემლევათ საკრედიტო ღპერაციების წარმოებისას უვლება, 

ამავე დროს სსცოცხლის დაზღვევის კომპანიებს, ხაჰენსიო 'ფონდებსა და სასესხო-საშეე ახველო 

ასოციაციებს გააჩნია“ გრძელვადიანს დაყყსნანსების ყველაზე მეტს შესაძლებლობები, რიყაც 

სერიოზულ კონკურენციას უწევენ კომერციულ ბანკებს. სამს უხზაროლ, ჩვენს ქვეყან!" 

274



დაშ'ხლვევებსს საქმიანობა დაბანდების არგში ამჟამად, ერი«)ს მზრთე, არ თასდება, მერრეს მხრი, 

გაჩნია შეხღულული შესაძღებლობები (სნეესტისცხებას «ყასიან ქაღალდუბში, აქციებს როგორც წეს“, 

ღამზლღეყეს დაბანდერებსდან ილებს მემოსავლას მხოლოდ ყრით სახეობას, კერმოდ, პროცენტს, ს»ყარიო 

საყაზღეევო სახსრების საზალხო მყურწეობის მიზნებისათვსს გMX უის შემთხვევ»! (ანაბრები ბანკებს) 

ეორომერცხულის ბანკების რპერაცხების დაზღვევა. საბანკო საქმიანობაში. წარმოქმნილი 

რიზკისაგან დაცყის ერთ-ერთ საშუალებას წარმოადგენს. დაზღვევა. ღაზღუყყის. საშუალებით 

თყარებას რისკების ორის შირიყიადა კატეგორია: ეკონომიკური აწე კომერციული რისკები. და 

პიოთლსტიკურს რისკები, პირველი, დამოკიდებულია კონკრეტული მსესხებდის საქმსაჩობისს 

წარმატებებზე, მეორენი სახელწეოს მოქმედებაზე. 

დასავლეთის მრავალის სახელემწიფო ექსპორტის სტიმულირებისათვის, სახელეწხყო 

საღაზღეევო მგეჩტების საშუალებით", ახორციხეს:ებს პოლიტიკური რისკებისაგან სავქსპორტო 

კრედიტების დაზღვევას. კერძო, კომერციული ხაღაზღვევო საზოგადოებებს ამგვარს საჩეობის 

და'ხლვევას ჩვეულებრივ არ მამარიავენ. 

კომერციული ბანკის ოპერაციებიდან გზოძლანარე ხეთხლება გმოიყოს აქტიურს ლაძას”ვრა ოპერების 
რისკებს. აქტიურს ოპერაციებს რისკის არზი გაარახჯტყბა დანკარგების სას მრიებამსს, რX, სართსყალს ეფლაა და 

კრედტორის კუსენთლს პროცენტის გასუზხდლებას მელია გასესხებული სახსრყბას დაბრეწების დარღვევას 

ურსჯერთა ძხარგათადი მა ზეზია ვონდებას ზრებრუნვას ეი. კყლაქდრმოების მკვ ყერხებელი პროცესის ყრღჯე!. 
გდიუზდელირის წარმოშობას, ერს რგოლში მიცეაეM»» საყინანო ს.სც-ე იან, შრი ღა 9, აქტ/ერს 

ოპერაციას. რისკი, შეიღება. ასევე, დაჭყას. დაკრულტყბის ვდებას. გაგრბელებას,. საბანკო ოპყრაფიების 
მაყყულაციურობის გაზლიყრებას მყლგიდ კლიყნტის ჯვინანსვრი შლყრაღობა საკრედიტო გარიგების გავორიების 
მიძეჩტმი არ წარმოადგენს მომავაღდშს სასესხო სახხრებას ღაბრენებას გრანტი" 

საკრედიტო რისკის შემცირება ან აღმოფხვრა მიიღწევა კრედიტების დახღვევის 

სამუალებიი!. 

კრედიტების ღა ხღეყვის ობიექტებად, როგორც წესი, ითყლება კომერცხული კრედიტები 

(კრეღდსტი, რომელსაც მიმწოდებელი აძლევს მყიდველს), საბანკო სესხები, რომლებიც ეძლევათ 

მამწოდებელს ან მყიდველს, კრედიტზე ვალდებულება და თავდებობა, გრძელვადიანი იჩვესტიციები 

და. სხვა. გამყიდველის ან. ბანკ-კრედიტორის ინტერესების დაცვა გამოიხატება იმაში, რომ 

ესესხებლსს გაღამზღელუუნარობისას ან სზვა მიზეზებით, ვალის. გალსუზდელობისას, დამზღვევი 

ორგან ჯხაცხა, თავას. თავზე ილებს წMმოდგენალ. კრედატხე დავალიანებას. განფ-ჯლებას. საყრისმორისო 

პრაქტიკაში კრუსატების დაზღვევა როგორც დაზღყევსს სპეცვიკური სახება, წარმოიIეა მე-10 ჰIუკუწე 

და ამისმაზეზი იყო კრ ზსებს, ეყოთუმს, ყური პრასტაბალურთ ბა, ღაზღვეესსამ სახყობა ფანაპელროვეორმებს 

ეხულოდ მე2 ესიელაო ომის? სყმღლცგმიილოი. ლამ! ხღვეკა ორგან სზყიუბას სასმულო პრაჭზი, კაა". კრედატების 

დღაზღეყეა 1V90 წლიდან ზღება. დაზღვევა ზორციელეება წყბაყლელობით საფუძველზე ორი დორმით კრედიტის 
გაურღღებლობას გმო, მსესხებელია პასუხისმგებლობის. ნებაყრყლობიი» დაზღვევა, კრედიტის 

გერლდებლების რისკის ნებაჯგლობის ღაზღვევს 

პირველ შემთხვევას“ ღამ ზღვევად გამოდის მსესხებელი, დაზღვევის რბიექტად ითვლება მისი 

პასუტხისმგებლობა, კრედიტის გამცყში ბანკის წინაშე, კრედიტის დრიჯული და სრული განაღდების 

გამო. (კრედიტით სარგებლობის პროცენტის ჩათვლით). 

მეორე. მემთხვევაში. ღამზღვევია. ბანკი, ზოლო. დაზღვევის. ობიექტი ყველა ან ცალული 
მსესხებლის პასუხისმგებლობა ბანკის წინაზე კრედიტისა და კრედატით სარგებლობის პროყენტებიას, 

ღროული და სრული განაღდების გაშო. 
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დაშდვევის ზელშეკრულების გას–ეორმებლად (ცს ეღება იყოს დაზღვევსს პოლისი ან სადა ზლვეყო 

მოწმობა დმზღ;ყვი წარუდგენს დასაზღვეყს დოკუმენტყბის განსაზღვრულ ფთ კრე, მათს მ) რს: 

ღამზღვევის განცხადება, ორგანაზაცყიის წესდება; საკრედიტო ზელშეკრულების ახლი; ბალანსია; 

კრედიტების მაწოლებას კონტრაქტი; კრედიტის გარღდებას ვადებახ ცნობა; კრედიტის უზრუწჯელი 
დამმტკიცებყელი დოკუმენტები; პროექტის ტექიკურ-ეკონ-მიაკური ექსერტი ის ასლი და სხ. 

დოკუმენტს ჩონთა. ადგენს. დამხღვევ!. ღოკუბენტაციის წარდგინების «ხ«რით«ის მიზანთა 

სალხევყო რისკას ზარასხის. განსა ხლყრა. კლიენტის. შესწავლის უდ დაწხღვეყს ადგეის. სდაზღვექო 

პრესას, მშესატანს, დააზღეუვს თანხის პროცენტებში და დაფრენცირებულს, კრელიტიას გაცემას ვს 

მიხედეთ! რაც უვრო ლღია ვადა, რობლსს გარსვლობაშს მსესხებელს სარგებლებს კრესატათ დს მეტია 

ღაზლე ი სს ცაანხა, მს»; IVა სადღაზღვ, ყობრეია ი/უმც. ახეთ მოუთხოვია პრემიის მაშარი, დაზღ:დეჯას საცრი 

პარობებადან გმომლვანარეობს, პრაჭტიკელ ჩაქმაანებაში, დამხდღვიევს გმოდის, რგორც ხამსშრთუის 

ზარისჩიდან ისე და!სხღვევს რისკის კოყფიციეწ# დან ყოველს დარგისაიფის, ყოველის საწარმო სავა ამა ს» 

სარია პარობებას გვყრლ»ს დამწეყყვს შეუზლია, წამოაყენოს დაზაჟეცის. განა, კუსCუბული” პირობებს, 

რომლეიც მდგომსრყობენ ხაღაზღვყო პრუM»ი, როგი“რდ ზრდი ძე შეცირებაში. 

პრემიის გადახდის ემდეგ ძალაში მედსს სადაზღვევო ზელმეკრელება, ჩყველებრივ, დაზღჟეევის 

მოცემულ საზყობაზე პრემიები გაიცემა ერთდროულად, თუ დაზღვევის ზელშეკრულებით დადგენილ 
ვადაში მIეძლვა გადასაზღდელ თანზაზე ნაკლები, მაშინ ასეთ» ზელყძეკრულება ითყლება გაუქმებულად, 

ზოლო შემოსული გადღასაზადებს უბრუნდება დამზღვევს. 

ლახლვეევაში ყველაზე უფრო არსებით მომენტს წარმოადგენს: 

ლამრღვევის პასუზისმგებლობის სიდიდე, საღაზღვევო შემთხვევის განსახღვრა და ზარალის 

ანაზღაურება. 

სანამედროვე სამამულო. პრაქტიკაში კრეღიტების ჯაზღყევის, პასუზისმგებლობის რყევის 

ამალასტულა ყართოა, არსებობს სადაზღვევო საზოგადროებების, რომლებიც. ღასახლვევად. იღებენ 

მსესხებლის მიერ გაღავზლელი თანხის 100 %-ს, მაგრამ არ აზღევენ, კრედატით სარგებლობისათვის 

გასაცე) პროცენტებს. სხვა დამზღვევლებს პირიქით, დაქ” ხღეევს უზდიან ანაზღაურებას, მსესხებლის მიერ 

გადაუზყელია კრედიტისა და მისი პროცენტების ჯამის 50-ღან 90 %-მდე. დაზღვევის კონყრეტული 

პასუზისმგებლობის ზკევარი და ანაზლაურების გადახდის ვადა, როგორც წესი, დგანდება 

ინდავადეუბლეურად. დამზლეევის პასუზისეგებლობა წარმოიშყეება იუ დაიზღვეემა არ დაუბრუნა კრედიტი 

ბაჩკს, სსკრედიტო ხელშეკრულებით ღადგენალი თანხა 20 ან შ%გ ზადი ხღვევო საზოგადოებებში ვი 

დღეძმა, ზაკრედიტო ზხზელწეკრულებით გათვალისწინებული დროსზ ღადგომიდან. 
ღაზღვევის პირობები შკავიოდ აღგენხ ვადას, რომლის განმავლობაშიც დამზღვევი 

ვალდებულია განხადებით შეატყობინოს სადაზღვევო შემთხვევის შესახებ. ჩვეულებრივ მოქმედებს 

5 დღიან ვადა მ-აჰზღარი შემთხვევის შესატყობინებლად. საღაზღვევო ანზღაურებას სიდიდე 

განასჰხღვრება დაზღვევის პასუხისმგებლობის მოცულობის მიზედვით, საკრედატო 

ზხზელმეკრულებით დადგენალ ჟაღაში გაურღღებელი ვალის იანხიდან გამომდინარე. 

მაგ., დამზღვევმა განსაზღვრა პასუხისმგებლობის სიდიდე კოჩწკრეტული მსესხებლის მიმართ 

50 %-ით და დააზღვია ვალი ბანკის მიერ მოცემული კლიენტისათვის გაცემულ კრედიტზე 1 მლნ. 

მანეთის ოდენობასთ. კლიენტმა სრულად არ დააბრუნა კრედსტი, დაყარა მხოლოდ 500 000 მაჩეთი. 

    

მო, ი მემთხფყაში დამ'ხღეყვი ბაჩკს აუნაზლაურებს ზარალს 500000 მანეთის რალ:ენო ბას. ცემულ შემთხვევაში დამზღვევი ბანკს აუსაზლაურებ! ლ ე ღე 
დაზღვევის პირობები გათვალისწიწებულია ზარალის ანხდლაურებსს Vესი. ამავე დროს 

ამზღეევს ორგანიზაცია იტოყებს უფილებას ფარი თას სადაზღვეო ანზღაურების გადახდა'ხე. დამზღექვს ორგანიზაცია იტოვებს უყლებას უ. ას სადაზღვევო ანზღაურების გადახდაზე. 
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თავის უარს დამზლეეველი უკავშირებს, ჯერ ერი», დამზღვევის მიერ მცდარი მორცემების 

მიწოდებას, რომლებსაც არსებითი მნიშყნელობა ენიჭებოდათ სადაზღვეყო რისკსე მსჯელობისას. 

შეორე, თუ დღამ'ხღვევმა, არ შეასრულა მას'ხე ღაკისრებული ვალდებულებებს, რასაც მას აკისრებენ 

დაზღვევის პირობებით.ხელშეკრულების გაფორმებისას ეს პირობები მხარეების მძერ შემდგომი 

კამათებსს თავიდან ასაცილებლად კონკრეტულად უნდა ჩამოყალიბდეს. 

თუმცა, სადაზღვეყო მესეალყურყობის უქონლობას, დაზღვევსს ახალი სახვობის განვითარებასას, 

შვიძლება თან ახლდეს ბოროტი განხრახვები. განსაკუთრებით) მაღალ სადაზღეეკო პრემიებს მივყავარიი 

სადაზღვეყო ორგანიზაციების მიერ “გაბოუმუშავებყლი“ მოგების მიღებისაკენ; წარმოებით 

დასახარჯების მომ„ტება. საღაზლეუვო გადასახადების გზარჯზე იწვევს საქონელსა და მომსახურებაზე 

ფასებსს დაუსაბუთებელ ზრდას, რაც იწეღაციურ პროცესებს კიდეე უყრო აძლიერებს. 

ყელაზე მთავარი გარემოება იმაში მდგომარყობს, როე კომერციულ ბანკებს არ მეულიას, 

თავისი საშიშროების გარეშე გამოიყენონ კრედიტების ღაზღვევა, როგორც საბაჩკო საქმიანობის 

მიმდინარეობისას წარმოქმნილი რისკისაგან დაცვის ერთ-ერთი ფორმა. სადაზღვევო აუდიტისა 

და პრესაში საღა ხღვეყო საზოგადოების ბალანსების ფართო გაშუქების არ არსებობა, 

უკანასკნელთა გაღახდის უწარიანობას ეჭვიზ ქვეშ აყენებს. აე ნაკლოვანებების გათვალისწ იწუბით 

კრედიტების დაზღვევის სასიცოცხლო ციკლი შეიძლება მოკლევადიანი აღმოჩნდეს. 

დასავლეთის ზოგიერთ ქვეყანაში დაზღვევა, როგორც ერთ-ერთი საშუალება საბანკო 

რისკების დაცყისა, სხვაგვარად არის აგებული. როგორც წესი, დაზღვევის ობიექტია დამზღვევის 

ქონება, სიცოცხლე, შრომისუნარიანობა, განსახღვრულ ასაკამდე მიღწევა ღა ა.შ. 

უექქელია, რომ დამზღვევმა, ფუნქციონირებადი საწარმოსაგან განსხვავებით, არასოდეს იცის, იუ 

როგორი ლაახარჯები ექნება მას მომავალში. მისი გარიგება წარმოადგენს თითქ. სსღა უსა„ერთხოების 

მიყიდვას დამზღვევისათვის თავისი მომავალი ნაღდი ფულიდან. მაგრი ქ.უბის, სიცოცხლის 

ღაზლვევისას, დამზღვეველის გაანგარიშებები მაინც. სტატისტიკურ. მონაცემებს, სხვა. დამზღვეყების 
მრავალ ყლოვან გამოცდილებას და სადასღვევო მათემატიკას, ალბათობის თეორიას ვჟუუძნება. 

იე დროს, როდესაც სესხის მახედვით დავალიაწების გაუნაღდებლობის დაზღეევსზას, დაზღყევ» არ 

ეპორჩილება დიდი რიცხვების კანონის მოქმედებას, დაზღვევის ეს სახეობა დამზლღვეყსსათვის 

განსაკუთრებით საშიში ხდება. უმეტეს შემთხვევაში, ქონების, სიცოცხლის, უბედური შე)თხვყვებას და 
ა.შ. ღაზლვევა აუცილებელი პორობა». კერძო პირებზე მცირე (ყირმებზე, რომელთა საქმიაჩობიზ წარმატება 

და შემდგომი ფუნქციონირება ღამოკიდებელია ერთ პიროვნებჩე. კრედიტის გაცემისას კომერციული 
ბანკები »ეორმებენ გრძელვადიან შესასხმებას სადახღვევო ორგანსზაციებსან კლიენტების დაზლეევაზე, ამ 

შემთხყევაში შეთასხმებულა გარიგების მოცულობა ბანკის მიერ წამოყენებელი პირობებს, საკომისიოები 

და სხვა. დაეზღვეველის პასუხისმგებლობა ემთხვევა ბან, კის მიერ წარმოდგენილი კრედიტის მოცულობას, 

დაზღვევა ხორციელდება დამზღვევის ზარჯზე მოცემულ ბანკში მისი ანგარიშიდან 

საღა ზლვევო პრემიების ჩამოწერის გზით. ამასიან, კომერციული ბანკი ასეთი დაზღვევიდან იღებს 

დამატებით მოგებებს, საკომიზიოებისა ღა ფულად ბაზარზე საკრედიტო რესურსების გაყიღვით 

მიღებული შემოსავლას საზით, ამ შემოსავალს იღებენ სადახღვევო ორგანიზაციისათვის 

სადაზღვევო თანხებსს გადარიცხვსსა და ბანკის კლიენტის ანგარიშიდან შესაბამისი სახსრებას 

ჩამოწერას შორის ვადების შეუსაბამობის შედეგად. 
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აპრემი» კვარტალში! 
სადაზღვეყო ურიხელ კიმერციული კრეღიტი 

კომპანია ბანკი 

| _ კომახია 1 1 ყოყელთეიურად 
კრელატიზ ლა-ვარეა? პრთაცეჩტი ზესხ%ვ + სადაზღეეკო შენატანეM 

სქემა 12 
ამ ქვეყნებში საშუალო და მსხვილი საწარმოების დაკრედიტება ღაზღვევასთაწაა 

დაკავშირებული. კრედიტის გაცემის შესახებ საკითხის გადაწყვეტა ყმყარება კლიენტის 

კრედიტუნარიასობის და თვით ბანკის რიკის შეჟასებას, რომელიც არ გადაიტანება დამ'სღვევზე- 

პას„ური ოსერაციების რისკი შეიძლება დაუკავშირდეს ძესახლო სიძნელეებს საკრედიტო 

ოპერაციების ჩასატარებლად საკრედიტო რესურსების ძიებისას, ასევე. საკმაოდ. დაბალ. საპროცენტო 

განაკჯყთებს საკრედიტო მოგების დაყარავად. 

დასავლეთის ქვეყნების პრაქტიკა!ი პასიური ოპერაციების რისკებს შორის ძარითადად 

გამოიყენება კერძო პირთა დეპოზიტების დაზჯევევა. მეანაბრეების, დანაკარგებისაგან ღაცვის ასეთი 

საშუალება გამოიყენება აშშ-ში, გყრ-ში, დიდ ბრიტანეთსა და ნაღერლანდებში. 

ხშირად დანაკარგების ასანახლაურებლად ყალიბდება ბანკების ენატანთა ფონდი, ბანკის 

გაკოტრების შემთხვევაში, ფონღის ზახსრები განსაზდვრული წორმის ყარგლებში, განაწილდება 

მეანაბრეებს შორის. ზოგიერთ შემთხვევაში ფონდი შეიძლება არ შეიქმნას. განსახღვრული 

კ'ტეგორიის მეანაბრეები ანაზღაურებას სხვა ბანკებიდან მიიღებენ. 

ღეპოზიტების დაზღვევის სისტემა ყველაზე მეტად გავრცელდა აშ9-შს ჯერ კიდევ 1934 წელს. 

დეპოზატების დასღვევის ფედერალური კომპანი: ქმნის ფონდებს, რომლებიც ყალიბდება 

კომპანიის წეერების შენატანებისაგან, ინვესტიციებიდან შიღებული შემოსავლებისაგან. ასჟვუ 

შეუპლიათ მიმართონ სესხებს +-ის ხაზინიდან. აღნიშული ფონდებიდან გადაუხდიან 

გაკოტრების შედლყგად ღაზარალებულ მეანაბრეებს. ამის გარდა, ფონდების გზჩარჯზე მეიძლება 

გაეწიოს დახმარება გაკოტრების ზღვარზე მყოფ ბანკს სხვა ბანკთან შესაერთებლად და სჩვა. 

დანარჩენ განეათარებულ ქეეყობში დეპოზიტების დაზღვეკიზ სისტემა წარმოიშვა გაცალებათ) 

გვიან, მე-20 საუკუნის 80-იანა წლების ბოლოს. ღაზღყევის საშუალო ან+ზღაურების გადახდის წყაროები 

სხვადასხვაგვარია, მაგალითად, გფრ-ში დეპოზიტების ასახღაურების ფონდი ყალიბდება ბანკების მიერ. 

ამ ყორყში ბანკებს ყრლველწლიურად შეაქყთ კლიენტების დეპოზიტების 0,004 %. სყრანყთიხს ბანკებში 

არსებობს სოლსჯარული პასუხისმგებლობა კლიეჩტების მცირე ღა საშვალო ანაბრების შენახვაზე. 

ანაბრებთან დაკავშირებული ზარალები განსაზღვრულ თანხაშდე ნაწილდება ბაჩკებს შორის, 

კლაენტებისაგან მოზიდული ანაბრები პროპორციულად. 

კერძო პირთა დეპოზიტებსს დაზღვევის ძირითად მიზანს წარმოადგენს ყველაზე ჟასეულის- 

მეანაბრის ნდობის შენარჩუნება, საერთაშორისო პრაქტიკაში ბანკის რეპუტაცია დიღად «ყასდება, 

ძუ ის აზორციელებს დეპოზიტების დაზღვევას, 

ამჟამად, ქვეყარში მიმდინარეობს ბანკის მეანაბრეთა დეპოზიტების დაზღყევის პრინციპებისა 

და წესების დამუშავება. 

კლაენტი   
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თავი XVI 

კომერციული ბანკის ბალანსის ანალიზი და საბანკო 

კრედიტის საფუძვლები 

1. კომერციული ბანკის ბალანსი და მისი აგების პრინციპები . 

კომერციული ბანკის ბალანსი ესაა საბუხჰპალტრო ბალანსი, რომელშიც აისახება ბანკის 

საკუთარი და მოზიდული სახსრების მდგომარეობა და მათი გაჩთსავსება საკრედიტო და სხეა 

აქტიურ ოპერაციებში. ბალანსის მონაცემებით ხორციელდება კონტროლი ფულადი რესურხების 

«ყორმირებასა ღა განთავსებაზე, საკრედიტო, საანგარიშ სწორებო, საკაზო და ხხვა საბანკო 

ოპერაციების მდგომარეობაზე, ფასიანი ქაღალდებშთ ოპერაციების ჩათვლით. 

კCმერციული ბანკების ბალანსები წარმოადგენენ მათი ანგარიშგების მიაჟარ ნაწილს, რომელია 

ანალი'სს საშუალებას იძლევა გავკკონტროლოთ ბანკების ლიკვიდობა, სრულეყოთ საბანკო 

საქმიანობის მართვა. ბანკების ხელმძღვანელობა, სყენებს რა. სზვა ბანკების ანგარიშგებებს, ეცნობა 

მაყი საქმიანობის მდგომარეობას, საკორესპოწყუნტო ურთიერთობათა დამყარებისას, კრედიტებს ს 

გა(ჯექისას ლდა ა.შ. ბანკების ბალანსი დგება უნიფიცირებული ფორმით. ოპერაციების დეტალიზაციის 

ზარისხი შეზღულულია კომერციული საიდუმლოთი, რომელიც ღამახასიათებელია კონკურენციის 

პირობებში მომუშავე კომერციული ბანკების პრაქტი კისათვის. ჩვეულებრივ, ბალანხებში არ 

გამოყოფენ საექვო ღა ზარალიან ოპერაციებს, სადაზლვევო რეზერვებს, რომლებიც გამოიყენება ამ 

ოპერაციების დას»არავად. ამასთან, უჩღა იყოს უზრუნველყოფილი ბალანსის საიმედოობა ღა 

თ,ვალსაჩინოობა, რათა არ მიაყენოს „იანი ბანკების კონ, კურენტუნარიანობასა და მათა მიმართ ნდობას. 

საბანკო ბალანსები მიეკუთვნება კომერციული ინფორმაციის საშუალებებს: ისინი უპასუხებენ 

მის მძსრითად მოთხოვნებს: ოპერატულობას, კონ, „კრეტულობას, სოლიდურობას, საბანკო ბალანსის 

ოპერატულობა ვლინდება მის ყოველდღიკრ შედგენაში. საბანკო ბალანსი წარმოადგენს 

კონკრეტული ინყორმაციის წყაროს ფულადი სახსრების რაოდენობისა და მისი კლიენტების 

გაღახდის.უ წარიანობის, საკრედიტო რესურსებისა და მათი განთავსებას, თვით ბანკის საიმედოობისა 

და სიმყარის შესახებ, საბანკო აღრიცხვა უპასუხებს უტყუარობის (სოლიდურობის) მოთხოვსს. 

საბანკო ბალანსების აგებისას გამოიყენება ეკონომიკურად ერთგვარი ნიშნების მიზედეით 

ოპერაციების დაჯგუფების პრინციპი და, როგორც წესი, აქტივის მუხლების მიხედვით 

ლიკვიდობით და პასივის მიხედვით სახსრების მოთხოვნის შემცირებული ხარისხით. 

ბანკების ბალანსის ანგარიშთა ნომენკლატურა იყოფა საბალანსო და ბალანსგარეშე 

ანგარიშებად. საბალანსო ანგარიშები არის პასიურები, აქტიურები ღა პასიურ-აქტიურები. 

სახსრები პასიურ ანგარიშებზე წარმოადგენენ ბანკის რესურსებს დაკრედიჯტებისათვის და სხვა 

საბანკო ოპერაციების შესასრულებლაღ. დავალიანება აქტიურ ანგარიშებზე გვიჩვენებს. ამ 

რესურსების გამოყენებას (მიმარიიულებას). პასიურ ანგარიშებზე აისახება: ბანკის «ონდები, 

საწარმოების, ორგანიზაციების, ფიზიკური პირების სახსრები, სახელმწიფო ბიუჯეტის 

შემოსავლები, დეპოზიტები, სახსრები ანგარიშებზე, ბანკის მოგება, საკრედიტო დავალიანება. სხვა 

პასივები და მოზიდული სახსრები, სხვა ბანკებიდან მიღებული რეჟინანსირების დანხების 
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ჩათვლით. აქტიურ ანგარიშებზე გაითეალისწინება: საღდს ფული ბანკის სალაროებში, 

მოკლევადიანი და გრძელეადიანი კრეღატები, სახელმწიყო ბიუჯეტის ხარჯები, კაპიტალერ 

ღაბანღებებზე ღანახარჯები, ღებატორული დავალიანება, სხვა აქტივები ღა განხიდული სახსრები. 

ბალანსგარეშე ანგარიშებზე ნაჩვენებია ფასეულობების და დოკუმენტების მოძრაობა, 

რომლებიც შემოსულია ბანკში შესანახად, ინკასირებისათვის და საკომისიოდ. ამ ანგარიშებს 

მიეკუთვნება აგრეთუე სახელმწიფო ბაჟის გაღახდის ნიშნები, მკაცრი აღრიცხვის ბლანკები, 

აქციების ბლანკები, აქციები ღავალებით და შესანახად, სხვა ფასეულობები და დოკუმენტები. 

კომერციული ბანკების საემისიო - დამუუძნებლური საქმიანობა აისახება აქტიურ-ჰასიურ 

ანგარიშზე ” აქციუბი, საჰაიოები ღა სხვა ფასიანს ქაღალღება“, რომელიც გახსნილია ბალანსის 

2!-ე განყოფილებაში. მოცემული აჩგარიშის აქტივს ძარითაღად გათვალიზწინებულია. სხვა 

ორგანიზაციებისა ღა ბანკებისაგან შეძენილი აქციები, ამ მიზნისათვის გაცემული აკასსები; პასივში 

– კლიენტებისაგან ფასიანი ქაღალდების შესაძენად მიღებული სახსრები. ე.ი. ყულადი ამონაგები 

აქციებისა და სხვა ფასიანი ქაღალდების რეალიზაციიდან. 

ყველა საბალანსო ანგარიში იყოფა პირველი რიგის ანგარიშებად - გამსხვილებული, 

სინთეხური აჩგარიშები, და მეორე რიგის ანგარიყების - დეტალური, ანალიზური ანგარიშები. 

პირველი რიგის ანგარიშები აღინიშნება ორი ციფრის); ისინი ბალანსში სულ 9ხ-ია. მეორე რიგის 

ანგარიშის ნომერი შედგება სამი ნიშნისაგან და აიგება ერთი ციყრის მიმატებით მარჯვნიდან 

პირველი რიგის ანგარიშის ნომერზე. მაგალითად, 0 I - ბანკის ფონდები, 010 – საწესღებო Iვონდი, 

011 - სარეზერვო ფონდი, 0I2 - სპეციალური თფჯონღები და ა.შ. 

კომერციული ბასკების ყველა საბალაჩსო ანგარიში დაჯგუფებულია მე-I4 განყოფილებაში 

შინაარსის, ეკონომიკური ერთგვაროენობსს და ნაწილობრივ ლაკვიდობის პრინციპით. 

ბალანსგარეშე ანგარიშების ნომენკლატურა · ოთხნიშნაა, მიხი განმასხვავებელი ნიშანია ორი 

ცხრიანი ანგარი“ის ნომერ!Iი. მაგალითად, 992| - მოკლევადიან სესხებზე კალდებულებები, 9924 

- "აჯარით გაცემული მანქანები, მოწეობილობები, სატრანსპორტო ღა სხვა საშუალებები". 

ბალანსგარეშე ანგარიშები ღაჯგუფებულია მე-10 განყოფილებაში, ბალანსის ანგარიშების 

ნომვნკლატურის ცოლნა და მისი "კითხვის" შესაძლებლობა წარმოაღგენს სწორი საბანკო 

მეჩეჯმენტის აუცილებელ პირობას. 

ბანკის ბალანსის ანალიზის, განსაკუთრებით მიხი ლიკვიდობის მხრიე ღიდი მნიშვნელობა ენიჭება 

ზაკუიარი სახსრების მოცულობის განსაზლვრას, ბანკის საკუთარი სახსრები განსაზღვრება, როგორც 

ყველა მისი ფონდის (0! ანგარიში: საწესდებო, სარეზერვო, სპეციალური და სზვა), კომერციული 

რისკის სადაზღვევო რეზერვების (82! ანგარიში), საკუთარი სახსრების კაპატალური დაბანდებების 

ღასაფინანსებლად (915 ანგარიში + 926), ბანკის მოგებათა (ანგარიშები 96 - 97 + 9სი - 982) 

ანგარიძებში 890 (II-ე) საკუთარი სახსრების ჯამი, ამრიგად, განისაზღვრება ბანკის საკუთარი 

სახსრების თანხა (ბრუტო). ს)სკუთარი სახსრების ცნება ბრუტო, საკუთარი სახსრების წეტო ცნებაზე 

ფართღა, განზიდული კაპიტპლიზირებული სახსრების ხარჯზე. იმობილიზაციითს პროცესები საბანკო 

ოპერაციების შეშმ,სავლებსა ღა ლიკვიდობას ამცირებენ. ამიტომ ამგვარის იმობილიზაციის 

გამომწვევი მიზეზები უწდა გამოვლიჩდეს და აღიკვეთოს. 

ბანკის საკუსარი რესურსების მაჩვენებლების სწორი განსაზღვრა პირველზარისხოვან როლს 

თამაშობს ბანკას ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზისას, რაღგან ამ მაჩვენებლის საიკშველზე 

დადგინდება ლიკვიდობის ნორმატივებს, რომლებსაც ცენტრალური ბანკები იყენებენ 
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კომერციული ბანკების მოღვაწეობის კონტროლისა და რეგულირებისათვის, საკუთარი სახსრების 

ჯაშის (სეტოს) გამ-სო ელა შემღეგნაირად ხლება: 

C (ნეტო) « ანგ. 0I0 +01! +0I2+0I4+0!6+0)7+ I6იI +821+0!3+0!5- 92- I91I+ 

8MV0ა – მძ0ია - 825 - 900» - 90( - 904ა - 930 - 93( - 931 - 934 - 9124) 1 915 1 936 – 917 - 94 -950- 

905ა - 902(ა-პ) - 907(ა-ა) + 983 - 98ა + 96 - 97 · 

ამასიან, მხეღლველობაში უნდა იქნეს მაღებული, რომ ბანკის საკუთარი სახსრები, რომლებიც 

განახზილება საკრედ!ტო რეზურსების სახით, უნდა მოიცავდნენ საკკორესპონდუნტო აგარი შ'ზე დებეტურ 

სალდოს სხვაობას ბანკას შემოსავლებსა და გასაფლებს შორის (შიდაკვარტალერ თარიღებზე), 

ეკონომიკური სტიმულირების ფონდებს და ამავე დროს გათვალისწინებულ 'უწღა იქნეს მათი შემცირება 
ბანკიხ მიერ განსორცხელებული ჯყყაზიანს ქაღალდების ყიდვა-გაყიდვაზე დაზარჯული თანხით, ასევუ, 
ბანკის პურ. მიმწოდებული. ღაწესებულუებებისათვის ფაჭტორინგულ ოპერაციებზე. გაღარიცხულა 
თანხების გარდამეტის თანხა მყიდველის მიერ ანახღაურებულ (907 (ა-ჰ) ანგარიშს) თანხებზე. 

კომერციული ბასკების ბალანსების გასმასხვავებეყლ ნიშნებს წარმოადგენენ პასივებში 

საკუთარი სახსრების შედარებით მცხრე ხვედრითი წონა ღა მოკლევადიანი რესურსების სიქარბე. 

იმ პირობებში, როდესაც კანონდებლობით გათვალი სწინებულია განსაზღერული თანაფარდობა 

საკუთარ და მოზიდულ სახსრებს შორის, კომერციული ბანკები, როგორც წესი, ინარჩუნებენ 

საკუთარი სახსრების მისიშალურად დასაშვებ დონეს. ამასიან, ძირითად წყაროდ აქტიური 

ღპერაციების დასაფარავაღ, გამოდიან მოკლევადიანი რესურსები. კაპიტალდაბანდღებათა 

ზვედრით”ს VI5ნა კომერციული ბანკების აქტიეში მცირეა, 

ლიკყიღობის ხარისხის გათვალასწინებით ბალანსის მუხლების დაჯგუფებისას გამოიყო«ეა 

შეპდეგი აქტივები: 
I. სალაროს აქტივები (ნაღდი ფული, რეზერვები ცენტრალურ ბანკში, სახსრები საკორესპონდენტო 

ანგარიშ'ხე), სხეა კომერციული ბანკების აჩწჯარიშებზე სახსრები, ფასიანი. ქაღალდები. მოცემული 

განყოყილების შუხლები ლიკვიღობის თვალსაზრისით ასაზავენ “ პირველად რეზერვებს“. 

2. სახსრების ღაბანდუბა ფასიან ქსუალდებში, კომერციულ თამასუქებში, სახელმწიფო, სმთაყრობო 

ორგანიზაციების, ხელისუფლების ადგილობრივი ორგანოებსს ფასიან ქალალღებძი და ა.შ. აშ აქტივების 

თყილი შეიძლება ოპერატიულაღ გალაიქცეს სალაროს ხალდ ფულად, მცირე დანაკარგების რისკით და 
ამასყჯან დაკაჟშირებით “მეორად რეზერვებს“ წარმოადგენენ. > აქტივებს მიეკუთვნება: მოკლევადიანი 

კომერცხული თამასუქები, პირველი კლასის კრუდიტუნარიანი მსესხებლების მიერ გამოწერილი, 

რომლებიც რეალა'ხდებაან ფულად ბაზარზე (რეეინანსირუება) მოკლევადიანი სახელმწოფო ფასიანი 

ქალლდები. ეს განყოფილება შეიცავს მუხლებს, როპლებიც მიაზლოვებულია ლიკვილერ აქტივებთან: 
ერთიდან ხუ«ს წლამდე ვადით გამოშვებულ ფასიან ქაღალდებთან. 

1. კრედიტები, რომლებიც გაცემულია საწარმოები სათვის, ორგანიზაციები სათვის, აგრეძ!ვე 

ინდივიდუალური მესხებლებისათვის (მოიჯარეები, ჯლეზური მეურნეობები ღა სხვა), სხვა 

კომერციული ბანკებისათვის, ბალანსის ეს აქტივები. მიეკუთვნებიან ნაკლებ ლიკვიდურ 

ღაბანდებებს, რადგან ბანკები ეწევიან რისკებს მათ. დროულ განაღდებაზე და პირველი კლასის 

ლიკვიდური სახზრებად გარდაქმნაზე. 

4. კაპიტალლდაბანღება: სახსრების ინვესტირება მოძრავ და უძრავ ქონებაში, ფილიალების, 

ერთობლივი საწარმოების შექმია და სხვა. 

ბალანსის მუზლების დაჯგუფება საბანკო ოპერაციების ეკონოშიკური არსის თვალსაზრისით 

შეიძლება შემდეგნაირად მოხდეს: ა 
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(. ოპერაციები კლიესნტებისნ, სესხების გაცემის და რესურსების მოზიდვის ოპერაციების 

ყველა საზეობის ჩართეთ. 

2. ბანკთაშორისი ოპერაციები. აქტივსა და ჰახიეში ისინი მოიცავს ბანკის ყველა ოპერაციას 

ბანკებთან, მათ შორის საშუალო. ვაღიან და გრძელვაღიან ოპერაციებს. აქტივში მათ შორის 

ქარბობს ლიკვიდური მუხლები, 

ვ. სხვა საბან კო ოპერაციები, რომლებშიც შედის: ძირითადაღ ფასიან ქაღალდები დაბანდებანი, 

მათ შორის მოკლევადიან ლიკვილურ ქაღალდებში, ამ ჯგუფს მიეკუთვნება კომერცხული ბანკების 

აქტიური ოპერაციები. პასივში სახსრების მოზიდვა საობლიგაციო სესჩებიზ ფორმით. 

კომერციული ბანკის ბალანსები გპმოცყენება საბან, კო ღაწზესებულების საქმიაჩობის ანალიზისა ღა 

მარვისათვის, მათი ლიკვიდობის მაჩე/ნებლების განსაზღყრისათვის, საბანკო სისტემის 

მართვისაყვის, საბანკო მოგების ყაქტორების მიხედვით ანალიზისათვის. საბანკო საქმიანობის ახალი 

პირობებში კომერცხული ბანკის ბალანსი წარმოადგენს არაპარტო სახუხაბალტრო ანგარიშგების 

საშუალებას, არამედ კომერციული ინყორმაციის, ზაბანკო შენეჯმენტის, ასევე. ხერიო'ხული 

რეკლამის საშუალებასაც იმ პოტენციური კლიენტებისათვის, რომლებიც მისსწრაჟყიან ღრმად და 

პროფესიულად გაერკეწენ ბანკის საქმიანობაში. თვსთ ბანკების დიდი იჩტერესი თაყიანთ სამეურწეო- 

საფინანსო საქ31ჰიანობის ანალიზის მიქართ, დაკავშირებულია მაძი სტატუსის ცვლილებასთან, 

მართვის ორგანოდან სპეციციკურ კომერციულ დაწეხებულებად გადაქცევასიან. 

2. საბანკო ბალანსის ანალიზის სახეები და მეთოდები 

ბალანსის არლღიზის პროცესში ბანკის ერთობლივი კომერციული საქმიანობა გამოკვლევის 

ძირითად ობიექტად გაშოდის. ანალიზის სუბიექტებს წარმოადგენენ, როგორც თვით კომერციული 

ბანკები, ისე სხვ. საკრედიტო დაწესებულებები, მათ შორის ცენტრალური ბანკი, რეპღური ლდა 

პოტენციური კლიენტები ღა კორესპონდესტები, ფიზიკური და იურიდიული პირები. 

თვით. ბანკები საბალანსო მონაცემების ანალიზის დახმარებით თეალყურს აღევნებენ მათ 

საქმიანობაში ძირითად მიზსობრივ მითითებებს: შემოსავლიანობის ფაქტორებს, ცენტრალური 

ბანკის მიერ დაწესებული 4ორმატივების დაცვახ ღა ლიკვიდობის შენარსუნებას,:- ყველა სახის 

საბანკო რისკების მინიშუმამღე დაყვანას. 

კლიენტები და კორესპონღლენტები განსაზღვრავენ ბანკის ფინასური მდგომარეობის მდგრადობას 

და მიზ საიქედობას, განვათსარების პერსპექტივებს. საულიტორო სისახურები სპუღალტრო ბალანსის 

ანალიზის პროცენ ამოწმებენ ანალიზური და სიჩსეზური აღრიცხვის საიმედოობას ლა ბანკის 

ანგარიშგებას. ბალანსში ბანკის საქმიანობის შედეგების ასახვის სისწორეს. ცეჩტრალერი ბანკის 

დაწესებულება, კომერციული ბანკების დაბალანსების აჩალიზის პროცესში, ავლენს მათთვის დადგენილ 

აუცილებელ ეკონომიკურ რარმატივებს ლიკვიდობის და ცენტრალურ ფონდებიი გადარიცხვების დაცეხს 

ხარისხს, განსა ხღვრავენ მაყ საქმიანობის სახელმწიფო რეგულირების ესექტურობას. 

ბალანსის შედგენის პერითოლულობის გათვალისწინებით, შესაბამსხაღ, მათი აჩალიVიას 

კლასიფიცირება შებდეგნაირად შეიძლება: ყოველდღიური, დეკადური, თვიური, კვარტალური, 

წლიური ბალანსები. 

საბანკო ბალანსების ანალიზის კლასიფიცირება შეიძლება გამოკვლების მიზნებისა და 

ხასიათის, შესასწავლი საკითხების სისრულის ღა კომპლექსურობასს მიხზელვით. პირველ 
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შემთ ხეყვაში ანალიზი იყოფს სრულ და თემატურ ანალიზად. თემატური ანალიზის მაგალითს 

წარმოადგენს საბანკო მოგების ანალიზი და მისი სიღიდის ფაქტორები. კრეფიტების ღა 

დეპოზიტების სტრუქტურები, საბაჩკო რიხკები და ა,შ. 

გამოკვლევის მი'ხნებიდან და ხასიაიღან გამომდინარე, ანსხვავებენ წყნასწარ, აპერატიულ, 

ჯამობრივ ანალიზს, წინასწარი ანალიზი საშუალებას იძლევა შეფასდეს, შაგალიფად, რესურსების 

ბაზრის პდგომარყობა, საშუალოვადიანი ან გრძელევაღიანი კრედიტების გაცემის საკითხის 

გაღასაწყვეტ“ დ. ოპერატიული, ყოველთვიური ანალი%ი ტარდება ლიკვიდობის და სხვა 

მაჩვენერლებსს ნორმატივების დასაცავად. შემდგომი (ჯამური) ანალიზი ზორციელდება სბოლოო 

შედეგებასს და კომერციული ბანკის ქფექტურობის განსაზღვრისათვის, მის შემოსავლ სხ ზრდის 

რე'სყრვების გამოსავლენად. პერსპექტიულ ანალიზს ატარებენ ბასკებას საქმიანობის #ყდეგების 

პროგნოზისათვის, მათი საქმიანობის კონკრეტული ფაქტორების გათვალისწინებიძს. 

კომერციული ბანკების საზღვარგარეთულ პრაქტიკაში გამოიყენება ფუნქციონალური, 

სტრუქტურული (აქტიურ-პასიური ოპერაციების, შემოსავლების, ხარჯების, მოგების და ა.9. 

სტრუქტურის ანალიზი), საოპერაციო-ღირებულებითი ანალიზი. 

«ყუნქციონლური ანალიზის მაჩვენებ:უბი ბანკის საქმიანობას სპეციალიზაციას გამოყლენას დამისი 

ეჟექტური შეკასების საშუალებას იძლევიან. ბალანსის. საჰერიო თანხიდან გმომდინარე დადგანდუბა 

ღეპოზიტების, კრედიტების, საკუთარი და მოზიდული სახსრების, ბანკსაშორისი ოპერაციების 

სიდიდეების თანაყარდობას, რესურსების და ანაბრებს საერთო მოცულობაში განისაზღვრება ბალანსის 

საერიია თანხაში ამა თე იმ საბასკო ოპერაციის. ზვეღრითი წონა და მნიშ|;ნელიძა, მოგების და 

ლიკესდობის ი) ოპერაციების ამაღლების წესლებლობები, რომლებზეც სპეციალი ზირებელია ბანკი. 

ამავე დროს გამოვლინდება ბანკის საიშედობის ზარისზი და კონკურენტუნარხანობა. 

სტრუქტურული ანალიზის დაზმარებით გამოიკვლევენ დეპოზიტური ანაბრებისა ღა 

მსესხებლების (აქტიური და პასიური ოპერაციები) შემადგენლობის სტრუქტურას. ასევე, ბანკის 

გასავლების, შემოსავლების და მოგების სტრუქტურას, ფასიანი ქაღალდების სტრუქტურას ღა ა.9. 

შემოსავლიაწობის საოპერაციო - ღირებულებითი ანალიზი საშუალებას იძლევა ვიმსჯელოთ 

საბანკო მომსახურებისა ღა ცალკეული ოპერაციების ღირებულებაზე, რენტაბელობაზე. ის 

საშუალებას იძლევა შეფასდეს თითოეული ოპერაციის გავლენა საბანკო მოგების ფორმირებაზე 

და გამომუშავდეს სატანკო პოლიტიკის პირითადი მიმართულება მოგების გაღიდებისს მიზნით. 

საბანკო ბალანსის ანალიზი ხდება სხვადასხვა სტატისტიკური ხერხების და მეთოდების 

გამოყენებით. ამასთან, ფართოდ გამოიყენება დაჯგუ“'ებიხ, შედარების, კოეფიციენტების 

მეთოდები. დინამიური რიგების შედარებით» ანალიზი გვეხმარება გამოვავლინოთ: ფაქტიური 

ლიკვიდობის ნორმატივებისაგან გადახრის ძირითადი მიზეზები; საოპერაციო გასავლების 

შემცირების რეზერვები და ბანკის შემოსავლიანობის ზრღის ფაქტორები. ბანკის პრაქტიკული 

საქმიანობისათვის ღა მართვისათვის საინტერესოა, მასი სისტემატიხირებული მაჩვენებლების 

არამარტო შიგასაბანკო ანალიზი, არამედ შირითადი მნიშვნელოვანი მაჩვენებლების 

შემოსავლიანობის, რისკების, საიმედობის ღა ლიკვიდობის შედარება სხვა ბანკების მონაცემებთან, 

ბანკიასმორისი შესადარებელი ანალიზსის ამგეარი მეთოდის, როგორც წესი, გამოიყენება 

ბანკ-კორესპონდენტების კლიენტების, ასევე ბანკის მეპაიეების საბანკო მენეჯბენტის 

წედეგიანობის შესაისახებლად. 

ეკონომიკური დაჯგუფებები გამოიყენება ბალანსის აქტივების მდგომარეობის შესაჟასებლად, 

გამომდინარე ანაბრების რისკის ხარისხიდან და მათს ღირებულების ნაწილის დაკარგვის 
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შესაძლებლობებიდან. ასე, მაგალითად, აქტივების ექვსი ჯგუ'ყიდან რისკის კოვიციენტი მერყეობს (I,5 

'%-დან მაღალლიკვადური სახსრების პირყელ ჯგუ“/ი (სალარო, ყულადი სახზრების საკორესპონსეჩტო 

ანგარიშზე) და საბანკო სისტემის საკრედიტო რესურსების რეგულირებას ფონდში (816 ანგარი ი) და 

100 % შეექვსე ჯგუჟ|ში (სესხების მოზიდვით ვადაგაღაცილებელი დავალიანება ანგ. 62 + 63 + 78), 

რაოდენობრივი ურთიერთ კავშირის გამოსავლენად ბალანსის სხვადასხვა მუხლებს, 

განყოფილებებს და Xგუფებს შორის გამოიყენება კოეყიციენტების მეთოღი. ამასთან, ანალიMIს 

სისრულისათვის ანალიზური აღრიცხვის მონაცემებსაც უნდა მიექცეს ყურალლება. 

კლეყიციენტების მეთოდები საქიროს ცენტრალური ბანკის მხრიდან კომერციული ბანკების 

ლიკვიდობის ჯონის კონტროლისათვის, რუსეთის „ცეწტრალურმა ბანკმა უარი თქვა მუდმივი, 

სტაბილური ლიკვიდობის პრაქტიკაზე და ეარაუდობს ამ კოეფიციენტების ყ.ოსველწლაურ 

გადასინჯვას ეკონომიკური მდგომარეობის, სეზონური და კონიენქტურული მერყეობის 

მიხედვისს, ამით გავლენას მოახდენს დაკრედიტების გაფართოებაზე ან საკრედატო რესტრიქციის 

პოლიტიკას განახორციელებს. საკოეფიციენტო მეთოდი შეიძლება გამოყენებულ. იქნას 

რეფინანსირების” ოპერაციებს რაოდენობრივი შეფასებისათვის რეფინანსირების 

კოეფიციენტები გამოიანგარიშება, როგორიც ბანკთაშორისი კრედიტების შეყარდება სხვა 

ბანკებისაგან მიღებული კრედიტების, საკრეღიტო დაბანდებების საერთო მოცულობასთან, ასევე 

მოზადღულ საკუთარ სახსრებთან ან ბალანსიხ საერთო ჯამიან: 

Mი (რუფინანსარების კოეჟიციენტი) < ანგარიში 823 / MXცან VVXC, C, # (VI) 

სადაც, M#M0 – საკრედიტო ანაბრების საერთო მოცულობა; 

VC – მოზიდული სახსრები; 

C – საკუთარი სახსრები; 

# (V) – ბალანსის ჯაში აქტივით ან პასივით!. 

199! წ. Mი კომერციულ ბანკებში შეადგინა 2!,6 %.'ამერიკული 

კომერციული ბანკების მუშაობის პრაქტიკაში ყართოდ გამოიყენება 

მრავალრიცხოვანი კოეფიციენტები და მაჩვენებლები, რომლებიც 

გპიანგარიშება ბანკების ბაღაჩსებიზ მონაცემების მიხედვით. 

მრავალი მათგანი ადაპტირებულია სამამულო კომერციული ბანკების 

  

  

პრაქტიკასთან. 

ცხრილი 26 

კლეფიციენტებიზ და მაჩვენებლების კრეფიციენტების და მაჩვენებლების 
დასაზელება. მათი მოკლე შინაარსი გაანგარიშების მეთოდიკა 

! 2 
  

1. ლიკვიტობის კოეყსსცისენტები გყიჩვენებენ|) I. სალაროს აქტივების საშუალო ნაშთები 

თუ რამღენაღ შეიძლება დაიფაროს დეპოზი- (პრიცხველი) / ღეპოზიტურ ანგარიშებზე 

ტები ხალაროს აქტივებით, მეანაბრეების მივრ საშუალო ნაშთები მოკითხვამდე (მჩიშვნელი) 
თავიანთი სახსრების ამოღების შემთხვევაში _ 
  

2, სპლაროს აქტივების საშუალო წათები / 

ყველა დეპოზიტურ ანგარიებზე საშუალო 

ჩწუფები         
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კოეყიციენტები და მაჩვენებლები, რომლე 
ბანკის აქტიურ ოპერაციებს ახასიათებენ 
  

2. აქტივების გამოყენების ეფექტიანობის 

კღეფიციენტი გვიჩვენებს, აქტივების რობპელ 

ნაწილს მოაქვს შემოსავალი (%) 

შემოავლის მომიანი აქტიური ანგარიშები! 

საშუალო ნაშთები / ყველა აქტიურ 
ანგარსშებზე საშვალო წაშიუბს 

  

3. დეპოზიტების გამოყესების კოვფიციენტი 

გვიჩვენებს, დეპოზატების საერთო მოცუ- 

ლობის რამდენი პროცენტია მოთავსებული 

კრეღდიტშ". კოვფიციენტი 75%-ზე რებოდ 

გვიჩვენებს ბანკის აგრესიულ საკრეღიტ!. 

პოლიტიკას. 65 %-ზე დაბალი კოეფიციენტტი 

მოყმობს უკუმოვლენს 
  

4. მოზიდული სახსრების გამოყვნების 
კლეფიციენტი ხსნის, მოზიდული სახსრების 

რომელი ნაწილია (%) ბიმარიწული კრედიტზე. 

საძუალო დავალიანება კრედიტებზე / ყველა 
მოზიღული სახსრების საშუალო სიღიდე 

  

5... ისვენსტიციის პორტყელში არსებულის 
თითოვული სახეობის «ასიანი ქაღალდების 
წილის დამახასიათებელი მაჩვენებელი 
  

სამყავრებო ფასიანა ქაღალდების მაღალი 
წილის მიგვითითებს ლიკვიდობის საკმა- 
რისობაზე და შემოსავლის სტაბილურობაზე. 

გასარგარიშება თისრეული საზის ფასიან 
ქაღალდის ხვეჯრითი წონა (%) ინჟენსტიციი" 
საერთო მო,ცულობაყი ' 

  

6. მაჩეჟნებლები, რომლებიც აზასიათებენ 

თგიყე ფასიანი ქაღალდების გაჩაწილებას დაფა- 
რვის ვადების მიხედვით. გვეხმარებიან განვსაზ- 
ღვროთ როგორც მიმღინარე პრობლემები, 

ასევე ის პრობლემები რომლებიც შეიძლება 
წარმოიშვას მომავალში ამა თუ იმ სახეობის 
ფასიანი ქაღალდების წილის ცვლილებების 
აშო ინვენსტიციის სსერთო მოცულობაში 

სახეობების 

ქაღალდების 
განაღდების ვადებსს ლ.ა 

მიხედვით ზდცდება ფასიანი 
განაწილება 

  

7. მაჩვენებლები, როჰლებიც ახასიათებენ 

კრედიტების გაცემას მსესხებლების 
კატეგორიების მიხედვით. გვეზმარებიან ბასკის 
საკრედიტო პოლიტიკის შეყჟასებაში მისი რის. 

კის, რენტაბელობის, ლიკვიდობის თვალსაზრი- 

სით, რადგან მსესხებლის კატეგგორიას 
კრედიტუნარიანობის განსხღერულა დონე გააჩნია 

გამოიანგარიშება სხვადასხვ. კატეგორიას 

მსესხებლებაზათვის (მრეწველობა და ვაჭრობა; 
საბოლოო მომხმარებელი; სოფლის 

მეურწეობა) გაცემული კრედიტის ხვედრითი 
წილის გამოანგარიყმება კრედიტის სავრი» 
მოცულობაში 

  

9ყ. სხყადასხვა კატეგორიის მსესხებლების 
მიერ კრედიტის დაფარვის ვადის 

დამახასიათებელი მაჩვენებლები 
  

M I0 მაჩვენებელთან შედარებით გაცემული 

კრედიტების არსებულ წყაროებთან შესაბა- 
მისობის საერთო სურათის შეფასება ზდება 

კრესიტები ნაწილდება მსესხებლის 
კჰტეგორიების (მრეწველობა. და ვაჭრობა; 
საბოლოო მომზმქარებელი; სოფლის 

მეურნეობა) და განაღდების ვადების მიხედვით 
  

ბანკის დეპოზიტური ბაზის ღამახასიათუბე- 

ლი კოეყიციენტები და მაჩვენებლები, აგრეთვე 
| საკუთარი კაჰი/ხალი     
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2 
  

მშ. ყველა დეპოზიტების სახეობების 

მიხედვით დაჯგუფება 
განისაზღვრება დეპოზიტების თითოეული 

საზეობის ზვეჯრითი წონა (დეპოზიტები 
მოკითხვამღე, უადიანი რეპოზიტები, 

საშემნახველო დეპოზიტები) დეპოზიტების 
საერთო თანხაში 

  

10. დეპოზიტების დაჯგუფება (ზაშებნახველო 
და ვადიანი) ვაღების მიზეღვით, საშუალებას 
იძლევა განისაზღვროს რა თანზის დეპოზიტები 
ექნება ბანკს ერთი წლის შემდეგგ, 5 წლის 

შებდეგ, გაანაგრიშების მონაცემები 

L გამოიყენება M 8 მაჩვენებელთან ერთად“ 

ვადიანი და საშემნაზხველო დეპოზიტები 

იყოუა შემდეგ ჯგუფებად: | წლამდე, 1-დან 5 
წლამდე, 5 წლის ზევსთ. თითოეულ Xგუ'ვზე 

განისაზღვრება ჯამის თანხა 

  

II. ბენრკეტი“ კოეფიციენტები 

აღნიშნავენ მოზიდული სახსრებისა და 
საკუთარი კაპიტალის თანაფარღობას 

| განსაზღვრული თარიღისთვის 

დეპოზიტებზე საშუალო ნაშთები / საკუთარი 

კაპიტალის საშუალო დონე 

  

სასესხო საზსრების საშუალო ნაშთი / 
საკუთარი აპიტალის საშუალო დოწე 

  

„2. საკუთარი კაპიტალის საკმარისობის 

კოეფიციენტი 

აქტივებს თანხა რომელიც რისკს 

ექვემღებარება / საკუთარი კაპიტალი 
  

გაიანგარიშება საანალიზო პერიოდის 
ღასასრულს! კლღეფიციენტი (საკუთარი 
კაპიტალი აქტივებთან) უმეტეს ბანკებისათვის 
უნდა იყოს არა ნაკლებ 7 %, ზოლო 

რეგიონალური ბანკებისათვის შეიძლება 

შეადგენდეს 5-6 % · 

საკუთარი კაპიტალი / აქტივები 

  

(3, შემოსავლიანობის და დანახარჯებზე 

კონტროლის მაჩვენებლები. ფაქტორები, 

რომლებიც ბანკის შემოსავლებზე გავლენას 
ახდენენ შეესაბამებიან აქტივებს 

I. მიღებული პროცენტები / საშუალო 
ნაშთებით აქტივებბე;ე 2. გადახდილი 

პრპოცენტები / საშუალო ნაშთები აქტივებზე; 

შპ. მიღებული პროცენტები - გადახდილი 

პროცენტები / საშუალო ნაშთები აქტივებზე: 
  

ანგარიშები გვიჩვენებენ, რამდენად 

შემოსავლიანია აქტიური ოპერაციები 
4. დანაკარგები კრედიტის ჩამოწერიდან / 

საშუალო ნაშთები აქტივებზე და ა.შ.; 
  

მიღებულ შედეგებს ადარებენ ანალოგიური 
ბანკების მონაცემებს 

§. ბანკის მოგება / საშუალო ნაშთები 

აქტივებზე. 
  

I4. მიღებული შემოსავლები და გასავლეები 
შეესაბამება შემოსავლის მომტან აქტივებს. 
მარეის გაპოთვლა 

ა) მიღებული პროცენტები / შემოსავალების 
მოპტან აქტიურ ანგარიშებზე საშუალო 
წაშთები 

  

უფრო დაბალ მარეას შეუძლია გვიჩვენოზ, 

რომ ბანკი, ძვირად ღირებული დეპოზიტების 

მოზიდვით, მონაწილეობს დაბალ შემოსავლიან 

დღპერაციებში – მცირე რისკით 

ბ) გაღაზღდილი პროცენტები / შემოსავლის 
მომტან აქტიურ ანგარიშებზე საშუალო 

ნაშთები 
  

ღა პირირქით, თუ მარეჟა მაღალია ეს იპის 

მიზეზია, რომ ას დიდია დეპოზიტების, ან 

აქტივები ჩართულია მაღალმობმგებიან სარისკო 
დპერაციებში   გ) მიღებული პროცენტები - გადახდილი 

პროცენტები / შემოსავლის მომტან აქტიურ 
ანგარიშებზე საშუალო ნაშთები       
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I. 2 

(5. რენტაბელობა ბანკის მოგება / საკუთარი კაპიტალი 

საშუალო დონე 

  

  

აღნიშნავს ბანკის საკუთარი კაპიტალის 

„უკუგება"-ს. 13-16 %-იანი დონე ითვლება 

ნორშალურა; 

16. კრედიტების ჩამოწერიღდან ზარალი. კრედიტებს ჩამოწერიდანნ ზარალის 

კოეფიციენტები უჩვენებენ დანაკარგების ასანაზღაურებელი სახსრები / ზესხებზე 
დასახეებ ნორმა– კრედიტებზე, ასევე დავალიანება, წლის ბოლოს; ფაქტიურად 

  

  

საკრედიტო პორტფელის ხარისსს ჩამოწერილი კრედიტები / სესხებზე საშუალო 
დავალიანება 

I7. დივიდენდები ადაზდილი დივიდენდები / ბანკის მოგება 
  

კოეფიციენტი გვიჩვენებს, თუ ბანკის მოგების 

რომელი ნაწილი მიდის აქციების მიხედვით 

გაღაზდაზე 
30-40 %-იანი დონე ტიპიურია ამერიკული 

(ოპერციჯსლი, ბან კებისათვის 

წარმოდგენილი მაჩვენებლების ნაკრები სავსებით მისაღებია ჩვენი კომერციული ბანკების 

მიერ ანალიზის ჩასატარელად მოგების ზრდის რეზერვების გამოძებნებიზ მიზნით, ლიკვიდობის 

შესანარჩუნებლად და ბანკების რისკების მინიშუმამდე დასაყვანად. 

          
"3. ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ძირითადი მიმართულებები 

კომერციული ბანკის ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის პროცესში საკითხი დგება ფაქტიური 

ლიკვიდობის განსაზღვრისა, მისი ნორმატივებთან შესაბამისობისა, იმ ფაქტორების გამოვლინისა, 

რომლებიც იწვევენ ცენტრალური ბანკის მიერ დადგენილი ლიკვიდობის კოეფიციენტების 

გაღაზრას ფაქტიური მნიშვსელობებიდან. 
ძირითად ხარისხობრივ ფაქტორებს, რომლებიც ლიკვიდობას განსაზღვრავენ, წარმოადგენენ 

მოზიდული დეპოზიტების სახეობები, მათი წყაროები ღა სტაბილურობა. ამიტომ დეპოზიტური 

ბაზის ანალიზი არის საწყისი მომენტი ბანკის ლიკვიღობის ანალიზისა და მისი საიმედობის 

შენარჩუნებისა. 

პასიური ოპერაციების შესაბამისი ანალიზის მეთოდის გამოყენებით შეიძლება ამ ოპერაციათა 

მოცულობებში ცვლილებები გამოვლინდეს, განისაზღეროს მათი ბანკის ლიკვიდობაზე 

ზემოქმედება. ბანკის რესურსებში ძირითაღი ადგილი უქირავს მოზიდულ დეჰოზიტებს, 

ანგარიშსწორების და მიმდინარე ანგარიშებს, (99 | წლის | იანვრის მდგომარეობით კომერციული 

ბანკის რესურსებში მოზიდული სახსრების წილად მოდიოდა, 76,1% მოზიდული სახსრები, 

მოთხოვნამდე ვადებით. ე.ი. ლიკვიდობის ზარისხი, ანალიზისათვის შეიძლება დაიყოს შემდეგ 

ქვეჯგუფებად: I. ვადიანი დეპოზიტები; 2.მოკითხვამდე დეპოზიტები; (სახელმწიფო ბიუჯეტის და 
საბიუჯეტო ორგანიზაციების სახსრები, საწარმოების, ორგანიზაციების, კოოპერატივების, 

მოიჯარეების, მეწარმეების, მოსაზლეობის საანგარიშსწორებო და მიმდინარე ანგარიშები, ასევე 
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სახსრები ანგარიშებზე); 3. ფასიანი ქაღალდების გაყსდვით შემოსული სახსრები; 4. კრედიტორები; 

5, სხვა ბანკების კრედიტები. 

ცალკეული ქვეჯგუყების ზვედრით» წონა მოზიდული სახხრუბას საერთო თანხაში ახასიათებს 

რესურსის თითოეული აზეობისა. ღა შესაბამისი ეკონომიკური კონტრაგენტების ადგილს და როლს 

საკრეჭლატო. პოტენცხალში, კრმერციული ბანკების -I99( წლის იაჩერის ბალანხის მოზიდული 

სახსრებს სტრუქტურების ანალიზმა გეიჩვენა, რომ. მა ძარიიად წყაროს წარმოაღგენს 

სახელმწიფო დაწესებულებების დეპოსიტებს - 50,77 %, კოოპერატივებსს სახსრები - 4,9; 

საზოგადოებრივი ორგანსზაციების - 2.ყ; მოსახლეობას - 0,6 %. დიდის ზვედრითი წონა უკავიათ 

ბანკთაშორის კრედიტებს. მოზსღული სახსრების სტრუქტურის ცულილება საწარმოების ლა პირადი 

სექტორის სასარგებლოდ, თითოეული ბანკისათვის მისაღებია მახო შეზოსავლიანობის მიხედვას". 

კომერციული ბანკის მიერ საღეპოზიტო პოლიტიკის განხორციელების პროცესში 

მიზანშეწონილია გამოყენებულ იქნეს შემდეგი მათემატიკვრი ინსტრუმენტებია. 

I. ანაბარზე მაჩეთას შენახვის საშუალო ვადის განსახღვრისათვას, რომელი() ანაბრების 

სტაბილურობას დინამიკის მიხედეით გამოსახაეს, რაც განსაკუთრებით მნიშვნელოვანია 

ანაბრების, როგორც მოკლუვადიანი დაკრეღიტებიზ რესურსების შეს»ცასებლად. 

Cძ=(ლ(0-ლ0:8)XL 99 , 

სადაც: Cძ - შენახვის საშუალო ვადა დღეებში; 

0-Cი · ანაბრების საშუალო ნაშთები; 

8 · ანაბრების გაცემის ბრუნვა; 

–ჩ - პერიოდში დღეების რაოდენობა; 

2. ანაბრების სახით შემოსული სახსრების ჩაწოლის დონის განსაზღვრისათვის: 

V0 “ ((0L( - 0LI) : V) X 100 

სადაც: C#« - ანაბრების ნაშთი წლის ბოლოს; 

0LI - ანაბრების ნაშთი წლის დასაწყისში; 

V - შებოსავლები ანაბრებზე; 

3. გეგმური ამონგებიღან სახსრების წილის განხაზღვრიზსათვიზ, რომელიც ჩაწოლილია 

ანგარისწორების ანგარიშზე, რომელიც საწარმოს ზარალის გარეშე შეიძლება მოთავსებულ იყოს 

ვადიან ღეპოზიტურ ანგარიშზე: 

00C – ((Vგეგ.X (0საშ.: V ფაქტ) X 100 
სადაც: ნ0C - საწარმოს გეგმურ ამონაგებში იშ სახსრების წილია, 

რომელიც შეიძლება მოიავსდეს საგეგმო პერიოღში ვადიან ღეპოზიტურ ანგარიქზე; 

0 საქ. - ანგარიშსწორების ანგარიშზე სახსრების საშუალო ნაშთი 

გასული წლის შეხაბამისი პერიოდის მიზედვით! (ქ, 6, 9, 12 თვე) 

გამოითვლუბა, როგორც საშუალო ქრონოლოგიური, ფაქტიური 

ნაშთების საფუძველზე, თვიურ ან კვარტალურ ძარიღებზე; 

VV ფაქტ. - ანგარიშსწორების ანგარიშზე უაქტიური შემოსავლები 

(ჟაქტიური რეალიზაცია გასული წლის შესაბამის პერიოდში); 

VV გეგ. - საგეგმო პერიოდში ანგარიუზწორების ანგარიუზე 

მოსალოჯნელი შემოსავლები (რეალიზაციის გეგმა). 
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საღეპოზიტო პოლიტიკის შნი“ვნელოვან ინსტრუმენტს წარმოადგენს პროცენტი. რაც უვრო 

საიმედოა პასივები, ე.ი. რაც მეტია დეპოზიტების ვადა და თანხა, მით უურო მეტი პროცენტის გარანტიას 

ოძლევა ბანკი. ამის მართე), დეპოზიტის პროცენტმა უნდა გაითვალისწინოს ინელაციის დონე, 

სამამულო კომერციული ბანკების სადეპოზიტო პოლიტიკა იწყებს საზლვარგარეთული 

პრაქტიკის ინსტრუმენტების გამოყენებას. ეს არის სადეპოზიტო სერთიფიკატი წარმომდგენზე, 

რომელიც გამოჩნდა 1990 წლის ბოლოს, რომელიც ბაზარზე, მიმოქცევაში შეიძლება იყოს, 

როგორც ნებისმიერი ფასიანი ქაღალდი. ჩეენი აMხრით, მათ ორი უპირატესობა აქვთ. ჯერ ერთი 

- დეპოზიტური სერთიფიკატები ღეპოზიტური პოლიტიკის სხვა ინსტრუმენტებისაგან 

განსხვავებით წარშოაღგენენ საბირჟო თამაშის საგანს და შესაბამისაღ, მყიდველმა შეიძება 

დამატებითი მოგების იმყღდღი იქონიოს ბ.ზრის კონიუნქტურის ზელსაყრელი ცვლილებების 

შემთხვევაში. მეორე, საწარმოების დეპოზიტების გაყინვის შესახებ მთაერობის გადაწყვეტილების 

განხორციელების შემთხვევაში სერთიფიკატის შემეჩა, რომელსაც ბაზარზე თავისუფალი 

მსვლელობა ექნება, მათ მყლობელებს მისცემს თავისუფალი მანევრირების საშუალებას, ამ 

სიტუაციაში სერთიფიკატი გაღახტის ალტერსატიული საშუალება ხლება, 

ბანკებს უნდა ჰქონღეი თავიანთი სტრატეგია ღეპოზიტების მდგრადობის შესანარჩუნებლად. 

ასეთი სტრატეგიის ნაწილია მარ, კეტინგი - კლიენტების მოქსახურებიზს ზარისხის ამაღლება, რათა 

ისინი ბანკის ერთგულნი დარჩნენ კრიზისული ზიტუაციის ღროსაც. შეპნაზველი დუპოზიტების ვადის 

და მათი საშუალო თანხების გადიდება, ასევე ანელებს დეპოზიტების მერყეობას კრიზისის დროს, 

ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის პროცესში მიზანშეწონილია გამოვლინდეს ლიკვიდობის 

პრინციპების დაცვის ხერხები, დეპოზიტების ვადებსა და აქტიურ ოპერაციებში განლაგებული 

სახსრების ვადებს შორის ოპტიმალური თანაფარდობის შენარჩუნებით. ანალიზი 

მიზანშეწონილია ჩატარდეს შემდეგი კოეფიციენტების გამოანგარიშების გზით. 

MI - ლიკვიდობის კოეფიციენტი შეზღუდული ლიკვიდობის რესურსებისათვის (სახსრები 

მოთხოვნამდე ანგარიშებზე, სახსრები ვადიან ანაბრებზე 6 თვემდე ვადით); 

M2 - ლიკვიდობის კოეფიციენტი საშუალო ლიკვიდობის რესურზებისათვის (სახსრები ვადიან 

ანგარიშებზე 6 თვიდან |! წლამდე ვადით). 

M3 - ლიკვიღობის კოეფიციენტი მაღალი ლი, კვიდობის რესურხებისათვის (სახსრები ვადიან 

ანგარიშებზე ! წლიდან 4 წლამდე ვადით). 

სამივე ლიკვიდობის კოეფიციენტი შეიძლება გამოთვლილი იქნას ერთი ფორმულით. 

XI = (XX : წ) X 100 

სადაც: ML – ლიკვიდობის კოეფიციენტია (MI, M2, M3).; 

7V - დავალიანება სესხებზე, რომლებიც გაცემულია შესაბამისად 

6 თვით, | წლიდან 4 წლამდე; 

ჩ - მოზიდული ღეპოზიტებიხ, მოცემული კოეფიციენტების შესაბამისად 

6 თვიზ, 1 წლამდე, ! წლიდან 4 წლამდე ვადით. 

ეს კლეფიციენტები, როგორც წესი, უნდა იყოს I00 %-ზე დაბლა, 

ლიკვიდობის შენარჩვნების დამატებით ფაქტორებს წარმოადგენენ კრედიტის შეზღუდული 

სიდიდე, რომელიც გაცემულია ერთ მსესხებელზე ბანკის დაწესუბულების საკუთარი საზსრების 
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ნაწილის სახით ღა კრედიტის გაცემა შესაძლებელია დიდი რაოდენობის კლიენტებისათვის. 

დაკრედიტების საერთო მოცულობის შენარჩუნებისას, რაც სესხების დაბრუნების ვადის 

დარღვევის შემთხვევაში ბანკის დანაკარგების მინიმუმამდე დაყვანას იწვევს, 

ჩვეულებრივ, საზღვარგარეთის ბანკებს, სახელმწიფოს მონაწილეობით, პრაქტიკაში 

მიღებული აქვთ ლიკვიდური ფულადი დაგროეებების "ტრანსფორმაცია", უწინარეს ყოვლისა, 
დეპოზიტების საშუალო და გრძელვადიან კრედიტებში. ზოგიერთი ბანკი ამცირებს მოკლევადიან 

სესხებს საშუალო და გრძელეადიანი დაკრედიტების ერთდროული გადიდებით. კერძოდ, საბინაო 

მშენებლობისას, აღწევენ რესურსების ტრანსუორმაციის მაღალ კოეფიციენტს მოკლევადიან და 

გრძელვაღიან კრედიტებში. კოეფიციენტი გამოითვლება უორმულით: 

MX = ((§ - 5) : 2) X (00 

ზადაც: M – მოკლევადიაჩი რესურსები; 

5 – მოკლევადიანი ზესხები; 

#- რესურსების ტრანსფორმაცია, ვადით, შეიძლება "გახდეს 

ერთ-ერთი მიზეზი საბანკო ლიკვიდობის გამწვავებისა. ამიტომ 

აუცილებელია რესურსების ტრანსფორმაცია რეგულირება 

დაზღვეყის და მოკლევადიანი რესურსების ნაწილის (10-26 %) 

რეზერვირების გზით. 

საზლვარგარეთის და სამაპულო კომერციული ბანკების გამოცდილება გვიჩვენებს, რომ 

ლიკვიდობის განსაზღვრის მთავარ ფაქტორებს წარმოადგენს მოზიდული დეპოზიტების ტიპი 

(კადიანი ან მოთხოენამდე), მათი წარმოშობის წეარო და სტაბილურობა. როგორც ცნობილია, 

რუსეთის ცენტრალური ბანკი კომერციული ბანკებისათვის, ლიკვიდობის შესანარჩუნებლად ე.ი. 

შესაძლებლობის დროულად, ზრულად და შეუეერზებლად დაფაროს ვალდებულებები, ადგენს 
განსაზღვრულ აუცილებელ შეფარდებას ბანკის საკუთარ სახსრებსა და მოზიღულ რესურსებს 

შორის, ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზის პროცესში შეიძლება გამოვლენილი იქნეს გადახრები, 

როგორიც მინიმალური დასაშვებ მნიშვნელობებზე, იხე მათ მნიშენელოვან გადიდება'ხე. პირველ 

შემთხვევაში კომერციულ ბანკებს უვალებათ ერთი თვის ეადაში მოიყვანონ ლიკვიდობის 

შესაბამისი მაჩვენებლები ნორმატიულ. მნიშვნელობასთან შესაბამისობაში. ეს შესაძლებულრა, 

უწინარეს ყოვლისა, ბანკთაშორისი კრედიტების, საკრედიტო დავალიანებების და სხვა მოზიდული 

სახსრების შეპცირების გზით, ასევე ბანკის საკუთარი სახსრების გაზრდის გზით. თუმცა, 

მზედველობაში უნდა გვქონდეს, როე დამატებითი კაპიტალის მოზიდვა, აზალი აქციების 

გამოშვების გზით, გამოიწვევს დივიდენდების შემცირებას ღა მეპაივების განაწყენებას. 
თუ ლიკვიღობის ძირითადი, ნორმატიული კოეფიციენტის ფაქტიური "მნიშვნელობა 

აღმოჩნდება გაცილებით მეტი, ვიდრე დადგენილი მინიმალურაღ დასაშვები მნიშვნელობა, მაშინ 

ასეთი ბანკის საქმიანობა მისი შეპაიეების მიერ უარყოფითად შეუვასღება მოგების მისაღებად 

გამოუყენებელი შესაძლებლობების თვალხაზრისით. ამასთან დაკავშირებით ზაჭიროა შევნიშნოთ, 

რომ ბალანსის ლიკვიდობის ანალიზი უნდა ჩატარდეს ბანკის შემოსავლის ანალიზთან ერთად, 

კომერციული ბანკების მუშაობის გამოცდილება გვიჩვენებს, რომ ბანკები იღებენ მეტ მოგებას, 

როცა ფუნქციონირებენ ლიკვიდობის ნორმატივების მინიმალური მნიშვნელობის ზღვარზე, ე.ი. 
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სრულად იყენებენ საკრედიტო რესურსების სახით, ფულადი სახსრების მოზიდვის, მათთვის 

ბოძებულ უფლებებს. ლიკვიდური აქტივების მდგომარეობის ანალიზი ზორციელდება ფაქტიური 

მნიშვნელობების წორმატიულად დადგენილი თანაფარდობებიდან გადაზრის მეშვეობიი!. ეს არის 

ბალანსის აქტივის მუხლების სხვადასხეა ჯგუფების და კაპიტალის, დეპოზიტური ანგარიშების 

თანაფარდობა, ლიკვიდური აქტივების გამოყოფა და შედარება ბალანსის აქტიეების საერილო 

თანხასთან. 

თუ გაცემულ კრედიტებსა და ანგარიშსწორების მიმდინარე ანგარიშების თანხებს, ანაბრებს 

და დეპოზიტებს შორის თანაფარდობა ზისტემატურად მაღალია ნორმატიულად დაღგენილ 

ოდენობაზე, მაშინ ბანკმა უნდა შეცვალოს თავისი სტრატეგია და ტექტიკა სადეპოზიტო 

პოლიტიკის აქტივიზაციის მხარეს, განავითაროს ანაბრების მოზიღვის თანჰზლები საბანკო 

მომსაზურებები რესურსების პოტენცილის გაფართოების მიზნით. 

4. საბანკო რისკების ანალიზი 

კოსერციული ბანკების პოლიტიკა აიგება სხვადასხვა ზიტუაციების შეფასების და 

გადამუშავების დაწვრილებითი ანალიზის ბაზაზე, ბანკის რისკების განმსაზღვრელი ყველა 

ფაქტორის ანალიზით. თითოეული ბანკის ამოცანაა - რისკის მინიმუმამდე დაყვანა. როგორც 

ცნობილია, საბანკო რისკში იგულისზმება საკრედიტო, საპროცენტო რისკების, ლიკვიდობის 

რისკების, ბანკის გადაზდისუნარიანობის, ასევე ის რისკები, რობლებიც დაკავშირებულია ბანკის 

უუნარობასთან, აანზლაუროს აღმინისტრაციულ-სამეურნეო ზარჯების ერთობლიობა. ყველა 

რისკი ურთიერთ კავშირშია. აშკარაა, რომ საკრედიტო რისკს შეუძლია გამოიწვიოს ლიკვიდობის 

რისკი და ბანკის გადახდღისუუნარობის რისკი, ასევე ბანკის უუნარობა აანაზღაუროს 

ადმინისტრაციულ-სამეურნეო ზარჯები. საპრროცენტო განაკვეთის რისკი თავის თავად 

დამოუკიდებელია, რადგან დაკავშირებულია ბაზარზე საკრედიტო რესურსების კონიუნქტურასთან 

და მოქმედებს, როგორც გარეგანი ფაქტორი, რომელიც არაა ბანკზე დამოკიდებული. თემცა, მას 

შეუძლია საკრედიტო რისკის და რისკების შთელი ჯაქვის გაღრმავება თუ ბანკი არ შეეგუება 

საბაზრო საპროცენტო განაკვეთის დონის ცვლილებებს. 

ჩვენი კომერციული ბანკების ყველაზე უფრო აქტუალურ პრობლემას წარმოადგენს 

საკრედიტო რისკის მართვა საბალანსო მონაცემების და საკრედიტო პორტფელის ანალიზის 

საფუძველზე. კრედიტების დაჯგუფება სარისკო კლასებად, მათი აწალიზი, მათი მინიმუმამდე 

დაყვანის წესების დამუშავება ღა საბანკო ინტერესების დაცვა ამცირებს საკრედიტო რისკს. 

საკრედიტო რისკის შერბილებას თან სდევს უარი კრედიტების კონცენტრაციაზე განს ზღვრულ 

დარგებში ან საწარმოებში, რომლებიც განიცდიან წარმოების ჩავარდნით გამოწვეულ ზარალს; 

ასევე, ერთ მსესხებელზე რისკის მაქსიმალური სიდიდის დაცვა; ზალზური სიბრძნის გამოყენებით 

- “არ შეიძლება ბევრი კეერცხების ჩალაგება ერთ კალათში“. თუმცა, ზაბალანსო მონაცემები 

საშუალებაზ არ იძლევა ასეთი ინფორმაციის მილებისა და შით უმეტეს, ამგვარი კლასიფიკაციის 

ავტომატიზირების, აქ მიზნებისათვის აუცილებელია გმო ყენებულ იქნეს მონაცემების ანალიზურს 

და უსიზტემო აღრიცხვა. 

ქვემოთ მოცემულია კომერციული ბანკი " კუნცევო-ბანკის" კრედიტების დაჯგუუება 199! 

წლის 1 იანერისათვის: 
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ეხრილი 27 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

საკრედიტო 
მსესხებლები ზაკრეჯიტი ანაბრების 

ანაბრები ზვედრიით წოჩა 
მოცულობა ათ.მან. საერთო 

მოცულობაში, % 

'! 2 ვ 

( სახელმწიფო საწარმოთა კრედიტებს. მაო 71 157 69,9 
შორის: 

საიმედობის მაღალი ზარისხით (კრედიტის 69 922 077 
მური სიღიღის ფარგლებში) 

გადიდებული რისკით (კრედიტის გეგბურ 2 225 22 
სიდიღეზი მეტი) 

I თავისუფალი ეკონომიკის სტრუქტურებას 30 700 2)? 
კრედიტეის (კოოპერატივეს;უ ერთობლივ 

საწარმოებს, მ/დრე საწარმოებს) მათ შორის: 

საიმედობის მაღალი ხარისზით (ე.ი. გჰარასტიების LI %2 "ი 
ან სადაზღვევო პოლისის ღა ზელშეკრულება- 
Mკონტრაქტების არსებობისას: 

გაზრდილი რისკით (გპრანტიის აწ სადა ხღვევო I26Iყ (2,2 
პოლუსის გარეშე, მაგრამ ზხელშეკრულება- 

„კონტრაქტის არხებობისას) 

ზღვრული რისკით (გარანტიების გარეშე; 6 I40 5,9 
გაუორმებული ხელშეკრულება არ არსებობისას) 

I კრეღიტები, რომლებიც გაცემულია იმ 371 0,4 

პირებისთვის რომლებიც ეწევიან ინდივილვალურ 
ურომით საქმიანობას მათ მორის: 

საიმედობის მაღალი ზარისზით (თავბდების და 4! 0,04 
მუდმივი სამუშაო ადგილიდან შემოსავლის 
არსებობისას) 

· გაზრდილი რისკით (თავდების არსებობის და 2'ს 0,2 
| მუდმივი სამუშალ ადგილის არ არსებობისას) · 

ზღვრული რისკით (თავდების და მუდმივი 122 0,I6 
სამუშაო ადგილის არ არსებობისას) 

ჯამი 103 230 (III     
  

სარისკო კლასებად კრედიტების დაჯგუფებამ საშუალება მოგვცა გაგვეკეთებინა დასკვნა, რომ 

ყველა ამ ბანკის საკრედიტო ანაბრების, თითქმის, მეხუთედი ნაწილი (20, 60 %) იმყოფება 

გაზრდილი ან ზღვრული რისკის ზონაში. ეს დამაფიქრებელი სიდიდეა. თუმცა, არ არსებობს იმის 

საფუძველი ვამტკიცოის, რომ ის მთლიარდ აღმოჩნდება ვაღაგაღაცილებული სესხების ანგარიშზე. 

მზოლოდ მისი რაღაც ნაწილი იქნება გაღავხდელი, მაგრამ იპის განსაზღვრის საშუალებას, იუ 

რომელის ნაწილია გადაუზდელი ბანკის საისყორმაციო ბაზა არ იძლევა, მის ნაკლოვანებებზე 

ზემოთ იყო ლაპარაკი. მოზღენილი კლასიფიკაცია სასარგებლოა იმით, როშ აყლენს იქ 

კრედიტების მოცულობას, რომლებიც საშიშ ზონაში აღმოჩნდნენ, და ამრიგად, აიძულებს ბანკის 
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მოხელეებს განსაკუთრებული ყურადღება მიაქციონ სწორედ ამ კრედიტებს ღა მოახდინონ 

საკრედიტო რისკის მინიმუმამდე დაყვანა. საკრედიტო რისკების ანალიზის პროცესი 

სახარგებლოა გამოყენებულ იქნეს საკოეფიციენტო მაჩვენებლები. კომერციულ ბანკ "კუნცევო- 

ბანკში“ მათ შემდეგი რიცხვითი მნიშენელობები გააჩნიათ“: 

მაჩვენებლების დასახელება 1 იანერისთვის 1991 წ. 

I, ეადაგადაცილებული სესხების ნაშთები, საკრეღიტო 

ანაბრების ნაშთები 2,3 

2, კლასიყიცირებული კრედიტები, საკრედიტო 

ანაბრების ნაშთები 20,7 

1. ხარისკო აქტივები (კლასიფიცირებული კრედიტები) 7,8 

4. კლასიყიცირებული კრედიტები, საწესდებო ფონდი 2I.ე 

5. კრედიტები ზღვრული რისკით, საწესდებო ფონდი 62,6 

6. საკრედიტო ანაბრების ზრდის ტემპები, (შეღარება 199! წლის 

1 იანერის და 1990 წლის I იანერის) ზ4,6 

როგორც ცხრილიდან ჩან, ბანკისათვის ვადაგაღაცილებული კრედიტების ხვეღრითი წონა 
საკრედიტო ანაბრების საერთო მოცულობაში შეადგენს 2,3 %, რაც არ გა ოდის დახაელებთ»სს 

კომერციულ ბანკებში შიღებული ნორმებიი (4-5 %-მდე) ჩარჩოებიდან, საწესდებო ფონდს 2-ჯერ 

უფრო მეტად აქარბებს გაზრდილი ღა ზღვრული რისკიანი კრედიტები. კრედიტები ზღვრული 
ზარისხის რისკით საწესდუბო ფონდის 2)3 შეადგენს. ეხ საკმაოდ მაღალი მაჩვენებულია კომერციული 

ბანკისათვის, რომელიც შექმნილია სპეციალიზებულ ბინსოცბანკის ბაზაზე, მოცემულ სიტუაციაში 

აუცილებელია სარეზერვო Vოწდის შექანა, რობლის მეშვეობათაც შეიძლება ჩამოიწეროს უიმედო 

კრედიტები, წინააღმდეგ შემთხვევაში სარისკო კრეღიტების მაღალი ღონე ბანკს საკუთარი 

სახსრების დაკარგვით ემუქრება, რაც თავის მხრივ, იწვევს თეით ბანკის გადაზდისუუნარობას, 

საკრყდიტო ანაბრების ზრდის ტემპების პემცირება ამ ბანკის მოჩაცებმების მიხედვით მოწმობს 

ერთდროულ შემცირებას ან მომავალში საკრედიტო რისკის სტაბილიზაციას, 

საკრედიტო რისკის თავისებურ ამორტიზატორაღ გვევლინება კომერციულ ბანკებში 

შექმნილი სარეზერვო ფონდი, რომელთა დანი/ნულებაა ჩამოწერილ კრედიტზე ზარალების 
კომპენსაციაა, საკრედიტო პორტფელის კლასიფიკაციის მაჩვენებლების დაზმარებით აღრე 

ჩატარებული ანალიზი ზორციელდება იმისათვის, რომ რეალურად შეეასდეს ფორმირებული 

სარეზერვო ფონდის მოცულობა. ამჟამად, ყველა კომერციული ბანკი აზორციელებს გადარიცხვებს 

სარეზერვო ფონდში იი ნორმატივებით, რობლებიც მტკიცდება მეპაიეთა კრების მიერ. 

გადარიცხვების წყაროა მოგება, რომელიც რჩება ბანკის განკარგულებაში, ბიუჯეტში 

გადასახდელების გაღარიცხვის შემდეგ. მოსინკოქმბანკის მონაცემების მიხედვით, ამ ნორმატივშა 

(990 წელს შეადგინა დარჩენილი”მოგების 17,7 %. ამიხ გარდა, ახლად შექანილ ბანკებს უფლება 

ეძლევათ გადარიცხონ სარეზერვო ფონდში საბალანსო მოგების 25 %. 

ჩვენი აზრით, სარეზერვო ფოსღის ფორმირების ასეთი პრაქტიკა შორსაა 

სრულყოფილისაგან. ჯერ ერთი, ნორმატივები არავითარ შემთხვევაში არ უთანხქედება 

ჩამოწერილ კრედიტებზე ფაქტიურ დანაკარგებს წინა წლების მიხედვით. მეორე - არაკორექტულს 
წარმოადგენს ნორმატივის გამოთულა მოგების პროცენტებში. დიახ, სარეზერვო ფონდსს 
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ფორმირებას წყაროა მოგება, მაგრამ ნორმატივის დარიცხვის ბაზა უნდა თს ბანკის სა კრედსტ. ' 

ა. სრ 

ამერსკული კომერცხულის ბანკებისა და მოხდეს გადარიცხვების სარ 

ჟი. ამსტომ საქიროა გამოყენებული იქჩეს. სახღვარგარეთ»სს "გამოცდილება, კერძოდ ტოი. საქ გამთყენებელი, იქსეს. საჩღვარგარეთას გამოცდილება, კერძოდ 

   
    

ს არ გაღდააქარბებენ საწმუალი , 'ვაქტსურ დანაკარგებს ვადა- გალას 

ჩ წლის მანმალზე. პატარა რანკებისათ ვას, საკრედიტო პორტ 

მლნ. მანეთამდე, მიანი. ეწ“ ასა მმესარწვნებულ ს ქნას გადა არაცხვები ხარე'სე ერე ყო. ე ანდში 

მოგებიდან, სტაბილერი სორმატივებიი, საკრედიტო პორტყელიდან. 

სხერვო ფოსდში სა 

   

  

5. კომერციული ბანკის მოგების ანალიზი 

კომყრციული ბანკების საქმიანობის მედეგების აწალისას სასCეო რმ. 

ბალანსის 24-ე თაყის "შემოსავლები, და. გასავლები. ბაწკებსსა“ ანგარი 
ენება 

უები, ასე (X9) ანლიწერს 

სები”, 97") 

«საოპერაციო ღა სხვადასხვა ხარჯებსა". ბანკის წინასწარი სა“ რაყრაცხო შემოსა: ლების C ა 

აცხო ბად გამოთ:     
   

  
აღრიცხვის მონაცემები მის ანგXV სს ებაV "სარპერაციო და სხვადასხვა ემოსა; 

    

გასავლების მუხლებს შესძლება დაჯგუ'ყებულნი ფყვჩეჩ ერთგვაროვანი სახე სების მიხედვი". 

მაგალითად, დარიცხული ღა მაღებული პროცენტები, მომსახურებებ%ე მიღებული, საკომისიო 

შმემოზავლები, საწარმოების, ორგანიზაცია; ყბის, ბანკას საქმიანობაში შონ. ყობიდან მსღებული 

შმემოსავლებს, სხვადასხვა შემოზავლები, გადახდილი პრ აცენტები, საკო“ სარები, ზელ 

ბანკის სხვა ზარჯები. 

საბანკო. შემოსავლების ანალიზით განს საზჩღერება  თიფთროე 

    

    

ყასი დ. 

ს სახეობას 

ხვედრით“ წონა საურთო ჯა" (აჩ შესაბამისი ჯგუ'ყის მოგებაში). შემოსა/ლის მუხლების 

დინამხკა შესძლება წინა პერიოდებს მყედაროს. ბანკის შემოსა: ვლის ზტაბილეუე ყრი და რატმ ული 

'ხრდა წარმოადგენს ბანკის კვალიფიციური მართვის შე(ე 

შს ემოსა,       

  

გს. და პირიქის, აქტიურს ოპერაციების 

მართვის გაუარესება გამოხხაჯტება %I მოსავლების ზრდის შემცხრებაში, საკრედიტო ოპერაციები ს 

შემოსავლის ანალი'ხი მესძლება მაჩვენებლით, რომყლიც გამოიხთვლება როგორც საოპერაციო 

შემოსავლებისა და გაცემული კრედიტებას საერთო თანზის „ანათარდობა, ასალოგსურად, წდება 

ბალანხის გასავლების ანგარიშების ანალიზი, განისაზღვრება ყოველი გასაელიზ როლი და აღგილი 

მათ საურთო თანხაში, ასევე კლიენტების მომსახურებაზე გასავლებას საშუალო «თანხა. 

ბანკის მოგების (რენტაბელობის) შირისად მაჩვენებელს. წარმოადგენს. შოგების სააქციო 

კაპსტალიან (საწეზღდებო. «ონდთან) შეფარდება. კომერცხული ბანკებსსაფვის. მისი წუპლო 

მნიშვნელობა 199) წლის ( იანვრისათვის ყადგენდა, 10,2 %,. ბანკის მეპაიეები ამ მაჩვენებელს 

ეკონომიკის სხვა სექტორების 

ბის ჩზარისხის მესაყასებლად, 

  

სხვადასხვა ბანკების მაჩვენებლებს აღარებენ, ასევე ადარებენ მას 
    

  

მაჩვენებლებთან საკუთარის სახსრებსს გარდაგების შემოსავ 

“ემოსა; სს მაჩვენებელი 9; ლება Vპრმოვა 

მოგება : სააქციო კაპატალი = (მოგება : ყველა აქტივები) X (ყველა აქტივები 

: სააქციო კაპიტალი) 

რ» აც ნიშწაეს: საბაჩკო საქმიანო ობას "რენტაბელ ბა“ პირდაპირ დამოკიდებულებაშია აქტივებას 

"შრომიხუნარსანობასთან“, მათი უკუგებასთან, ეშო! 

კოეჟიცხენტებთან, „სხვა სიტევებით, ბანკისათვის ხე ლია რისკის რღვარზე 

ყყუნქციოსირება. ე.ს. აქტ ჩხვების საკუთარი კაპიტალი“ მცირედ უსრუჩველყოსა. 

  

აციხნოთ ემ დეგსაირად):     

   

    

ს და კაპიტალის საკმარსსობის 

IM) 
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მოგება ქვქელა აქტსევბი <= (მოგება (ძარჟუა) ბანკის მყხანს 

მემოსავალი) X (ბანკის 4 შმემოსავალი : ყველა აქტივები), 

«ავის მზრივ :.V. “აქტივების „სანობახე? მოქმედებს მარჟა. მარჟა გვიჩვენებს, «უ 

ას რა წილი რჩება მის განკარგულება". ეს 1ყღეგი დამოკიდებულია 

სე, რომლებიც მიღებულია და გადღაზდილია ხაჩასკო ოპერაციებზე, 

შემოსავლ სს() ბსუჯეტშია გადარიცხული, მიმდინარე წარჯებზე და სხვა. 4 

ეას ე 

    

    
ბანკის მალიანს მეშოს.         

   
    

  

ელი უბის 'ლაშელი ყერადდ: ებას ქვეშ. არის, ს რადგან ! ი"    
მოგება : სააქციო კაპიტალი = (მოგება ყეელა აქტივები) X (ვუვლა 

აქტივებს : სააქციო კაპიტალი) · 

ს, % - 0,5 % X 17, 

თIაყის მხრივ: 

მოგება : ყველა აქტიეები = (მოგება : მთლიანს მემო საყალი) X (მლიასით 

: ყველა აქტივები) 
ფაქტორებს, რომლებიც. გავლენას ახდენეს ბანკის მოგების. შემცირებაზე, მხყკუდვნებიას 

დეპოზიტებზე გადახ. ი პროცყნტება, » ნსსტრაციული, სამეურწეო ზარჯები, ბიუ-ჯე 

გადასაზადებსს გადატდა, ამოწერილს კრედატებისათვის რეზერვები (შესაბამისად მათზე )9ყ§9 

ყელს ყრთობლივს შემოსაელის 79,9 %, 1,7 %, 13 % მოდიოდა, ანუ მოგების 60 %). აქტივების 

(ტურობა (2,5 %) მიღებული პროცენტების ზარჯზე (2,4) %) და არაპროცენტული 

საგან (I),9 %) შედგებოდა. 

ამრიგად, ! მოსანკომბანკის პირველი წლის საქმიანობის რენტ წბელობა“ მაღალი აღმოჩრდყა - 

6,9 %.. ამასფას, ტანკი მუშაობდა კაპიტალის ზაკშარიზობის კარგი მაჩვენებლის", რომყლიც სარისკო 

ზღვარს (20:I) არ აჭარბებდა. 

ბანკის შემოსავლიანობის ზრდის რუსერვები უწდა მოვშებწოს აქტივების. გამოყენების 

ეფეტიანობის, ამაღლებასა და. ბანკის, ხარჯების რაციონალიზაციის. ამასთნ ღაკავშირებს“ 

შემოსავალი 

         

   
    

    

დაწესებულების საოპერაციო ხარჯების მისიშუშაედე დაყეაწას ნVიყლ" საზერველია პასიჟებსს 

სტრუქტურის პარმონსზაცი. ეს შეიძლება განხორციელდეს «ყვირი ბანკისა:ორისი დეპო სიტების 

ხყედრიოის წონის მემცირების ხარჯზე (44,6 % ყველა გადახდილი პროცენტებისა ზხვა ბანკების 

სესხებსე მოდის). 

ამაყე ღროს ბპქცენ ე გაღდის უფრო იაფ ადეპოზიტო ინსტრუმენტებზე: საწარ! ოების და 

მოქალაქეების ანაბრებზე (ძესაბამისად მათზე მოღარდა (989 წელს მხოლოდ 56,2 % და 0.2 % 

პროცენტების გადახდის ყველა ხარჯების). 

რ. M წვე ეხება აქტივე ბის გპმოყესების ე'ქტიან- სტას, აქ საქიროა ყურაღდება მიექცეს 

ა ქტსვებსს სტრუქტურის რატ, სტამი ზად ასა ას, ახრი აქვს "მ ხამუმავე" აქტივების წილის გა1რღას აწე 

აქტივებისა, რ“ სშლებიც არ. "I სტიაბ ახა. ემოზავალს იძლევიან. ასე აქტივები, აქტივებსს 
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საერთო მოცულობაში I919 წელს შეადგენდნენ მხოლოდ 69,5 %-ს. ამის გარდა, ბანკის 

შემოსავლის, არანაკლებ მნიშვნელოვან, წყაროს წარმოადგენენ სხზვაღასხზეა საკომისიოები, 

ანარიცხები, საბაჩკო მომსახურებებზე ერთჯერადი გაღასახადები. თუმცა, შემოსავლის ეხ 

წყაროები მოსინკომბანკის მიერ გამოიყვნებოდა არასაკმარისაღ, მათ წილზე მოდიოდა ბანკის 

მიერ მიღებული ყველა შემოსავლის მხოლოლღ 4 %, შესაბამისად, მოსინკომბანკემა უნდა 

გააფართოყოს ყჟასიანს მომსახურებების სპექტრი, რომლსაც თავის კლიენტებს სთავაზობს. 

საპროცენტო განაკვყთის ცვლილებების გავლენა ღა გაცემული კრედიტების შოცულობების 

ცვლილება შესპლება გაანულიზდეს ამერიკული კომერციული ბანკების გამოცდილებით, შემდეგი 

ფორმულების გამოყენებით: 

1, საპროცენტო განაკვეთის გავლენა შემოსავალზე: 

(ML2 - MI) L V2 = წ 

სადაც: M – შემოსავალი; 

# – ზაპროცენტო განაკვეთის დონე; 

V – გაცემული კრედიტის მოცულობა; 
1 ღა 2 – შესაბამისალ წინა ღა მიმდინარე პერიოდები. 

2. წარმოდგენილი კრედიტის მოცულობის ცვლილების გავლენა შემოსავალზე. 

(V2- VI) XLI ჩ2= IL 

3. ორივე ფაქტორის გავლენა შემოსავალზე: 

(#2 - #1) X (V2- VI) = LV 

ანალოგიურად შეიძლება გამოვთვალოთ ფაქტორების გავლენა დეპოზიტებით გადაზდალი 

პროცენტების მოცულობის ცვლილებაზე. 

ბანკის შემოსავლიანობის ზრღის ფაქტორს წარმოადგენს იმ აქტივების შემცირება, 

რომლებსაც შემოსავლები არ მოაქვთ. აქტივების ღაჯგუფება შემოსავლიანობის ნიშნით 

საშუალებას იძლევა გამოიყოს აქტივები, რომლებსაც შეშოსავლები არ მოაქვს, სალაროების, 

საკორესპოდენტო ღა სარეზერვო ანგარიშების გარდა მათ მიეკუთვნება ძარითადი სასხრები და 

იმობილიზებული საკუთარი სახსრები. საქიროა მხედველობაში მივიღოთ, რომ აქტივების 

მნიშვნელოვანი მოცულობა, რომჯდებზაც შემოსავლები არ მოაქვთ, ამცირებს რენტაბელობას, 

მაგრამ ზრდის ლიკვიდობას. ბანკის საკუთარი რესურსების მაღალი ზეედრითი წონა პასივების 

სტრუქტურაში ბანკისათვის ამცირებს რესურსების საერთო ღსრებულებას და შესაბამისად, 

ზრდის მის მომგებიანობას ბანკის საქმიანობის მართვის ხარისხის მიუხელავად. ამიტომ ასეთ 

ბანკებს შეიძლება ჰქონდეთ დიდი მოგება მცირე შემოსავლიანი მარჟის შემთხვევაში. 

საშედეგო ანგარიშების ანალიზი საშუალებას იძლევა გამოითეალოს მინიმალური 

შემოსავლიანი მარეა, ე.ი. განაკვეთებში გარლვევა აქტიურ და პასიურ ოპერაციებზე, რომელიც 

საშუალებას აძლევს ბანკს დაფაროს აუცილებელი ზარჯები, მაგრამ არ მოუტანს მოგებას, ბანკის 
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მინიმალური შემოსავლების კოჟფიციენტის გასაანგარიშებლად გამოიყენება შემდეგი მონაცემები: 

I. ადმინისტრაციულ-სამეურნეო ხარჯები; 2. სხვა დასხვა ზარჯები; ჰ. ბალანსის აქტივის თანხა; 

4. აქტივის მუხლების თანხა, რომლებსაც შემოსავლები არ მოაქვთ: 

ადმინისტრაციულ-სამეურწეო ზარჯები – სხვა შემოსავლები 

ბალანსის აქტივის “სანხა - აქტივი, რომელსაც 

"ემოსავჯლი არ მოაქვთ 

  X მინ. მარჟის = Xჯ I0ი 

რაც უფრო დაბალია ეს მაჩვენებელი, მით მეტია შესაძლებლობა გაიზარდოს მოგება, და მით 

მაღალია ბანკის კონკურენტუნარიანობა. ბანკის ყოველწლიური მოგების მატების შეფასებისას 

აუცილებელია გამოვიდეთ იქიდან, რომ ის ინულაციის ტემჰებზე დაბალი არ უნდა იყოს. 

წინააღმდეგ შემთხვევაში, ე.ი. ინფლაციის „ტემპების წინ გასწრება? შეიძლება გამოიწვიოს 

რეალური შემოსავლების დაცემა და სააქციონერო კაპიტალის გაუფასურება. 

6. საბანკო აუდიტის საფუძვლები 

საბანკო აუდიტი - ესაა ბანკის როგორც სააქციო კომერციული საწარმოს საფინანსო- 

სამეურნეო საქმიანობის მდგომარეობის შემოწმება, საბანკო აუდიტის შირითადი ამოცანაა 

შესამოწმებელი ბანკის საფინანსო მდგომარეობაზე დასკვნის გაცემა, მისი შემოსავალი, 

ლიკვიდობა, საბანკო ოპერაციების რისკების ხარისხი. ამგვარი დასკვნა ქვეყნდება წლიურ 

ანგარიშგებასთან, ო'ვიციალურ ბალანსთან, მოგებისა ლა ზარალის ანგარიშებთან ერთად. 

სააუდიტორო შემოწმებები, როგორც წესი, ზორციელდება კონტრაქტის საფუძველზე, რომელიც 

იდება ბაჩკის ხელმძღვანელობასა და დამოუკიდებელ სააუდიტორო ფირმას შორის. სსაუდიტორო 

ფირმები ასრულებენ არა მარტო საკონტროლო, არამედ საკონსულტაციო ფუსქციებსაც. 

სააუდიტორო შემოწმებები შეიძლება ჩატარდეს ცენტრალური ბანკის დავალებითაც. არსებობს 

საერთაშორისო აუდიტი. განსხვავებით, ჩვეულებრივი ზემდგომი ორგაწოღების რევიზიებისაგან, 

სააუდიტორო შემოწმებები ხასიათდება კრმპლექსურობით, დამოუკიდებლობით, ასევე ბანკის 

დამფუძნებლების ინტერესებიდან გამომდინარე რეკომენდაციების დამუშავებით. აუდიტის 

მეთოდები მოიცავს საბუხაპალტრო დოკუმენტების რევიზიას, ოპერაციების ფაქტიურ შემოწმებას, 

საბუხპალტრო აღრიცხვას, ჩანაწერების დოკუმენტებთან შედარებას, ასევე ფაქტიური 

მონაცემების ურთიერთღაკავშირებულ ოპერაციებზე შემხვედრ შემოწძპება, 

საბუხჰპალტრო დოკუმენტებით განისაზღვრება ოპერაციების შესრულების შესწავლის 

პროცესში კანონიერება და სისწორე, ზდება დოკუმენტების უტყუარობის, მათში მოცემული 

ანგარიშების სისწორის შედარება, საბუხპალტრო კოტირების დასაბუთება, ამასთან არ 

გამოირიცხება ღოკემენტების სრული შემოწმება ყველაზე უფრო რთულ.-და საპასუხისმგებლო 

ოპერაციებზე, რომელთა შესრულების დროსაც შესაძლებელია ძალაუფლების ბოროტად 

გამოყენება (მაგალითად, სალაროს, სავალუტო, სადეპოზიტო, საპროცესტრო, საკოპისიო, 

საგარანტიო ოპერაციები). დოკუმენტების სრული შემოწმება მიზანშეწონილია ჩატარდეს 

ოპერაციებზე, რომლებიც კლიენტების დავალებების შესრულებასთან არ არიან დაკავშირებული 

და ამიტოე მათ მიერ არ კოსტროლდება. მაგ. დოკუმენტები, ბანკთაშორის ოპერაციების 

შემოსავლებზე და გასავლებზე ბანკის საწესდებო ფონდის ფორმირებაზე, ყველა დანარჩენ 
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ემიახვეყაშის «ეცალებელია დოკუმეჩტებსს შემოწმებსს არევით მელი, მისია გამო, ყე'ერმა 

გყსალებელისა. თაეადას. იქნას. ა(ჯყლებული, უტყეუარობსს. შემცირება და საქმეების. რეა 

მდგომარეობის დამახინჯება, MM მოხდება დოკუმენტების სწრა VI რჩევა. ღოკემყსტების სVI 

შერჩევა ხდება: შედ (ღა სანააეჯა!ს, CV" შლის განმავლობაშიც 1 შესახღებ: ელი 

  

         

    

   

           

შესამ“ რჩევა. 

სალაროს და მ; ემ, სრსალეურის” დოკუ? მენტები აბე) ალტრი · აღრიცხვის შესაბამისობა 

დადგინდება შაი, იასხუბის გამოთელის გზსთ და ბალანსზე ბრუ ჩეების %); ღარების, სალაროს 

მყმოსავლის დოკუმენტებს. საანხა ·ენდა შეესარამებოდე" საროს. შემოსავლის ჟურწალის 

ს, სხაღეპოზტო ბრ 

მეჩტები შV 

    

   

          

ყბას ანგარს სს = ს“» ჩ- ანება, ლა: რაციის აარილებიი გაჩ, სახარებით საალლგულოლ 

პო ოწმდება გახაყჯლსს სალაროს დოკუმენტები, ერჩევასი, 41" სყშების დეგა, შა) ?+I+I;, თ თალია 

სდეზ. დოკემენტების, კომპლექტების. ცაბლყეული, ეგხემპლარებს, რო: ლებიც რას. ან 

ს) სებიან სნზება- ამასიიას /ესაძლოა დარ ეყვებისა და Mსს ბარ. ოტად გამოყენებას 

ებიხ დღა მასს ახლების სყემენტებსს გამოყენებას 

ესამოწშე: ბლად გამოიყენ; (ბა ლოგიური ამალა, გამ ოკელყვებს 

ტარდება ღო სკუმენტებ“ი გა წინააღმდეგობებს გოს ავლენად, აზქვე ბანკის რ ლური 

საკრედსტო. რესურხებიდ. ჰ 

გამოყენება ზხვა შეი 

«აქტიური : 

ზორციელდება 

საბუხპალტრო აღ. 

       

        
მემოხუი ები, ოკუმესტ, ი ს 

      

    

  

   

   
     ოწმება ხდება ოპერაციების სატრ; ყბას რყალობიას დადგენის მასს". 6 

ურტებით საყსსასხო რრგანოებში, ბანკში მიზი შეპასეების ღა კლიენტებას 

რას ხვია. ფულისსა და ხეა მატერი» ლობების მიღება ლა გM მა 

განსა სღერება, გამოკითხესს გსი“თ ას. იურიღსული და ყისიკურს პირების“ ()სბერი". 

ანასდაუ რებრე ლი ზაშეემარერსს აქტიური მყსრულება მირიიალს სახსრებისა და 

მოწეობილობებას ჰეძენა რდება რბიექტის დათვალიერებისას, მასალებზე CL 

ფულის ზხარჯესს და ს ემთხვევა, დესაბამ ს ობიექტებზე ანახ 

:, სუ) მოწმდება ნწატურაშ". 

Iოწმების. »ეცხლებელი პირობას 

ნგარი ერა და მათი სსნთეზსერს აღრიცი,; 

  

     

    

      

          

     

   

ა ზელეასზე 
რებული 

   

   

        

   

წარმოადგენს ანალისხურას ანგარების 

მონუბებიან Iყდარება, 

სური ლა ხინიესერი აღრიცხვის ურ“ ემოწზებსს პრ. ოცეხ ს ნუსტლღება 

რდა. ება გახსნას ხახყI “. ა მაი“ სამიუბას შესაბა აჩამსსი ურა კლიენტების დღ ა “რ; სპოწღენტ- 

    

  

      
   

  

       სანგ. რ მების რეგისტრაცია წ ნემსალ. ებენ, 

რას” ანადი სურს აღრიცხვა. ” 

სებას ჩაებას შელარება ხდება საწარმოების ბალა ჩხვე ე|ბსს მონაცემებთან, ვადის ან 

კალდებელებეუბისან, რაღანსგარ; ე სატანკო აღრიცხვასთან, ყლიენტებასს თანხე!ბის მა ემ; ყბიან, 
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საავღსტორო შემოწმებისას. საბუხსალტრო ჩანწერებსს დ. სკუმენტებიას შედარება ზდლება 

სატეხპალტრო აღრიცხვის მსზედესი. აპდგეჩენ შაი ღასაბედებას ერითს ოჰერაცსებსს აღრსცხვყაშას 

და დოკუმენტე 
       

      

დარ ლე კვების ღა I წწ: კრ 

  

ს ბოროტად გამო ებსს გამოსავლერნდ,ცდარებეს 

I. ; ებას 

ცხა (აქციებს, ობლის ა ახ-ელის, 

როგორც ფასია!" დღალდებსს ბლაჩწკების. გასავალი. სს. ხა 

“ა რხელა ააა, თ ან ს როგ: არც ბანკის საკორე ი ჩო 9 ტო ემი 

     

  

რის”, აა სხრც სეა ფუ 

    

საწესდებო გრემი საჰასო  შერტანება ბალასს'სე აღაროცხება L საპაიო შენტან 

წესის (ა ბანკებისათყას მასი გადაცემას «ყრმის მიხელესთ, ასევე ბალაჩსგარე"! ე დღ ს ყ გალო ყ სეი ა) მღვასგა6V 

როგორც გამოცხადებული საყყეზდებო ყყნდის გადაუზღელის რაწილაის 1Iმ,ირება. 

კლივნტებსსათვას გარანტიებისზ გაცემა ბალანსგარეშე აღრიც ხეს, გამოსსაზება. ბალანსების 

ლიკვიდობის განსა სღვრისას აშ აღრიცხვის მორცემები (გაცემული გარანტიების ღირებულების 

5ს %) შედის ბა ჯსს ვალდებულებაში, საანგარიმსწორებ“- ს, ი. დინარე ღა სხუა პასს. ურ 

ანგარსშებზე ნაქ„ცების ყესაბამისად. 

კობერციული ბანკებსს საქმსანოასს ზააუდსტორო % წყმოფმება ეყრდნიბა ანაღსზერის. და 

ყებსს და გასავლებს" ასახვის სისწ.ასრის გამო, ების. და. გაზავლე ე გამოქ 

სასახლის 

აღრიცხვით, 

    

    

    

სანსყსურს აღრსცხვისას შემოს 

ანგარიმებსს შედეგების აგების სქემა, მემოსავლების და გასავლების შემადგელობა, მას 

აღრიცხევსს წყხი და მოგების (შემოსავლის) გაანგარირება განისაზღვრება ცენტრალური რან,ს 

    

მაერ, შემოსაყვლ ების აღრიცხვა ხზორციე ყლდება 9ი) ანგარი"ვ: “საობპყრაციო და სხვადაზ ხუი ა 

შყმოსავლების“ 1 ცსაბამის, ერიიგვაროვანი I თოსაელების საზე აბებMე: 1. პრ“ იყე წტ! სახ დარაცხვა 

და მიღება; 2. პროცენტებს სახელმწიფო ბიუჯეტიდან საკრედიტო რესურსებსე, რ» "ს 

მხმარიშულია ბიუჯეტის დროებით" დ, ხანების (სასყლო-სამეურწო პროდუქტის Iჟყასების 

ჰ. ხაკრესსტო რესურსებსს გადაზახ. ა ა გახაელებსს 

ჯსს 

“ესაბამის სახეობებზე: 1. დარიცხულის დღა გადახდილი პროცენტებს; 2. სხვა ბანკებიდან მაღებელ 

საკრედიტო რესურსების პროცენტებს; 3. მომვსახურებებსე და საკორესპონდენ 

    
   

  

  

    
    

სხწეარბის გადასახადი) ასან»ხდღაუ რებლაჯა; 

    

აღრიცხვა ხდება 970 ანგარიშ'სე, “საოპერაციო ღა სხვადასხვა ზარჯუბი", ასევე 

  

   

  

ურთხერთობების მემთხვევაშას გადახდილი საკომისხღოები (+) სხვა. 

საოპერაციო წემოსავლებსს შემოწშებსსას ყველაზე, დიდი მოცულობით და სსრ 

გამოა რჩევა სესხე პროცენტების დარიცხვა და მიღება, საკომისიოები მომსახ.ერ; კბეაზ 

გალასახ. ტი „ყულადი ამონაგების ინკასაცია'ხე. უწისარეხ ყოვლისა, ყურაღლება ექცევა 

საპროცეტო, განაკვერებიხს. გამოყესების სისწორეზბ, საპროცენტო რაცხვების უწ: · 

დარიცხულ პროცენტებს, საკრედიტო შეთანხუებებით და საკრედატო განყო 

განკარგულების დარიცხულ პროცენტებს. ბანკის დაწესებულებებშ, რომლებსაც გამ 

ცესტრები ემსახურებიან, პროცენტებსს დარიცხვა ეგის ა: ტომატურად ზდება, # დროს 

მაჩქაჩაში შეყავთ საპროცენტო გარკვეთების სიდ ) ინფორმაცია. 

ბაჩკის მაერ გაწეულ მომსახურებებზე ურა 

გაწეული მომსახურების სახყობუბის ლა მოცულობის შესახებ სწყო არმაცხიზ სავუმვეულზ და 

ჩ გამომდიასარე. საბანყო მომსახერების მრავალ 

    

  

   
  

   

  

სიგადახდაია სასწორ; ე განიხ აზღე ყრუტა 

საბანკო საკომისიოების ღაღგენილი. MM 

  

საზეორბაზე საკომისიოები ინდივიდუაბლეურია ბანკსხ ხარჯების, რიზკის ზხარასს ხს, 
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მოთხოენილების და წინადადებების გათვალი სწ ინები“ი. ლიზინგურ და ფაქტორინგულ 

ოპერაციებზე საკომისიო შეიცავს საკრედიტო რესურსების ლირებულებას, რომელთა 

მონაწილეობითაც ხდება XI სახეობების საბანკო მომსახურების განხორციელება. 

ფულადი ამონაგების ინკასაციაზე გადასახადების გადახდევინებისას ბან, კები დადგენილ 

ტარიფებს იყენებენ. ბალანსშა, შემოსავლის „მოცებულა სახეობის სისწორის შემოწმებისას, 

აუცილებელია შემოწმდეს ინკასირებული ამონაგების თანხა, ანგარიშსწორებისათვის მიღებული 

ტარიყების სისწორე და გადასახაღის კუთვნილი თანხა, ასევე მოწმდება სხვა შემოსავლების 

სისრულე, სისწორე, დროულობა, მათი ასახვა საბუხპალტრო აღრიცხვაში, იპის 

გათვალისწინებით, რომ შემოსავლების შემცირებას მოჰყვება დასაბეგრი მოგებიზ გადარიცხვების 

შემცირება ცენტრალიზებულ, სარეზერვო და ეკონომიკური სტიმულირების ფონდებში, 

მეპაიეებისათვის გასაცემი დივიდენდების შემცირება. და პირიქით, აღრიცხვაში შეცდომების და 

სხვა მიზეზების გამო შემოსავლების გადიდება იწვეეს უკუ შედეგებს, მშ»გ., მოგებიდან 

დაუსაბუთებელ გადახდებს, რომელთა ღაბრუნება საკმაოდ რიულია. 

საოპერაციო ზარჯების შემოწმება მოითხოვს განსაკუთრებული ყურადღება დაუთმოს 

პროცენტების, საკომისიოების, სავლუტო ოპერაციების ზარჯების, მმართველობითი აპარატის 

ზარჯების, სხეა ადმინისტრაციულ-სამეურწეო ხარჯების განსაზღვრის და აღრიცხვის სისწორეს. 

შრობის ანაზღაურების სიდიღისა და მმართველობითი აპარატის შენახვის ზარჯების დადღგესა 

ხდება, როგორც წესი, სააქციო კომერციული ბანკის შეპაიების მიერ გადახდილი პროცენტების 

შემოწმების ღროს. მხედველობაში მიიღება ის, რომ დეპოხიტურ ანაბრებზე პროცენტების 

სიდიდე, ვადები და მათი გადახდის პირობები დეპოზიტურ ანაბრებზე ხელშეკრულებით 

გაჩისაზღვრება, ბასკთაშორის კრედიტებზე საპროცენტო განაკვეთის ზიდიდე, ასევე, ფიქსირდება 

ზელშეკრულებაში. გამღიყენება იგივე შეთ,ოღები, რომლებიც სასესხო ანგარიშებზე პროცენტების 

დარისცზვისას გამოიყენება. დანარჩენი საოპერაციო და სხვა ხარჯების შემოწმებისას ძარიიადად 

მოწმდება ამ ოპერაციების ჩატარების კანონიერება, აღრიცხვაში მათი სრული და სწორი ასახვა. 

საოპერაციო ხარჯების ნაწილის სიდიდე გაიანგარიშება ტარიფების ღა ნორმების მიხედვით, 

შემმოწმებელი უნდა დარწმუნდეს ზარჯების აღრიცხვის სისწორეში, იაში, რომ არ არსებობს, 

ბანკების მუშაობის შელამაზების მიზნით ან შემდგომში ხარჯების რეზერვირებისათვის, 

ზარჯების დაფარვის ფაქტები. განსაკუთრებული ყურადღება ექცევა დებსბტორულ დავალიანებას, 

რომელიც წარმოიქმნება გაფლანგვის, დატაცების და სხვა ბოროტი განზრახვის შეღეგად. 

დავალიანების ხასიათხს საფუძვლიანი გაცნობის შემდეგ დეტალურად მოწმდება 

დებიტორებთან ანგარი სწორება. ამავე ღროს ამორჩევის მეთოდით, მოწმდება ღებატორული 

ჩანაწერები დებიტორების ღა კრედიტორების ანგარიშზე. ამასთან დაკავშირებით. ბანკის 

საიმედოობის შესანარჩუნებლად დიდი მნიშვნელობა აქვს კომერციული ბანკის შიღა კონტროლს, 

რომელსაც სარევიზიო სამსახური ახდენს. მისი მოვალეობაა აღრიცხვის სისტემის დღა მეთოდების 

სრულყოფა, ყველა ოპერაციის სრული და ზუსტი ასახვა აღრაცხვაში. შიდა სარევიზიო სამუშაოს 

მიზანი უნდა იყოს, არა მარტო შესაძლო დანაშაულების და გაფლანგვების გამოვლენა, არამეღ ბანკყი 

ისეთი ატმოსფეროს შექ)ნ, რომელიც არ ღაუმეებს ბანკში სახსრების ბოროტად გამოყენების 

შემთხვევებს. ხალხური სიბრძნის მიხედვით, 9%/უ ვიმსჯელებთ, საჭიროა თავლის დაკეტვა მანამ, სანამ 

ცხე მოიპარავენ. 

მოგების განაწილების შემოწმებისას უნდა გავითვალისწინოთ ღადგენილი ნორმატივები და 

ყოველ კვარტალერი კადები, ეს ოპერაციები 950 ანგარიშის დებეტში “სახსრების განყენება ბანკის 

304



მოგების ხარჯზე“ აისახება, დარიცხული ფონდები გათვალისწინებულია 06 ანგარი” ზე 

"ეკონომიკური სტიმულირების ფონდები“. ამასთანავე მოგება, რომელიც ბანკის განკარგულებაში 

რჩება, გაჩისაზღვრება სახელმწიფო ბიუჯეტის შემოსავალში, ცენტრალიზებულ უოწყებში და 

რეზერვებში ნორმატიული გაღარიცხვების შემდეგ. წინასწარ, ფონდების განაწილებაშღე, მოგება 

კორექტირდება ჯარიმების, პენსიების თანხის სალდოთი. 

ამრიგად, დამოუკიდებელი აუდიტორული ფირმების მიერ საბუზპალტრო აღრიცხვის 

სისწორის შემოწმება და ანგარიშგების შედგენა ზელს უწყობს მოგების გაანგარიშების სისწორეს 

და დივიდენდების გაჩაწილებას, რაშიც დაინტერესებული არიან მეჰაიეებიც და კრედიტორებიც, 

რომლებიც ფულად სახსრებს და სხვა ქონებას სააქციო კომერციულ ბანკებში აბანდებენ. ბანკები 

უნდა მიისწრაფოდჩენ თავიანთი ანგარიშების გამოქვეყნებისკენ, ინვესტორების და 

კრედიტორების მოზაზიდაღ, თავიანთი ფინანსური სიმტკიცის ღა საიმედოობის შესახებ 

პოტენციური კლიენტების ინფორმირებისათვის. 
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